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Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
4 kwartaty narastaj aco za 4 kwartaty narastaj aco za 4 kwartaly narastaj aco za 4 kwartaty narastaj aco za
Wybrane dane finansowe okres okres okres okres
od 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008 do 31.12.2008 | od 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008 do 31.12.2008
roku roku roku roku
Irhztr;}i/gréc\),sy netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 64 442 93 296 14 846 26 414
1l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3245 19 753 748 5592
I Zysk (strata) brutto -492 24 308 -113 6 882
IV. Zysk (strata) netto 1048 21 664 241 6 134
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 13726 4503 3162 1275
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -12 282 -5 313 -2 829 -1 504
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3554 -2 313 -819 -655
VIII. Przeplywy pieniezne netto, razem -2 110 -3123 -486 -884
IX. Aktywa, razem 164 740 164 426 40 100 39 408
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 70537 71077 17 170 17 035
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 14 849 16 188 3614 3880
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 43 241 44 081 10 526 10 565
XIll. Kapitat wlasny 94 203 93 349 22 930 22373
XIV. Kapitat zaktadowy 10423 10423 2537 029 2498
XV. Liczba akcji (w szt.) 41 690 496 41 690 496 41 690 496 41 690 496
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt./EUR) 0,03 0,52 0,01 0,15
i(*\;llzlu Rl;c;zwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w 0,03 052 0,01 0.15
XVIII. Wartos¢ ksiegowa ha jedng akcje (w zt./EUR) 2,26 2,24 0,55 0,54
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w 226 224 055 0.54

2./EUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacong dywidenda na jedng akcje
(w zL/EUR)

Pozycje dotyczace rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okreséw kurs ten wyniost :

- 01 stycznia do 31 grudnia 2009: 1 euro=4,3406
- 01 stycznia do 31 grudnia 2008: 1 euro= 3,5321.

Pozycje bilansowe przeliczono wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujacego na dzien bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wynidst :

= 31 grudnia 2009: 1 euro=4,1082
= 31 grudnia 2008: 1 euro=4,1724.
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Bilans

Na dzien Na dzien

BILANS - AKTYWA 31.12.2000 | 31.12.2008
A. AKTYWA TRWALE 99 479 88 050
I. Warto $ci niematerialne i prawne 6 557 329
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos$¢ firmy 1381
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 5177 329
Il. Rzeczowe aktywa trwate 88 566 85 767
1. Srodki trwate 74 820 73763
a) grunty (w tym prawo uzytkow. wieczystego gruntu) 14 898 14 898
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 26 574 26 944
C) urzadzenia techniczne i maszyny 23 407 22 233
d) $rodki transportu 632 517
e) inne s$rodki trwate 9310 9171
2. Srodki trwale w budowie 13 745 12 004
Ill. Nalezno $ci dlugoterminowe 93 85 767
1. Od pozostatych jednostek 93
IV. Inwestycje dlugoterminowe 135
1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 135
a) w jednostkach powigzanych
-udzielone pozyczki
-udziaty lub akcje
b) w pozostatych jednostkach 135
-inne dlugoterminowe aktywa finansowe 135
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 4129 1953
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4129 1953
B. AKTYWA OBROTOWE 65 261 76 376
|. Zapasy 9 190 5 866
1. Materiaty 8 298 5740
2. Potprodukty i produkty w toku 222 74
3. Produkty gotowe 74 51
4. Zaliczki na dostawy 596 2
Il. Nalezno $ci krotkoterminowe 16 903 18 728
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 126
a) z tytutlu dostaw i ustug 126
-do 12 miesiecy 126
-powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 16 903 18 603
a) z tytutlu dostaw i ustug 12 150 14 434
-do 12 miesiecy 12 150 14 434
b) z tytulu podatkéw, dotacji, cet, ubezp. spot. i zdrow. 4715 4124
c) inne 38 45
Ill. Inwestycje krétkoterminowe 15 157 16 269
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 15 157 16 269
a) w jednostkach powigzanych
-udzielone pozyczki
b) w pozostalych jednostkach 1023 17
-udzielone pozyczki 37 17
-inne krétkoterminowe aktywa finansowe 986
¢) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 14 134 16 252
-$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 14 134 16 252
IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 24 010 35512
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 24 010 35512
AKTYWA RAZEM 164 740 164 426
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BILANS - PASYWA Na dzienh Na dzienh
31.12.2009 31.12.2008

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 94 203 93 349
I. Kapitat zakladowy 10 423 10 423
Il. Kapitat zapasowy 39 147 39 147
1. Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 38 988 38 988
2. Program motywacyjny 158 158
Ill. Kapitat z aktualizacji wyceny -194
1. Instrumenty zabezpieczajace 252
2. Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -446
IV. Skumulowane zyski (straty) z lat ubiegtych 43 780 22115
1. Zysk (wielko$¢ dodatnia) 43780 22 115
V. Zysk (strata) netto 1048 21 664
1. Zysk (wielko$¢ dodatnia) 1048 21 664
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA 70 537 71077
I. Rezerwy na zobowi gzania 12 339 10 752
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 863 10 142
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 773 521
- dlugoterminowa 188 208
- krétkoterminowa 585 313
3. Pozostate rezerwy 702 89
- diugoterminowe
- krétkoterminowe 702 89
Il. Zobowi gzania dlugoterminowe 14 849 16 188
1. Wobec pozostatych jednostek 14 849 16 188
a) kredyty i pozyczki 4033 4 406
b) inne zobowigzania finansowe 10 817 11782
c) inne
Ill. Zobowi gzania krétkoterminowe 43 241 44 081
1. Wobec jednostek powigzanych 89 289
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 89 289
- do 12 miesiecy 89 289
2. Wobec pozostatych jednostek 43 152 43792
a) kredyty i pozyczki 16 131 16 374
b) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 11045 6 325
- do 12 miesiecy 11 045 6 325
¢) zaliczki otrzymane na dostawy 8 794 1890
d) z tytutu podatkdw, cetl, ubezpieczen i innych $wiadcz. 2718 2974
e) z tytulu wynagrodzen 858 1138
f) inne zobowigzania finansowe 2412 14 039
g) inne 1194 1051
IV. Rozliczenia mi edzyokresowe 109 56
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 109 56
- krétkoterminowe 109 56
PASYWA RAZEM 164 740 164 426
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Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

IV kw.2009
od 01.10.2009
do 31.12.2009

Narastaj aco
od 01.01.2009
do 31.12.2009

IV kw.2008
od 01.10.2008
do 31.12.2008

Narastaj aco
od 01.01.2008
do 31.12.2008

I. Przychody netto ze sprzeda zy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 21528 64 442 28 201 93 296
- jednostkom powigzanym 24 76 627 2851
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 21 336 63 842 28 007 90 932
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 192 600 193 2 364
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materia  téw, w tym: 16 777 50 598 13 653 65 164
- jednostkom powigzanym 3 36 1096 2088
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 16 578 50 011 13 465 63 080
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 199 587 188 2084
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (I-11) 4750 13 844 14 547 28 132
1V. Koszty sprzeda zy - - - -
V. Koszty ogélnego zarz adu 4 660 10 872 2417 8644
VI. Zysk (strata) ze sprzeda zy (llI-IV-V) 90 2972 12131 19 487
VII. Pozostate przychody operacyjne 1258 12 145 423 1939
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - (26) 252
2. Inne przychody operacyjne 1258 12 145 449 1688
VIII. Pozostate koszty operacyjne 1715 11 872 (944) 1674
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 2 129 - -
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 120 120 (474) 166
3. Inne koszty operacyjne 1592 11 623 (469) 1508
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (VI+VII-VIII) -366 3245 13 497 19 753
X. Przychody finansowe 224 1361 (690) 20 369
- od jednostek powigzanych - - (20) -
1. Odsetki, w tym: 91 806 586 1342
- od jednostek powigzanych - - 321 341
2. Zysk ze zbycia inwestyciji - - - -
3. Inne 132 555 (1 276) 19 026
Xl. Koszty finansowe -298 5098 14 215 15 813
- od jednostek powigzanych - - - -
1. Odsetki, w tym: 33 1414 754 2 004
- od jednostek powigzanych - - 299 299
2. Aktualizacja wartosci inwestycji - - (150) -
3. Strata ze zbycia inwestycji - - 123 123
4. Inne -330 3684 13 488 13 686
XIl. Zysk (strata) na sprzeda 2y udziatéw jednostek podporz adkowanych - - - -
XIll. Zysk (strata) brutto 155 -492 (1 407) 24 308
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XIV. Podatek dochodowy -878 -1 540 1058 2 644
1. cze$¢ biezaca -573 - 236 1353
2. cze$¢ odroczona -305 -1 540 822 1291
XV. Udziat w zyskach i stratach jednostek stowarz  yszonych - - - -
XVI. Zysk (strata) netto 1033 1048 (2 466) 21 664
XVII. Pozostate dochody catkowite -485 -194 - -
1. Rachunkowo$¢ zabezpieczen 21 312 - -
2. Podatek odroczony — rachunkowo$¢ zabezpieczen -60 -60 - -
3. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -446 -446 - -
XVIIl. Suma dochodéw catkowitych za okres 549 854 (2 466) 21 664
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE od 0 1.01.2009 do 31.12.2009

Instrumenty Skumulowane Ro6znice
Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitat zabs;;g;{cyz&qce IzzzlltS lljlbitgr?;g%f pligsiz\;v:n?a Ka_pitai . \l/(v?;sltna;
podstawowy zapasowy srodkéw roku jednostek mni€jszo scl razem
pieni eznych biezacego zagranicznych
Saldo na pocz gtek okresu sprawozdawczego 01.01.2009 10 423 39147 0 43 780 0 0 93 349
Korekty bledéw 0
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Saldo po zmianach 10 423 39 147 0 43 780 0 0 93 349
Zmiany w kapitale wkasnym w okresie sprawozdawczym od 01.01.2009 - 31.12.2009 0 0 252 1048 -446 0 854
Wyemitowany kapitat podstawowy
Nie pokryty kapitat podstawowy
Program motywacyjny - MSSF 2
Dywidendy
Suma dochodéw catkowitych za okres 01.01.2009 - 31.12.2009 252 1048 -446 854
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 31.12.2009 10 423 39 147 252 44 828 -446 0 94 203
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE od 01.01.2008 do 31.12.2008
Instrumenty Skumulowane Roznice
Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitat zabs;rg;ma;qce IzzilltS lljlbfztgrf‘ytg%f pi;;si?:\;vgn?a quita* - \lfvlaapsltna;
podstawowy zapasowy . A : mniejszo $ci
srodkow roku jednostek razem
pieni eznych biezacego zagranicznych
Saldo na pocz gtek okresu sprawozdawczego 01.01.2008 10 423 38 988 0 22 392 0 0 71 803
Korekty btedéw -277 -277
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Saldo po zmianach 10 423 38 988 0 22 115 0 0 71526
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie sprawozdawczym od 01.01.2008 - 31.12.2008 0 158 0 21 664 0 0 21 823
Wyemitowany kapitat podstawowy 0
Nie pokryty kapitat podstawowy 0
Program motywacyjny - MSSF 2 158 158
Dywidendy 0
Suma dochodéw catkowitych za okres 01.01.2008 - 31.12.2008 21 664 0 0 21 664
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego 31.12.2008 10 423 39 147 0 43 780 0 0 93 349
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Rachunek przeptywdw pieni eznych

Rachunek przeptywo6w pieni eznych
(metoda po s$rednia)

Za okres 01.01.2009 do

31.12.2009

Za okres 01.01.2008 do

31.12.2008

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI
OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata) netto

1048

21 664

1. Podatek dochodowy

-1 540

2643

2. Zysk przed opodatkowaniem

-492

24 308

II. Korekty razem

14 218

-19 805

1. Zysk (strata) udziatlowcow mniejszo$ciowych

2. Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych i
bedacych spétkami handlowymi jednostek wspéitzaleznych

3. Amortyzacja (w tym odpisy wartosci firmy lub ujemnej wartosci
firmy)

4 207

4 186

4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

3752

5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

1647

1761

6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

107

-170

7. Zmiana stanu rezerw

847

-1121

8. Zmiana stanu zapaséw

-4 326

1986

9. Zmiana stanu naleznosci

-5 829

-2 890

10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

4 334

11184

11. Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych

15 049

-18 069

12. Przeplywy zwigzane z efektywnymi zabezpieczeniami
przeptywow pienieznych

-809

13. Inne korekty

-18 868

14. Podatek dochodowy zaptacony

-1018

-1 555

Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (I+l1)

13 726

4 503

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI
INWESTYCYJNEJ

. Wphywy

23

961

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywéw trwalych

23

961

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Z aktywéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spétkami handlowymi
jednostkach wspétzaleznych

b) w pozostalych jednostkach

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych

4. Z zabezpieczen przeptywow pienieznych i wartosci godziwej

5. Inne wplywy inwestycyjne

Il. Wydatki

12 305

6 274

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych

12 279

6274

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

26

a) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spétkami handlowymi
jednostkach wspétzaleznych

-nabycie aktywow finansowych

-udzielone pozyczki dlugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach powigzanych
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c) w pozostatych jednostkach

26

- nabycie aktywoéw finansowych

- udzielone pozyczki diugoterminowe

26

4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone udzialowcom
(akcjonariuszom) mniejszosciowym

5. Na sptate instrumentéw zabezpieczajacych przeptywow
pienieznych i warto$¢ godziwg,

6. Inne wydatki inwestycyjne

Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-11)

-12 282

-5313

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI
FINANSOWEJ

. Wplywy

5310

1771

1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

5310

1771

3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wplywy finansowe

Il. Wydatki

8 865

4084

1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

4. Spiaty kredytéw i pozyczek

5918

697

5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

1299

1625

8. Odsetki

1647

1761

9. Inne wydatki finansowe

Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-11)

-3 554

-2 313

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.IIZB.1II£C.111)

-2110

-3123

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W
TYM

-2110

-3123

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

16 252

19 375

G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F£D), W TYM

14 142

16 252

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Informacja dodatkowa do srédrocznego sprawozdania
finansowego

1. Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2009 roku zostalo sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

W zakresie nieuregulowanym przez MSSF sprawozdanie sporzadzono zgodnie z wymogami Ustawy o
rachunkowosci oraz na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkOw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim. ( Dz.U. z 2009 r. nr 33, poz.259).

Niniejsze sprawozdanie prezentowane jest w wersji skroconej, zgodnie z wymogami MSR 34
~Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”.

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku,
natomiast dane poréwnywalne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Poszczegolne pozycje sprawozdania prezentowane sg w tysigcach ztotych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci

2. Informacje ogolne

MAKRUM S.A. jest spoitkg akcyjng zarejestrowang w Polsce, postanowieniem Sgadu Rejonowego w
Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego (Numer KRS: 0000033561).

Siedziba Spotki miesci sie w Bydgoszczy przy ul. Lesnej 11-19.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jest produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci a takze
dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych.

Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.
Sktad Zarzagdu MAKRUM S.A. na 31.12.2009 roku byt nastepujacy:

Rafat Jerzy — Prezes Zarzadu
Wojciech Staszak — Czlonek Zarzadu

Od 01 stycznia 2009 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu zmienit sie w
taki sposéb, ze:

1. W dniu 14.01.2009 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu z tym dniem na funkcje
Cztonka Zarzadu Pana Waldemara Kapelewskiego. O fakcie tym Spétka poinformowata w
raporcie biezacym nr 2/2009 z 14.01.2009 r.,

2. W dniu 17.03.009 r. Zarzad Spétki MAKRUM S.A. w raporcie biezacym nr 11/2009
poinformowat, iz Rada Nadzorcza Spéiki podjeta uchwale o powotaniu z tym dniem
dotychczasowych Cztonkéw Zarzadu Spétki Panéw Dariusza Szczypinskiego, Siegmunda
Zasade i Waldemara Kapelewskiego na Wiceprezeséw Zarzadu,

3. Ponadto, z uwagi na fakt, iz 24.06.2009 roku wygasta kadencja dotychczasowego Zarzadu
Spoiki, Rada Nadzorcza na posiedzeniu w 05.06.2009 dokonata wyboru Zarzadu na kolejna
kadencje w skfadzie:

- Prezes Zarzadu — Rafat Jerzy,
- Wiceprezes Zarzadu — Dariusz Szczypinski,
- Wiceprezes Zarzadu — Siegmund Zasada.
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Zgody na kandydowanie na kolejng kadencje Zarzadu nie wyrazit Pan Waldemar Kapelewski.
Informacja ta podana zostata do wiadomosci publicznej w raporcie biezacym nr 22/2009 w dniu
05.06.2009 r.

4. W dniu 25.09.2009 roku rezygnacje z funkcji Czlonka Zarzadu ztozyt Pan Dariusz Szczypinski,
co zostato podane do wiadomosci publicznej w raporcie biezagcym nr 33/2009.Tym samym
wypowiedziana zostata umowa o prace.

5. W dniu 30.11.2009 roku ze skutkiem na 01.12.2009 roku rezygnacje z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu zlozyt Pan Siegmund Zasada zatrudniony na stanowisku Dyrektora Handlowego, co
zostalo podane do wiadomosci publicznej w raporcie biezgcym nr 40/2009. Rozwigzanie
umowy o prace nastgpito w trybie porozumienia stron 15.02.2010 r.

6. W dniu 16.12.2009 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powotaniu z tym dniem na
Cztonka Zarzadu Pana Wojciecha Staszaka. Informacja ta zostata upubliczniona w raporcie
biezgcym nr 41/2009.

Skiad Rady Nadzorczej na 31.12.2009 roku:

Grzegorz Szymanski  — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jerzy Nadarzewski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Tomasz Filipiak — Sekretarz Rady Nadzorczej

Beata Jerzy — Czlonek Rady Nadzorczej

Jacek Masiota — Czlonek Rady Nadzorczej

Stawomir Winiecki — Czlonek Rady Nadzorczej

Dariusz Szczypinski ~ — Cztonek Rady Nadzorczej

Od 01 stycznia 2009 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej zmienit
sie w taki sposéb, ze:

1. W dniu 18.03.2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MAKRUM S.A.
powotato z tym dniem na Cztonka Rady Nadzorczej Pana Tomasza Filipiaka. O fakcie tym
Spoétka poinformowata w raporcie biezacym nr 12/2009 z 18.03.2009 r.,

2. W dniu 24.06.2009 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato wyboru Rady Nadzorczej
Spotki na kolejng kadencje w skiadzie:

- Grzegorz Szymanski,

- Jerzy Nadarzewski,

- Tomasz Filipiak,

- Beata Jerzy,

- Jacek Masiota,

- Stawomir Winiecki.

Z ubiegania sie o ponowny wybor do Rady Nadzorczej, rozpoczynajacej kadencje w dniu
24.06.2009 zrezygnowata Pani Agata Kasica. Informacje te zostaty podane do wiadomosci
publicznej w raportach biezacych 24/2009 z dnia 05.06.2009 r. oraz 28/2009 z dnia
24.06.2009 r.

3. W dniu 16.12.2009 roku NWZA podjeto uchwale o powotaniu z dniem 16.12.2009 roku na
Czlonka Rady Nadzorczej MAKRUM S.A. Pana Dariusza Szczypinskiego. Informacje te
upubliczniono w raporcie biezacym nr 44/2009. Do dnia 25.09.2009 roku Pan Dariusz
Szczypinski byt zatrudniony w MAKRUM S.A. na stanowisku Dyrektora Finansowego petniac
jednoczesnie funkcje Czlonka Zarzadu.

3. Informacja na temat jednostek obj etych konsolidacj a

MAKRUM S.A. jest jednostka dominujgca w stosunku do spotki Heilbronn Pressen GmbH z siedzibg w
Niemczech, w ktérej posiada 100 % udziatléw. Kapitat podstawowy Spoitki Heilbronn Pressen wynosi
25 tys. euro.

Spotkami objetymi konsolidacjg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za IV kwartat 2009
roku sg zatem Makrum S.A. (jednostka dominujgca) oraz Heilbronn Pressen GmbH (spoétka zalezna).
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem skonsolidowanym
sporzadzanym w ramach Grupy MAKRUM S.A.
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4. Informacja na temat prezentacji poszczegoélnych p  ozycji sprawozdania
finansowego w euro

Podstawg prawng do prezentacji wybranych danych finansowych w walucie euro jest Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentbw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 Poz. 259 § 89.1)

Pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wg
kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu okreséw kurs
ten wyniést :

- 01 stycznia do 31 grudnia 2009: 1 euro=4,3406

- 01 stycznia do 31 grudnia 2008: 1 euro=3,5321.
Pozycje bilansowe przeliczono wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien
bilansowy. W odniesieniu do prezentowanych w sprawozdaniu dni bilansowych kurs ten wyniost :

- 31 grudnia 2009: 1 euro=4,1082

- 31 grudnia 2008: 1 euro=4,1724.

5. Korekty wynikaj ace z opinii podmiotéw uprawnionych do badania

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt wynikajacych z zastrzezeh w
opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych za lata ubiegte.

6. Informacja o zmianach zasad rachunkowo  $ci

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku nie zmieniono stosowanych zasad rachunkowosci,
przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym.

7. Stosowane zasady rachunkowo Sci

Na podstawie art. 45 Ustawy o rachunkowosci oraz na podstawie uchwaty Nr 1 z 23.08.2006 roku
oraz Uchwaty nr 6 z 08.12.2006 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki
MAKRUM S.A. poczawszy od dnia dopuszczenia akcji Spotki do obrotu regulowanego, sprawozdania
Spotki sporzadzane sa zgodnie z MSR/MSSF. W celu zapewnienia zgodnosci MSR/MSSF, na
podstawie podanych uchwat sprawozdania jednostkowe Spdiki za lata 2004, 2005 i 2006 zostaty
przeksztalcone i zaprezentowane w prospekcie emisyjnym Spétki wg MSR/MSSF. Dniem przejscia
na MSR/MSSF jest 01 stycznia 2004 roku.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spoétke zostaly przedstawione ponizej.

Przychody ze sprzeda zy

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujgce warunki:

- Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towaréw,

- Spolka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu, w
jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardw, do ktérych ma sie prawo wiasnosci,
ani tez nie sprawuje sie nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposab,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spéitka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

- koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione przez Spotke w zwigzku z transakcjg, mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych
Z przeprowadzong transakcja jest prawdopodobne.

Momentem sprzedazy ustugi jest jej wykonanie i odbior przez kontrahenta. Momentem sprzedazy
wyrobow, towaréw i materiatow jest ich przekazanie odbiorcy.
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Spotka na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego ocenia zaawansowanie otwartych
kontraktow, a wartos¢ produkcji w toku lub wyrobéw gotowych jest rozliczana metodg umoéw o
budowe, zgodnie z MSR 11. Zasady ustalania stopnia zaawansowania realizacji kontraktu, uznawania
przychodéw oraz rozliczania kosztéw zostaly przedstawione w punkcie, dotyczacym kontraktow
budowlanych.

Jezeli rodzi sie niepewnos$¢ dotyczaca sciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do przychoddéw,
wowczas niesciggalng kwote lub kwote w odniesieniu, do ktérej odzyskanie przestato byé
prawdopodobne, ujmuje sie jako koszty, a nie jako korekte pierwotnie ujetej kwoty przychoddow.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznos$ci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek
akcyzowy).

Kwote przychodéw wynikajacych z transakcji okresla sie w drodze umowy. Jej wysokos$¢ ustala sie
wedlug wartosci godziwej zaptaty, uwzgledniajac kwoty rabatéw handlowych.

Warto$¢ godziwg zaptaty ustala sie dyskontujgc wszystkie przyszie wptywy w oparciu o kalkulacyjng
stope procentowg. R6znice miedzy wartoscig godziwg i nominalng wartoscig zaptaty ujmuje sie jako
przychody z tytutu odsetek.

Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i przekazania prawa witasnosci.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajaco, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowej.

Przychody z tytulu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Kontrakty budowlane

Grupa MAKRUM S.A. realizuje zlecenia produkcyjne, ktérych technologiczny czas realizacji z reguty
nie przekracza 6 miesiecy. Zlecenia otwarte Spétka wycenia i prezentuje w bilansie z zastosowaniem
zasad obowigzujacych dla ujmowania kontraktéw diugoterminowych, okreslonych w MSR 11.

Stopien zaawansowania mierzony jest jako proporcja kosztéw poniesionych do calosci szacowanych
kosztow kontraktu, za wyjatkiem sytuacji, gdy taki sposéb nie odzwierciedlatby faktycznego stopnia
zaawansowania. Wszelkie zmiany w zakresie prac, roszczenia oraz premie sSg rozpozhawane w
stopniu, w jakim zostaly one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartos¢ kontraktu nie moze by¢ wiarygodnie oszacowana, przychody z tytutu tego
kontraktu sg rozpoznawane w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze koszty poniesione z tytutu
kontraktu zostang nimi pokryte.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate

potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce.

Spotka zalicza umowe najmu dzierzawy do umowy leasingu finansowego, jesli umowa spetnia razem

lub osobno nizej wymienione warunki:

- leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingowa, straty leasingodawcy z tytutu tego
wypowiedzenia ponosi leasingobiorca,

- leasingobiorca ma mozliwos¢ kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za optlata, ktora
jest znacznie nizsza od optat obowigzujgcych na rynku,

- aktywa majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z nich korzystaé bez
dokonywania wiekszych modyfikaciji,

- warto$¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi
zasadniczo prawie tyle, ile wynosi tgczna warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu.

Klasyfikacji umow leasingu dokonuje sie na dzien rozpoczecia leasingu.
Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Spotka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Spoiki i sg
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca
minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji Inne zobowiazania finansowe. Patnosci leasingowe Spoétka dzieli
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na cze$¢ odsetkowg oraz czesé kapitalowa, tak, by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania
byta wielkoscig stata. Koszty finansowe sg odnoszone do rachunku zyskow i strat, chyba ze mozna je
przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywow — wowczas sa kapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci Spéitki dotyczacymi kosztéw obstugi zadtuzenia, przedstawionymi ponizej.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane zgodnie z
zasadami stosowanymi dla amortyzacji wtasnych srodkéw trwatych.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu
metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg
w rachunek zyskow i strat przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy
leasingu.

Transakcje wyra zone w walutach obcych

Pozycje jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoiki sg wykazywane w
walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym dziata Spétka (w ,walucie
funkcjonalnej”).

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie w zitotych, ktére sg walutg
prezentacji i walutg funkcjonalng Spoiki.

Pozycje pieniezne wykazane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej, wykazywane
sg na dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu zamkniecia banku, z ktérego ustug korzystajg Spétki
(kursu spot), przy czym pozycje pieniezne stanowig posiadane przez Spotke waluty oraz naleznosci i
zobowigzania przypadajgce do otrzymania lub zaptaty w ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie
jednostek.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej, wykazywane sg przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia przeprowadzenia transakcji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej
wykazywane sg przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowigzywaly w czasie ustalania wartosci
godziwej.

Dodatnie i ujemne réznice kursowe wynikajace z rozliczania transakcji w walutach obcych oraz z
przeliczenia aktywow i zobowigzan pienieznych wedtug kurséw wymiany walut na koniec roku
wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Sprawozdania finansowe zagranicznych jednostek zaleznych przelicza sie wg kurséw zamkniecia
banku wiodacego, z ktérego ustug korzysta spétka.

Koszt odsetek
Koszty finansowania zewnetrznego sg to koszty odsetek i inne koszty poniesione przez Spoétke w
zwigzku z pozyczaniem funduszy. S to np.:

- odsetki z tytutu kredytow i pozyczek,

- amortyzacja dyskonta lub premii zwigzanych z kredytami i pozyczkami,

- koszty zwigzane z zawarciem kredytow i pozyczek,

- koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego,

- réznice kursowe zwigzane z kredytami i pozyczkami w walutach obcych, w stopniu w jakim
uznawane sg za korekte odsetek.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w Spoice zgodnie z podejsciem wzorcowym
wynikajagcym z MSR 23, polegajacym na ujmowaniu kosztéw finansowania zewnetrznego jako
kosztéw okresu, w ktérym je poniesiono.

Zaktualizowany standard, wydany w marcu 2007 r. i wchodzacy w zycie 01.01.2009 wyeliminowat
mozliwosé korzystania z opisanego wyzej modelu kosztowego. Poczawszy od 01.01.2009 Spétka
stosuje model oparty na kapitalizaciji, tj. koszty kredytu dajace sie bezposrednio powigza¢ z nabyciem
lub wytworzeniem danego kwalifikujacego sie skfadnika aktywéw bedg kapitalizowane jako czesc
kosztu tego skiadnika, lecz tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze koszty te przyniosa w rezultacie
przyszie korzysci ekonomiczne i mozna je wiarygodnie wycenié. Wszelkie pozostate koszty
finansowania zewnetrznego niespetniajgce warunkéw pozwalajacych na kapitalizacje zalicza¢ sie
bedzie w ciezar kosztow w momencie ich poniesienia.

Stronal4d z 41



Swiadczenia pracownicze

W Spéice definicje swiadczen pracowniczych spetniaja;

- wynagrodzenie za prace wraz z obowigzkowymi narzutami,

- urlopy wypoczynkowe,

- ptatne zwolnienia chorobowe,

- $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

Wynagrodzenia za prace z narzutami Spétka uznaje za koszt okresu, w ktdrym pracownik swiadczy
wynagradzang prace.

Ptatne zwolnienia chorobowe Spéika zalicza do niekumulowanych ptatnych nieobecnosci. Koszty tego
rodzaju Spétka ujmuje z chwilg wystapienia nieobecnosci.

Urlopy wypoczynkowe stanowig krotkoterminowg ptatng nieobecnosc.
Prawo do otrzymania odprawy emerytalnej Spétka uznaje za program okreslonych swiadczen.

Spotka na dzien bilansowy dokonuje wyceny swiadczen pracowniczych metodg uproszczong opartg
na metodzie prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Na informacje dotyczace programu $wiadczen pracowniczych skiadaty sie:

- dane o strukturze zatrudnionych pracownikéw wg wieku, pici, stazu pracy i obowigzujacego
Uktadu Zbiorowego;

- informacje na temat wysokosci wyptaconych swiadczeh emerytalnych i rentowych

Wyliczenia polegajg na wyznaczeniu obecnej (zdyskontowanej) wartosci odprawy emerytalnej, do
ktérej pracownik nabyt prawo wg stanu na dzien kalkulacji proporcjonalnie do ilorazu stazu pracownika
w momencie kalkulacji w stosunku do stazu w momencie wyptaty nagrody lub sSwiadczenia.
Uwzglednia sie przy tym, ze $rednie wynagrodzenie beda sie zmienia¢ w czasie wg okreslonych
zalozen.

Spétka stosuje metode prognozowanych uprawnien jednostkowych, aby ustali¢ wartos¢ biezacg
swoich zobowigzan z tytulu okreslonych Swiadczen oraz zwigzanych z nimi kosztow biezacego
zatrudnienia — oraz tam gdzie ma to zastosowanie — kosztéw przesztego zatrudnienia.

Zgodnie z metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych, kazdy okres wykonywania pracy jest
postrzegany jako powodujgcy powstanie dodatkowej jednostki uprawnienia do Swiadczeh i kazda
jednostka uprawnien do Swiadczen wyliczana jest oddzielnie przed wejsciem w skiad ostatecznego
zobowigzania.

Jednostka dyskontuje calos¢ swojego zobowigzania z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia, nawet
jesli czesc¢ tego zobowigzania nalezna jest w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Przyporz adkowanie swiadcze n do poszczegolnych okreséw zatrudnienia

Ustalajac wartos¢ biezacg zobowigzan z tytulu okreslonych swiadczen oraz zwigzanych z nimi
kosztow biezgcego zatrudnienia oraz, tam gdzie ma to zastosowanie, kosztobw przesziego
zatrudnienia, Spotka przyporzadkowuje $wiadczenia do poszczeg6lnych okreséw zatrudnienia
zgodnie ze wzorem przyjetym w programie swiadczen. Jesli jednak praca w latach pozniejszych
prowadzi¢ bedzie do istotnie wyzszego poziomu swiadczen niz w latach wcze$niejszych, jednostka
przyporzadkowuje $wiadczenia metodg liniowg poczawszy od dnia, gdy praca wykonywana przez
pracownika uprawnita go do $wiadczern w ramach programu $wiadczen do dnia, poczawszy od
ktérego dalsza praca wykonywana przez pracownika nie bedzie prowadzita do powstania istotnej
kwoty dodatkowych swiadczen w ramach programu, poza kwotg wynikajacg ze wzrostu wynagrodzen.

Program motywacyjny

W przypadku transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych, jednostka
wycenia otrzymane dobra i ustlugi i odpowiadajacy im wzrost w Kkapitale wlasnym. Wartosé
otrzymanych dobr i ustug jednostka okresla w sposdb posredni poprzez odniesienie do wartosci
godziwej przyznanych instrumentéw kapitalowych. Warto$¢ godziwa jest ustalana na dzien
przyznania. Jezeli dobra i ustugi otrzymane w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji nie kwalifikujg
sie do ujecia jako aktywa, jednostka ujmuje je jako koszt.

Podatki
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Spotka ksieguje skutki podatkowe transakcji w taki sam sposob, w jaki ksieguje same transakcje lub
inne zdarzenia. Na obowigzkowe obcigzenia wyniku skfadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek
odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Biezacy podatek za biezacy i poprzednie okresy ujmuje sie
jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Korzysci ptynace ze straty podatkowej,
ktéra moze by¢ pokryta z biezacego podatku za poprzednie okresy, ujmuje sie jako naleznosé.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem
przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodow w
latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodq bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow a
odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie
zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest wykazywana w petnej kwocie iwyliczana metodg zobowigzah, w oparciu o
przejsciowe roznice pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg
w sprawozdaniu finansowym.

Pozycja aktywéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z
tytutu wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania
w transakgcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych ujmuje sie sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda
stosowane, gdy skfadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzujg prawnie lub obowigzujg
faktycznie na dzien bilansowy.

Wartosc¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie dyskontuje sie.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wikasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest
réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy Spétka posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywow z tytulu podatku
dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwale, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towardw i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda
wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden okres.
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Koszty poniesione w terminie pdzniejszym ujmuje sie w wartosci bilansowej skfadnika aktywow lub
wykazuje jako oddzielny sktadnik aktywéw tylko wowczas, gdy prawdopodobne jest, ze Spotka uzyska
w przysziosci korzysci ekonomiczne zwigzane z tym skladnikiem aktywéw, a cene nabycia danej
pozycji mozna zmierzy¢ w spos6b wiarygodny.

Wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat okresu obrotowego, w
ktérym zostaly poniesione.

Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw trwatych rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym od momentu
rozpoczecia ich uzytkowania.

Dla kazdego nowego przyjmowanego na stan srodka trwalego stuzby techniczne majg obowigzek,
jesli jest to mozliwe, wydzieli¢ istotng czes¢ sktadowa i okreslic sposob amortyzaciji.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak
rowniez dla celéw jeszcze nieokreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg
okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i
sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Poczatkowa wycena

Spéika dokonata wyceny srodkéw trwatych wedlug wartosci rynkowej okreslonej przez rzeczoznawce
na 31.12.2005 w zakresie maszyn i urzgdzen przeznaczonych do produkcji. Na podstawie tej wyceny
okreslony zostat zaktadany koszt rzeczowych aktywow trwatych na dzien przejscia na MSR/MSSF, tj.
01.01.2004 roku. Na dzien przejscia na MSR/MSSF oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Spotka dokonata weryfikacji stawek amortyzacyjnych. Przedmiotem
przegladu jest przyjeta metoda amortyzacji oraz ustalenie czy okres amortyzacji jest zgodny z
przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez srodek trwaty.

Spodtka nie dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od gruntéw oraz prawa wieczystego uzytkowania

Wycena po poczgtkowym ujeciu

Do wyceny rzeczowych aktywow trwatych zostata przyjeta metoda kosztu historycznego, poza
aktywami trwatymi takimi jak grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynki, lokale i
budowle (nieruchomosci) dla ktérych zostat przyjety model wyceny wedtug wartosci przeszacowane;.
Rzeczowe aktywa trwate wyceniane wedtug modelu kosztu historycznego sg po poczatkowym ujeciu
wykazywane wedtug kosztu pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartosc¢ rzeczowych aktywédw trwatych oraz ich amortyzacja, wyceniane wedtug wartosci podlegajg
przeszacowaniu do wartosci rynkowej na kazdy dzien bilansowy, na podstawie wyceny niezaleznego
rzeczoznawcy. Jezeli warto$¢ godziwa przeszacowywanego sktadnika aktywdéw na dzien bilansowy
nie rézni sie w sposaéb istotny od jego wartosci bilansowej, dokonywanie przeszacowania na kazdy
dzieh bilansowy nie jest konieczne. Przeszacowania przeprowadza sie jednak na tyle regularnie, aby
warto$¢ bilansowa nie réznita sie w sposab istotny od wartosci, ktéra zostataby ustalona przy
zastosowaniu wartosci godziwej na dzien bilansowy.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metodg liniowa, przy zastosowaniu nastepujacych okreséw:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej
grupa - grunty i prawo wieczystego uzytkowania -
grupa budynki i lokale 2,5%
grupa Il obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 4%-4,5%
grupa lll kotly i maszyny energetyczne 5% - 7%
grupa IV maszyny i urzadzenia ogélne 4%-60%
grupa V maszyny i urzadzenia specjalne 10%-20%
grupa VI urzgdzenia techniczne 4%-10%
grupa VIl srodki transportu 7%-33%
grupa VIl narzedzia, przyrzady, wyposazenie 3%-50%
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Amortyzacja rozpoczyna sie w miesiacu nastepujacym po miesigcu, w ktérym oddano do uzytkowania
dany skiadnik aktywow.

Spotka przy okresleniu wartosci danego sktadnika aktywéw podlegajgcej amortyzacji nie uwzglednia
wartosci koncowej. Wartos¢ koncowa maszyn i urzadzen przeznaczonych do produkcji zgodnie z
opinig stuzb technicznych jest nieznaczaca i w zwigzku z tym nieistotna.

Warto $ci niematerialne

Skiadnik wartosci niematerialnych Spétka ujmuje tylko wtedy, gdy:

a) jest prawdopodobne, ze Spotka osiagnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktére mozna
przyporzadkowa¢ danemu skladnikowi aktywow oraz

b) mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego skladnika aktywow.

Skiadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Wartosci niematerialne podlegajag amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z

uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych. Wartosci
niematerialne amortyzuje sie metoda liniowg przy zastosowaniu nastepujacych okreséw:

Tytut Stopa amortyzacji rocznej

oprogramowanie komputerowe 33%
koszty prac rozwojowych 20%
pozostate prawa majatkowe 33%

Na wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nizszej niz 3,5 tys. zt, Spotka dokonuje
jednorazowego odpisu amortyzacyjnego w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Patenty i znaki towarowe
Patenty i znaki towarowe ujmowane sg w bilansie w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane
umorzenie przy uzyciu metody liniowej przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Utrata warto $ci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu skiadnikéw majgtku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ utraty ich wartosci. W
przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$é odzyskiwalna danego
skfadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Dla potrzeb oceny utraty
wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, dla ktérego wystepuja mozliwe do
zidentyfikowania przeptywy pieniezne.

W sytuacji, gdy sktadnik aktywoéw nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sa w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywdéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywoéw generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate wartosci
przeprowadzany jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢
wystgpienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwoch wartosci: warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci
biezacej szacunku przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajacej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywéw (lub grupy
aktywow), wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej.

Strata z tytulu utraty wartosci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem
sytuacji, gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci
traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub
grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od
wartosci netto tego skladnika aktywéw, jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata
rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w przychodach, o ile
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sktadnik aktywoéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty
wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zapasy
Zapasy wycenia sie w cenie zakupu, lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.

Na koszt wytworzenia zapas6w robo6t w toku i wyrobédw gotowych skladajg sie koszty zwigzane
bezposrednio z jednostkg produkcii, takie jak robocizna bezposrednia oraz systematycznie roztozone,
state i zmienne posrednie koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materiatbw w wyroby
gotowe.

W momencie sprzedazy zapasOw warto$¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu, w
ktérym ujmowane sg odnosne przychody.

Spoétka stosuje do wyceny zapasOw materiatéw ceny zakupu. Koszty transportu oraz pozostate koszty
zZwigzane z zakupem materiatdw rozliczane sg na poszczegélne zlecenia. Rozchody materiatéw, sg
wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO.

Produkty w toku wyceniane sg w rzeczywistym koszcie wytworzenia.

Produkty gotowe ewidencjonuje sie w stalej cenie ewidencyjnej, natomiast wycenia sie w
rzeczywistym koszcie wytworzenia korygujac za pomocg odchylen réznice miedzy ceng ewidencyjng
a kosztem wytworzenia

Na dzien bilansowy dokonuje sie porownania kosztu wytworzenia wyrobéw gotowych z cenami
sprzedazy netto.

Zaliczki na dostawy — ujmuje sie w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Odpisy aktualizuj ace warto $¢€ zapasow

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikéw aktywédw obrotowych zwigzane z utratg ich
wartosci lub wyceng na dzieh bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania
przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych skiladnikéw obrotowych jest
odnoszona na dobro pozostatych przychodoéw operacyjnych.

Odpisy tworzy sie zgodnie z decyzjg Zarzadu na wniosek Komisji powotanej przez Zarzad w celu
weryfikacji przydatnosci zapasow i okreslenia stopnia utraty wartosci uzytkowej

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Spétki w momencie, gdy Spétka staje sie
strong wigzacej umowy.

Jako instrument finansowy Spotka kwalifikuje kazda umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem
skfadnika aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitalowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej
stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39, Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

a) aktywa finansowe i zobowi azania finansowe wyceniane w warto $ci godziwe] poprzez
rachunek zyskéw i strat — skladniki aktywow lub zobowigzan finansowych, ktére zostaly nabyte
lub powstaly gtéwnie po to, by generowaé zysk uzyskiwany dzieki krétkoterminowym wahaniom
ceny lub marzy maklerskiej,

b) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno $ci — aktywa finansowe o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére spétka
zamierza i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci, z wyjatkiem
pozyczek udzielonych przez jednostki i wierzytelnosci wiasnych,

c) aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy - to aktywa finansowe nie bedace pozyczkami
udzielonymi i naleznosciami wiasnymi, aktywami utrzymywanymi do terminu zapadalnosci, a
takze nie bedace aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu,

d) pozyczki i nale znosci — aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi
lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku,

e) zobowi gzania finansowe inne ni z wyceniane w warto $ci godziwej przez wynik finansowy —
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej
zobowigzania finansowe, ktdre nie zostaty zaklasyfikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Stronal9 z 41



Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spodtka wycenia w wysokosci kosztu (ceny)
nabycia, czyli wedlug warto$ci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skfadnika aktywow lub
otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Spétka nie wiacza kosztdw transakcji do wartosci
poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowigzan finansowych. Réznice z przeszacowania oraz
osiggniete przychody lub poniesione straty, stosownie do kwalifikacji instrumentu finansowego,
wpltywajg odpowiednio na wynik finansowy (zobowigzania) lub kapitat z aktualizacji wyceny.

Zasady wyceny instrumentéw finansowych na dzie A bilansowy

Spétka wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej:
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- pozyczki udzielone i naleznosci wlasne oraz

- zobowigzania finansowe inne niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wycena moze odbywac sie takze:

- wwartosci wymagajacej zaptaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy,

- w kwocie wymagajacej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krétkim terminie zapadalnosci/
wymagalnosci,

- wedlug wartosci godziwej: aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych

czescig zabezpieczenh ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystagpienia.

Aktywa finansowe stanowi gce instrumenty kapitatowe

Instrument kapitatowy jest to kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu w
aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Instrumenty  kapitalowe stanowigce inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach
wspoétkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy ujmuje sie w cenie nabycia.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz aktywa finansowe i zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat wycenia sie w wartosci godziwe;.

Po poczatkowym ujeciu nie zrealizowane zyski i straty powstale w wyniku zmian wartosci godziwej
instrumentéw kapitatowych zaliczanych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wtasnym.
W przypadku sprzedazy lub utraty wartosci instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych jako dostepne
do sprzedazy, skumulowane korekty wartosci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Instrumenty kapitalowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy nieposiadajace kwotowan cen
rynkowych z aktywnego rynku, ktérych warto$¢ godziwa nie moze byé wiarygodnie zmierzona wycenia
sie wedlug kosztu.

Zabezpieczenia
Instrumenty pochodne
Spotka wykorzystuje kontrakty terminowe forward jako zabezpieczenie przysztych przeptywow
pienieznych z tytutu sprzedazy w walutach obcych (gtéwnie EUR). Instrumenty pochodne Spoétka
ujmuje w warto$ci godziwej na pierwszy dzien bilansowy nastepujacy po dniu zawarcia kontraktu
zabezpieczajgcego i przeszacowuje na kazdy kolejny dzien bilansowy. Efektywna cze$¢ zmiany
wartosci godziwej zabezpieczen ujmowana jest zgodnie z MSR 39, .
e W rezerwie na zabezpieczenia, w kapitatach wtasnych - az do momentu realizacji transakcji
planowanej sprzedazy (etap zabezpieczen przeptywdw pienieznych)
e bezposrednio w wyniku finansowym — po dniu ujecia sprzedazy, az do dnia rozliczenia
powigzania zabezpieczajgcego (etap zabezpieczen wartosci godziwej)
Czes¢ nieefektywna zmiany wartosci godziwej zabezpieczen oraz warto$¢ czasowa instrumentu
odnoszona jest do rachunku zyskéw i strat.
Aktywa (dodatnia warto$¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajacych) lub zobowigzania (ujemna
wartos¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajgcych) ujmowane sga w podziale na krotko- i
dlugoterminowe. Cze$¢ dlugoterminowa ujmowana jest jesli okres pozostaly do zapadalnosci
kontraktu przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego i nie przewiduje sie, ze zostanie rozliczony
wczesniej.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen
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Zgodnie z zatwierdzong przez Zarzad Politykg Zarzadzania Ryzykiem Finansowym Spétka
wykorzystuje kontrakty forward jako zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym planowanych
transakcji sprzedazy w walutach obcych, gtéwnie w EURO. Ten rodzaj zabezpieczen definiowany jest
jako zabezpieczenie przeptywdw pienieznych do dnia realizacji przychodu z tytutu sprzedazy w wyniku
finansowym oraz jako zabezpieczenie wartosci godziwej, po dniu powstania naleznosci z tytutu
sprzedazy.

Rozpoczecie powigzania zabezpieczajgcego udokumentowane jest w dokumencie ustanawiajgcym
powigzanie zabezpieczajgce, osobnym dla kazdego zabezpieczanego kontraktu na sprzedaz
produktow. Ponadto Spditka regularnie testuje efektywnosé wyznaczonych zabezpieczen, a wyniki
testow rejestruje.

Przypadki, w ktérych Spétka przestaje stosowac¢ rachunkowos¢ zabezpieczen:

* decyzja o rozwigzaniu powigzania,

e instrument zabezpieczajgcy wygasa

e instrument zabezpieczajgcy zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany

* instrument zabezpieczajacy przestaje spetiac kryteria rachunkowosci zabezpieczen

W takiej sytuacji Spotka ujmuje skumulowane wczesniej zyski lub straty w kapitatach wtasnych do
momentu realizacji przychodéw ze sprzedazy, a nastepnie przenosi je na wynik finansowy

W sytuacji, gdy realizacja pozycji planowanej objetej zabezpieczeniem przestaje by¢ wysoce
prawdopodobna Spétka odnosi skumulowane wczesniej zyski lub straty do rachunku zyskéw i strat,
jako nieefektywne zabezpieczenie.

Zmiany rezerwy na zabezpieczenia i odroczonego podatku z nig zwigzanego prezentowane sg w
zestawieniu zmian w kapitale wtasnym oraz w rachunku zyskéw i strat, w czesci dotyczacej dochodow
catkowitych.

Kapitat wkasny
Kapitat akcyjny zwykly wykazuje sie w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem
i zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sgdowym (KRS).

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe (w tym réwniez kredyty w rachunku biezacym) ksiegowane sg w
wartosci uzyskanych wptywoéw pomniejszonych o koszty bezposrednie pozyskania srodkow.

Koszty finansowe, tgcznie z prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami
bezposrednimi zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej i zwiekszajg wartos¢ ksiegowa instrumentu z uwzglednieniem
splat dokonanych w biezacym okresie.

Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), natomiast réznice pomiedzy wpltywami z transakcji (pomniejszonymi o
koszty transakcji) a wartoscig wykupu wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat przez okres trwania
umowy pozyczki, metodg efektywnej stopy procentowe;j.

Kredyty krotkoterminowe, dla ktorych termin sptaty przypada w jednej transzy po roku od momentu
jego wykorzystania spotki wyceniajg w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zamienne instrumenty diu  zne

Zamienne instrumenty diuzne to ztozone instrumenty finansowe zawierajace w sobie zaréwno element
zobowigzaniowy jak i element kapitatowy. W momencie emisji, wartos¢ godziwa czesci
zobowigzaniowej ustalana jest przy uzyciu rynkowej stopy procentowej obowigzujacej dla podobnych
zobowigzan nieposiadajgcych opcji zamiany na akcje. R6znica pomiedzy kwotg srodkéw uzyskanych
Z emisji zamiennego instrumentu dluznego iwartoscig godziwg elementu zobowigzaniowego,
reprezentujgca wbudowang opcje zamiany zobowigzania na udziat w kapitale spoétek, uymowana jest
w kapitatach.

Koszty emisji rozdzielane sag pomiedzy elementy zobowigzaniowy i kapitalowy zamiennego
instrumentu diuznego, proporcjonalnie do ich wartosci na dzien emisji. Koszty dotyczgce czesci
kapitatowej ujmowane sg bezposrednio w kapitatach.

Koszty odsetek dotyczace elementu zobowigzaniowego wyliczane sg dla kwoty elementu

zobowigzaniowego przy zastosowaniu rynkowej stopy procentowej obowigzujgcej dla podobnych
zobowigzan nieposiadajgcych opcji zamiany na akcje. Réznica pomiedzy tak wyliczonym kosztem
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odsetek a kwotg odsetek faktycznie zaptaconych, zwieksza warto$¢ ksiegowg zamiennego
instrumentu dtuznego.

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Instrumenty kapitatowe
Instrumenty kapitatowe emitowane przez spétke ujmowane sg w wartosci ujmowanych wpltywéw
pomniejszonych o bezposrednie koszty emis;ji.

Rezerwy
Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Spotka tworzy rezerwy, gdy spetnione sg tgcznie nastepujace warunki:

- na Spoélce cigzy istniejgcy obowiazek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy ze zdarzen
przesztych,

- prawdopodobne jest, ze spetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkow
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne,

- mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Spétka tworzy rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujacych tytutow:

- rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic pomiedzy wartoscig ksiegowg aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa,

- rezerwy na $wiadczenia pracownicze,

- pozostate rezerwy.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktory okazaly sie zbedne.

Informacje ujawniane na temat podmiotéw powi  gzanych.

Spotka na dzien bilansowy prezentuje aktywa i pasywa oraz przychody ze sprzedazy z
uwzglednieniem pozycji zwigzanych z podmiotami powigzanymi zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Podmiot uznaje sie za powigzany bezposrednio z jednostka, jezeli:

a) podmiot bezposrednio lub poprzez jednego lub wiecej posrednikow:

- sprawuje kontrole nad jednostkg lub podlega kontroli przez te sama jednostke (dotyczy
jednostek dominujgcych, jednostek zaleznych i jednostek zaleznych w ramach tej samej
grupy kapitatowej),

- posiada udziaty w jednostce dajgce mu mozliwosé znaczacego wplywania na jednostke lub,

- sprawuje wspoétkontrole nad jednostka.

b) podmiot jest jednostkg stowarzyszona,

c) podmiot jest wspolnym przedsiewzieciem, w ktérym jednostka jest wspdlnikiem,

d) podmiot jest cztonkiem kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jednostki dominujacej,

e) podmiot jest bliskim cztonkiem rodziny osoby, o ktérej mowa w punkcie a) albo d),

f)  podmiot jest jednostka kontrolowang, wspotkontrolowang badz jednostka, na ktérg znaczaco
wptywa lub posiada w niej znaczaca ilos¢ gtoséw, bezposrednio albo posrednio, osoba, o ktérej
mowa w punktach d) lub e) lub

g) podmiot jest programem $wiadczen po okresie zatrudnienia skierowanym do pracownikow
jednostki lub do innej dowolnej jednostki bedacej podmiotem powigzanym w stosunku do tej
jednostki.

Zwigzki pomiedzy jednostkami dominujgcymi a ich jednostkami zaleznymi ujawnia sie niezaleznie od
faktu, czy pomiedzy podmiotami powigzanymi mialty miejsce transakcje.

Jesli pomiedzy podmiotami powigzanymi mialy miejsce transakcje, Spotka ujawnia informacje
dotyczace istoty zwigzku pomiedzy podmiotami powigzanymi.

Spotka w zakresie identyfikacji podmiotéw powigzanych prezentuje jednostki, dla ktérych jednostka
dominujaca jest akcjonariuszem/udzialowcem oraz podmioty, od ktorych jednostka dominujaca jest
zalezna zaréwno w sposG@b posredni jak i bezposredni. Spétka za podmioty powigzane uznaje réwniez
Cztonkéw Zarzadu oraz cztonkéw ich rodzin.
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8. Dane obja $niajgce wymagane przez MSR 34

MSR 34.16.b — Informacje dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci w okresie $rédrocznym
Dziatalno$¢ gospodarcza grupy kapitatowej nie nosi cech sezonowosci lub cykliczno$ci.

MSR 34.16.c — Informacje dotycz ace pozycji wplywaj acych na aktywa, zobowi gzania, kapitat,
wynik finansowy netto lub przeptywy  srodkéw pieni eznych, ktére s g nietypowe ze wzgl edu na
ich rodzaj, wielko $¢ lub wywierany wptyw

Nietypowe zdarzenie z punktu widzenia dotychczasowej dziatalnosci opisano ponizej w punkcie MSR
34.16.i — Zmiany w strukturze jednostki w ciggu okresu $rédrocznego "Potgczenia i przejecia
jednostek gospodarczych.”

MSR 34.16.d — Zmiany warto $ci szacunkowych podawanych w poprzednich okresach
sprawozdawczych (w tys. zt)

- Rezerwy i aktywa z tytutu podatku odroczonego

31.12.2009 | Zwiekszenie | Zmniejszenie 31.12.2008
Aktywo 2 tyt. podatku 4129 3653 1477 1953
odroczonego
Rezerwa na podatek odroczony 10 863 2 486 1765 10 142

W pozycji aktywo na podatek odroczony dokonano korekty okresu poréwnywalnego, tzn. aktywo na
31.12.2008 r. zwiekszylo sie o kwote 948 tys. zt. Powodem bylo ztozenie przez Spoétke korekty
deklaracji CIT 8 za rok 2008.

Najistotniejsze pozycje wptywajgce na zmiane stanu aktywa na podatek odroczony po stronie
zwiekszen:
0 aktywo od straty podatkowej za 2009 r. — 1 486 tys. zi,
0 odpisy aktualizujgce naleznosci w tym zafakturowane kary i odszkodowania — 1 887
tys. zk.
0 ujemne rdznice przejsciowe na srodkach trwatych — 41 tys. zt.

Najistotniejsze pozycje wptywajgce na zmiane stanu aktywa na podatek odroczony po stronie
zmniejszen:

0 aktywo od straty podatkowej za 2008 r. — 948 tys. zi,

0 koszt wynagrodzen osobowych za rok 2008 wyptaconych w 2009 r. — 264 tys. z

Najistotniejsze pozycje wplywajace na zmiane stanu rezerwy na podatek odroczony po stronie
zwiekszen:

0 przychody opodatkowane metodg kasowg (kary, odszkodowania) — 1 902 tys. zi,

0 instrumenty zabezpieczajace ryzyko kursowe — 213 tys. zt

0 leasing — 133 tys. zi

Najistotniejsze pozycje wplywajace na zmiane stanu rezerwy na podatek odroczony po stronie
zmniejszen:
0 kontrakty rozliczane w oparciu od MSR 11 — 1 892 tys. zi,

- Rezerwy na przyszie zobowigzania

31.12.2009 | Zwiekszenie | Zmniejszenie 31.12.2008
Swiadczenia pracownicze 773 346 93 520
Sprawy s adowe - -
Prolongata w sptacie

. . : 309 309 -
zobowi gzania leasingowego
Przewidywane straty 84 83 1
Pozostale rezerwy 309 221 88
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- Odpisy aktualizujgce aktywa

31.12.2009 | Zwiekszenie | Zmniejszenie 31.12.2008
Nalezno$ci 10 962 10410 389 941
Zapasy 211 35 246
Trwala utrata warto sci aktywow - -
trwatych

Wzrost odpiséw aktualizujgcych naleznosci jest gtéwnie efektem ujecia w naleznosciach
potencjalnych kar z tytutu dostawy obrabiarki w kwocie 9 415 tys. zt oraz odpisania naleznosci od
Odlewni Zeliwa Zelmak Sp. z 0.0. w kwocie 662 tys. zt.

MSR 34.16.e — Emisje, wykup i sptaty diu  znych i kapitalowych papieréw warto  $ciowych

Spéika nie jest emitentem papieréw dtuznych. W okresie srédrocznym Spoétka nie dokonywata rowniez
emisji akcji.

MSR 34.16.f — Wyptacone dywidendy z podzialem na ak cje zwykle i pozostate akcje

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MAKRUM S.A. postanowito zysk za ubiegly rok obrotowy w
calosci przeznaczy¢é na powiekszenie kapitalu zapasowego Spéiki, tym samym nie wyptacono
dywidendy.

MSR 34.16.g — Informacje ujawniane na temat segment 6w operacyjnych w oparciu 0 MSSF 8

Grupa MAKRUM S.A. identyfikuje segmenty sprawozdawcze w oparciu o produkty i ustugi z tytutu,
ktorych segment sprawozdawczy osigga przychody. Identyfikacja segmentéw odbywa sie przy
zastosowaniu 10 % progu ilo$ciowego, tj. wtedy gdy przychody segmentu stanowig wiecej niz 10 %
przychodow Spotki ogdtem. Segmenty nie osiggajagce wymaganego progu, o0 ktérych zdaniem
Kierownictwa, informacja mogtaby by¢ przydatna czytelnikom sprawozdan finansowych, moga zosta¢
uznane za segmenty sprawozdawcze.
Spotka ujawnia zyski i straty segmentu operacyjnego na poziomie zysku (straty) brutto ze sprzedazy.
Dane bilansowe Spétka prezentuje w zakresie w jakim informacje te przedstawiane sg organowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych, tzn:

* naleznosci krotkoterminowe od klientéw,

e kwoty nalezne od klientébw w oparciu o MSR 11 prezentowane w rozliczeniach

miedzyokresowych.

Zasady rachunkowosci sg wspllne dla wszystkich segmentéw i opisane zostaly w punkcie pt.
Stosowane zasady rachunkowosci.
Spotka ujawnia przychody od klientéw zewnetrznych w podziale na kraje.
Jezeli przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem sag réwne lub wieksze niz
10 % tacznych przychoddéw, jednostka ujawnia ten fakt. Jednostka nie ujawnia jednak tozsamosci
klientdw oraz kwot przychodow przypisanych do poszczegoélnych segmentéw.
Dziatalnos¢ Spotki koncentruje sie w 2 zakladach:

« w Bydgoszczy — przychody uzyskiwane ze wszystkich segmentéw

e w Szczecinie - przychody uzyskiwane z produkcji dla przemystu okretowego oraz najmu.

Przychody i wyniki segmentéw:

31.12.2009
udziat segmentu w przychodach ogétem 50,41% 39,05% 9,35% 1,19%
produkcja dla prog:g(qa najem
przemystu ruchomoscii | inne | razem
przemystu | . o
maszynowego nieruchomosci
okretowego
sprzedaz na zewnatrz 32 484 25163 6 028 767 |64 442
koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow/ustug 26 377 17 647 5938 636 |50 598
wynik brutto segmentu ze sprzedazy 6 107 7 516 90 132 | 13844
AKTYWA:
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Naleznosci krotkoterminowe [z tytutu dostaw i ustug] 7241 1740 700 2469 |12 150
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9823 13 663 23 486
31.12.2008
udziat segmentu w przychodach ogétem 29,46% 59,60% 8,38% 2,55%
produkcja dla progr;qa najem
przemystu ruchomoscii | inne | razem
przemystu | . o
maszynowego nieruchomosci
okretowego
sprzedaz na zewnatrz 27 489 55 605 7822 2 381 | 93 296
koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw/ustug 17 149 39 215 6 603 2198 |65 164
wynik brutto segmentu ze sprzedazy 10 340 16 390 1219 182 28132
AKTYWA
Naleznosci krétkoterminowe [z tytutu dostaw i ustug] 2 747 7 457 1980 2 375 |14 559
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 358 29 056 0 0 35414
Przychody w ukladzie geograficznym:
31.12.2009
udziat segmentu w przychodach ogétem 44,16% 25,80% |23,40% | 2,24% | 4,39%
Niemcy | Norwegia | Polska | Szkocja | Inne | razem
sprzedaz na zewnatrz 28 459 16 629 15079 | 1446 | 2830 | 64442
31.12.2008
udziat segmentu w przychodach ogétem 33,33% 38,98% [24,13% | 0,97% | 2,59%
Niemcy | Norwegia | Polska | Szkocja | Inne | razem
sprzedaz na zewnatrz 31091 36 368 22 517 909 2412 | 93 296
Przychody od gtéwnych klientéw (w %)
Klient: 01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008
A 25,20 34,60
B 8,57 10,15
C 4,34 19,67
D 18,13 -
E 4,22 1,50

MSR 34.16.h — Istotne zdarzenia nast epujace po zako nczeniu okresu $rédrocznego, ktdre nie
zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym z a dany okres

Zarzad MAKRUM S.A. w dniu 15 lutego 2010 r. przed Notariuszem w Bydgoszczy zawart ze Spoétkg
pod firmg: ,BBB25” Spétka z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy (BBB25) umowe spéiki jawnej. Firma
spéiki jawnej brzmi: DEVELOPMENT MAKRUM S.A. Spétka jawna. MAKRUM do utworzonej Spotki
jawnej wniosta wktad niepieniezny w postaci nieruchomosci (prawo wieczystego uzytkowania gruntéw
0 powierzchni 8,9620 ha oraz wiasnosci budynkéw i budowli na tym gruncie posadowionych)
potozonych w obrebie ulic: Lesnej, Sutkowskiego, Kamiennej i Dwernickiego w Bydgoszczy, na
ktérych prowadzona jest dziatalno$¢ gospodarcza MAKRUM. BBB25 wniosta wktad pieniezny. Wkiad
niepieniezny wniesiony przez MAKRUM zostat w umowie spokki jawnej okreslony na kwote 14.225 tys.
zk. Warto$¢ ewidencyjna tych aktywéw w ksiegach rachunkowych MAKRUM na dzien wniesienia
aportu wynosita 10.329 tys. zk.

Prezesem Zarzadu MAKRUM oraz BBB25 jest Rafat Jerzy. Umowa Spotki jawnej nie zawiera zadnych
szczegolnych postanowien, przy czym:

- kazdy wspolnik moze reprezentowac¢ Spotke samodzielnie,

- kazdy wspdlnik jest uprawniony do prowadzenia spraw Spoéiki,

- uchwaly beda podejmowane jednomyslinie przez wszystkich wspélnikéw,

- udziat MAKRUM w zyskach i stratach Spétki jawnej wynosi 99,50%,
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- 0got praw i obowigzkéw moze by¢ przeniesiony na inng osobe za zgoda wszystkich pozostatych
wspolnikow.

Ponadto w umowie przewidziano, ze w przypadku zaistnienia przestanek rozwigzania spétki jawne;j i
potrzeby przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego, nieruchomosci wniesione przez MAKRUM
jako wktad zostang w naturze zwrécone do MAKRUM.

MAKRUM planuje wynajecie wniesionych do Spétki jawnej nieruchomosci na potrzeby prowadzonej
dziatalnosci gospodarcze;.

MSR 34.16.i — Zmiany w strukturze jednostki w ci  ggu okresu $rdédrocznego, w tym:
-Sprzedaz jednostek zale znych i inwestycji dlugoterminowych — nie dotyczy
-Restrukturyzacja — Spoéika nie prowadzita dziatan restrukturyzacyjnych

-Zaniechanie dziatalno $ci — Spotka nie zaniechata zadnej z prowadzonych dziatalnosci
-Potaczenia i przej ecia jednostek gospodarczych

W dniu 23 wrzesnia 2009 MAKRUM S.A. nabyla 100% udzialéw (nieograniczone prawo gtosu) w
spofce (Spotka Zalezna) zarejestrowanej w Republice Federalnej Niemiec za kwote 26 600 Euro i
dokonata zmiany jej nazwy z AF Ksenia GmbH na Makrum Deutschland GmbH. Spoétka z wyjatkiem
zalozenia oraz zarzadzania wtasnym majgtkiem nie prowadzita jak dotad dziatalnosci gospodarczej i
nie byla obcigzona zadnymi zobowigzaniami oraz powinnosciami. Majatek Spéiki w dniu objecia
kontroli opiewal na kwote mniejszg niz 24 600 Euro. W dniu 10.11.2009 roku Sad Rejestrowy w
Stuttgardzie na wniosek Zgromadzenia Wspdlnikow dokonat zmiany nazwy z Makrum Deutschland
GmbH na Heilbronn Pressen GmbH.

Powyzszej transakcji dokonano w zwigzku z zamiarem rozpoczecia przez Grupe MAKRUM produkciji
pras jako wlasnego produktu rynkowego z wykorzystaniem dotychczasowej marki i logo Heilbronn.

W tym celu w dniu 30 wrzesnia 2009 Spoétka Zalezna podpisata z Syndykiem Masy Upadtosci upadiej
Heilbronn Pressen GmbH umowe zakupu:
1. ruchomego majatku trwalego wraz z dobrami gospodarczymi niklej wartosci,
2. zapasow, w tym surowcow, materiatldw, srodkéw pomocniczych, niegotowych wyrobow i czesci
zakupionych
3. nieukonczonych zlecen w toku,
4. rysunkow technicznych oraz know-how zmaterializowanego w tych rysunkach
5. majatku o charakterze niematerialnym, w tym:
- nazwy oraz oznaczenia przedsiebiorstwa Heilbronn Pressen
- nazwy oraz oznaczenia przedsiebiorstwa Heilbronn Maschinenbau
- prawa do logo HEILBRONN PRESSEN GmbH
- know- how, ktére HP nabyta lub wytworzyta od czasu swojego powstania w szczegélnosci
wszelkie informacje dotyczace klientéw, dostawcow, kontraktow, itp.

Wszelkie wymienione w umowie przedmioty majgtkowe zostaty przeniesione na nabywce ze skutkiem
na 1 pazdziernika 2009 roku, jednakze prawo do rozporzgdzania majgtkiem powstalo po uiszczeniu
petnej ceny zaptaty. Cena sprzedazy wymienionych wyzej sktadnikbw majatkowych ustalona zostata
na 944 tys. euro i zaptacona w calosci przez Spotke Zalezng w pierwszej dekadzie pazdziernika 2009
r. Skutecznosé niniejszej umowy zostata potwierdzona w dniu 06.10.2009 r. zgoda zgromadzenia
wierzycieli na jej zawarcie. Warunkiem dodatkowym, dajgcym prawo nabywcy do odstgpienia od
umowy, byto osiggniecie porozumienia w sprawie dtugoterminowego korzystania z nieruchomosci na
ktérej znajduje sie zaktad Heilbronn Pressen w upaditosci. Makrum S.A. o zawarciu takiej umowy
zostato powiadomione w dniu 3.11.2009 r.

Kolejna umowa stuzaca realizacji celu opisanego wyzej zostata zawarta przez Spotke Zalezna, z
podmiotem innym niz Syndyk, w dniu 29.09.2009 r. Przedmiotem tej umowy, ktéra na dziehn
podpisania miata charakter umowy warunkowej, sg rysunki, plany warto$ci niematerialne i prawa do
rysunkéw pras i know-how w nich zawartych, wykorzystywane dotychczas w Heilbronn Pressen
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GmbH, oraz loga firmy ,Heilbronn”. Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania do wiadomosci
publicznej warunki decydujgce o skuteczno$ci tej umowy zostaty wypetnione.

Na sfinansowanie opisanych wyzej umow oraz zainicjowanie dziatalnosci operacyjnej, MAKRUM S.A.
udzielita Jednostce Zaleznej pozyczki w kwocie 1380 tys. euro, przy czym wyptata pozyczki zostata
zrealizowana w IV kwartale 2009 r. a przewidywany termin sptaty pozyczki to 30.12.2011 r.

Potaczenia jednostek gospodarczych dokonano zgodnie z MSSF 3 i w calosci ujeto w ksiegach

Heilbronn Pressen GmbH.

Rozliczenie nabycia zgodnie z MSSF 3

Aktywa nabyte/zobowi gzania przej ete

Cena nabycia

Stan na 31.12.2009

(tys. EUR)
Rysunki techniczne - (wartosci niematerialne i 15 | Wiaczone do srodkéw trwalych
prawne)
Wartosci niematerialne i prawne 35 | Wigczone do $rodkéw trwatych
Wartos¢ firmy | — koszty restrukturyzacji 234 | Warto$¢ firmy
Maszyny ($rodki trwate) 96 | Wiaczone do $rodkéw trwatych
Wyposazenie techniczne 127 | Wiaczone do $rodkoéw trwatych
Samochdéd osobowy (12-letni) 1 | Wiaczone do srodkéw trwatych
Samochdéd ciezarowy (8-letni) 3 | Wiaczone do $rodkéw trwatych
Srodki trwate o niskiej wartosci (150- 1.000 €) 37 | Wiaczone do $rodkéw trwatych
Pozostate wyposazenie 5 | Wiaczone do srodkéw trwatych
Maszyny przeznaczone do sprzedazy 289 | Wigczone do towaréw
Surowce i materialy 30 | Wiaczone do surowcow
:/(\)/lz:t)osc zamowien od klientdw (zlecenia w 35 | Wiaczone do produkcji w toku
Srodki trwate o niskiej wartosci (<150€) 17 | Spisane
Narzedzia o niskiej wartosci (<60€) 19 | Spisane
Cena kupna zgodnie z VIl Umowy zawartej z .
Syndykiem Masy Upadio $ci 944 | Zaptacono w dniu 08.10.2009
Zakfadane zobowi gzania (zobowi gzania
wobec pracownikow):
- Zalegtosci z tyt. zasitkow urlopowych 1.10 61 | Wigczone do zalegtosci na koniec roku
O\llvi/g}gg; bozonarodzeniowe (3/4 wg stanu na 47 | Wyptacone w listopadzie 2009
+Ta_czn|e zaktadane zobowi gzania = Warto $¢ 108 | Wartosé firmy
firmy Il
Laczna cena nabycia MSSF 3 1052

MSR 34.16.j — Zmiany zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nast

czasu zako Aczenia ostatniego roku obrotowego

apity od

ZABEZPIECZENIA WEKSLOWE UMOW LEASINGOWYCH (tys. PLN )

NAZWA DOSTAWCY — poda ¢ doktadny tytut, Zobowi gzania . . o Zobowi azania
A - . warunkowe na Zwiegkszenia Zmniejszenia warunkowe na
jakiej operacji gospodarczej dotyczy 31.12.2009 31.12.2008

a) jednostki powigzane -
b) jednostki pozostate 15 220 1109 942 15 053
- poreczenie wekslowe z tyt. umowy leasingowej

z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa nr 38 38
090/LF/2007)

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy

leasingowej

z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa 0 120 120
IH905F)

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy 83 83
leasingowej
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z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa nr
IF417D)

- porgczenie wekslowe z tytutu umowy
leasingowej

z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa nr
115731)

123

123

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy
leasingowe;j

z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa
954/LF/2006)

281

281

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy
leasingowej

z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa
JNO61S)

70

70

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy
leasingowe;j

z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa
JM909F)

118

118

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy
leasingowe;j

z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa
JM4306Q)

62

62

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy
leasingowej

z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa
JO6144)

122

122

- poreczenie wekslowe oraz umowa
przewtaszczenia

trzech frezarek firmy SKODA z tyt. umowy
leasingowej

z Fortis Lease Polska Sp. z 0.0. (umowa
07138/04/2006/0)

5461

5461

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy leasingu
wytaczarki dwukolumnowej typ AFP 200CNC
(umowa L4303N)

7486

7 486

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy
leasingowe;j

z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa
L91607)

15

15

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy
leasingowej

z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa
L4301L)

113

113

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy
leasingowe;j

z Raiffeisen Leasing Polska S.A. (umowa
LL924B)

Tokarki uniwersalne

122

122

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy
leasingowej z Raiffeisen Leasing Polska S.A.
(umowa LL9339)Tokarka MARYNA

185

185

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy
leasingowej z Raiffeisen Leasing Polska S.A.
(umowa LR 136Z)Ford Mondeo 1,8 TDCI

72

72

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy
leasingowej z Raiffeisen Leasing Polska S.A.
(umowa LR135Y) Ford Mondeo 1,8 TDCI

72

72

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy
leasingowej z Raiffeisen Leasing Polska S.A.
(umowa LP085U)wozek widtowy HC serii RW28

137

137

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy
leasingowej z Raiffeisen Leasing Polska S.A.
(umowa D53/LF/2008)narzedzia do wytaczarki
dwukolumnowej typu AFP200CNC

266

266

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy
leasingowej z Raiffeisen Leasing Polska S.A.
(umowa L4637R)Ford S-MAX 2,0 TDCi

107

107

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy
leasingowej z Millenium Leasing Sp.z o.0.
(umowa K106309)

154

154

- poreczenie wekslowe z tytutu umowy
leasingowej z Millenium Leasing Sp.z o.0.
(umowa K106308)

133

133
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- udzielone poreczenie wobec HB Invest GmbH
2Co. OhG 822 822
Zobowi gzania warunkowe, razem 15 220 1109 942 15 053
OTWARTE GWARANCJE BANKOWE (tys. PLN)
Bank lub - Rodzaj Data . .
instytucja Beneficjent gwarangi Kwota (tys.) Waluta wygaéniecia Zabezpieczenia
W ramach linii gwarancyjnych
weksel in
blanco/w ramach
limitu
Towarzystwo Cognor Gwarancia odnawialnego na
Ubezpieczen Euler | Stahlhandel Czech Zwrotu 2 ;“ czki 282 EUR 2010-04-30 gwarancje w
Hermes S.A. Republic s.r.o. Towarzystwie
Ubezpieczen
Euler Hermes S.A.
Poza liniami gwarancyjnymi
weksel wkasny in
Kocks Krane Gwarancja blanco / kaucja
BRE Bank S.A. GmbH zwrotu zaliczki 309 EUR 2010-01-18 30% wartosci
gwaranciji
weksel wkasny in
Kocks Krane Gwarancja o blanco / kaucja
BRE Bank S.A. GmbH zwrotu zaliczki 98 EUR 2010-01-18 30% wartosci
gwaranciji
weksel wkasny in
Kocks Krane Gwarancja blanco / kaucja
BRE Bank S.A. GmbH zwrotu zaliczki 98 EUR 2010-02-15 30% wartosci
gwarancji
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MSR 24 - Podmioty powi gzane z MAKRUM S.A.

Podmioty powi gzane w okresie 01.01-31.12.2009 roku  (tys. PLN)
. . . przychody
Ip. | nazwa podmiotu ro_dza] . uwagi nale znosci | .. aktywa zobowi gzania zo_b owr gzania ze KWS p_rzychody ) koszty
powi gzania finansowe finansowe . finansowe finansowe
sprzeda zy
1 | Hetlbronn Pressen | apitatowe | 100 96 udziatow w kapitale wiasnym 1672 5740 1719 | 844 52
> | immobile o0sobowe powigzanie poprzez osobe Prezesa 63 a7 21
Zarzadu
3 |verasp.zoo o0sobowe powigzanie poprzez osobe Prezesa
T Zarzadu
powigzanie poprzez osobe Prezesa
: Zarzadu Makrum bedacego
4 Oog Zelmak Sp. z osobowe jednoczesnie do dnia 23.01.2009 r. 15 16
o jedynym wiascicielem OZ Zelmak Sp. z
0.0.
Rafat Jerzy - Prezes Zarzadu Makrum,
5 osobowe . . . h
Prezes Zarzadu wigkszosciowy akcjonariusz
Wiceprezes Zarzadu MAKRUM S.A. od
6 Dariusz osobowe 07.09.2007 r. do 25.09.2009 r. ,
Szczypinski Czlonek Rady Nadzorczej MAKRUM
S.A. 0od 16.12.2009 r.
Waldemar Wiceprezes Zarzadu MAKRUM S.A. od
7 | Kapelewski osobowe 14.01.2009 r. do 24.06.2009 r.,
. Wiceprezes Zarzadu MAKRUM SA, od
8 | Siegmund Zasada | osobowe 01.12.2008 1. do 01.12.2009 .
- Cztonek Zarzadu MAKRUM S.A. od
9 | Wojciech Staszak | osobowe 16.12.2009 1.
Grzegorz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
10| s7ymanski 0sobowe |\ AKRUM S.A.
. Zastepca Przewodniczacego Rady
11 | Jerzy Nadarzewski | osobowe Nadzorczej
I Sekretarz Rady Nadzorczej] MAKRUM
12 | Tomasz Filipiak osobowe SA. od 18.03.2009 .
13 | Beata Jerzy osobowe CS:onnek Rady Nadzorczej MAKRUM
14 | Jacek Masiota osobowe Cztonek Rady Nadzorczej] MAKRUM

S.A. od 24.09.2008 r.
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Cztonek Rady Nadzorczej MAKRUM

15 | Stawomir Winiecki | osobowe SA. od 24.09.2008 .
. Czlonek Rady Nadzorczej MAKRUM
16 | Agata Kasica osobowe | g A “od 24.09.2008 do 24.06.2009 r.
powigzanie poprzez osobe p.
17 Euroinvest CDI Sp. osobowe Stawomira Winieckiego (Prezez 26
z o.ol; Zarzadu w CDI - Czlonek RN W
Makrum S.A.)
Masiota i
Wspblnicy powigzanie poprzez osobe Cztonka
18 Adwokacka Spotka osobowe Rady Nadzorczej p. Jacka Masiote
Partnerska
KPMI SARL z powigzanie poprzez osobe p.
19 | siedzibg w Nantes | osobowe Waldemara Kapelewskiego 8 8
we Francji Wiceprezesa Zarzgdu do 24.06.2009 r.
SUMA: 1672 5740 89 - 1788 | 889 52 -
Podmioty powi azane w okresie 01.01-31.12.2008 roku  (tys. PLN)
) ) ._ | przychody
Ip. | nazwa podmiotu ro_dzaj . uwagi nale znosci ) aktywa zobowi gzania zo_b owl azania ze KWS przychody ) koszty
powi gzania finansowe finansowe . finansowe | finansowe
sprzeda zy
1 | Immobile osobowe powigzanie poprzez osobe Prezesa 1 2 19
Zarzadu
2 |verasp. zo.o. osobowe powigzanie poprzez osobe Prezesa
Zarzadu
3 |PBHsp.zo.0. osobowe powiazanie poprzez 0sobg Prezesa 13 5 72 62
Zarzadu
powigzanie poprzez osobe Prezesa
: Zarzadu Makrum bedacego
4 |O4ZemakSp.z | oohowe jednoczesnie do dnia 23.01.2009 r. 113 193 1493|1035 341 299
0.0. d e :
jedynym wiascicielem OZ Zelmak Sp. z
0.0.
5 Rafat Jerzy - osobowe Prezes Zarzadu Makrum, 9
Prezes Zarzadu wiekszosciowy akcjonariusz
Dariusz Wiceprezes Zarzadu MAKRUM S.A. od
6 | Szczypinski osobowe 07.09.2007 r. do 25.09.2009 r.
7 Waldemar osobowe Wiceprezes Zarzadu MAKRUM S.A. od
Kapelewski 14.01.2009 r. do 24.06.2009 r.,
8 | Siegmund Zasada | osobowe Wiceprezes Zarzadu MAKRUM SA, od

01.12.2008 r. do 01.12.2009 r.

Strona3l z41




Grzegorz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
9 | szymanski osobowe MAKRUM S.A.
10 | Jerzy Nadarzewski | osobowe Zastepca Przewodniczacego Rady
Nadzorczej
I Sekretarz Rady Nadzorczej MAKRUM
11 | Tomasz Filipiak osobowe SA. od 18.03.2009 r.
12 | Beata Jerzy osobowe CS:onnek Rady Nadzorczej MAKRUM
. Cztonek Rady Nadzorczej do
13 | Wojciech Sobczak | osobowe 23.07.2008 .
. Czlonek Rady Nadzorczej od
14 | Beata Weiss osobowe 20.11.2007 1. do 24.09.2008 1.
. Czlonek Rady Nadzorczej MAKRUM
15 | Jacek Masiota osobowe S A od 24.09.2008 .
g Cztonek Rady Nadzorczej MAKRUM
16 | Stawomir Winiecki | osobowe SA. od 24.09.2008 .
. Cztonek Rady Nadzorczej MAKRUM
17 | Agata Kasica osobowe S.A. od 24.09.2008 do 24.06.2009 r.
powigzanie poprzez osobe p.
18 Euroinvest CDI Sp. osobowe Stawomira Winieckiego (Prezez 72
z o.ol; Zarzadu w CDI - Czlonek RN W
Makrum S.A.)
Masiota i
Wspolnicy powigzanie poprzez osobe Cztonka
19 Adwokacka Spoétka osobowe Rady Nadzorczej p. Jacka Masiote
Partnerska
KPMI SARL z powigzanie poprzez osobe p.
20 | siedzibg w Nantes | osobowe Waldemara Kapelewskiego
we Francji Wiceprezesa Zarzgdu do 24.06.2009 r.
MAKRUM S.A. do 29.12.2008
posiadata 150 udziatéw w kapitale
zakladowym Pomerania Service sp. z
0.,0, 0 warto$ci nominalnej 1000 zt
kazdy, co stanowito 49 % w kapitale
whasnym. Z uwagi na brak faktycznej
21 Pomerania Service Kapitalowe kontroli warto$¢ ud;lalow w ;rakme roku 301| 232
Sp z.o0.0. obrotowego byta objeta odpisem
aktualizujgcym i odnoszona na wynik
finansowy. W dniu 29.12.2008 r.
Makrum S.A. zbyta udziaty w
Pomerania Service Sp. z 0.0. na rzecz
innych wspélnikdw Pomerania Service
Sp. zo.0.
Pomerania Control MAKRUM S.A. nie jest pezposredmm
22 S udziatowcem, powigzanie poprzez 19 15
p. zo.0. . ; :
inne Pomerania Service Sp. z 0.0.
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23 | Seatech Sp. z 0.0.

inne

MAKRUM S.A. nie jest bezposrednim
udziatowcem, powigzanie poprzez
Pomerania Service Sp. z 0.0.

943

725

SUMA:

126

289

2851

2088

341

299
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MSR 38.118.e- ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA 31.12.2009 (tys. PLN)

nabyte koncesje,
koszty patenty, licencje i . .. | zaliczkina Warto ci
zakohczonych | warto é¢ | Ppodobne warto sci,w | 'NN€ warto scl |\ artosci | niematerialne
prac firmy tym: nlgmaterlalne niematerialne i prawne,
rozwojowych - I prawne i prawne razem
oprogramowanie
komputerowe
a) warto $¢ brutto warto $ci niematerialnych i prawnych na pocz  atek okresu 223 1173 890 - - 1395
b) zwiekszenia (z tytutu) 1381| 511 8 4 595 6 487
- przejecie z zadania inwestycyjnego 3 758 3 758
- zakupy gotowych wnip 309 8 837 1146
- MSSF 3 1381| 202 1583
¢) zmniejszenia (z tytutu)
- sprzedaz
- likwidacja
d) warto $¢ brutto warto $ci niematerialnych i prawnych na koniec okresu 223 1381|1684 898 4 595 7 882
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) ha pocz  atek okresu 223 844 627 1 066
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 258 141 258
- amortyzacja 258 141 258
- umorzenie sprzedanych wartosci niematerialnych i prawnych
- umorzenie zlikwidowanych wartosci niematerialnych i prawnych
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec ok  resu 223 -11102 768 1325
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenie
- Zzmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
k) warto $¢€ netto na kon iec okresu - 1381| 582 130 4 595 - 6 557
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MSR 16.73.e - ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) NA 31.12.2009 (tys. PLN)
grnty (woym | LIRS L o o
_ prawo obiekty urzqdzenlq srodki narzedzia i inwestycje _ Srodki
uzytkowania e techniczne i | transport L. w obcych leasing trwate,
wieczystego Iln zynieril maszyny u wyposa zenie ST razem
adowej i
gruntu) wodnej
a) warto $¢€ brutto $rodkdéw trwatych na pocz  atek okresu 14 898 28 746 42 778 878 3673 4 8 223 99 200
b) zwiekszenia (z tytutu) 713 3 057 308 268 858 5205
- przejecie z zadania inwestycyjnego 713 649 120 97 970 2549
- zakup gotowych $rodkéw trwatych 397 57 133 587
- darowizna
- ujawniony srodek trwaty
- MSSF 3 2011 18 26 2 055
-inne 114 12 -112 15
¢) zmniejszenia (z tytutu) 106 125 21 101 12 366
- sprzedaz 21 16 1 37
- likwidacja 106 99 5 100 310
- darowizna
- inne 6 12 18
d) warto $¢ brutto srodkow trwatych na koniec okresu 14 898 29 353 45710 1165 3840 4 9 069 104 039
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pocz  atek okresu 1802 20 548 362 2015 709 25 436
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 977 1755 171 313 564 3780
- amortyzacja 990 1875 118 400 630 4013
- umorzenie sprzedanych $rodkéw trwatych 10 5 1 16
- umorzenie zlikwidowanych $rodkéw trwatych 7 99 5 91 202
- inne -6 -11 63 2 -66 -19
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec ok resu 2779 22 304 534 2 328 1274 29219
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenia
- zmniejszenia
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu
k) warto $¢€ netto na koniec okresu
14 898 26 574 23 407 632 1512 3 7795 74 820
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MSR 2.36.b — ZAPASY (tys. PLN) 31.12.2009 31.12.2008

a) materiaty 8 298 5740

b) pétprodukty i produkty w toku 222 74

c¢) produkty gotowe 74 51

d) towary

e) zaliczki na dostawy 596 2

Zapasy, razem 9190 5 866

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE (tys. PLN) 31.12.2009 31.12.2008

a) od jednostek powigzanych 126

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 126
- do 12 miesiecy 126
- powyzej 12 miesiecy

- inne

- dochodzone na drodze sgdowej

b) naleznosci od pozostatych jednostek 16 903 18 603

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 12 150 14 434
- do 12 miesiecy 12 150 14 434
- powyzej 12 miesiecy

inzﬂ;;::tﬁlgv\ﬁggggé%w, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 4715 4124

- inne 38 45

- dochodzone na drodze sgdowej

Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 16 903 18 728

c¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 10 962 941

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 27 865 19 669

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM

OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:( (tys. PLN)) 31.12.2009 31.12.2008

a) do 1 miesigca 7 562 7079

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 125

¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 75

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 22

e) powyzej 1 roku

f) naleznosci przeterminowane 15 350 8 194

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 23112 15 295

g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 962 736

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 12 150 14 559

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE (tys. PLN) 31.12.2009 31.12.2008

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 216 98

- ubezpieczenia majatkowe 210 96

- koszty zakupu ustug optacone z ,gory” 2

- prenumerata 6

- serwis informatyczny

- podatek od nieruchomosci

- opfata za wieczyste uzytkowanie gruntéw

- inne

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 23794 35414

- rozliczenie kosztéw finansowych bony komercyjne

- dyskonto odsetek od bonéw komercyjnych

- urlopy z przysztych okresow

- odsetki od kredytu
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- odsetki od leasingu 308

- koszty podwyzszenia kapitatu; koszty emisji

- wycena kontraktéw MSR 11 23 486 35414

- koszty akwizycji

Krétkoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe, razem 24010 35512

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (tys. PLN) 31.12.2009 31.12.2008

a) wobec jednostek zaleznych 89 289

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 89 289
- do 12 miesiecy 89 289

b) wobec jednostek wspoétzaleznych

¢) wobec jednostek stowarzyszonych

d) wobec znaczacego inwestora

e) wobec jednostki dominujacej

f) wobec pozostatych jednostek o charakterze powigzanych

g) wobec pozostatych jednostek 43 152 43792

- kredyty i pozyczki, w tym: 16 131 16 374
- diugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 11 045 6 325
- do 12 miesiecy 11 045 6 325
- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy 8 794 1890

- zobowigzania wekslowe

- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 2718 2974

- z tytutu wynagrodzen 858 1138

- dtugoterminowe w okresie sptaty z tytutu umowy ze Skarbem Panstwa

- inne zobowigzania finansowe, w tym: 2412 14 039
- leasing 2400 2341
- wycena transakcji terminowych (poza rachunkowosciag,

zabezpieczen) 2 11699

- wycena transakcji terminowych (rachunkowos¢ zabezpieczen) 10

- inne (wg tytutéw) 1194 1051
- factoringu
- rozrachunki z pracownikami (inne niz wynagrodzenia) 23 14
- towarzystw ubezpieczen majatkowych 55 58
- pozostate rozrachunki 1115 978

h) fundusze specjalne (wg tytutéw)

- ZFSS

- ZFRON

- Fundusz Pozyczkowy

Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 43 241 44 081

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG WG TERMINOW

WYMAG,Q_NOSCI (tys. PLN) 31.12.2009 31.12.2008

a) do 1 miesigca 4 558 2 496

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 3276 710

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

f) zobowigzania przeterminowane 3300 3409

Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug, razem 11134 6 615
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INFORMACJA O STANIE KREDYTOW | PO ZYCZEK (tys. PLN)

Lp

Kredytodawca

Rodzaj kredytu

Warto §¢
kredytu
wg
umowy

Produkty w
ramach umowy

Limit na
produkty

Stan
kredytu/po zyczki
pozostata do
sptaty na
31.12.2009

Warto $¢
krétko-
terminowa

Warto $¢
dtugo-
terminowa

Umowny
termin
sptaty

Zabezpieczenia (rodzaj,
warto $¢€)

PEKAO S.A.

Linia kredytowa
wielocelowa

15 500

kredyty obrotowe

11 800

10 430

limit na transakcje
pochodne (nie
ujmowany w bilansie)

3700

10 430

2010-04-30

Hipoteka kaucyjna taczna do
kwoty 15.000 tys. PLN na
nieruchomosci Makrum S.A. w
Bydgoszczy, zastaw na
zapasach w kwocie 5.077,4
tys. PLN

BPH S.A.

Linia kredytowa
wielocelowa

12 835

kredyty obrotowe

6 000

5303

gwarancje+akredytywy

4 835

limit na transakcje
pochodne (nie
ujmowany w bilansie)

2000

5303

2010-10-28

Hipoteka kaucyjna do kwoty
18.850 tys. PLN na
nieruchomosci w Szczecinie,
zastaw na maszynach i
urzadzeniach o wartosci
11.190 tys. PLN w Szczecinie

PEKAO Bank

Hipoteczny S.A.

Kredyt hipoteczny
— CHF

3644

3689

186

3503

2029-10-17

Hipoteka na nieruchomosci
Makrum S.A. w Bydgoszczy -
zwykta tgczna w kwocie 1.540
tys. CHF i kaucyjna taczna do

kwoty 770 tys. CHF

Kredyt Bank S.A.

Kredyt obrotowy

1000

2010-05-25

zastaw na maszynach i
urzadzeniach o wartosci 2.066
tys. PLN w Bydgoszczy

WFOSIGW

Pozyczka

1275

742

212

530

2013-05-31

Hipoteka umowna zwykta
KWBY1B/93508/6, poreczenie
wekslowe

SUMA

20 164

16 131

4 033
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KOSZTY WEDLUG RODZAJU (tys. PLN)

01.01.-31.12.2009

01.01.-31.12.2008

a) amortyzacja 4279 4148
b) zuzycie materiatéw i energii 23415 33 502
¢) ustugi obce 10 405 9 345
d) podatki i optaty 1998 1787
e) wynagrodzenia 16 831 19 547
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3512 4 045
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 3951 1038
- koszty podrézy stuzbowych 706 404
- reklama publiczna 142 96
- fundusz reprezentaciji i reklamy 139 194
- koszty ubezpieczen majatkowych 193 322
- inne koszty 2771 22
Koszty wedtug rodzaju, razem 64 391 73412

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDA Z WALUTY POZA RACHUNKOWO SCIA ZABEZPIECZEN

(EURO)
Warto $é Warto $¢ godziwa (tys. PLN)
data rozliczenia nominalna
(tys. EUR) Aktywa Zobowi gzania Kaital RZiS
finansowe finansowe pitaty (+ zysk / - strata)
2010-02.08 21 1 -1
17.02.2010 25 1 -1
Razem 46 2 2

Zaprezentowana warto$ci godziwa zostata przyjeta do ksiag w oparciu o0 metody wyceny powszechnie stosowane przez
praktykéw rynkowych, w tym przypadku przez strony transakcji — banki.

NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDA Z WALUTY OBJ ETE RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN
(EURO) ZABEZPIECZAJ ACE WARTOSC GODZIWA

Warto §é Warto $¢ godziwa (tys. PLN)
Data rozliczenia nominalna Aktywa Zobowi 3zania _ RZIS
(tys. EUR) finansowe finansowe Kapitaty (+ zysk / - strata)

2010-01-13 98 34 - - 34

2010-01-15 309 108 - - 108
2010-01-22 8 0 R ~ 0
2010-02-08 221 76 - - 76
2010-02-08 44 15 - - 15
2010-02-08 70 24 - - 24
2010-02-08 14 5 - - 5
2010-02-15 58 2 - - 2
2010-02-15 50 1 - - 1
2010-02-15 17 1 - - 1
2010-02-15 53 2 - - 2
2010-02-15 14 1 - - 1
2010-02-17 57 4 - - 4
2010-02-17 29 2 _ j 2
2010-02-17 10 1 R ~ 1
2010-02-17 17 1 - - 1
Razem 1069 277 - - 277
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NIEZREALIZOWANE KONTRAKTY FORWARD NA SPRZEDA Z WALUTY OBJ ETE RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN
(EURO) ZABEZPIECZAJ ACE PRZEPLYWY PIENIEZNE

Warto $é Warto $¢ godziwa (tys. PLN)
paa torlczena r(]t?/g‘-lréﬂr'% firfi(r?sﬂ(l)vv?/e Z?itr)gr\:lsg\fve:ema Kapitaty (+ zyskR/Z —lsstrata)

2010-01-15 98 34 3 31
2010-01-15 29 3 - 3
2010-01-15 18 2 - 2
2010-01-15 57 5 - 5
2010-01-15 57 5 1 4
2010-01-15 17 2 - 2
2010-01-15 29 2 - 2
2010-01-15 17 2 - 2
2010-02-01 70 25 4 21
2010-02-01 14 5 1 4
2010-02-17 18 1 - 1
2010-02-17 3 - - -
2010-02-26 98 34 6 28
2010-02-26 309 142 18 124
2010-02-26 17 1 1 -
2010-02-26 21 1 1 -
2010-03-10 498 148 77 71
2010-03-12 221 100 12 88
2010-03-12 44 20 2 18
2010-03-12 70 32 3 29
2010-03-12 14 7 1 6
2010-03-19 21 1 1 -
2010-04-09 21 1 1 -
2010-04-09 70 3 3 -
2010-04-09 45 2 2 -
2010-04-23 21 1 - 1 -
2010-04-30 453 130 37 93
2010-08-20 459 - 10 5 -15
2011-10-31 1404 135 - 144 -9
2011-10-31 86 0 4 -8 4

Razem 4299 844 14 316 514

PODATEK ODROCZONY OD KONTRAKTOW

FORWARD OBJ ETYCH RACHUNKOWOSCIA ZABEZPIECZEN (tys. PLN)

Kwota podatku odroczonego

w tym uj etego w

Kapitale RZiS
RPO 213 -61 -153
APO 3 1 2
Razem -60 -151
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MSR 8 - Informacje liczbowe zapewniaj

finansowego za okres poprzedzaj

BILANS UPROSZCZONY ( (tys. PLN))

gce poréwnywalno $¢ danych sprawozdania
acy ze sprawozdaniem za okres bie zacy

] 31.12.2008 31.12.2008
WYSZCZEGOLNIENIE dane zgodne z Korekta dane finansowe
zatwierdzonym SF skorygowane
A. AKTYWA TRWALE 87102 948 88 050
1. Wartosci niematerialne i prawne 329 329
2. Rzeczowe aktywa trwate 85 767 85 767
3. Inwestycje diugoterminowe - -
4.Diugoterminowe rozliczenia 1005 048 1953
miedzyokresowe
- z tytutu podatku odroczonego 1005 948 1953
B. AKTYWA OBROTOWE 75972 404 76 376
1. Zapasy 5 866 5 866
2. Naleznosci krétkoterminowe 18 324 404 18 728
3. Inwestycje krétkoterminowe 16 269 16 269
4. Kr'étkoterminowe rozliczenia 35512 35512
miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM: 163 074 1352 164 426
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 93 349 93349
1. Kapitat zaktadowy 10423 10423
2. Kapitat zapasowy 39 147 39 147
3. Skumulowane zyski ( straty ) z lat 22115 22 115
ubiegtych
4. Zysk (strata) netto 21664 21664
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY 69725 1352 71077
1. Rezerwy na zobowigzania 10752 10752
- z tytutu podatku odroczonego 10142 10 142
2. Zobowigzania dtugoterminowe 16 188 16 188
3. Zobowigzania krétkoterminowe 42728 1352 44 080
4. Rozliczenia miedzyokresowe 56 56
PASYWA RAZEM: 163 074 1 352 164 426
Objasnienia:
Korekta — ujecie naleznosci, zobowigzania podatkowego oraz aktywa na podatek odroczony w
zwigzku ze zlozeniem korekt deklaracji CIT 8 za lata 2007 i 2008.
Bydgoszcz, 01 marca 2010 r.
Podpis osoby, ktérej Podpisy Zarzadu:
powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych
Gtéwna Ksiegowa Prezes Zarzgd Czlonek Zarzgdu

Anna Trzaskalska

Rafat Jerzy

Wojciech Staszak
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GRUPA MAKRUM S.A.

Pozostate Informacje
zgodne z Rozporz adzeniem Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r.

w sprawie informacji bie zacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw pa  pierow
warto $ciowych oraz uznawania za rbwnowa zne informacji wymaganych przepisami prawa
nieb edgcego pa rstwem cztonkowskim
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10.

11.

Najwazniejsze informacje

Przychody Grupy Makrum S.A. w IV kwartale 2009 r. wyniosty 21,5 min zt i stanowity
76% przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie 2008 r.

Przychody Grupy Makrum S.A. w 2009 r. wyniosty 64,4 min zt i stanowity ponad 69%
przychodow osiggnietych w 2008 r.

Dominujacg w sprzedazy Grupy jest sprzedaz eksportowa, rozumiana jako sprzedaz
poza granicami Polski, ktorej sprzyjat stabszy srednioroczny kurs ztotego w stosunku do
euro.

W IV kwartale 2009 roku Grupa zanotowata spadek przychoddéw ze zlecen realizowanych
do branzy okretowej 0 75% i rownoczesnie wzrost obrotéw z branzg maszynowg o 57%.
W skali catego 2009 roku spadek obrotéw realizowanych z branzg okretowg wyniost
52%, natomiast z branzg maszynowag wzrést o 6%.

Catkowite dochody Grupy wyniosty w IV kwartale 0,5 min zt, i byly o 3 min zt wyzsze od

dochoddéw w analogicznym okresie roku ubiegtego.

. W calym 2009 roku Grupa wygenerowata catkowite dochody w wysokosci 0,9 min zt w

poréwnaniu do 3,4 min zt w roku ubiegtym - po skorygowaniu wynikéw 2008 roku o efekty
jednorazowego zdarzenia jakim bylo nabycie majatku upadtej Stoczni Pomerania Sp. z
0.0. W Szczecinie.

Suma bilansowa Grupy na dzien 31.12.2009 wynosita 164,7 min zt i byta 0 0,3 min z
wyzsza od sumy bilansowej na dzien 31.12.2008.

Grupa wygenerowala w 2009 roku dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 13,7 min zt i przeznaczyta je na dziatalnos¢ inwestycyjng oraz
sptate zobowigzan finansowych

Wskaznik zadtuzenia Grupy na koniec 2009 roku ksztaltowat sie na poziomie 43% i byt
identyczny w poréwnaniu do osiggnietego na koniec roku ubiegtego.

Wskaznik ptynnosci biezacej wyniost 1,51 w poréwnaniu do 1,73 osiggnietego rok

wczesniej i ksztattuje sie w przedziale akceptowalnym przez Spotke.



2. Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. zt w tys. euro w tys. euro
. IV kwartaty 2009 | IV kwartaty 2008 | IV kwartaty 2009 | IV kwartaty 2008
Wybrane dane finansowe narastaj 4co narastaj aco narastaj 3co narastaj aco
od 01.01.2009 od 01.01.2008 od 01.01.2009 od 01.01.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2009 do 31.12.2008
Rachunek wynikéw
. PrZ){chpdy net.to ze sprzedazy produktow, 64 442 93 296 14 846 26 414
towardw i materiatow
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3245 19 753 748 5 592
Ill. Zysk (strata) brutto -492 24 308 -113 6 882
IV. Zysk (strata) netto 1048 21 664 241 6134
Cash Flow
V. Przeplywy pienigzne netto 13726 4503 3162 1275
Z dziatalno$ci operacyjnej
VI. Przeplywy pienigzne netto 12282 5313 2829 -1 504
z dziatalno$ci inwestycyjnej
VII. Przepl){w_y pienigzne netto 3554 2313 819 655
z dziatalnosci finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -2 110 -3123 -486 -884
Bilans
IX. Aktywa, razem 164 740 164 426 40 100 39 408
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 70 537 71077 17 170 17 035
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 14 849 16 188 3614 3880
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 43 241 44 081 10 526 10 565
Xlll. Kapitat whasny 94 203 93 349 22 930 22 373
XIV. Kapitat zaktadowy 10 423 10 423 2 537 029 2 498
Wskazniki

XV. Liczba akcji (w szt.) 41 690 496 41 690 496 41 690 496 41 690 496
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
ZH/EUR) 0,03 0,52 0,01 0,15
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwyklg (w z+/EUR) 0,03 0,52 0,01 0,15
XVIII. Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w 26 294 0.55 054
zL/EUR) ’ ’ ’ ’
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje (w z/EUR) 2,26 2,24 0,55 0,54
XX. Zadeklarowana lub wyptacong dywidenda na ) )
jedng akcje (w zt./EUR)

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu przeliczono na walute euro w

nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za 4

kwartaty 2009 roku (odpowiednio za 4 kwartaly 2008 roku) przeliczono wg kursu

stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow ogtaszanych przez NBP




obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten za 01-12/2009 wyniést 1
euro = 4,3406 i odpowiednio za 01-12/2008 wyniost 1 euro = 3,5321,

- pozycje bilansowe przeliczone wg $redniego kursu ogtoszonego przez NBP,
obowigzujacego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniést na 31.12.2009 1 euro= 4,1082; na
31.12.2008 roku 1 euro = 4,1724

3. Opis organizacji grupy kapitatowej

W dniu 23 wrzesnia 2009 Makrum S.A. nabyta 100% udziatbw w spoifce (Spoétka Zalezna)
zarejestrowanej w Republice Federalnej Niemiec za kwote 26 600 EUR i dokonata zmiany jej
nazwy z AF Ksenia GmbH na Makrum Deutschland GmbH. W dniu 10.11.2009 roku Sad
Rejestrowy w Stuttgardzie na wniosek Spoétki dokonat zmiany nazwy z Makrum Deutschland
GmbH na Heilbronn Pressen GmbH. Spoétka z wyjatkiem zalozenia oraz zarzadzania
wlasnym majatkiem nie prowadzita jak dotad dziatalnosci gospodarczej i nie byta obcigzona
zadnymi zobowigzaniami oraz powinnosciami. Powyzszej transakcji dokonano w zwigzku z
zamiarem rozpoczecia przez Grupe MAKRUM produkcji pras oraz ciggéw technologicznych
z wykorzystaniem pras, jako wlasnego produktu rynkowego 2z wykorzystaniem
dotychczasowej marki i logo Heilbronn. W tym celu w dniu 30 wrzesnia 2009 Spétka Zalezna
podpisata z Syndykiem Masy Upadtosci upadtej Heilbronn Pressen GmbH umowe zakupu:
1. ruchomego majatku trwatego wraz z dobrami gospodarczymi niktej wartosci,
2. zapasow, w tym surowcow, materiatdw, srodkéw pomocniczych, niegotowych wyrobow i
czesci zakupionych
nieukohczonych zlecen w toku,
rysunkow technicznych oraz know-how zmaterializowanego w tych rysunkach
majgtku o charakterze niematerialnym, w tym:
- nhazwy oraz oznaczenia przedsiebiorstwa Heilbronn Pressen
- nazwy oraz oznaczenia przedsiebiorstwa Heilbronn Maschinenbau
- prawa do logo HEILBRONN PRESSEN GmbH
- know-how, ktére HP nabyta lub wytworzyla od czasu swojego powstania w
szczegolnosci wszelkie informacje dotyczace klientow, dostawcéw, kontraktéw,
itp.
Wszelkie wymienione w umowie przedmioty majatkowe zostaly przeniesione na nabywce ze
skutkiem na 1 pazdziernika 2009 roku, jednakze prawo do rozporzadzania majgtkiem
powstalo po uiszczeniu pelnej ceny zaptaty. Cena sprzedazy wymienionych wyzej
skladnikéw majatkowych ustalona zostatla na 944 tys. EUR i zaptacona w catosci przez
Spolke Zalezng w pierwszej dekadzie pazdziernika 2009 r. Skutecznosé¢ niniejszej umowy

zostata potwierdzona w dniu 06.10.2009 r. zgodg zgromadzenia wierzycieli na jej zawarcie.



Warunkiem dodatkowym, dajacym prawo nabywcy do odstgpienia od umowy, bylo
osiggniecie porozumienia w sprawie dtugoterminowego korzystania z nieruchomosci na
ktorej znajduje sie zaktad Heilbronn Pressen w upadtosci. Makrum S.A. o zawarciu takiej
umowy zostalo powiadomione w dniu 3.11.2009 r i podalo tg informacje do publicznej

wiadomosci raportem biezacym nr 38/2009.

Kolejna umowa stuzaca realizacji celu opisanego wyzej zostala zawarta przez Spotke
Zalezna, z podmiotem innym niz Syndyk, w dniu 29.09.2009 r. Przedmiotem tej umowy,
ktéra na dzien podpisania miata charakter umowy warunkowej, sg rysunki, plany wartosci
niematerialne i prawa do rysunkéw pras i know-how w nich zawartych, wykorzystywane
dotychczas w Heilbronn Pressen GmbH, oraz loga firmy ,Heilbronn”. Na dzieh przekazania
niniejszego sprawozdania do wiadomosci publicznej warunki decydujgce o skutecznosci tej
umowy zostaly wypetnione, o czym Spétka poinformowala w w/w raporcie biezacym z 3
listopada 2009.

Grupa kapitalowa Makrum S.A. sklada sie na dzien 31.12.2009 roku z dwdéch podmiotow:
Makrum S.A. oraz Heilbronn Pressen GmbH. Makrum S.A. jest podmiotem dominujagcym w

stosunku do Heilbronn Pressen GmbH.

Ponizszy wykres prezentuje strukture grupy kapitalowej Makrum S.A. na dzien 31.12.2009
roku.

Makrum S.A.
100% udziatow

A

Heilbronn
Pressen GmbH

4. Struktura akcjonariatu — wykaz akcjonariuszy pos  iadajacych co najmniej 5%
0golnej liczby gtoséw na WZA Makrum S.A.

4.1. Struktura akcjonariatu na dzie n 31.12.2009 r. przedstawia si e nastepujaco (na

podstawie informacji otrzymanych przez Spétk e zgodnie z Art.69 ustawy o ofercie

publicznej)
. . o .
Akcjonariusz Liczba akcji e \%OZS:W na o udglsé?o\r/]vasrit;ltjbturze
Rafat Jerzy 11.935.200 11.935.200 28,63
Rafat Jerzy (we wspoiwtasnosci z
Beata Jerzy) 18.147.724 18.147.724 43,53




BZ WBK AIB TFI S.A. dziatajac w
imieniu ARKA BZWBK Akciji FIO, Arka
BZWBK Akcji srodkowej i Wschodniej
Europy FIO oraz Lukas FIO

2114473

2114 474

5,07

Fundusze inwestycyjne zarzgdzane
przez DWS Polska TFI S.A. tj. DWS
Polska F.I1.O. Top 25 Matych Spotek,
DWS Polska F.I.O. Zréwnowazony,
DWS Polska F.I.O. Akcji Plus, DWS
Polska F.I1.O. Akcji Spotek
Eksportowych dws Pol Eq Ex Issue,
DWS Polska F.I.0. Bezpiecznego
Wzrostu Plusdws Polska, DWS Polska
F.1.O. Top 50 Miss Plus, DWS Polska
F.1.O. Zabezpieczenia Emerytalnedws
F.l.O. Z.E.

2.118.418

2.118.418

5,08

Jednoczesnie Spétka informuije, iz:

1) W dniu 7.09.2009 roku raportem biezgcym nr 31/2009 Makrum S.A. poinformowata, iz

otrzymata wiadomos¢ od Pana Rafata Jerzy — Prezesa Zarzgdu MAKRUM S.A. o

zawarciu dnia 4.09.2009 r. umowy darowizny 20.000 sztuk akcji na rzecz swojego

syna.

4.2.  Stan akcjonariatu na dzie n 12.02.2010 r. (na podstawie informacji otrzymanych

przez Spotk e zgodnie z Art.69 ustawy o ofercie publicznej)

Akcjonariusz

Liczba akcji

llo$¢ gtosoéw na
WZA

% udziatu w strukturze
akcjonariatu

Rafat Jerzy

11.935.200

11.935.200

28,63

Rafat Jerzy (we wspéiwtasnosci z
Beatg Jerzy)

18.147.724

18.147.724

43,53

BZ WBK AIB TFI S.A. dziatajac w
imieniu ARKA BZWBK Akciji FIO, Arka
BZWBK Akcji srodkowej i Wschodniej
Europy FIO oraz Lukas FIO

2114473

2114 474

5,07

Fundusze inwestycyjne zarzgdzane
przez DWS Polska TFI S.A. tj. DWS
Polska F.I.O. Top 25 Matych Spétek,
DWS Polska F.I.O. Zréwnowazony,
DWS Polska F.I1.O. Akcji Plus, DWS
Polska F.I1.O. Akcji Spotek
Eksportowych dws Pol Eq Ex Issue,
DWS Polska F.I.0. Bezpiecznego
Wzrostu Plusdws Polska, DWS Polska
F.1.O. Top 50 Miss Plus, DWS Polska
F.1.O. Zabezpieczenia Emerytalnedws
F.l.O. Z.E.

2.118.418

2.118.418

5,08

Jednoczesnie Spétka informuje, iz:

Do dnia przekazania raportu za IV kwartat 2009 roku nie wptynety do MAKRUM S.A. inne

informacje powodujgce zmiany w wykazie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 %

0golnej liczby gtoséw na WZA.




5. Zmiany w skladzie Zarz adu i Rady Nadzorczej

5.1. Makrum S.A.
W IV kwartale 2009 roku nastapity zmiany w Zarzadzie Spofki.

Dnia 30.11.2009 r. Pan Siegmund Zasada — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji w Zarzadzie Spotki ze skutkiem na dzien 1.12.2009 r. a
jednoczesnie uzgodniono, ze umowa 0 prace ulegnie rozwigzaniu dnia 15.02.2010 r. o czym

Spéika poinformowata w raporcie biezacym Rb nr 40/2009 z dnia 30.11.20009 r.

Dnia 16.12.2009 r. Rada Nadzorcza powotata Pan Wojciecha Staszaka — Dyrektora
Operacyjnego na stanowisko Czionka Zarzadu o czym Spotka poinformowata w raporcie
biezacym Rb nr 41/2009 z dnia 16.12.2009 r.

Na dzien 31.12.2009 w skitad Zarz adu wchodzity nast epujace osoby:

e Pan Rafat Jerzy — Prezes Zarzadu,

* Pan Wojciech Staszak — Czlonek Zarzadu.

W IV kwartale 2009 roku nast apita zmianaw Radzie Nadzorczej Spofki.

Dnia 16.12.2009 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dokonato powotania Pana Dariusza
Szczypinskiego do Rady Nadzorczej o czym Spotka poinformowata w raporcie biezacym Rb
nr 44/2009 z dnia dnia 16.12.2009 r.

Na dzien 31.12.2009 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity na  stepujace osoby:

e Pan Grzegorz Szymanski,
e Pan Tomasz Filipiak,

« Pani Beata Jerzy,

« Pan Jacek Masiota,

e Pan Jerzy Nadarzewski,

» Pan Dariusz Szczypinski,

* Pan Stawomir Winiecki
5.2. Heilbronn Pressen GmbH

Od dnia nabycia przez Makrum S.A. udzialtbw w AF Ksenia GmbH (obecnie Heilbronn

Pressen GmbH) nastapity nastepujace zmiany w Zarzadzie Spétki:

Dnia 23.09.2009 r. Pan Stefan Hartmann zostat odwotany z funkcji Cztonka Zarzadu.



Dnia 23.09.2009 r. do Zarzadu Spotki powotany zostat Pan Thomas Kern.
Dnia 23.09.2009 r. do Zarzadu Spotki powotany zostat Pan Krzysztof Janczak.
Dnia 03.11.2009 r. do Zarzadu Spotki powotany zostat Pan Piotr Szczeblewski.
Na dzien 31.12.2009 w sktad Zarz gdu wchodzity nast epujace osoby :

e Pan Thomas Kern
¢ Pan Krzysztof Janczak

+ Pan Piotr Szczeblewski

6. Wyniki finansowe za IV kwartat 2009 r.

6.1. Sprawozdanie z calkowitych dochodow

SPRZEDAZ

W czwartym kwartale 2009 roku obroty Grupy wyniosty 21,5 min zt i tym samym stanowity
ponad 76% sprzedazy analogicznego okresu roku ubiegtego oraz 133% sprzedazy
osiggnietej w IV kwartale 2007 roku. Decydujgce dla spadku obrotow bylo zmniejszenie
wartosci zlecen eksportowych realizowanych dla branzy off-shore i okretowej. Zmniejszenie
to bylo skutkiem wplywu Swiatowego kryzysu na branze okretowg. Obroty zwigzane z
realizacjg zlecen dla szeroko rozumianej branzy maszynowej byly o 57% wyzsze niz w
analogicznym okresie roku 2008, do czego wydatnie przyczynito sie powstanie Spéiki

Zaleznej Heilbronn Pressen GmbH.

Warto $¢€ sprzeda zy w IV kwartale w latach 2007-2009 wg rynkéw w tys.  zi
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20000
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OEksport 10283 22872 18 005




W roku 2009 obroty Grupy wyniosty 64,4 min zt i tym samym stanowity 69% sprzedazy roku
ubiegtego oraz byly o 6,7% wyzsze od obrotéw osiggnietych w 2007 roku.

Warto $¢ sprzeda zy w latach 2004-2009 wg rynkéw w tys. zt

90000 -

80000 A

70000 A

60000 -

50000 -

40000 1

30000 A

20000 A

10000 A

2004 2005 2006 2007 2008 2009
OKraj 13785 11108 8238 13988 22536 14597
DOEksport] 24386 31426 43254 46 380 70760 49 846

99% obrotow zwigzane jest ze sprzedazg wyrobow i ustug. 84% przychodow w IV kwartale
oraz 78% w calym 2009 roku stanowig przychody z eksportu. Kontrakty eksportowe
realizowane sg gtdwnie w euro. Przeplywy z nimi zwigzane w Makrum S.A. zabezpieczane
sg w ramach wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen.

Ponizsze tabele zawierajg szczegdtowe informacje dotyczace sprzedazy wg rynkow w

okresie IV kwartalu oraz okresie | — IV kwartat w latach 2008 i 2009

Sprzedaz w tys. zt 2009 2008 Roznica |Dynamika

i IV kwartat | IV kwartat | 2009 - 2008 | 2009/2008

Wyrobow i ustug przemystowych 21 336 28 007 -6 671 76,18%

Eksport 18 005 22 872 -4 868 78,72%
% udziat w wyrobach i ustugach 84,39% 81,67% 2,72%

Kraj 3331 5135 -1 803 64,88%
% udziat w wyrobach i ustugach 15,61% 18,33% -2,72%

Towardw i materiatow 192 193 -2 99,15%
Eksport 0 0 0
% udziat w towarach i materiatach 0,00% 0,00% 0,00%

Kraj 192 193 -2 99,15%
% udziat w towarach i materiatach 100,00% | 100,00% 0,00%

Razem 21 528 28 201 -6 673 76,34%
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2009 2008 Roznica |Dynamika
Sprzedaz w tys. zi -1V -1V
kwartat kwartat 2009 - 2008 | 2009/2008
Wyrobdw i ustug przemystowych 63 842 90 932 -27 090 70,21%
Eksport 49 846 70 760 -20 915 70,44%
% udziat w wyrobach i ustugach 78,08% 77,82% 0,26%
Kraj 13 997 20172 -6 175 69,39%
% udziat w wyrobach i ustugach 21,92% 22,18% -0,26%
Towardw i materiatow 600 2 364 -1 764 25,38%
Eksport 0 0 0
% udziat w towarach i materiatach 0,00% 0,00% 0,00%
Kraj 600 2 364 -1764 25,38%
% udziat w towarach i materiatach 100,00% 100,00% 0,00%
Razem 64 442 93 296 -28 854 69,07%

W stosunku do IV kwartatu 2008 roku zwiekszyt sie z 31% do 63% udziat sprzedazy do

branzy maszynowej. Pomimo spadku w tym okresie udziatu oraz wartosci sprzedazy do

branzy okretowej, jest ona w perspektywie obrotéw za caly 2009 roku ciggle istotnym

odbiorcg produktéw Makrum. Jej udziat w obrotach 2009 roku wynidst 39%. Aktualna

struktura sprzedazy wg branz przedstawiona zostata w ponizszych tabelach.

) 2009 2008 Roznica | Dynamika
Sprzedaz w tys. zt

IV kwartat IV kwartat | 2009 - 2008 | 2009/2008
Przemyst okr etowy 6 159 17 391 -11 232 35,41%
% udziat w sprzedazy ogétem 28,61% 61,67% -33,06%
Maszyny i urz adzenia 13 554 8 622 4932 157,21%
% udziat w sprzedazy ogétem 62,96% 30,57% 32,39%
Pozostate 1815 2188 -372 82,97%
% udziat w sprzedazy ogétem 8,43% 7,76% 0,67%
Razem 21 528 28 201 -6 673 76,34%

. 2009 2008 Roéznica | Dynamika
Sprzedaz w tys. zi

I-IV kwartat | I-IV kwartat | 2009 - 2008 | 2009/2008
Przemyst okr etowy 25 163 52 452 -27 289 47,97%
% udziat w sprzedazy ogétem 39,05% 56,22% -17,17%
Maszyny i urz adzenia 32484 30 642 1842 106,01%
% udziat w sprzedazy ogétem 50,41% 32,84% 17,56%
Pozostate 6 796 10 203 -3 407 66,61%
% udziat w sprzedazy ogétem 10,55% 10,94% -0,39%
Razem 64 442 93 296 -28 854 69,07%
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Analizujgc strukture obrotéw za IV kwartat 2009 w podziale na centra zyskow wewnatrz
Makrum S.A. oraz Hailbronn Pressen GmbH, mozna zaobserwowac istotny spadek
przychoddéw, uzyskiwanych zaréwno przez Makrum Bydgoszcz, jak i przez Makrum
Pomeranie. W jednym i drugim przypadku jest on zwigzany przede wszystkim z mniejszg
wartosci zlecen realizowanych do branzy okretowej. Przy czym w Makrum Pomerania
przekfada sie to rowniez na nizsze przychody od podmiotow, ktére wynajmujg elementy

Srodkoéw trwatych na potrzeby realizowanych przez siebie zlecen dla branzy okretowej.

Czwarty kwartat 2009 to pierwszy kwartat dziatalnosci operacyjnej Heilbronn Pressen GmbH.
W tym okresie obroty tej spétki wyniosty 1.189,6 tys. EUR i byly w gtownej mierze efektem
realizacji kontraktéw, przejetych od upadtej spotki Heilbronn Pressen GmbH na mocy
porozumien z syndykiem oraz klientami. Jednocze$nie Spoétka podjeta dziatania akwizycyjne,
ktére zaowocowaty pozyskaniem do konca grudnia 2009 r. szesciu kontraktow o wartosci
netto 265 tys. EUR. Dwa z nich zostalty w 2009 roku zakonczone i w catosci wptynety na
wyniki okresu. Gléwne obecnie realizowane zadanie to aktywizacja wszelkich kanatow

sprzedazy Spéiki, w celu zapetnienia portfela zaméwien na 2010 rok.

Ponad 98% obrotéw Heilbronn Pressen generowane jest przez sprzedaz produktéw —
kompletnych linii produkcyjnych, pojedynczych maszyn oraz czesci zamiennych i
komponentéw do maszyn uzywanych. Sprzedaz dla klientdw niemieckich w IV kwartale
stanowita niespetna 68% sprzedazy produktéw. Pozostala czes¢ sprzedaz realizowana jest
obecnie przede wszystkim do klientow z innych krajow Unii Europejskiej, a ceny ustalane sg

W euro.

W perspektywie catego roku nalezy zwrdci¢ uwage, na pozytywny fakt zwiekszenia w 2009
roku przychodéw generowanych z wykorzystaniem majatku Stoczni Pomeranii. Wzrosty one
rok do roku o blisko 20%. Zwigzane jest to przede wszystkim z realizowaniem samodzielnie
przez Makrum S.A. zlecen remontowych statkow, ktora to dziatalnosé zostata uruchomita w
IV kwartale 2008 roku. Aktualna struktura sprzedazy w podziale na centra zyskéw Makrum

S.A. oraz Heilbronn Pressen GmbH przedstawiona zostata w ponizszych tabelach.
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Sprzedaz w tys. z} 2009 2008 Rdéznica Dynamika

IV kwartat | IV kwartat | 2009 - 2008 | 2009/2008

Sprzedaz MAKRUM 15 281 25634 -10 353 59,61%

Eksport 13043 21961 -8 918 59,39%
% udziat 85,36% 85,67% -0,32%

Kraj 2 238 3673 -1 435 60,92%
% udziat 14,64% 14,33% 0,32%

Sprzedaz POMERANIA 1292 2 566 -1 274 50,35%
Eksport 7 911 -904
% udziat 0,52% 35,50% -34,98%

Kraj 1285 1 655 -370 77,66%
% udziat 99,48% 64,50% 34,98%
Sprzedaz Heilbronn 4954 0 4 954
Eksport 4 954 0 4 954

% udziat 100,00%

Razem 21 528 28 201 -6 673 76,34%

2009 2008 Réznica |Dynamika

Sprzedaz w tys. zt ) -1V -1V 2009 - 2008 | 2009/2008

wartat kwartat

Sprzedaz MAKRUM 50 518 85 803 -35 285 58,88%

Eksport 40 942 69 850 -28 908 58,61%
% udziat 81,04% 81,41% -0,36%

Kraj 9576 15 954 -6 377 60,03%
% udziat 18,96% 18,59% 0,36%

Sprzedaz POMERANIA 8 970 7 493 1476| 119,70%
Eksport 3942 911 3031
% udziat 43,95% 12,16% 31,80%

Kraj 5 027 6 582 -1 555 76,38%
% udziat 56,05% 87,84% -31,80%
Sprzedaz Heilbronn 4 954 0 4954
Eksport 4 954 0 4954

% udziat 100,00%
Razem 64 442 93 296 -28 854 69,07%

Na ponizej zalgczonym wykresie przedstawiona jest wartos¢ zamowien, jaka wplyneta do

Grupy w kazdym z kwartatow 2006-2009. Stosunkowo duza kwota kontraktéw, przyjetych do

realizacji w kwartatach IV kwartale 2009 jest efektem zleceh pozyskanych przez Heilbronn

Pressen GmbH na kwote ponad 2 min EUR. Grupa podejmuje obecnie energiczne kroki w

celu penetracji nowych rynkéw i branz, zaréwno w roli kooperanta pracujagcego na

powierzonej dokumentacji technicznej, jak i dostawcy wtasnych produktéw. Druga czes¢ tych

dziatan zwigzana jest z powstaniem spotki corki - Heilbronn Pressen GmbH i rozpoczeciem
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przez nig dziatalnosci biznesowej. Spodtka ta specjalizuje sie w produkcji linii
technologicznych z wykorzystaniem pras hydraulicznych w oparciu o wlasng dokumentacje
techniczng. Powyzsze dzialania zostaty wsparte strukturami sprzedazowo-marketingowo-
projektowymi. Efektéw dziatan tych struktur, w postaci wzrostu wartosci przyjetych do

realizacji zamowien, a tym samym obrotow Grupa oczekuje juz w 2010 roku.

Warto $¢ przyj etych zaméwie A w min zt wg segmentéw rynku

(zamoOwienia eksportowe wg kursu euro z dnia zaméwie  nia)

30
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5 1 ‘ ‘

1Q o) mQ | vQ 1Q nQ mQ | vQ 1Q I1Q mQ | vQ 1Q (o) mQ | vQ

2006 2007 2008 2009
@Maszyny BOff-shore

WYNIKI FINANSOWE

W ponizszych tabelach przedstawione sg najwazniejsze pozycje Sprawozdania z
catkowitych dochodéw Grupy Makrum S.A. za IV kwartat 2009 roku oraz za okres catego
2009 roku.
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Sprawozdanie z catkowitych IV kw. 2009 IV kw. 2008 Réznica
dochodéw Warto $¢ % Warto $¢ %
w tys. zt 1) (2 (3) (4) 1)-(3)

Przychody netto ze sprzeda zy 21527 100%| 28201| 100%| -6673
Koszty sprzedanych produktow, 16777| 78%| 13653| 48%| 3124
towaréw i materiatow
Zysk brutto ze sprzeda zy 4750 22% | 14547 52%| -9 797
Koszty sprzedazy 0 0% 0 0% 0
Koszty ogélnego zarzadu 4 660 22% 2417 9% 2244
Zysk na sprzeda zy 90 0% | 12131 43%| -12 041
Wynik na poz. dziatalno$ci 457 2% 1367 506 1824
operacyjnej
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej -367 -2% | 13498| 48%]| -13 865
Wynik na dziatalnosci finansowej 521 2% | -14905| -53%| 15426
Zysk brutto 154 1%| -1407 -5% 1561
Podatek dochodowy -879 -4% 1058 4% -1937
Zysk netto 1033 5% | -2466 -9% 3499
Pozostale dochody catkowite -485 -2% 0 0% -485
Suma dochodéw catkowitych 549 3% | -2466 -9%| 3014

Sprawozdanie z catkowitych | - IV kw. 2009 | - IV kw. 2008 Réznica

dochodéw Warto §¢ % Warto §¢ %
wtys. zt 1) 2 3) 4) 1)-B)

Przychody netto ze sprzeda zy 64 442 | 100%| 93296| 100% | -28 854
Koszty sprzedanych produktow, 50598| 79%| 65164| 70%| -14566
towardw i materiatléw
Zysk brutto ze sprzeda zy 13 844 21%| 28 132 30% | -14 288
Koszty sprzedazy 0 0% 0 0% 0
Koszty ogdlnego zarzadu 10 872 17% 8 644 9% 2228
Zysk na sprzeda zy 2972 5% | 19487 21%| -16 516
Wynik na poz. dziatalnosci 273 0% 265 0% 8
operacyjnej
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 3245 5% | 19753 21%| -16 508
Wynik na dziatalnosci finansowej -3737 -6% 4 555 5% | -8292
Zysk brutto -492 -1%| 24 308 26% | -24 799
Podatek dochodowy -1 540 -2% 2643 3% | -4183
Zysk netto 1048 2% | 21664 23% | -20 616
Pozostate dochody catkowite -194 0% 0 0% -194
Suma dochod6éw catkowitych 854 1% | 21664 23% | -20 810

W IV kwartale 2009 roku Grupa zrealizowata przychody o 6,7 min z

nizsze niz w

porownywalnym okresie roku ubiegtego. Przyczyny tej sytuacji zostaly opisane powyzej.
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy wyniosta 22% i byla tym samym nizsza o 30 p.p od

analogicznego okresu roku ubiegtego. Tak gwattowny spadek wigze sie przede wszystkim z

15



ostabieniem sie kursu ztotego w IV kwartale 2008 roku (z 3,4083 do 4,1724, czyli 0 22,4%).
Poniewaz Makrum S.A. w tamtym okresie nie stosowata jeszcze rachunkowosci
zabezpieczen, ostabienia sie ztotego spowodowato skokowy wzrost wartosci oraz
rentownosci sprzedazy eksportowej (udziat zakupow importowych w zakupach ogotem
Spokki ksztaltuje sie na niewielkim poziomie). Z drugiej strony negatywne przeszacowania
transakcji terminowych typu forward, zabezpieczajacych w/w obroty oraz obroty planowane
na rok 2010, zostaly odniesione w wynik na dziatalnosci finansowej. Szczegdlnie negatywny
wplyw na wynik IV kwartalu 2008 roku miato przeszacowanie zabezpieczeh przysziych
obrotow, ktére nie znalazly sie jeszcze w rachunku wynikéw. Obecnie, przy stosowaniu
rachunkowos$ci zabezpieczen, przeszacowania te ujmowane sg bezposrednio w kapitale

wilasnym Spéiki oraz stanowig element Pozostatych dochodow catkowitych.

W 2008 roku mialo miejsce zdarzenie jednorazowe majgce istotny wplyw na osiggniete
wyniki finansowe Spoétki. W dniu 04 stycznia 2008 roku Makrum S.A. nabylo majatek upadtej
Stoczni Pomerania Sp. z 0.0. w Szczecinie, w sklad ktérego wchodzg 3 nieruchomosci
gruntowe oraz whlasnos¢ budynkéw i budowli znajdujacych sie na tych nieruchomosciach
potozonych w granicach portu morskiego w Szczecinie, 150 udzialdbw w spétce Pomerania
Service o nominalnej wartosci 1000 zt kazdy, zapasy oraz przystugujgce upadtemu licencje i
zezwolenia. Cena sprzedazy przedsiebiorstwa, obejmujgca swoim zakresem réwniez
nabycie praw uzytkowania wieczystego nieruchomosci i wlasnos¢ budynkow wyniosta

18 675 tys. zti zostata zaptacona przez Spétke w Il dekadzie grudnia 2007 r.

Identyfikujgc nabyte aktywa Makrum S.A. positkowata sie zapisami MSSF 3, zgodnie z
ktorym zidentyfikowane aktywa jednostki przejmowanej ujmuje sie wg wartosci godziwej na
dzien przejecia, ktéra w przypadku aktywéw trwatych oszacowana zostala przez
niezaleznego rzeczoznawce, natomiast wartosS¢ godziwg zapasoOw okreslita okreslona
zostala samodzielnie w oparciu 0 szczeg6towg inwentaryzacje i zapisy historyczne w
ksiegach przejmowanego podmiotu. Wartos¢ godziwa zakupionego majatku wyniosta blisko
43 min zt i w takiej wartosci zostata ujeta w bilansie. Efekty przeszacowania znalazly takze

swoje odbicie w rachunku wynikéw. Skorygowane dane znajdujg sie w tabeli ponizej.

16



Sprawozdanie z catkowitych | - IV kw. 2009 | - IV kw. 2008 Réznica
dochoddéw Warto §¢ % Warto §¢ %
w tys. zt (€] 2 3 4) 1)-3)

Przychody netto ze sprzeda zy 64 442 | 100% | 93296| 100% | -28 854
Koszty sprzedanych produktow, 50508| 79%| 64741| 69%| -14 143
towarow i materialdw
Zysk brutto ze sprzeda zy 13844 21% | 28 555 31%| -14 711
Koszty sprzedazy 0 0% 0 0% 0
Koszty ogélnego zarzadu 10 872 17% 8 644 9% 2228
Zysk na sprzeda zy 2972 5% | 19911 21% | -16 939
Wynik na poz. dziatalnosci 273 0% 265 0% 8
operacyjne;j
Zysk z dziatalno $ci operacyjnej 3245 5% | 20176 22%| -16 931
Wynik na dziatalnosci finansowej -3737 -6% | -14042 -15% | 10 306
Zysk brutto -492 -1% 6134 7%| -6625
Podatek dochodowy -1540 -2% 2724 3% -4 264
Zysk netto 1048 2% 3410 4% | -2 362
Pozostale dochody catkowite -194 0% 0 0% -194
Suma dochodéw catkowitych 854 1% 3410 4% | -2 556

Grupa w przeciggu catego 2009 roku prowadzita dziatania, majgace na celu przede wszystkim
dostosowywanie posiadanych zasobdw ludzkich do pogarszajacej sie sytuacji rynkowej i
spadajacych obrotoéw. Ponizsza tabele przedstawia stan zatrudnienia w Grupie Makrum S.A.

na dzien 31.12 w poréwnaniu rok do roku.

. . . w tym w tym
Dzien p Pracownicy Pracownicy 2 . . .
. Ogotem : ’ . bezpo srednio posrednio
bilansowy umystowi fizyczni s -
produkcyjni produkcyjni
Stan na
31.12.08 421 149 272 209 63
Stan na 367 149 218 168 50
31.12.09

O efektach tych dziatan swiadczy¢ moze fakt utrzymania dodatniej rentownosci na poziomie
zysku netto oraz sumy catkowitych dochoddéw. IV kwartat byt réwniez kwartalem
poswieconym w Heilbronn Pressen GmbH na budowanie struktur spotki i zyskanie zaufania
u klientow. Okres ten wymagat poniesienia dodatkowych naktadow pracy, a tym samym

kosztow. Znalazto to swoje odzwierciedlenie we wzroscie koszty ogolnozaktadowych.
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Wzrosty one o ponad 2,2 min zi, zaréwno w poréwnaniu kwartat do kwartatu, jak i kwartatow
rok do roku. Wzrost ten jest bezposrednio zwigzany z rozpoczeciem dziatalnosci przez
Heilbronn Pressen GmbH. Dodatkowo mozliwos¢ redukcji tych kosztow w Makrum S.A. byla
mocno ograniczona w kontekscie zaangazowania kadry zarzgdzajacej i project managmentu
w penetracje rynkow zbytu, projekty zwigzane z rozwojem Grupy Kapitatowej Makrum S.A.

oraz projekty majgce na celu optymalne wykorzystanie aktualnie posiadanego majatku.

Negatywny wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej w IV kwartale 2009 roku, w
wysokosci -457 tys. zt, zostat osiggniety przede wszystkim w efekcie aktualizacji wartosci

naleznosci na kwote -459 tys. zt.

EBITDA w miIn zt oraz rentowno $¢ na poziomie EBITDA
narastaj @co za 12 miesi ecy w latach 2006 - 2009
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Powyzszy wykres przedstawia poziom EBITDA (Zysk operacyjny + amortyzacja) osiggany
przez Grupe MAKRUM S.A. za ostatnich 12 miesiecy na koniec poszczegélnych kwartatow
w latach 2007 — 2009. Analizujgc dane na wykresie widoczne jest utrzymywanie sie
rentownos¢ na poziomie EBITDA w okresie IV 2008-I kwartat 2009 na stosunkowo wysokich
poziomach. Osiggniecie tak wysokiego poziomu rentownosci bylo mozliwe dzieki ostabianiu
sie zilotego w okresie IV kwartat 2008 — | kwartat 2009 oraz stosunkowo nieznacznemu
odwréceniu tego trendu w okresie Il — Il kwartat 2009. Pozytywny wplyw ostabienia sie
zlotego na warto$¢ EBITDA zostat zneutralizowany w rachunku wynikéw negatywnymi
przeszacowaniami transakcji zabezpieczajgcych kurs euro na poziomie dziatalnosci
finansowej. Wraz z rozpoczeciem od maja 2009 stosowania rachunkowosci zabezpieczen,

wpltyw zmiany kursu euro na fluktuacje generowanego zysku operacyjnego, a tym samym
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EBITDA, ulega systematycznemu zmniejszeniu. Efekty przeszacowan transakcji
terminowych zawartych przez Spotke do momentu wdrozenia rachunkowosci zabezpieczen
byly w dziatalnosci finansowej. Sytuacja ta miata miejsce do 31 grudnia 2009, kiedy to
zapadly ostatnie transakcje terminowe zawarte jeszcze przed przyjetymi zmianami w
ewidencji. Wartos¢ i rentownos¢é generowanej przez Grupe rocznie EBITDA powrdcita na
koniec 2009 roku do poziomu sprzed gwaltownego ostabienia sie zlotego w stosunku do
euro w IV kwartale 2008 z 3,40 do 4,17.

Makrum S.A. od maja do grudnia, w celu zabezpieczania przewidywanych wptywow
walutowych zwigzanych 2z zawartymi Ilub wysoce prawdopodobnymi kontraktami
eksportowymi, zawierata transakcje terminowe typu forward na sprzedaz euro. Na dzien
31.12.2009 Makrum S.A. posiadato otwarte kontrakty terminowe forward na sprzedaz EUR o

wartosci 5,4 min EUR.

Ponizej wykres przedstawiajacy poziom otwartych transakcji zabezpieczajgcych sprzedaz
eksportowg Makrum S.A. na kazdy z miesiecy 2009 roku w podziale na transakcje zawarte
przed przyjeciem rachunkowosci zabezpieczen i transakcje zawarte po przyjeciu

rachunkowosci zabezpieczen.
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B Polityka zabezpieczen B Poza polityka zabezpieczen

Na dodatni wynik na dziatalnosci finansowej w IV kwartale 2009 decydujacy wptyw miaty:
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v’ przeksiegowanie z kosztow finansowych na rozliczenia miedzy okresowe czynne,

odsetek zwigzanych z finansowaniem zadania inwestycyjnego, bedacego w trakcie

realizacji w kwocie 0,3 min zi,

v pozytywne przeszacowania transakcji terminowych w kwocie 0,3 min zt.

Na ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w 2009 roku w wysokosci 3,7 min zt ztozyty sie

przede wszystkim:

v' koszty odsetek w wysokosci (-1,4 min z),

v' negatywna wycena transakcji terminowych w wysokosci (-3,6 min zt),

v przychody z tytutu odsetek 0,8 min zt

6.2. Analiza danych bilansowych

Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2008
AKTYWA Réznica | Dynamika
Warto ¢ | Udziat % Warto s¢ | Udziat %

A. Aktywa trwate 99 479 60% | 88050 54% 11 430 113%
1.Warosci niematerialne i prawne 6 557 4% 329 0% 6 228 1993%
2.Rzeczowe aktywa trwate 88 566 54% 85 767 52% 2798 103%
3.Nalezno$ci diugoterminowe 93 0% 0 0% 93
4.Inwestycje dtugoterminowe 135 0% 0 0% 135
5.Dtugoterminowe RMK 4129 3% 1953 1% 2176 211%

B. Aktywa obrotowe 65 261 40%| 76 376 46% | -11116 85%
1.Zapasy 9190 6% 5 866 4% 3324 157%
2.Naleznosci krétkoterminowe 16 903 10% 18 728 11% -1 825 90%
3.Inwestycje krétkoterminowe 15157 9% 16 269 10% -1112 93%
4. Krétkoterminowe RMK 24 010 15% 35512 22% -11 502 68%

RAZEM AKTYWA 164 740 100% | 164 426 100% 314 100%

AKTYWA TRWALE

Wartos¢ aktywow trwatych Grupy wzrosta o 11,4 min zt i wyniosta 99,5 min zt. Ich udziat w
aktywach ogotem zwiekszyt sie z 54% do 60%. Wzrost wartosci niematerialnych i prawnych
Zwigzany jest z pracami nad zintegrowanym systemem wspomagajacym zarzgdzanie oraz z
prowadzonym projektem majgcym na celu doprowadzenie do powstania na obecnym terenie
Makrum S.A. jednego z najnowoczesniejszych i najwiekszych centrow handlowych w Polsce.
W analizowanym okresie Makrum S.A. zostalo réwniez wiascicielem, nabytych pierwotnie
przez spotke zalezng od Syndyka Masy Upadtosci upadtej Heilbronn Pressen GmbH,
wartosci niematerialnych i prawnych, ktérych szczegétowa lista zostata opisana w punkcie 3.
Opis organizacji grupy kapitatowej. Przyrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych nastgpit
w efekcie kontynuacji inwestycji w odnowienie i uzupetnienie parku maszynowego Grupy

oraz poprawe infrastruktury na terenie bylej Stoczni Pomerania.
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W diugoterminowych RMK zewidencjonowane zostaly roznice przejsciowe od straty

podatkowej Makrum S.A. za 2009 rok w wysokosci 0,8 min zt oraz od odpisu aktualizujgcego

naliczone kary dla dostawcy maszyny w kwocie 1,8 miln zt. Ta sama kwota zwiekszyla

wartos¢ rezerw na podatek odroczony, gdyz kwota przychodu z tytutu naliczenia kar bedzie

opodatkowana w momencie zaplaty.

AKTYWA OBROTOWE

Warto$¢ aktywow obrotowych Grupy spadta o 11,1 min zt i wyniosta 65,3 min zt. Ich udziat w

aktywach ogo6tem zmniejszyt sie z 46% do 40%. Na spadek aktywdw obrotowych decydujacy

wptyw miato zakonczenie i rozliczenie kontraktow bedacych w realizacji na dzien 31.12.2008,

co widoczne jest w zmniejszeniu wartosci naleznosci oraz krotkoterminowych RMK w tgcznej

wysokosci 13,3 min zi. Pozyskane srodki zostaly przeznaczone na:

v sptate finansowych zobowigzan krétkoterminowych,

v finansowanie zakupu materiatow dokonanego po atrakcyjnych cenach,

v finansowanie inwestycji prowadzonych w 2009 roku.

PASYWA

Stan na 31.12.2009

Stan na 31.12.2008

Rdéznica | Dynamika
Warto$¢ | Udziat % Wartos¢é | Udziat %
A. Kapitat wtasny 94 203 57%| 93349 57% 854 101%
1. Kapitat zaktadowy 10 423 6% 10 423 6% 100%
2. Akcje wtasne 0 0% 0 0%
3. Kapitat zapasowy 39 147 24% 39 147 24% 100%
4. Kapitat z aktualizacji wyceny 252 0% 0 0% 252
e ome o | s 0w o ow| s
5. Zysk/Strata z lat ubiegtych 43 780 27% 22 115 13% 21 664 198%
6. Zysk/Strata netto 1048 1% 21 664 13% -20 616 5%
B. Zobowi gzania i rezerwy 70 537 43%| 71078 43% -540 99%
1. Rezerwy na zobowigzania 12 339 7% 10 752 7% 1586 115%
2. Zobowigzania dtugoterminowe 14 849 9% 16 188 10% -1339 92%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 43 241 26% 44 081 27% -840 98%
4. Rozliczenia MK 109 0% 56 0% 53 194%
RAZEM PASYWA 164 740 100% | 164 426 100% 314 100%

KAPITAL WELASNY

Kapitat wlkasny Grupy wzrost o 0,9 min zt, przede wszystkim w efekcie wygenerowania 1 min

zt zysku netto i wyniost 94,2 min zt. Jego udziat w Pasywach ogotem wynidst 57% i pozostat

bez zmian w stosunku do udziatu z dnia 31.12.2008.
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ZOBOWIAZANIA | REZERWY
Zobowigzania i rezerwy Grupy zmniejszyty sie o 0,5 min zt i wyniosty 70,5 min zt. Ich udziat
w Pasywach ogétem pozostat na poziomie 43%. Przyczyng spadku tej czesci pasywoéw byta

przede wszystkim sptata zapadajgcych w tym okresie zobowigzan leasingowych.

6.3. Analiza przeptywow pieni eznych

Przeptywy $rodkéw pieni eznych I - IV kwartat | | - IV kwartat R6znica
w tys. zt 2009 2008
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 13726 4 503 9223
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -12 282 -5313| -6969
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -3 555 -2313| -1242
Razem przeptywy pieniezne netto -2 110 -3 123 1013
Srodki pieniezne na poczatek okresu 16 252 19375 -3123
Srodki pieniezne na koniec okresu 14 141 16 252| -2110
W okresie | — IV kwartal 2009 roku Grupa zanotowata dodatni przeplyw pieniezny z

dziatalnosci operacyjnej, o wartosci 13,7 min zi, bedacy przede wszystkim rezultatem:
v' przeptywu z tytutu zmiany rozliczen miedzyokresowych +15,0 min zt

przeptywu z tytutu zmiany stanu zobowigzan poza kredytowymi +3,3 min zt

korekty wyniku o amortyzacje, nie bedacag wydatkiem, w wysokosci +4,2 min zi

przeptywu z tytutu zmiany stanu naleznosci -5,8 min zt

ASERNEENERN

przeptywu z tytutu zmiany stanu zapaséw -4,3 min zt

Najwiekszg inwestycjg w analizowanym okresie 2009 roku byly prace zwigzane z
wdrazaniem zintegrowanego systemu wspomagajgcego zarzadzanie w Makrum S.A.
Naktady na ten cel wyniosty 3,7 min z. W tym samym okresie Makrum S.A. kohczylo inne
dziatania inwestycyjne, podjete jeszcze w 2008 roku, majace na celu:

v unowoczesnienie mocy produkcyjnych w zaktadzie w Bydgoszczy

v" modernizacje infrastruktury posiadanej w Szczecinie

v' kontynuacje projektu zwigzanego z powstaniem centrum handlowego w dzisiejszej

lokalizacji w Bydgoszczy

Makrum S.A. udzielito Spéice Zaleznej pozyczki w kwocie 1 380 tys. EUR, przy czym
wyptata wartosci pozyczki zostata zrealizowana w transzach w IV kwartale. Kwota ta w
zdecydowanej wiekszosci zostala wykorzystana na nabycie skladnikdw majatku
szczegoOtowo opisanych w punkcie 3. Opis organizacji grupy kapitatowej. Sktadniki te bylty

niezbedne dla rozpoczecia prowadzenia dziatalnosci przez Heilbronn Pressen GmbH.
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Grupa zmniejszyta w okresie | — IV kwartat 2009 finansowanie kredytami w wysokosci 0,6
min zt oraz spfacita 1,3 min zt zobowigzan leasingowych. Na pozostata czes¢ salda
przeptywow z dziatalnosci finansowej sktadajg sie przeptywy z tytutu ptatnosci odsetek w

kwocie 1,6 min zt.

6.4. Analiza wska znikowa

W efekcie spadku wartosci przyjmowanych zlecen, a tym samym realizacji nizszych obrotow
ze sprzedazy, przy jednoczesnym utrzymywaniu warto$ci aktywOw, przede wszystkim
trwatych, obnizeniu o 17,6 p.p. uleglta obrotowos¢ majatku Spotki. Wskazniki struktury
bilansu, ptynnosci oraz zadluzenia znajdujg sie na zadowalajgcych poziomach. Wybrane
wskazniki rentownosci osiggniete w 2009 roku nie sg poréwnywalne ze wskaznikami
osiggnietymi w porownywalnym okresie roku ubieglego. Jest to konsekwencjg wystgpienia w
2008 istotnego zdarzenia jednorazowego, jakim byt zakup przez Makrum S.A., w dniu 04
stycznia 2008 roku, majatku upadiej Stoczni Pomerania Sp. z 0.0. w Szczecinie oraz ujecie
go w ksiegach Makrum S.A. w wartosci godziwej na dzien przejecia. Wartosé
wygenerowanego EBITDA byfa nizsza o 16,5 min zt w poréwnaniu okres do okresu. Jej
rentownos¢ ulegta pogorszeniu o 14,1 p.p. Nalezy jednak pamieta¢, ze w konsekwencji
znacznego ostabienia sie ziotego wzgledem euro w IV kwartale 2009 roku (z 3,4083 do
4,1724, czyli 0 22,4%), istotnemu przeszacowaniu ulegly przychody eksportowe. Przelozyto
sie to na gwattowny wzrost obrotéw oraz zysku operacyjnego. Z drugiej strony negatywna
wycena transakcji terminowych zabezpieczajgcych te obroty zostala odniesiona w
dziatalno$¢ finansowa. Powoduje to brak porownywalnosci rok do roku, zaréwno zysku

operacyjnego, jak i EBITDA (liczonej zgodnie z przyjetym wzorem).
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Obrotowo $¢ aktywéw Formuty Cel [I-1V kw.2009 |I-I1V kw. 2008
Obrotowosé aktywow Przychody netto ze sprzedazy | ., 39,12% 56,74%
produktéw/aktywa
Wskazniki struktury Formuly Cel | 31.12.2009 | 31.12.2008
bilansu
Wskaznik pokrycia majatku Kapitat wlasny + Zobowigzania
: . >1 1,10 1,24
trwalego kapitatem statym diugoterminowe/aktywa trwate
Kapitat obrotowy netto Kapitat staly - majatek trwaty dodatni 9573 21 487
(WEERI pNND L] Formuly Cel | 31.12.2009 | 31.12.2008
finansowej i zadlu zenia
Wskaznik ptynnosci biezgcej Aktywa otzrotowe/;obowazama 12-2 151 1,73
krotkoterminowe
(Aktywa obrotowe-
Wskaznik ptynnosci szybkiej Zapasy)/zobowigzania 1-1,2 1,30 1,60
krétkoterminowe
Wskaznik ogélnego zadtuzenia ZobOW|a;an|a | rezerwy na ok. 0,5 0,43 0,43
zobowigzania/aktywa
Wskaznik zadluzenia kapitatu Zobovyazama i rezerwy na ok 1 075 0.76
wlasnego zobowigzania/kapitat wkasny
Wskazniki rentowno $ci Formuty Cel |I-1V kw. 2009 |I-—IV kw. 2008
Wskaznik rentownosci
sprzedazy netto Zysk netto/pr.zychody nfatto od max. 1,63% 23,22%
sprzedazy produktow
(ROS)
Wskaznik rfantownosu Zysk brutto/p_rzychody n,etto od max. -0,76% 26.05%
sprzedazy brutto sprzedazy produktow
Wskaznik rentownosci
aktywow Zysk netto/aktywa max. 0,64% 13,18%
(ROA)
Wskaznik rentownosci
kapitatow wtasnych Zysk netto/kapitat wtasny max. 1,11% 23,21%
(ROE)
Pozostate wska zniki Formuty Cel |I-1Vkw.2009 |-V kw. 2008
EBITDA w PLN Zysk (strata) z dziatalnosci max. 7 452 23 939
operacyjnej + Amortyzacja
Wskaznik rentownosci EBITDA w PLN/Przychody netto max. 11,6% 25.7%

EBITDA

od sprzedazy produktow

24




7. Czynniki, ktére b edaq mialy wplyw na osi agniete przez Grup € wyniki w
perspektywie, co najmniej jednego kwartatu

W dniu 23 wrzes$nia 2009 Makrum S.A. nabyta 100% udziatéw w spotce AF Ksenia GmbH
zarejestrowanej w Republice Federalnej Niemiec, a nastepnie dokonata zmiany jej nazwy z
AF Ksenia GmbH na Makrum Deutschland GmbH. Aktualnie, docelowo, spo6tka dziata pod
firmg Heilbronn Pressen. Catos¢ przedsiewziecia zostata szczegOtowo opisana w czesci

komentarza dotyczacej opisu organizacji grupy kapitatowe;j.

Powyzsze czynnosci Makrum S.A. podjeta w celu rozpoczecia przez Grupe Makrum
produkcji pras jako wlasnego produktu rynkowego z wykorzystaniem dotychczasowej marki i
logo ,Heilbronn”. Decyzja ta zgodna jest ze zmienionymi celami emisji akcji serii F
zatwierdzonymi przez Rade Nadzorczg Makrum S.A. w uchwale z dnia 28.09.2009
Jednoczesnie w pakiecie uméw zawarte sg réwniez ustalenia przewidujgce powotanie przez
Heilbronn Pressen GmbH, wspdlnie z podmiotem sprzedajgcym prawo do planéw, rysunkéw
i know-how, firmy prawa niemieckiego (GmbH), ktérej przedmiotem dziatalnosci bedzie
serwisowanie pras wiasnej produkcji oraz juz eksploatowanych. Przedsiewziecie to jest
zgodne ze zmodyfikowang strategig diugoterminowg Makrum S.A., zgodnie z ktérg poszerza
ona aktualng oferte o wkasne produkty, ktore:

a) bylyby produkowane na bazie wlasnej dokumentacji technicznej i rysunkéw, stworzonych
przez wiasnych projektantéw, konstruktoréw i technologow,

b) bylyby sprzedawane pod wiasng (rozpoznawalng) markg ,Heilbronn Pressen” (w tym
przypadku markg ,Made In Germany”),

¢) nie beda ograniczaly sie do sprzedazy jedynie pras ale gotowych rozwigzan (catych linii
technologicznych),

d) beda sprzedawane na rynkach pokrywajgcych sie z obszarem dotychczasowej aktywnosci
Makrum (produkcja elementéw pras),

e) bedg w czesci produkowane na bazie majatku Makrum S.A. i z wykorzystaniem
kompetencji Spokki,

f) spowodujg, ze Grupa Makrum w mniejszym stopniu stanie sie podmiotem swiadczacym
ustugi produkcyjne a w wiekszym stopniu podmiotem produkujgcym i sprzedajgcym wlasne
produkty pod wlasng marka; celem jest zmniejszenie uzaleznienia Makrum S.A. (jako jedynie
jednego z wielu kooperantow, ktéry gtéwnie walczy cena) od podmiotéw dzielacych nas od
ostatecznego nabywcy.

IV kwartat 2009 roku Heilbronn Pressen poswiecit na prace organizacyjne oraz na przejecie
od Syndyka Masy Upadtosci upadtej Heilbronn Pressen GmbH zlecen bedacych w trakcie
realizacji. Poprzez przejecie i dokonczenie tych zlecen spoétka zalezna od Makrum

uwiarygadnita sie wobec klientdw, zapewniajgc sobie kontynuacje wspotpracy przy realizaciji
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nowych projektow. Oczekuje sie, ze przychody wygenerowane przez Heilbronn Pressen

wyniosg w 2010 roku w granicach 8-10 min EURO, a rentownos¢ netto wyniesie ok. 5-7%.

8. Zdarzenia, ktére wyst gpity po dniu, na ktory sporz agdzono kwartalne
skrocone sprawozdani finansowe, nieuj ete w tym sprawozdaniu, a mog 3ace

w znaczny sposob wptyn g€ na przyszte wyniki finansowe Grupy

Makrum S.A. w dniu 15 lutego 2010 r. zawarta ze Spotkg pod firmg: ,BBB25” Spotka z 0.0. z
siedzibg w Bydgoszczy umowe spotki jawnej. Firma spoiki jawnej brzmi: DEVELOPMENT
MAKRUM S.A. Spoilka jawna. Makrum S.A. do utworzonej Spotki jawnej wniosta wkiad
niepieniezny w postaci nieruchomosci (prawo wieczystego uzytkowania gruntow o
powierzchni 8,9620 ha oraz whasnosci budynkéw i budowli na tym gruncie posadowionych)
potozonych w obrebie ulic: Lesnej, Sutkowskiego, Kamiennej i Dwernickiego w Bydgoszczy,
na ktorych prowadzona jest dziatalnos¢ gospodarcza Makrum S.A.. BBB25 wniosta wkiad
pieniezny. Wkiad niepieniezny wniesiony przez Makrum S.A zostat w umowie Spéki jawnej
okreslony na kwote 14.225.000,00 PLN. Warto$¢ ewidencyjna tych aktywéw w ksiegach
rachunkowych Makrum S.A. na luty 2010 r. wynosita okoto 10.329.000,00 PLN. Prezesem
Zarzadu Makrum S.A. oraz BBB25 jest Rafat Jerzy. Umowa Spoétki jawnej nie zawiera
zadnych szczegdélnych postanowien, przy czym:

- kazdy wspdlnik moze reprezentowac Spoétke samodzielnie,

- kazdy wspdlnik jest uprawniony do prowadzenia spraw Spotki,

- uchwaly beda podejmowane jednomysinie przez wszystkich wspoélnikow,

- udziat Makrum S.A. w zyskach i stratach Spétki jawnej wynosi 99,50 %,

- 0ogot praw i obowigzkbw moze by¢ przeniesiony na inng osobe za zgoda wszystkich
pozostatych wspoélnikow.

Ponadto w umowie przewidziano, ze w przypadku zaistnienia przestanek rozwigzania spotki
jawnej i potrzeby przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego, nieruchomosci wniesione
przez Makrum S.A. jako wkiad zostang w naturze zwrocone do Makrum S.A.. Makrum S.A.
planuje wynajecie wniesionych do Spoiki jawnej nieruchomosci na potrzeby prowadzonej

dziatalnosci gospodarczej.

9. Stanowisko Zarz adu odno $nie mozliwo $ci zrealizowania wcze s$niegj
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku d 0 wynikéw

prognozowanych

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2009.
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10.Wykaz akcji lub uprawnie n do nich (opcji) b edacych w posiadaniu grupy
0sOb zarz gqdzajacych i nadzoruj acych Makrum S.A. wg stanu na dzie n
12.02.2009 .

Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia

31.12.2008 | stanu posiadania | stanu posiadania SIET i) 0200

Akcjonariusz

Czionkowie Rady Nadzorczej

Beata Jerzy (we wspot-| .o 1,2904 | | e 18.147.724
whasnosci z Rafatem Jerzy) 18.147.724

Rafat Jerzy 12.355.200 | ----mmmmememmmeee- 420.000 11.935.200

Rafat Jerzy (we wspot-

wiasnosci z Beatg Jerzy) 18.147.724 18.147.724

v W dniu 14.01.2009 roku raportem biezacym nr 3/2009 Spoétka poinformowala, iz
otrzymata wiadomos¢ od Pana Rafata Jerzy — Prezesa Zarzagdu MAKRUM S.A. o
zawarciu dnia 12.01.2009 r. umowy sprzedazy 400.000 sztuk akcji na rzecz
IMMOBILE Spétka z o0.0., w ktérej Pan Rafat Jerzy jest Prezesem Zarzadu i gtéwnym
udziatowcem.

v W dniu 7.09.2009 roku raportem biezgcym nr 31/2009 Spoétka poinformowata, iz
otrzymata wiadomos¢ od Pana Rafata Jerzy — Prezesa Zarzagdu MAKRUM S.A. o
zawarciu dnia 4.09.2009 r. umowy darowizny 20.000 sztuk akcji na rzecz swojego
syna.

v' Pozostali czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie zgtaszali Spotce informacji o

posiadaniu akcji MAKRUM S.A. i jednostek powigzanych.

11.Wskazanie post epowan toczacych si e przed sadem, organem wia sciwym
dla post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej

Zadne z toczacych sie postepowan nie dotyczy zobowigzan albo wierzytelnosci Grupy lub
jednostki od niej zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdbw wiasnych
Grupy taczna warto$¢ wierzytelnosci oraz zobowigzan, ktorej dotyczg toczace sie

postepowania rowniez nie przekracza 10% kapitatow wiasnych.

12. Transakcje mi edzy podmiotami powi gzanymi, je zeli sg one istotne i zostaty

zawarte na innych warunkach ni  z rynkowe.

Tego typu transakcje nie miaty miejsca.
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13.Informacje o udzieleniu przez emitenta lub prze  z jednostk e od niego zale zng
poreczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji w IV kwartale 2009,
jezeli taczna warto $€¢ istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi
rownowarto $¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Grupy.

Tego typu zdarzenia nie miaty miejsca.

14.Inne informacje, ktore w mog 4a by¢ istotne dla oceny sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy i ich zmian oraz

informacje, ktore s g istotne dla oceny mo zliwo $ci realizacji zobowi agzan
przez Grup e

Informacje o zatrudnieniu na dzien sporzadzenia raportu oraz w okresie porownywalnym
2008 przedstawiono ponizej:

Pracownic Pracownic w tym W tym
Okres Ogotem Y ’ cy bezpo srednio posrednio
umystowi fizyczni s -
produkcyjni produkcyjni
Stan Sredni
IV kwartat 2008 432 146 286 223 63
Stan sredni
IV kwartat 2009 374 151 223 174 49
Dzien p Pracownicy Pracownicy w t’y m W tym .
. Ogotem : . - bezpo srednio posrednio
bilansowy umystowi fizyczni s L
produkcyjni produkcyjni
Stan na
31.12.08 421 149 272 209 63
Stan na
31.12.09 367 149 218 168 50

Bydgoszcz, 1 marca 2010 r.

Podpisy Zarzadu:

Prezes Zarzgdu

Czlonek Zarzgdu
Rafat Jerzy

Wojciech Staszak

28



