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) WSTEP

Ponizsze poétroczne sprawozdanie Zarzadu Spoétki AB S.A. obejmujgce okres od

01 lipca 2009 do 31 grudnia 2009 zostato sporzadzone na podstawie Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 Ilutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panfstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz.259 wraz z pdzniejszymi zmianami).

1) PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE AB S.A.

1. PODSTAWOWE DANE

Spétka AB S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 24 wrzesnia 1998 roku i wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego dla Wroctawia - Fabrycznej, Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000053834,

Spétce nadano numer statystyczny REGON 931908977.

Siedziba Spétki miesci sie na ul. Koscierzynska 32, 51-416 Wroctaw.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki zgodnie z brzmieniem Statutu jest dziatalnos¢
handlowa i ustugowa.

AB S.A. jest jednostka dominujgca najwyzszego szczebla Grupy Kapitatowe;.
2.  WtADZE SPOLKI

2.1 Zarzad

W sktad Zarzadu AB S.A. w dniu 31 grudnia 2009 wchodzili:

e Andrzej Przybyto — Prezes Zarzadu
e Grzegorz Ochedzan — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy
e Zbigniew Madry — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Handlowy

Sktad Zarzgdu pozostaje niezmieniony w dniu publikacji niniejszego sprawozdania.

2.2 Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej AB S.A. na dzien 31 grudnia 2009 wchodzili:

* |wona Przybyto
e Jacek tapinski
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e Jan tapinski

* Radostaw Kietbasinski
e Andrzej Bator

e Katarzyna Jazdrzyk

Sktad Rady Nadzorczej pozostaje niezmieniony w dniu publikacji niniejszego sprawozdania.

3. STRUKTURA AKCJONARIATU

Akcjonariusze posiadajacy na dzier 31 grudnia 2009 roku ponad 5% akcji Spotki AB S.A.

Akcjonari
at wg
Akcjonariat wg liczby
Stan na 2009-12-31 Liczba akcji liczby akcji Liczba gtosow
Andrzej Przybyto 1316 200 8,25% 2 629 200 15,23%
Iwona Przybyto 3944 052 24,73% 3944 052 22,85%
Commercial Union Otwarty
Fundusz Emerytalny BPH CU WBK 1381218 8,66% 1381218 8,00%
PKO TFI S.A. 866 859 5,44% 866 859 5,02%
Pioneer Pekao Investment
Management S.A. 906 000 5,68% 906 000 5,25%
ING TFI S.A. 1024118 6,42% 1024118 5,93%
Pozostali 6 511 555 40,82% 6 511 555 37,72%
Ogotem 15 950 002 100 % 17 263 002 100 %

W dniu 11 stycznia 2010 roku nastgpito zmniejszenie zaangazowania Pioneer Pekao Investment
Management S.A. z 866 859 sztuk akcji (5,44% ogdtu liczby akcji) co dawato 866 859 gtoséw (czyli
5,02% udziatu w gtosach na WZA) do 826 859 akcji (5,18% w catkowitej liczbie akcji) co daje
826 859 gtosdw na WZA (czyli 4,79% udziatu w gtosach).

I ——
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Na dzien publikacji raportu zestawienie akcjonariuszy przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariat Akcjonariat
wg liczby wg liczby
Stan na 2010-03-01 Liczba akciji akgji gtoséw
Andrzej Przybyto 1316 200 8,25% 2629 200 15,23%
lwona Przybyto 3944 052 24,73% 3944052 22,85%
Commercial Union Otwarty
Fundusz Emerytalny BPH CU WBK 1381218 8,66% 1381218 8,00%
PKO TFI S.A. 826 859 5,18% 826 859 4,79%
Pioneer Pekao Investment
Management S.A. 906 000 5,68% 906 000 5,25%
ING TFI S.A. 1024118 6,42% 1024118 5,93%
Pozostali 6 551 555 41,08% 6 551 555 37,95%
Ogdtem 15 950 002 100,00% 17 263 002 100,00%

III) PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE.
INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM SPOEKI SA ISTOTNE DLA OCENY
JE] SYTUAC]JI KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE] I ICH ZMIAN
ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN

1. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC SPOtKI

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka prowadzita dziatalno$¢ w bardzo wymagajacym
otoczeniu makroekonomicznym. Swiatowy kryzys gospodarczy w odcisnat swoje pietno na
aktywnosci gospodarczej w wiekszosci sektoréw gospodarki w Polsce. Kryzys gospodarczy istotnie
zdefiniowat decyzje zakupowe zaréwno u konsumentéw jak u klientéw korporacyjnych.
Nastepstwem byta obserwowana duza zmiennos$¢ popytu na dystrybuowane produkty i towary.
Zgodnie z przyjetg politykg rozwoju, Spdtka przyjeta aktywng postawe w celu przeciwdziatania
czynnikom makroekonomicznym o charakterze miedzy innymi popytowym. Z sukcesem podjete
zostaty oraz kontynuowane z poprzednich okreséw projekty i aktywnosci, majgce na celu
ograniczenie niskiej dynamiki popytu rynkowego. Zaostrzona zostata réwniez dyscyplina
kosztowa, tak aby w ten sposdb zniwelowac niekorzystne efekty, potencjalnego spadku pozioméw
sprzedazy, jednoczesnie nie tracgc wysokiej sprawnosci operacyjne;j.

AB, jako spdtka dominujgca w Grupie AB, koncentrowata sie takze na kontynuowaniu integracji
organizacyjnej z przejetymi w drugiej potowie roku 2007 spotkami czeskimi i stowacka
dziatajgcymi w ramach AT Computers Holding.

Dalszy rozwdj Spotki oraz zwiekszanie efektywnosci jej dziatania bedzie realizowany przez:

a/ kontynuacje procesu ujednolicenia oferty produktowej w ramach catego grupy AB, celem
maksymalizacji uzyskiwanych marz oraz dalszego umocnienia pozycji rynkowej; ten proces jest
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kluczowy w celu dalszego ugruntowywania przez catg Grupe AB pozycji lidera na potfaczonych
rynkach Polski, Czech i Stowacji;

b/ kontynuacje proceséow konsolidacji organizacyjnej Grupy w celu obnizenia ponoszonych
kosztow operacyjnych;

¢/ permanentne podnoszenie sprawnosci logistycznej Spotki, w szczegdlnosci wykorzystanie
szerokich mozliwosci, jakie daje zakonczona inwestycja w nowoczesny system automatyki
magazynowe;.

¢ Realizacja Programu Nabycia Akcji Wiasnych

Spotka kontynuowata realizacje Programu Nabycia Akcji Wtasnych. Wykonujgc Uchwate nr 1/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy AB S.A. z dnia 19.08.2008r. w sprawie
upowaznienia Zarzadu Spotki do nabywania akcji wiasnych przez Spétke w celu ich umorzenia i
obnizenia kapitatu zaktadowego.

Na dzied 31 grudnia 2009 roku Spoétka posiadata tgcznie 146 358 akcji wtasnych stanowigcych
0,9176 % kapitatu zaktadowego Spétki i dajacych prawo do 146 358 gtoséw tj. 0,8478% ogdlnej
liczby gtosédw na WZA Spétki.

Do dnia publikacji sprawozdania stan posiadania przez Spotke akcji wtasnych nie ulegt zmianie.

2. SYTUACIA EKONOMICZNA SPOLKI

AB S.A. jest jednym 1z najwiekszych i najdynamiczniej rozwijajagcych sie przedsiebiorstw
dystrybucyjnych branzy IT w Polsce. Mimo dominujgcego w branzy spadku obrotéw oraz zyskéw
Spotka zanotowata w okresie od 1 lipca 2009 do 31 grudnia 2009r 50%-wy wzrost zyskéw netto w
poréownaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Dzieki restrykcyjnej polityce kosztowej
oraz poszerzeniu oferty dystrybucyjnej Spdtka osiggneta 70% dynamike rentownosci netto.
Czynnikami o znaczeniu kluczowym dla sytuacji ekonomicznej AB S.A. byty:

— wazrost zyskownosci przedsiebiorstwa na poziomie zysku netto;
— wazrost rentownosci aktywow oraz kapitatow wtasnych;

— generowanie dodatnich przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej;
— dziatanie w warunkach spadajgcych przychoddw ze sprzedazy.

2.1 Przychody ze sprzedazy. Wynik na sprzedazy

W pierwszym poéfroczu roku obrotowego AB S.A. odnotowato 12% spadek przychoddéw ze
sprzedazy. Spadek spowodowany byt czynnikami makroekonomicznymi, czyli ogélnoswiatowym
kryzysem ekonomicznym, na skutki ktérego branza IT jest szczegdlnie narazona. Mimo dziatania
w tak trudnym otoczeniu rynkowym, Spdtka dzieki ograniczeniu kosztéw operacyjnych oraz
zabezpieczeniu wynikow firmy przed negatywnym wptywem wahan kursowych wypracowata zysk
netto wielkosci 7 944 tys. PLN.

Na szczegdlng uwage zastuguje fakt, zmniejszenia kosztéw finansowych z 27 132 tys. PLN
poniesionych w okresie 1.07.2008-31.12.2008 do 3 087 tys. poniesionych w pierwszym pétroczy
biezgcego roku obrotowego.

]
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Spadkowi przychoddw ze sprzedazy towarzyszyt 10% spadek kosztéw operacyjnych a rentownos¢
na poziomie zysku brutto ze sprzedazy wyniosta 4,05%.

Przychody ze sprzedazy Koszty operacyjne
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Jednoczesnie Spétka obnizyta i tak juz bardzo niskg, na tle branzy, relacje udziatu kosztéw
sprzedazy i ogdlnego zarzadu do osigganych przychoddw ze sprzedazy (SGA). Jest to zdaniem
Zarzadu firmy podstawowy miernik efektywnosci dziatania firmy dystrybucyjnej prezentujacy
wiasciwy dla niej stopien zdyscyplinowania wydatkéw. W przypadku AB S.A. jego wartosé dla
pierwszego podtrocza roku obrotowego 2009/10 wyniosta 1,97%% i jest nizsza od wartosci
uzyskanej w analogicznym okresie roku poprzedniego (1,99%).
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Pozytywnym zmianom w roku 2009/10 ulegta réwniez kwota ponoszonych przez Spétke naktadow
w obrebie pozostatych kosztow operacyjnych, ktdra wynosita 9 318 tys. PLN, tym samym spadta o
42% w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku obrotowego (15 994 tys. PLN).

2.2 Rentownos¢

Spadek przychoddw ze sprzedazy w pierwszym pétroczu roku obrotowego 2009/10 spowodowat
obnizenie sie rentownosci dziatalnosci operacyjnej, ktéra osiggneta poziom 1,06%. Jednakze
przychody finansowe Spétki w okresie objetym raportem przewyzszyty poniesione koszty, dzieki
czemu rentownos$¢ sprzedazy na poziomie zysku netto wyniosta 0,95%% i tym samym
przewyzszyta rentownos$¢ sprzedazy netto okresu poréwnywalnego. Istotny wptyw na
rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej miata sytuacja na rynku walutowym. Zjawisko stabnacej
ztotéwki w poréwnywalnym okresie poprzedniego roku obrotowego przy istotnym wzrosScie
zmiennosci kurséw walutowych, przyczynity sie do wzrostu rentownosci na sprzedazy (zakup
towaréow w zdecydowanej wiekszosci realizowany jest w walutach EUR i USD). Z drugiej strony,
pod wptywem stabngcej ztotdwki Spdtka poniosta wyisze koszty z tytutu rdznic kursowych.
Analizujgc rentownos¢ na poziomie dziatalnos$ci gospodarczej, na ktérym zniwelowany jest wptyw
kurséw walut, w badanym okresie Spoétka wypracowata 1,27%-wa rentownos¢ i jest ona istotnie
wyzsza w poréwnaniu do osiggnietej w analogicznym okresie roku poprzedniego (0,74%).
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W pierwszym pétroczu 2009/10 Spdtka poprawita rowniez rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) w
stosunku do poréwnywalnego okresu z 3,63% do 5,07%. Wzrést takze wskaznik rentownosci
aktywow (ROA) osiggnat jednoczesnie w biezgcym i porownywalnym okresie odpowiednio
wartos¢ 2,07% i 1,23%.
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2.3 Aktywa

Zmniejszenie obrotdw handlowych przedsiebiorstwa znalazto swoje odzwierciedlenie w mniejszej
wartosci jego majatku obrotowego. W poréwnywanych okresach odnotowano wzrost wartosci
aktywow trwatych AB S.A. (w zakresie rzeczowych sktadnikdw majatku trwatego) bedacy efektem
prowadzonej polityki inwestycyjnej (w pierwszej potowie roku 2009 rozbudowana zostata
infrastruktura logistyczna). W ramach prowadzonych dziatan nad optymalizacjg zarzadzania
kapitatem pracujacym, Spdtka obnizyta wartosé aktywdw obrotowych o 17% w stosunku do stanu
na dzien 31 grudnia 2008r, jednoczesnie ich udziat w aktywach ogdétem spadt o 5%.
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Analizujgc sytuacje majatku obrotowego, na uwage zastuguje znaczacy spadek jego wartosci.

Sama struktura jego sktadnikéw, pozostata na poziomach zblizonych do okresu poréwnywalnego.
Najwiekszy udziat w majatku obrotowym majg naleznosci krétkoterminowe 55,8% (w okresie
poréwnywalnym ich udziat wynosit 58,7%), kolejng istotng pozycjg sg zapasy, ktérych udziat
wynosi 39,2% ogdtu majgtku obrotowego (2% wzrost w stosunku do danych z poprzedniego roku).

Udziat inwestycji krétkoterminowych wynosit 4,9% (wzrost 0 0,9%).
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2.4 Kapitaty i zobowigzania

W zakresie struktury pasywow w okresie sprawozdawczym zmiany dotyczg dwdch gtéwnych
pozycji: kapitatéw wtasnych oraz zobowigzan krétkoterminowych. Spétka zwiekszyta udziat
kapitatow wtasnych w finansowaniu majatku (40,8% w porownaniu z 34% z roku ubiegtego), co
poprawia bezpieczenstwo funkcjonowania Spoétki. Zobowigzania krétkoterminowe spadty o 66,6
mlin PLN, co stanowi 18,3% spadek w stosunku do poprzedniego okresu. Wzrdst udziat rezerw na
zobowigzania z 0,3% do 1,3%, wzrost ten spowodowany byt utworzeniem rezerwy na kwote
naleznych sieciom bonuséw handlowych, przyznawanych po zakoriczeniu czwartego kwartatu
roku kalendarzowego.
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Spoétka prezentuje stabilng strukture Zrddet finansowania, poprzez znaczacy udziat kapitatow
statych (kapitaty wtasne + zobowigzania dtugoterminowe) w pasywach, ktére osiggnety 40,8% na
dzien 31 grudnia 2009r., w poréwnaniu do 35,9% na dzien 31 grudnia 2008r. W raportowanym
okresie Spétka osiggneta wskaznik finansowania majgtku trwatego kapitatem statym na poziomie
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1,2. Spétka w badanym okresie poprawita relacje diugu do kapitatu wtasnego, jak réwniez
zadtuzenia ogétem.

Wskazniki zadtuzenia
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Metodologia wyliczenia wskaznikéw:
Wskaznik dtugu od kapitatu wtasnego: zobowigzania ogétem / kapitat wiasny
Wskaznik zadtuzenia ogétem: zobowigzania ogdtem / aktywa ogdtem

2.5 Ptynnosé. Wskazniki obrotowosci

Spétka utrzymata zdolno$¢ do regulowania swoich zobowigzan biezgcych na zblizonym,
bezpiecznym poziomie jak w latach poprzednich. Wartosci wskaznikdéw ptynnosci nieznacznie
tylko rdznig sie od prezentowanych w poprzednich latach.

Na podobnym poziomie utrzymaty sie rowniez wartosci wskaznikdw obrotowosci: wskaznik rotacji
zapasOw pozostat na niezmienionym poziomie 29 dni. Niewielkiemu skréceniu ulegt cykl
regulowania zobowigzan (z 43 dni na koniec grudnia 2008 do 41 dni na 31 grudnia 2009 r.).

Z kolei wskaznik cyklu rotacji naleznosci handlowych ulegt skroceniu o az o 4 dni, co umozliwito
Spotce skrécenie cyklu kapitatu pracujgcego z 31 dni w okresie poprzednim do 29 dni. Poprawa
cyklu kapitatu pracujgcego umozliwita Spdtce odcigzy¢ przedsiebiorstwo od ponoszonych
wydatkéw odsetkowych.
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Metodologia wyliczenia wskaznikéw:

Ptynnosé biezaca: Aktywa obrotowe / Zobowigzania krotkoterminowe

Ptynnos$¢ szybka: (Aktywa obrotowe — zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe
Rotacja zapaséw: (Zapasy / Przychody ze sprzedazy) x 180

Rotacja naleznosci: (Naleznosci / Przychody ze sprzedazy) x 180

Rotacja zobowigzan: (Zobowigzania z tytutu dostaw / Przychody ze sprzedazy) x 180

2.6 Przeptywy pienieine

W pierwszym potroczu 2009/10 wygenerowane zostaty dodatnie przeptywy $rodkow pienieznych
w wys. 11 644 tys. PLN (w okresie poréwnywalnym kwota dodatnich przeptywdéw wynosita 4 353
tys. PLN), na ktére ztozyly sie dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, oraz ujemne z
dziatalnos$ci inwestycyjnej i finansowej. Dodatnie przeptywy operacyjne wynikajg gtdwnie ze
skrocenia cyklu kapitatu pracujgcego. Jest to namacalny efekt sukcesu wdrozonej przez Zarzad
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strategii antyrecesyjnej. Spotka w poréwnaniu do okreséw historycznych zdecydowanie
zmniejszyta stopien finansowania swojej dziatalnosci srodkami z kredytéw, podejmujac
jednoczesnie dziatania majgce na celu Scistg kontrole wzrostu zapaséw oraz finansowanie
dziatalnosci w wiekszym stopniu bezptatnym kredytem kupieckim. Efekt — wyrazna zmiana
struktury przeptywow i pojawienie sie dodatnich przeptywdw na poziomie operacyjnym.

Ujemne przeptywy inwestycyjne s3 wynikiem kontynuowania prowadzonej rozbudowy
infrastruktury logistycznej.

Struktura przeptywdw wraz z wysokim zyskiem netto wypracowanym przez Spétke najlepiej
obrazuje jej stabilng pozycje ekonomiczng oraz gwarantuje dalszy rozwdj i umacnianie pozyc;ji

rynkowej.
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IV) ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

Ryzyka, na ktére narazona jest Spotka zwigzane sg z jej otoczeniem (ryzyko wptywu sytuacji
makroekonomicznej, ryzyko zwigzane z silng konkurencjg, zmiany przepiséw prawnych oraz ich
interpretacji i stosowania) oraz charakterem prowadzonej dziatalnosci (ryzyko kursowe, zwigzane
z uzaleznieniem sie od gtdwnych dostawcow i odbiorcéw, zwigzane z sezonowoscig sprzedazy
ryzyko zwigzane z zapasami i naleznosciami, z procesem inwestycyjnym, ze strukturg akcjonariatu,
utratg kluczowych pracownikéw Spotki).

Znaczacy wptyw na dziatalno$é Spotki ma przede wszystkim sytuacja makroekonomiczna, silna
konkurencja rynkowa oraz ryzyko kursowe. Wptyw poszczegdlnych czynnikéw ryzyka oraz
dziatania Spotki podjete w celu ich ograniczenia opisane sg ponizej.
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1. RYZYKO WPLYWU SYTUACJI MAKROEKONOMICZNEJ NA WYNIKI SPOtKI

Poziom konsumpcji w gospodarce uzalezniony jest od tempa wzrostu gospodarki i postrzegania
wielkosci terazniejszych i przysztych dochodéw gospodarstw domowych i zyskow przedsiebiorstw.
Te dochody i zyski wptywajg réwniez na wielkosci zakupéw produktow IT. W efekcie sprzedaz w
catej branzy jest silnie uzalezniona od koniunktury w gospodarce. Utrzymywane dotychczas tempo
wzrostu PKB implikowato wzrost sprzedazy catego rynku. Odwrécenie sie pozytywnych tendencji
wzrostowych pociggneto za sobg spadek wydatkéw konsumpcyjnych, w tym: na produkty IT, a
tym samym spadek przychodéw. W celu minimalizowania negatywnych efektéw nowej sytuacji na
rynku podjeto szereg dziatan rozszerzajacych oferte handlowg spétki. Dodatkowo spdtka
kontynuuje sztywnga polityke kosztows.

2. RYZYKO ZWIAZANE Z SILNA KONKURENCJA

Branza, w ktérej AB S.A. prowadzi dziatalnos¢, cechuje sie wysokg konkurencyjnoscig. Wysoki
stopied konkurencyjnosci w potgczeniu z rosngcym nasyceniem rynku moze skutkowac
obnizeniem poziomu marzy i w efekcie negatywnie wptyng¢ na poziom realizowanych
przychoddéw i zyskéw. Jako dodatkowy czynnik ryzyka Zarzad postrzega mozliwosé poszerzenia
kanatu sprzedazy przez dostawcéw Spoétki o kolejnych dystrybutoréw, co réwniez moze mieé
negatywny wptyw na uzyskiwane wyniki finansowe. Réwniez agresywna polityka sprzedazowa ze
strony najwiekszych dystrybutordw na polskim rynku moze wywrzeé negatywny wptyw na wyniki
finansowe Spofki.

3.  RYZYKO ZMIANY PRZEPISOW PRAWNYCH ORAZ ICH INTERPRETACJI | STOSOWANIA

Zmieniajace sie przepisy prawa lub réine jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa
podatkowego, przepiséw regulujgcych dziatalnos¢ gospodarczg, przepisOw prawa pracy i
ubezpieczenn spotecznych czy prawa z zakresu papieréw wartosSciowych, mogg wywotac
negatywne konsekwencje dla Spoétki. Szczegdlnie czeste i niebezpieczne sg zmiany interpretacyjne
przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organéw skarbowych i orzecznictwie
sgdowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa
podatkowego innej niz przyjeta przez Spdétke moze implikowac¢ powazne pogorszenie jej sytuacji
finansowej, a w efekcie ujemnie wptynac na osiggane wyniki i perspektywy rozwoju. Ryzyko zmian
w otoczeniu prawnym obejmuje réwniez mozliwos¢ wystgpienia niekorzystnych dla Spoétki
rozstrzygnie¢ w toczacych sie lub potencjalnych postepowaniach przed sgdami lub organami
administracyjnymi.

4. RYZYKO ZMIANY STOP PROCENTOWYCH

Z uwagi na charakterystyczny dla przedsiebiorstw dystrybucyjnych uktad cyklu operacyjnego,
gdzie czas, ktéry zajmuje uptynnienie zapasdéw i zainkasowanie naleznosci przekracza dostepne
terminy ptatnosci za zobowigzania, spdtka w duzym stopniu musi wspomagac sie zewnetrznymi
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zrédtami finansowania. Wzrost stdp bazowych moze skutkowacd dla Spétki spadkiem osigganej
rentownosci.

5. RYzZYKO KURSOWE

Gtéwnymi dostawcami Spotki sg miedzynarodowi producenci sprzetu IT i elektroniki uzytkowej.
Rozliczenia z tymi dostawcami sg przeprowadzane w znacznej czesci w walutach obcych, (EUR lub
USD). Jednoczesnie praktycznie cata sprzedaz Spétki realizowana jest na rynku krajowym w PLN.
Pomimo, iz AB S.A. prowadzi aktywng polityke zarzadzania ryzykiem kursowym, wykorzystujgc
transakcje forward, istnieje ryzyko kursowe zwigzane z regulowaniem zobowigzan handlowych
wobec dostawcéw Spétki. Duza zmiennos¢ kursow EUR i USD zmusza Spétke do dziatania w
warunkach duzego ryzyka walutowego.

6. RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM SIE OD GROWNYCH DOSTAWCOW

AB S.A. wspotpracuje bezposrednio ze $wiatowymi liderami rozwigzan informatycznych. Ryzyko
zwigzane z uzaleznieniem od gtdwnych dostawcéw jest zwigzane z ich istotnym udziatem w
strukturze zaopatrzenia Spotki. Utrata jednego z wiekszych dostawcow mogtaby w krétkim okresie
pogorszy¢ wyniki sprzedazy w poszczegdlnych grupach produktowych i negatywnie wptynac na
osiggane przez Spoétke wyniki finansowe.

7. RYZYKO ZWIAZANE Z UZALEZNIENIEM SIE OD GOWNYCH ODBIORCOW

Spoétka posiada zdywersyfikowany portfel odbiorcow. Niektorzy z klientéw Spétki mogag by¢ jednak
zainteresowani skracaniem tancucha dostaw. Duze sieci detaliczne mogg np. stara¢ sie
zaopatrywac bezposrednio u producentéw z pominieciem dystrybutoréw takich jak AB S.A. Z kolei
wsrad mniejszych i srednich odbiorcéw detalicznych moze wystgpié zjawisko taczenia potencjatu
zakupowego w celu uzyskiwania atrakcyjniejszych warunkéw dostaw. Dla Spétki moze to sie
wigzac z ryzykiem utraty czesci klientow, co w konsekwencji moze negatywnie wptyng¢ na poziom
sprzedazy i osiggane przez Spotke wyniki finansowe. AB S.A. ogranicza ryzyko uzaleznienia od
gtéwnych odbiorcow poprzez udziat w tworzeniu sieci sprzedazy detalicznej technologii cyfrowej,
zarzgdzanej przez Alsen Sp. z 0.0.

8. RYZYKO ZWIAZANE Z SEZONOWOSCIA SPRZEDAZY

Wielko$¢ osigganej przez Spoétke sprzedazy — analogicznie jak w przypadku innych podmiotow
dziatajgcych w branzy IT — ulega wahaniom sezonowej zmiennosci popytu. Jego nasilenie
zazwyczaj ma miejsce w ostatnim kwartale roku kalendarzowego, kiedy to sprzedaz moze
stanowi¢ do 35% wartosci catej sprzedazy rocznej. Skutkuje to niemoznoscig doktadnej oceny
sytuacji Spétki i utrudnia estymacje wynikdw za dany rok obrotowy na podstawie wynikow
kwartalnych.
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9. RYZYKO ZWIAZANE Z ZAPASAMI | NALEZNOSCIAMI

Naleznosci handlowe stanowia 37% sumy bilansowej AB S.A.. Wysoki ich poziom wynika ze
specyfiki prowadzonej przez Spdétke dziatalnosci handlowej. Spotka prowadzi sprzedaz do swoich
odbiorcow na podstawie przydzielonego limitu kredytowego wraz z okreslonym terminem
ptatnosci. Kazdy limit kredytowy ustalany jest indywidualnie na podstawie posiadanych danych
finansowych, uzyskanych zabezpieczen osobowych i rzeczowych oraz z wykorzystaniem
dostepnych na rynku sposobdéw ustalenia wiarygodnosci kredytowej. Sytuacja kazdego klienta jest
$cisle monitorowana, a w przypadku wystgpienia jakichkolwiek sygnatéw zagrazajgcych sptacie
wierzytelnosci podejmowane sg natychmiastowe dziatania windykacyjne. Mimo monitoringu
naleznosci i dobrego systemu oceny wiarygodnosci kredytowej nie mozna wykluczyé ryzyka
niewyptfacalnosci pojedynczych kontrahentéw i ponoszenia przez Spdtke z tego tytutu strat
finansowych. W celu istotnego ograniczenia tego ryzyka Spétka zawarta z Atradius Credit
Insurance Polska umowe ubezpieczenia wierzytelnosci handlowych. Na jej podstawie
wierzytelnosci Spétki w obrocie krajowym zostaty objete ochrong ubezpieczeniowa. Znacznie
zmniejsza to ryzyko powstania strat z tytutu niewypfacalnosci i przewlektej zwtoki w zaptacie za
zakupiony towar. W przypadku wystgpienia problemdw z odzyskaniem naleznosci Spotka otrzyma
90% wartosci wierzytelnosci.

10. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA FINANSOWANIA

Spétka korzysta z zewnetrznych Zrédet finansowania w postaci kredytéw bankowych, gtéwnie
krétkoterminowych kredytéw obrotowych, ktdrych celem jest finansowanie biezgcej dziatalnosci
spotki. Na poczatku marca 2009 spétka odnowita kredyt obrotowy w Kredyt Banku na kolejny
okres roczny (umowa kredytowa z terminem do konca kwietnia 2010 r.) Poza tym spdtka zawarta
dwie nowe umowy kredytowe: jedng z bankiem BPH S.A., w ktérej ostatecznym terminem sptaty
zaciggnietych zobowigzan w dniu 23.03.2010r. oraz z PEKAO S.A. z terminem wygasniecia 30
kwietnia 2010 r.

11. RYZYKO ZWIAZANE Z PROCESEM INWESTYCYJNYM

W celu realizacji przyjete]j strategii rozwoju, ktérej wyrazem byta miedzy innymi akwizycja AT
Computers Holding a.s., grupa podejmuje szereg zadan i projektéw, w tym rdéwniez zadan
inwestycyjnych. W zesztym roku zakonczone zostato gtdwne zadanie inwestycyjne w
infrastrukture logistyczng, tj. rozbudowa centrum logistycznego we Wroctawiu. Umozliwito to
miedzy innymi zastosowanie nowoczesnych technologii w zakresie kompletacji i wysytek towaréw
do klienta, ktdre przyniosty wymierne korzysci w osigganej wydajnosci oraz optymalizacji kosztow.
Nie mozna jednak wykluczyé ryzyka braku lub nizszego poziomu zatozonych korzysci wynikajgcych
z realizacji poszczegdlnych zamierzen inwestycyjnych. Rozbudowa centrum logistycznego wigze
sie ze znacznym zaangazowaniem srodkéw finansowych, amortyzacja zas inwestycji moze by¢ nie
w petni skompensowana wypracowanymi korzysciami, w przypadku realizacji odmiennych od
zaplanowanych, parametréw przychodowych i marzowych.

W nadchodzgcym okresie spotka zamierza wdrozy¢ nowy system informatyczny klasy ERP do
wsparcia realizowanych przez AB proceséw biznesowych. Istnieje potencjalne ryzyko procesu
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wdrozeniowego, iz projekt ten nie zakonczy sie sukcesem. Wdrozenie nowego systemu réwniez
oznacza dla spotki ryzyko, zwigzane z poprawng pracg systemu, efektem czego moze byé btedy
systemowe przy wsparciu transakcji biznesowych, a nawet w skrajnym przypadku awaria nowego
systemu. W takim przypadku moze wystgpi¢ przerwa w niezakiéconej obstudze sprzedazy dla
klientow spoétki. Spdétka minimalizuje te ryzyko realizujgc wdrozenie nowego systemu
dotychczasowemu dostawcy oprogramowania, jak rdéwniez nie zmieniajgc $rodowiska
informatycznego nowego systemu — co znaczaco ogranicza omawiane ryzyko.

12. RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA AKCJONARIATU

Po przeprowadzeniu Oferty Publicznej Pani Iwona Przybyto i Pan Andrzej Przybyto posiadajg
38,06% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co umozliwia zachowanie znaczacego
poziom kontroli nad Spétka i decydujacego wptywu na dziatalnos¢ operacyjng i decyzje
strategiczne dotyczace rozwoju Spotki. Ponadto stosownie do tresci art. 12 ust. 4a Statutu Spotki
Pani lwona Przybyto i Pan Andrzej Przybyto sg uprawnieni do powotywania i odwotywania jednego
cztonka Rady Nadzorcze;j.

13. RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW SPOLKI

Perspektywy rozwoju AB S.A. w duzej mierze zalezg od stabilnosci zatrudnienia wysoko
wykwalifikowanych pracownikow i kadry zarzadzajacej. W przypadku ekspansji Spoétki istotna jest
rowniez mozliwosé¢ pozyskania dodatkowych pracownikdw o odpowiednim poziomie
doswiadczenia i wiedzy specjalistycznej. Istnieje ryzyko spadku efektywnosci dystrybucji w
przypadku utraty pracownikéw kluczowych. W takiej sytuacji nie mozna zapewni¢ o odpowiednio
szybkim pozyskaniu nowych oséb o stosownych kwalifikacjach albo moze sie to wigzaé ze
znacznymi kosztami.

V)  POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM
DLA POSTPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRAC]I PUBLICZNE]

W dniu 27 maja 2009 roku Emitent skierowat do sadu sprawe o zwrot pobrane]j przez Raiffeisen
Bank Polska SA. nienaleznie kwoty wraz z odsetkami. Jednoczesnie Spdtka catg kwote sporng
objeta odpisem aktualizujgcym naleznosci, w poczet wynikdéw poprzedniego roku obrotowego.

VI) POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE SPOEKI Z INNYMI
PODMIOTAMI

Na podstawie umowy zawartej w dniu 19 lipca 2004 roku zawigzana zostata spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig pod firmg , ALSEN” Sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach. Spétka zostata
zawigzana na czas nieooznaczony. Pierwotnie Spdtka AB S.A. posiadta 348 udziatéw, ktore
stanowity 59% kapitatu zaktadowego oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu Alsen Sp. z 0.0.
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W dniu 8 maja 2008 Spodtka powiekszyta swoje zaangazowanie kapitatowe w Alsen Sp. z 0.0. 0
kolejne 60 udziatéw. Na dzien 31 grudnia 2009 roku AB S.A, jest wtascicielem 408 udziatéw o
tacznej wartosci 204.000 PLN stanowigcych 69,39% udziatéw Alsen Sp. z 0.0.

W dniu 19 wrzesnia 2007 roku zarzad AB S.A. podpisat umowe zakupu 100% akcji AT Computers

Holding a.s., jednego z najwiekszych przedsiebiorstw z branzy teleinformatycznej dziatajgcych na

terenie Czech i Stowacji. AT Computers Holding a.s. jest wiascicielem 100% akcji nastepujgcych

podmiotéw :

e AT Computers a.s.- spotki dystrybucyjnej oferujgcej oprogramowanie, sprzet IT, produkty

elektroniki uzytkowej oraz produkty technologii mobilnej na terenie Republiki Czeskiej;

e AT Compus s.r.o. — najwiekszego przedsiebiorstwa zajmujgcego sie produkcjg

komputerow osobistych w Republice Czeskiej o mocy produkcyjnej 100.000 sztuk

komputerow rocznie;

e Comfor Stores a.s.- spotki zarzadzajacej siecig ponad 20 sklepéw detalicznych na terenie

Republiki Czeskiej;

e AT Computer s.r.l.— spétki prowadzacej dziatalnos¢ dystrybucyjng na terenie Republiki

Stowacji .

W dniu 30 pazdziernika 2007 nastgpito ziszczenie sie ostatnich warunkéw zawieszajgcych

formalnie proces akwizycji.

Na dzien publikacji w sktad grupy kapitatowej AB S.A. przedstawia sie nastepujaco:

AT Computers

Marketing
Sp. z o.0.

AT Computer
a.s. s.r.|
100% 100%

Alsen

AT Computers
Holding a.s.

0,
100% 100%

Comfor Stores AT Compus
a.s. s.r.o
100% 100%

e ——
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VII) ISTOTNE TRANSAKCJE ZAWARTE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE OD
NIE] ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie objetym raportem emitent nie zawierat z podmiotem powigzanym transakcji o
charakterze przekraczajgcym normalny zakres prowadzonej przez emitenta dziatalnosci
operacyjne;j.

VIII) ZACIAGNIETE I WYPOWIEDZIANE UMOWY DOTYCZACE KREDYTOW I
POZYCZEK

¢ Umowa kredytowa nr WR1/Rb/8/99 o odnawialny kredyt w rachunku biezagcym zawarta z
Kredyt Bank S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 1 lutego 1999 roku.

Bank udzielit AB S.A. krétkoterminowego odnawialnego kredytu obrotowego w rachunku
biezgcym w kwocie 70.000.000 PLN, przeznaczonego na pokrycie zobowigzan ptatniczych z tytutu
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, na okres do dnia 29 stycznia 2009 roku. Kredyt jest
oprocentowany wedtug stawki zmiennej, opartej o stawke WIBOR O/N, powiekszonej o marze
banku.

Umowa kredytu zostata anektowana, zgodnie z postanowieniami umowa zostata prolongowana
do dnia 30 kwietnia 2010. Kwota umowy ulegta zmniejszeniu do kwoty 55.000.000 PLN.
Jednoczesnie w aneksie spotka zobowigzata sie do zawarcia umowy faktoringowej z Kredyt Bank
SA w kwocie 15.000.000 PLN.

Zabezpieczenie umowy kredytowej stanowia:

— hipoteki umowne zwykte w kwotach 1.800.000 PLN, 3.315.000 PLN, 300.000 PLN i
585.000 PLN wustanowione na nieruchomosciach bedacych wtasnoscia Spotki
(potozonych we Wroctawiu, przy ul. Koscierzynskiej);

— przewtaszczenie zapasow towardw handlowych Spétki — do kwoty 50.000.000 PLN;

— weksel in blanco wystawiony przez Spoétke;

— przelew wierzytelnosci wobec odbiorcow Spétki;

— cesja praw z polis ubezpieczenia rzeczy przewtaszczonych oraz nieruchomosci

— osSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

Bank ma prawo wypowiedzie¢ umowe w przypadkach wskazanych w umowie, w szczegdlnosci w
przypadku naruszenia przez AB S.A. okreslonych zobowigzan, wynikajgcych z umowy, np.
obowigzku utrzymywania na okreslonym poziomie wskaznika wyptacalnosci. W zakresie
nieuregulowanym umowag zastosowanie majg postanowienia ,0gélnych Warunkéw Kredytowania
w Kredyt Banku S.A. (OWK)”, stanowigce zatgcznik do umowy.

¢ Umowa kredytowa zawarta z Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Krakowie w dniu 24 paZdziernika
2007 roku

Bank udzielit Spétce kredytu w kwocie 110.000.000 PLN. Celem zawarcia umowy byfo
zabezpieczenie realizacji umowy zakupu 100% akcji AT Computers Holding a.s. W dniu pierwszej
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sptaty kredyt zostat sptacony do kwoty 34 619 700.00 PLN. Pozostat kwota sptacana jest w
okresach pétrocznych. Na dziert 31 grudnia 2009 r. wartos¢ kredytu pozostata do sptaty wynosita
4 946 tys. PLN.

Kredyt jest oprocentowany wedtug stawki zmiennej, opartej o stawke WIBOR dla
jednomiesiecznych depozytédw w PLN, powiekszonej o marze banku.

Zabezpieczenie umowy kredytowej stanowia:

— oS$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
— petnomocnictwo do wybranych rachunkéw bankowych Spétki
— zastaw na akcjach AT Computers Holding a.s.

W wyniku podziatu Banku BPH S.A. w dniu 29 listopada 2007 wszelkie prawa i obowigzki BPH SA z
tytutu powyzszej umowy kredytu zawartej pomiedzy AB S.A. a Bankiem BPH S.A. wraz z
zabezpieczeniami, zostaty przejete przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. Umowa obowigzuje do
dnia 31 grudnia 2010 a dniem ostatecznej spfaty kredytu jest 30 czerwca 2010.

¢ Umowa kredytowa zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie w dniu 29 maja 2008 roku

Banku Polska Kasa Opieki S.A. udzielit Spétce limitu kredytowego do rownowartosci kwoty 66 min
PLN. Udostepniony limit kredytowy umozliwia zadtuzenie na rachunku biezgcym maksymalnie do
kwoty 60.000.000 PLN oraz udzielenie na zlecenie AB S.A. gwarancji bankowych do tacznej kwoty
nie przekraczajgcej 6.000.000 PLN, jednakze taczna kwota udostepnionego kredytu nie moze
przekroczy¢ sumy 2/3 zastawionych rzeczy ruchomych oraz naleznosci. Kredyt zostat
udostepniony do dnia 30 kwietnia 2009 r.

Kredyt jest oprocentowany wedtug stawki zmiennej, opartej o stawke WIBOR dla
jednomiesiecznych depozytdw w PLN, powiekszonej o marze banku.

Zabezpieczenie dla udzielonego kredytu stanowia:

— zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie mniejszej niz 45.000.000 PLN wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej;

— przelew wierzytelnosci z zaakceptowanych przez Bank kontraktéw handlowych
zawartych przez Spoétke w wysokosci nie mniejszej niz 30.000.000 PLN;

— petnomocnictwo do dysponowania Rachunkami Biezgcymi Spétki prowadzonymi w
Banku;

— osSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 79.200.000 PLN.

W zakresie nieuregulowanym przedmiotowg umowg zastosowanie majg postanowienia Umowy
ustalajgcej ogdlne zasady kredytowania Nr 2008/11/DDF z dnia 29 maja 2008r.

¢ Aneks (zawarty w dniu 9 marca 2009 roku) do umowy kredytowej zawartej z Bankiem Polska
Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie z dnia 29 maja 2008 roku

Dzien ostatecznej sptaty limitdw lub ich prolongaty zostat przedtuzony na nastepne okresy,
odpowiednio do:

— 30 kwietnia 2010 r. w odniesieniu do kredytu w rachunku biezgcym,
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— 29 kwietnia 2011 r. w odniesieniu do limitu na gwarancje bankowe.

Jednoczesnie ustanowiono dodatkowe prawne zabezpieczenie w postaci akcji AT Computers
Holding a.s.

* Umowa Kredytu o linie wielocelowg zawarta z Bankiem BPH S.A. z siedzibg w Krakowie w
dniu 23 marca 2009 roku

Bank udzieli Spétce kredytu w formie wielocelowej linii kredytowej w kwocie 30.000.000 PLN
sktadajacej sie z:

— sublimitu kredytowego do kwoty 19.900.00 PLN z przeznaczeniem na finansowanie
biezgcej dziatalnosci spotki,

— sublimitu kredytowego do kwoty 10.000.000 PLN z przeznaczeniem na pokrycie ryzyka
kredytowego i rynkowego w zwigzku z zawieranymi transakcjami rynku finansowego,

— sublimitu kredytowego do kwoty 100.000 PLN — do wykorzystania w formie kart
kredytowych.

Dniem ostatecznej sptaty zobowigzania lub jego prolongaty na nastepny okres jest 23 marca 2010.
Zabezpieczenie dla udzielonego kredytu stanowia:

— zastaw rejestrowy na zapasach Spétki w kwocie 8.000.000 PLN;

— cesja naleznosci na kwote 24.000.000 PLN;

— cesja praw z polisy ubezpieczenia naleznosci;

— petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunku bankowym Kredytobiorcy.

* Umowa factoringowa zawarta z firmg Coface Poland Factoring Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie w dniu 30 marca 2009 roku.

Zgodnie z zawartg umowsg limit Spétki wynosi 78 000 000 PLN.
Jako prawne zabezpieczenie roszczen wynikajgcych z Umowy Emitent ustanowit nastepujgce
zabezpieczenia:

— weksel in blanco wystawiony przez Emitenta wraz z Deklaracjg wekslows;
— petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym;

Umowe zawarto na czas nieokreslony.
W dniu 7 wrzesnia 2009 roku umowa zostata rozwigzana za porozumieniem stron. Jednoczesnie
emitent podpisat umowe factoringowg z firmg SEB Commercial Finance Sp. z 0.0.

* Umowa factoringowa zawarta z firmg SEB Commercial Finance Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie w dniu 7 wrzes$nia 2009 roku.

Zgodnie z zawartg umowa limit Spétki wynosi 78 000 000 PLN
Jako prawne zabezpieczenie roszczen wynikajgcych z Umowy Emitent ustanowit nastepujace
zabezpieczenia:

— weksel in blanco wystawiony przez Emitenta wraz z deklaracjg wekslowg;
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— petnomocnictwo do dysponowania przez Faktora rachunkiem bankowym Emitenta;

Umowa obowigzuje do dnia 30.04.2010r.

¢ Umowa skupu wierzytelnosci z dyskontem zawarta z bankiem Kredyt Bank S.A. z siedzibg w
Warszawie w dniu 10 wrzesnia 2009 roku.

Zgodnie z zawartg umowsg limit Spétki wynosi 15 000 000 PLN.
Jako prawne zabezpieczenie roszczen wynikajgcych z Umowy Emitent ustanowit nastepujace
zabezpieczenia:

— weksel in blanco wystawiony przez Emitenta wraz z deklaracjg wekslows;
— petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem bankowym Emitenta.

Umowa obowigzuje do dnia 27 wrzesnia 2010 roku.
UMOWY PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym Spétka nie zawarta zadnych znaczgcych uméw.

IX) UDZIELONE POZYCZKI

W grudniu 2008 r. Spoétka zawarta umowe pozyczki w kwocie 20 tys. PLN. Sptate pozyczki wraz z
odsetkami strony ustality na 30.04.2012 r.
W grudniu 2009 r. Spdtka zawarta umowe pozyczki w kwocie 360 tys. PLN. Sptate pozyczki wraz z
odsetkami strony ustality na 31.12.2013 r.

X) UDZIELONEI OTRZYMANE PORECZENA I GWARANCJE

W ramach zabezpieczenia zawieranych kontraktow handlowych Spétka udzielita tgcznie swoim
kontrahentom w poszczegdlnych latach gwarancji bankowych na nastepujgce wartosci (kwoty w
tysigcach jednostek):

31.12.2009 31.12.2008

1000 = 1000

Kwota 1 min USD obejmuje pojedyncza gwarancje na rzecz firmy Intel z datg wygasniecia 22
stycznia 2010 (gwarancja zostatfa przedtuzona na kolejny rok).

I ——
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XI) OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZANYMI W  RAPORCIE POLROCZNYM A  WCZESNIE]
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW

Spétka nie publikowata prognoz.

XII) OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW
NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM

W okresie objetym raportem nie wystgpity zadne zdarzenia nietypowe majgce wptyw na wyniki
Spotki.

XIII) CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH
CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOLKI ORAZ OPIS
PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI

W dobie swiatowego kryzysu gospodarczego strategia rozwoju Spétki zaktada utrzymanie pozycji
rynkowej, jak rowniez rozwdj w wybranym selektywnym zakresie, majgc na uwadze zachowanie
najwyzszego bezpieczenstwa finansowego prowadzonego rozwoju. W 2007 roku Spétka AB nabyta
czeskg grupe AT Computers Holding a.s., skupiajgcg w swoich ramach miedzy innymi jednego z
najwiekszych czeskich dystrybutorow. W konsekwenc;ji tej akwizycji ogdélna pozycja rynkowa AB
znaczgco wzrosta, zas forma zakupu (zakup ze Srodkéw wiasnych pochodzacych z emisji akcji)
dodatkowo wzmocnita finansowg pozycje catej utworzonej Grupy.

Nalezy podkresli¢, iz po przeprowadzeniu akwizycji rozpoczetych zostato wiele projektéw
majacych na celu wykorzystanie efektéw synergii w wielu ptaszczyznach w przekroju potgczonych
spotek. W nadchodzacym okresie AB wdrozy spdjny, jednolity dla catej Grupy, System
informatyczny klasy ERP, ktérego funkcjonalnosci pozwolg na wiekszg automatyzacje
obstugiwanych proceséw biznesowych, jednolity system sprawozdawczy i wiele innych korzysci.
Definiowane i realizowane kierunki rozwoju sg obecnie taczone z rozwojem catej grupy
kapitatowej, w ktérej AB jako podmiot dominujgcy, odgrywa kluczows i strategiczng role.

AB jest obecnie znaczgcym graczem na rynku dystrybucji IT, z tej perspektywy producentow
sprzetu i oprogramowania komputerowego Spétka istotnie wzmocnita swojg pozycje zakupowa.

W biezgcym roku Spétka AB kontynuuje budowe struktury sprzedazy produktéw wtasnych, przede
wszystkim komputeréw pod markami Triline i Alsen, jak rowniez produktéw pod markg TB. W
wyniku dokonanej akwizycji AB posiada duze i profesjonalne moce produkcyjne w spdtce czeskiej
AT Compus, gdzie produkowane sg komputery. Przyjete plany zaktadajg dynamiczny przyrost ilosci
sprzedazy tych komputeréw, poprzez konsekwentnie budowang sie¢ sprzedazy, ktéra opiera sie
na trzech kanatach:

Kanat integratorski — w sktad ktérego wchodzg integratorzy systemowi, ich gtdéwnym rynkiem
docelowym sg przetargi organizowane przez instytucje, samorzady oraz przedsiebiorstwa.

Sieci handlowe — kanat sprzedazy oparty o dotychczasowych partneréw jak holding MSHP, jednak
przede wszystkim oparty o nowe sieci handlowe.
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SMB — kanat sprzedazy do matego i Sredniego biznesu, oparty o dotychczasowgq sie¢ partneréw
handlowych.

Podejmowane i realizowane przez AB aktywnosci majg miejsce w warunkach duzej zmiennosci
popytu, w zwigzku z ogdlng sytuacjg ekonomiczng. Majgc to na uwadze Spotka AB zaktada dalszy
rozwdj w oparciu o nastepujace filary:

a/ niskie koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu — niska baza kosztow (efekt dzwigni operacyjnej)
przyczynia sie do wiekszej elastycznosci dziatania, jak rowniez sprawia, ze AB jest bardziej odporna
na negatywne zewnetrzne czynniki o charakterze popytowym.

b/ aktywno$é rynkowa oparta na szerokim portfelu klientéw oraz na biznesie realizowanym wg
zasady ,run-rate-biznes”, czyli codziennej sprzedazy do szerokiej grupy statych klientéow — AB
posiada zdywersyfikowang grupe klientdw, koncentracja sprzedazy do najwiekszego odbiorcy nie
przekracza 10%.

¢/ sprzedaz do klientéw bazuje na przydzielonych limitach kupieckich, ktdre sg ubezpieczone w
firmie Atradius, jednym z najwiekszych i najbardziej wiarygodnych w Europie zaktadow
ubezpieczeniowych zajmujgcych sie ubezpieczaniem naleznosci handlowych; daje to gwarancje, iz
ryzyko niewyptacalnosci klientéw jest w sposéb nalezyty ubezpieczone u stabilnego partnera.

Zarzad Spétki informuje ponadto, iz bardzo duze znaczenia dla perspektyw rozwoju ma posiadanie
AT Computers Holding a.s. — jednej z najwiekszych firm zajmujacych sie dystrybucjg sprzetu
elektronicznego w Czechach i na Stowacji. Dzieki transakcji AB S.A. konsekwentnie buduje pozycje
lidera branzy w Europie Srodkowowschodniej. Istotnym elementem, ktéry bedzie stanowit o
rozwoju spotki i realizacji zadan w biezgcym roku bedzie mie¢ dalszy rozwdj sytuacji Swiatowego
kryzysu gospodarczego jego konsekwencje na wzrost gospodarczy w Polsce. Spdétka posiadajac
wypracowane narzedzia identyfikacji i zarzadzania ryzykiem podejmuje stosowne kroki w celu
prowadzenia dziatalnosci biznesowej w nadchodzacych czasach.

XIV) ZMIANY w PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA I JEGO GRUPA KAPITALOWA

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzane jest niniejsze sprawozdanie nie nastgpity
znaczace zmiany w zasadach zarzgdzania Spdtkg AB SA.

XV) PROGRAMY MOTYWACYJNE LUB PREMIOWE OPARTE NA KAPITALE
EMITENTA

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 maja 2006r. cztonkowie Zarzadu,
pracownicy i wspotpracownicy Spétki wskazani w uchwale Rady Nadzorczej objeci zostali
programem motywacyjnym, ktéry przewiduje nabycie nieodptatne warrantéw subskrypcyjnych
upowazniajgcych do objecia nie wiecej niz 290 000 akcji Spoétki na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 1 zt. Nabycie warrantdw uzaleznione jest od wypracowanego przez Spétke zysku.
Program przewidziany jest do realizacji w kolejnych trzech latach obrotowych poczawszy od roku
2006 z tym, ze realizacja uprawnien ma nastgpi¢ jednorazowo w roku 2009.
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Kolejny program motywacyjny uchwalony zostat w dniu 21 wrzesnia 2007r. Uchwatg nr 20/2007
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i przewiduje nabycie nieodptatnie warrantéw
subskrypcyjnych upowazniajgcych do objecia nie wiecej niz 402 000 akcji Spotki na okaziciela serii
J. Program przewidziany jest do realizacji w okresie kolejnych 3 lat obrotowych Spétki, poczawszy
od 2007 roku, tj. w latach 2007, 2008 oraz 2009. Programem objeci sg cztonkowie Zarzadu oraz
kluczowi pracownicy i wspétpracownicy Spotki.

Uchwatg nr 23/2007 z dnia 21 wrzes$nia 2007 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
programem motywacyjnym objeta zostata kadra menedzerska spétek zaleznych. Program zostanie
przeprowadzony w okresie kolejnych 3 lat obrotowych Spoétki, poczagwszy od 2008 roku, tj. w
latach 2008, 2009, oraz 2010. Realizacja programu nastgpi w drodze emisji warrantéw
subskrypcyjnych upowazniajgcych do objecia nie wiecej niz 115 000 akcji Spotki na okaziciela serii
K.

XVI) OKRESLENIE EACZNE] LICZBY 1 WARTOSCI NOMINALNE]
WSZYSTKICH AKCJI (UDZIALOW) EMITENTA

¢ Akcje bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Iwona Przybyto: 3.944.052 akcji zwyktych imiennych serii C, o wartosci nominalnej 1,- zt. kazda.
Andrzej Przybyto, Prezes Zarzadu: 1.313.000 (jeden milion trzysta trzynascie tysiecy) akcji serii B o
wartosci nominalnej 1,- zt. kazda, imiennych uprzywilejowanych co do prawa gtosu w ten sposdb,
ze na kazdg akcje tej serii przypadajg dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu oraz 3.200 akcji
zwyktych w wartosci nominalnej 1,- zt. kazda. Posiadane fgcznie akcje uprawniajg Andrzeja
Przybyto do wykonywania 2.629.200 gtoséw na WZA Spoéfki.

¢ Akcje uprzywilejowane

1.313.000 (jeden milion trzysta trzynascie tysiecy) akcji serii B, imiennych uprzywilejowanych co
do prawa gtosu w ten sposdb, ze na kazda akcje tej serii przypadajg dwa gtosy na Walnym
Zgromadzeniu. Wtascicielem akcji jest Andrzej Przybyto.

e Ograniczenia w wykonywaniu praw z akgcji

W dniu bilansowym jak réwniez w dniu publikacji niniejszego raportu ograniczenia w
wykonywaniu praw z akcji nie istniaty.

XVII) INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W
PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH
AK(CJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY I
OBLIGATARIUSZY

Zarzad nie posiada informacji o umowach zakreslonych w niniejszym punkcie.
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W spodtce aktywne sg trzy programy akcji pracowniczych. Szczegdty dotyczgce programow opisane
zostaty w sprawozdaniu finansowym w punkcie 13 informacji dodatkowe;j.

XVIII)INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. DANE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Avanta Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich, przy ul. Szwedzkiej 5,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 332048 prowadzong przez KIBR pod numerem
3477.

2. DATA ZAWARCIA UMOWY O DOKONANIE PRZEGLADU

Umowa zawarta zostata w dniu 12 stycznia 2009 i obejmuje przeprowadzenie przegladu
sprawozdania finansowego jednostkowego oraz skonsolidowanego z okres 6 miesiecy zakoriczony
31 grudnia 2009 roku, jak réwniez badanie sprawozdania finansowego jednostkowego oraz
skonsolidowanego za okres 12 miesiecy roku 2009 oraz 2010, zakoriczonych 30 czerwca 2010r.

3. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO PRZEGLADU SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

¢ Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego

Wynagrodzenie za przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
pierwsze potrocze roku obrotowego obejmujgce okres 6 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2009
roku wynosi 43 O00PLN.

¢ Ustugi doradztwa podatkowego
¢ Pozostate ustugi

Avanta Audit Sp. z 0.0. nie otrzymata wynagrodzenia z innych tytutéw.

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
1.03.2010 Andrzej Przybyto PREZES ZARZADU
1.03.2010 Zbigniew Maqdry CZLONEK ZARZADU
1.03.2010 Grzegorz Ochedzan CZtONEK ZARZADU
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