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1. Wybrane dane finansowe 
 

 WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE

Za okres 12 m-cy 
zakończony

 31 grudnia 2009 
roku

Za okres 12 m-cy 
zakończony

 31 grudnia 2008 
roku

Za okres 12 m-cy 
zakończony

 31 grudnia 2009 
roku

Za okres 12 m-cy 
zakończony

 31 grudnia 2008 
roku

Przychody ze sprzedaŜy 988 456 837 164 224 685 244 449
Koszt sprzedanych produktów, towarów i materiałów 881 368 738 764 200 343 215 716
Zysk (strata) na działalności operacyjnej 57 087 56 292 12 976 16 437
Udział w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych  -  -  -  -
Zysk (strata) brutto 55 204 59 568 12 548 17 394
Zysk (strata) netto z działalności gospodarczej 44 894 48 088 10 205 14 042
Zysk (strata) na działalności zaniechanej  -  -  -  -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy  44 894 48 088 10 205 14 042
Zysk (strata) przypadający na udziały mniejszości 4 611 3 792 1 048 1 107
Zysk (strata) przypadający na akcjonariuszy Spółki 40 283 44 296 9 157 12 934
Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej 75 359 (15 190) 17 130 (4 435)
Przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej (28 491) 63 330 (6 476) 18 492
Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej (35 895) 8 101 (8 159) 2 365
Przepływy pienięŜne netto, razem 10 973 56 241 2 494 16 422
Aktywa, razem 626 296 626 103 148 320 183 699
Zobowiązania długoterminowe 36 490 34 114 8 642 10 009
Zobowiązania krótkoterminowe 323 834 367 606 76 691 107 856
Kapitał własny, w tym : 265 972 224 383 62 988 65 834
  - Kapitał własny przynaleŜny akcjonariuszom spółki 244 860 205 776 57 988 60 375
  - Udziały mniejszości 21 112 18 607 5 000 5 459
Kapitał akcyjny 149 131 149 131 35 317 43 755
Średnia waŜona liczba akcji zwykłych 149 130 538 149 130 538 149 130 538 149 130 538
Liczba akcji (w szt.) 149 130 538 149 130 538 149 130 538 149 130 538
Zysk (strata) na jedną akcję/udział zwykłą (w zł) 0,27 0,30 0,06 0,09
Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/EURO) 0,27 0,30 0,06 0,09
Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EURO) 1,64 1,38 0,39 0,40
Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EURO) 1,64 1,38 0,39 0,40

 w zł w EUR

 

 

 

 

 



Grupa Kapitałowa Mostostal Zabrze  
Śródroczne Skrócone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitałowej  

rozszerzone o Śródroczne Skrócone Sprawozdanie Finansowe Emitenta  
za IV kwartał 2009 roku 

___________________________________________________________________________________________________________________________ 
 

___________________________________________________________________________________________________________________________ 
Strona 5 

 

 WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE 

Za okres 12 m-cy 
zakończony

 31 grudnia 2009 
roku

Za okres 12 m-cy 
zakończony

 31 grudnia 2008 
roku

Za okres 12 m-cy 
zakończony

 31 grudnia 2009 
roku

Za okres 12 m-cy 
zakończony

 31 grudnia 2008 
roku

Przychody ze sprzedaŜy 393 936 216 410 90 756 61 269
Koszt sprzedanych produktów, towarów i materiałów 369 985 195 177 85 238 55 258
Zysk (strata) na działalności operacyjnej 8 580 6 340 1 977 1 795
Zysk (strata) brutto 20 256 19 093 4 667 5 406
Zysk (strata) netto z działalności gospodarczej 19 031 15 627 4 384 4 424
Zysk (strata) na działalności zaniechanej  -  -  -  -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy  19 031 15 627 4 384 4 424
Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej 35 199 (5 683) 8 109 (1 609)
Przepływy pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej 2 274 (5 166) 524 (1 463)
Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej (23 368) 15 725 (5 384) 4 452
Przepływy pienięŜne netto, razem 14 105 4 876 3 250 1 380
Aktywa, razem 262 593 228 881 63 919 54 856
Zobowiązania długoterminowe 8 587 9 181 2 090 2 200
Zobowiązania krótkoterminowe 86 178 69 501 20 977 16 657
Kapitał własny, w tym : 167 828 150 199 40 852 35 998
Kapitał akcyjny 149 131 149 131 36 301 35 742
Liczba akcji (w szt.) 149 130 538 149 130 538 149 130 538 149 130 538
Wartość księgowa na jedną akcję/udział (w zł) 1,13 1,01 0,27 0,24
Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł) zwykłą 1,13 1,01 0,27 0,24
Zysk (strata) na jedną akcję/udział zwykłą (w zł) 0,13 0,10 0,03 0,03
Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 0,13 0,10 0,03 0,03

 w zł w EUR

 

Wybrane dane finansowe podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz jednostkowym sprawozdaniu finansowym, 
dotyczące okresu od 01.01. do 31.12.2009 roku oraz okresu od 01.01. do 31.12.2008 roku przelicza się następująco: 

- poszczególne pozycje aktywów i pasywów wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przelicza się na EURO według 
średniego kursu obowiązującego na dzień bilansowy, ogłoszony przez NBP, 

 - poszczególne pozycje wykazane w sprawozdaniu z całkowitych dochodów przelicza się na EURO według kursu stanowiącego 
średnią arytmetyczną średnich kursów ogłaszanych przez NBP obowiązujących na ostatni dzień kaŜdego zakończonego 
miesiąca objętego raportem, 

- poszczególne pozycje wykazane w sprawozdaniu z przepływów pienięŜnych przelicza się na EURO według kursu stanowiącego 
średnią arytmetyczną średnich kursów ogłaszanych przez NBP obowiązujących na ostatni dzień kaŜdego zakończonego 
miesiąca objętego raportem. Natomiast środki pienięŜne na początek i koniec okresu sprawozdawczego według średniego kursu 
obowiązującego na dzień bilansowy, ogłoszony przez NBP. 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
kurs średni za rok 4,3406 3,5321
kurs na dzień bilansowy 4,1082 4,1724  
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2 Śródroczne skrócone sprawozdanie finansowe 

2.1 Grupa Kapitałowa 

2.1.1 ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z 
SYTUACJI FINANSOWEJ 

31.12.2009 r. 30.09.2009 r. 31.12.2008 r.
AKTYWA
A.�   Aktywa trwałe (długoterminowe) 283 516 274 277 263 638
    1. Rzeczowe aktywa trwałe 187 788 184 800 175 393
    2. Nieruchomości inwestycyjne 72 949 67 493 68 707
    3. Wartość firmy 308 308 72
    4. Wartości niematerialne 2 947 2 842 855
    5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metodą praw własności  -  -  -
    6. Długoterminowe aktywa finansowe 9 499 8 383 7 343
    7. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 9 971 10 328 11 132
    8. Długoterminowe naleŜności  -  -  -
    9. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 54 123 136
B.    Aktywa obrotowe (krótkoterminowe) 342 780 400 471 362 465
    1. Zapasy 24 799 29 453 39 274
    2. Krótkoterminowe naleŜności 165 437 254 819 193 901
        - z tytułu dostaw i usług 142 974 213 575 172 186
        - pozostałe naleŜności 22 463 41 244 21 715
    3. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 38 229 42 922 27 953
    4. NaleŜności z tytułu podatku dochodowego 5 120 3 624 581
    5. Krótkoterminowe aktywa finansowe 21 469 8 033 12 118
    6. Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 87 726 61 620 88 638
C.    Aktywa długoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaŜy  -  -  -
Aktywa razem 626 296 674 748 626 103

PASYWA
A.�� Kapitał własny 265 972 264 008 224 383
A1.   Kapitał własny przynaleŜny udziałowcom spółki 244 860 244 245 205 776
     1. Kapitał podstawowy 149 131 149 131 149 131
     2. NaleŜne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość ujemna)  -  -  -
     3. Akcje własne ( wielkość ujemna) (7 306) (7 306) (7 306)
     4. Kapitały rezerwowe i zapasowe 139 226 139 210 121 524
     5. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywów  -  -  -
     6. Zysk/strata z lat ubiegłych i roku bieŜącego, w tym: (36 191) (36 790) (57 573)
         - zysk/strata z lat ubiegłych (76 474) (72 846) (101 869)
         - zysk/strata okresu bieŜącego 40 283 36 056 44 296
A2.  Udziały mniejszości 21 112 19 763 18 607
B.    Zobowiązania długoterminowe 36 490 42 313 34 114
    1. Długoterminowe rezerwy 11 794 10 856 11 492
    2. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 13 390 14 623 12 261
    3. Długoterminowe kredyty bankowe i poŜyczki 3 092 4 390 4 695
    4. Pozostałe długoterminowe zobowiązania finansowe 6 816 10 544 3 008
    5. Długoterminowe zobowiązania 1 160 1 315 2 070
    6. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe   238 585 588
C.    Zobowiązania krótkoterminowe 323 834 368 427 367 606
    1. Krótkoterminowe rezerwy 10 844 8 513 10 000
    2. Krótkoterminowe kredyty bankowe i poŜyczki, w tym : 2 687 10 107 24 786
        -  Krótkoterminowa część długoterminowych kredytów bankowych i poŜyczek  -  -  -
    3. Pozostałe krótkoterminowe zobowiązania finansowe 5 609 4 167 4 306
    4. Krótkoterminowe zobowiązania 265 378 300 211 294 824
        - z tytułu dostaw i usług 107 231 132 896 102 532
        - pozostałe zobowiązania 158 147 167 315 192 292
    5. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 39 316 44 888 30 914
    6. Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego  - 541 2 776
Pasywa razem 626 296 674 748 626 103  
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Wartość księgowa 244 860 244 245 205 776
Liczba akcji/udziałów 149 130 538 149 130 538 149 130 538
Wartość księgowa na jedną akcję/udział (w zł) 1,64 1,64 1,38
Rozwodniona liczba akcji zwykłych 149 130 538 149 130 538 149 130 538
Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł) zwykłą 1,64 1,64 1,38  

 

2.1.2 ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z      
CAŁKOWITYCH DOCHODÓW 

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
(wariant kalkulacyjny)

IV kwartał 2009 r.
od 01.10.2009 r.
do 31.12.2009 r.

Za okres 12 m-cy 
zakończony

 31 grudnia 2009 
roku

IV kwartał 2008 r.
od 01.10.2008 r.
do 31.12.2008 r.

Za okres 12 m-cy 
zakończony

 31 grudnia 2008 
roku

I. Przychody ze sprzedaŜy 258 387 988 456 249 489 837 164
II. Koszt sprzedanych produktów, towarów i materiałów 235 153 881 368 222 671 738 764

Zysk (strata) brutto ze sprzedaŜy 23 234 107 088 26 818 98 400
III. Koszty sprzedaŜy 92 411 169 216
IV. Koszty ogólnego zarządu 12 680 51 663 15 046 54 207

Zysk (strata) netto ze sprzedaŜy 10 462 55 014 11 603 43 977
V. Pozostałe przychody 6 174 15 253 13 815 36 114
VI Pozostałe koszty 8 992 13 180 15 065 23 799

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 7 644 57 087 10 353 56 292
VII. Przychody finansowe 3 019 10 785 14 203 22 428
VIII. Koszty finansowe 4 745 12 668 11 229 19 152
IX. Udział w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych  -  - 754  -

Zysk (strata) brutto 5 918 55 204 14 081 59 568
X. Podatek dochodowy 313 10 310 3 731 11 480

Zysk (strata) netto z działalności gospodarczej 5 605 44 894 10 350 48 088
XI. Zysk/Strata na działalności zaniechanej  -  -  -  -
XII. Zysk (strata) netto za rok obrotowy , w tym 5 605 44 894 10 350 48 088

  -  Zysk (strata) przypadający na udziały mniejszości 1 378 4 611 917 3 792
  -  przypadający na akcjonariuszy Spółki - Zysk (strata) netto  przynaleŜny akcjonariuszom spółki 4 227 40 283 9 433 44 296

SKONSOLIDOWANE  SPRAWOZDANIE 
Z CAŁKOWITYCH  DOCHODÓW

IV kwartał 2009 r.
od 01.10.2009 r.
do 31.12.2009 r.

Za okres 12 m-cy 
zakończony

 31 grudnia 2009 
roku

IV kwartał 2008 r.
od 01.10.2008 r.
do 31.12.2008 r.

Za okres 12 m-cy 
zakończony

 31 grudnia 2008 
roku

I. Zysk netto 5 605 44 894 10 350 48 088
II. Inne całkowite dochody netto, w tym: (3 296) (1 238) (5 467) (6 005)

   -odwrócenie odpisu akt. naleŜ. długot.  - 2 058  -  -
   -koszty robót poprawkowych (1 626) (1 626)  -  -
   -koszty z tyt. zwoln. z obowiazków odkupienia udziałów (1 322) (1 322)  -  -
   -odsetki od wierzytelności zabezpieczonych  -  - (5 467) (5 467)
   -zapłacony podatek zagranicą dotyczący lat ubiegłych (348) (348)  - (538)

III. Całkowite dochody netto ogółem, w tym 2 309 43 656 4 883 42 083
Przypisane udziałowcom mniejszościowym 1 362 4 606 887 3 762
Przypisane akcjonariuszom jednostki dominującej 947 39 050 3 996 38 321

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 40 283 44 296
Średnia waŜona liczba akcji zwykłych 149 130 538 149 130 538
Zysk (strata) na jedną akcję/udział zwykłą (w zł) 0,27 0,30
Średnia waŜona rozwodniona liczba akcji zwykłych 149 130 538 164 043 588
Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 0,27 0,30  
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2.1.3 ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z 
PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH 

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 
Z PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH 

(metoda pośrednia)

IV kwartał 2009 r.
od 01.10.2009 r.
do 31.12.2009 r.

Za okres 12 m-cy 
zakończony

 31 grudnia 2009 
roku

IV kwartał 2008 r.
od 01.10.2008 r.
do 31.12.2008 r.

Za okres 12 m-cy 
zakończony

 31 grudnia 2008 
roku

A. Przepływy środków pienięŜnych z działalności operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 4 227 40 283 9 433 44 296
II. Korekty razem 66 938 35 076 17 445 (59 486)

1. Zysk (strata) udziałowców mniejszościowych 1 275 4 611 917 3 792
2. Zysk (strata) z udziałów (akcji) w jednostkach stowarzyszonych i będących 

spółkami handlowymi jednostkach współzaleŜnych
 -  - (754)  -

3. Amortyzacja 7 106 21 633 5 995 19 361
4. Zyski (straty) z tytułu róŜnic kursowych 361 361  - (40)
5. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 748 (666) (449) (2 849)
6. Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej 1 (178) 1 527 446
7. Zmiana stanu rezerw 2 860 852 3 334 4 575
8. Zmiana stanu zapasów 5 402 14 249 3 464 5 121
9. Zmiana stanu naleŜności 85 252 22 133 (14 076) (57 902)
10. Zmiana stanu zobowiązań, z wyjątkiem poŜyczek i kredytów (32 532) (28 039) 6 071 (28 932)
11. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych (2 281) (1 167) 11 224 1 069
12. Podatek bieŜący (444) 5 769 2 967 10 186
13. Zapłacony podatek dochodowy 873 (7 461) (2 679) (8 458)
14. Inne korekty z działalności operacyjnej (1 683) 2 979 (96) (5 855)

III. Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej (I+II) 71 165 75 359 26 878 (15 190)
B. Przepływy środków pienięŜnych z działalności inwestycyjnej

I. Wpływy 721 8 344 931 94 351
1. Odsetki otrzymane 12 1 558 620 2 942
2. Dywidendy otrzymane  - 169 56 114
3. Dywidendy otrzymane od podmiotów konsolidowanych metodą praw 

własności
 -  -  -

4. Wpływy ze sprzedaŜy krótkoterminowych papierów wartościowych  -  -  -
5. Wpływy ze sprzedaŜy aktywów finansowych  dostępnych do sprzedaŜy  -  -  -
6. Wpływy ze sprzedaŜy rzeczowych aktywów trwałych 709 6 617 250 4 222
7. Spłata poŜyczek krótkoterminowych podmiotom powiązanym  -  -  -
8. Pozostałe  -  - 5 87 073

II. Wydatki 15 601 36 835 8 206 31 021
1. Nabycie dodatkowych udziałów jednostki zaleŜnej pomniejszone o przejęte 

środki pienięŜne
 -  -  -  -

2. Nabycie rzeczowych aktywów trwałych 14 708 32 958 5 299 21 697
3. Nabycie wartości niematerialnych 743 2 085 1 366 1 765
4. Nabycie aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy  - 687 700 2 213
5. PoŜyczki udzielone podmiotom powiązanym  - 260  -  -
6. Zakup udziałów spółek zaleŜnych  - 260 192 3 223
7. Inne wydatki 150 585 649 2 123

III. Środki pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) (14 880) (28 491) (7 275) 63 330
C. Przepływy środków pienięŜnych z działalności finansowej

I. Wpływy (201) 3 430 9 865 24 392
1. Wpływy z emisji akcji zwykłych  - 1 397
2. Wpływ z emisji obligacji zamiennych na akcje  -  -  -
3. Otrzymane kredyty i poŜyczki (342) 2 937 10 663 23 656
4. Zmiana stanu kredytów w rachunku bieŜącym  - (857)  -
5. Inne 141 493 58 339

II. Wydatki 14 898 39 325 7 149 16 291
1. Dywidendy wypłacone  - 1 936 537 973
2. Spłata kredytów i poŜyczek 8 506 26 768 4 109 10 538
3. Spłata zobowiązań z tytułu leasingu finansowego 4 714 7 495 2 266 3 819
4. Wykup opcji 263 1 613 321 757
5. Pozostałe 1 415 1 513 (84) 204

III. Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej (I-II) (15 099) (35 895) 2 716 8 101
D. Przepływy pienięŜne netto razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 41 186 10 973 22 319 56 241
E. Bilansowa zmiana stanu środków pienięŜnych 41 186 10 973 22 319 56 241

- zmiana stanu środków pienięŜnych z tytułu róŜnic kursowych  -  -  -  -
F. Środki pienięŜne na początek roku obrotowego 72 751 102 964 80 645 46 723
G. Środki pienięŜne na koniec roku obrotowego (F+/-E) 113 937 113 937 102 964 102 964  
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2.1.4 ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE 
ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 

Przypadający na akcjonariuszy jednostki dominującej

Kapitał 
podstawowy

NaleŜne 
wpłaty na 

kapitał 
zakładowy 
(wielkość 
ujemna)

Akcje 
własne

Kapitały 
rezerwowe 
i zapasowe

Kapitał 
rezerwowy 

z 
aktualizacji 

wyceny 
aktywów

Zysk/ 
strata z lat 
ubiegłych 

Zysk/ 
strata z 

roku 
bieŜącego

Razem

Saldo na dzień 01 stycznia 2008 roku 149 131 (4 003) 105 243  - (66 713)  - 183 658 16 185 199 843
Zysk za okres 44 296 44 296 3 792 48 088
Inne całkowite dochody netto  -  -  -  -  - (6 005)  - (6 005)  - (6 005)
 - odsetki od wierzytelności zabezpieczonych (5 467) (5 467) (5 467)
 - zapłacony podatek za granicą dotyczący lat ubiegłych (538) (538) (538)
Całkowite dochody netto  -  -  -  -  - (6 005) 44 296 38 291 3 792 42 083
Koszty emisji akcji (52) (52) (52)
Eliminacja objętych przez spółki zaleŜne akcji spółki (3 303) (3 303) (3 303)
Rozszerzenie grupy kapitałowej 30 420 (45 981) (15 561) (15 561)
Przeniesienie zysków na kapitał zapasowy 27 093 (27 093)  -  -
Pokrycie kapitałem zapasowym straty z lat ubiegłych (57 991) 57 991  -  -
Korekta przynaleŜnych udziałowcom mniejszościowym części 
kapitałów 

16 811 (14 166) 2 645 (1 370) 1 275

Wypłata dywidendy (978) (978) (978)
Pozostałe zmiany 1 076 1 076 1 076
Stan na dzień 31.12.2008 roku 149 131  - (7 306) 121 524  - (101 869) 44 296 205 776 18 607 224 383

Przypadający na akcjonariuszy jednostki dominującej

Kapitał 
podstawowy

NaleŜne 
wpłaty na 

kapitał 
zakładowy 
(wielkość 
ujemna)

Akcje 
własne

Kapitały 
rezerwowe 
i zapasowe

Kapitał 
rezerwowy 

z 
aktualizacji 

wyceny 
aktywów

Zysk/ 
strata z lat 
ubiegłych 

Zysk/ 
strata z 

roku 
bieŜącego

Razem

Saldo na dzień 01 stycznia 2009 roku 149 131  - (7 306) 121 524  - (57 573) 205 776 18 607 224 383
Zysk za okres 36 056 36 056 3 233 39 289
Inne całkowite dochody netto  -  -  - 2 058  -  -  - 2 058  - 2 058
 - odwrócenie odpisu akt. naleŜ. długot. 2 058 2 058 2 058
 - zapłacony podatek za granicą dotyczący lat ubiegłych  -  -
Całkowite dochody netto  -  -  - 2 058  -  - 36 056 38 114 3 233 41 347
Koszty emisji akcji (47) (47) (47)
Likwidacja/przeszacowanie środków trwałych 8 (8)  -  -
Przeniesienie zysków na kapitał zapasowy 17 999 (17 999)  -  -
Pokrycie kapitałem zapasowym straty z lat ubiegłych (639) 639  -  -
Korekta przynaleŜnych udziałowcom mniejszościowym części 
kapitałów 

(1 693) 3 831 2 138 (4 013) (1 875)

Wypłata dywidendy (1 936) (1 936) 1 936  -
Pozostałe zmiany 200 200 200
Stan na dzień 30.09.2009 roku 149 131  - (7 306) 139 210  - (72 846) 36 056 244 245 19 763 264 008

Przypadający na akcjonariuszy jednostki dominującej

Kapitał 
podstawowy

NaleŜne 
wpłaty na 

kapitał 
zakładowy 
(wielkość 
ujemna)

Akcje 
własne

Kapitały 
rezerwowe 
i zapasowe

Kapitał 
rezerwowy 

z 
aktualizacji 

wyceny 
aktywów

Zysk/ 
strata z lat 
ubiegłych 

Zysk/ 
strata z 

roku 
bieŜącego

Razem

Saldo na dzień 01 stycznia 2009 roku 149 131  - (7 306) 121 524  - (57 573)  - 205 776 18 607 224 383
Zysk za okres 40 283 40 283 4 611 44 894
Inne całkowite dochody netto  -  -  - 2 058  - (3 296)  - (1 238)  - (1 238)
 - odwrócenie odpisu akt. naleŜ. długot. 2 058 2 058 2 058
 - koszty robót poprawkowych (1 626) (1 626) (1 626)
 - koszty z tyt. zwoln. z obowiazków odkupienia udziałów (1 322) (1 322) (1 322)
 - zapłacony podatek za granicą dotyczący lat ubiegłych (348) (348) (348)
Całkowite dochody netto  -  -  - 2 058  - (3 296) 40 283 39 045 4 611 43 656
Koszty emisji akcji (47) (47) (47)
Likwidacja/przeszacowanie środków trwałych 8 (8)  -  -
Przeniesienie zysków na kapitał zapasowy 17 999 (17 999)  -  -
Pokrycie kapitałem zapasowym straty z lat ubiegłych (639) 639  -  -
Korekta przynaleŜnych udziałowcom mniejszościowym części 
kapitałów 

(1 677) 3 592 1 915 (4 042) (2 127)

Wypłata dywidendy (1 936) (1 936) 1 936  -
Pozostałe zmiany 107 107 107
Stan na dzień 31.12.2009 roku 149 131  - (7 306) 139 226  - (76 474) 40 283 244 860 21 112 265 972

Udziały 
mniejszości

Kapitał 
własny 
ogółem

za okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2009 roku

Udziały 
mniejszości

Kapitał 
własny 
ogółem

Udziały 
mniejszości

Kapitał 
własny 
ogółem

za okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2008 roku

za okres 9 miesięcy zakończony 30 września 2009 roku
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2.1.5  SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE 

 

Skonsolidowane pozycje pozabilansowe 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

1.         NaleŜności warunkowe 11 967 4 530
1.1.     Od jednostek powiązanych  -  -
             - otrzymanych gwarancji i poręczeń  -  -
1.2.     Od pozostałych jednostek 11 967 4 530
              - otrzymanych gwarancji i poręczeń 10 687 4 078
              - wekslowe 1 280 452
2.        Zobowiązania warunkowe 149 680 85 603
2.1.     Na rzecz jednostek powiązanych  -  -
              - udzielonych gwarancji i poręczeń  -  -
2.2.    Na rzecz pozostałych jednostek 149 680 85 603
             - udzielonych gwarancji i poręczeń 134 824 83 669
             - wekslowe 815 1 934
             - roszczenia sporne 1 000 1 000
             - cesja polisy 230  -
             - pozostały zastaw na środkach trawłych  - 4 031
             - limit na gwarancje naleŜytego zabezpieczenia i na wadium 7 565  -
             - inne zobowiązania pozabilansowe 5 246 1 284
Skonsolidowane pozycje pozabilansowe razem (137 713) (81 073)  
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2.2 Emitent 

2.2.1 ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOW EJ 
31.12.2009 r. 30.09.2009 r. 31.12.2008 r.

AKTYWA
A.�   Aktywa trwałe (długoterminowe) 117 495 115 854 114 500
    1. Rzeczowe aktywa trwałe 29 851 25 617 24 728
    2. Nieruchomości inwestycyjne 40 624 44 167 45 992
    3. Wartość firmy  -  -  -
    4. Wartości niematerialne 2 399 2 198 60
    5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metodą praw własności  -  -  -
    6. Długoterminowe aktywa finansowe 42 128 41 528 41 576
    7. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 2 493 2 344 2 144
    8. Długoterminowe naleŜności  -  -  -
    9. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe  -  -  -
B.    Aktywa obrotowe (krótkoterminowe) 145 098 163 690 114 381
    1. Zapasy 1 073 1 294 647
    2. Krótkoterminowe naleŜności 90 018 119 016 79 175
        - z tytułu dostaw i usług 63 049 76 238 68 541
        - pozostałe naleŜności 26 969 42 778 10 634
    3. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 18 867 22 219 14 397
    4. NaleŜności z tytułu podatku dochodowego 3 411 3 411 177
    5. Krótkoterminowe aktywa finansowe 20 327 6 252 12 056
    6. Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 11 402 11 498 7 929
C.    Aktywa długoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaŜy  -  -
Aktywa razem 262 593 279 544 228 881

PASYWA
A.�  �Kapitał własny 167 828 168 823 150 199
     1. Kapitał podstawowy 149 131 149 131 149 131
     2. NaleŜne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość ujemna)  -  -  -
     3. Akcje własne ( wielkość ujemna)  -  -  -
     4. Kapitały rezerwowe i zapasowe 82 403 82 403 81 957
     5. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywów  -  -  -
     6. Zysk/strata z lat ubiegłych i roku bieŜącego, w tym: (63 706) (62 711) (80 889)
         - zysk/strata z lat ubiegłych (82 737) (82 295) (96 516)
         - zysk/strata okresu bieŜącego 19 031 19 584 15 627
B.    Zobowiązania długoterminowe 8 587 10 520 9 181
    1. Długoterminowe rezerwy 1 529 1 527 952
    2. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 6 480 8 036 7 369
    3. Długoterminowe kredyty bankowe i poŜyczki  -  -  -
    4. Pozostałe długoterminowe zobowiązania finansowe 388 420 45
    5. Długoterminowe zobowiązania  - 278
    6. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe   190 537 537
C.    Zobowiązania krótkoterminowe 86 178 100 201 69 501
    1. Krótkoterminowe rezerwy 689 849 527
    2. Krótkoterminowe kredyty bankowe i poŜyczki, w tym :  - 6 667 21 546
        -  Krótkoterminowa część długoterminowych kredytów bankowych i poŜyczek  -  -  -
    3. Pozostałe krótkoterminowe zobowiązania finansowe 644 903 1 166
    4. Krótkoterminowe zobowiązania 72 269 83 307 38 619
        - z tytułu dostaw i usług 59 214 61 921 22 156
        - pozostałe zobowiązania 13 055 21 386 16 463
    5. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 12 576 8 475 7 643
    6. Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego  -  -  -
Pasywa razem 262 593 279 544 228 881   
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Wartość księgowa 167 828 168 823 150 199
Liczba akcji/udziałów 149 130 538 149 130 538 149 130 538
Wartość księgowa na jedną akcję/udział (w zł) 1,13 1,13 1,01
Rozwodniona liczba akcji zwykłych 149 130 538 149 130 538 149 130 538
Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł) zwykłą 1,13 1,13 1,01  

 

 

2.2.2 ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHO DÓW 
 

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
(wariant kalkulacyjny)

IV kwartał 2009 r.
od 01.10.2009 r.
do 31.12.2009 r.

Za okres 12 m-cy 
zakończony

 31 grudnia 2009 
roku

IV kwartał 2008 r.
od 01.10.2008 r.
do 31.12.2008 r.

Za okres 12 m-cy 
zakończony

 31 grudnia 2008 
roku

Przychody ze sprzedaŜy 96 483 393 936 51 411 216 410
Koszt sprzedanych produktów, towarów i materiałów 92 923 369 985 47 752 195 177
Zysk (strata) brutto ze sprzedaŜy 3 560 23 951 3 659 21 233
Koszty sprzedaŜy  -  -  -  -
Koszty ogólnego zarządu 3 462 15 440 3 990 13 701
Zysk (strata) netto ze sprzedaŜy 98 8 511 (331) 7 532
Pozostałe przychody 1 623 2 898 551 4 409
Pozostałe koszty 1 861 2 829 1 666 5 601
Zysk (strata) z działalności operacyjnej (140) 8 580 (1 446) 6 340
Przychody finansowe 1 672 18 429 9 951 20 947
Koszty finansowe 2 157 6 753 4 506 8 194
Udział w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych  -  -  -  -
Zysk (strata) brutto (625) 20 256 3 999 19 093
Podatek dochodowy (72) 1 225 999 3 466
Zysk (strata) netto z działalności gospodarczej (553) 19 031 3 000 15 627
Zysk/Strata na działalności zaniechanej  -  -  -  -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (553) 19 031 3 000 15 627

SPRAWOZDANIE 
Z CAŁKOWITYCH  DOCHODÓW

IV kwartał 2009 r.
od 01.10.2009 r.
do 31.12.2009 r.

Za okres 12 m-cy 
zakończony

 31 grudnia 2009 
roku

IV kwartał 2008 r.
od 01.10.2008 r.
do 31.12.2008 r.

Za okres 12 m-cy 
zakończony

 31 grudnia 2008 
roku

Zysk netto (553) 19 031 3 000 15 627
Inne całkowite dochody netto (348) (348)  - (538)
 - zapłacony podatek zagranicą dotyczący lat ubiegłych (348) (348)  - (538)
Całkowite dochody netto ogółem (901) 18 683 3 000 15 089

Zysk (strata) netto (zanualizowany) 19 031 15 627
Średnia waŜona liczba akcji zwykłych 149 130 538 149 130 538
Zysk (strata) na jedną akcję/udział zwykłą (w zł) 0,13 0,10
Średnia waŜona rozwodniona liczba akcji zwykłych 149 130 538 149 130 538
Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł) 0,13 0,10  
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2.2.3 ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPŁYWÓW PIENI ĘśNYCH 
 

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE 
Z PRZEPŁYWÓW PIENIĘśNYCH 

(metoda pośrednia)

IV kwartał 2009 r.
od 01.10.2009 r.
do 31.12.2009 r.

Za okres 12 m-cy 
zakończony

 31 grudnia 2009 
roku

IV kwartał 2008 r.
od 01.10.2008 r.
do 31.12.2008 r.

Za okres 12 m-cy 
zakończony

 31 grudnia 2008 
roku

A. Przepływy środków pienięŜnych z działalności operacyjnej
I. Zysk (strata) netto (553) 19 031 3 001 15 627
II. Korekty razem 26 372 16 168 (3 163) (21 310)

1. Zysk (strata) udziałowców mniejszościowych  -  -  -
2. Amortyzacja 1 720 7 015 1 974 6 929
3. Zyski (straty) z tytułu róŜnic kursowych  -  -  -
4. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy)  - (9 928) (2 228) (5 870)
5. Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej (3) (16) 32 (885)
6. Zmiana stanu rezerw (1 866) (501) 1 031 3 498
7. Zmiana stanu zapasów 221 (426) (36) 478
8. Zmiana stanu naleŜności 28 998 (14 077) (19 003) (23 170)
9. Zmiana stanu zobowiązań, z wyjątkiem poŜyczek i kredytów (9 711) 34 915 44 (877)
10. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 5 958 (1 034) 13 071 (991)
11. Podatek bieŜący  -  -  -  -
12. Zapłacony podatek dochodowy  -  -  -  -
13. Inne korekty z działalności operacyjnej 1 055 220 1 952 (422)

III. Przepływy pienięŜne netto z działalności operacyjnej (I+II) 25 819 35 199 (162) (5 683)
B. Przepływy środków pienięŜnych z działalności inwestycyjnej

I. Wpływy 6 9 951 2 259 8 673
1. Odsetki otrzymane  -  -  -  -
2. Dywidendy otrzymane  - 9 927 2 167 5 709
3. Dywidendy otrzymane od podmiotów konsolidowanych metodą praw własności  -  -  -  -
4. Wpływy ze sprzedaŜy krótkoterminowych papierów wartościowych  -  -  -  -
5. Wpływy ze sprzedaŜy aktywów finansowych  dostępnych do sprzedaŜy  -  -  -  -
6. Wpływy ze sprzedaŜy rzeczowych aktywów trwałych 6 24 92 2 964
7. Spłata poŜyczek krótkoterminowych podmiotom powiązanym  -  -  -  -
8. Pozostałe  -  -  -  -

II. Wydatki 3 820 7 677 2 898 13 839
1. Nabycie dodatkowych udziałów jednostki zaleŜnej pomniejszone o przejęte 

środki pienięŜne
 -  -  -  -

2. Nabycie rzeczowych aktywów trwałych 3 102 5 609 1 548 9 385
3. Nabycie wartości niematerialnych 718 1 808 1 158 1 231
4. Nabycie aktywów finansowych dostępnych do sprzedaŜy  -  -  -  -
5. PoŜyczki udzielone podmiotom powiązanym  -  -  -  -
6. Zakup udziałów spółek zaleŜnych  - 260 192 3 223

III. Środki pienięŜne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) (3 814) 2 274 (639) (5 166)
C. Przepływy środków pienięŜnych z działalności finansowej

I. Wpływy  -  - 11 965 21 159
1. Wpływy z emisji akcji zwykłych  -  -  -  -
2. Wpływ z emisji obligacji zamiennych na akcje  -  -  -  -
3. Otrzymane kredyty i poŜyczki  -  - 11 965 21 159
4. Zmiana stanu kredytów w rachunku bieŜącym  -  -  -  -
5. Inne  -  -  -  -

II. Wydatki 6 969 23 368 4 024 5 434
1. Dywidendy wypłacone  -  -  -  -
2. Spłata kredytów i poŜyczek 6 666 21 546 3 677 4 577
3. Spłata zobowiązań z tytułu leasingu finansowego 40 209 26 100
4. Wykup opcji 263 1 613 321 757
5. Pozostałe  -  -  -  -

III. Przepływy pienięŜne netto z działalności finansowej (I-II) (6 969) (23 368) 7 941 15 725
D. Przepływy pienięŜne netto razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 15 036 14 105 7 140 4 876
E. Bilansowa zmiana stanu środków pienięŜnych 15 036 14 105 7 140 4 876

- zmiana stanu środków pienięŜnych z tytułu róŜnic kursowych  -  -  -  -
F. Środki pienięŜne na początek roku obrotowego 20 697 21 628 14 488 16 752
G. Środki pienięŜne na koniec roku obrotowego (F+/-E) 35 733 35 733 21 628 21 628  

  
 



Grupa Kapitałowa Mostostal Zabrze  
Śródroczne Skrócone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitałowej  

rozszerzone o Śródroczne Skrócone Sprawozdanie Finansowe Emitenta  
za IV kwartał 2009 roku 

___________________________________________________________________________________________________________________________ 
 

___________________________________________________________________________________________________________________________ 
Strona 14 

 

2.2.4 ŚRÓDROCZNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE  
WŁASNYM 

Przypadający na akcjonariuszy jednostki dominującej

Kapitał 
podstawowy

NaleŜne 
wpłaty na 

kapitał 
zakładowy 
(wielkość 
ujemna)

Akcje 
własne

Kapitały 
rezerwowe 
i zapasowe

Kapitał 
rezerwowy 

z 
aktualizacji 

wyceny 
aktywów

Zysk/ 
strata z lat 
ubiegłych 

Zysk/ 
strata z 

roku 
bieŜącego

Saldo na dzień 01 stycznia 2008 roku 149 131 82 009  - (95 978)  - 135 162
Zysk za okres 15 627 15 627
Inne całkowite dochody netto  -  -  -  -  - (538)  - (538)
 - zapłacony podatek zagranicą dotyczący lat ubiegłych (538) (538)
Całkowite dochody netto  -  -  -  -  - (538) 15 627 15 089
Koszty emisji akcji (52) (52)
Rozszerzenie grupy kapitałowej  -
Przeniesienie zysków na kapitał zapasowy  -
Pokrycie kapitałem zapasowym straty z lat ubiegłych  -
Pozostałe zmiany  -
Stan na dzień 31.12.2008 roku 149 131  -  - 81 957  - (96 516) 15 627 150 199

Przypadający na akcjonariuszy jednostki dominującej

Kapitał 
podstawowy

NaleŜne 
wpłaty na 

kapitał 
zakładowy 
(wielkość 
ujemna)

Akcje 
własne

Kapitały 
rezerwowe 
i zapasowe

Kapitał 
rezerwowy 

z 
aktualizacji 

wyceny 
aktywów

Zysk/ 
strata z lat 
ubiegłych 

Zysk/ 
strata z 

roku 
bieŜącego

Saldo na dzień 01 stycznia 2009 roku 149 131  -  - 81 957  - (80 889) 150 199
Zysk za okres 19 584 19 584
Inne całkowite dochody netto  -  -  -  -  -  -  -  -
 - zapłacony podatek zagranicą dotyczący lat ubiegłych  -
Całkowite dochody netto  -  -  -  -  -  - 19 584 19 584
Koszty emisji akcji (47) (47)
Połączenie spółek 493 (1 406) (913)
Przeniesienie zysków na kapitał zapasowy  -
Pokrycie kapitałem zapasowym straty z lat ubiegłych  -
Stan na dzień 30.09.2009 roku 149 131  -  - 82 403  - (82 295) 19 584 168 823

Przypadający na akcjonariuszy jednostki dominującej

Kapitał 
podstawowy

NaleŜne 
wpłaty na 

kapitał 
zakładowy 
(wielkość 
ujemna)

Akcje 
własne

Kapitały 
rezerwowe 
i zapasowe

Kapitał 
rezerwowy 

z 
aktualizacji 

wyceny 
aktywów

Zysk/ 
strata z lat 
ubiegłych 

Zysk/ 
strata z 

roku 
bieŜącego

Saldo na dzień 01 stycznia 2009 roku 149 131  -  - 81 957  - (80 889)  - 150 199
Zysk za okres 19 031 19 031
Inne całkowite dochody netto  -  -  -  -  - (348)  - (348)
 - zapłacony podatek zagranicą dotyczący lat ubiegłych (348) (348)
Całkowite dochody netto  -  -  -  -  - (348) 19 031 18 683
Koszty emisji akcji (47) (47)
Przeniesienie zysków na kapitał zapasowy  -
Pokrycie kapitałem zapasowym straty z lat ubiegłych  -
Połączenie spółek 493 (1 406) (913)
Pozostałe zmiany (94) (94)
Stan na dzień 31.12.2009 roku 149 131  -  - 82 403  - (82 737) 19 031 167 828

Kapitał 
własny 
ogółem

Kapitał 
własny 
ogółem

Kapitał 
własny 
ogółem

za okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2008 roku

za okres 9 miesięcy zakończony 30 września 2009 roku

za okres 12 miesięcy zakończony 31 grudnia 2009 roku
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2.2.5 POZYCJE POZABILANSOWE 
 

Jednostkowe pozycje pozabilansowe 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

1. NaleŜności warunkowe 9 281 4 380
1.1. Od jednostek powiązanych (z tytułu)  - 888
       - otrzymanych gwarancji i poręczeń  -  -
       - pozostałe  - 888
1.2. Od pozostałych jednostek (z tytułu ) 9 281 3 492
       - otrzymanych gwarancji i poręczeń 8 105 3 166
       - wekslowe 1 176 326
2. Zobowiązania warunkowe 83 100 34 131
2.1. Na rzecz jednostek powiązanych (z tytułu) 2 109 4 378
      - udzielonych gwarancji i poręczeń 2 109 4 378
2.2. Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu) 80 991 29 753
     - udzielonych gwarancji i poręczeń 79 863 28 753
     - roszczenia sporne 1 000 1 000
     - akredytywa 128
Pozycje pozabilansowe razem (73 819) (29 751)  
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3 Informacja dodatkowa dotycz ąca Grupy Kapitałowej oraz 
Emitenta 

3.1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego 

3.1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitałowej Mo stostal Zabrze 
 

Emitent:      Mostostal Zabrze Holding Spółka Akcyjna 
Siedziba oraz główne  
miejsce prowadzenia działalności:    41-800 Zabrze, ul. Wolności 191 
Numer telefonu:       (+48 32) 37 34 444 
Numer telefaksu:      (+48 32) 271 50 47 
e-mail:       post@eto.mostostal.zabrze.pl 
Adres internetowy:     www.mostostal.zabrze.pl 
 
 
Mostostal Zabrze Holding S.A. jest Spółką Akcyjną utworzoną i działającą w oparciu o przepisy Kodeksu spółek handlowych. 
Emitent został zarejestrowany w dniu 30 października 1992 roku w Sądzie Rejestrowym w Katowicach pod numerem RHB 8652, 
natomiast w dniu 04 października 2001 r. Sąd Rejonowy w Gliwicach, X Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 
dokonał rejestracji Spółki w Krajowym Rejestrze Przedsiębiorców pod numerem KRS:0000049844. Ponadto, od dnia 5 
października 1994 r. Spółka jest notowana na rynku regulowanym prowadzonym przez Giełdę Papierów Wartościowych (GPW) w 
Warszawie. 
 
Podstawowym zakresem działalności gospodarczej Emitenta i Spółek Grupy Kapitałowej, według Polskiej Klasyfikacji Działalności 
(PKD), jest: 
- „pozostałe specjalistyczne roboty budowlane gdzie indziej niesklasyfikowane” (dział 43.99Z). 
Grupa prowadzi działalność w ramach następujących segmentów branŜowych: 

− Działalność montaŜowo-produkcyjna, 
− Działalność w zakresie drogownictwa, 
− Działalność w zakresie budownictwa ogólnego, 
− Pozostałe usługi. 

 
Działalność montaŜowo-produkcyjna obejmuje szeroko rozumiane usługi montaŜowo - produkcyjne, wykonywane w kraju i 
zagranicą, i jest prowadzona przez następujące spółki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej Mostostal Zabrze: 

− Mostostal Zabrze Holding S.A.,  
− Zakład MontaŜowo- Produkcyjny "Czechowice" Sp. z o.o., 
− Zakład MontaŜowo Produkcyjny „Częstochowa”  Sp. z o.o., 
− Zakład MontaŜowo -Produkcyjny "Katowice" Sp. z o.o., 
− Mostostal Kędzierzyn S.A. Grupa Kapitałowa Mostostal Zabrze, 
− Zakład MontaŜowo - Produkcyjny "Pokój " Sp. z o.o., 
− Zakład Produkcji Konstrukcji Stalowych i Urządzeń Przemysłowych Sp. z o.o., 

 
Działalność w zakresie drogownictwa obejmuje usługi budowlane w zakresie robót ziemnych, drogowych-nawierzchniowych oraz 
roboty inŜynieryjne w zakresie budowy kanalizacji, wodociągów itp. Działalność ta prowadzona jest przez Grupę Kapitałową 
Przedsiębiorstwa Robót InŜynieryjnych S.A. – Holding (PRInŜ). 
 
Działalność w zakresie budownictwa ogólnego realizowana przez Gliwickie Przedsiębiorstwo Budownictwa Przemysłowego S.A 
obejmuje świadczenie szeroko rozumianych usług budowlanych głównie w zakresie obiektów uŜyteczności publicznej. 
 
Wszystkie pozostałe usługi dotyczą usług cynkowania oraz usług projektowych. Działalność ta realizowana jest przez spółkę 
Ocynkownia "Mostostal MET" Sp. z o.o. oraz przez Przedsiębiorstwo InŜynieryjne Biprohut Sp. z o.o. 
 
PoniŜej przedstawiamy aktualny schemat organizacyjny Grupy Kapitałowej Mostostal Zabrze w podziale na segmenty branŜowe. 
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Ocynkownia Mostostal-Met 

PI Biprohut 

GRUPA KAPITAŁOWA MOSTOSTAL ZABRZE

GPBP S.A. 

Działalno ść monta Ŝowo-
produkcyjna

Drogownictwo

Przedsiębiorstwo Robót 
InŜynieryjnych S.A. - Holding (w 

upadłości z moŜliwością zawarcia 
układu) 

Budownictwo ogólne

Mostostal Zabrze - Holding 
S.A.

Pozostałe usługi

Mostostal Kędzierzyn S.A. GK 
Mostostal Zabrze

ZMP Czechowice 

ZMP Pokój w upadłości 
układowej

Zakład Produkcji Konstrukcji 
Stalowych 

ZMP Częstochowa

ZMP Katowice 

 
 
Pełen opis organizacji Grupy Kapitałowej Emitenta wraz ze wskazaniem jednostek podlegających konsolidacji znajduje się w 
punkcie 3.16. 
 
Na dzień 31 grudnia 2009 r. w skład Zarządu Emitenta wchodzili: 
Prezes Zarządu    –  Leszek Juchniewicz, 
Wiceprezes Zarządu   –  Maria Sanocka, 
Wiceprezes Zarządu   –  Jarosław Antoniak. 
Do dnia sporządzenia niniejszego raportu skład Zarządu nie uległ zmianie. 
Na dzień 31 grudnia 2009 r. skład Rady Nadzorczej przedstawia się następująco: 
Przewodniczący Rady Nadzorczej  – Zbigniew Opach, 
Członek Rady Nadzorczej   – Eliza Farmus, 
Sekretarz Rady Nadzorczej   –  Jan Duda, 
Członek Rady Nadzorczej   – prof. Marek Wierzbowski, 
Członek Rady Nadzorczej   –  Andrzej Tabor, 
Członek Rady Nadzorczej   – Mirosław Panek. 
Na dzień sporządzenia niniejszego raportu skład Rady Nadzorczej Emitenta nie uległ zmianie. 
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3.1.2 Stwierdzenie, czy sprawozdanie finansowe doty czy pojedynczej 
jednostki gospodarczej, czy grupy kapitałowej. 

 

Prezentowane sprawozdanie jest śródrocznym skróconym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitałowej, rozszerzonym o  
śródroczne skrócone sprawozdanie Emitenta. 

 

3.1.3  Wskazanie czasu trwania działalno ści Emitenta i spółek Grupy 
Kapitałowej. 

 

Czas trwania Emitenta i spółek Grupy Kapitałowej jest nieoznaczony. 

3.1.4  Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostało  sporz ądzone przy 
załoŜeniu kontynuowania działalno ści gospodarczej przez Spółki Grupy 
Kapitałowej oraz Emitenta w daj ącej si ę przewidzie ć przyszło ści oraz czy 
istniej ą okoliczno ści wskazuj ące na zagro Ŝenia kontynuowania 
działalno ści. 

 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy załoŜeniu kontynuacji działalności gospodarczej Emitenta 
oraz Spółek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej. Zarząd Emitenta wraz z zarządami spółek nie stwierdza na dzień podpisania 
sprawozdania finansowego faktów i okoliczności wskazujących na zagroŜenie kontynuacji działalności w dającej się przewidzieć  
przyszłości, biorąc pod uwagę istotną poprawę sytuacji finansowej i ekonomicznej oraz podejmowane wspólne działania Grupy 
Kapitałowej. Spółka zaleŜna PRInŜ znajduje się w upadłości z moŜliwością zawarcia układu, w dniu 30 września 2009 r. 
Wierzyciele przyjęli układ. W dniu 05 stycznia 2010 r. sąd wydał postanowienie o zatwierdzeniu układu zawartego z wierzycielami i 
przyjął postanowienia przyjęte przez wierzycieli. Postanowienie sądu nie jest prawomocne. 

 

3.1.5 Wskazanie okresów, za które prezentowane jest  sprawozdanie finansowe 
i porównywalne dane finansowe. 

 

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje: 

− Sprawozdanie z sytuacji finansowej według stanów na dzień 31.12.2009 r., dane za kwartał bezpośrednio poprzedzający, 
tj., na dzień 30.09.2009 r., dane za rok poprzedzający tj., na dzień 31.12.2008 r., 

− Sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym na dzień 31.12.2009 r., dane za kwartał bezpośrednio poprzedzający, tj., na 
dzień 30.09.2009 r., dane za rok poprzedzający tj., na dzień 31.12.2008 r., 

− Sprawozdanie z całkowitych dochodów obejmujące dane za IV kwartał 2009 r. oraz narastająco za cztery kwartały 
2009 r., dane porównywalne za IV kwartał 2008 r. oraz narastająco za cztery kwartały 2008 r., 
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− Sprawozdanie z przepływów pienięŜnych obejmujące dane za IV kwartał 2009 r. oraz narastająco za cztery kwartały 
2009 r., dane porównywalne za IV kwartał 2008 r. oraz narastająco za cztery kwartały 2008 r.  

 

3.2 Podstawa sporz ądzenia śródrocznego skróconego sprawozdania 
finansowego 

 

Niniejsze śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej, rozszerzone o  śródroczne skrócone 
sprawozdanie finansowe Emitenta, zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości, 
Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej oraz związanymi z nimi interpretacjami ogłoszonymi w formie 
rozporządzeń wykonawczych Komisji Europejskiej w kształcie zatwierdzonym przez Unię Europejską i mającymi zastosowanie do 
sprawozdawczości śródrocznej, jak równieŜ z wymogami określonymi w Rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 19.02.2009 r. w 
sprawie informacji bieŜących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych (Dz.U. Nr 33, poz.259). 

Dane finansowe są przedstawione w tysiącach złotych (PLN). 

Śródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej, rozszerzone o  śródroczne skrócone 
sprawozdanie finansowe Emitenta, ma na celu ujawnienie nowych zdarzeń. 

 

 

3.3 Opis zasad rachunkowo ści przyj ętych przy sporz ądzaniu raportu 
 

Zasady (polityka) rachunkowości zastosowane do sporządzenia niniejszego skróconego sprawozdania finansowego są spójne z 
tymi zasadami, które zastosowano przy sporządzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok zakończony 31.12.2008 r., z 
wyjątkiem następujących zmian do standardów oraz interpretacji obowiązujących dla okresów rocznych rozpoczynających się w 
dniu 01.01.2009 r. lub później: 

• MSSF 8 Segmenty operacyjne (zastąpił MSR 14 Sprawozdawczość dotycząca segmentów działalności) – identyfikacja 
segmentów operacyjnych, alokacja zasobów oraz pomiar wyników oparty jest na podstawie raportów, które są 
przedmiotem regularnego przeglądu i oceny przez kierownictwo podmiotu, 

• MSR 1 Prezentacja sprawozdań finansowych (zaktualizowany w 2007 r.) – standard zmienił m.in. terminologię stosowaną 
we wszystkich MSSF oraz wprowadził sprawozdanie z całkowitych dochodów, moŜliwe do prezentowania w dwóch 
wariantach – Spółki z Grupy Kapitałowej wraz  z Emitentem przyjęły wariant prezentacji sprawozdania z całkowitych 
dochodów w jednym połączonym sprawozdaniu, 

• MSR 23 Koszty finansowania zewnętrznego (zaktualizowany w 2007 r.) – standard wymaga, aby koszty finansowania 
zewnętrznego związane z nabyciem, budową lub wytworzeniem dostosowywanego składnika aktywów ujmowane były 
jako element nabycia lub kosztów wytworzenia; Spółki z Grupy Kapitałowej wraz  z Emitentem zmieniły dotychczas 
stosowane „podejście wzorcowe”, według którego ujmowano koszty finansowania zewnętrznego jako koszty okresu, w 
których je poniesiono. Zmiana nie miała wpływu na jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta. 

Pozostałe zmiany standardów oraz interpretacji nie miały wpływu na niniejsze sprawozdanie finansowe i zastosowane dotychczas 
zasady rachunkowości. 
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3.4 Objaśnienia dotycz ące sezonowo ści lub cykliczno ści działalno ści 
emitenta w prezentowanym okresie 

 

Mostostal Zabrze-Holding S.A. jest spółką branŜy budowlanej, którą cechuje względna sezonowość sprzedaŜy.  

W miesiącach letnich i jesiennych następuje wzrost aktywności sprzedaŜy, natomiast relatywne spowolnienie odnotowuje się w 
miesiącach zimowych. PowyŜsza sezonowość sprzedaŜy wywołana jest czynnikami atmosferycznymi i jest właściwa dla całej 
branŜy.  

W Grupie Kapitałowej Mostostal Zabrze część spółek wchodzących w skład Grupy wytwarzających konstrukcje stalowe jest w 
mniejszym stopniu naraŜona na wpływ czynników atmosferycznych i w ten sposób częściowo niwelowany jest wpływ sezonowości 
sprzedaŜy w Grupie. 

U Emitenta w okresie 12 miesięcy 2009 r. w znacznym stopniu na wielkość przychodów finansowych miała wpływ naliczona 
dywidenda, głównie od spółek zaleŜnych Grupy Kapitałowej. Wartość naliczonej dywidendy wpłynęła głównie na wynik I półrocza 
2009 r. Kwota dywidendy wynosi 9.928 tys. zł. 

 

3.5 Pozycje nietypowe ze wzgl ędu na rodzaj, wielko ść lub wywierany 
wpływ 

 

Nie wystąpiły w okresie sprawozdawczym istotne pozycje co do rodzaju lub kwoty wpływające na aktywa, zobowiązania, kapitał, 
wynik finansowy lub przepływy środków pienięŜnych, które są nietypowe ze względu na rodzaj, wielkość lub wywierany wpływ. 

 

3.6 Zmiany warto ści szacunkowych 
 

Nie wystąpiły w okresie sprawozdawczym istotne zmiany wartości szacunkowych. 

 

3.7 Sprawozdawczo ść dotycz ąca segmentów działalno ści  
    

Podstawowy podział sprawozdawczości oparty jest na segmentach branŜowych wskazanych w pkt 3.1 a uzupełniony o segmenty 
geograficzne: kraj/zagranica. 

Zarząd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentów celem podejmowania decyzji dotyczących alokacji zasobów, oceny 
skutków tej alokacji oraz wyników działalności. Podstawowym kryterium alokacji jest zysk (strata) na działalności operacyjnej. 

Ceny transakcyjne oparte są na zasadach rynkowych, zarówno dla podmiotów niepowiązanych, jak równieŜ dla transakcji między 
segmentów / spółek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej. 
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Dane w tysiącach złotych za okres od 01.01.2009r do 31.12.2009r.

Wyszczególnienie
MontaŜowo - 
produkcyjna

Drogownictwo
Budownictwo 

ogólne

Wszystkie 
pozostałe 
segmenty

Wyłączenia
Skonsolidowane 
dane finansowe

Przychody ze sprzedaŜy produktów, 
towarów i materiałów ogółem :

652 777 236 722 117 504 60 997 (79 544) 988 456

     SprzedaŜ na zewnątrz 610 470 236 722 113 252 28 012 988 456

     SprzedaŜ między segmentami 42 307  - 4 252 32 985 (79 544)

Zysk/strata z działalności operacyjnej 30 783 7 738 9 990 8 196 380 57 087

Zysk/strata brutto 41 839 8 094 9 302 7 779 (11 810) 55 204
Aktywa segmentu 359 253 181 761 73 189 72 078 (59 985) 626 296

Dane w tysiącach złotych za okres od 01.01.2009r do 31.12.2009r.

Przychody ze sprzedaŜy produktów, 
towarów i materiałów w kraju

303 154 236 722 103 272 25 874 (47 805) 621 217

Przychody ze sprzedaŜy produktów, 
towarów i materiałów za granicą

349 623  - 14 232 35 123 (31 739) 367 239

Ogółem 652 777 236 722 117 504 60 997 (79 544) 988 456

Dane w tysiącach złotych za okres od 01.01.2008r do 31.12.2008r.

Wyszczególnienie
MontaŜowo - 
produkcyjna

Drogownictwo
Budownictwo 

ogólne

Wszystkie 
pozostałe 
segmenty

Wyłączenia
Skonsolidowane 
dane finansowe

Przychody ze sprzedaŜy produktów, 
towarów i materiałów ogółem :

560 306 164 439 117 259 56 279 (61 119) 837 164

     SprzedaŜ na zewnątrz 508 073 164 439 110 401 54 251 837 164

     SprzedaŜ między segmentami 52 233  - 6 858 2 028 (61 119)

Zysk/strata z działalności operacyjnej 26 447 9 054 11 486 6 525 2 780 56 292

Zysk/strata brutto 38 400 6 231 12 134 6 290 (3 487) 59 568
Aktywa segmentu 357 539 156 541 81 776 71 463 -41 216 626 103

Dane w tysiącach złotych za okres od 01.01.2008r do 31.12.2008r.

Przychody ze sprzedaŜy produktów, 
towarów i materiałów w kraju

259 531 164 439 114 867 45 604 (51 537) 532 904

Przychody ze sprzedaŜy produktów, 
towarów i materiałów za granicą

300 775  - 2 392 10 675 (9 582) 304 260

Ogółem 560 306 164 439 117 259 56 279 (61 119) 837 164
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3.8  Istotne ujawnienia zgodne z MSR / MSSF dotycz ące Grupy 
Kapitałowej 

 

3.8.1 Aktywa trwałe 
 
Rzeczowe aktywa trwałe 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) grunty i prawo wieczystego uŜytkowania gruntów 38 337 36 607
b) budynki i budowle 89 645 87 704
c) maszyny i urządzenia 43 604 36 513
d) środki transportu 13 203 11 536
e) pozostałe 2 999 3 033

RAZEM 187 788 175 393  
 
 
Nieruchomości inwestycyjne 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) grunty 46 992 46 698
b) budynki i budowle 25 957 22 009

RAZEM 72 949 68 707  
 
 
 
Wartość firmy 
 
Wartość firmy

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
wartość firmy 308 72
Razem : 308 72  
 
 
 
Wartości niematerialne 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) Wartości niematerialne wytworzone we własnym zakresie 150 300

     koszty zakończonych prac rozwojowych 150 300
b) Wartości niematerialne nabyte 2 797 555

    koncesje, patenty, licencje i podobne wartości 2 676 406
    pozostałe 121 149

RAZEM 2 947 855  
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Długoterminowe aktywa finansowe 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) w jednostkach powiązanych 1 513 1 513

        - udziały i akcje 1 513 1 513
b)  w jednostkach pozostałych 7 986 5 830

        - udziały i akcje 1 153 964
        - inne papiery wartościowe 521 247
                    - obligacje Skarbu Państwa 521 247
        - inne długoterminowe aktywa finasowe 6 312 4 619
             - lokaty długoterminowe 6 251 4 558
             - inne 61 61

RAZEM 9 499 7 343  
 
 
 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) odniesione na wynik finansowy 9 720 10 881

       - ujemne róŜnice kursowe 379 507
       - rezerwy na naleŜności, których nieściągalność nie jest
         uprawdopodobniona 425 269
       - nie wypłacone świadczenia pracownicze z narzutami 608 2 210
       - rezerwa na koszty 945 1 535
       - rezerwa na nie wykorzystane urlopy, nagrody jubileuszowe 1 780 1 616
       - wycena kontraktów długoterminowych (budowlanych) 2 122 3 485
       - produkcja w toku 21 550
       - aktywo z tytuły straty podatkowej 2 929 121
       - pozostałe 511 588

b) odniesione na kapitał własny 251 251
c) odniesione na wartość firmy  -  -

RAZEM 9 971 11 132  
 
 
 
NaleŜności długoterminowe 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) od jednostek powiązanych  -  -
b) od pozostałych jednostek  -  -

Długoterminowe naleŜności netto  -  -
c) odpis aktualizujący wartość naleŜności (wielkość dodatnia) 770 3 556

Długoterminowe naleŜności brutto 770 3 556  
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Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe - aktywa 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów 51 56
b) pozostałe rozliczenia międzyokresowe 3 80

RAZEM 54 136  
 
 

3.8.2 Aktywa obrotowe 
 
 

Zapasy 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) materiały 13 038 21 992
b) półprodukty i produkty w toku 10 821 15 682
c) produkty gotowe i towary 940 1 600

RAZEM 24 799 39 274  
 
 
 
Krótkoterminowe naleŜności  
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a)  od jednostek powiązanych  - 167

        - z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty  - 167
           - do 12 miesięcy 167

b)  naleŜności od pozostałych jednostek 165 437 193 734
       - z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty 142 974 172 019
           - do 12 miesięcy 115 284 147 772
           - powyŜej 12 miesięcy 27 690 24 247
       - z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych
         i zdrowotnych oraz innych świadczeń 3 916 9 951

       - kaucje pienięŜne na zabezpieczenie gwarancji 5 238 4 875
       - zaliczki na aktywa trwałe i obrotowe 9 640 1 608
       - pozostałe 3 669 5 281

Krótkoterminowe naleŜności netto 165 437 193 901
c)  odpisy aktualizujące wartość naleŜności (wielkość dodatnia) 73 374 83 009

Krótkoterminowe naleŜności brutto 238 811 276 910  
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Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe - aktywa 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów 1 313 1 538
b) pozostałe rozliczenia międzyokresowe 36 916 26 415

      - wycena kontraktów długoterminowych 36 549 24 921
      - zakup wartości niematerialnych  - 1 149
      - inne 367 345

RAZEM 38 229 27 953  
 
 
 
NaleŜności z tytułu podatku dochodowego 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a)  w kraju 5 120 581
b) za granicą  -  -

RAZEM 5 120 581  
 
 
Krótkoterminowe aktywa finansowe 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a)  w jednostkach powizanych 753  -

       - udziały i akcje 753  -
b) w pozostałych jednostkach 20 716 12 118

       - udziały i akcje 756 961
       - inne krótkoterminowe aktywa finansowe 19 960 11 157
             - lokaty 19 960 9 768
             - opcje  - 1 389

RAZEM 21 469 12 118  
 
 
Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 
 

Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty
31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 87 726 88 638
RAZEM 87 726 88 638  
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3.8.3 Zobowi ązania długoterminowe 
 
 
Rezerwy długoterminowe 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) długoterminowe rezerwy na świadczenia pracownicze 10 489 9 320
b)  pozostałe rezerwy długoterminowe 1 305 2 172

      - zobowiązania układowe 1 305 2 169
      - inne  - 3

RAZEM 11 794 11 492  
 
 
 
Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a)  odniesione na wynik finansowy 9 579 8 450

       - róŜnice przejściowe z tyt. ulgi inwestycyjnej 1 080 1 107
       - rezerwa na podatek za granicą 1 154 2 548
       - dodatnie róŜnice kursowe 28 948
       - wycena kontraktów długoterminowych (budowlanych) 6 670 2 823
          - przejściowe róŜnice dotyczące wyceny rzeczowych aktywów trwałych (615) (347)
       - wycena nieruchomości inwestycyjnych 1 201 887
       - inne 61 484

b)  odniesione na kapitał własny 3 811 3 811
          - przejściowe róŜnice dotyczące wyceny rzeczowych aktywów trwałych 2 141 2 141
       - wycena nieruchomości inwestycyjnych 1 670 1 670

c)  odniesione na wartość firmy  -  -
Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego, razem: 13 390 12 261  
 
 
 
Długoterminowe kredyty bankowe 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a)     kredyty 3 092 4 695
b)     poŜyczki  -  -

RAZEM 3 092 4 695  
 
 
 
Pozostałe długoterminowe zobowiązania finansowe 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a)    leasing finansowy 6 816 3 008
b)    inne zobowiązania finansowe

RAZEM 6 816 3 008  
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Zobowiązania długoterminowe 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) wobec jednostek powiązanych  -  -
b) wobec pozostałych jednostek 1 160 2 070

RAZEM 1 160 2 070  
 
 
 
Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe - pasywa 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) bierne rozliczenia międzyokresowe 190 537
b) rozliczenia międzyokresowe przychodów 48 51

RAZEM 238 588  
 
 

3.8.4 Zobowi ązania krótkoterminowe 
 
Krótkoterminowe rezerwy 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) krótkoterminowe rezerwy na świadczenia pracownicze 4 494 5 155
b) pozostałe rezerwy krótkoterminowe 6 350 4 845

 - rezerwa na przewidywane koszty 1 143 2 058
 - rezerwa na straty na kontraktach 1 276 500
 - rezerwa na premie 459 322
 - rezerwa na kwotę umorzoną - postępowanie układowe z długoterm. 717 1 173
 - rezerwa na kary umowne 1 682  -
 - inne 1 073 792

RAZEM 10 844 10 000  
 
 
Krótkoterminowe kredyty bankowe i poŜyczki 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a)     kredyty 2 687 24 786
b)     poŜyczki  -  -

RAZEM 2 687 24 786  
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Pozostałe krótkoterminowe  zobowiązania finansowe 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a)   leasing finansowy 5 140 3 097
b)   opcje 444 1 019
c)   inne zobowiązania finansowe 25 190

RAZEM 5 609 4 306  
 
 
 
Zobowiązania krótkoterminowe 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
1. Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu dostaw i usług 107 231 102 532
a) wobec jednostek powiązanych  -  -
b) wobec pozostałych jednostek 107 231 102 532

    - z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 107 231 102 532
        - do 12 miesięcy 99 942 97 661
        - powyŜej 12 miesięcy 7 289 4 871

2. Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe 158 147 192 292
a) wobec jednostek powiązanych  -  -
b) wobec pozostałych jednostek 157 527 192 052

          - zaliczki otrzymane na dostawy 3 257 1 942
          - z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń 20 643 26 567
          - z tytułu wynagrodzeń 7 530 9 177
          - zobowiązania układowe 123 110 149 830
            w tym PRInŜ 122 827 149 830
          - inne 2 987 4 536

c) fundusze specjalne 620 240
RAZEM 265 378 294 824  
 
 
 
Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe - pasywa 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) bierne rozliczenia międzyokresowe 536 5 263
b) rozliczenia międzyokresowe przychodów 38 780 25 651

       - wycena kontraktów długoterminowych (budowlanych) 14 065 25 625
       - otrzymane zaliczki 11 065  -
       - nabyte wierzytelności 13 480  -
       - inne 170 26

RAZEM 39 316 30 914  
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Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) w kraju  - 2 776
b) za granicą  -  -

RAZEM  - 2 776  
 
 
 

3.8.5 Przychody i koszty 
 
 
Przychody ze sprzedaŜy 

 
Struktura geograficzna

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
A)    Przychody ze sprzedaŜy w kraju 621 217 532 903
B)    Przychody ze sprzedaŜy za granicą, w tym : 367 239 304 261
          - kraje Unii Europejskiej 264 054 285 533
          - pozostałe kraje 103 185 18 728
RAZEM 988 456 837 164  
 

 
 

Pozostałe przychody 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
1.    Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 255 1 787
2.    Rozwiązanie 8 229 10 244
        a. rezerw na świadczenia pracownicze 2 015 3 530
        b. rezerw na zobowiązania 2 772 2 359
        c. odpisów aktualizujących  3 442 4 355
3.    Inne przychody 6 769 24 083
       - otrzymane odszkodowania i kary umowne 574 1 500
       - potrącenie ze zobowiazań objętych układem - PRINś 278 2 249
       - wycena nieruchomości inwestycyjnych 1 498  -
       - odpisane umorzone zobowiazania 249 12 558
       - przychody z inwestycji w nieruchomościach 1 736 1 649
       - odpis ujemnej wartości firmy 55 4 259
       - pozostałe 2 379 1 868
RAZEM 15 253 36 114  
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Pozostałe koszty 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
1.    Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych  - 432
2.    Utworzenie 8 885 10 823
       a. rezerw na świadczenia pracownicze 2 688 4 116
       b. rezerw na zobowiązania 3 096 739
       c. odpisów aktualizujących 3 101 5 968
3.    Inne koszty 4 295 12 544
       - opłaty i koszty sądowe, grzywny 450 500
       - odszkodowania i kary umowne 294 464
       - zdarzenia losowe 319 566
       - koszty inwestycji w nieruchomości 1 939 1 992
       - uznane roszczenie i kwoty wierzycielom  - 6 767
       - inne 1 293 2 255
RAZEM 13 180 23 799  
 
 
 
Przychody finansowe 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
1.   Dywidendy i udziały w zyskach 209 122
2.   Odsetki 3 507 5 536
3.   Zysk ze zbycia inwestycji  -  -
4.   Zyski z tytułu róŜnic kursowych  - 5 244
5.   Rozwiązanie odpisów aktualizujących 1 601 1 715
6.   Przychody z tytułu instrumentów pochodnych 235 4 309
7.   Inne przychody finansowe 5 233 5 502
        - wycena nieruchomości inwestycyjnych 502 2 599
        - rozwiązanie rezerwy na przewidywane koszty 4 690  -
        - wycena instrumentów pochodnych  - 1 390
        - pozostałe 41 1 513
RAZEM 10 785 22 428  
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Koszty finansowe 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
1.   Odsetki 2 145 4 555
2.   Strata ze zbycia inwestycji  -  -
3.   Straty z tytułu róŜnic kursowych 4 577 1 410
4.   Utworzonie odpisów aktualizujących 5 1 355
5.   Straty z tytułu instrumentów pochodnych 2 443 640
6.   Inne koszty finansowe 3 498 11 192
         - spłata poręczeń warunkowych  - 895
         - koszty finansowe z tytułu umów leasingu finansowego 803 487
         - wycena instrumentów pochodnych 444 1 384
         - wycena nieruchomości inwestycyjnych 367 2 352
         - rezerwa na przewidywane koszty  - 4 690
         - inne 1 884 1 384
RAZEM 12 668 19 152  
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3.9 Istotne ujawnienia zgodne z MSR / MSSF dotycz ące Emitenta 
 

3.9.1 Aktywa trwałe 
 
Rzeczowe aktywa trwałe 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) grunty i prawo wieczystego uŜytkowania gruntów 3 068 788
b) budynki i budowle 11 803 10 347
c) maszyny i urządzenia 13 130 11 584
d) środki transportu 1 283 1 273
e) pozostałe 567 736

RAZEM 29 851 24 728  
 
W okresie sprawozdawczym Emitent poniósł wydatki na zakup rzeczowych aktywów trwałych oraz na modernizację budynków i 
budowli w kwocie 4 140 tys. zł. Z uwagi na połączenie dwóch spółek zaleŜnych z Emitentem nastąpił wzrost rzeczowych aktywów 
trwałych o kwotę 1 633 tys. zł, jak równieŜ przekwalifikowano nieruchomości inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwałe w wysokości 
4 011 tys. zł. 
 
W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpisów aktualizujących wartość rzeczowego majątku trwałego. 
 
 
Nieruchomości inwestycyjne 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) grunty 10 706 12 987
b) budynki i budowle 29 918 33 005

RAZEM 40 624 45 992  
 

W okresie sprawozdawczym w roku 2009 Emitent poniósł wydatki na modernizację budynków i budowli w nieruchomościach 
inwestycyjnych w kwocie 917 tys. zł oraz z uwagi na połączenie dwóch spółek zaleŜnych przekwalifikowano na rzeczowe aktywa 
trwałe nieruchomości inwestycyjne w wysokości 4 011 tys. zł. 
 
W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpisów aktualizujących wartość nieruchomości inwestycyjnych. 
 
 
Wartości niematerialne 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) Wartości niematerialne wytworzone we własnym zakresie  -  -
b) Wartości niematerialne nabyte 2 399 60

    koncesje, patenty, licencje i podobne wartości 2 399 60
RAZEM 2 399 60  

 
W okresie sprawozdawczym Emitent poniósł nakłady na zakupy licencji na oprogramowanie komputerowe w kwocie 2 574 tys. zł. 
 
W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpisów aktualizujących wartość wartości niematerialnych. 
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Długoterminowe aktywa finansowe 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) w jednostkach powiązanych 37 314 37 289

    - udziały i akcje 37 314 36 769
    - udzielone poŜyczki  - 520

b) w jednostkach pozostałych 4 814 4 287
    - udziały i akcje 54 54
    - inne długoterminowe aktywa finasowe (lokaty) 4 760 4 233

RAZEM 42 128 41 576  
 
W okresie sprawozdawczym dokonano: 
- rozwiązania odpisów aktualizujących wartość udziału w spółce zaleŜnej w kwocie + 2 293 tys. zł, 
- zakupu udziałów w kwocie + 260 tys. zł, 
- eliminacji udziału oraz udzielonej poŜyczki w wysokości – 2 528 tys. zł z uwagi na połączenie dwóch spółek zaleŜnych z 
Emitentem, 
- zmiany stanu środków pienięŜnych na zabezpieczenie realizacji kontraktów w kwocie + 527 tys. zł. 
 
 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) odniesione na wynik finansowy 2 242 1 893

 - róŜnice kursowe 306  -
 - rezerwa na przewidywane koszty 11 899
 - nie wypłacone świadczenia pracownicze z narzutami 135 627
 - wycena kontraktów długoterminowych (budowlanych) 204  -
 - aktywo z tytułu straty podatkowej 1 338 121
 - pozostałe 248 246

b) odniesione na kapitał własny 251 251
c) odniesione na wartość firmy  -  -

RAZEM 2 493 2 144  
 
 
 

3.9.2     Aktywa obrotowe 
 

Zapasy 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) materiały 1 073 251
b) półprodukty i produkty w toku  - 396

RAZEM 1 073 647  
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Krótkoterminowe naleŜności  
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a)  od jednostek powiązanych 11 714 2 688

 - z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty 827 2 688
         - do 12 miesięcy 645 2 605
         - powyŜej 12 miesięcy 182 83
 - zaliczki na aktywa trwałe i obrotowe 1 031  -
 - z tytułu wykupu wierzytelności 9 856  -

b)  naleŜności od pozostałych jednostek 78 304 76 487
 - z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty 62 222 65 853
          - do 12 miesięcy 48 541 56 824
          - powyŜej 12 miesięcy 13 681 9 029
 - z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społecznych 
   i zdrowotnych oraz innych świadczeń 27 2 236

 - kaucje pienięŜne na zabezpieczenie gwarancji 5 238 4 587
 - zaliczki na aktywa trwałe i obrotowe 9 296 239
 - pozostałe 1 521 3 572

Krótkoterminowe naleŜności netto 90 018 79 175
c)  odpisy aktualizujące wartość naleŜności (wielkość dodatnia) 46 666 53 431

Krótkoterminowe naleŜności brutto 136 684 132 606  
 
 
Wielkość odpisów aktualizujących wartość naleŜności wynika głównie: 

− z utworzenia odpisów aktualizujących wartości naleŜności w cięŜar pozostałych kosztów operacyjnych w kwocie 
1 559 tys. zł. 

− z rozwiązania odpisów aktualizujących wartość naleŜności z uwagi na dokonanie płatności lub wzajemne kompensaty w 
cięŜar pozostałych przychodów operacyjnych w kwocie  979  tys. zł, 

− ze spisania z ksiąg rachunkowych odpisów aktualizujących wartości naleŜności utworzonych w poprzednich latach z 
uwagi na zakończone procesy likwidacyjne u wierzycieli w kwocie 6 956 tys. zł. bez efektu obciąŜenia bieŜącego wyniku 
finansowego. 

 
 
 
Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe - aktywa 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów 588 122
b) pozostałe rozliczenia międzyokresowe 18 279 14 275

  - wycena kontraktów długoterminowych (budowlanych) 18 279 13 112
 - zakup wartości niematerialnych  - 1 149
 - inne  - 14

RAZEM 18 867 14 397  
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NaleŜności z tytułu podatku dochodowego  
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a)  w kraju 3 411 177
b) za granicą  -  -

RAZEM 3 411 177  
 
 
Krótkoterminowe aktywa finansowe 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a)  w jednostkach powiązanych  - 240

    - udzielone poŜyczki  - 240
b) w pozostałych jednostkach 20 327 11 816

    - udziały i akcje 756 961
    - inne krótkoterminowe aktywa finansowe 19 571 10 855
           - lokaty 19 571 9 466
           - opcje  - 1 389

RAZEM 20 327 12 056  
 

 
Środki pienięŜne i ich ekwiwalenty 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) w kasie 111 21
b) na rachunkach bankowych 11 291 7 908

RAZEM 11 402 7 929  

 
 

3.9.3      Zobowi ązania długoterminowe 
 
 
Długoterminowe rezerwy  
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) długoterminowe rezerwy na świadczenia pracownicze 1 529 952
b)  pozostałe rezerwy długoterminowe  -  -

RAZEM 1 529 952  
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Rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a)  odniesione na wynik finansowy 4 859 5 748

      - róŜnice przejściowe z tyt. ulgi inwestycyjnej 1 080 1 106
      - rezerwa na podatek za granicą 1 154 2 548
      - dodatnie róŜnice kursowe  - 590
      - wycena kontraktów długoterminowych (budowlanych) 3 242 1 592
      - róŜnice przejściowe z tyt. wyceny rzeczowych aktywów trwałych (617) (352)
      - inne  - 264

b)  odniesione na kapitał własny 1 621 1 621
      - przejściowe róŜnice dotyczące wyceny rzeczowych aktywów trwałych 1 621 1 621

c)  odniesione na wartość firmy  -  -
Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego 6 480 7 369  

 
 
 
Pozostałe długoterminowe zobowiązania finansowe 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a)    leasing finansowy 388 45
b)    inne zobowiązania finansowe  -  -

RAZEM 388 45  
 
 
Zobowiązania długoterminowe 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) wobec jednostek powiązanych  -  -
b) wobec pozostałych jednostek  - 278

RAZEM  - 278  
 
 
 
Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe – pasywa 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) bierne rozliczenia międzyokresowe 190 537
b) rozliczenia międzyokresowe przychodów  -  -

RAZEM 190 537  
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3.9.4     Zobowi ązania krótkoterminowe 
 
Krótkoterminowe rezerwy 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) krótkoterminowe rezerwy na świadczenia pracownicze 653 513
b) pozostałe rezerwy krótkoterminowe 36 14

RAZEM 689 527  
 
 
Krótkoterminowe kredyty bankowe i poŜyczki 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a)     kredyty  - 21 546
b)     poŜyczki  -  -

RAZEM  - 21 546  
 
 
Pozostałe krótkoterminowe  zobowiązania finansowe 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a)    leasing finansowy 175 122
b)    opcje 444 1 019
c)    inne zobowiązania finansowe 25 25

RAZEM 644 1 166  
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Zobowiązania krótkoterminowe 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
1. Zobowiązania krótkoterminowe z tytułu dostaw i usług 59 214 22 156
a) wobec jednostek powiązanych 18 368 11 624

    - z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 18 368 11 624
        - do 12 miesięcy 14 758 10 589
        - powyŜej 12 miesięcy 3 610 1 035

b) wobec pozostałych jednostek 40 846 10 532
    - z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 40 846 10 532
        - do 12 miesięcy 36 999 9 986
        - powyŜej 12 miesięcy 3 847 546

2. Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe 13 055 16 463
a) wobec jednostek powiązanych  -  -
b) wobec pozostałych jednostek 12 914 16 311

    - zaliczki otrzymane na dostawy 2 529  -
    - z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń 7 108 9 874
    - z tytułu wynagrodzeń 2 671 3 879
    - inne 606 2 558

c) fundusze specjalne 141 152
RAZEM 72 269 38 619  

 
 
 
Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe - pasywa 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) bierne rozliczenia międzyokresowe 277 5 087
b) rozliczenia międzyokresowe przychodów 12 299 2 556

 - wycena kontraktów długoterminowych (budowlanych) 1 075 2 556
 - zaliczki 11 065  -
  - inne 159  -

RAZEM 12 576 7 643  
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3.9.5 Przychody i koszty 
 

Przychody ze sprzedaŜy 
 

 

Struktura geograficzna
31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

A)    Przychody ze sprzedaŜy w kraju 161 304 76 840
B)    Przychody ze sprzedaŜy za granicą 232 632 139 570
          - kraje Unii Europejskiej 160 172 138 881
          - pozostałe kraje 72 460 689
RAZEM 393 936 216 410  
 
 
Pozostałe przychody 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
1.   Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 27 1 049
2.   Rozwiązane odpisy aktualizujące i rezerwy 1 738 1 702
   a. rezerwy na świadczenia pracownicze 213 135
   b. rezerwa na zobowiązania 546  -
   c. odpisy aktualizujące 979 1 567
3.   Inne przychody 1 133 1 658
      - zdarzenia losowe 384  -
      - umorzenie wierzytelności 223 1 032
      - inne 526 626
RAZEM 2 898 4 409  
 
 
Pozostałe koszty 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
1.   Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych  -  -
2.   Utworzone odpisy aktualizujące i rezerwy 1 770 3 998
     a. rezerwy na świadczenia pracownicze 91 167
     b. rezerwa na zobowiązania 120  -
     c. odpisy aktualizujące 1 559 3 831
3.   Inne koszty 1 059 1 603
      - zdarzenia losowe 319 546
      - inne 740 1 057
RAZEM 2 829 5 601  
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Przychody finansowe 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
1.   Dywidendy i udziały w zyskach 9 928 6 464
2.   Odsetki 597 1 071
3.   Zysk ze zbycia inwestycji  -  -
4.   Zyski z tytułu róŜnic kursowych  - 4 408
5.   Rozwiązane odpisy aktualizujące 2 963 1 450
6.   Zyski z tytułu  instrumentów pochodnych 235 4 309
7.   Inne przychody finansowe 4 706 3 245
        - umorzenie, anulowanie naliczonych odsetek  - 1 842
        - rozwiązanie rezerwy na przewidywane koszty 4 690  -
        - wycena instrumentów pochodnych  - 1 389
        - pozostałe 16 14
RAZEM 18 429 20 947  
 
 
Koszty finansowe 
 

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
1.   Odsetki 448 1 238
2.   Strata ze zbycia inwestycji  -  -
3.   Straty z tytułu róŜnic kursowych 3 268  -
4.   Utworzone odpisy aktualizujące  - 489
5.   Straty z tytułu instrumentów pochodnych 2 238 640
6.  Inne koszty finansowe 799 5 827
        - wycena instrumentów pochodnych 444 1 137
        - rezerwa na przewidywane koszty  - 4 690
        - inne 355  -
RAZEM 6 753 8 194  
 
 
 
Podatek dochodowy 
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3.10 Opis istotnych dokona ń lub niepowodze ń w okresie, którego dotyczy 
raport, wraz z wykazem najwa Ŝniejszych zdarze ń ich dotycz ących 

 

Kontrakty budowlane zawarte w okresie sprawozdawczym 01 października 2009 r. – 31 grudnia 2009 r. przez Emitenta 
oraz spółki Grupy Kapitałowej.  

/wartości umów podano według wartości netto/: 

• Emitent  - zlecenie od firmy FISIA Babcock Environment GmbH (Niemcy) na montaŜ instalacji oczyszczania gazu w 
miejscowości Maasvlakte w Holandii. Wartość zlecenia wynosi 3.977 tys. Euro, co stanowiło równowartość 16.794 tys. zł. 

• PRZEDSIĘBIORSTWO ROBÓT DROGOWYCH i MOSTOWYCH S.A. (PRDiM) – umowa z Generalną Dyrekcją Dróg 
Krajowych i Autostrad Oddział we Wrocławiu na rozbudowę drogi krajowej nr 46 (Kłodzko-Złoty Stok) na odcinku od km 
1+705 do km 20+894.Odcinek 2: od km 7+810 do km 20+894 z wyłączeniem odcinka od km 15+200 do km 17+775. 
Wartość umowy wynosi 21.569 tys. zł. 

• PRDiM – umowa z Zarządem Dróg Wojewódzkich w Katowicach na remont drogi wojewódzkiej Nr 919 na odcinku od km 
2+200 do km 5+455 w miejscowości Racibórz. Wartość umowy wynosi 6.470 tys. zł. 

• Gliwickie Przedsiębiorstwo Budownictwa Przemysłowego S.A. (GPBP) – umowa z Politechniką Śląską w Gliwicach na 
wykonanie zadania inwestycyjnego pn: "Kompleksowa modernizacja budynku Politechniki Śląskiej - Nowej Chemii III wraz z 
Łącznikiem". Wartość umowy wynosi 6.989 tys. zł.  

• GPBP – umowa z Gminą Miejską śory na wykonanie zadania inwestycyjnego pn: "Budowa hospicjum przy ul. Promiennej w 
śorach". Wartość umowy wynosi 3.973 tys. zł.  

• Mostostal Zabrze Zakład MontaŜowo-Produkcyjny "Pokój" Sp. z o.o. (MZ ZMP Pokój) – umowa z Przedsiębiorstwem 
Produkcyjno-Usługowo-Handlowego KONSTALEX Sp. z o.o. na montaŜ konstrukcji stalowej obiektu MA426 w ciągu 
Autostrady A1 w Piekarach Śląskich. Wartość zlecenia wynosi 2.508 tys. zł.  

• PRDiM w konsorcjum z  PL-BITUNOVA Sp. z o.o. oraz z DROG-BUD Sp. z o.o. – umowa na wykonanie w latach 2009-
2011 remontów dróg wojewódzkich w technologiach: cienkich warstw na zimno, powierzchniowego utrwalenia i betonu 
asfaltowego. Wartość umowy wynosi 14.717 tys. zł. 

• PRDiM – umowa z Zarządem Dróg Wojewódzkich w Opolu na przebudowę drogi wojewódzkiej nr 423 wraz z budową 
chodnika w m. Chorula odc. od km 22+039,00 do km 23+652,00. Wartość umowy wynosi 4.884 tys. zł. 

• MOSTOSTAL Kędzierzyn S.A. Grupa Kapitałowa Mostostal Zabrze – umowa z firmą Linde AG na prace związane z 
montaŜem rurociągów technologicznych na projekcie w Katarze. Wartość kontraktu wynosi 898,6 tys. Euro, co stanowi 
równowartość 3.688 tys. zł. 

• GPBP – umowa z SAG Wytwórnia Lin Stalowo-Gumowych Sp. z o.o. na realizację zadania inwestycyjnego pn.: "Zespół hal 
produkcyjno-magazynowych oraz garaŜu dwustanowiskowego przy ulicy Szopienickiej 58A w Katowicach". Wartość umowy 
wynosi 2.876 tys. zł. 

• Emitent – zlecenia z Hitachi Power Europe GmbH na montaŜ konstrukcji wsporczej kotła energetycznego, montaŜ instalacji 
odazotowywania spalin Denox oraz montaŜ kanałów dla elektrowni w miejscowości Maasvlakte w Holandii (Grupa E.ON). 
Wartość umowy wynosi 9.668 tys. EUR, co stanowiło równowartość 40.474 tys. zł. 
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Inne umowy zawarte w okresie sprawozdawczym 01 października 2009 r. – 31 grudnia 2009 r.  

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz spółki z Grupy Kapitałowej nie zawarły innych umów poza wymienionymi powyŜej. 
 

3.11 Opis czynników i zdarze ń, mających znacz ący wpływ na osi ągni ęte 
wyniki finansowe 

Wyniki finansowe Emitenta 

Narastająco przychody ze sprzedaŜy za IV kwartały 2009 r. wyniosły 393.936 tys. zł i były o 177.526 tys. zł wyŜsze od przychodów 
ze sprzedaŜy uzyskanych za IV kwartały ubiegłego roku.  

Wynik brutto na sprzedaŜy Emitenta wzrósł o 2.718 tys. zł z poziomu 21.233 tys. zł za 12 m-cy 2008 r. do poziomu 23.951 tys. zł 
za 12 m-cy 2009 r. 

Po pokryciu kosztów ogólnego zarządu, które wyniosły 15.440 tys. zł, Emitent zanotował za IV kwartały 2009 r. zysk na sprzedaŜy 
na poziomie 8.511 tys. zł. Zysk z działalności operacyjnej w prezentowanym okresie wyniósł 8.580 tys. zł.  

Za IV kwartały 2009 r. Emitent odnotował zysk brutto na poziomie 20.256 tys. zł, który był wyŜszy o 1.163 tys. zł od zysku brutto 
osiągniętego na koniec IV kwartału 2008 r. Wpływ na poziom wyniku uzyskanego na działalności finansowej za 12 m-cy 2009 r. 
miały w duŜej mierze uzyskane dywidendy w wysokości 9.928 tys. zł.  

Zysk netto Spółki wyniósł 19.031 tys. zł i był wyŜszy o 3.404 tys. zł od uzyskanego za IV kwartały roku ubiegłego. Rentowność w 
tym okresie wyniosła 4,83%. 

Wyniki finansowe na poszczególnych poziomach uzyskane przez Mostostal Zabrze na koniec IV kwartału 2009 r. w porównaniu z 
wynikami za analogiczny okres roku ubiegłego przedstawia poniŜsza tabela. 

w tys. zł 

Wyszczególnienie 

Wykonanie Dynamika 

IV kwartały 2008 
IV kwartały 

2009 

IV kwartały 
2009/ IV 

kwartały 2008 

1. 2. 3. 4=3/2 

Przychody ze sprzedaŜy 216 410,00 393 936,00 182,03% 

Wynik brutto ze sprzedaŜy 21 233,00 23 951,00 112,80% 

Koszty ogólnego zarządu 13 701,00 15 440,00 112,69% 

Wynik na sprzedaŜy 7 532,00 8 511,00 113,00% 

Wynik z działalności operacyjnej 6 340,00 8 580,00 135,33% 

Wynik brutto 19 093,00 20 256,00 106,09% 

Zysk netto  15 627,00 19 031,00 121,78% 
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Wyniki finansowe Grupy Kapitałowej 

Skonsolidowane przychody ze sprzedaŜy za IV kwartały 2009 r. wyniosły 988.456 tys. zł i były o 151.292 tys. zł tj. o 18,07% 
wyŜsze niŜ przychody ze sprzedaŜy uzyskane za IV kwartały roku ubiegłego. 

Wynik brutto ze sprzedaŜy uzyskany przez Grupę Kapitałową za IV kwartały 2009 r. wyniósł 107.088 tys. zł i jest wyŜszy o 8.688 
tys. zł niŜ osiągnięty w analogicznym okresie roku ubiegłego. MarŜa brutto na sprzedaŜy osiągnęła poziom 10,83%.  

Po pokryciu kosztów ogólnego zarządu, które wyniosły 51.663 tys. zł, Grupa Kapitałowa Mostostal Zabrze zanotowała na koniec 
IV kwartału 2009 r. wynik na sprzedaŜy na poziomie 55.014 tys. zł będący o 11.037 tys. zł wyŜszy niŜ uzyskany w analogicznym 
okresie roku ubiegłego. MarŜa na sprzedaŜy wyniosła 5,57%. 

W analizowanym okresie skonsolidowany zysk netto przynaleŜny akcjonariuszom spółki wyniósł 40.283 tys. zł, natomiast 
całkowite dochody netto przynaleŜne akcjonariuszom jednostki dominującej wyniosły 39.050 tys. zł i były wyŜsze o 191 tys. zł od 
uzyskanych na koniec IV kwartału 2008 r.  

Skonsolidowane wyniki finansowe na poszczególnych poziomach uzyskane przez Grupę Kapitałową Mostostal Zabrze za IV 
kwartały 2009 r. w porównaniu z wynikami za IV kwartały 2008 r. przedstawia poniŜsza tabela. 

w tys. zł 

Wyszczególnienie 

Wykonanie Dynamika 

IV kwartały 
2008 

IV kwartały 
2009 

IV kwartały 
2009/ IV 

kwartały 2008 

1. 2. 3. 4=3/2 

Przychody ze sprzedaŜy 837 164,00 988 456,00 118,07% 

Wynik brutto ze sprzedaŜy 98 400,00 107 088,00 108,83% 

Koszty ogólnego zarządu 54 207,00 51 663,00 95,31% 

Wynik na sprzedaŜy 43 977,00 55 014,00 125,10% 

Wynik z działalności operacyjnej 56 292,00 57 087,00 101,41% 

Wynik brutto 59 568,00 55 204,00 92,67% 

Zysk netto przynaleŜny 
akcjonariuszom spółki 44 296,00 40 283,00 90,94% 

Całkowite dochody netto przypisane 
akcjonariuszom jednostki 
dominującej 38 859,00 39 050,00 100,49% 
 

 

3.12 Informacje dotycz ące emisji, wykupu, spłaty dłu Ŝnych i kapitałowych 
papierów warto ściowych 

 

W omawianym okresie sprawozdawczym organy Emitenta nie podjęły decyzji dotyczących emisji akcji, obligacji, innych papierów 
dłuŜnych oraz kapitałowych papierów wartościowych. 
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3.13 Informacje dotycz ące wypłaconej lub zadeklarowanej dywidendy, 
łącznie i w przeliczeniu na jedn ą akcj ę z podziałem na akcje zwykłe 
i uprzywilejowane 

 

W prezentowanym okresie Emitent nie wypłacał dywidendy oraz nie podjął decyzji o jej wypłaceniu. 

 

3.14 Wskazanie zdarze ń, które wyst ąpiły po dniu bilansowym nieuj ętych 
w tym sprawozdaniu a mog ących w znacz ący sposób wpłyn ąć na 
przyszłe wyniki finansowe emitenta 

 

Grupa Kapitałowa Mostostal Zabrze zawarła po dniu bilansowym następujące umowy, które mogą mieć wpływ na przyszłe wyniki 
finansowe:  

Kontrakty budowlane zawarte po dniu bilansowym 

/wartości umów podano według wartości netto/: 

• Gliwickie Przedsiębiorstwo Budownictwa Przemysłowego S.A. (GPBP) - umowa z Gminą Czechowice-Dziedzice na budowę 
sali gimnastycznej w Szkole Podstawowej Nr 3 w Ligocie przy ul. Bory 2. Wartość umowy wynosi 1.960 tys. zł. 

• Przedsiębiorstwo Robót InŜynieryjnych S.A. – Holding (PRInŜ) – umowa z Erbud S.A. na wykonanie robót budowlanych dla 
zadania inwestycyjnego pn. : Rewitalizacja kwartału zabudowy pomiędzy ulicami Jainty, Dzieci Lwowskich, Piekarską oraz 
Placem Kościuszki w Bytomiu – Budowa Centrum Handlowo-Usługowo-Rozrywkowego AGORA BYTOM oraz Przebudowa 
układu komunikacyjnego w obrębie "Agora-Bytom" – "Kwartał" - ulice: Józefa Piłsudskiego, Kwietniewskiego, Webera, 
Wrocławska, Strzelców Bytomskich, Powstańców Warszawskich, Piekarska, Jainty, Bolesława Chrobrego, StraŜacka, 
śołnierza Polskiego, Podgórna, Browarniana w Bytomiu – ZADANIE I i ZADANIE II. Wartość ryczałtowa umowy wynosi 
4 750 tys. zł. 

• GPBP - umowa z firmą KOPEX-Przedsiębiorstwem Budowy Szybów S.A. z siedzibą w Bytomiu na realizację zadania 
inwestycyjnego pn.: "Wykonanie robót budowlanych, montaŜowych i instalacyjnych obiektów technologicznych na 
powierzchni niezbędnych do realizacji zamówienia: wykonanie rury szybowej oraz dwustronnego wlotu szybowego szybu 1-
Bzie". Wartość umowy 7.832 tys. zł. 

• MOSTOSTAL Kędzierzyn S.A. Grupa Kapitałowa Mostostal Zabrze - umowa z firmą Chemoprojekt a.s. na realizację 
zadania inwestycyjnego pn.: "Prefabrykacja i montaŜ rurociągów technologicznych oraz montaŜ urządzeń instalacji kwasu 
azotowego dla ZAK S.A. w Kędzierzynie-Koźlu". Wartość umowy wynosi 3.871 tys. zł 
 
Inne umowy zawarte po dniu bilansowym  

Po dniu bilansowym nie zostały zawarte inne umowy za wyjątkiem wymienionych powyŜej. 
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3.15 Informacja o zmianach w aktywach i zobowi ązaniach warunkowych  
 

Spółka Dominująca 

Według stanu na dzień 31 grudnia 2009 r. naleŜności warunkowe u Emitenta wynoszą 9.281 tys. zł i w  porównaniu ze stanem na 
31 grudnia 2008 r. uległy zwiększeniu  o 4.901 tys. zł.  

Zobowiązania warunkowe wg stanu na dzień 31 grudnia 2009 r. wynoszą 83.100 tys. zł i obejmują: 

- udzielone przez Emitenta gwarancje i poręczenia    2.109 tys. zł (opisane w pkt. 3.24), 

- gwarancje wystawione na zlecenie Emitenta   79.863 tys. zł, 

- roszczenia sporne       1.000 tys. zł. 

Spółki zaleŜne 

Według stanu na 31 grudnia 2009 r. naleŜności warunkowe Grupy Kapitałowej wynoszą 11.967 tys. zł i w  porównaniu ze stanem 
na 31 grudnia 2008 r. i zwiększyły się o 7.437 tys. zł. NaleŜności warunkowe samych spółek zaleŜnych zwiększyły się o 2.536 tys. 
zł i wynoszą 2.686 tys. zł. 

Zobowiązania warunkowe Grupy Kapitałowej wg stanu na 31 grudnia 2009 r. wynoszą 149.680 tys. zł i w porównaniu ze stanem 
na dzień 31 grudnia 2008 r. zwiększyły się o 64.077 tys. zł. Zobowiązania warunkowe spółek zaleŜnych wynoszą 66.580 tys. zł i 
zwiększyły się w porównaniu ze stanem na dzień 31 grudnia 2008 r. o 15.108 tys. zł. Zobowiązania spółek zaleŜnych obejmują 
głównie: gwarancje i poręczenia wystawione na kwotę 54.961 tys. zł oraz limity na gwarancje naleŜytego zabezpieczenia i wadium 
na kwotę 7.565 tys. zł, które związane są przede wszystkim z realizacją kontraktów Grupy Kapitałowej PRInŜ oraz spółki - 
Gliwickie Przedsiębiorstwo Budownictwa Przemysłowego S.A.. 

 

3.16 Opis organizacji Grupy Kapitałowej, ze wskazan iem jednostek 
podlegaj ących konsolidacji  

 

Mostostal Zabrze Holding S.A. jest Spółką Dominującą Grupy Kapitałowej, w skład której, według stanu na dzień 31 grudnia 
2009 r. wchodziło 10 spółek zaleŜnych. 

Cztery spółki zaleŜne tj. Mostostal Zabrze Zakład MontaŜowo-Produkcyjny „Katowice” Sp. z o.o., Mostostal Zabrze Zakład 
MontaŜowo-Produkcyjny „Pokój” Sp. z o.o., Mostostal Zabrze Zakład MontaŜowo-Produkcyjny „Częstochowa” Sp. z o.o. 
(Częstochowa) oraz Gliwickie Przedsiębiorstwo Budownictwa Przemysłowego S.A. (GPBP) realizowały w IV kwartale 2009 r. 
postanowienia układu zawartego z wierzycielami. Dwie spółki z Grupy Kapitałowej tj. Częstochowa oraz GPBP w grudniu 2009 r. 
dokonały spłat ostatnich rat układowych i obecnie przygotowują dokumentację w celu złoŜenia jej w sądzie wraz z wnioskiem o 
wydanie postanowienia o wykonaniu układu. Pozostałe dwie spółki terminowo regulują zobowiązania układowe.  

W dniu 30 września 2009 r. Zgromadzenie Wierzycieli Przedsiębiorstwa Robót InŜynieryjnych S.A. – Holding (PRInŜ) przyjęło 
postanowienia układowe, natomiast w dniu 05 stycznia 2010 r. sąd wydał postanowienie o zatwierdzeniu układu zawartego z 
wierzycielami i przyjął postanowienia przyjęte przez wierzycieli. Postanowienie sądu nie jest prawomocne. 

Dwie spółki zaleŜne z Grupy Kapitałowej tj. PRInŜ oraz Biprohut Sp. z o.o. tworzą własne grupy kapitałowe.  

PoniŜej podano aktualny udział spółki dominującej w podmiotach bezpośrednio zaleŜnych wraz z uwzględnieniem zmian w tych 
udziałach w poszczególnych okresach. 
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Lp
. 

Nazwa spółki 

Skrócona 
nazwa Spółki 

uŜyta w 
raporcie 

Kapitał 
zakładowy na 

dzień 
01.10.2009r.  

w zł 

 

Kapitał 
zakładowy na 

dzień 
31.12.2009r.  

w zł 

 

Udział 
Spółki 

Dominującej 
w kapitale 

zakładowym 
na dzień 

01.10.2009r.
(%) 

Udział 
Spółki 

Dominującej 
w kapitale 

zakładowym 
na dzień 

31.12.2009r.
(%) 

Udział 
Spółki 

Dominującej 
na ZW/WZA 

na dzień 
31.12.2009r.

(%) 

Aktualny 
udział Spółki 
Dominującej 
w kapitale 

zakładowym 
na dzień 

przekazania 
raportu (%) 

1. 
Mostostal Zabrze  Zakład 
MontaŜowo- Produkcyjny 
"Czechowice" Sp. z o.o. 

ZMP 
Czechowice 

1 569 600 1 569 600 99,64% 99,64% 99,64% 99,64% 

2. 
Mostostal Zabrze - Zakład 
MontaŜowo Produkcyjny 

„Częstochowa”  Sp. z o.o. 

ZMP 
Częstochowa 

1 511 900 1 511 900 72,16% 72,16% 72,16% 72,16% 

3. 
Mostostal Zabrze Zakład 
MontaŜowo -Produkcyjny 

"Katowice" Sp. z o.o. 

ZMP 
Katowice 

1 864 400 1 864 400 99,55% 99,55% 99,55% 99,55% 

4. 
Mostostal Kędzierzyn Spółka 

Akcyjna Grupa Kapitałowa 
Mostostal Zabrze  

ZMP 
Kędzierzyn 

4 600 000 4 600 000 94,45% 94,45% 94,45% 94,45 % 

5. 

Mostostal Zabrze Zakład 
MontaŜowo - Produkcyjny 

"Pokój " Sp. z o.o. w 
upadłości układowej 

ZMP Pokój 1 220 000 1 220 000 91,44% 91,44% 91,44% 91,44% 

6. 

Mostostal Zabrze – Zakład 
Produkcji Konstrukcji 
Stalowych i Urządzeń 

Przemysłowych Sp. z o.o. 

ZPK 2 300 000 2 300 000 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 

7. 

Przedsiębiorstwo Robót 
InŜynieryjnych Spółka 
Akcyjna – Holding w 
Katowicach – Grupa 

Kapitałowa  
w upadłości z moŜliwością 

zawarcia układu )* 

PRInŜ 1 250 897 1 250 897 99,45% 99,45% 99,45% 99,45% 

8. 
Gliwickie Przedsiębiorstwo 

Budownictwa Przemysłowego 
S.A. 

GPBP 2 282 000 2 282 000 85,35% 85,35% 85,35% 85,35% 

9. 
Ocynkownia "Mostostal MET" 

Sp. z o.o. 
Ocynkownia 8 600 000 8 600 000 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 

10
. 

Przedsiębiorstwo InŜynieryjne 
Biprohut Sp. z o.o. )** 

Biprohut 3 300 900 3 300 900 62,15% 62,15% 51,44% 62,15% 

* w skład Grupy Kapitałowej PRInŜ wchodzą następujące spółki:  

− Przedsiębiorstwo Robót Drogowych i Mostowych S.A. z siedzibą w Kędzierzynie-Koźlu (PRDiM, spółka zaleŜna), 
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− Przedsiębiorstwo  Robót InŜynieryjnych DP Autostrada Śląska Sp. z o.o. (spółka stowarzyszona). 

** w skład Grupy Kapitałowej spółki Biprohut Sp. z o. o. wchodzi spółka Biprohut Nieruchomości Sp. z o.o. w Gliwicach (spółka 
zaleŜna). 

Spółki zaleŜne z pozycji 1-10 podlegają konsolidacji pełnej. 

 

3.17 Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki  gospodarczej w 
tym w wyniku poł ączenia jednostek gospodarczych, przej ęcia lub 
sprzeda Ŝy jednostek grupy kapitałowej emitenta, inwestycji 
długoterminowych, podziału, restrukturyzacji  
i zaniechania działalno ści 

 

W dniu 31 lipca 2009 r. Sąd Rejonowy w Gliwicach, Wydział XII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego wydał postanowienie 
na podstawie którego spółka zaleŜna Emitenta SMS PRO Sp. z o.o. z siedzibą w Zabrzu została wykreślona z dniem 03 sierpnia 
2009 r. z Krajowego Rejestru Sądowego. Natomiast w dniu 31 sierpnia 2009 r. ten sam Sąd wydał postanowienie na podstawie 
którego spółka ZTS została wykreślona w dniu 02 września 2009 r. z Krajowego Rejestru Sądowego. 

PowyŜsze decyzje Sądu zapadły na podstawie następujących wcześniejszych decyzji: 

• Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta w dniu 04 listopada 2008 r. podjęło uchwały 
dotyczące połączenia spółek SMS Pro Sp. z o.o. (SMS) i Mostostal Zabrze Zakład Transportu Samochodowego, Spedycji i 
Usług Serwisowych Sp. z o.o. (ZTS) z Mostostal Zabrze-Holding S.A. oraz zatwierdziło Plan połączenia spółek zaleŜnych z 
Emitentem, podpisany trójstronnie w dniu 26 sierpnia 2008 r. (raport bieŜący 115/2008 z dnia 05 listopada 2008 r.). W tym 
samym dniu odbyły się Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspólników spółek SMS i ZTS, które podjęły uchwały zatwierdzające 
połączenie spółek z Emitentem oraz zatwierdzające powyŜszy Plan połączenia.  

• W dniu 22 stycznia 2009 r. Sąd Rejonowy w Gliwicach X Wydział Gospodarczy KRS zarejestrował połączenie 
spółki Mostostal Zabrze-Holding S.A. z Mostostalem Zabrze Zakład Transportu Samochodowego, Spedycji i Usług 
Serwisowych Sp. z o.o. z siedzibą w Zabrzu (MZ ZTS) oraz z SMS Pro Sp. z o.o. z siedzibą w Zabrzu (SMS). Dniem 
połączenia powyŜszych jednostek gospodarczych jest dzień 22 stycznia 2009 r. 

PowyŜsze spółki zostały włączone w strukturę organizacyjną Emitenta jako: 

1. Ośrodek Usług Dźwigowych, Napraw i Kontroli Pojazdów,  
2. Ośrodek Produkcji i Usług MontaŜowych.  

 

3.18 Stanowisko Zarz ądu odno śnie wcze śniej publikowanych prognoz 
wyników na dany rok w świetle wyników zaprezentowanych w 
raporcie kwartalnym w stosunku do wyników prognozow anych 

 

Zarząd Mostostal Zabrze-Holding S.A. nie publikował prognoz wyników na 2009 rok. 
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3.19 Opis podstawowych zagro Ŝeń i ryzyk zwi ązanych z pozostałymi 
miesi ącami roku obrotowego 

 

POLITYKA ZARZĄDZANIA RYZYKIEM 

 

Głównym zadaniem zarządzania ryzykiem w 2009 r. było prawidłowe zdefiniowanie i przewidywanie zmieniających się czynników 
zewnętrznych, które wywierają wpływ na działalność spółki. Emitent w okresie 2009 roku na bieŜąco analizował potencjalne 
ryzyka, w celu ograniczenia ich negatywnego działania poprzez stworzenie procedur elastycznego reagowania na zmieniające się 
warunki zewnętrzne. Sytuacja makroekonomiczna wykazała, iŜ w okresie od 01.01.2009 do 31.12.2009 roku Emitent naraŜony był 
na następujące obszary ryzyka: 

-  ryzyko kursowe;  

-  ryzyko kredytowe; 

-  ryzyko związane z płynnością finansową; 

-  ryzyko stopy procentowej. 

Weryfikacja i uzgadnianie zasad zarządzania ryzykiem naleŜy do kompetencji Zarządu Spółki. Wpływ wymienionych wyŜej ryzyk 
na działalność i wyniki spółki przedstawia się następująco: 

 

Ryzyko kursowe 

Spółka część swojej sprzedaŜy realizuje na rynkach zagranicznych. Udział przychodów uzyskanych na kontraktach eksportowych 
wynosił: 

- w okresie 01.01.2008 - 31.12-2008 – 64,5 % 

- w okresie 01.01.2009 - 31.12.2009 – 59,1 %. 

Znaczącą część kontraktów zagranicznych zawarto w walucie EUR. DuŜą część przychodów stanowi równieŜ sprzedaŜ 
realizowana w randach (ZAR). Zachodzi więc moŜliwość wystąpienia niekorzystnych dla spółki zjawisk, związanych ze zmianami 
kursów walut.  
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Skalę wpływu zmian kursów walut na wyniki spółki obrazuje analiza wraŜliwości ryzyka walutowego. 

Analiza wraŜliwości ryzyka walutowego w tys. 

Stan na 31.12.2009 r. USD EUR GBP CZK SEK NOK DKK CHF ZAR Razem 

Stan zobowiązań w walutach  3 936 15 589  3 644   11 384 x 

Stan naleŜności w walutach   10 700 921 776 79 60   30 814 x 

Stan środków pienięŜnych i ich 
ekwiwalentów w walutach 1 2 184 207 848 264 22 2  2 612 x 

Kursy walut na 31.12.2009 rok  2,8503 4,1082 4,5986 0,1554 0,4000 0,4946 0,5520 2,7661 0,3867 x 

Kwota zobowiązań walutowych 
przeliczona na PLN   16 170 70 92  789   4 402 21 523 

Kwota naleŜności walutowych 
przeliczona na PLN   43 958 4 234 121 32 29   11 916 60 290 

Stan środków pienięŜnych i ich 
ekwiwalentów w walutach przeliczona 
na PLN 2 8 973 954 132 106 11 1  1 010 11 189 

Kursy walut uwzgl ędniaj ące wzrost 
o 5% 2,9928 4,3136 4,8285 0,1632 0,4200 0,5193 0,5796 2,9044 0,4060 x 

Kwota zobowiązań walutowych 
przeliczona na PLN uwzględniająca 
zmianę kursu  

 16 979 74 96  828   4 622 22 599 

Kwota naleŜności walutowych 
przeliczona na PLN uwzględniająca 
zmianę kursu  

 46 156 4 446 127 33 31   12 512 63 305 

Kwota środków pienięŜnych i ich 
ekwiwalentów przeliczona na PLN 
uwzględniająca zmianę kursu  

2 9 421 1 002 139 111 11 1  1 061 11 748 

Wpływ wzrostu kursu na wynik 
finansowy brutto 0 1 837 256 9 6 -37 0 0 427 2 498 

 

Analiza wraŜliwości ryzyka walutowego wykazała istotny wpływ wahań kursów walut na wynik finansowy brutto i dowodzi, Ŝe 
Emitent jest naraŜony na ryzyko kursowe. 

Ograniczenie ewentualności negatywnego wpływu róŜnic kursowych następowało poprzez dokonywanie duŜej części wydatków w 
tej samej walucie, co wpływy z kontraktów. Oprócz tego w licznych przypadkach umów z podwykonawcami spółka ustaliła 
rozliczenia z odniesieniem do aktualnego kształtowania się kursów walut.  

 

W okresie 2009 roku Emitent nie zawierał Ŝadnych nowych transakcji zabezpieczających kursy walut. Rozliczeniom podlegały 
jedynie transakcje zawarte w 2008 roku, których termin przypadał na rok 2009.  

 

Według stanu na dzień 31 grudnia 2009 roku Spółka posiada jedną transakcję zabezpieczającą, przypadającą do realizacji po dniu 
sprawozdawczym, która zabezpiecza planowane wpływy z kontraktu realizowanego w RPA: 
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- rodzaj transakcji: kontrakt terminowy na parze walut ZAR/EUR 

- data waluty: 29.12.2010 r. 

- nominał kontraktu: 9.778.686,71 ZAR 

- kurs transakcji: 13,0450 

Transakcja zabezpieczająca, której termin zapadalności nastąpi po okresie sprawozdawczym jest ujęta w księgach rachunkowych 
Spółki w wartości zgodnej z jej bieŜącą wyceną. 

 

Ryzyko kredytowe 

Ryzyko kredytowe występuje w związku z koniecznością finansowania przez spółkę kosztów poniesionych na realizację 
kontraktów. Wpływy od klientów następują zgodnie z indywidualnymi warunkami zawartych umów. Ograniczenie tego ryzyka 
następuje poprzez działania spółki zmierzające do: 

- przyśpieszenia fakturowania; 

- skrócenia terminów płatności przez klientów; 

- wprowadzenia płatności zaliczkowych. 

Ponadto ryzyko kredytowe związane jest z moŜliwością niedotrzymania warunków umów przez klientów Emitenta. W celu 
ograniczenia tego ryzyka spółka prowadzi okresowy monitoring kondycji ekonomiczno-finansowej głównych klientów spółki oraz 
korzysta przy ocenie ich sytuacji prawnej i ekonomicznej z wyspecjalizowanych firm wywiadowczych. Uzyskane informacje 
dotyczące oceny finansowej klientów wykorzystywane są w trakcie prowadzonej współpracy gospodarczej. 

W celu ograniczenia negatywnych skutków ewentualnego pogorszenia się kondycji ekonomiczno-finansowej klientów spółki, 
Mostostal Zabrze Holding S.A. kontynuuje zawartą w I półroczu 2008 roku polisę z wyspecjalizowaną firmą ubezpieczeniową, 
obejmującą znaczącą część naleŜności pienięŜnych z tytułu realizowanych kontraktów. 

 

Analiza przeterminowanych naleŜności handlowych  według dat zapadalności na podstawie niezdyskontowanych  
wartości według stanu na dzień 31.12.2009 

 

Wyszczególnienie Wartość brutto naleŜności 
Odpisy aktualizujące 

wartość naleŜności (wartość 
ujemna) 

Wartość netto naleŜności 

do 1 miesiąca 7 344 570,38  7 344 570,38 

powyŜej 1 miesiąca do 3 miesięcy 1 665 402,51  1 665 402,51 

powyŜej 3 miesiąca do 6 miesięca 4 277 121,49 -89 345,20 4 187 776,29 

powyŜej 6 miesięcy do12 miesięcy 126 016,53 -126 016,53 0 

powyŜej 1 roku 35 763 407,03 -35 400 845,40 362 561,63 

Razem  49 176 517,94 -35 616 207,13 13 560 310,81 
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Analiza naleŜności handlowych przed terminem płatności według dat zapadalności na podstawie 
niezdyskontowanych wartości według stanu na dzień 31.12.2009 

 

Wyszczególnienie Wartość brutto naleŜności 
Odpisy aktualizujące 

wartość naleŜności (wartość 
ujemna) 

Wartość netto naleŜności 

do 1 miesiąca 16 063 764,47  16 063 764,47 

powyŜej 1 miesiąca do 3 miesięcy 20 572 169,75 -1 617 593,87 18 954 575,88 

powyŜej 3 miesiąca do 6 miesięca 997 485,73 -146 694,37 850 791,36 

powyŜej 6 miesięcy do12 miesięcy 119 168,32  119 168,32 

powyŜej 1 roku 13 499 696,50  13 499 696,50 

Razem  51 252 284,77 -1 764 288,24 49 487 996,53 

 

Ryzyko płynności 

 

Ryzyko związane z utratą płynności wynika z występowania negatywnych dysproporcji pomiędzy wpływami ze sprzedaŜy a 
niezbędnymi wydatkami na uzyskanie tej sprzedaŜy. Ograniczenie ryzyka następowało poprzez wsparcie się spółki zewnętrznymi 
źródłami finansowania. Udostępnione spółce przez banki środki pienięŜne pochodzące z krótkoterminowych kredytów obrotowych 
pozwalały na realizowanie bieŜących płatności wydatków przed otrzymanymi wpływami ze sprzedaŜy. Spółka w okresie 2009 roku 
utrzymywała dostępny w dwóch bankach limit kredytowy w wysokości 11.000.000 PLN. Pomimo, iŜ w okresie od listopada 2009 r. 
limity te nie były wykorzystane, spółka zawarła w dniu 17 listopada 2009 r. umowę o limit wierzytelności z trzecim bankiem, która 
poza przyznanym limitem na gwarancje bankowe umoŜliwia Emitentowi dostęp do linii kredytowej w wysokości  5.000.000 PLN.  

Emitent podejmował działania zmierzające do minimalizacji moŜliwości wystąpienia ryzyka płynności. Polegały one głównie na 
zachowaniu wysokich standardów przy opracowaniach nowych ofert przetargowych oraz planów finansowych.  

Wskaźniki płynności za 2009 rok wyniosły: 

1) Płynność I stopnia (bieŜąca)  1,68% 
2) Płynność II stopnia (szybka)   1,67% 

Dla porównania w analogicznym okresie roku poprzedniego wskaźniki te wynosiły odpowiednio: 

1) Płynność I stopnia (bieŜąca)  1,65% 
2) Płynność II stopnia (szybka)   1,64% 

 

W ocenie Emitenta, spółka naraŜona jest na ryzyko płynności w niewielkim stopniu.  
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Sytuację w obrębie płynności spółki obrazuje analiza zobowiązań, sporządzona na podstawie dat zapadalności, zarówno dla 
zobowiązań niewymagalnych jak teŜ dla zobowiązań przeterminowanych. 

Analiza zobowiazań według dat zapadalności na podstawie niezdyskontowanych płatności w PLN 

według stanu na dzień 31.12.2009 

Wyszczególnie
nie 

Do 1 miesiąca 
powyŜej 1 

miesiąca do 
3 miesięcy 

powyŜej 3 
miesiąca do 
6 miesięcy 

powyŜej 6 
miesięcy 

do12 
miesięcy 

powyŜej 1 
roku 

przetermino
wane 

Razem 

Kredyty i 
poŜyczki 

 0  0 0 0  0  0 0 

Zobowiązania z 
tytułu dostaw, 
robót i usług 

17 146 169,71 28 516 507,19 1 747 137,79  0 7 457 690,53 4 346 653,95 59 214 159,17 

Pozostałe 
zobowiązania 

4 408 719,87 8 646 667,34 0 0 0   13 055 387,21 

Razem 21 554 889,58 37 163 174,53 1 747 137,79 0 7 457 690,53 4 346 653,95 72 269 546,38 

        

 

Analiza zobowiazań  przeterminowanych według dat zapadalności na podstawie 
niezdyskontowanych płatności w PLN według stanu na dzień 31.12.2009 

Wyszczególnie
nie 

Do 1 miesiąca 
powyŜej 1 

miesiąca do 
3 miesięcy 

powyŜej 3 
miesiąca do 
6 miesięcy 

powyŜej 6 
miesięcy 

do12 
miesięcy 

powyŜej 1 
roku 

Razem 

Kredyty i 
poŜyczki 

 0  0 0 0  0  0 

Zobowiązania z 
tytułu dostaw, 
robót i usług 

1 776 228,53 2 557 724,12 9 614,39  3 086,91 0 4 346 653,95 

Pozostałe 
zobowiązania 

0 0 0 0 0 0  

Razem 1 776 228,53 2 557 724,12 9 614,39 3 086,91 0 4 346 653,95 

 

Ryzyko stopy procentowej 

 

Korzystanie z kredytów bankowych powoduje powstanie ryzyka wzrostu przewidywanych kosztów finansowych w związku ze 
wzrostem referencyjnych stóp procentowych (WIBOR). Kwota zobowiązań wraŜliwa na ryzyko zmiany stopy procentowej na dzień 
31 grudnia 2009 r. wyniosła 0 (zero) zł. Analiza wraŜliwości stopy procentowej w trakcie roku bilansowego wskazała na niewielki 
wpływ wzrostu stopy procentowej na wynik finansowy netto. Pomimo tego Spółka na bieŜąco monitoruje poziom stóp 
procentowych oraz analizuje tendencje ich kształtowania w przyszłości. W roku 2009 Spółka nie zawierała Ŝadnych transakcji 
zabezpieczających zmiany stóp procentowych. 
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Analiza wraŜliwości stopy procentowej   

Wyszczególnienie 
Zwiększenie stopy 
procentowej o 0,5 

punktu 
  

Zwiększenie stopy 
procentowej o 1,0 

punkt 
  

Przeciętny stan zadłuŜenia kredytowego 
w  roku 2009 5 696 594,64 PLN 5 696 594,64  PLN 

Zapłacone odsetki od kredytów 316 178,26 PLN 316 178,26 PLN 

Przeciętna stopa procentowa w roku 
2009 

5,6 % 5,6 % 

Stopa procentowa skorygowana 6,1 pkt 6,6 pkt 

Wartość odsetek od kredytów 
uwzględniająca zwiększoną stopę 
procentową 

344 661 PLN 373 144 PLN 

Wpływ podwyŜszenia stopy na wynik 
finansowy brutto 

28 483 PLN 56 966 PLN 

Podatek dochodowy 5 412 PLN 10 824  PLN 

Wpływ podwyŜszenia stopy na wynik 
finansowy netto 

23 071 PLN 46 142  PLN 

 

OCENA SYTUACJI SPÓŁKI 

Sytuację finansową Emitenta w okresie 12 miesięcy  2009 roku charakteryzują wybrane parametry ekonomiczno-finansowe 
wynikające z bilansu, rachunku zysków i strat oraz z rachunku przepływów pienięŜnych. 

 

1. Ocena rentowności 
 

Wyszczególnienie 
Emitent 

12 m-cy 2008 12 m-cy 2009 

Przychody ze sprzedaŜy (w tys. zł) 216 410 393 936 

Rentowność  brutto (%)                                                                                        
(wynik finansowy brutto/przychody ze sprzedaŜy) 8,82% 5,14% 

Rentowność  netto (%)                                                                                        
(wynik finansowy netto/przychody ze sprzedaŜy) 7,22% 4,83% 

Rentowność kapitału własnego (%)                                                                   
(wynik finansowy netto / kapitał własny) 10,40% 11,34% 

Rentowność majątku (aktywów) (%)                                                                   
(wynik finansowy netto / suma bilansowa) 6,83% 7,25% 
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W okresie 12 m-cy 2009 r. istotny wzrost w porównaniu z analogicznym okresem ubiegłego roku zanotowały przychody ze 
sprzedaŜy (wzrost o 82,0%). Rentowność na poziomie brutto i netto zanotowała spadek, osiągając poziom 5,14% rentowność 
brutto i 4,83% rentowność netto. Głównym czynnikiem, który wpływał na spadek rentowności były niskie marŜe na realizowanych 
kontraktach. Ich zastosowanie było koniecznością w związku z wypełnieniem portfela, przy duŜej konkurencyjności firm w 
prowadzonych procedurach przetargowych. Dalszą poprawę odnotowały natomiast rentowność kapitału własnego oraz rentowność 
majątku. 

 

2. Ocena płynności 
 

Ocenę płynności finansowej dokonano na podstawie analizy poziomu i struktury kapitału obrotowego oraz wskaźników rotacji, jak 
równieŜ na podstawie analizy poziomu wskaźników płynności Emitenta. 

Poziom i struktura kapitału obrotowego 

Wyszczególnienie
w tys. zł 12 m-cy 2008 12 m-cy 2009

1. Majątek obrotowy 114 381 145 098
2. Środki pienięŜne i papiery wartościowe przeznaczone do obrotu 7 929 11 402

3. Majątek obrotowy skorygowany (1-2) 106 452 133 696

4. Zobowiązania bieŜące (krótkoterminowe) 69 501 86 178

5. Kredyty krótkoterminowe 21 546 0

6. Zobowi ązania bie Ŝące skorygowane (4-5) 47 955 86 178

7. Kapitał obrotowy (1-4) 44 880 58 920

8. Zapotrzebowanie na środki obrotowe (3-6) 58 497 47 518

9. Saldo netto środków pieni ęŜnych (7- 8) -13 617 11 402

10. Udział środków własnych w finansowaniu maj ątku obrotowego (7 : 1) 39 41

Emitent

 

W porównywalnym okresie kapitał obrotowy, tj. róŜnica pomiędzy wielkością majątku obrotowego a wielkością zobowiązań 
bieŜących, wzrósł z poziomu 44.880 tys. zł według stanu na 31 grudnia 2008 r. do 58.920 tys. zł na  dzień 31 grudnia 2009 r. 
Wskaźnik ten określa wartość zasobów obrotowych, która jest finansowana z własnego majątku. Jednocześnie w analizowanym 
okresie zmniejszyło się zapotrzebowanie na środki obrotowe z poziomu 58.497 tys. zł do poziomu 47.518 tys. zł. 

W okresie 12 m-cy br. wzrósł w porównaniu do 12 m-cy 2008 r. udział środków własnych w finansowaniu majątku obrotowego. 
Wskaźnik globalnego zadłuŜenia (suma bilansowa – kapitał własny/ suma bilansowa), który na dzień 31 grudnia 2008 r. wyniósł  
34%, wzrósł do poziomu 36% według stanu na 31 grudnia  2009r. 

 

Cykle rotacji 

Wyszczególnienie
w dniach 12 m-cy 2008 12 m-cy 2009

1. Wskaźnik obrotu naleŜności (średnie naleŜności krótkoterminowe  z tytułu 
dostaw x liczba dni okresu / przychody ze sprzedaŜy 88 60
2. Wskaźnik obrotu zobowiązań (śresdnie zobowiązania krótkoterminowe  z 
tytułu dostaw x liczba dni okresu / koszty sprzedanych produktów, towarów i 
materiałów 33 40

Emitent
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Analiza wskaźników rotacji wykazała, iŜ wskaźnik dotyczący okresu spływy naleŜności z tytułu dostaw i usług za 12 m-cy 2009r. 
wyniósł 60 dni i w porównaniu z 12 m-cami 2008r. zmniejszył się o 28 dni. Niewielki wzrost odnotował natomiast wskaźnik rotacji 
zobowiązań, który za 12 m-cy 2009r.  wyniósł 40 dni i w porównaniu 12 m-cami 2008r. wzrósł o 7 dni. 

Ocena płynności 

12 m-cy 2008 12 m-cy 2009

1. Płynność I stopnia (bieŜąca) (aktywa obrotowe / zobowiązania 
krótkoterminowe) 1,65 1,68

2. Płynność II stopnia (szybka) ((aktywa obrotowe-zapasy) / 
zobowiązania krótkoterminowe) 1,64 1,67

Wyszczególnienie
Emitent

 

Według stanu na koniec 2009 roku zarówno wskaźnik płynności bieŜącej, jak i wskaźnik płynności szybkiej wykazują zadawalający 
poziom i w porównaniu ze stanem na koniec 2008 roku osiągnęły niewielki wzrost. 

.  

3.20 Akcjonariusze posiadaj ący bezpo średnio lub po średnio, co 
najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromad zeniu 
emitenta oraz znacz ące zmiany w akcjonariacie emitenta 

 

Kapitał zakładowy Emitenta wynosi 149.130.538 zł i dzieli się na 149.130.538 akcji, w tym: 

− 149.113.288 akcji zwykłych na okaziciela, 
− 17.250 akcji zwykłych imiennych. 

 

Podmiot lub 
imię i 

nazwisko 

Liczba 
posiadanych 

akcji na 
dzień 

przekazania 
raportu za III 

kwartały 
2009r. 

Liczba 
posiadanych 
akcji na dzień 
przekazania 
raportu za IV 

kwartały 
2009r. 

Udział  w 
kapitale 

zakładowym 
/w %/ na 

dzień 
przekazania 
raportu za III 

kwartały 
2009r. 

Udział  w 
kapitale 

zakładowym 
/w %/ na 

dzień 
przekazania 
raportu za IV 

kwartały 
2009r. 

Liczba głosów 
na WZA 

wynikających 
ze stanu 

posiadanych 
akcji na dzień 
przekazania 
raportu za III 

kwartały 2009r 

Liczba głosów 
na WZA 

wynikających 
ze stanu 

posiadanych 
akcji na dzień 
przekazania 
raportu za IV 

kwartały 2009r. 

Udział w ogólnej 
liczbie głosów na 

WZA /w %/ na 
dzień 

przekazania 
raportu za III 

kwartały 2009 r. 

Udział w ogólnej 
liczbie głosów na 

WZA /w %/ na 
dzień 

przekazania 
raportu za IV 

kwartały 2009 r. 

Zbigniew 
Opach wraz z 
podmiotem 
powiązanym 

76.486.387 76.672.124 51,29 51,41 76.486.387 76.672.124 51,29 51,41 

ING Otwarty 
Fundusz 
Emerytalny 

8.900.000 8.900.000 5,97 5,97 8.900.000 8.900.000 5,97 5,97 

 

W okresie od przekazania raportu za III kwartał 2009 r. nie nastąpiły zmiany w strukturze własności znacznych pakietów akcji 
Emitenta. 
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3.21  Stan posiadania akcji lub uprawnie ń do nich przez osoby 
zarządzające i nadzoruj ące na dzie ń przekazania raportu 
kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie ich p osiadania 

 

Imię i nazwisko Sprawowana funkcja 

Stan posiadania 
akcji na dzień 
przekazania 

poprzedniego 
raportu 

Data transakcji 
Rodzaj 

transakcji 
Liczba akcji 

Stan 
posiadania 

akcji na dzień 
przekazania 
raportu za IV 

kwartały 2009r. 

RADA NADZORCZA 

Zbigniew Opach 
/wraz z podmiotem 
powiązanym/ 

Przewodniczący 
Rady Nadzorczej  

76.486.387 04.01.2010 r. 

05.01.2010 r. 

12-13.01.2010 r. 

14-15.01.2010 r. 

Zakup akcji 

Zakup akcji 

Zakup akcji 

Zakup akcji 

 

52.167 

43.061 

40.251 

50.258 

 

 

 

 

76.672.124 

Eliza Farmus Członek Rady 
Nadzorczej  

5.351.732    5.351.732 

Jan Duda Sekretarz Rady 
Nadzorczej  

65.000  

 
  

65.000 

ZARZĄD 

Leszek Juchniewicz Prezes Zarządu  7.200     7.200 

Maria Sanocka /wraz 
z osobą blisko 
związaną/ 

Wiceprezes Zarządu  25.800 
   

25.800 

 

Pozostali członkowie Rady Nadzorczej, Zarządu oraz Prokurenci nie posiadają akcji Emitenta. 

 

3.22  Wskazanie post ępowań tocz ących si ę przed s ądem 
 

W okresie sprawozdawczym Emitent uczestniczył w postępowaniach o łącznej wartości przedmiotu sporu ok. 90.000 tys. zł, która 
przekracza 10% kapitału własnego Emitenta. Dochodzone wierzytelności stanowiły kwotę ok.86.000 tys. zł, natomiast łączna 
wartość przedmiotu sporu w postępowaniach dotyczących zobowiązań Emitenta nie przekracza kwoty 10% kapitału własnego 
Spółki. 
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Data 
wszczęcia 

postępowania 
Pozwany 

Wartość 
przedmiotu sporu 

(w tys. zł) 
Przedmiot sporu Stanowisko Emitenta 

Postępowania sądowe z powództwa Emitenta: 

07.04.2006 r. 

Silesia Real Estate Sp. 
z o.o. w Gliwicach 
(obecnie Wibo Silesia 
Sp. z o.o. w Gliwicach) 

2.300 
ustalenie, Ŝe Silesia Real Estate Sp. z 
o.o. nie jest wspólnikiem w 
zabrzańskiej spółce zaleŜnej ZPK 

Zdaniem Emitenta pozwany nigdy skutecznie nie 
został  wspólnikiem spółki zaleŜnej Emitenta. Sąd 
Okręgowy w Gliwicach wyrokiem z dnia 30 grudnia 
2008 r. ustalił, Ŝe Wibo Silesia Sp. z o.o. nie jest 
wspólnikiem ZPK. W dniu 04 lutego 2009 r. Wibo 
Silesia Sp. z o.o. złoŜył apelację od powyŜszego 
wyroku. Postępowanie przed sądem drugiej 
instancji  w toku. 

14.08.2007 r. 
Reliz Sp. z o.o. w 
Warszawie 

45.981 

o uznanie, Ŝe czynność sprzedaŜy 
przez Business Center 2000 Sp. z o.o. 
w Gliwicach na rzecz Reliz Sp. z o.o. w 
Warszawie budynku biurowo-hotelowo-
usługowego „Altus” w Katowicach 
dokonana w dniu 10 lipca 2003 r. za 
kwotę (netto) 200.100.000,00 PLN jest 
bezskuteczna  wobec Spółki 

Zdaniem Emitenta cena sprzedaŜy budynku była w 
duŜym stopniu zaniŜona, co doprowadziło do 
pokrzywdzenia Spółki. Sąd w dniu 21 sierpnia 2007 
r. na wniosek Emitenta zabezpieczył powództwo 
zakazując pozwanemu sprzedaŜy budynku. Sąd 
Okręgowy w dniu 31 lipca 2009 r. ogłosił wyrok 
(nieprawomocny), w którym uwzględnił powództwo 
Emitenta w całości oraz zasądził od Reliz na rzecz 
MZH kwotę 136.120,06 PLN tytułem zwrotu 
kosztów procesu. W dniu 30 września 2009 r. Reliz 
wniósł apelację. Postępowanie przed  sądem 
drugiej instancji w toku. 

03.12.2007 r.  
Business Center 2000 
Sp. z o.o.  w Gliwicach 

20.484 

o zapłatę z tytułu niezwróconych 
poŜyczek i zwrotu zatrzymanych kaucji 
gwarancyjnych oraz skapitalizowanych 
odsetek 

Emitent dochodzi zapłaty naleŜnych i wymagalnych 
kwot wynikających z budowy budynku biurowo-
hotelowo-usługowego „Altus” w Katowicach. W dniu 
15 listopada 2007 r. MZH wystąpił  do Sądu 
Okręgowego w Gliwicach przeciwko BC-2000 o 
zapłatę 20.483.954,83 PLN tytułem nie zwróconych 
poŜyczek i zwrotu zatrzymanych kaucji 
gwarancyjnych oraz kapitalizowanych odsetek 
związanych z realizacją Obiektu. Po rozpatrzeniu 
apelacji MZH w dniu 29 grudnia 2009 r. Sąd 
Apelacyjny w Katowicach wydał wyrok w 
przedmiotowej sprawie, w którym zasądził na rzecz 
MZH kwotę 9.954.452 PLN. Wyrok jest juŜ 
prawomocny. 

Postępowania sądowe w Grupie Kapitałowej: 

14.12.2007 r. 

Upadły 

Przedsiębiorstwo Robót 
InŜynieryjnych S.A. – 
Holding (PRInŜ) z 
siedziba w Katowicach 

 

Sąd Rejonowy w Katowicach wydał 
postanowienie o zmianie 
postanowienia dotyczącego upadłości 
PRInŜ obejmującej likwidację majątku 
spółki na postanowienie o upadłości z 
moŜliwością zawarcia układu. 
Jednocześnie postanowieniem sądu 
został ustanowiony zarząd własny co 
do całości majątku 

W dniu 30 września 2009 r. Wierzyciele przyjęli 
układ, który został 05 stycznia 2010 r. zatwierdzony 
przez Sąd Rejonowy w Katowicach. Dwaj 
wierzyciele zgłosili zaŜalenie na powyŜsze 
postanowienie. Postępowanie przed sądem drugiej 
instancji w toku. 

 

 

 



Grupa Kapitałowa Mostostal Zabrze  
Śródroczne Skrócone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitałowej  

rozszerzone o Śródroczne Skrócone Sprawozdanie Finansowe Emitenta  
za IV kwartał 2009 roku 

___________________________________________________________________________________________________________________________ 
 

___________________________________________________________________________________________________________________________ 
Strona 58 

 

3.23  Transakcje zawarte przez emitenta lub jednost kę od niego zale Ŝną 
z podmiotami powi ązanymi 

 

W IV kwartale 2009 r. Emitent oraz jednostki od niego zaleŜne nie zawarły Ŝadnych transakcji z podmiotami powiązanymi na 
warunkach innych niŜ rynkowe.  

W zestawieniu z transakcjami z podmiotami powiązanymi opisanymi w ostatnim sprawozdaniu rocznym nie zaistniały istotne 
zmiany, które miałyby wpływ na sytuację majątkową, finansową oraz wynik finansowy Emitenta. 

 

3.24  Udzielone por ęczenia kredytu, po Ŝyczki oraz gwarancje przez 
emitenta lub jednostk ę od niego zale Ŝną  

 

W okresie sprawozdawczym Emitent oraz jednostki od niego zaleŜne nie udzieliły poręczeń kredytu lub poŜyczki oraz nie 
udzielono gwarancji łącznie jednemu podmiotowi, których równowartość stanowiła 10% kapitałów własnych Emitenta. 

Stan udzielonych poręczeń kredytów, poŜyczek oraz gwarancji przedstawia się następująco: 

Spółka Dominująca 

Według stanu na dzień 31 grudnia 2009 r. suma poręczeń udzielonych przez Emitenta trzem podmiotom, będącym spółkami 
zaleŜnymi, wynoszą łącznie 2.109 tys. zł.  

Na dzień 31 grudnia 2009 r. Emitent nie udzielił gwarancji na rzecz innych podmiotów. 

Spółki zaleŜne 

Spółki zaleŜne z Grupy Kapitałowej Mostostal Zabrze na dzień 31 grudnia 2009 r. posiadały zobowiązania warunkowe z tytułu 
udzielonych gwarancji i poręczeń na rzecz innych podmiotów, wystawionych gwarancji na zlecenie spółki, gwarancji 
ubezpieczeniowych dobrego wykonania oraz   gwarancji bankowych na łączną kwotę 134,8 mln zł, co oznacza zmniejszenie w IV 
kwartale  2009 r. o 35,4 mln zł.  

3.25  Inne informacje, które w opinii emitenta s ą istotne dla oceny 
sytuacji kadrowej, maj ątkowej, finansowej, wyniku finansowego i 
ich zmian oraz informacje, które s ą istotne dla oceny mo Ŝliwo ści 
realizacji zobowi ązań przez emitenta 

 

Po dniu, na który sporządzono skrócone kwartalne sprawozdanie finansowe, nie wystąpiły zdarzenia nieujęte w tym sprawozdaniu 
a mogące w znaczący sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy Kapitałowej. 
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3.26  Czynniki, które w ocenie emitenta b ędą miały wpływ na osi ągni ęte 
przez Grup ę Kapitałow ą wyniki w perspektywie, co najmniej 
jednego kwartału 

 

Wśród czynników, które w ocenie Emitenta będą miały wpływ na osiągane wyniki finansowe są zarówno czynniki mikro-, jak i  
makroekonomiczne. 

Do pierwszej grupy  zalicza się czynniki zaleŜne przede wszystkim od podmiotów Grupy Kapitałowej, związane z realizowanymi a 
zwłaszcza kończącymi się kontraktami, prowadzonej gospodarki posiadanymi zasobami, w tym zasobami kadrowymi oraz działań 
związanych z wewnętrzna restrukturyzacją i poprawą efektywności gospodarowania. 

Do grupy drugiej zaliczą się z kolei te czynniki, które decydują o popycie na usługi świadczone przez spółki Grupy Kapitałowej. 
Wśród nich najistotniejsze znaczenie mają niewątpliwie: 

• tempo rozwoju polskiej gospodarki, a zwłaszcza tempo wzrostu szeroko rozumianego budownictwa, związane z 
przezwycięŜaniem kryzysu gospodarczo-finansowego, 

• duŜe nakłady inwestycyjne sięgające nawet 200 mld zł w latach 2010-2020 w polskim sektorze energetycznym oraz 
dynamicznie rosnąca liczba inwestycji w sektorze energii odnawialnej, 

• coraz większy wzrost w budownictwie infrastrukturalnym i drogowym m.in. w związku z organizacją w Polsce Mistrzostw 
Europy w Piłce NoŜnej "EURO 2012", 

• tempo wykorzystania środków pomocowych Unii Europejskiej słuŜących finansowaniu dostosowania infrastruktury krajowej 
do standardów unijnych. 

 

 

 


