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1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa Kapitatowa FAM sktadata sie z nastepujgcych podmiotéw:

v FAM Grupa Kapitatowa SA — spotka dominujaca:

FAM Grupa Kapitatowa SA z siedzibg w Warszawie przy ul. Domaniewskiej 39a zostata powotana
aktem notarialnym w dniu 16 sierpnia 1994 roku w Panstwowym Biurze Notarialnym w Warszawie

na czas nieograniczony (Repertorium A Nr 16478/94).

Przeksztatcenie FAM Grupa Kapitalowa SA (wtedy Fabryka Akcesoriow Meblowych SA) w
Jednoosobowg Spoétke Skarbu Panstwa nastgpito 1 pazdziernika 1994 roku i w tym samym dniu
dokonano wpisu do Rejestru Handlowego w Sadzie Rejonowym Wydziat V Gospodarczy w
Toruniu (poz. RHB nr 1708).

W dniu 26 listopada 2001 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego —
Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS: 0000065111.

Spotka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP PL875-000-27-63 oraz
statystycznej w systemie REGON 870260262.

W dniu 16 kwietnia 2004 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwatg nr 25 dokonato
zmiany firmy z Fabryka Akcesoriéw Meblowych SA na FAM - Technika Odlewnicza SA. Nastepna
zmiana firmy na obecnie brzmigcg FAM Grupa Kapitalowa SA w wyniku podjetej w dniu 28
czerwca 2007 r. uchwaty nr 22 Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki zostata dokonana
dnia 20 lipca 2007 r.

10 pazdziernika 2007 r. zostata zarejestrowana zmiana siedziby Spotki. Pierwotna siedziba w

Chetmnie przy ulicy Polnej 8 zostata przeniesiona do Warszawy na ulice Emilii Plater 53.

8 pazdziernika 2004 roku na podstawie Uchwaty Nr 334/2004 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
akcje serii A i B oraz prawa do akgciji serii B. 12 pazdziernika 2004 roku FAM Grupa Kapitatowa SA

zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Dnia 3 listopada 2004 roku odbyto sie pierwsze notowanie 2 508 100 akcji zwyktych na okaziciela

serii A oraz 993 219 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

W 2006 r. FAM Grupa Kapitatowa SA zgodnie z uchwatg nr 6/2006 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy przeprowadzita emisje akcji serii D podwyzszajgc kapitat zakladowy
Spotki o kwote 1 948 347,02 zi, to jest do kwoty 2 922 520,53 zt, w drodze emisji 6 718 438 akcji

zwyktych na okaziciela.

Kolejne podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E zostato rozpoczete na
podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22 grudnia 2006
roku. W wyniku emisji akcji serii E Spétka podniosta kapitat zaktadowy o kwote 5 845 041,06 zt, {j.
do kwoty 8 767 561,59 zi., w drodze emisji 20 155 314 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci

nominalnej 0,29 zt. kazda. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita 16 kwietnia
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2007 roku w Sadzie Rejonowym w Toruniu VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

10 pazdziernika 2007 r. zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoitki do
kwoty 9 246 061,59 zt. Podwyzszenie kapitatu nastgpito w drodze emisji 1 650 000 akcji na
okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,29 zt. kazda. Akcje zostaty dopuszczone do obrotu 14
listopada 2007 roku.

W kwietniu br. zostata zarejestrowana zmiana adresu Spotki. Siedziba w Warszawie przy ulicy

Emilii Plater 53 zostata przeniesiona na ulice Domaniewskg 39 a.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapitat akcyjny FAM Grupa Kapitatowa SA wynosit 9 246 061,59 zt

i dzielit sie na:
= 2 366 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
= 993 219 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
= 6 718 438 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
= 20 155 314 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

= 1650 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F.

o wartosci nominalnej 0,29 zt.
Ogodlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych akcji wyniosta 31 882 971.

W okresie od dnia 1 pazdziernika 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku Zarzgd FAM Grupa

Kapitatowa SA pracowat w nastepujgcym sktadzie osobowym:

= Dariusz Zielinski — Prezes Zarzadu
= Pawet Hordynski — Wiceprezes Zarzadu — do 18 grudnia 2009 roku
= Kazimierz Mochol — Czlonek Zarzadu — do 18 grudnia 2009 roku

W okresie od dnia 1 pazdziernika 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 w Radzie Nadzorczej zasiadali:

= Grzegorz Bielowicki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
®=  Dariusz Lesniak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
®  Tomasz Firczyk — Czlonek Rady Nadzorczej

=  Tomasz Filipiak — Czlonek Rady Nadzorczej

= Grzegorz Leszczynski — Cztonek Rady Nadzorczej

= Artur Rawski — Cztonek Rady Nadzorczej

=  Michat Kwiecien — Cztonek Rady Nadzorczej
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v FAM Cynkowanie Ogniowe SA — spoétka zalezna

FAM Cynkowanie Ogniowe SA prowadzi swojg dziatalno§¢ w oparciu o Kodeks Spétek
Handlowych. Siedziba FAM Cynkowanie Ogniowe SA miesci sie we Wroctawiu przy ul. Avicenny
16.

Akt zatozycielski Spotki sporzgdzono w formie aktu notarialnego w dniu 7 listopada 2005 roku,
Repertorium A nr 6420/2005. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS0000246306.

Spotka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP PL899-25-54-147 oraz
statystycznej w systemie REGON 020189654

1 lutego 2006 roku Mostostal Wroctaw SA wnidst aportem Zakiad Ustug Cynkowniczych do spokki

Cynkowanie Ogniowe Sp. z 0.0. (obecnie FAM Cynkowanie Ogniowe SA).

5 grudnia 2007 roku zarejestrowano podwyzszenie kapitatu zakladowego. Podwyzszenie kapitatu
nastgpito w wyniku wniesienia do Spétki przez FAM Grupa Kapitatowa SA wktadu niepienieznego

w postaci 100% udziatéw w Metalplast — System Sp. z o0.0.

29 lutego 2008 roku nastgpito potaczenie spétek FAM Cynkowanie Ogniowe Sp. z 0.0. i Metalplast
— System Sp. z 0.0. poprzez wniesienie catego majagtku Metalplast — System Sp. z 0.0. do FAM
Cynkowanie Ogniowe Sp. z 0.0. 1 kwietnia br. dziatalno$¢ nie cynkownicza dawnego Metalplastu
— System Sp. z 0.0. w formie aportu zostata wniesiona do Spétki Metalplast-Systemy Budowlane

Sp. z 0.0., spotki w 100% zaleznej od FAM Cynkowanie Ogniowe Sp z o.0.

13 sierpnia 2008 roku zostaty podpisane umowy przenoszace wilasnos¢ udziatdbw Metalplast —
Systemy Budowlane Sp. z o0.0. od FAM Cynkowanie Ogniowe Sp. z o0.0. na FAM Grupa
Kapitatowa SA — 136 040 udziatéw i na Mostostal Wroctaw SA — 67 310 udziatow.

1 wrzesnia 2008 roku nastgpita zmiana formy prawnej spotki FAM Cynkowanie Ogniowe, ze spofKi

z ograniczong odpowiedzialno$cig na spotke akcyjng .

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci prowadzanej przez FAM Cynkowanie Ogniowe SA sg
ustugi cynkowania ogniowego elementéw i konstrukcji stalowych. FAM Cynkowanie Ogniowe SA

prowadzi dziatalno$¢ w trzech zaktadach w Rawie Mazowieckiej, Obornikach i we Wroctawiu.

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 53 092 000.00 zt i dzielit sie na

53 092 000 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku udziat FAM Grupa Kapitatowa SA w kapitale FAM Cynkowanie
Ogniowe SA wyniést 100%.

Jednostka ta w sprawozdaniu konsolidowana jest metodg petng a jej dziatalnos¢ kwalifikowana

jest do segmentu cynkowniczego.

v'  Stradom SA - spoétka zalezna

Siedziba Stradom SA miesci sie w Czestochowie przy ulicy 1-go Maja 21.
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Spotka zostata powotana aktem notarialnym w dniu 7 marca 1992 roku i wpisana zostata do

Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000069269 dnia 11 grudnia 2001 roku.

Spotka posiada nadany numer identyfikacji podatkowej NIP PL573-010-51-39 oraz statystyczne;j
w systemie REGON 150029390.

Stradom SA jest przedsiebiorstwem jednozakladowym, prowadzacym dziatalnosé wytworczg

widkien i tkanin technicznych.

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniost 1 980 883,00 zt i dzielit sie na
632 870 akcji o wartosci 3,13 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku tgczny udziat FAM Grupa Kapitatowa SA w kapitale Stradom SA
wyniost 70,18%, z czego: 31,99% udziat bezposredni FAM Grupa Kapitatowa SA; 38,19% udziat

przez podmioty zalezne:
=  MAG - BUD Inwestycje Sp. z 0.0., posiadajgca 9,55% udziatu w kapitale Stradom SA,;
= Partnerstwo Kapitatowe Sp. z 0.0., posiadajgca 9,55% udziatu w kapitale Stradom SA;
= Molke Sp. z 0.0., posiadajgca 9,55% udziatu w kapitale Stradom SA,;
=  PWR Investment Sp. z 0.0., posiadajgca 9,55% udziatu w kapitale Stradom SA

Jednostka ta w sprawozdaniu konsolidowana jest metodg petna, a jej dziatalnos¢ klasyfikowana

jest do segmentu tkanin technicznych.

v" FAM - Technika Odlewnicza Sp. z o0.0. — spétka zalezna:

FAM — Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. prowadzi swojg dziatalno$¢ w oparciu o Kodeks Spoétek

Handlowych. Siedziba Spoétki miesci sie w Chetmnie przy ulicy Polnej 8, 86-200 Chetmno.

Akt zatozycielski Spotki sporzgdzono w formie aktu notarialnego w dniu 27 wrze$nia 2006 roku,
Repertorium A nr 12254/2006. Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000266071.

21 maja 2007 r. 100% udziatow w spotce nabyla FAM Grupa Kapitatowa SA stajgc sie jedynym
wiascicielem. Dnia 20 czerwca 2007 r. Sad Rejonowy Wydziat V Gospodarczy w Toruniu
zarejestrowat zmiane nazwy firmy na FAM — Technika Odlewnicza Sp. z 0.0., a takze zmiane

przedmiotu dziatalnosci spotki.

W wyniku przeksztatcen, ktore nastgpity z dniem 1 lipca 2007 roku FAM — Technika
Odlewnicza Sp. z 0.0. przejeta od FAM Grupa Kapitatowa SA dziatalno$¢ produkcyjng (aport w

formie przedsiebiorstwa) i kontynuuje dziatalnos¢ Grupy w segmencie odlewniczym.

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 51 050 000 zt i dzielit sie na 102

100 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.
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Na dzieh 31 grudnia 2009 roku udziat FAM Grupa Kapitatowa SA w kapitale FAM - Technika

Odlewnicza Sp. z 0.0. wyniést 100%.

Jednostka ta w sprawozdaniu konsolidowana jest metodg petna, a jej dziatalnos¢ klasyfikowana

jest do segmentu odlewniczego.

v" Mostostal Wroctaw SA — spétka zalezna:

Mostostal Wroctaw SA prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o Kodeks Spdtek Handlowych.

Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu przy ul. Czestawa Klimasa 46.

Akt zatozycielski Spotki sporzgdzono w formie aktu notarialnego w dniu 9 grudnia 1992 roku,
Repertorium A nr 229/92. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej Wydziat VI Gospodarczy
Rejestrowy wydat postanowienie o wpisie Spétki do Rejestru Handlowego pod nr RHB 2892.
W dniu 7 grudnia 2001 roku Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS0000069513.

13 sierpnia 2008 roku Mostostal Wroctaw SA nabyta od FAM Grupa Kapitalowa SA i od FAM

Cynkowanie Ogniowe Sp. z 0.0. udziaty Metalplast — Systemy Budowlane Sp. z o.0.

W dniu 31 grudnia 2008r. Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o potgczeniu spotki Mostostal
Wroctaw S.A. z siedzibg we Wroctawiu ze spotkg Metalplast- Systemy Budowlane Sp. z o.0. z
siedzibg w Obornikach, poprzez przeniesienie catego majgtku spdtki Metalplast- Systemy
Budowlane Sp. z 0.0. na spdtke Mostostal Wroctaw S.A.

Na mocy tego postanowienia od 1 stycznia 2009 roku funkcjonuje jeden podmiot powstaty z
potgczenia, pod firmg Mostostal Wroctaw S.A. z siedzibg we Wroctawiu.

FAM Grupa Kapitatowa posiada 90,22% akcji Mostostalu Wroctaw SA.

Mostostal Wroctaw SA posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP PL896-00-00-150
oraz statystycznej w systemie REGON 931589325.

Spotka jest jednostkg dwuzakiadowa, ktéra prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg poza swojg

siedzibg tj. w Oddziale w Obornikach.

Kapitat zakladowy Spétki na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 1.238.246,00 zt i dzielit sie na
364.190 akcji (127 683 akcji serii A, 19 867 akcji serii B i 216 640 akcji serii C) o wartosci

nominalnej 3,40 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku FAM Grupa Kapitatowa SA posiada 327.825 akcji Mostostalu
Wroctaw SA reprezentujgcych 90,22% kapitatu zaktadowego i dajgce 90,22% ogolnej liczby

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Jednostka ta w sprawozdaniu konsolidowana jest metodg petna, a jej dziatalnos¢ klasyfikowana

jest do segmentow konstrukcji przemystowych i pozostatego.

Ponadto w sktad Grupy Kapitatowej FAM wchodzg 4 podmioty bedace wehikutgmi inwestycyjnymi:
8
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v

MAG — BUD Inwestycje Sp. z 0.0.
Partnerstwo Kapitatowe Sp. z o.0.
Molke Sp. z 0.0.

PWR Investment Sp. z 0. 0.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku FAM Grupa Kapitatowa SA posiadata 100% udziatéw w kazdej z
wymienionych spotek. Powyzsze spétki na dzien sporzgdzenia raportu nie prowadzity dziatalnosci
operacyjne;j.

Rys. 1 Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2009 roku

> Grupa Kapitatowa J~RFTR

FAM - Technika Odlewnicza Sp. z 0.0.

FAM Cynkowanie Ogniowe S.A.

Mostostal Woclaw S.A.

Stradom S.A.

facznie ¥O,18%

3819%

FAM GRUPA KAPITALOWA S.A.
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2. Profil dziatalnosci

v FAM Grupa Kapitalowa SA — spétka dominujaca

Przedmiotem dziatalnosci FAM Grupa Kapitalowa SA jest:

= zarzadzanie strategiczne Grupa,

= npadzor wiascicielski nad spotkami z Grupy,
= prowadzenie relacji inwestorskich,

= operacje kapitatowe,

= koordynacja polityki finansowej Grupy.

v FAM Cynkowanie Ogniowe SA — spotka zalezna
Przedmiotem dziatalnosci spétki FAM Cynkowanie Ogniowe SA sa:
= ustugi cynkowania ogniowego,
= ustugi cynkowania wypornosciowego.
= malowanie proszkowe i ciekte

Dziatalnos¢ jest prowadzona w ftrzech zakladach: we Wroctawiu, Rawie Mazowieckiej i
Obornikach.

v'  Stradom SA - spoétka zalezna

Obszarem dziatalnosci Spdiki jest segment tkanin technicznych (produkcja i handel). Asortyment

wyrobéw obejmuje:

= tkaniny polipropylenowe,

= jedwab polipropylenowy — multifilament,

= tkaniny specjalistyczne (geotkaniny, agrotkaniny, tkaniny budowlane i gérnicze),
= tkaniny podsadzkowe,

= tkaniny lekkie powlekane i workowe,

= worki polipropylenowe,

Sprzedaz prowadzona jest na rynku krajowym i zagranicznym, przy czym udziat

sprzedazy krajowej wynosi ok. 60%.

Gtéwnymi rynkami zbytu, poza rynkiem krajowym sg: Hiszpania, Czechy, Wegry, Francja, Wiochy,

Niemcy, Wielka Brytania, Biatoru$ i Stowacja.

10
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v FAM - Technika Odlewnicza Sp. z o.0. — spétka zalezna

Przedmiotem dziatalnosci spétki FAM — Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. jest produkcja okug,
akcesoriow meblowych i budowlanych, odlewéw ze stopu cynku (ZnAl), odlewow ze stopu

magnezu, odlewow ze stopu aluminium oraz dziatalno$¢ handlowo - ustugowa w tym zakresie.
Oferta obejmuje 18 gtdéwnych grup asortymentowych, ktére mozna podzieli¢ na 5 kategorii:

= produkty dla branzy budowlanej,

= produkty dla branzy meblowej,

= odlewy ze stopu cynku dla pozostatych branz,

= odlewy ze stopu magnezu,

= ustugi galwaniczne i pozostate.

Dziatalnos¢ Spotki zaliczana jest do segmentu odlewniczego. Ponad 40% przychodow spotka
uzyskuje z eksportu swoich produktéw. Gtéwnymi rynkami zbytu oprécz rynku krajowego sa:

Niemcy, Belgia, Francja, Ukraina, Rosja, Stowacja, Wegry oraz Rumunia.

v" Mostostal Wroctaw S.A. — spétka zalezna

Podstawowymi obszarami dziatalnosci spotki Mostostal Wroctaw S.A. sa:

= chtodnictwo przemystowe - kompleksowa obstuga inwestycji chtodniczych — dziatalnos¢

wygaszana,
= produkcja urzgdzen chtodniczych i zbiornikéw — dziatalnos¢ wygaszana,
= wynajem powierzchni biurowych oraz produkcyjnych i magazynowych.
= produkcja konteneréw i obiektéw modutowych réznego przeznaczenia.

Dziatalno$¢ prowadzona jest gtownie na rynku krajowym, okoto 7-8% przychodéw spotki

kierowanych jest na eksport.

3. Istotne zasady rachunkowosci

3.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zatwierdzonymi przez
UE.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, kitdére zastosowano przy sporzgdzaniu

rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spofki za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku,
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z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych interpretacii

obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2009 roku.

Grupa prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami i praktykg powszechnie stosowanymi przez
polskie przedsiebiorstwa. Niniejsze sprawozdanie finansowe przygotowane w oparciu o ksiegi
rachunkowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej. Dane w sprawozdaniu finansowym uprzednio publikowanym zostaty doprowadzone do

poréwnywalnosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjgtkiem nieruchomosci inwestycyjnych, aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy oraz zobowigzan finansowych, w tym instrumentéw pochodnych wycenianych wedtug

wartosci godziwej w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania
szacunkow i zatozen, ktére wplywajg na wielkosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz notach do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie
na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie

rézni¢ od przewidywanych.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
polskich (,zt"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zlotych

(stys. zI").

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej FAM za Ill kwartat 2009 roku zostato

sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez wszystkie podmioty wchodzace w jej skfad
3.2. Opis stosowanych zasad rachunkowosci
Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszone o skumulowane

umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosc.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z wyjatkiem gruntéw, przez oszacowany
okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkow, uzywajgc metody liniowej, przy zastosowaniu

nastepujgcych okresow:
Budowle i budynki do 50 lat
Maszyny, urzgdzenia, srodki transportu oraz pozostate do 30 lat

Na kazdy dzien konczgcy rok obrotowy dokonuje sie weryfikacji wartosci koncowej oraz okresow

uzytkowania srodkéw trwatych.
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Leasing

Grupa posiada s$rodki trwate w leasingu finansowym. Sg one uzytkowane na podstawie umowy
leasingu finansowego i traktowane jak aktywa jednostki. Powstajgce zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytulu leasingu finansowego.
Cze$é odsetkowa ujmowana jest na biezaco w okresie poniesienia. Srodki trwate w leasingu
finansowym podlegajg amortyzacji wedtug zasad przyjetych dla wtasnych srodkéw trwatych przez
dtuzszy z dwoch okreséw: planowany okres uzytkowania srodka trwatego, bgdz tez okres umowy,

jezeli Grupa nie planuje wykupienia srodkéw trwatych na wtasnosé.
Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne, wycenia sie wedlug cen nabycia pomniejszonych o skumulowane odpisy
umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne

amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ekonomicznego uzytkowania.

Na kazdy dzien konczgcy rok obrotowy dokonuje sie weryfikacji wartosci koncowej oraz okresow
uzytkowania wartosci niematerialnych, a dla warto$ci niematerialnych, dla ktérych nie okreslono
okresu ekonomicznej uzytecznosci i nie dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych przeprowadza sie test
na utrate wartosci.

Instrumenty finansowe

Jako instrumenty finansowe kwalifikowane sg wszystkie umowy, ktére skutkujg powstaniem sktadnika
aktywoéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitalowego

u drugiej ze stron.
Instrumenty finansowe zaliczane sg do jednej z kategorii:

- skfadniki aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniane wedtug wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat — aktywa i zobowigzania nabyte lub zaciggniete
gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub bedace czescig portfela
okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza sie fgcznie, i dla ktérych istnieje

potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskéw,

- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o
ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych Grupa ma stanowczy zamiar i jest w

stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci,

- pozyczki i naleznosci -aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, z ustalonymi

lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku,
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- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedgce instrumentami

pochodnymi, ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace:
1. pozyczkami i naleznosciami,
2. inwestycjami utrzymywanymi do uptywu terminu wymagalnosci,

3. aktywami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

W momencie poczgtkowego ujecia sktadniki aktywow finansowych wyceniane sg w wartosci godziwej,
powiekszonej o koszty transakcji, zwigzane bezposrednio z nabyciem danego sktadnika, za wyjgtkiem
aktywow finansowych przyporzgdkowanych do kategorii aktywa finansowe w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Aktywa takie wyceniane sg w wartosci godziwej bez uwzglednienia kosztow

transakcji. Wszelkie koszty transakcji uyymowane sg bezposrednio w rachunku wynikow.
Na dzien bilansowy instrumenty finansowe wyceniane sa:

- w skorygowanej cenie nabycia, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki
i naleznosci, przy czym wycena moze odbywac sie takze w wartosci wymagajgcej zaptaty,
jesli efekty dyskonta nie sg znaczace,

- wedlug wartosci godziwej, aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy iaktywa dostepne do sprzedazy, przy czym w przypadku gdy, nie mozna
wiarygodnie oszacowaC wartosci godziwej, pozycje te wyceniane sg w cenie nabycia,

pomniejszonej o ewentualny odpis z tytutu utraty wartos$ci.

Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wtasnym. Skutki
wyceny aktywow i zobowigzan zakwalifikowanych do pozostatych kategorii ujmuje sie w rachunku

zyskow i strat.
Utrata wartosci aktywéw

Srodki trwate oraz inne aktywa trwate, wartoéci niematerialne i prawne oraz aktywa finansowe sg
weryfikowane pod kgtem utraty wartosci w przypadku zdarzen lub zmian w otoczeniu moggcych
powodowaé obnizenie wartosci tych aktywdw ponizej wyceny bilansowej. Odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci sg rozpoznawane w wysokosci, w jakiej wycena bilansowa aktywow przewyzsza
wyzszg z dwoch wartos¢ godziwg pomniejszong o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowg sktadnika
aktywow. W celu weryfikacji wyceny bilansowej, aktywa sg identyfikowane w formie najmniejszych
mozliwych jednostek generujgcych przeptywy gotéwkowe, do ktérych mozna zaliczyé dany skfadnik
aktywow.
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Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzystajg Spétki wchodzgce w skitad Grupy FAM w celu
zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami kurséw wymiany walut to przede
wszystkim kontrakty walutowe. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe wyceniane sg wediug
wartosci godziwej. Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentow

pochodnych sg rozliczane z rachunkiem zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty.
Zapasy

Zapasy wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich ceny

sprzedazy netto na dzieh bilansowy.

Poszczegodlne grupy zapaséw sg wyceniane w nastepujgcy sposob:

Materiaty cena zakupu
Potprodukty i produkty w toku koszt wytworzenia
Produkty gotowe koszt wytworzenia
Towary cena zakupu

Koszt wytworzenia obejmuje koszty bezposrednio produkcyjne (materiaty bezposrednie, robocizna

bezposrednia) oraz uzasadniong czes¢ kosztéw posrednio produkcyjnych.
Koszty rozchodu zapaséw ustalane sg z zastosowaniem nastepujgcych metod rozchodu:

- w drodze szczegotowej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztow) tych skiadnikéw aktywow,
ktére dotyczg scisle okreslonych przedsiewzieé¢, niezaleznie od daty ich zakupu Ilub

wytworzenia,
- metodg FIFO.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikédw majatku obrotowego dokonane w zwigzku
z trwalg utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich wartos¢ do cen sprzedazy
netto mozliwych do uzyskania pomniejszajg wartos¢ pozycji w bilansie i rozlicza sie z rachunkiem

zyskow i strat.
Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce). Odpisy aktualizujgce tworzy sie, gdy Sciagniecie

petnej kwoty naleznosci przestato by¢ pewne.
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Zobowigzania handlowe
Zobowigzania handlowe wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych w tym

lokaty bankowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.
Kapitaly wlasne
Kapitat podstawowy stanowig zarejestrowane akcje zwykte Spétki dominujgcej w wartosci nominalnej.

Koszty bezposrednio zwigzane z emisja nowych akcji wykazuje sie w kapitale wlasnym jako

pomniejszenie wptywow z emisji.

Udzialy lub akcje wlasne posiadane przez Spoétke wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane

w kwocie ujemnej w kapitale wtasnym.
Rezerwy

Rezerwy tworzy sie wowczas, gdy na Spotkach wchodzgcych w sktad Grupy FAM cigzy obowigzek
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest prawdopodobne, iz wypetnienie tego obowigzku powoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw. Rezerwy wycenia sie na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej

wartosci w ciezar rachunku zyskow i strat.
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotyczg

przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych

zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci,
obejmujg srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych,
jezeli nie zwiekszajg one kapitatéw wiasnych; zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodow
kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, roéwnolegle do odpisow

amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych.
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Podatek dochodowy

Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych jest naliczane zgodnie
z polskimi przepisami podatkowymi. Podatek dochodowy od oséb prawnych jest obliczany w oparciu
o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw o rachunkowos$ci skorygowany o przychody nie
stanowigce przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu oraz koszty nie bedgce kosztami uzyskania

przychodu

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywéw i pasywéw a ich wartoscig podatkowag oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

ktérego jest ptatnikiem.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady

ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy odliczenia podatku

dochodowego w przysziosci.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw

i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych

z kapitatem wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat wiasny.

Transakcje w walutach obcych

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji w sprawozdaniu finansowym jest polski zioty (zt).

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien

ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka —

w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut,

- $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien — w przypadku operacji zaptaty

naleznosci lub zobowigzan,
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- $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba, ze w zgtoszeniu celnym
lub innym wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku

pozostatych operaciji.

Na dzien bilansowy sktadniki aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazone w walutach obcych

wycenia sie po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Roéznice kursowe powstate z tytutu rozliczenia oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan

pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy towaréw, materiatdw i produktdw obejmujg niewatpliwie nalezne Ilub
uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj. pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug. Przychod
jest uyjmowany w okresie, w ktérym znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa witasnosci do tych
aktywow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposob

wiarygodny.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w okresie, ktérego dotyczg z zastosowaniem zasady wspoétmiernosci.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Sg to pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotek
wchodzgcych w skiad Grupy Kapitalowej FAM w zakresie m.in. zyskoéw i strat ze zbycia
niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywoéw niefinansowych, utworzenia
i rozwigzania rezerw na przyszie ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania

darowizn.

Przychody i koszty finansowe

Sg to przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatu w zyskach), odsetek, zyskow ze zbycia

inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.

Koszty finansowe to koszty z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestyciji, aktualizacji wartosci inwestyciji,

nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Zasady rozliczania uméw budowlanych

Wycena uméw o budowe dokonywana jest w oparciu o ,metode stopnia zaawansowania” polegajgca
na ustaleniu przychodu i zwigzanego z nim kosztu wytworzenia, z nie zakonczonej ustugi budowlane;,
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania prac. Stopien zaawansowania mierzony jest stosunkiem

kosztow poniesionych, bezposrednio zwigzanych ze zleceniem do planowanych kosztow, jakie maja
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by¢ poniesione przy realizacji zlecenia. Obliczony w ten sposéb wspétczynnik zaawansowania prac
mnozony jest przez umowng wartos¢ sprzedazy. Jezeli dochdéd oszacowany za pomocag
wspotczynnika jest wiekszy od sprzedazy zafakturowanej nastepuje doszacowanie przychodu. Jezeli
dochdd oszacowany za pomocg wspoéfczynnika jest mniejszy od sprzedazy zafakturowanej nastepuje

korekta dochodu.

3.3. Zasady konsolidacji sprawozdan finansowych

Za jednostke zalezng w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej FAM uznaje sie jednostke
w odniesieniu, do ktérej FAM GK S.A. posiada zdolno$¢ do kierowania polityka finansowa i operacyjna
w celu odnoszenia korzysci z jej dziatalnosci. Przy ocenie zdolnosci do kierowania uwzglednia sie

istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu.

Przejecie jednostki zaleznej rozliczane jest metodg nabycia.

Wytaczeniu podlega wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujgcej w jednostce zaleznej,
odpowiednio z przypadajgca nan czescig kapitatu wlasnego jednostki zaleznej. Nadwyzke wartosci
bilansowej inwestycji nad warto$cia godziwg udziatu jednostki dominujacej w mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Nadwyzke udziatu
jednostki dominujgcej w wartosci godziwej aktywoéw netto nad ceng przejecia ujmuje sie bezposrednio

w rachunku zyskéw i strat w pozycji odpis ujemnej warto$ci firmy.

Jednostka dominujgca ustala proporcje podziatu wyniku oraz zmian w kapitale wtasnym jednostki
zaleznej pomiedzy jednostke dominujgcg a udziaty mniejszosci w oparciu o bezposredni udziat
w kapitale jednostki zaleznej, a takze potencjalne prawa gtosu, ktére dajg w okresie sprawozdawczym

dostep do korzysci ekonomicznych zwigzanych z posiadaniem udziatow w jednostce gospodarcze;j.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowos$ci stosowanych przez jednostke z zasadami

stosowanymi przez podmiot dominujgcy.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylgczone zostaly wszelkie transakcje, salda,

przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja.
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4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z

wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

v" Wyniki Grupy Kapitalowej FAM w IV kwartale 2009 roku

IV kwartat 2009 roku Grupa zakonczyta stratg w wysokosci 36 min. Jednakze na warto$¢ wyniku
wptynety przede wszystkim dziatania o charakterze jednorazowym, niewynikajgcym bezposrednio z

prowadzonej dziatalno$ci operacyjne;j.

W IV kwartale 2009 roku Grupa FAM wygenerowata przychody w wysokosci 44 min, byly one
nizsze o 3.5 min w stosunku do analogicznego okresu 2008 roku. Spadek obrotéw jedynie o 7%
przy pogtebiajagcym sie kryzysie jest pozytywnym efektem prowadzonych dziatan
restrukturyzacyjnych — zmian w strukturze sprzedazy oraz zaktywizowania dziatan handlowych.

Kolejnym pozytywnym skutkiem jest obnizenie kosztéw zarzgdu i sprzedazy o ponad 20%.

Pozostate pozycje prezentowane w ponizszej tabeli sg wartosciami nieporéwnywalnymi ze wzgledu

na wspomniany wczesniej wptyw zdarzen jednorazowych zaréwno w 2008 i 2009 roku.

Strata na dziatalnosci operacyjnej i gospodarczej w IV kwartale wynika w duzym stopniu z
zawigzanych rezerw na zapasy i odprawy dla zwalnianych pracownikéw oraz odpisy aktualizujgce

wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych.

Tab. 1 Wyniki Grupy w IV kwartale 2009 i 2008 roku (w tys. z})

Wyszczegolnienie IV.Q 2009 IVQ2008 dynamika
Przychody 44 264 47 786 -7%
Wynik brutto 2083 13 159 -84%
rentownosé 4.7% 27.5%

Koszty zarzgdu i koszty sprzedazy 6 647 8 326 -20%
Wynik na sprzedazy -4 564 4 833 -194%
rentownosé -10.3% 10.1%
EBIT -33 699 -10 838 -211%
rentownosé -76.1% -22.7%
EBITDA -31 145 -8 420 -270%
rentownosé -70.4% -17.6%
Wynik na dziatalnosci gospodarczej -35 070 -16 445 -113%
rentownosé -79.2% -34.4%
Wynik brutto -35 070 -15 257 -130%
rentownosé -79.2% -31.9%
Zysk netto -38 409 -16 923 -127%
rentownosé -86.8% -35.4%

20



INFORMACJA DODATKOWA » Grupa Kapitatowa #~aRFTR

W IV kwartale 2009 roku istotny wptyw na obnizenie wyniku miaty:

e QOdpis aktualizujgcy warto$é rzeczowych aktywéw trwatych w FAM — Technika Odlewnicza
Sp. z 0.0. W lll kwartale b.r. Zarzgd FAM Grupa Kapitatowa S.A., w zwigzku z planowang
transakcjg sprzedazy udziatdbw FAM - Technika Odlewnicza Sp. z o.0. zlecit firmom
doradczym Ernst&Young Corporate Finance Sp. z o0.0. oraz KPMG Advisory Sp. z o.0.
dokonanie wyceny udziatébw spoétki zaleznej. Przeprowadzono rowniez test na utrate
wartosci aktywow. Test wykazat utrate wartosci aktywéw spétki na kwote 17 302.5 tys. zt.
Odpis powiekszyt kwote pozostatych kosztow operacyjnych.

e Odpis w Mostostal Wroctaw SA - Zarzgd Mostostal Wroclaw SA stosujgc sie do
postanowien MSR 36 pkt. 10 podjat decyzje o przeprowadzaniu corocznego testu na utrate
wartosci aktywow. Test zostat przeprowadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku. Test
wykazat utrate rynkowej wartosci firmy, znaku towarowego oraz wartosci rzeczowych
aktywoéw trwatych oddziatu w Obornikach. W wyniku utraty wartosci aktywéw dokonano
odpiséw na kwote 4 371.7 tys. zh.

e Rezerwy na odprawy — w zwigzku z likwidacjg dziatalnosci chtodniczej Mostostal Wroctaw
SA oraz ze zwolnieniami grupowymi w FAM — Technika Odlewnicza Sp. z o.0. (w toku
pogtebionej restrukturyzacji — opis w dalszej czesci raportu) zostaty zawigzane rezerwy na

odprawy z tytutu wreczonych wypowiedzen umow o prace w kwocie 1 833.3 tys. zi.

e Odpis wartosci zapasow — w spoétkach Stradom SA, FAM — Technika Odlewnicza Sp. z o.0.
oraz Mostostal Wroctaw SA dokonano odpisu na nierotujgce zapasy. tgczna kwota

odpisoéw z tego tytutu wyniosta 4 120 tys.

e Odpis wartosci srodkow trwatych — w FAM Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. oraz Stradom
SA dokonano odpisu wartosci nieuzywanych do produkcji maszyn i urzgdzen. Wartos¢
odpisu wyniosta 3 647 tys. zt.

e Odpis naleznosci z tytutu podatku od zyskéw kapitatowych — w 2006 roku FAM Grupa
Kapitatlowa SA zapfacita podatek od zyskéw kapitatowych w wysokosci 966 tys. Zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami podatek ten moze w ciggu 5 lat zosta¢ potrgcony z podatku
dochodowego naliczonego od wygenerowanych zyskéw z dziatalnosci gospodarczej.
Zgodnie z zasadg ostroznej wyceny oraz na podstawie dotychczas osigganych wynikow

zostata podjeta decyzja o dokonaniu odpisu na 100% naleznosci.
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Zestawienie wynikow bez uwzgledniania czynnikéw jednorazowych przedstawia ponizsza tabela.

Tab. 2 Wyniki Grupy w IV kwartale 2009 (w tys. zt) bez wptywu czynnikéw jednorazowych.

o czynniki o climinacy

Wyszczegolnienie IV.Q 2009 _ charakterze EZVnnikow
JReIelE R T jednorazowych
Przychody 44 264 44 264
Wynik brutto 2083 1833 3916
rentownos¢é 4.7% 8.8%
Koszty zarzadu i koszty sprzedazy 6 647 6 647
Wynik na sprzedazy -4 564 -2 730
rentownos$¢ -10.3% -6.2%
EBIT -33 699 30 656 -1 209
rentownos$¢ -68.0% -2.7%
EBITDA -31 145 1345
rentownos$¢ -62.3% 3.0%
Wynik na dziatalno$ci gospodarczej -35 070 -2 580
rentownos¢ -71.1% -5.8%
Wynik brutto -35 070 -2 580
rentownos¢ -73.6% -5.8%
Zysk netto -38 409 1134 -4 786
rentownos¢é -81.6% -10.8%

Pogarszajgca sie koniunktura oraz zaostrzajgca sie konkurencja spowodowaty, ze Grupa FAM

zanotowata strate w IV kwartale 2009 roku na prawie wszystkich poziomach wyniku.

Przeprowadzone dziatania restrukturyzacyjne nie przyniosty oczekiwanych efektéw w segmentach
odlewnictwa metali niezelaznych oraz konstrukcji przemystowych. W zwigzku z tym podjeto
decyzje o przeprowadzeniu pogtebionej restrukturyzacji w segmencie odlewnictwa metali
niezelaznych oraz zdecydowano o likwidacji dziatalnosci chtodniczej w Mostostal Wroctaw SA,

spotki operujgcej w segmencie konstrukcji przemystowych.
v" Pogtebienie restrukturyzacji w FAM — Technika Odlewnicza Sp. z 0.0.

Pogarszajgca sie sytuacja ekonomiczna FAM — Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. spowodowata
koniecznos$¢ pogtebienia rozpoczetych w 2009 roku dziatan restrukturyzacyjnych. Dziatania te

obejmuja:

e Zmniejszenie zatrudnienia - zostata podjeta decyzja o przeprowadzeniu kolejnych zwolnien
grupowych, w wyniku podpisanego porozumienia ze zwigzkami zawodowymi
wypowiedzenia otrzyma 88 oséb. W efekcie tych dziatan w 2010 roku koszty zostang

ograniczone o okoto 135 tys. miesiecznie.
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e Reorganizacja dzialu handlowego — w spotce sg prowadzone dziatania zmierzajgce do
podniesienia poziomu sprzedazy. W 2010 roku ma zosta¢ zreorganizowana struktura
handlowa. Zatozone jest zatrudnienie 3 przedstawicieli handlowych na regiony potudniowe
i wschodnie (zlokalizowanych na obstugiwanym obszarze), co pozwoli na biezace i
systematyczne prowadzenie sprzedazy na tych rynkach. Pracujgce obecnie osoby w
sprzedazy krajowej obstuzg pozostatg czes¢ Polski (obszary pracy znacznie sie zmniejszg
i bedg potozone blizej miejsca zamieszkania). Planowane jest znaczne zwiekszenie
czestotliwosci wizyt handlowych. Reorganizacja ma zaowocowaé pozyskaniem nowych
klientéw oraz optymalizacjg kosztow sieci sprzedazy — poprzez ograniczenie dalekich

wyjazddw, noclegow.

¢ Reorganizacja wydziatow produkcyjnych — w wyniku planowanej reorganizacji zmniejszona
zostanie ilos¢ oferowanych asortymentéw. Pozwoli to na obnizenie kosztoéw przezbrajania
maszyn oraz na koncentracji dziatalnosci w mniejszej ilosci budynkéw i pomieszczen, co z
kolei przyczyni sie do ograniczenia czesci kosztow statych zwigzanych z wykorzystaniem
tych budynkéw (energia, ochrona, sprzatanie, transport wewnetrzny). Zmiany te powinny

sie rowniez wigzac z przychodami z wynajmu lub sprzedazy budynkéw oraz terenéw.

v' Rozpoczecie procedury wygaszania dziatalnosci chtodniczej w Mostostal Wroctaw SA

Mimo podjetych dziatan restrukturyzacyjnych majacych na celu wzrost rentownosci sprzedazy,
czes¢ chtodnicza Mostostalu Wroctaw SA nadal generowata straty. Wysokie koszty produkcji
uniemozliwiaty skuteczne konkurowanie o nowe kontrakty. Ceny oferowane przez bezposrednich
konkurentéw za realizacje danej inwestycji byly duzo nizsze od sumy kosztéw ponoszonych przez
Mostostal Wroctaw SA. Ze wzgledu na przestarzaty park maszynowy i technologie produkcji nie
bylo mozliwosci obnizenia kosztéw i tym samym przywrécenia rentownosci Spoétki. W zwigzku z
powyzszym Zarzad podjat decyzje o likwidacji dziatalnosci chiodniczej. W grudniu 2009 roku Rada

Nadzorcza poparta wniosek Zarzadu.

W ramach podjetych dziatan zostaty wreczone wypowiedzenia umoéw o prace, prowadzona jest
sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych nalezacych do spétki, podpisana zostata réwniez wstepna

umowa sprzedazy nieruchomosci we Wroctawiu przy ul. Klimasa.

Zawarte przez Mostostal Wroctaw SA kontrakty zostang zakonczone w kwietniu. Terminy

wypowiedzenia sg zgodne z zakonczeniem prac.

v Restrukturyzacja zadtuzenia w Grupie

Gorsze od oczekiwanych dane finansowe uzyskiwane przez spétki w Grupie FAM oraz kryzys na
rynkach finansowych spowodowaty dziatania bankéw zmierzajgce do zmniejszenia zaangazowania
kredytowego w Grupie. Zostaty ograniczone limity kredytdow w rachunkach biezgcych, cze$¢

kredytow nie zostata przedtuzona, podwyzszeniu ulegty raty kredytéw inwestycyjnych.
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Sytuacja finansowa spoétek nie pozwolita na sptate kredytow zgodnie z wymaganiami bankow,
dlatego 14 grudnia 2009 roku Zarzad FAM Grupa Kapitatowa SA przedstawit bankom: Fortis Bank
Polska SA, Bank Millennium SA i Bank Zachodni WBK SA plan restrukturyzacji zadtuzenia w
Grupie.

Celem przedstawionego trzyletniego planu jest podpisanie porozumienia z kredytujgcymi bankami,
okreslajgcymi sptate zadtuzenia z tytutu kredytow do poziomu nieprzekraczajgcego dwukrotnosci

skonsolidowanego wskaznika EBITDA.

Plan obejmuje propozycje sptaty zadtuzenia z dwoch zrodet:

e ze srodkow pozyskanych z dziatalnosci operacyjnej,
e ze sprzedazy nieruchomosci Mostostal Wroctaw SA przy ul. Klimasa we Wroctawiu i

Stradom SA przy ul. Korfantego w Czestochowie.

Docelowo stan zadtuzenia Grupy nie powinien przekracza¢ dwukrotnosci EBITDA.

W efekcie przedstawionego planu spotki w Grupie podpisaty 4 stycznia 2010 roku ugody z
Bankiem Millennium SA. Ugody okreslajg warunki sptaty zadtuzenia z tytutu umoéw o kredyt w
rachunku biezgcym. Ugody obowigzywaty do 4 lutego br., zostaty przedtuzone do 15 marca, do

terminu podpisania porozumien z pozostatymi bankami.

Spotka uzgodnita réwniez warunki porozumienia z Bankiem Fortis Polska SA. Bank zadeklarowat

gotowos¢ podpisania ugody na poczatku marca br.

Bank Zachodni WBK SA uzaleznia podpisanie porozumienia od potwierdzenia prognozy sptaty
zadtuzenia przez Spétki z Grupy przez niezaleznego, renomowanego doradce. Niezbedne

dokumenty od oceny projektu restrukturyzacji zostang dostarczone do banku do 15 marca br.

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych

znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

W IV kwartale 2009 roku znaczgcy wplyw na osiggniete wyniki finansowe miaty jednorazowe

odpisy i rezerwy:
e Odpis aktualizujgcy wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych bedacych wtasnoscig FAM —
Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. — odpis spowodowat obnizenie skonsolidowanego wyniku

finansowego o 17 302.5 tys. z.

e Odpis wartosci firmy, znaku towarowego oraz rzeczowych aktywow trwatych w oddziale

Mostostal Wroctaw w Obornikach — odpis obnizyt skonsolidowany wynik o kwote 4 371.7
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e Rezerwy na odprawy zwolnionych pracownikow — w FAM — Technika Odlewnicza Sp. z
oraz w Mostostal Wroctaw SA zostata rozpoczeta procedura zwolnien grupowych, w

zwigzku z tym zostaty utworzone rezerwy na odprawy w wysokosci 1 833.3 tys. zt.

e W spotkach Stradom SA, FAM — Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. i Mostostal Wroctaw SA

zostata utworzona rezerwa na nisko rotujgce zapasy na kwote 4 119.7 tys. zi.

e Aktualizacja wartosci srodkoéw trwatych — w ubiegtym roku w spétkach Stradom SA i FAM
— Technika Odlewnicza Sp. z o0.0. zostata przeprowadzona restrukturyzacja, m.in.
dziatalnosci produkcyjnej, zaprzestano produkcji nierentownego asortymentu. W wyniku
tych dziatan powstata koniecznoS¢ utworzenia rezerw na nieuzywane maszyny i
urzadzenia. Maszyny zostaty przeznaczone do sprzedazy. Wartos¢ odpisu wyniosta 3 647

tys. zt.

Szczegotowe opisy powyzszych zdarzen znajdujg sie w punkcie 4 niniejszego raportu.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci emitenta

w prezentowanym okresie.

v FAM Cynkowanie Ogniowe SA

W przypadku ustug cynkowania ogniowego w miesigcach zimowych nastepuje spadek popytu,
ktéry zwigzany jest z ograniczonymi mozliwosciami montazowymi konstrukcji stalowych w niskich

temperaturach otoczenia.

v Stradom SA

Zwiekszone zapotrzebowanie na wyroby dla przemystu rolno-spozywczego (worki
polipropylenowe, agrotkaniny, geotkaniny) przypada na Il i IV kwartat roku. W miesigcach

zimowych popyt na tego typu produkty utrzymuje sie na statym poziomie.

Wyniki uzyskiwane ze sprzedazy tkanin dla budownictwa (siatek podtynkowych oraz siatek na
rusztowania) zalezg od sezonu budowlanego. Podlegajg zatem podobnym tendencjom do tych,

ktérym podlegajg akcesoria budowlane FAM — Technika Odlewnicza Sp. z 0.0.

v FAM - Technika Odlewnicza Sp. z o.0.

Istotny wptyw na funkcjonowanie Spodtki w warunkach sezonowosci sprzedazy majg branza

budowlana i meblowa.

Branza budowlana charakteryzuje sie wyrazng sezonowos$cig rynkow zbytu, a wiec i zmiennoscia

popytu na okucia i akcesoria budowlane. Sprzedaz oku¢ budowlanych produkowanych przez
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FAM — Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. w miesigcach zimowych jest nizsza niz w miesigcach
letnich i wczesno jesiennych, co zwigzane jest z obnizeniem aktywnosci budowlanej w

miesigcach zimowych.

Mniejszg zmiennoscig popytu charakteryzuje sie branza meblowa. W okresie drugiego pétrocza

obserwuje sie wzrost zapotrzebowania na akcesoria meblowe w poréwnaniu z poczatkiem roku.

v Mostostal Wroctaw SA

W dotychczasowej dziatalnosci mozna byto zauwazyé wyrazny wzrost zapotrzebowania w sferze
kompleksowej obstugi sztucznych lodowisk w miesigcach zimowych. Ostatnie miesigce roku
charakteryzujg sie jednak stagnacjg popytu ze strony przemystu spozywczego na urzgdzenia

chtodnicze produkowane przez Spotke.

Jedli chodzi o dziatalno$¢ kontynuowang w przypadku dziatalnosci zwigzanej z produkcjg
konteneréw (obiektéw modutowych) wystepujgca sezonowos¢ to przede wszystkim zmniejszenie
popytu na produkty Spotki w okresie zimowym — zwigzane z sezonowym spowolnieniem w

budownictwie.

7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitatowych papieréw

wartosciowych.

v" Program skupu akcji wtasnych

27 maja 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyrazito zgode na
przyjecie ,Programu Odkupu Akcji Wiasnych”, ktérego celem jest nabywanie przez FAM Grupa
Kapitalowa SA akcji wlasnych w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki.
Decyzja o przystgpieniu do programu zostata podjeta w interesie zaréwno akcjonariuszy jak i
Spotki FAM Grupa Kapitatowa SA: umorzenie akcji wkasnych przyczyni sie do wzrostu udziatow

akcjonariuszy w kapitale spétki, oraz do proporcjonalnego wzrostu zysku na akcje.

Zgodnie z warunkami Programu skup akcji rozpoczat sie 16 czerwca 2008 roku.

Warunki programu

1. Program skupu akcji rozpoczyna sie w dniu 16 czerwca 2008 roku.

2. Realizacja Programu bedzie sie odbywaé¢ zgodnie ze stosownymi przepisami prawa polskiego
oraz prawa Unii Europejskiej, a takze zasadami okreslonymi w uchwale nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 27 maja 2008 roku.

3. W ramach realizacji Programu maksymalna liczba akcji nabytych przez FAM Grupa
Kapitatowa SA nie moze przekroczy¢ 3 188 297 akcji, tj. nie wiecej niz 10% kapitatu
zaktadowego Spdiki.

4. Program zostanie zakonczony 27 listopada 2009 roku.
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10.

11.

Zarzad dzialajgc w interesie Spotki moze za zgodg Rady Nadzorczej skréci¢ termin
zakonhczenia Programu.
Srednia cena jednostkowa za akcje spotki nabywana w ramach Programu nie moze byé
nizsza niz 0.01 (1/100) ztotych i wyzsza niz 7,28 (siedem i 28/100) zlotych, tgcznie wysokos¢
srodkow przeznaczonych na realizacje Programu nie bedzie wieksza niz 23 210 802.16 zl.
Nabycie akcji wtasnych w ramach Programu nie moze spowodowac¢ spadku wartosci aktywoéw
netto ponizej wartosci kapitatlu zaktadowego powigkszonego o odpisy i rezerwy nie
podlegajgce wyptacie.
Spotce nie wolno podczas wykonywania transakcji w ramach Programu nabywaé akcji po
cenie bedacej wartoscig wyzszg sposrod ceny ostatniego niezaleznego obrotu i najwyzszej
biezgcej niezaleznej oferty w miejscu obrotu, w ktérym dokonywany jest zakup.
Spotce nie wolno nabywaé wiecej niz 25% $redniej dziennej wielkosci akcji jakiegokolwiek
dnia na rynku regulowanym, na ktérym dokonywany jest zakup. Srednia dzienna oparta jest
na obrocie $redniej dziennej wielkosci w miesigcu poprzedzajgcym miesigc podania Programu
do publicznej wiadomosci i ustalona na tej podstawie dla okresu, dla ktérego wydano
zezwolenie na program.
W przypadkach wyjatkowo niskiej ptynnosci na wtasciwych rynkach Spotka moze przekroczy¢
granice 25%, o ile zachowane sg nastepujace warunki:

a) Spotka powiadomi z wyprzedzeniem wiasciwy organ wiasciwego rynku o swoim

zamiarze przekroczenia granicy 25%,
b) Spdtka poda w sposéb odpowiedni do publicznej wiadomosci, ze moze przekroczy¢
granice 25%,

c) Spoétka nie przekroczy 50 % sredniej wielkosci.
Zarzad zobowigzany jest do zwotania Walnego Zgromadzenia w terminie nie dtuzszym niz 3
miesigce od dnia zakonczenia trwania Programu, ktérego przedmiotem bedzie umorzenie

akcji nabytych w ramach Programu i zwigzane z tym obnizenie kapitatu zaktadowego Spoéiki.

Do dnia 31 grudnia 2009 roku FAM Grupa Kapitatowa SA zakupita 852 960 akcji wtasnych za

$rednig cene 3.20 zt za akcje, co stanowi 2.68% kapitatu zakladowego Spétki. Na dzien publikaciji

raportu liczba zakupionych akcji nie ulegta zmianie.

18 lutego 2010 roku Zarzgd FAM Grupa Kapitatowa SA zarekomendowat na Radzie Nadzorcze;j

umorzenie nabytych akcji. Decyzje o umorzeniu podejmie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy 23

marca br.

Dnia 1 marca Akcjonariusz Tar Heel Capital R, LLC ztozyt wniosek o uzupetnienie porzadku obrad

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy FAM Grupa Kapitatowa SA zwotanego na 23 marca br.

poprzez wprowadzenie dodatkowego punktu o podjecie uchwaty o odstgpieniu od umorzenia akcji

wiasnych oraz wyrazenia zgody Zarzgdowi FAM Grupa Kapitatowa SA na zbycie akcji wlasnych.
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v'  Emisja obligacji

Dnia 23 lutego Zarzad FAM GK zwotat NWZA Spotki na dzien 23 marca. Do najwazniejszych
punktéw porzadku obrad nalezg z pewnoscig kwestia umorzenia 852 960 akcji wkasnych oraz

emisja obligacji na kwote do 15 000 000 min z.

Planowana emisja obligacji ma poméc Spétce w restrukturyzacji zadtuzenia bankowego, oraz by¢
dla niej dodatkowag opcjg finansowania. Emisja obligacji nastgpi w drodze oferty prywatnej.
Uchwata przewiduje uszczegoétowienie parametrow emisji obligacji przez Zarzad Spoiki, za zgodag

Rady Nadzorcze;j.

8. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, Iacznie,

w przeliczeniu na jednga akcje, z podziatem na akcje zwyklte i uprzywilejowane.

Spotka FAM Grupa Kapitalowa S.A. nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy za
rok 2008. W 2008 roku spétka zanotowata strate.

9. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy

sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe.

v"  Podpisanie ugody do kredytéw w rachunku biezagcym z Bankiem Millennium SA

4 stycznia 2010 roku pomiedzy spotkami nalezgcymi do Grupy Kapitalowej FAM a Bankiem
Millennium Spotka Akcyjna zostaty podpisane ugody okreslajgce warunki sptaty zadtuzenia z

tytutu umow o kredyt w rachunku biezgcym.

Podpisanie umoéw z Bankiem jest efektem przedstawienia przez Zarzad FAM Grupa Kapitatowa
SA planu restrukturyzacji zadtuzenia w bankach kredytujgcych Grupe. Termin obowigzywania
ugody przypadat na 4 lutego 2010 roku, do momentu podpisania porozumienia o restrukturyzacji
zadtuzenia przez wszystkie banki. Ze wzgledu na brak informacji od banku BZ WBK SA 4 lutego

zostaly podpisane Aneksy do ugdéd. Termin obowigzywania zostat przedtuzony do 15 marca br.
v"  Podpisanie przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci Mostostal Wroctaw SA

29 stycznia 2010 r. pomiedzy Mostostal Wroctaw S.A. z siedzibg we Wroctawiu a Olczyk Sp. z
0.0. Lokum S.K.A. z siedzibg we Wroclawiu zostata zawarta przedwstepna umowa sprzedazy
prawa uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawa wiasnosci budynkow usytuowanych na tym

gruncie, stanowigcych wtasno$¢ Mostostal Wroctaw S.A.

Przedmiotem umowy jest zbycie prawa uzytkowania wieczystego gruntu o tgcznej powierzchni

3,2697ha oraz prawa wilasno$ci nieruchomosci budynkowych, potozonych we Wroctawiu ul.
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Klimasa i Tarnogajska, dla ktérych Sad Rejonowy dla Wroctawia Krzykéw we Wroctawiu IV

Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi ksiege wieczystg nr WR1K/0005059716.

Cena netto sprzedazy Nieruchomosci wyniosta 15.500.000,00 PLN (pietnascie milionéw piec¢set

tysiecy zlotych) i zostanie zaptacona w nastepujacy sposob:

- kwota 3.100.000,00 PLN (trzy miliony sto tysiecy zlotych) jako zadatek zostata zaptacona

w dniu podpisania umowy przedwstepnej,

- pozostata kwota 12.400.000,00 PLN (dwanascie miliondw czterysta tysiecy ztotych) plus

ewentualny VAT zostanie zaptacona w momencie zawarcia umowy przyrzeczone;.

Podpisanie umowy przyrzeczonej jest uwarunkowane doreczeniem przez Mostostal Wroctaw
S.A. przy zawarciu umowy przyrzeczonej o$wiadczenia Fortis Bank S.A., w ktérym Bank

zobowigze sie do wyrazenia zgody na zwolnienie Nieruchomosci z hipotek.

W przypadku uzyskania indywidualnej pisemnej interpretacji prawa podatkowego, zgodnie, z
ktérg sprzedaz Nieruchomosci opodatkowana jest podatkiem VAT, Kupujgcy nie bedzie
zobowigzany do zawarcia umowy przyrzeczonej i moze odstgpi¢ od niniejszej umowy oraz zgdac

zwrotu wptaconego zadatku. Prawo odstgpienia moze by¢ wykonane do 31 sierpnia 2010 roku.

Dla zabezpieczenia ewentualnego zwrotu zadatku, o ktérym mowa powyzej, na prawie
uzytkowania wieczystego gruntu oraz na prawie wtasnosci budynkéw ustanowiona zostata na
rzecz Kupujgcego hipoteka kaucyjna do kwoty 7.000.000,00 PLN (siedem milionow

ztotych).Strony uzgodnity ze umowa przyrzeczona zostanie zawarta w dniu 30 lipca 2010r.

Srodki uzyskane ze sprzedazy nieruchomosci zostang przeznaczone na sptate kredytéw Fortis
Bank Polska SA.

10. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych,

ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

v FAM Grupa Kapitatlowa SA

Zobowigzania warunkowe na dzien 31 grudnia 2009 r. wyniosty 60 628.3 tys. zt i w stosunku do

wartosci z dnia 31 grudnia 2008 r. wzrosty 0 1 742.8 tys. zt.
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Tab. 3 Zobowigzania warunkowe FAM Grupa Kapitatowa SA na 31 grudnia 2009 roku.

Wartos¢ na
Zobowiazanie Beneficjent Zabezpieczenie dzien
31.12.2009
kredyt w rachunku biezgcym FAM -
Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. na Bank Zachodni WBK
kwote 2.3 min zt SA umowa poreczenia 2 169 684.27
kredyt w rachunku biezgcym FAM -
Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. na Fortis Bank Polska
kwote 2.8 min zt SA umowa poreczenia 2 800 496.73
kredyt w rachunku biezgcym FAM -
Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. na
kwote 3.5 min zt Bank Millennium SA | umowa poreczenia 2 966 638.02
kredyt w rachunku biezgcym
Mostostal Wroctaw SA na kwote 0.5
min z Bank Millennium SA | umowa poreczenia 137 430.22
kredyt w rachunku biezgcym
Stradom SA na kwote 3 min zt Bank Millennium SA | umowa poreczenia 2714 132.53
kredyt w rachunku biezgcym FAM
Cynkowanie Ogniowe SA na kwote 2
min z Bank Millennium SA | umowa poreczenia 1639 963.00
pozyczka FAM - Technika
Odlewnicza Sp. z 0.0. na kwote 1
min zt Stradom SA umowa poreczenia 1 000 000.00
pozyczka FAM Cynkowanie Ogniowe
SA na kwote 10 min zt Stradom SA umowa poreczenia 7 200 000.00

FAM Cynkowanie Ogniowe SA

Zobowigzania warunkowe na dzien 31 grudnia 2009 r. wyniosty 20 181.8 tys. zt. i w stosunku do

wartosci z dnia 31 grudnia 2008 r. zmalaty o 8 512.9 tys. zt.

Tab. 4 Zobowigzania warunkowe FAM Cynkowanie Ogniowe SA na 31 grudnia 2009 roku.

Wartos¢ na
Zobowiazanie Beneficjent Zabezpieczenie dzien
31.12.2009
hipoteka na nieruchomosci
kredyt inwestycyjny FAM Grupa Fortis Bank Polska we Wroctawiu, umowa
Kapitalowa SA na kwote 10.5 min zt | SA poreczenia 7 875 000.00
hipoteka na nieruchomosci
kredyt inwestycyjny FAM Grupa Fortis Bank Polska we Wroctawiu, umowa
Kapitatowa SA na kwote 9.5 min zt SA poreczenia 7 125 000.00
kredyt inwestycyjny FAM Grupa hipoteka na nieruchomosci w
Kapitatowa SA na kwote 1.9 min Bank Zachodni WBK | Rawie Mazowieckiej, umowa
euro SA poreczenia 3012 159.60
kredyt w rachunku biezgcym FAM - hipoteka na nieruchomosci w
Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. na Bank Zachodni WBK | Rawie Mazowieckiej, umowa
kwote 2.3 min zt SA poreczenia 2 169 684.27
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v Mostostal Wroctaw SA

Zobowigzania warunkowe na dzien 31 grudnia 2009 r. wyniosty 20 968.3 tys. zt. i w stosunku do

wartosci z dnia 31 grudnia 2008 r. zmalaty o 10 388.7 tys. zt.

Tab. 5 Zobowigzania warunkowe Mostostal Wroctaw SA na 31 wrze$nia 2009 roku.

Wartosé na
Zobowiazanie Beneficjent Zabezpieczenie dzien
31.12.2009
kredyt inwestycyjny FAM Grupa Fortis Bank Polska hipoteka na nieruchomoéci
Kapitatowa SA na kwote 10.5 min zt | SA we Wroctawiu 7 875 000.00
kredyt inwestycyjny FAM Grupa Fortis Bank Polska hipoteka na nieruchomoéci
Kapitatowa SA na kwote 9.5 min zt SA we Wroctawiu 7 125 000.00
kredyt inwestycyjny FAM
Cynkowanie Ogniowe SA na kwote 6 hipoteka na nieruchomosci
min zt Bank Millennium SA | w Obornikach 3400 000.00
gwarancje bankowe i
ubezpieczeniowe nalezytego
wykonania umowy i usuniecia wad i
usterek oraz gwarancji wadialnych odbiorcy Spétki weksel 331 407.74
zabezpieczenie nalezytego
wykonania uméw odbiorcy Spoiki weksel 2 236 863.46

v FAM - Technika Odlewnicza Sp. z o.0.

Zobowigzania warunkowe na dzien 31 grudnia 2009 r. wyniosty 18 012.2 tys. zt. i w stosunku do

wartosci z dnia 31 grudnia 2008 r. zmalaty 0 6 998.1 tys. zt.

Tab. 6 Zobowigzania warunkowe FAM — Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. na 31 grudnia 2009

roku.
Warto$é na
Zobowiazanie Beneficjent Zabezpieczenie dzien
31.12.2009
zastaw rejestrowy na
kredyt inwestycyjny FAM Grupa Fortis Bank Polska maszynie odlewniczej,
Kapitatowa SA na kwote 10.5 min zt | SA umowa poreczenia 7 875 000.00
zastaw rejestrowy na
kredyt inwestycyjny FAM Grupa Fortis Bank Polska maszynie odlewniczej,
Kapitatowa SA na kwote 9.5 min zt SA umowa poreczenia 7 125 000.00
zastaw rejestrowy na
kredyt inwestycyjny FAM Grupa zapasach, hipoteka na
Kapitatowa SA na kwote 1.9 min Bank Zachodni WBK | nieruchomosci w Chetmnie,
euro SA umowa poreczenia 3012 159.60

31



INFORMACJA DODATKOWA » Grupa Kapitatowa #~aRFTR

v Stradom SA

Zobowigzania warunkowe na dzien 31 grudnia 2009 r. wyniosty 4 445.3 tys. zt. i w stosunku do

wartosci z dnia 31 grudnia 2008 r. wzrosty o0 4 445.3 tys. zt.

Tab. 7 Zobowigzania warunkowe Stradom SA na 31 grudnia 2009 roku.

Wartos¢ na
Zobowiazanie Beneficjent Zabezpieczenie dzien
31.12.2009
kredyt w rachunku biezgcym FAM - hipoteka na nieruchomosci w
Technika Odlewnicza Sp. z 0.0. Bank Millennium SA | Czestochowie 2 966 638.02
kredyt w rachunku biezgcym FAM hipoteka na nieruchomosci w
Grupa Kapitatowa SA Bank Millennium SA | Czestochowie 1478 692.69

11. Stanowisko zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw finansowych na 2009 rok.

12. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji dilugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i

zaniechania dziatalnosci.

W IV kwartale 2009 roku nie byto zmian w strukturze Grupy.

13. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akgcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z
nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogodlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji

emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

32



INFORMACJA DODATKOWA » Grupa Kapitatowa #~aRFTR

Tab. 8 Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta

na dzien publikacji raportu

Imie i nazwisko /nazwa llosé akeji ( % w % glosow | zmiana (-)spadek,
¢ szt.) kapitale na WZA (+) wzrost (*)brak
Grzegorz Bielowicki,
South Bay Limited, +300 000

Tar Heel Capital R LLC, 5349 582 16,78 16,78
Tar Heel Capital Sp. z 0.0.
Sp. K. (dziatajacy w porozumieniu)

Ponar Wadowice S.A. 3 105 000 9,74 9,74 - 1920 000

DWS Polska TFI S.A. 2784632 8.73 8.73 *

14. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego

raportu.

Tab. 9 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby nadzorujgce na dzieh publikaciji

raportu

zmiana (-)spadek,
Rada Nadzorcza Liczba akgcji ( szt.) Wartos¢ nominalna | (+) wzrost (*)brak

Grzegorz Bielowicki 1146 573 332 506.17 *

tacznie z podmiotami
dziatajgcymi w porozumieniu

(Tar Heel Capital R LLC, South 5349 582 1551 378.78 +300 000
Bay Limited, Tar Heel Capital

Sp.zo0.0.)

Tomasz Firczyk 21000 6 090.00

Cztonkowie Zarzadu FAM Grupa Kapitatowa SA nie posiadajg akcji Spotki.

15. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.

v" W dniu 8 czerwca 2009r. wptynat do FAM Grupa Kapitatowa SA pozew wniesiony przez
akcjonariusza Pana Aleksandra Grota (Powdd) o stwierdzenie niewaznosci na podstawie
art. 425 §1 Kodeksu spdtek handlowych uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoiki, ktére odbyto sie w dniu 27 lutego 2009 roku.
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Powdd wnidst o uniewaznienie nastepujgcych uchwat:

Uchwaty Nr 7/2009 w sprawie odwotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Mirostawa
Kalickiego;

Uchwaty Nr 8/2009 w sprawie odwotania czionka Rady Nadzorczej Pana Wiestawa
Kalickiego;

Uchwaty Nr 9/2009 w sprawie odwotania czionka Rady Nadzorczej Pana Aleksandra
Grota;

Uchwaty Nr 10/2009 w sprawie odwotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Andrzeja
Wréblewskiego;

Uchwaty Nr 11/2009 w sprawie odwotania czionka Rady Nadzorczej Pana Jana
Lozyhskiego;

Uchwaty Nr 16/2009 w sprawie powotania czionka Rady Nadzorczej Pana Jana
Godtowskiego;

Uchwaty Nr 18/2009 w sprawie powofania cztonka Rady Nadzorczej Pana Grzegorza
Leszczynskiego;

Uchwaty Nr 19/2009 w sprawie powofania czlonka Rady Nadzorczej Pana Artura
Rawskiego;

W przypadku nieuwzglednienia zadania o stwierdzenie niewaznosci w/w uchwat Powdd

wniést o uchylenie w/w uchwat na podstawie art. 422 §1 Kodeksu spétek handlowych.

Powdd wnidst rowniez o uchylenie na podstawie art. 422 §1 Kodeksu spoétek handlowych
uchwaty nr 15/2009 w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej Pana Tomasza

Firczyka.

Proces toczy sie przed Sadem Okregowym w Warszawie XX Wydziat Gospodarczy.

W dniu 11 wrzes$nia 2009 r. odbyla sie pierwsza rozprawa, ktéra dotyczyta jedynie
przystgpienia PONAR do procesu. Na rozprawie sad oddalit opozycje powoda przeciwko
wstgpieniu PONAR do postepowania. Nastepna rozprawa zostata przeprowadzona w
dniu 8 grudnia 2009 r., podczas ktorej przestuchano, jako swiadkéw mec. Filip Uziebto,
Barbara Okrase i Mirostawa Kalickiego. Nastepna rozprawa zostata zwotana na 23 marca
2010 r.

v' W dniu 14 sierpnia 2009r. Spdtka otrzymata pozew wniesiony przez Akcjonariusza-
Powiernictwo Finansowe spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg we
Wroctawiu (Powdd) o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 17 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 25 czerwca 2009 roku w przedmiocie udzielenia
absolutorium Panu Piotrowi Janczewskiemu. W przypadku nieuwzglednienia zgdania o

stwierdzenie niewaznosci w/w uchwaty Powdd wnidst o jej uchylenie.

Spotka w dniu 27 sierpnia br. wniosta do sgdu odpowiedz na pozew.
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18 stycznia 2010 roku odbyla sie pierwsza rozprawa, na rozprawie doszio do
przedstawienia stanowisk stron, a nastepnie sad odroczyt rozprawe do 19 kwietnia br.
Sad nie ustosunkowat sie do wniosku FAM Grupa Kapitatowa SA o potgczenie sprawy

vs. PF ze sprawg vs. Kot Inwestycje.

W dniu 2 wrzesnia 2009r. Spoétka otrzymata pozew wniesiony przez Akcjonariusza- KOT
Inwestycje spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (Powdd) o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z
dnia 25 czerwca 2009 roku w przedmiocie udzielenia absolutorium Panu Maciejowi
Adamczykowi. W przypadku nieuwzglednienia zgdania o stwierdzenie niewaznosci w/w

uchwaty Powdéd wnidst o jej uchylenie.

Spotka w dniu 16 wrzesnia br. wniosta do sgdu odpowiedz na pozew.

Pierwsza rozprawa odbedzie sie w Sadzie Okregowym w Warszawie dnia 27 kwietnia
2010 roku.

W dniu 9 wrzesnia Spotka otrzymata pozew wniesiony przez Akcjonariusza- Bystalen
Investments Limited z siedzibg na Cyprze (Powdd) o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 25 czerwca 2009 roku w
przedmiocie udzielenia absolutorium Panu Mirostawowi Kalickiemu. W przypadku
nieuwzglednienia zgdania o stwierdzenie niewaznosci w/w uchwaty Powdd wniost o jej

uchylenie.

Spotka w dniu 22 wrzesnia br. wniosta do sagdu odpowiedz na pozew.

Do procesu w dniu 9 listopada 2009 r., po stronie FAM przystgpit PONAR.

Pierwsza rozprawa odbedzie sie w Sadzie Okregowym w Warszawie dnia 10 marca 2010

roku.

16. Informacja o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi z Grupy w IV kwartale 2009

roku.

W ramach Grupy Kapitatowej FAM w IV kwartale 2009 roku wystepowaty nastepujace transakcje:

sprzedaz surowcow,

Swiadczenie ustug cynkowniczych,

udzielanie i sptata pozyczek oraz koszty/przychody zwigzane z obstugg tych pozyczek,
ustugi najmu powierzchni biurowych, magazynowych i produkcyjnych,

wyptata wynagrodzenia za udostepnienie zabezpieczenia.
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Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach

normalnej dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy.

17. Informacja o udzieleniu porgczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji w IV
kwartale 2009 roku.

W IV kwartale 2009 spofki nalezgce do Grupy Kapitatowej FAM nie udzielaty poreczen i gwarancji.

18. Inne informacje, ktére sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowiazan.

v Zmiany w zarzadzie FAM Grupa Kapitalowa SA

18 grudnia 2009 roku nastgpity zmiany w Zarzadzie FAM Grupa Kapitatowa SA. Decyzjg Rady
Nadzorczej z funkcji Wiceprezesa Zarzadu zostat odwotany Pan Pawet Hordynski, réwniez tego

samego dnia rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu ztozyt Pan Kazimierz Mochol.

Gtéwnym zadaniem Zarzagdu FAM GK funkcjonujgcego od 1 kwietnia 2009 roku byto przeprowadzenie
finansowej i biznesowej restrukturyzaciji spétek w Grupie. W efekcie podjetych dziatan w spétkach
zaleznych powotano nowe zarzady, kazda ze spotek w Grupie sporzadzita plan dziatania na kolejne

lata, w niektorych spétkach uwzgledniono pogtebiong restrukturyzacje.

Zgodnie z zatozonym planem, na tym etapie ciezar zarzadzania przechodzi ze spdtki holdingowej
FAM GK do spotek zaleznych, przez co zostat zmniejszony sktad Zarzgdu FAM GK. Ograniczenie

sktadu Zarzgdu spowoduje zmniejszenie kosztow administracyjnych.

19. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka

Czynniki ryzyka oraz zagrozenia zwigzane z dziatalnoscig Grupy:

v"  Ryzyko zwigzane z poziomem zadtuzenia

Wartosci bilansowe nie wskazujg na utrate ptynnosci finansowej spotek, jednak ptynnosé spétek w
duzym stopniu jest zalezna od ciggtosci finansowania zewnetrznego. Utrata zrédet finansowania

zewnetrznego moze przetozy¢ sie na utrate ptynnosci finansowe;j.
v" Ryzyko kursoéw walutowych oraz wahan cen surowcow

Poziom kurséw walutowych oraz ich wahania wplywajg na wyniki osiggane przez Grupe FAM. Czes¢
przychodoéw Spoiki realizowana jest w walutach obcych. Istotnym wahaniom podlegajg rowniez same

ceny materiatéw wykorzystywanych do produkcji: polipropylenu, cynku, stopu cynku i magnezu. Ma to
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istotny wptyw na wyniki osiggane przez spétki zalezne od FAM Grupa Kapitatowa S.A. i co za tym

idzie na ich warto$¢.
v" Koniunktura gospodarcza na gtéwnych rynkach

Na wyniki Grupy wplyw ma zaréwno sytuacja makroekonomiczna w Polsce, jak i w krajach
eksportowych (Niemcy, Hiszpania, Wiochy, Rosja, Francja, Belgia, Czechy, Stowacja) . Gtowne

czynniki posrednio wptywajgce na wyniki dziatalnosci :

e tempo wzrostu gospodarczego;
e poziom bezrobocia;
e poziom inflacji;

e poziom inwestyc;ji.

v Ryzyko awarii przemystowej i nieodpowiedniego oszacowania ryzyk objetych

ubezpieczeniem

Czes$¢ dziatalnosci produkcyjnej prowadzonej przez Grupe Kapitatowg FAM wigze sie z ryzykiem
wystgpienia awarii przemystowej. Awaria przemystowa moze mie¢ negatywny wpltyw na dziatalnosc
operacyjng i wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowg FAM. Dodatkowo, na rozmiar skutkow
ewentualnej awarii przemystowej w zaktadach spotek Grupy moze mie¢ wptyw potozenie niektérych z

nich w granicach miast.
v"  Ryzyko zwigzane z BHP

Praca przy produkcji prowadzonej przez spotki Grupy Kapitatowej FAM zwigzana jest z
wystepowaniem ryzyka wypadkowego dla pracownikow poszczegoélnych spoétek. W poszczegdlinych
spotkach spetnione sg wymagania zwigzane z bezpieczehstwem i higieng pracy. Kazdy z zakfadéw
dodatkowo ubezpiecza mozliwe szkody wyrzadzone pracownikom, bedace nastepstwem wypadkéw
przy pracy. Niemniej jednak, z uwagi na charakter dziatalnosci spotek i sposéb prowadzenia produkgji,
nie mozna wykluczy¢, ze wypadki przy pracy mogg mie¢ miejsce, co moze mie¢ negatywny wptyw na

dziatalnos$¢ operacyjna i wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowa.
v" Ryzyko odpowiedzialnosci za produkty

Produkty spotek nalezgcych do FAM Grupa Kapitalowa S.A. spetniajg wszystkie konieczne polskie i
europejskie normy. Niemniej znaczna cze$¢ produkcji trafia na eksport poza obszar UE. W przypadku
niezgodnosci tych produktdéw z normami obowigzujgcymi w krajach docelowych istnieje ryzyko

utrudnionej obrony przed ewentualnymi roszczeniami ze strony uzytkownikéw wyrobdw.
v" Ryzyko naruszenia praw wiasnosci intelektualnej

Spotki z Grupy FAM realizujg wszelkie niezbedne dziatania zmierzajgce do wykluczenia sytuacji,

w ktérych poprzez wprowadzenie do obrotu wyrobow naruszane bytyby prawa wiasnosci intelektualnej
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przystugujgce innym osobom. Niemniej nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktérej doszioby do takiego

naruszenia.

Spoitki produkujgc wiele wyroboéw, rezygnujg dla czesci z nich z obejmowania ich ochrong prawng
z zakresu wilasnosci przemystowej uznajgc, ze tempo zmian produkcji i preferencji odbiorcéw, jak
i koszty ochrony przekraczajg potencjalne korzysci wynikajgce z jej posiadania. Niemniej strategia

taka moze by¢ wykorzystana przez konkurencje w sposob negatywny dla spétek z Grupy.
v Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Wysokos¢ przychoddw ze sprzedazy oraz poziom zapasdw spoétek z Grupy podlega dziataniom
sezonowos$ci popytu, co ma wplyw na wyniki osiggane przez Grupe w poszczegoélnych kwartatach.
Sezonowos$¢ zwigzana jest przede wszystkim z dziatalnoscig w branzy budowlanej. Jest to wynikiem
nizszej aktywnosci budowlanej w miesigcach zimowych. Najwieksza sprzedaz odnotowywana jest w

miesigcach letnich i wczesnojesiennych.
v"  Ryzyko zwigzane z sytuacja ekonomiczng odbiorcow

Ze wzgledu na szeroki profil dziatalnosci Grupy Kapitatowej FAM, ws$réd czynnikéw majgcych wptyw
na jego wyniki nalezy wymieni¢ sytuacje ekonomiczng odbiorcéw w branzach: meblowej, budowlanej,
stalowej, spozywczej i tkanin technicznych, ktére bezposrednio zalezg od koniunktury na rynku oraz

sytuacji makroekonomiczne;.

v Ryzyko zwigzane ze zmianami w otoczeniu prawnym oraz z interpretacja przepiséw

podatkowych

Zmieniajgce sie przepisy prawa oraz rozne jego interpretacje, w szczegdlnosci w zakresie prawa
pracy i ubezpieczeh spotecznych, prawa podatkowego oraz prawa handlowego, mogg stanowié
czynnik negatywnie wptywajagcy na dziatalnos¢ spotek z Grupy Kapitatowej. Obecnie przepisy prawa
polskiego znajdujg sie w okresie zmian zwigzanych z niedawnym przystgpieniem Polski do Unii
Europejskiej. Zmiany te mogg wigza¢ sie z problemami przy dokonywaniu wykfadni, niejednolitym
orzecznictwem sgdow czy niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administraciji

publicznej.

W szczegolnosci, wptyw na wyniki osiggane przez wszystkie spotki z Grupy Kapitatowej mogg mieé

interpretacje przepisow podatkowych dokonywane przez aparat skarbowy.
v" Ryzyko zwigzane z regulacjami dotyczacymi ochrony srodowiska

Wszystkie spotki Grupy Kapitatowej FAM sg spdtkami produkcyjno — ustugowymi, ktérych dziatalnosé
wymaga posiadania stosownych zezwolen administracyjnych z zakresu ochrony srodowiska. Zwraca
sie uwage, ze zmieniajgce sie przepisy prawne w zakresie ochrony srodowiska mogg spowodowac

natozenie na poszczegolne spotki z Grupy Kapitatowej FAM dodatkowych obowigzkéw zwigzanych z
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ochrong s$rodowiska i wzrost zwigzanych z tym kosztéw, co moze mie¢ negatywny wptyw na

rentownos$¢ Spotki, a w konsekwencji oznaczaé spadek wartosci akcji.
v"  Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji

Czynnikiem determinujgcym prowadzong dziatalno$¢ obok sytuaciji rynkowej i koniunktury jest silna
konkurencja we wszystkich obszarach dziatalnosci Grupy Kapitatowej FAM. Istnieje ryzyko, ze
rosngca konkurencja na rynku krajowym oraz zagranicznym spowoduje obnizenie rentownosci

prowadzonej dziatalnosci.

20. Wskazanie czynnikow, ktore beda mialy wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie, co

najmniej kolejnego kwartatu.

-  Whplyw sSwiatowego kryzysu gospodarczego na koniunkture gospodarczg w Polsce i

krajach Unii Europejskiej,
—  Wyniki restrukturyzacji segmentu odlewniczego,

— Zawarcie umowy sprzedazy nieruchomosci we Wroctawiu przy ulicy Klimasa 46, bedacej

wiasnoscig Mostostal Wroctaw SA,
— Zmiany cen cynku,
— Zmiany cen ropy naftowej,
—  Zmiany kurséw walut,
— Nawigzywanie wspotpracy z nowymi krajowymi i zagranicznymi odbiorcami,

— Szybkos¢ reagowania Spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej na zmiany w otoczeniu

zewnetrznym,
— Naplyw srodkéw finansowych z funduszy unijnych,
— Polityka handlowa dostawcéw,
— Dziatania konkurenciji,

— Zapewnienie ciggtosci finansowania zewnetrznego.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Prezes Zarzadu

Dariusz Zielinski
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