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1. SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA IV KWARTAL 2009 ROKU

1.1 Skonsolidowany bilans

31.12.2009 31.12.2008

AKTYWA
Aktywa trwale 126 730,1 108 265,0
Rzeczowe aktywa trwate 62 151,3 67 809,8
Wartosci niematerialne 26 980,9 17 958,6
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 0,0 80,7
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 963,6 2 880,7
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 15 000,0 0,0
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 16 304,1 15921,5
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3308,6 3592,0
Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0
Inne inwestycje dtugoterminowe 21,6 21,6
Aktywa obrotowe 120 611,0 124 250,8
Zapasy 7961,1 10 232,9
Nalezno$ci handlowe praz pozostate naleznosci 92 735,5 88 504,9
Rozliczenia miedzyokresowe 654,3 10634
Pozostate aktywa finansowe 111189 20 674,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 141,3 3774,7
Aktywa razem 247 341,2 232 515,8

PASYWA
Kapitat wiasny ogétem 155 388,3 158 029,4
gzs:it:: ;;::ae?ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 152 498,2 154 843,9
Kapitat podstawowy 91 187,5 91 187,5
Pozostate kapitaty rezerwowe 56 645,8 45 984,9
Zyski zatrzymane 4 664,9 17 671,5
Kapitatly akcjonariuszy mniejszosciowych 2890,1 3185,5
Zobowigzania Dtugoterminowe 7 099,0 9 945,3
Rezerwy 2047,6 3148,3
Pozostate zobowigzania finansowe 5051,3 6 797,0
Zobowigzania krétkoterminowe 84 853,9 64 541,0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 54 766,8 44.971,4
Kredyty i pozyczki 234,2 2 087,3
Pozostate zobowigzania finansowe 2257,1 2100,5
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 962,2 2 328,0
Pozostate zobowigzania budzetowe 9 705,3 3617,0
Rozliczenia miedzyokresowe 15101,0 6 255,2
Rezerwy 1827,3 3181,7
Pasywa razem 247 341,2 232 515,8
Wartosc¢ ksiegowa 152 498,2 154 843,9
Liczba akgji 91 187 500 91 187 500
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,67 1,70
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1.2 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT GRUPY KAPITALOWE]

v v
KWARTAL 31155000 KWARTAL 513 008
Przychody ze sprzedazy ogotem 112990,4 244380,2 1094584 4065529
Sprzedaz produktéw 53010,2 126 786,6 39602,4 119 442,0
Sprzedazy towardw i materiatow 59 980,2 117 593,6 69 856,0 287 111,0
Koszty wilasny sprzedazy 99833,1 213800,0 88 505,8 3552825
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 50 489,7 115 368,3 28 847,1 95 094,3
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 49 343,4 98 431,7 59 658,7 260 188,3
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 13157,4 30 580,2 20 952,6 51 270,4
Pozostate przychody operacyjne 563,1 1 695,8 1 030,2 1535,0
Koszty sprzedazy 5441,4 15 107,2 5832,3 15 550,2
Koszty ogdlnego zarzadu 3 495,6 13 574,1 5415,9 14 945,1
Pozostate koszty operacyjne 1741,7 3584,6 1057,3 2484,0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3041,8 10,1 9 677,2 19 826,2
Przychody finansowe 1150,3 4929,4 189,0 3 826,6
Koszty finansowe 279,2 2222,2 2766,7 5461,6
Udziat w stracie jednostek stowarzyszonych 0,0 0,0 -39,5 -60,5
2Zysk (strata) brutto 3912,9 2717,3 7060,1 18 130,7
Podatek dochodowy 1162,2 1401,3 1561,7 4119,1
Zysk (strata) netto 2750,7 1316,0 5498,3 14 011,6
w tym przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2481,2 1192,5 5704,3 13 840,2
Akcjonariuszom mniejszosciowym 269,5 123,6 -206,0 171,5
Zysk (strata) na akcje (wyrazony w ztotych na jedng akcje)
- podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 0,03 0,01 0,06 0,15
- rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 0,03 0,01 0,06 0,15
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
IVKWARTAL 01.01.2009 ¥ = 01.01.2008
2009 31.12.2009 2008 31.12,2008
Zysk (strata) netto 2750,7 1316,0 5498,3 14 011,6
Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -342,5 97,7 0,0 0,0
serZ’gg:tzflk odroczony dotyczacy aktywdw finansowych dostepnych do 65,5 -18,6 0,0 0,0
Inne catkowite dochody netto -277,0 79,1 0,0 0,0
Catkowity dochod za okres 2473,7 1 395,2 5498,3 14 011,6
w tym catkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2 204,2 1271,6 57043 13 840,2
Akcjonariuszom mniejszosciowym 269,5 123,6 -206,0 171,5
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1.3 Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

za okres od dnia 01.01.2009 r. do dnia 31.12.2009 r.

Pozycje kapitatu wiasnego: Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitaty Kapitat
. Pozostate . akcjonariuszy wiasny
Kapitat kapitaty Zyski Razem:  Mniejszosciowych ogotem
podstawowy rezerwowe zatrzymane
Saldo na dzien 01.01.2009 91 187,5 45 984,9 17 671,5 154 843,9 3185,5 158 029,4
Catkowite dochody za okres 1271,6 1271,6 123,6 1395,2
Wyptata dywidendy -3647,5 -3647,5 -436,4 -4 083,9
Podziat zysku za 2008 rok 10 660,9 -10 661,2 -0,2 0,2 0,0
Nabycie udziatéw mniejszosci 17,3 17,3
Eo’rqczenie WA_SKO SA.z 30,4 30,4 30,4
jednostka zalezna
Saldo na dzien 31.12.2009 91 187,5 56 645,8 4 664,9 152498,2 2890,1 155 388,3
za okres od dnia 01.01.2008 r. do dnia 31.12.2008 r.
Pozycje kapitatu wiasnego: Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitaty Kapitat
. Pozostate . akcjonariuszy wiasny
Kapitat kapitaty Zyski Razem:  Mniejszosciowych ogétem
podstawowy rezerwowe zatrzymane
Saldo na dzien 01.01.2008 91 187,5 25 230,5 33704,5 1501225 0,0 150 122,5
Catkowite dochody za okres 13 840,2 13 840,2 171,5 14 011,6
Wypfata dywidendy -9118,8 -9118,8 -186,5 -9 305,2
Podziat zysku za 2007 rok 20 754,4 -20 754,4 0,0 0,0 0,0
Nabycie udziatéw mniejszosci 3200,5 3200,5
Saldo na dzien 31.12.2008 91 187,5 45 984,9 17 671,5 154843,9 3185,5 158 029,4
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1.4 Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

v v

KWARTAL 310 000 KWARTAL ;0 008
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto 39129 2717,3 7 060,1 18 130,7
Korekty razem 16 611,6 27 110,3 139924 13 381,6
metcgjquig:av\;lv svtvrggi?é (j:iednostek stowarzyszonych wycenianych 0,0 0,0 395 60,5
Amortyzacja 3166,3 10 959,9 22613 8123,4
Odsetki i dywidendy, netto -739,9 -2757,7 429,9 -988,3
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -41,4 485,3 2 464,3 37751
Zmiana stanu naleznosci -42 552,6 -4 163,9 89 291,5 78 136,8
Zmiana stanu zapasow 13 829,2 2 288,6 7 644,5 -119,7
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 35100,4 15 960,1 -87 531,0 -60 030,7
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 7914,3 9 524,5 480,1 -6 828,9
Zmiana stanu rezerw -64,6 -2672,4 -948,4 -442,4
Podatek dochodowy zaptacony 0,0 -2 343,3 13,6 -8 604,2
Pozostate 0,0 -170,8 -152,8 300,1
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 20 524,5 29 827,6 21 052,5 315123
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 16,5 183,5 9,6 16,6
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych -2 882,0 -14 029,0 -7 2144 -29 532,9
Sprzedaz aktywow finansowych -61,9 261,8 10 798,8 20 596,3
Nabycie aktywdw finansowych -15 000,0 -15 000,0 0,0 -22 663,7
piell:liaet;yr/]ilicehjednostek zaleznych, po potraceniu przejetych srodkéw 0,0 -107,6 0,0 -3630,9
Dywidendy otrzymane 0,0 1,1 0,0 1,0
Odsetki otrzymane 618,4 2 310,6 739,4 1679,0
Sptata udzielonych pozyczek 16 844,7 19 387,4 5385,6 20 242,7
Udzielenie pozyczek 0,0 -9 075,0 -19 450,0 -40 200,0
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -464,3 -16 067,3 -9 731,0 -53 492,0
Przepltywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -707,3 -2 389,7 -263,8 -1 756,1
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow/pozyczek 0,0 0,0 0,0 2 087,3
Sptata kredytéw/pozyczek -14 117,0 -2 070,6 -10 915,4 0,0
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej 0,0 -3647,5 0,0 -9118,8
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym 0,0 -436,4 0,0 -186,5
Odsetki zaptacone -123,5 -849,5 -226,6 -861,0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -14 947,7 -9 393,8 -11405,7 -9 835,0
Zwiekszenie/Zmniejszenie stanu srodkow pienieznych 51125 4 366,6 -84,3 -31 814,8
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 5112,5 4 366,6 -84,3 -31 814,8
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,0 0,0 0,0 0,0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3028,8 3774,7 3 859,0 35 589,5
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 8 141,3 8 141,3 3774,7 3774,7
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,0 0,0 0,0 0,0
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2. KOMENTARZ I INFORMACIE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA IV KWARTAL 2009 ROKU

2.1 Podstawowe informacje o Spéice, przedmiot dziatalnosci

Firma Spotki: WASKO S.A.
Siedziba: 44-100 Gliwice, ul. Berbeckiego 6

Jednostka Dominujgca (WASKO S.A.) rozpoczeta dziatalno$¢ w dniu 20 grudnia 1999 r., w ktérym
postanowieniem Sadu Rejonowego Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy w Katowicach WASKO S.A.
(wéwczas HOGA.PL S.A.) zostata wpisana do Rejestru Handlowego pod sygnaturg RHB nr 17181.
Dnia 12.07.2001 r. Spotke zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem
KRS0000026949. Obecnie wiasciwym sadem rejestrowym jest Sad Rejonowy w Gliwicach Wydziat X
Gospodarczo-Rejestrowy.

WASKO S.A. $wiadczy kompleksowe ustugi informatyczne i integracyjne oraz serwisowe, jest dostawca

sprzetu komputerowego i oprogramowania na rzecz $rednich i duzych przedsiebiorstw, jak rowniez

instytucji, w tym operatoréw telekomunikacyjnych, przedsiebiorstw produkcyjnych i ustugowych,

instytucji finansowych oraz jednostek administracji publicznej. Swiadczone przez spotke ustugi obejmuja

w szczegdlnosci:

— projektowanie, wdrazanie i integracje systemoéw informatycznych,

— projektowanie oraz budowe systemoéw informatycznych dla operatoréw telekomunikacyjnych,

— przeprowadzanie audytdéw informatycznych i telekomunikacyjnych,

— projektowanie sieci transmisji danych oraz wdrazanie technologii sieciowych,

— przechowywanie, przetwarzanie i alokacje danych,

— dostarczanie sprzetu i infrastruktury informatycznej $wiatowych producentéw,

— ustugi utrzymania i serwisu sprzetu komputerowego oraz infrastruktury informatycznej,

— serwis sprzetu komputerowego i oprogramowania,

— outsourcing w zakresie petnej obstugi systemoéw informatycznych oraz asysty technicznej,

— budowe sieci transmisji danych oraz kompletnych stacji bazowych i linii radiowych,

— projektowanie oraz montaz aparatury kontrolno-pomiarowej i teletransmisyjnej,

— szkolenia w zakresie obstugi systemow informatycznych,

— budowe systemdéw wspomagania dowodzenia dla centréw powiadamiania ratunkowego integrujgcych
dziatania pogotowia ratunkowego, policji, strazy pozarnej oraz strazy miejskiej,

— monitoring systemoéw przeciwpozarowych i wkamaniowych,

— instalacje telewizji przemystowej, systemdw kontroli dostepu i systemdw przeciwpozarowych,

— wykonywanie ekspertyz z zakresu ochrony srodowiska oraz przegladéw ekologicznych,

— przeprowadzanie audytow projektow finansowanych ze $rodkéw pomocowych,

— e-learning.

Akcje spotki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Spotka zaklasyfikowana
jest do sektora informatycznego. Czas trwania spotki jest nieograniczony.

2.2 Zakres prezentowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono dane z dziatalnosci
WASKO S.A. oraz spotek z Grupy Kapitatowej WASKO S.A. w IV kwartale 2009 r., to jest w okresie
od 01.10.2009 roku do 31.12.2009 roku wraz z poréwnywalnymi danymi finansowymi za ten sam okres
roku 2008. Ze wzgledu na fakt, iz dominujacy wptyw na wielko$¢ przedstawionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym danych miaty dane dotyczace WASKO S.A. (97,4% przychodow ze sprzedazy
w IV kwartale wypracowato WASKO S.A.), ponizszy komentarz oraz niektore informacje dodatkowe
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego mogg w niektorych miejscach dotyczyé wynikéw
wygenerowanych w tym okresie przez WASKO S.A.
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2.3 Informacja o jednostkach objetych konsolidacja

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej WASKO S.A., obok jednostki
dominujgcej, wchodzg dwie spotki zalezne podlegajgce konsolidacji.

% w kapitale

SR zakladowym
Systemy Automatyki i Informatyki ProSAP Sp. z o.o0. 80,00%
ISA Sp. z 0.0. 50,86%

Systemy Automatyki i Informatyki ProSAP Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach - podstawowym
przedmiotem dziatalnosci firmy ProSAP jest tworzenie kompleksowego pakietu ustug projektowo-
realizacyjnych dla potrzeb obiektdw przemystowych i obiektdw administracji panstwowej oraz dziatania
w zakresie ochrony $rodowiska a zwiaszcza oczyszczalni Sciekdw. ProSAP wykonuje takze ustugi
zwigzane z uruchamianiem ukfadéw automatyki oraz ustugi naprawcze i serwisowe dla urzadzen
elektroniki przemystowej i uzytkowe;j.

ISA Sp. z 0.0. 7 siedzibg w Dabrowie Gorniczej dziata od stycznia 1989 roku w branzy informatycznej.
Przedmiotem dziatalnosci ISA Sp. z o.0. jest wdrazanie zintegrowanego rozwigzania Microsoft Dynamics
AX klasy ERP, projektowanie i programowanie systeméw dedykowanych na platformach systemowych
MS Windows, HP UNIX, IBM i-series oraz doradztwo, integracja systemdéw informatycznych i tworzenie
oprogramowania wedtug indywidualnych potrzeb klienta.

Ponadto WASKO S.A. posiada udziaty/akcje nastepujacych podmiotow:

% w kapitale

) zakladowym
Szulc-Efekt Sp. z o.0. 29,95%
Security System Integration S.A. 12,04%

Szulc-Efekt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie zajmuje sie realizacjg oraz utrzymywaniem Oficjalnych
Internetowych Serwisow Informacyjnych Gmin i Powiatdw oraz tworzeniem Biuletynow Informaciji
Publicznej - BIP. Szulc-Efekt Sp. z 0.0. $wiadczy réwniez ustugi zwigzane z wdrazaniem i konsultingiem
w zakresie Elektronicznego Obiegu dokumentéw w Urzedach i jednostkach samorzadowych.

Security System Integration S.A. z siedzibg w Bielanach Wroclawskich specjalizuje sie
w projektowaniu i wykonawstwie zintegrowanych systemdéw bezpieczenstwa dla budownictwa
komercyjnego. Do klientéw dziatajacej od 2004 roku spdtki naleza m.in. sie¢ hipermarketéw Kaufland,
TESCO, dystrybutorzy sprzetu komputerowego: AB S.A. i ABC Data, firmy kurierskie UPS, a takze
Masterlink, Zaktady Miesne ,DUDA” S.A oraz Gazoprojekt S.A (spotka PGNiG). Spotka jest rowniez
autorem i dostawcg Stadionowego Sytemu Kontroli Wejs¢. Akcje SSI S.A. notowane sg na rynku
NewConnect w Warszawie.

2.4 Metody sporzadzania sprawozdan finansowych

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe WASKO S.A. sporzadzono przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg WASKO S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
oraz przy zatozeniu braku okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania tej dziatalnosci.
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Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanym
przez powyzsze przepisy zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694) i wydanymi na jej podstawie przepisami.

Niniejsze skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem tych pozycji, ktdre zgodnie z przedstawionymi ponizej zasadami wyceniane s3
w inny sposob.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej WASKO obejmujgce spotke WASKO S.A.,
podmioty wobec niej zalezne i stowarzyszone, sporzadzone zostato zgodnie ze standardem MSR numer 34
(Srddroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa).

2.5 Zasady prezentacji i przeliczenia sprawozdan finansowych

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej WASKO S.A. obejmuje okres
od 1 pazdziernika 2009 do 31 grudnia 2009 roku oraz zawiera poréwnywalne dane finansowe za ten sam
okres w 2008 roku.

2.6 Charakterystyka wazniejszych, stosowanych przez Spotke zasad i metod
wyceny aktywow, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

2.6.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane s wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa Srodkow trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposSrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi rowniez
koszt wymiany czesci skladowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria
rozpoznania.

Koszty poniesione po dacie oddania Srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obcigzajg rachunek zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.

Spotka, stosujgc MSSF 1, dokonata wyceny rzeczowych aktywdw trwatych wedtug wartosci godziwej
i uznata te warto$¢ za zakladany koszt na dzien 1 stycznia 2005 roku, ktory jest dniem przejscia
na stosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami
o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czescig sktadowg sg rowniez koszty generalnych remontéw.
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Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skiadnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 10-40 lat
Maszyny i urzadzenia 4-5 [at
techniczne
Urzadzenia biurowe 4 lata
Srodki transportu 5 lat
Komputery 4-5 lat
Inwestycje w obcych $rodkach

10 lat

trwatych

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie s spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
skfadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowg danej pozycji), s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym
dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie
i w razie koniecznosci koryguje z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej
rzeczowych aktywow trwatych, jezeli sa spetnione kryteria ujmowania.

2.6.2. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Spodtke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch
okresow: szacowany okres uzytkowania Srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umodw leasingu operacyjnego.
Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowa przez okres trwania leasingu.
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2.6.3. Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg warunki
rozpoznania dla kosztéw prac badawczych i rozwojowych) poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia
jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien pofaczenia. Po ujeciu poczatkowym,
wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym
0 umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktdrym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
skfadnika aktywdw s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej
kategorii, ktdra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartoséci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie sg uzytkowane
sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci w odniesieniu
do poszczegodlnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku nastepnego roku obrotowego.

2.6.4. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreSlenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i ma
mozliwos¢ utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane s3 jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku, dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny, s3
klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i s3g
wyceniane w warto$ci godziwej uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany wartosci
tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych. Aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do pozycji aktywow
obrotowych.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia pfatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie
do aktywow trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe s aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztow
transakcji z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okresSlenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.
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2.6.5. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto. (MSR 2).

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego skladnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu —
zarowno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposob:

Materiaty —  w cenie nabycia ustalonej metoda , pierwsze weszio-pierwsze wyszto”;
Produkty gotowe | —  koszt bezposrednich materiatdw i robocizny oraz odpowiedni narzut
i produkty posrednich  kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
w toku wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw finansowania
zewnetrznego;
Towary —  w cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwykiej
dziatalnoéci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

2.6.6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdrych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 14 do 21 dni, s
ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych z uwzglednieniem odpisu
na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty
naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane w koszty i zostajg
prezentowane w rachunku zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartoSci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

2.6.7. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krdtkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezgcych.

2.6.8. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowej.

2.6.9. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spoice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzySci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.
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2.6.10. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne s3 wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka
tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania
kosztéw do okresow, ktdrych dotycza.

2.6.11. Kapital wiasny

Kapitat wiasny obejmuje miedzy innymi:

—  kapitat zaktadowy jednostki dominujacej wykazany w wartosci nominalnej,

— pozostate kapitaty utworzone z podziatu zysku oraz z nadwyzki sprzedazy akcji ponad wartos¢
nominalng,

— zysk niepodzielony wynikajgcy z korekt z tytutu zmiany zasad rachunkowosci oraz wynikow
osiggnietych przez Grupe Kapitatowa.

2.6.12. Odroczony podatek dochodowy

Do wyliczenia podatku odroczonego stosuje sie wytyczne MSR12. W zwigzku z przejsciowymi roznicami
miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowa
oraz stratg podatkowa, ktéra jest mozliwa do odliczenia w przysztosci zgodnie z ustawg o podatku
dochodowym od osdb prawnych, tworzona jest rezerwa lub ustalane aktywo z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, ktéra wymagana jest do zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy odliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przywidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami przejéciowymi,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy podatku dochodowego.

2.6.13. Rozpoznawanie przychodoéw i kosztow

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek
akcyzowy oraz rabaty.

2.6.14. Metody konsolidacji jednostek

Jednostka zalezna

Jednostki zalezne to jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowg i operacyjng. Jednostka zalezna podlega petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nig kontroli
przez Grupe. Przestaje sie jg konsolidowa¢ w momencie ustania tejze kontroli.

Jednostka stowarzyszona

Jednostka stowarzyszona to jednostka, na ktérg Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktdérej nie

kontroluje. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zgodnie z metodg praw wiasnosci.
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2.6.15. Ustalenie wyniku finansowego

Ustalenie wyniku finansowego nastgpito przy zastosowaniu nastepujgcych zasad rachunkowosci:

- zasady memoriatu, tj. ujecia w ksiegach rachunkowych oraz w sprawozdaniu finansowym ogétu
operacji dotyczgcych danego okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego, czy zostaly optacone
na dzien bilansowy,

- zasady wspotmiernosci kosztéw, zgodnie z ktdrg wynik ustalony jest poprzez przychody i koszty
dotyczace okresu sprawozdawczego,

- zasady ostroznej wyceny, zgodnie z ktérg ujmuje sie wszystkie prawdopodobne koszty oraz pewne
przychody.

2.6.16 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Walutg funkcjonalng niniejszego sprawozdania jest PLN (polski ztoty). Wszystkie dane zaprezentowane

w sprawozdaniu zostaly przedstawione w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywdw i pasywow zostaty przeliczone na walute polska

z zastosowaniem nastepujgcych zasad:

—  przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone po kursach s$rednich NBP
z dnia transakgji,

— operacje finansowe w walutach obcych zostaly przeliczone wg kursu kupna lub sprzedazy walut
stosowane przez bank, z ktdrego ustug korzystano,

— pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy zostaly wycenione po kursie Srednim NBP
obowigzujgcym w dniu bilansowym.

Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu

$rodkow pienieznych zostaty przeliczone z PLN na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzien 31 grudnia 2009 roku zostaty przeliczone
wedtug kursu Sredniego ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2009 roku przez Narodowy Bank Polski dla
EUR tab. 255/A/NBP/2009 czyli 1 EUR = 4,1082 zt i obowigzujgcego w dniu bilansowym,

- poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat za okres za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku zostaly przeliczone wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng $rednich kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie, obliczong w nastepujgcy sposob:

Nr tabeli Data Kurs
21/A/NBP/2009 31.01.2009 4,4392
41/A/NBP/2009 27.02.2009 4,6578
63/A/NBP/2009 31.03.2009 4,7013
84/A/NBP/2009 30.04.2009 4,3838
104/A/NBP/2009 29.05.2009 4,4588
125/A/NBP/2009 30.06.2009 4,4696
148/A/NBP/2009 31.07.2009 4,1605
169/A/NBP/2009 31.08.2009 4,0998
191/A/NBP/2009 30.09.2009 4,2226
213/A/NBP/2009 30.10.2009 4,2430
233/A/NBP/2009 30.11.2009 4,1431
255/A/NBP/2009 31.12.2009 4,1082
RAZEM 52,0877
Sredni kurs za 12 m-cy 4,3406

Poréwnywalne dane finansowe za rok 2008 przeliczono w analogiczny sposob wykorzystujac:

- dla wyliczenia poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywdw bilansu na dzien 31 grudnia 2008 roku
kurs Sredni ogtoszony na dzien 31 grudnia 2008 roku przez Narodowy Bank Polski dla EUR tab.
254/A/NBP/2008 czyli 1 EUR = 4,1724 zt i obowigzujacy w dniu bilansowym,

13




w WAS KO SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA TV KWARTAL 2009 ROKU
GRUPY KAPITALOWE] WASKO S.A.

— dla wyliczenia poszczegodlnych pozycji rachunku zyskdw i strat za okres za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 roku kurs stanowigcy S$rednig arytmetyczng S$rednich kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie, obliczong w nastepujgcy sposdb:

Nr tabeli Data Kurs
22/A/NBP/2008 31.01.2008 3,6260
43/A/NBP/2008 29.02.2008 3,5204
63/A/NBP/2008 31.03.2008 3,5258
85/A/NBP/2008 30.04.2008 3,4604
105/A/NBP/2008 31.05.2008 3,3788
126/A/NBP/2008 30.06.2008 3,3542
149/A/NBP/2008 31.07.2008 3,2026
169/A/NBP/2008 29.08.2008 3,3460
191/A/NBP/2008 30.09.2008 3,4083
214/A/NBP/2008 31.10.2008 3,6330
233/A/NBP/2008 28.11.2008 3,7572
254/A/NBP/2008 31.12.2008 4,1724
RAZEM 42,3851
Sredni kurs za 12 m-cy 3,5321

2.6.17 Prezentacja danych finansowych

Na dzien 31 grudnia 2009 Spodtka prezentuje nakfady na prace rozwojowe w pozycji Wartosci
niematerialne, na dzien 31 grudnia 2008 naktady na prace rozwojowe byly prezentowane w pozycji
»Srodki trwate w budowie”.

Na dzien 31 grudnia 2009 kwoty nalezne od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajgcych z uméw
wycenianych wedtug stopnia zaawansowania prac (aktywa) zostaty zaprezentowane w pozycji ,,Naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci” natomiast na dzien 31 grudnia 2008 roku kwoty te byty
prezentowane w aktywach obrotowych w pozycji ,,Rozliczenia miedzyokresowe”.

Na dzien 31 grudnia 2009 kwoty brutto nalezne zamawiajgcym z tytutu prac wynikajgcych z umoéw
wycenianych wedilug stopnia zaawansowania prac (pasywa) zostaly zaprezentowane w pozycji
~Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania”, natomiast na dzier 31 grudnia 2008 roku
kwoty te byly prezentowane w zobowigzaniach krétkoterminowych w pozycji ,Rozliczenia
miedzyokresowe”.

Na dzien 31 grudnia 2009 kwoty niezafakturowanych kosztéow dotyczace realizowanych projektow zostaty
zaprezentowane w pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania”, natomiast na
dzien 31 grudnia 2008 kwoty te byly prezentowane w zobowigzaniach krétkoterminowych w pozycji
»Rozliczenia miedzyokresowe”.

W zwigzku z powyzszym dane poréwnawcze (na dzien 31 grudnia 2009) zostaty odpowiednio
przeksztatcone

2.7 Informacja o emisji, wykupie i sptacie dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport, Spotka nie emitowata ani nie wykupywata dtuznych
i kapitatowych papieréow warto$ciowych.
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2.8 Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W IV kwartale 2009 roku WASKO S.A. nie wyptacato ani nie deklarowato wyptaty dywidendy.

2.9 Informacja o zmianach w strukturze Grupy Kapitalowej WASKO S.A.

W IV kwartale 2009 roku nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej WASKO S.A.

2.10 Informacja o cztonkach organow zarzadzajacych i nadzorujacych

W IV kwartale 2009 roku nie wystgpity zmiany w sktadach osobowych organdéw Spotki. Na dzien 31
grudnia 2009 roku prezentowaty sie one nastepujgco:

Rada Nadzorcza:

Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Andrzej Gdula - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Piotr Dudek - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Krzysztof Gawlik - Cztonek Rady Nadzorczej,

Marian Urbanczyk - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zarzad:

Wojciech Wajda - Prezes Zarzadu,
Pawet Kuch - Wiceprezes Zarzadu,
Andrzej Rymuza - Wiceprezes Zarzadu,

Tomasz Kosobucki - Cztonek Zarzadu,
Aleksander Nawrat - Cztonek Zarzadu,
Piotr Zerhau - Czlonek Zarzadu.

2.11 Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki

Od daty publikacji poprzedniego raportu okresowego do sporzadzenia niniejszego dokumentu
nie wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji WASKO S.A. wsrdd znaczacych akcjonariuszy Spotki.

stan na 9 listopada 2009 roku
(dzien publikacji raportu kwartalnego za stan obecny
IIT kwartat 2009 roku)
Tloéé akcii % w kapitale Tloé akgii % w kapitale
Akcjonariusz i atosé wJ zakladowym i udziat i atosd WJ zakladowym i udziat
9 w gtosach na WZA 9 w gtosach na WZA
Wojciech Wajda 54 289 719 59,54 54 289 719 59,54
Krystyna Wajda 13 125 000 14,39 13 125 000 14,39
Euro-Tech Investments S.a.r.l. 6 380 000 7,00 6 380 000 7,00
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Pan Wojciech Wajda wraz z zong oraz poprzez Euro-Tech Investments S.a.r.l. kontroluje facznie
73.794.719 akcji uprawniajgcych do wykonywania 80,93% wszystkich gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy WASKO S.A.

2.12 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spotki WASKO S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

W poréwnaniu do danych przedstawionych w raporcie kwartalnym za III kwartat 2009 roku, stan
posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce przedstawia sie nastepujgco:

stan na 9 listopada 2009 roku
(dzien publikacji raportu kwartalnego za stan obecny
IIT kwartat 2009 roku)
Iloéé akcii % w kapitale Tlo&é akaii % w kapitale
Akcjonariusz i atosé WJ zaktadowym i udziat i atosd WJ zaktadowym i udziat
9 w gtosach na WZA 9 w gtosach na WZA
Wojciech Wajda 54 289 719 59,54 54 289 719 59,54
Prezes Zarzadu
_ Pawel Kuch 2 625 000 2,88 2 625 000 2,88
Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Rymuza 1 762 500 1,93 1762 500 1,93
Wiceprezes Zarzadu *
Tomasz Kosobucki
Czlonek Zarzadu 41 350 0,05 43 000 0,05
Piotr Zerhau
Czlonek Zarzadu 27 861 0,03 27 861 0,03

*Wihascicielem akcji WASKO S.A. jest Zzona Andrzeja Rymuzy — Wiceprezesa Zarzadu, pozostajaca z nim w ustawowej wspolnocie majatkowey.

W dniu 25 listopada 2009 roku Pan Tomasz Kosobucki - Cztonek Zarzadu Spotki zbyt 41.350 akgji
WASKO S.A. po $rednim kursie 1,43 zt za jedng akcje, nastepnie w dniu 26 listopada 2009 roku dokonat
nabycia 43.000 akcji WASKO S.A. po Sredniej cenie 1,47 zt za jedng akcje. Wykonane transakcje
zwigzane byty m.in. z relokacjg posiadanych przez Pana Tomasza Kosobuckiego papieréw wartosciowych
WASKO S.A. na rdéznych rachunkach papierow warto$ciowych. O transakcjach Pana Tomasza
Kosobuckiego Spdtka informowata w raporcie biezgcym nr 29/2009 z dnia 26 listopada 2009 roku. Inne
zZmiany w stanie posiadania akcji WASKO S.A. przez osoby zarzadzajgce w opisywanym w niniejszym
raporcie okresie nie wystgpity.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki nie posiadajg akcji WASKO S.A. ani udziatdw w spdtkach
wchodzacych w sktad jej Grupy Kapitatowej.

2.13 Opis istotnych zdarzen, ktére mialy miejsce w IV kwartale 2009 roku i po
jego zakonczeniu do dnia przekazania raportu

W IV kwartale ani w okresie od dnia jego zakonczenia do publikacji niniejszego raportu nie wystapity
istotne zdarzenia w rozumieniu RMF z dnia 19 lutego 2009 roku.
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2.14 Opis istotnych dokonan WASKO S.A. w IV kwartale 2009 roku i po jego

zakonczeniu do dnia przekazania raportu oraz informacja na temat zdarzen
nietypowych.

Call Center dla GUS

Konsorcjum WASKO S.A. i PKP Informatyka ztozyto najkorzystniejszg oferte na budowe i wdrozenie
systemu Call Center dla Gtéwnego Urzedu Statystycznego. Call Center powstanie na potrzeby
przeprowadzenia spisow powszechnych w latach 2010 i 2011.

(luty 2010)

System WiMAX dla miasta Katowice

W wyniku wygranego przetargu publicznego WASKO S.A. podpisato z Urzedem Miasta Katowice
umowe na dostawe, zainstalowanie i uruchomienie systemu WiMAX. Bedzie to kolejne wdrozenie
tego typu.

(styczen 2010)

Wdrozenie systemu monitoringu wizyjnego dla miasta Gliwice

WASKO S.A. wdrozylo System monitoringu wizyjnego dla miasta Gliwice z wykorzystaniem
wielozadaniowego systemu radiowego WIiMAX. W ramach zlecenia WASKO S.A. wykonato
infrastrukture techniczng, sie¢ radiowg ze stacjami bazowymi oraz dostarczyto i uruchomito sie¢
WIMAX wraz z systemem monitoringu i systemem zarzadzania.

(styczen 2010)

Serwery dla Ministerstwa Finanséw

WASKO S.A. ztozyto najkorzystniejszg cenowo oferte w przetargu organizowanym przez Ministerstwo
Finanséw na dostawe 390 serwerdw o wartosci 7,2 min zt. Kryterium udzielenia zamdwienia w tym
postepowaniu jest najnizsza cena.

(grudzien 2009)

System informacji w Gaz-System

WASKO S.A. wygrato przetarg organizowany przez Operatora Gazociggdow Przesytowych Gas-System
na budowe, dostawe, instalacje, wdrozenie i utrzymanie systemu wymiany informacji. Wartos¢
kontraktu to 6,71 min z.

(grudzien 2009)

e-Administracja Powiatu Kwidzynskiego

WASKO S.A. na zlecenie Powiatu Kwidzynskiego i Gminy Kwidzyn zrealizuje projekt ,,e-Administracja
w stuzbie Powiatu Kwidzynskiego” polegajacy na dostawie sprzetu i oprogramowania oraz wdrozeniu
Kwidzynskiego Systemu Informacji Przestrzennej.

(grudzien 2009)

Umowa z Warszawskim Uniwersytetem Medycznym

WASKO S.A. podpisato umowe z Warszawskim Uniwersytetem Medycznym na budowe mobilnego
systemu zbierania i transmisji danych pacjentow kardiologicznych.

Zamdwienie obejmuje wytworzenie systemu umozliwiajgcego zbieranie i transmisje danych pacjenta
z karetki, z terenu lub zaktadu opieki zdrowotnej do systemu bazodanowego opracowywanego
w ramach programu Warszawskiego Uniwersytetu Medycznego oraz Interdyscyplinarnego Centrum
Modelowania Uniwersytetu Warszawskiego pod nazwg "Rozwdj zaawansowanych metod obrazowania
medycznego, rozproszonej akwizycji, archiwizacji i teletransmisji w zintegrowanym systemie opieki
kardiologicznej ostrych zespotéw wiencowych."

(listopad 2009)
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WASKO S.A. na Wystawie Wyposazenia i Budowy Obiektow Sportowych SPORT - OBIEKT

W dniach 4-5 listopada 2009 w Kielcach odbyta sie IX Wystawa Wyposazenia i Budowy Obiektow
Sportowych SPORT- OBIEKT. Podczas wystawy WASKO S.A. zaprezentowato Stadionowy System
Kontroli Wejs¢ OLIMP. System autorstwa WASKO stuzy miedzy innymi do sprzedazy biletow i kontroli
wejscia na stadiony, co znacznie podnosi bezpieczenstwo widowisk sportowych.

(listopad 2009)

WASKO S.A. podpisato umowe z Bielskim Pogotowiem Ratunkowym

WASKO S.A. podpisato umowe z Bielskim Pogotowiem Ratunkowym na budowe systemu stuzgcego
do obstugi zgloszen alarmowych, rejestracji zdarzen, pozycjonowania ambulanséw na mapie
cyfrowej oraz nawigacji do miejsca zdarzenia. Rozwigzanie usprawni takze zarzadzanie bazg lekow
oraz grafikami pracowniczymi, a takze umozliwi uzupetnianie danych o wyjazdach Pogotowia rowniez
na miejscu zdarzenia. W ramach umowy przewidziane jest dostarczenie i uruchomienie sprzetu
serwerowego, komputerowego i sieciowego wraz z niezbednym oprogramowaniem, dostarczenie
i uruchomienie urzadzen mobilnych typu tablet instalowanych w ambulansach ratunkowych.
(pazdziernik 2009)

WASKO S.A. podpisato umowe ze Strazg Graniczng

WASKO S.A. podpisato umowe ze Strazg Graniczng na realizacje projektu pn.: “"Rozbudowa
i utrzymanie systemoéw kontroli legalnosci pobytu” finansowanego z funduszu Granic Zewnetrznych.
W ramach umowy spotka dostarczy 180 kompletow bezprzewodowych, przeno$nych, optycznych
czytnikdw paszportdw wraz z oprogramowaniem. Czytniki stuzy¢ bedg do odczytu danych (takze
biometrycznych) z dokumentow takich jak, paszport, wiza, narodowa karta identyfikacyjna, dowod
rejestracyjny pojazdu.

(pazdziernik 2009)

Ladowisko dla helikopteréw na przejsciu granicznym

W zwigzku z zawartg umowg z Podkarpackim Urzedem Wojewddzkim w Rzeszowie WASKO zrealizuje
projekt ,Budowa ladowiska dla helikopterdw na Drogowym Przejsciu Granicznym Budomierz —
Chruszczew”. Realizacja obejmuje miedzy innymi wykonanie dokumentacji projektowej lagdowiska,
ptyty lotniska oraz wykonanie o$wietlenia.

(pazdziernik 2009)

Zintegrowany System Informacji Publicznej i Zarzadzania

WASKO zawarto umowe z Ministerstwem Spraw Wewnetrznych i Administracji na realizacje projektu
"Zintegrowany System Informacji Publicznej i Zarzadzania". Projekt zaktada wdrozenie w wybranych
Jednostkach Samorzadu Terytorialnego kompleksowego pakietu usprawnien teleinformatycznych,
organizacyjnych i zarzadczych, ktére stanowi¢ beda istotny krok do urzeczywistnienia w Polsce
0golno unijnej koncepcji administracji elektronicznej (e-administracji).

(pazdziernik 2009)

W IV kwartale 2009 roku nie wystgpity nietypowe zdarzenia, ktdére mialyby znaczacy wplyw
na osiggniete przez WASKO S.A. i Grupe WASKO S.A. wyniki finansowe.

2.15 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi.

W IV kwartale 2009 roku WASKO S.A. nie dokonywata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore
bytyby nietypowe dla dziatalnosci Spétki lub ktdre zawierane bytyby na warunkach innych niz rynkowe.
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2.16 Informacje o postepowaniach przeciwko Spéice.

W opisywanym kwartale przeciwko Spétce nie zostaly wszczete, ani tez nie toczg sie znaczace
postepowania sagdowe w rozumieniu § 87 ust. 7 pkt. 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. - w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartos$ciowych.

2.17 Informacja o zaciagnietych kredytach, udzielonych pozyczkach, udzielonych
poreczeniach i gwarancjach oraz o innych zobowigzaniach i aktywach
warunkowych.

Kredyty zaciagniete przez WASKO S.A.

Na koniec roku obrotowego 2009 WASKO S.A. nie byta strong umoéw kredytowych, za wyjgtkiem uméw
o kredyt w rachunku biezagcym zawartych z bankami, ktore prowadza na rzecz Spoétki rachunki bankowe
biezgce i pomocnicze. taczna wysokoS¢ limitow linii kredytowych wynosi 22,6 min z, przy czym
na dzien 31 grudnia 2009 r. linie kredytowe nie byty wykorzystywane.

Pozyczki udzielone przez WASKO S.A. (na koniec kwartatu, w tys. zf)

Wyszczegodlnienie 31.12.2009 31.12.2008
Pozyczki dtugoterminowe 16 304 15921
w tym dla podmiotow powigzanych 0 992
Pozyczki krotkoterminowe 9 747 19 306
w tym dla podmiotow powigzanych 2 488 2027
Razem 26 051 35 228

Warto$¢ udzielonych pozyczek przewidziana do sptaty w 2010 roku to kwota 9 747 tys. zt.

Gwarancje udzielone przez WASKO S.A.

W IV kwartale 2009 roku WASKO S.A. udzielito 27 gwarancji na tgczng kwote 2 578 tys. zt. W Spoétce nie
wystapita sytuacja, w ktdrej tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, udzielone

zostaly gwarancje o znacznej wartosci. Szczegdtowe dane dotyczace stanu udzielonych gwarancji
i poreczen udzielonych przez WASKO S.A. na koniec opisywanego kwartatu zawiera ponizsza tabela.

Zestawienie gwarancji wg przedmiotu zabezpieczenia (w tys. zt)

Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
Gwzilranqe nalezytego wykonania 8 358 48,45% 9 454 65,79%
uméw
Gwarancje przetargowe 1215 51,55% 4917 34,21%

Razem 9573| 100,00% 14371 | 100,00%
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Zmiana stanu zobowigzan z tyt. gwarancji w stosunku do stanu na 31.12.2008r.: -33,39%

Zmiana stanu zobowigzan z tyt. gwarancji w stosunku do stanu na 30.09.2009r.: 4,26%

Poreczenia udzielone przez WASKO S.A.

W IV kwartale 2009 roku WASKO S.A. nie udzielato nowych poreczen. Obecny stan poreczen udzielonych
przez Spotke wynosi 271 tys. zt.

Inne zobowiazania i aktywa warunkowe

W ostatnim kwartale roku obrotowego 2009 znaczaco zmniejszy!t sie stan posiadanych przez WASKO S.A.
zobowigzan warunkowych (zabezpieczenia prawidtowej realizacji uméw) do kwoty 2 814 tys. z,
co zwigzane byto z zakonczeniem realizacji kilku kontraktéw oraz uptywem okreséw gwarancyjnych
powodujgc wygasniecie wiekszosci zobowigzan warunkowych. Zmniejszyt sie rowniez stan posiadanych
aktywow warunkowych w postaci gwarancji wystawionych na rzecz WASKO S.A. do kwoty 68 tys. zt.

Zestawienie zobowigzan warunkowych i aktywdw warunkowych

31.12.2009 31.12.2008
Zobowigzania warunkowe (wystawione weksle) 2 814 14 247
Wystawione na rzecz WASKO S.A. gwarancje (nalezytego
- L . 68 699
wykonania uméw i ptatnosci )
Weksle obce * 233 368

*za wyjatkiem weksli i poreczen stanowigcych zabezpieczenie umdw pozyczek

2.18 Informacja o transakcjach zwigzanych z kontraktami walutowymi.

W IV kwartale 2009 roku, podobnie jak w okresach wczesniejszych, WASKO S.A. nie byfa strong
jakichkolwiek kontraktéw walutowych (opcji, futures i forward) ani tez w Zzaden inny sposob nie
uczestniczyta w transakcjach o podobnym charakterze.

2.19 Opis segmentow dziatalnosci i rynkéw zbytu.

Spotka dokonata podziatu na segmenty produktowe zgodnie z zalozeniem, ze segment jest to obszar
dajacy sie wyodrebni¢ z prowadzonej przez Spotke i Grupe Kapitatowg dziatalnosci (z zastosowaniem
wytycznych MSR 14), a ponadto, iz w ramach tego segmentu dochodzi do dystrybucji produktdw,
towardw i ustug. Spoétka i Grupa Kapitatowa w IV kwartale 2009 roku realizowata sprzedaz wytacznie
na rynku polskim, w zwigzku z czym nie jest prezentowany podziat wedtug segmentdéw geograficznych.
Szczegotowe informacje dotyczace sprzedazy w IV kwartale 2009 zawierajg ponizsze tabele.
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Przychody ze sprzedazy wg segmentdw dziatalnosci:

IV kwartat 2009r

IV kwartat 2008r

Segment skonsolidowane skonsolidowane
Wartos¢ Udziat % Wartos¢ Udziat %

Systemy_lnformatyczne oraz ustugi analityczno- 20 752 18,4% 21 600 19,7%
programistyczne
_Utrzymanle i serwis sprzetu I_<omputer0\_/vego oraz _ 13 351 11,8% 12 263 11,2%
infrastruktury informatycznej oraz serwis oprogramowania
Sprzedaz pozostatych ustug 18 907 16,7% 5739 5,2%
Sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania 59 980 53,1% 69 856 63,8%

RAZEM 112 990 100,0% | 109 458 100,0%

Pod wzgledem wysokosci przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej WASKO S.A., IV kwartat 2009
roku byt okresem podobnym do IV kwartatu roku 2008 (wzrost o 3,2%). Biorgc jednak pod uwage
segmenty dziatalnosci Grupy, wida¢ pewng rdznice, polegajgcg na istotnym zwiekszeniu wartosci
sprzedanych ustug i zmniejszeniu sprzedazy sprzetu komputerowego i oprogramowania. W opisywanym
w niniejszym raporcie okresie sprzedaz ustug stanowita prawie potowe wszystkich uzyskanych
przychodéw ze sprzedazy, podczas gdy w ostatnim trymestrze roku 2008 udziat sprzedazy ustug
w sprzedazy ogotem wynosit 36,2%. Wzrost wartosci sprzedazy ustug jest wazny dla Spétki i Grupy
ze wzgledu na wyzszg rentownoS¢ w stosunku do sprzedazy towardw (sprzetu komputerowego
i oprogramowania).

Przychody ze sprzedazy wg rynkow zbytu

Rynek zbytu “konsolidowans “konsolidowane
Wartos¢ Udziat % Wartos¢ Udziat %

Telekomunikacja 40 906 36,2% 25772 23,5%
Administracja rzadowa i samorzadowa 31 639 28,0% 14 487 13,2%
Bankowosc¢ i ubezpieczenia 5107 4,5% 1923 1,8%
Sektor Paliwowo — Energetyczny 2 854 2,5% 3325 3,0%
Edukacja 2 606 2,3% 3699 3,4%
Ochrona Zdrowia 2320 2,1% 7 547 6,9%
:Dnofz?rs;:iscp;]z:dsiebiorstwa przemystowe, ustugowe i 27 557 24 4% 52 705 48,2%

RAZEM 112990 100,0% 109 458 | 100,00%

W IV kwartale 2009 roku Grupa Kapitalowa WASKO S.A. najwiekszg sprzedaz zrealizowata na rynku
telekomunikacyjnym, bedgcym od lat dla WASKO S.A. rynkiem strategicznym, na ktdrym Spétka zajmuje
mocng pozycje. Kolejnym waznym rynkiem dla Grupy WASKO S.A. byt sektor administracji rzadowej
i samorzadowej, gdzie Spotka réwniez posiada ugruntowang pozycje. Do tego sektora trafito 28% catej
sprzedazy uzyskanej w ostatnim kwartale 2009 roku. Trzecim istotnym rynkiem zbytu dla Grupy byt
rynek przedsiebiorstw przemystowych, ustugowych i informatycznych, pomimo, ze sprzedaz do tego
sektora znaczaco sie zmniejszyta. tacznie w pazdzierniku, listopadzie i grudniu 2009 roku te trzy gtdwne
rynki stanowity 88,6% catosci uzyskanych w tym okresie przychodéw ze sprzedazy.
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W WASKO

Zdaniem Zarzadu WASKO S.A. spadek przychodow ze sprzedazy Grupy bedacy skutkiem spowolnienia
gospodarczego w Polsce zostat obecnie zahamowany. W roku 2010 kluczowymi dla Spétki i jej Grupy
Kapitatowej rowniez bedg trzy wyzej wymienione sektory rynku. Istnieje duze prawdopodobienstwo
zwiekszenia sprzedazy w obszarze sektora administracji rzadowej i samorzagdowej oraz catego sektora
publicznego, w ktérym widoczne staje sie ozywienie i obserwowany jest wzrost zamoéwien dotyczacych
projektow infrastrukturalnych.

2.20 Objasnienia dotyczace sezonowosci dziatalnosci Grupy w prezentowanym
okresie

W dziatalnosci Spotki wystepuje zauwazalna sezonowos¢ przychoddw ze sprzedazy, polegajgca na tym,
ze zwykle najnizsze przychody Spotka osigga w pierwszym kwartale, a najwieksze w kwartale ostatnim.
Zdaniem Zarzadu rok 2010 nie bedzie pod tym wzgledem odbiegat od lat poprzednich.

2.21 Komentarz do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ze wzgledu na fakt, iz wplyw danych finansowych spotek wigczonych do konsolidacji (jednostek
zaleznych) na dane przedstawione w prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest
nieznaczny, niniejszy komentarz odnosi sie takze do jednostkowych wynikéw finansowych WASKO S.A.

Komentarz do skonsolidowanego rachunku zyskow i strat.

WYBRANE POZYCIE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT IV KWARTAL IV KWARTAL Zmiana
2009 2008

Przychody ze sprzedazy ogdtem 112 990 109 458 3,2%

Koszty wtasne sprzedazy 99 833 88 506 12,8%

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 13 157 20 953 -37,2%

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 3042 9677 -68,6%

Zysk (strata) netto 2751 5498 -50,0%

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej WASKO S.A. w IV kwartale 2009 roku
wyniosty 112 990 tys. zt i byly wyzsze o 3,2% w stosunku do przychoddéw ze sprzedazy osiggnietych
w analogicznym okresie roku 2008. Znaczaca rdéznica wystgpita w dynamice oraz strukturze
poszczegdinych grup przychodéw. W IV kwartale 2009 r. udziat sprzedazy produktéw i ustug
w przychodach ze sprzedazy stanowit 46,9 %, podczas gdy w IV kwartale 2008 r. bylo to 36,2 %,
a sprzedaz ta wzrosta o 33,9%. W tym samym okresie przychody ze sprzedazy sprzetu komputerowego
i oprogramowania spadty o 14,1 %, a ich udziat w sprzedazy zmalat z 63, 8 % do 53,1 %.

Ze wzgledu na wyzsze od zaktadanych i przyjetych w budzetach koszty realizacji kontraktow
zakonczonych pod koniec roku 2009, wieksze przychody ze sprzedazy ustug i produktow w tym okresie
nie przetozyty sie na poprawe uzyskanego wyniku finansowego. Zysk brutto na sprzedazy wynidst
w IV kwartale 2009 roku 13 157 tys. zt i byt nizszy 0 37,2% od uzyskanego w analogicznym okresie roku
2008. Optymalizacja kosztdw oraz przestrzegana w Spoétce dyscyplina budzetowa spowodowaly, iz taczna
suma kosztéw sprzedazy i kosztow ogdlnego zarzadu obnizyta sie o 20,5% w poréwnaniu do tego
samego kwartatu 2008 roku. Biorgc pod uwage ujemne saldo pozostatych przychodow i kosztow
operacyjnych w kwocie 1 178 tys. zt skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 3 042 tys. zt.
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Dodatnia réznica pomiedzy przychodami finansowymi i kosztami finansowymi podwyzszyta uzyskany
wynik finansowy brutto do kwoty 3 913 tys. zt. Po uwzglednieniu obcigzen podatkowych skonsolidowany
zysk netto osiggniety w IV kwartale 2009 roku wynidst 2 751 tys. zt, to jest o potowe mnigj
niz w analogicznym okresie roku 2008. Uzyskany w ostatnim kwartale dodatni wynik finansowy pozwolit
na zniwelowanie straty z kwartatow wczesniejszych, dzieki czemu w ujeciu narastajgcym skonsolidowany
zysk netto za caty rok obrotowy 2009 wynidst 1 316 tys. zi.

Bezposrednim powodem znaczacego obnizenia zysku netto byto spowolnienie gospodarcze, ktore
spowodowato spadek przychodéw ze sprzedazy oraz spadek zamdwien w ramach zawartych
z kontrahentami kontraktow dtugoterminowych. Innymi czynnikami, ktore w negatywny sposéb wptynety
na ostateczng wysoko$¢ wypracowanego zysku netto, byty poniesione dodatkowe, nieplanowane koszty
przy realizacji kilku kontraktow. Ponadto w zwigzku z mozliwoscig wystgpienia koniecznosci zaptacenia
kar umownych za nieterminowg realizacje ustalonych harmonograméw zawigzane zostaty stosowne
rezerwy. Brak wystgpienia tych czynnikéw pozwolitby na uzyskanie przez Spotke i Grupe znacznie
lepszego wyniku finansowego.

Komentarz do skonsolidowanego bilansu

WYBRANE POZYCJE BILANSOWE 31.12.2009 | 30.09.2009 | 30.06.2009 | 31.03.2009 | 31.12.2008
Aktywa trwate 126 730 127 328 126 757 109 993 108 265
Aktywa obrotowe 120 611 89 091 97 191 95 373 124 251
Kapitat wiasny 155 388 153 251 155 232 155 293 158 030
Zobowigzania dtugoterminowe 7 099 8 078 8778 10 038 9 946
Zobowigzania krétkoterminowe 84 854 55 090 59 938 40 034 64 540
SUMA BILANSOWA 247 341 216 419 223 948 205 366 232516

W strukturze aktywdéw zanotowano w pordéwnaniu do stanu na koniec III kwartatu 2009 roku kilka
istotnych zmian. W aktywach trwatych w pozycji ,aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci” zaprezentowano zakupione w IV kwartale 2009 roku trzyletnie obligacje korporacyjne
o wartosci nominalnej 15 min zt. Zmniejszeniu z 30,6 min zt do 16,3 min zt ulegt stan ,pozostatych
aktywdéw finansowych (dtugoterminowych)”, co wyniklo z czeSciowej sptaty przez kontrahentow
udzielonych przez WASKO S.A. pozyczek. Ponadto w zwigzku z wyzszymi przychodami ze sprzedazy
uzyskanymi w IV kwartale 2009 r. — z 50,2 min zt na dzien 30 wrzesnia 2009 r. do kwoty 92,7 min z
na dzien 31 grudnia 2009 r. zwiekszyt sie stan naleznosci handlowych.

Na koniec IV kwartatu 2009 r. po stronie pasywdw znaczgco zwiekszyt sie stan zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug - z 24,9 min zt do 54,7 min zt, co bylo bezposrednim skutkiem wzmozonej aktywnosci
handlowej i uzyskania przychoddéw z zakonczonych w tym okresie kontraktdéw. Istotnemu zmniejszeniu
ulegt z kolei stan kredytdw i pozyczek (z 14,3 do 0,2 min zt), co bylo efektem splaty przez Spotke
zobowigzan z tytutu wykorzystania linii kredytowych na rachunkach biezacych.

Komentarz do skonsolidowanego rachunku przeptywoéw srodkéw pienieznych

WYSZCZEGOLNIENIE IV KWARTAL 2009 IV KWARTAL 2008
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 20 649 21 052
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -464 -9731
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -14 948 -11 406
Zwiekszenie/Zmniejszenie stanu srodkow pienieznych 5112 -84
Srodki pieniezne na koniec okresu 8141 3775
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Grupa Kapitatowa WASKO S.A. uzyskata w opisywanym w niniejszym raporcie okresie dodatnie
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 20 524,5 tys. zt, gtdwnie dzieki korzystnej réznicy
pomiedzy zmiang stanu naleznosci i zobowigzan handlowych oraz dzieki zmniejszeniu sie stanu zapasow.
Dziatalno$¢ inwestycyjna w IV kwartale 2009 roku byta pod wzgledem wptywow i wydatkéw s$rodkdw
pienieznych bardzo zréwnowazona (-464 tys. zt), z jednej strony nastgpit wptyw $rodkéw pienieznych
pochodzacych z tytutu sptaty udzielonych pozyczek, z drugiej strony WASKO S.A. dokonato inwestycji
wolnych $rodkéw obrotowych zakupujac obligacje korporacyjne o wartosci 15 min zt.

Ujemne przeptywy pieniezne wygenerowane z dziatalnosci finansowej w wysokosci -14 948 tys. zi,
to przede wszystkim wydatki zwigzane z catkowitg sptatg kwoty 14,1 min zt wykorzystanej w ramach
dostepnej linii kredytowej w rachunku biezgcym. Ostatecznie stan $rodkéw pienieznych Grupy w okresie
od 1 pazdziernika 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, pomimo wspomnianej sptaty zobowigzania
kredytowego zwiekszyt sie 0 5 112 tys. zt do kwoty 8 141 tys. zt.

Podstawowe wskazniki finansowe

IV KWARTAL 2009 IV KWARTAL 2008
RENTOWNOSC
Marza brutto 11,64% 19,14%
Rentownos¢ brutto na dziatalnosci handlowej 17,73% 14,60%
Rentownos$¢ operacyjna 2,69% 8,84%
Rentownos¢ EBITDA 5,49% 10,91%
Rentownos$¢ brutto 3,46% 6,45%
Rentownos¢ netto 2,43% 5,02%
Rentownos$¢ kapitatdw wiasnych ROE* 0,85% 9,09%
PLYNNOSC
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,42 1,93
Wskaznik ptynnoéci podwyzszonej 1,33 1,77
ZADLUZENIE
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 37,18% 32,03%
Wskaznik zadtuzenia kapitatdw wiasnych 59,18% 47,13%

—  Marza brutto (stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy)

— Rentownos¢ brutto na dziatalnosci handlowej (stosunek zysku brutto ze sprzedazy towaréw i materiatéw do przychodéw ze
sprzedazy towardw i materiatow)

-~ Rentownos¢ operacyjna (stosunek zysku operacyjnego do przychoddw ze sprzedazy)

— Rentowno$¢ EBITDA (stosunek zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje do przychoddw ze sprzedazy)

—  Rentownos¢ brutto (stosunek zysku brutto do przychoddw ze sprzedazy)

- Rentowno$¢ netto (stosunek zysku netto do przychoddw ze sprzedazy)

— Rentowno$¢ kapitatdw wiasnych ROE* (stosunek zannualizowanego zysku netto do kapitatdw wiasnych przypadajgcych
akcjonariuszom jednostki dominujacej, obliczanych jako $rednia z okresu 01.01.2009-31.12.2009)

- Wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe)

-~ Wskaznik ptynnosci podwyzszonej ( (aktywa obrotowe-zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe)

- Wskaznik ogdlnego zadtuzenia ( stosunek sumy zobowigzan dtugoterminowych i krétkoterminowych do pasywdéw ogdtem)

— Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych (stosunek sumy zobowigzan diugoterminowych i krétkoterminowych do kapitatow
wiasnych przypadajacych akcjonariuszom jednostki dominujacej).

W IV kwartale 2009 roku ze wzgledu na nizszy zysk netto obnizeniu ulegty wskazniki rentownosci.
Wyjatek stanowit wskaznik rentownosci brutto na dziatalnosci handlowej, ktorego wartos¢ pozostaje
na wysokim poziomie. Wskazniki ptynnosci, jak i zadtuzenia potwierdzajg jednak, ze Grupa Kapitatowa
WASKO S.A. posiada stabilng sytuacje finansowg, dostepne $rodki pieniezne zapewniajg biezgce
funkcjonowanie Grupy Kapitatowej, a posiadane wolne $rodki finansowe alokowane sg w bezpieczne
instrumenty finansowe (obligacje korporacyjne) o stopie zwrotu wyzszej niz instrumenty finansowe
dostepne na rynku. Zobowigzania Spoétki i podmiotéw z Grupy wobec partneréw handlowych
i pracownikow oraz zobowigzania publicznoprawne regulowane sg w sposob terminowy. W opinii Zarzadu
WASKO S.A. w perspektywie najblizszzego roku nie wystepujg zadne realne zagrozenia
dla funkcjonowania Grupy Kapitatowej.
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Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w Grupie Kapitatowej WASKO S.A. zatrudniano fgcznie 726 0sdb,
przy czym na WASKO S.A. przypadato 659 pracownikoéw. W poréwnaniu do stanu na dzien 30 wrze$nia
2009 roku zatrudnienie w WASKO S.A. zmniejszyto sie o 16 0s6b, natomiast w catej Grupie Kapitatowej
zmniejszyto sie 0 18 osdb.

2.22 Informacja o realizacji prognozy przychodéw ze sprzedazy

WASKO S.A. nie przekazywata do publicznej wiadomosci zadnych prognoz sprzedazy na rok 2009.

2.23 Opis czynnikow, ktore beda miaty wplyw na osiggane wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu WASKO S.A. wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej WASKO S.A.
w perspektywie kolejnego kwartatu beda miaty nastepujace czynniki:

Czynniki zewnetrzne:

- poprawiajgca sie po kryzysie finansowym sytuacja w gospodarce Swiatowej i jej oddziatywanie
na sytuacje i nastroje w Polsce,

— realizacja ustawy budzetowej na rok 2010,

— realizacja przyjetych w przedsiebiorstwach i instytucjach budzetéw zwigzanych z wydatkami
na informatyke w roku 2010,realizacja zaplanowanych zamoéwien publicznych zwigzanych
z dostosowaniem infrastruktury informatycznej instytucji rzadowych i samorzadowych do wymogoéw
okreslanych przez Unie Europejskg oraz zwigzanych z Planem Informatyzacji Panstwa w latach 2007-
2010.

Czynniki wewnetrzne:

— monitoring rynku i szybkie reagowanie na jego zmiany,

- konsekwentna realizacja ustalonych budzetéw kosztowych w roku 2010,

— prawidtowe prowadzenie prac badawczo rozwojowych w zakresie rozwoju nowych produktow,
ktorych wprowadzenie na rynek jest w przysztosci planowane przez Spotke,

— realizacja kontraktow zgodnie z zatozonymi budzetami i warunkami umownymi,

- skuteczno$¢ w pozyskaniu nowych kontraktéw w szczegdlnosci na rynku zamoéwien publicznych,

—  koordynacja dziatann rynkowych w ramach Grupy Kapitatowej WASKO S.A.

2.24 Perspektywy i zamierzenia

W najblizszych kwartatach dla Grupy Kapitatowej WASKO S.A. szczegdlnie wazne bedzie utrzymywanie
dyscypliny budzetowej, zarowno w sferze realizacji kontraktow, jak i kosztow ogdlnego zarzadu
oraz prowadzenie efektywnej dziatalnosci handlowe;j.

Zdaniem Zarzadu w roku 2010 istnieje wysokie prawdopodobienstwo zwiekszenia aktywnosci w zakresie
pozyskania nowych uméw w sektorze administracji rzadowej i samorzadowej oraz zwiekszenie udziatu
w sprzedazy w sektorze bankowosci i ubezpieczen, gdzie prowadzone sg intensywne prace
nad pozyskaniem nowych kontraktéw w zakresie outsourcingu oraz serwisu infrastruktury. Ponadto
istniejg przestanki do istotnego zwiekszenia sprzedazy w sektorze paliwowo-energetycznym.

Zarzad WASKO S.A. ocenia, ze w 2010 roku utrzymany zostanie rowniez udziat okoto 30 % przychoddéw
ze sprzedazy w sektorze telekomunikacyjnym. W dalszym ciggu w najblizszym okresie Spétka nie planuje
inwestycji kapitatowych dotyczacych nabycia akcji lub udziatéw innych podmiotéw. Beda natomiast
kontynuowane prace badawczo-rozwojowe finansowane ze Srodkow wilasnych lub ze $rodkéw
pochodzacych z programdéw pomocowych Unii Europejskiej.
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3. KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE WASKO S.A. ZA IV KWARTAL

2009 ROKU
3.1 Bilans

31.12.2009 31.12.2008

AKTYWA
Aktywa trwate 125 425,6 106 487,7
Rzeczowe aktywa trwate 57 016,3 62 034,8
Wartosci niematerialne 25 395,3 15902,6
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 5003,1 5519,3
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 963,6 2 880,7
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 15 000,0 0,0
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 16 304,1 15921,5
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 37216 4207,2
Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0
Inne inwestycje dtugoterminowe 21,6 21,6
Aktywa obrotowe 115938,2 118 715,5
Zapasy 7 679,4 10 176,3
Naleznosci handlowe praz pozostate naleznosci 90 598,8 86 277,0
Rozliczenia miedzyokresowe 581,6 971,7
Pozostate aktywa finansowe 10 074,7 20 050,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 003,7 1240,1
Aktywa razem 241 363,8 225 203,3

PASYWA
Kapitat wiasny 152 765,0 155 312,0
Kapitat podstawowy 91 187,5 91 187,5
Pozostate kapitaty rezerwowe 56 645,6 45 984,9
Zyski zatrzymane 4931,9 18 139,5
Zobowigzania Dtugoterminowe 6 197,4 8 685,9
Rezerwy 1821,8 2 986,8
Pozostate zobowigzania finansowe 4 375,7 5 699,2
Zobowigzania krotkoterminowe 82401,3 61 205,4
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 54 079,5 43 509,4
Kredyty i pozyczki 54,2 2 087,3
Pozostate zobowigzania finansowe 1237,7 1105,3
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 962,2 2 348,0
Pozostate zobowigzania budzetowe 9217,6 31353
Rozliczenia miedzyokresowe 15 041,0 6 046,0
Rezerwy 1 809,1 2 974,1
Pasywa razem 241 363,8 225 203,3
Wartos¢ ksiegowa 152 765,0 155 312,0
Liczba akcji 91 187 500 91 187 500
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 1,68 1,70
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3.2 Rachunek zyskow i strat
v 1V
KWARTAL 30 200s KWARTAL 3053008
Przychody ze sprzedazy ogotem 110083,1 234663,6 106894,0 397 070,7
Sprzedaz produktow 50 233,6 119 722,6 38 133,4 113 917,2
Sprzedazy towardw i materiatow 59 849,5 114 940,9 68 760,6 283 153,5
Koszty wiasny sprzedazy 97 861,0 205447,9 86 278,0 347 915,8
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 48 670,6 109 143,7 27 288,7 90 882,7
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 49 190,4 96 304,2 58 989,3 257 033,1
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 12 222,1 29 215,7 20 616,0 49 154,9
Pozostate przychody operacyjne 432,4 1244,7 1027,3 1 469,2
Koszty sprzedazy 5330,3 14 623,1 5713,5 15 209,1
Koszty ogdlnego zarzadu 32475 12 461,2 4 880,7 13972,6
Pozostate koszty operacyjne 1 566,3 3401,8 207,8 1 460,4
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2510,5 -25,7 10 841,2 19 981,9
Przychody finansowe 1 004,9 4908,9 152,9 3857,1
Koszty finansowe 194,9 2 009,0 3320,7 5778,0
Zysk (strata) brutto 3 320,5 2874,2 7 673,4 18 061,0
Podatek dochodowy 1 260,8 1429,4 1451,7 3752,8
Zysk (strata) netto 2 059,7 1444,8 6 221,7 14 308,2
Zysk (strata) na akcje (wyrazony w ztotych na jedna akcje)
- podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 0,02 0,02 0,07 0,16
- rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 0,02 0,02 0,07 0,16
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
v 1V
KWARTAL 305 S000 KWARTAL 51152008
Zysk (strata) netto 2 059,7 14448 6 221,7 14 308,2
Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -757,8 97,7 - -
Podatek odroczony dotyczacy aktywow finansowych dostepnych do 144.0 186 _ )
sprzedazy ’ ,
Inne catkowite dochody netto -613,8 79,1 0,0 0,0
Catkowity dochod za okres 1445,9 15239 6 221,7 14 308,2
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3.3 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

za okres od dnia 01.01.2009 r. do dnia 31.12.2009 r.

. . . Kapitat Pozqstale Zyski .
Pozycje kapitatu wiasnego: podstawowy kapitaty zatrzymane Razem:
rezerwowe
Saldo na dzien 01.01.2009 91 187,5 45 984,9 18139,5 155312,0
Catkowite dochody za okres 1523,9 1523,9
Wypfata dywidendy -3 647,5 -3 647,5
Podziat zysku za 2008 rok 10 660,7 -10 660,7 0,0
Zyski/straty jednostki zaleznej poniesione do dnia potaczenia -423,4 -423,4
Saldo na dzien 31.12.2009 91 187,5 56 645,6 4931,9 152765,0
za okres od dnia 01.01.2008 r. do dnia 31.12.2008 r.
Pozycje kapitatu wiasnego: pog:}gi\fva;wy Plgazgiig?f:/e zatrzzzlsnlw(iane Razem:
rezerwowe
Saldo na dzien 01.01.2008 91 187,5 25 230,5 33704,5 1501225
Catkowite dochody za okres 14 308,2 14 308,2
Wyptata dywidendy -9118,8 -9118,8
Podziat zysku za 2007 rok 20 754,4 -20 754,4 0,0
Saldo na dzien 31.12.2008 91 187,5 45 984,9 18139,5 155312,0
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3.4 Rachunek przepltywow pienieznych

IV IV
KWARTAL 3103 2000 KWARTAL 30 2008
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto 33204 2 874,2 7 673,4 18 061,0
Korekty razem 16 123,5 26 046,8 13 243,0 11 930,3
Amortyzacja 2 806,3 9432,4 1888,7 7 132,8
Odsetki i dywidendy, netto -759,3 -3272,9 373,2 -1358,1
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -56,6 609,6 2116,1 3429,5
Zmiana stanu naleznosci -42 535,8 -4 321,8 90 278,3 78 595,7
Zmiana stanu zapasow 13 830,5 2 496,9 7931,1 -108,7
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 35041,2 16 701,8 -88 591,0 -60 209,9
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 7937,3 9 366,6 246,6 -6 870,2
Zmiana stanu rezerw -140,0 -2 330,0 -1 000,0 -650,0
Podatek dochodowy zaptacony 0,0 -2 343,3 0,0 -8331,1
Pozostate 0,0 -292,4 0,0 300,3
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 19 443,9 28 921,0 20916,4 29 991,2
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych 23,6 180,1 0,3 4,6
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych -2729,3 -13 866,8 -6 997,2 -29 166,6
Sprzedaz aktywow finansowych -43,9 141,9 10 798,8 20 596,3
Nabycie aktywoéw finansowych -15000,0 -15000,0 0,0 -22 281,0
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 0,0 -155,3 0,0 -6 412,1
Dywidendy otrzymane 0,0 454,0 0,0 194,5
Odsetki otrzymane 618,4 2 310,6 739,4 1679,0
Spfata udzielonych pozyczek 16 844,7 19 387,4 5385,6 20 242,7
Udzielenie pozyczek 0,0 -9 025,0 -19 450,0 -40 450,0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -286,6 -15573,1 -9 523,1 -55592,8
Przepltywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -442,2 -1 226,8 18,4 -986,4
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytdéw/pozyczek 0,0 0,0 0,0 2 087,3
Spfata kredytdw/pozyczek -14 079,5 -2 033,1 -10915,4 0,0
Dywidendy wypfacone 0,0 -3 647,5 0,0 -9118,8
Odsetki zaptacone -90,0 -676,9 -179,3 -730,0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -14 611,6 -7584,3 -11076,3 -8 747,8
Zwiekszenie/Zmniejszenie stanu srodkoéw pienieznych 4 545,7 5763,6 317,0 -34 349,4
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 4 545,7 5763,6 317,0 -34 349,4
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,0 0,0 0,0 0,0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 458,0 1240,1 923,2 35 589,5
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 7 003,7 7 003,7 1 240,1 1 240,1
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,0 0,0 0,0 0,0

29




