Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego
za IV kwartat 2009 r.

I. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczoséci Finansowej (MSSF). Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

II. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym
o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢
skiadnikow aktywow

Utworzono:

* rezerwy na przyszte zobowigzania — 946 tys.

* rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 504 tys.

« rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 924 tys.

« aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 672 tys.

« szacunek przychodoéw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 10 722 tys.

Rozwigzano:

* rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug — 283 tys.

* rezerwy na wynagrodzenia z tyt. uméw o dzieto — 888 tys.

« rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 936 tys.

« aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 567 tys.

« szacunek przychodoéw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow - 9 301 tys.

Dokonano :
« odpiséw aktualizujgcych produkcje w toku - 136 tys.
« odpisow aktualizujgcych wartosci niematerialne i prawne — 230 tys.

III. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych

Grupa Kapitalowa ATM Grupa S.A., mimo zmniejszenia sie wartosci sektora niezaleznej produkcji
telewizyjno-filmowej wywotanego niekorzystng koniunkturg gospodarcza, utrzymata wiodacg pozycje
rynkowg. Jest to efekt konsekwentnie prowadzonej strategii polegajacej na stopniowej konsolidacji
branzy, systematycznemu poszerzaniu i aktualizowaniu swojej oferty sprzedazowej i dostosowywaniu
swoich zdolnosci produkcyjnych do zmian zachodzgcych na rynku medidw.

Do najwazniejszych zdarzen czwartego kwartatu 2009r. nalezg zmiany w strukturze organizacyjnej
Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A.

W dniu 10.11.2009r. zostat podpisany akt zatozycielski nowej spotki ATM FX Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, ktora zajmowac sie bedzie tworzeniem efektow specjalnych do produkcji telewizyjnych
i filmow fabularnych. Wiascicielem 75% udziatow zostata ATM Grupa, natomiast pozostate 25% objete
zostaly przez strategicznych wspOtpracownikow — tworcdw efektdw i oprogramowania.
ATM FX Sp. z o. o. to pierwsza firma o profilu technologiczno-produkcyjnym, zajmujgca sie na duza
skale filmowymi efektami specjalnymi w Polsce. Spotka posiada doswiadczony zespot specjalistow oraz



wilasng baze sprzetowa. Silng pozycje nowo powstatej firmy potwierdza fakt, ze przy wspotpracy
z obecnymi cztonkami ekipy spotki ATM FX zrealizowano wiele polskich produkcji serialowych.
Zgodnie ze strategig dywersyfikacji oferty Grupy ATM, nowe przedsiewziecie umozliwi przede
wszystkim zwiekszenie przychodéw pochodzacych z nowej dziatalnosci oraz poszerzy mozliwosci
realizacyjne naszej Grupy.

W analizowanym okresie zakonczyt sie proces przejecia przez ATM Grupa S.A. spotki zaleznej ATM
Investment Sp. z 0.0. W dniu 29.12.2009r. Sad Rejonowy we Wroctawiu dokonat wpisu pofaczenia w
Krajowym Rejestrze Sadowym. Tryb i zasady pofgczenia opisane zostaty w punkcie IX niniejszego
komentarza. Dokonane potgczenie stanowi wazny element strategii Grupy Kapitatowej ATM Grupa,
jego dtugookresowym celem jest bowiem zmniejszenie kosztow funkcjonowania tgczacych sie spotek,
koncentracja kapitatu, a takze kontynuacja oraz dalszy rozwdj dziatalnosci w zakresie produkcji
telewizyjnej i filmowej.

Pod wzgledem produkcyjnym czwarty kwartat 2009r. to dla spétek Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A.
przede wszystkim okres kontynuacji znanych i lubianych przez widzéw seriali telewizyjnych, takich jak:
JPierwsza Mitos¢”, ,Ojciec Mateusz”, ,Ztotopolscy”. W analizowanym okresie rozpoczete zostaty
rowniez prace nad nowymi programami, wsrdd ktorych nalezy wymieni¢ serial ,Licencja na
wychowanie” oraz program rozrywkowy ,On i ona”, ktére ukazg sie na antenach stacji telewizyjnych
juz w marcu br.

Produkcje spotek naszej Grupy cieszg sie duzg popularnoscig wsrdd widzow, o czym $wiadczg ostatnie
nominacje do Telekamer 2010. W tym roku do rywalizacji o statuetke stanety trzy nasze seriale
(w dwdch kategoriach), jeden teleturniej oraz trzech aktordw znanych z produkgcji Grupy ATM.

Wedtug danych opracowanych przez AGB Nielsen Media Research, produkcje ,Ranczo”, ,Ojciec
Mateusz” oraz ,Doreczyciel” realizowane przez Grupe Kapitalowg ATM znalazly sie w zestawieniu 10.
najchetniej ogladanych seriali 2009 roku, zajmujgc odpowiednio pierwsze, drugie i trzecie miejsce.
Wsrdd filmow fabularnych emitowanych w telewizji najwiekszg liczbe ogladajacych (6,99 min widzow)
zgromadzita kinowa wersja ,Rancza” — ,Ranczo Wilkowyje”, pokazana 26 grudnia 2009r. na antenie
TVP 1.

Pomimo niekorzystnej sytuacji na rynku telewizyjnym, Grupa ATM w dalszym ciggu inwestuje w nowe
programy. W analizowanym okresie wyprodukowaliSmy na wiasny koszt i ryzyko kilka pilotowych
odcinkéw nowych produkcji, ktorymi staramy sie zainteresowac stacje telewizyjne. Dziatania takie
przynoszg zazwyczaj bardzo dobre efekty i wiekszos¢ produkcji prezentowanych w ten sposdb zostaje
zamowiona przez jednego z naszych gtdwnych odbiorcow. Na dziatania takie mogg sobie jednak
pozwoli¢ tylko spotki dysponujace odpowiednimi Srodkami finansowymi, co w obecnych warunkach
gospodarczych daje nam duzg przewage nad konkurencjg. Stacje telewizyjne, z uwagi na nizsze niz
w roku poprzednim przychody, sg duzo bardziej ostrozne przy zawieraniu nowych kontraktow, bojac
sie nietrafionych inwestycji programowych. Pokaz odcinka demonstracyjnego pozwala nam przekonac
emitentdw o atrakcyjnosci oferowanych przez nas programdéw. O sukcesie takich dziatan $wiadczag
nasze dwie najnowsze produkcje: serial ,Licencja ha wychowanie” oraz bedacy potaczeniem talk-show
i teleturnieju program ,On i ona”, ktore zostaty zamoéwione przez nadawcow po uprzednim obejrzeniu
odcinkéw pilotowych.

Czwarty kwartat 2009r. to takze okres, kiedy zwyczajowo finalizowanych jest wiele uméw, z uwagi na
domykanie przez stacje telewizyjne wiosennych ramowek. Z uwagi na trudng sytuacje jednego
z naszych gtéwnych odbiorcéw —Telewizji Polskiej S.A.— cze$¢ kontraktdw zostata przesunieta na
pozniejszy okres.

W analizowanym okresie, pomimo odczuwalnego w dalszym ciggu spowolnienia w branzy,
kontynuowaliSmy nasze strategiczne inwestycje, z uwagi na ich duze znaczenie dla dalszego rozwoju
naszej dziatalnosci. Duzym projektem, ktory aktualnie realizuje ATM Studio, jest budowa kompleksu
nowoczesnych studiow telewizyjnych w Warszawie. Zblizajgce sie zmiany na rynku mediow (cyfryzacja
nadawania kanatdw telewizyjnych) skutkowac bedg wysokim zapotrzebowaniem na nowoczesne hale
studyjne. Nastepstwem procesu cyfryzacji przesytu bedzie zwiekszenie sie ilosci nowych kanatow
ogodlnopolskich w telewizji naziemnej, w zwigzku z czym pojawig sie zarowno nowi nadawcy, jak
rowniez nowe kanaty tematyczne, co z kolei przetozy sie na wzrost zamowien przez stacje nowych
programéw od zewnetrznych producentéw telewizyjnych. Dysponowanie wiasnymi, profesjonalnymi
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studiami w stolicy znaczgco umocni naszg pozycje w branzy, dlatego projekt ten jest traktowany przez
nas priorytetowo. Oczekujemy, ze planowany okres zakonczenia inwestycji zbiegnie sie z ponownym
wzrostem koniunktury gospodarczej.

W czwartym kwartale 2009r. spétka ATM Grupa rozpoczeta réwniez budowe nowoczesnej,
dzwiekoszczelnej Sciany rozdzielajgcej nowe studio telewizyjne w Bielanach Wroctawskich na dwa
mniejsze, o powierzchni 1200 m2 kazde, dzieki czemu mozliwa bedzie realizacja dwdch produkciji
jednoczesnie (zastosowana innowacyjna technologia umozliwia ,sktadanie” $ciany, jesli zaistnieje
potrzeba wykorzystania catego studia). Inwestycja ta zostanie ukonczona jeszcze w pierwszym
kwartale 2010r.

Istotne wydarzenia IV kwartatu 2009 r., zostaty ujete ponizej w porzadku chronologicznym:

1. Zawarcie 22.10.2009r. pomiedzy ATM Grupa S.A. oraz Telewizjg Polsat S.A. umowy produkcyjnej
na realizacje kolejnych 21 odcinkow serialu ,Pierwsza Mitos¢”.

2. Zawarcie w dniu 05.11.2009r. pomiedzy Baltmedia Sp. z 0.0. a LUX VIDE S.p.A. z siedzibg w
Rzymie umowy koprodukcyjnej dotyczacej realizacji telewizyjnego serialu pod roboczym tytutem
~Swiety Augustyn”.

3. Zatozenie 10.11.2009r. nowej spotki ATM FX Sp. z 0.0., w ktorej ATM Grupa S.A. objeta 75%
udziatow.

4. Zawarcie 16.11.2009r. pomiedzy ATM Grupa S.A. oraz Telewizjg Polsat S.A. umowy produkcyjnej
na realizacje kolejnych 15 odcinkow serialu ,Swiat wedtug Kiepskich”.

5. Zawarcie 30.11.2009r. pomiedzy ATM Grupa S.A. oraz Telewizjg Polsat S.A. umowy produkcyjnej
na realizacje kolejnych 40 odcinkéw serialu ,Pierwsza Mitos¢”.

6. Posiedzenie 22.12.2009r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, na ktorym
podjeto uchwate w sprawie dokonania potgczenia spotek ATM Grupa S.A. i ATM Investment
Sp. z 0.0. oraz zmieniono statut spétki ATM Grupa S.A.

7. Dokonanie 29.12.2009r. przez Sad Rejonowy dla Woctawia — Fabrycznej we Wroctawiu wpisu
w Krajowym Rejestrze Sagdowym potgczenia spotki ATM Grupa S.A. ze spotkg ATM Investment
Sp. z o.0.

8. Rozpoczecie w grudniu przez spétke ATM Grupa S.A. zdje¢ do nowego serialu ,Licencja na
wychowanie”, ktéry emitowany bedzie na antenie TVP 2 juz od 3 marca 2010r.

9. Realizacja w czwartym kwartale 2009r. dziesieciu nowych odcinkdw teleturnieju ,Moment
Prawdy”, ktorych emisja rozpoczeta sie 25 lutego 2010r. na antenie Telewizji Polsat.

10. Kontynuacja produkgiji seriali ,Pierwsza Mito$¢”, ,Ojciec Mateusz”, ,,Ztotopolscy”.

11. Uhonorowanie spotki ATM Grupa tytutem ,Polskiej Perty Gospodarki” w VII edycji rankingu
polskich przedsiebiorstw, organizowanego przez anglojezyczny miesiecznik gospodarczy Polish
Market oraz Instytut Nauk Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk.

12. Nominacja czterech produkcji Grupy Kapitatowej ATM do Telekamer 2010r.

W analizowanym okresie miaty réwniez miejsce zmiany w sktadzie Zarzadu spétki ATM Grupa S.A.

W dniu 7 grudnia 2009 r. Zarzad ATM Grupa S.A. powotat funkcje prokurenta samoistnego.
Stanowisko to objeta Pani Dorota Michalak-Kurzewska, ktéra tym samym ztozyla rezygnacje
z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W tym samym dniu, tj. 7 grudnia 2009 r. na posiedzeniu Rady Nadzorczej, na wniosek Prezesa
Zarzadu, funkcje Wiceprezesa Zarzadu objgt Pan Andrzej Muszynski. Pan Andrzej Muszynski od
kilkunastu lat dziata w branzy telewizyjnej i reklamowej. W latach 1992 - 2001 byt Dyrektorem Biura
Reklamy Telewizji Polsat. Nastepnie w latach 2001-2006 petnit funkcje Prezesa Zarzadu w Magna
Global Polska Sp. z 0.0. (struktura negocjacyjna doméw mediowych nalezacych do grupy Interpublic
Group of Companies) oraz w Magna Entertainment Sp. z 0.0. Od 2007 roku jest Prezesem oraz
wiascicielem Aldentro Sp. z 0.0. zajmujgcej sie Swiadczeniem ustug w zakresie branded contentu.

IV. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Podstawowe wielkosci stuzace ocenie rentownosci Grupy przedstawiajg tabele.



Tabela 1. Wybrane dane finansowe za 4 kwartaty 2009 i 2008

4 kwartatly 2009 4 kwartaty 2008
OPIS od 01.01.2009r. od 01.01.2008r.
do 31.12.2000r. do 31.12.2008kr.
(tys. PLN ) (tys. PLN)
Przychody netto ze sprzedazy 99 869 113 850
Zysk ze sprzedazy 14 904 34 321
Marza 14,9% 30,1%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 512 18 357
Marza 0,5% 16,1%
EBITDA 14 130 28 273
Marza 14,1% 24,8%
Zysk netto 1129 19 056
Marza 1,1% 16,7%
Tabela 2. Wybrane dane finansowe za IV kwartat 2009 i 2008
IV kwartat 2009 IV kwartat 2008
OPIS od 01.10.2009r. od 01.10.2008r.
do 31.12.2009r. do 31.12.2008r.
(tys. PLN) (tys. PLN )

Przychody netto ze sprzedazy 26 718 30 197
Zysk ze sprzedazy 4 626 7 119
Marza 17,3% 23,6%
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 1083 1 883
Marza 4,1% 6,2%
EBITDA 4 587 5313
Marza 17,2% 17,6%
Zysk netto 1039 3 858
Marza 3,9% 12,8%

Przychody ze sprzedazy w 2009r. i w samym czwartym kwartale 2009r. wyniosty odpowiednio
99.869 tys. zt i 26.718 tys. z, co stanowi ok. 88% przychoddw osiggnietych w analogicznych
okresach roku poprzedniego. Spadek przychodow zwigzany jest z trwajgcg w 2009r. dekoniunkturg na
rynku reklamy, w zwigzku z czym stacje telewizyjne zamawiaty mniej nowych programéw, niz w roku
2008, zmniejszaty takze zamdwienia na dotychczasowe produkcje oraz czesto renegocjowaty ceny
przy zawieraniu kolejnych kontraktow. Dokonywane przez stacje telewizyjne ciecia w budzetach
przeznaczanych na zakup programéw od zewnetrznych producentéw oraz jednoczesny wzrost kosztow
statych w spdtkach Grupy ATM przetozyty sie na znaczny spadek naszych marz w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym.

Wzrost kosztow statych zwigzany jest przede wszystkim z zakonczeniem na poczatku 2009r.
wysokowartosciowych inwestycji, takich jak: budowa nowego studia telewizyjnego w Bielanach
Wroctawskich, zakup wozu transmisyjnego HD oraz profesjonalnego sprzetu, w tym kamer,
oSwietlenia czy projektorow wykorzystywanych przy realizacji produkcji telewizyjnych. Wartos¢
rozpoczetych w 2008r. i zakonczonych na poczatku 2009 r. inwestycji wyniosta ponad 70 min zi.
Przyjecie do uzytkowania nowych $rodkéw trwatych spowodowato znaczace zwiekszenie kosztéw



amortyzacji. W 2009r. wyniosty one 13 618 tys. zt, co stanowi w stosunku do roku poprzedniego
wzrost 0 37%. W analizowanym okresie wzrosty rdwniez koszty eksploatacyjne, wynagrodzen i ustug
obcych (ochroniarskich, porzadkowych) — zwigzane z uzytkowaniem nowego kompleksu studyjno-
biurowego.

Ograniczenie wydatkéw przez stacje telewizyjne na zakup nowych programéw sprawia, ze spotki
Grupy Kapitatowej ATM nie wykorzystujg obecnie w petni potencjatu produkcyjnego, jakim dysponuja.
Z drugiej strony mamy petng $wiadomos¢ zmian zachodzacych w naszej branzy, ktdre stworzg
zupetnie nowe warunki na rynku telewizyjno- filmowym. Cyfryzacja nadawania kanatdw telewizyjnych,
telewizija mobilna i internetowa to procesy nieuniknione, a ich nastepstwem bedzie wzrost
zapotrzebowania na kontent wizyjny.

Do tego czasu, z uwagi na obecne uwarunkowania ekonomiczne, staramy sie optymalizowa¢ koszty
we wszystkich spotkach naszej Grupy, nie rezygnujac z prowadzenia strategicznych dla nas inwestyciji.
Staramy sie réwniez w wiekszym stopniu pozyskiwa¢ dodatkowe, zewnetrzne Zrédta finansowania
naszych produkgcji filmowych, korzystajgc z dotacji Panstwowego Instytutu Sztuki Filmowej, jak
i pozyskiwa¢ do naszych projektow wsparcie urzedow miejskich, jako nowoczesng forme promocji
miast i regionéw. Coraz czesciej uczestniczymy takze w projektach filmowych jako koproducent,
przede wszystkim poprzez aport sprzetu telewizyjnego na okres realizacji danej produkcji, w zamian za
co nabywamy cze$¢ praw autorskich i praw pokrewnych do filmu oraz udziat w zysku z jego
eksploatacji. Projekty, w ktore angazujemy sie w ten sposdb, dotyczg przede wszystkim
wyskobudzetowych filméw fabularnych. Nowym Zzrédtem przychoddw dla naszej Grupy jest takze
obstuga techniczna réznego rodzaju imprez plenerowych.

Program optymalizacji kosztéw wdrozony w potowie 2009 roku we wszystkich naszych spoétkach
przyniést juz pierwsze efekty. Wprowadzone ograniczenia m.in. w zakresie korzystania z ustug
zewnetrznych, obnizka limitow wydatkow dla wiekszosci grup kosztowych funkcjonujacych
w spotkach, jak i wstrzymanie procesu rekrutacji nowych pracownikow przetozyto sie na obnizenie
kosztéw zarzadu w drugim potroczu ( w ATM Grupa S.A. spadek o 15 % w poréwnaniu z pierwszym
potroczem 2009, w Grupie Kapitatowej spadek ten wynidst 23 % ).

Jednym z elementéw przyjetego planu optymalizacji kosztéw byto doprowadzenie do potgczenia,
co nastgpito w dniu 29.12.2009r., spotek ATM Grupa S.A. (Spdtka Przejmujgca) oraz ATM Investment
Sp. z 0.0. (Spotka Przejmowana). Pozwoli ono na dalsze obnizenie kosztdw funkcjonowania naszej
Grupy (m.in. poprzez likwidacje czesci stanowisk; koncentracje kapitatu, ktdra pozwoli na petiejsze
wykorzystanie posiadanych zasobow i obnizenie kosztéw administracyjnych; zmniejszenie kosztow
zwigzanych z konsolidacjg sprawozdan finansowych), a takze na wieksze uporzadkowanie
organizacyjne, administracyjne i prawne oraz wzrost efektywnosci w zarzadzaniu polityka
i dziatalnoscig Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. W lutym 2010r. nastgpito réwniez potaczenie spotek
Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. ze spdtkg Agencja Ustug Telewizyjnych, co pozwoli na kolejne
oszczednosci w ramach naszej Grupy.

W zakresie produkcji telewizyjnych koszty ponoszone sg tylko w okresie realizacji programu, ktérych
wielko$¢ determinuje budzet produkcyjny. W wyniku cie¢ budzetowych dokonywanych przez stacje
telewizyjne, cze$¢ z naszych programow realizujemy na nowych warunkach, ograniczajgc koszt ich
realizacji oraz nasze marze. Dziatania takie pozwalajg nam dostosowac sie do aktualnych potrzeb
nadawcdéw telewizyjnych i na kontynuacje praktycznie wszystkich naszych dotychczasowych produkcii.
Nizsze budzety produkcyjne wigzg sie jednak z koniecznoscig ograniczenia wydatkdw na planie
(angazowanie do nowych rél mniej znanych aktordw, rezygnacja z kosztownych scen, itp.),
co w dtuzszym okresie moze niekorzystnie wptyng¢ na ogladalno$¢ programu, pomimo utrzymania
wysokiego poziomu jego realizacji.

Prowadzone przez spétki Grupy Kapitatowej dziatania ( optymalizacja kosztéw, pozyskiwanie nowych
zrodet przychoddw, produkcja odcinkéw pilotowych w celu zwiekszenia sprzedazy nowych programéow)
przynoszg wymierne korzysci. Przychody w czwartym kwartale 2009r. wzrosty w stosunku do trzeciego
i drugiego kwartatu 2009r. odpowiednio 0 23% i 13%. Znaczgco poprawita sie takze rentownosc.
Marza EBITDA w czwartym kwartale 2009r. wyniosta 17,2%, co stanowi prawie taki sam wynik jak
w analogicznym okresie roku poprzedniego ( 17,6%).



Jestedmy rowniez przekonani, ze obrany przez nas kierunek (kontynuacja naszych najwazniejszych
inwestycji, jak i przejsciowe ograniczenia czesci budzetdw produkcyjnych, pozwalajgce na utrzymanie
naszych programow w ramowkach stacji) bedzie dla nas korzystna w kolejnych okresach i pozwoli
nam na dalsze umacnianie naszej pozycji w branzy.

Dtugofalowe spojrzenie na rynek i dostosowywanie sie do nadchodzgcych zmian daje spotkom naszej
Grupy duzg przewage konkurencyjng nad pozostatymi podmiotami w tej branzy. Grupa Kapitatowa
ATM jest w dobrej kondycji finansowej - nie posiadamy zadtuzenia, dysponujemy wysokimi $rodkami
wiasnymi. Daje nam to komfort realizacji naszych celéw, pomimo duzo trudniejszych warunkow
rynkowych.

Nasza Grupa Kapitatlowa dysponuje obecnie najwyzszej klasy sprzetem do produkcji telewizyjno-
filmowej, posiadamy hale studyjne w Bielanach Wroctawskich oraz inwestujemy w nowy, nowoczesny
kompleks studiow w Warszawie. JesteSmy rowniez aktywni w Internecie, cho¢ produkcja tresci
wizyjnych na potrzeby tego medium w dalszym ciggu stanowi obszar niszowy, wymagajacy
dtugotrwatego procesu edukacji uczestnikéw tego rynku. W tym celu zatozyliSmy na poczatku 2008r.
(wspdlnie z Agora S.A.) spotke A2 Multimedia, ktora przygotowuje na potrzeby Internetu specjalny
wsad programowy oraz testuje nowe mozliwosci zwigzane z rozwojem tresci wizyjnych w sieci.
Pomimo, ze spdtka odnotowuje straty, to dziatalnos$¢ prowadzona przez A2 Multimedia stanowi wazny
element strategii naszej Grupy Kapitatowe;j.

Opis struktury skonsolidowanych przychodéw w IV kwartale 2009r.

W czwartym kwartale 2009r. spotki Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A., tak jak i w poprzednich
okresach, najwyzsze przychody osiggnety z produkgcji telenowel i seriali. Naszymi najwiekszymi
odbiorcami w czwartym kwartale byla Telewizja Polska S.A. oraz Telewizja Polsat S.A.
W analizowanym okresie, w przychodach Grupy Kapitatowej ATM pojawity sie réwniez tantiemy,
pochodzace z tytutu reemisji kablowej naszych programéw i ze sprzedazy czystych nosnikow
(otrzymywane cyklicznie od Zwigzku Autoréw i Producentdéw Audiowizualnych — ZAPA).

W czwartym kwartale 2009r. Grupa ATM osiggneta rowniez przychody zwigzane z obstugg techniczng
roznego rodzaju imprez plenerowych, takich jak koncerty i zawody sportowe. Nasze spotki dysponujg
zarowno wysokiej klasy wozem realizacyjnym HD, umozliwiajgcym transmisje na zywo, jak
i profesjonalnym sprzetem os$wietleniowym, dzwiekowym oraz nowoczesng sceng estradowa.

Grupa ATM byta odpowiedzialna m.in. za przeprowadzenie catosciowej obstugi technicznej zwigzanej
Zz wynajmem i montazem o$wietlenia, sceny wraz z zadaszeniem oraz specjalistycznego ekranu
podczas koncertow plenerowych, realizowanych przez Radio ESKA i TVP 2 w rdznych miastach w
Polsce ( umowa z firmg Promotor United Entertainment ), uczestniczyliSmy réwniez w obstudze
technicznej tegorocznego Sylwestra w Warszawie, bedacego jedng z najwiekszych imprez tego typu w
Polsce. Pomimo, ze przychody z tego obszaru w dalszym ciggu stanowig niewielki odsetek w
przychodach ogétem, widoczny jest ich sukcesywny wzrost w poszczegdinych okresach.

Na przychody IV kwartatu 2009r. najwiekszy wptyw miaty takie produkcje jak: ,Pierwsza Mitosc”,
»Qjciec Mateusz” i ,Ztotopolscy”, ktore tgcznie odpowiadajg za 48% przychodow ogotem.

,Pierwsza Mitos¢” i ,Swiat wedtug Kiepskich” obecne sa na antenie Telewizji Polsat odpowiednio od
ponad 5 i 11 lat. Obie produkcje cieszg sie duzg popularnoscia i majg wierng widownie. Na poczatku
grudnia swdj jubileusz zwigzany z emisjg tysigcznego odcinka obchodzita produkcja '"Pierwszej
mitosci”. W marcu 2010r. na antenie pojawig sie takze najnowsze odcinki ,Swiata wedtug Kiepskich”.
Producentem seriali jest ATM Grupa S.A.

Bardzo dobre wyniki oglgdalnosci odnotowuje serial ,,Ojciec Mateusz”, realizowany przez naszg spotke
zalezng Baltmedia Sp. z 0.0. w oparciu o kultowy wtoski format ,Don Matteo”. Od poczatku wrzesnia
na antenie TVP 1 emitowane sg nowe odcinki serialu, ktore za kazdym razem przyciggajg przed
ekrany kilkumilionowg widownie.

JZtotopolscy” to z kolei jedna z najdtuzszej wyswietlanych polskich telenowel, obecna na antenie
TVP 2 od 1997r. Producentem serialu jest warszawska spotka zalezna M.T.Art Sp. z o.0.



W analizowanym okresie pojawity sie rdwniez pierwsze przychody z produkowanego przez ATM Grupa
S.A. nowego serialu komediowego ,Licencja na wychowanie”. Zdjecia do serialu realizowane sg we
Wroctawiu i potrwajg do konca marca 2010 roku. tgcznie w pierwszej serii powstanie 26 odcinkow,
ktore emitowane beda juz od 3 marca br., w Srody i w czwartki w TVP2. W rolach gtdwnych pojawig
sie m.in.: Jolanta Fraszynska, Joanna Orleanska, Cezary Kosinski i Dariusz Wiktorowicz.

Istotny udziat w przychodach czwartego kwartatu 2009r. miaty rowniez takie produkcje jak teleturniej
~Moment Prawdy”, seriale ,Siostry” i ,Tancerze” oraz film fabularny ,Miasto z morza” ( premiera
kinowa miata miejsce 9 pazdziernika 2009r., premiera telewizyjna planowana jest w 2010r.w TVP 1 ).

Produkcja filmow fabularnych staje sie dla naszej Grupy coraz istotniejszym Zzrodtem przychodow.
W ostatnim czasie znaczgco rozszerzyliSmy dziatalno$¢ w tym zakresie. Obecnie zakonczyly sie wtasnie
prace nad najnowszg komedig Janusza Kondratiuka pod roboczym tytutem "Milion dolaréw", ktérego
premiera planowana jest juz w czerwcu 2010 roku.

Produkowane przez nas programy cieszg sie duzym uznaniem widzow, o czym $wiadczg ostatnie
nominacje do Telekamer 2010r. takich produkgdji, jak: ,Ranczo” (w kategorii polski serial oryginalny),
»,Ojciec Mateusz” i ,Tancerze” (w kategorii na najlepszg adaptacje serialu zagranicznego) oraz
~Moment prawdy” (w kategorii na najlepszy teleturniej). W plebiscycie nominacje otrzymali réwniez
aktorzy: Magdalena Walach, Marcin Dorocifiski oraz Cezary Zak, znani widzom m.in. z produkcji Grupy
ATM.

V. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie

Zjawisko sezonowosci i cyklicznosci nie wystepuje w dziatalnosci emitenta.

VI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitatowych
papierow wartosciowych

Nie wystapity.

VII. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i
uprzywilejowane

W dniu 15 czerwca 2009 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ATM Grupy zdecydowato o
wyptacie dywidendy w wysokosci 0,16 zt na jedng akcje (wobec planowanych 0,12 zt). tgczna wartosé
dywidendy do podziatu wyniosta 13 760 000,00 zt, co stanowi 95% zysku jednostkowego za 2008 rok.

Dzien dywidendy ustalono na 29 czerwca, natomiast dzien wyptaty miat miejsce 14 lipca 2009 roku.
W podziale zysku udziat wzieto 86.000.000 akgcji serii A, B, Ci D.

VIII. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono
kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé¢ na przyszie wyniki
finansowe emitenta

Podpisanie w dniu 03.02.2010r. pomiedzy ATM Grupa S.A. a Polskim Instytutem Sztuki Filmowej
umowy na czeSciowe sfinansowanie kosztéw produkcji polskiego petnometrazowego filmu
animowanego ,Ztote krople”. Kwota dofinansowania wynosi 1.800.000,00 zt. Film bedzie realizowany
w mieszanych technikach komputerowych 3D i 2D, z wykorzystaniem metody zwanej ,motion
capture”. Premiera kinowa planowana jest na 2012 rok, w zwigzku z czym pierwsze przychody
z realizacji tej produkcji pojawig sie dopiero za dwa lata. Glosdw bohaterom postaci uzyczajg m.in.
Cezary Pazura, Andrzej Grabowski, Maciej Stuhr, Jerzy Kryszak, Tomasz Kot, Dariusz Gnatowski,
Marzena Sztuka, Robert Gonera, Pawet Orleanski.



Potgczenie w dniu 03.02.2010r. spotek Profilm Agencja Filmowa Sp. z 0.0. (Spodtka Przejmujaca)
i Agencji Ustug Telewizyjnych AUT Sp. z 0.0. (Spotka Przejmowana), ktére dokonane zostato poprzez
przeniesienie catego majatku Spodtki Przejmowanej na Spodtke Przejmujaca. Pofgczenie sopockich
spotek wplynie na obnizenie kosztéw funkcjonowania naszej Grupy.

IX. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitalowej, inwestycji dilugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W czwartym kwartale 2009r., w wyniku zatozenia nowej spdtki — ATM FX Sp. z 0.0. oraz
przeprowadzonego potgczenia spotek ATM Grupa S.A. i ATM Investment Sp. z 0.0., doszto do
istotnych zmian w strukturze organizacyjnej naszej Grupy.

Akt zatozycielski spdtki ATM FX zostat podpisany 10.11.2009r., a ATM Grupa S.A. objeta w niej 75%
udziatow. Zgodnie ze strategig dywersyfikacji oferty Grupy ATM, nowa spotka umozliwi nam
zwiekszenie przychodow pochodzacych z nowej dziatalnosci — realizacji filmowych i telewizyjnych
efektdw specjalnych. Ustugi $wiadczone bedg zaréwno na potrzeby spdtek z Grupy, jak i podmiotow
zewnetrznych, dzieki czemu producenci bedg mogli znacznie uatrakcyjni¢ oferte programowg
i zwiekszy¢ efektywnosc¢ realizowanych przedsiewziec.

W dniu 29.12.2009r. nastgpito potaczenie spétek ATM Grupa i ATM Investment Sp. z 0.0. Potgczenie
zostato dokonane przez przejecie, na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 ksh poprzez przeniesienie catego
majatku Spotki Przejmowanej ( ATM Investment Sp. z 0.0.) na Spotke Przejmujacg (ATM Grupa S.A.).
Poniewaz Spodtka Przejmujgca jest jedynym wspdlnikiem Spotki Przejmowanej potaczenie zostato
dokonane zgodnie z art. 516 § 6 ksh w trybie uproszczonym, z ograniczeniami wynikajgcymi z faktu,
7e Spotka Przejmujgca jest spotka publiczng. Stosownie do tresci art. 515 § 1 ksh, a takze ze wzgledu
na okoliczno$¢, iz Spétka Przejmujgca byta jedynym udzialowcem Spoétki Przejmowanej potgczenie
zostato przeprowadzone bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Spdtki Przejmujacej. Dokonane
pofaczenie stanowi element strategii grupy kapitatowej Emitenta, przewidujgcej wdrozenie dziatan
zmierzajgcych do obnizenia kosztdw na poziomie skonsolidowanym.

Lista spdtek zaleznych, ktére wg stanu na koniec okresu sprawozdawczego wraz z emitentem
stanowig grupe kapitatowg, przedstawia tabela.

Procent
Nazwa Spotki Siedziba posiadanych Metoda konsolidacji
udziatéow
ATM System Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie | 100 % Eg*nns;hdaqa metoda
Profilm Agencja Filmowa Sp. z Sopot 100% Konsolidacja metoda
0.0. petng
. o Konsolidacja metoda
Agencja Ustug Telewizyjnych 100% (poprzez
AUT Sp. z 0.0. Sopot Profilm Sp. z 0.0) petna (poprzez Profilm
Sp. 7 0.0)
Studio A Sp. z o.0. Warszawa 75% Egj{nns;hdaqa metoda
A2 Multimedia Sp. z o.0. Warszawa 50% Konsolidacja m_etoda
praw wiasnosci
M.T. ART Sp. z 0.0. Warszawa 100% Egjfnns;hdaqa metoda
_ Warszawa 100% Konsolidacja metoda
Baltmedia Sp. z 0.0 petna
ATM Studio Sp. z 0.0. Warszawa 100% Eg,:‘:;"daqa metoda
Konsolidacja metoda
o)
ATM FX Sp. z 0.0. Warszawa 7>% petna




Do dnia przekazania raportu za IV kwartat 2009r. do publicznej wiadomosci, tj. 01.03.2010r., struktura
Grupy Kapitatowej ATM ulegta zmianie w wyniku przejecia 03.02.2010r. przez spétke Profilm Agencja
Filmowa Sp. z 0.0. swojej spotki zaleznej — Agencji Ustug Telewizyjnych AUT Sp. z 0.0., co zostato
opisane w punkcie VIII.

Lista spbtek zaleznych, ktére wg stanu na dzien przekazania niniejszego raportu do publicznej
wiadomosci, stanowig grupe kapitatowa, przedstawia ponizsza tabela.

Procent
Nazwa Spotki Siedziba posiadanych Metoda konsolidacji
udziatéw
ATM System Sp. z o.0. Bielany Wroctawskie | 100 % Egrns;)hdaqa metoda
Profilm Agencja Filmowa Sp. z Sopot 100% Konsolidacja metoda
0.0. petna
Studio A Sp. z o.0. Warszawa 75% Egj{nns;lldaqa metoda
A2 Multimedia Sp. z o.0. Warszawa 50% Konsolidacja m_etoda
praw wiasnosci
M.T. ART Sp. z 0.0. Warszawa 100% Egpns;)lldaqa metoda
_ Warszawa 100% Konsolidacja metoda
Baltmedia Sp. z 0.0 petna
ATM Studio Sp. z 0.0. Warszawa 100% Eg{‘nss"dacla metoda
Konsolidacja metoda
o)
ATM FX Sp. z 0.0. Warszawa 75% petna

X. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktoére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

Stan zobowigzan warunkowych na koniec biezgcego okresu wynosit 2000 tys. zt. Zobowigzania
warunkowe na koniec poprzedniego roku obrotowego wyniosty 2074 tys. zt.

XI. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikébw na dany rok, w sSwietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie poétrocznym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Spotka nie publikowata prognozy wynikéw.

XII. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakiadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

W dniu 25 lutego 2010 r. Zarzad ATM Grupa S.A. otrzymat od EFG Bank SA zawiadomienie, ze
w zwigzku z transakcjg zawartg przez EFG Bank SA w dniu 23 lutego 2010 r, polegajacg na sprzedazy
2 741 980 szt. akgji, poczatkowa liczba akcji w ilosci 6 741 980 szt. akcji, ktdra stanowita 7,84%
kapitatu zaktadowego spotki oraz 6,19% gtosow na WZA, spadta do wysokosci 4 000 000 szt. akcji,
co stanowi 4,65% kapitatu zaktadowego spétki oraz 3,67% gtosow na WZA. Informacja ta podana
zostata w raporcie biezgcym nr 3/2010 z dnia 26.02.2010r.




Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego, tj. 01.03.2010r., wedtug posiadanych przez
spétke informacji, akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej 5% gtosow byli:

. . Liczba Procent | Liczba | Procent
Akcjonariusz " . p p
akcji kapitatlu | glosow | glosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz Kurzewski 34.420.000 | 40,02% |57.420.000| 52,68%
Zygmunt Solorz-Zak wraz z podmiotami zaleznymi,
w tym czeé¢ na rachunek banku powiernika EFG 9.280.000| 10,79%  9.280.000| 8,51%
Bank S.A.
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 10.887.761| 12,66% | 10.887.761| 9,989%

XIII.

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do

ich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta, zgodnie z
posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania

poprzedniego raportu kwartalnego

Nie wystgpity zmiany od daty przekazania ostatniego raportu okresowego.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego, tj. 01.03.2010r., stan posiadania akcji przez cztonkéw

wiadz ATM Grupa S.A. byt nastepujgcy:

Kurzewski

AKcionariusz Podmiot Liczba Procent Liczba Procent
1 akcji kapitatu | glosow | glosow
Dorota Michalak-Kurzewska i Tomasz | xry Gruna | 34.420.000 40,02% | 57.420.000  52,68%

XIV. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczg sie postepowania przed sadami, organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub
organami administracji publicznej w kwocie przekraczajacej 10% kapitatdw wiasnych emitenta.

XV.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych w ramach
normalnej dziatalnosci prowadzonej przez podmioty Grupy.

W ramach Grupy Kapitatowej ATM Grupa S.A. wystepujg przede wszystkim nastepujace transakcje :

- Swiadczenie ustug pomocniczych na potrzeby produkcji telewizyjnej (wynajem

profesjonalnego sprzetu telewizyjnego, ustugi montazowe );
- wynajem studidw telewizyjnych, pomieszczen biurowych, magazynow;
- $wiadczenie ustug typu : informatyczne, transportowe;

- dzierzawa gruntéw;

- udzielanie i spfata pozyczek oraz koszty / przychody zwigzane z obstugg tych

pozyczek;
- wypfaty dywidendy.

10




XVI. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartosc
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10 %
kapitatéw wiasnych emitenta

Nie udzielono.

XVII. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Nie wystgpity.
XVIII. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na

osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

« Rozwo¢j sytuacji na rynku reklamy telewizyjnej

Obnizenie tempa wzrostu PKB skutkuje ograniczeniem budzetow reklamowych najwiekszych
reklamodawcéw. W efekcie powoduje to spadek wykorzystania czasu reklamowego u nadawcow
(mniejsza liczba reklam) oraz spadek cen za wykorzystanie czasu reklamowego (wieksze upusty).
Sytuacja dekoniunktury na rynku reklamy telewizyjnej moze przektadac sie na zmniejszenie budzetow
nadawcow przeznaczonych na zewnetrzng produkcje telewizyjng, co wywotuje presje na spadek cen
uzyskiwanych przez producentéw telewizyjnych za swoje programy.

Z opisang powyzej sytuacjag mamy aktualnie do czynienia, co wptyneto na spadek przychodoéw naszej
Grupy Kapitatowej i ograniczenie poziomu osigganej marzy na realizowanej produkcji telewizyjnej.
W chwili obecnej nie jesteSmy w stanie przewidzie¢, jak dtugo utrzyma sie niekorzystna tendencja na
rynku reklamy telewizyjnej ani jakie kroki — w przypadku dalszego spadku wplywdw reklamowych —
podejmg nadawcy w zakresie pozyskiwania atrakcyjnych tresci programowych. W zwigzku z
powyzszym nie jesteSmy rowniez w stanie dokfadnie oszacowac naszych przysztych przychoddéw ze
sprzedazy produkcji telewizyjnych ani poziomu naszych marz.

* Uruchomienie nowych projektéw produkcyjnych

Spotki Grupy Kapitatowej ATM sg w trakcie rozmow z nadawcami telewizyjnymi w zwigzku z
planowanym rozpoczeciem kilku nowych projektéw. Z uwagi na trudng sytuacje jednego z naszych
gtownych odbiorcow, czes¢ umow, ktdéra miata zostaé podpisana w czwartym kwartale 2009r.
sfinalizowana zostanie dopiero w roku 2010r. W ostatnim czasie spotka ATM Grupa S.A. zrealizowata
pilot do nowego teleturnieju, ktdry obecnie prezentujemy stacjom telewizyjnym. Zawarcie kontraktéw
dotyczacych realizacji nowych produkcji bedzie mie¢ znaczacy wptyw na wyniki naszej Grupy
w najblizszych okresach.

+ Udzial w miedzynarodowych targach telewizyjnych MIPTV w Cannes

Targi telewizyjne w Cannes stanowig jedno z najwazniejszych wydarzen w branzy medialnej. W kazdej
edycji targdéw bierze udziat kilka tysiecy firm — targi te sg globalnym miejscem spotkan przedstawicieli
stacji telewizyjnych, dystrybutordw i producentdw, a takze agencji reklamowych, portali internetowych
i operatoréw telefonii komodrkowej oraz wielu innych firm zwigzanych z branzg. ATM Grupa S.A.
uczestniczy na targach w Cannes od kwietnia 2002 roku, a od pazdziernika 2004r. wystawia sie
wspdlnie ze stowarzyszeniem Sparks Network, ktdrego jest wspotzatozycielem.

Targi w Cannes organizowane sg dwa razy w roku, wiosng i jesienig. Aktualnie spotka przygotowuje

sie do wyjazdu na targi MIPTV, ktére odbedg sie 12-16 kwietnia. Kazdy taki wyjazd jest dla spotek
naszej Grupy okazjg do nawigzania nowych, cennych kontaktow w branzy i zawarcia atrakcyjnych
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kontraktow, zaréwno na sprzedaz naszych formatdw, jak i na zakup ciekawych licencji badz gotowych
programow na rynek polski.

Dzieki udziatowi naszej Grupy na targach w Cannes zawarliSmy do tej pory umowy na sprzedaz takich
naszych produkgiji, jak : ,,Gra w ciemno", ,Awantura o kase", ,Goli i bosi" czy serial ,Pierwsza mitosc".
Lokalne wersje produkcji ATM Grupy produkowane sg zaréwno w Hiszpanii, poprzez Czechy i Grecje,
po Liban.

« Kontynuacja realizowanych do tej pory produkcji, m.in. takich jak: ,Pierwsza Mitos¢”,
~Ztotopolscy”, ,Ojciec Mateusz”, ,Siostry”, ,Tancerze” - utrzymanie wysokiej
ogladalnosci naszych programoéw

Dobra ogladalnos¢ naszych programow jest dla nas najlepszym gwarantem zamowien przez nadawce
kolejnych serii odcinkéw. Ogladalnos$¢ programéw uzalezniona jest jednak od wielu czynnikéw, przede
wszystkim od zmieniajgcych sie gustdw i preferencji widzow oraz oferty konkurencji na pozostatych
kanatach w tym samym pasmie. Spotki Grupy Kapitatowej ATM dbajg o wysoka jakos¢ i atrakcyjnosc
produkowanych programéw, mozliwosci te sg jednak ograniczone jedynie do oferowanej tresci
wizyjnej. Pozostate czynniki, ktore mogq mie¢ duzy wptyw na ogladalno$¢ naszych programoéw lezg po
stronie stacji telewizyjnych ( promocja, pora emisji, itd.) .

« Realizacja nowych produkcji, m.in. takich jak: ,Licencja na wychowanie” i ,On i ona” i
osiggniete przez nie wyniki ogladalnosci

W przypadku nowych produkcji czynnikiem decydujgcym o ich pdzniejszej kontynuacji sa osiggniete
przez te programy dobre wyniki ogladalnosci. Jesli wyniki te bedg niezadowalajgce dla emitenta,
moze on zrezygnowac z zamowien kolejnych serii. Wysoka dbatos¢ spdtek Grupy ATM o wysokg jakosc¢
realizowanych produkcji oraz interesujgcg widza tematyke nie jest w stanie zagwarantowac, ze
program zyska popularnos¢ i odpowiednig widownie.

+ Rozszerzenie zakresu ustug produkcyjnych i postprodukcyjnych w zakresie efektow
specjalnych (sprzedaz tych ustug zaré6wno na potrzeby spétek Grupy, jak i podmiotow
zewnetrznych ) realizowanych przez nowa spotke ATM FX.

« Wykorzystanie efektow synergii pomiedzy dotychczasowymi podmiotami grupy a
nowymi spotkami w celu maksymalizacji dynamiki rozwoju catej grupy.

XIX. Zasady przyjete do przeliczenia PLN na EURO.

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu srodkéw pienieznych zostaty
przeliczone wedtug Sredniego kursu danego okresu obliczeniowego, skalkulowanego jako $rednia
arytmetyczna kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie.

«  Sredni kurs w okresie 4,3406
» Kurs na ostatni dzien okresu 4,1082
« Kurs najnizszy w okresie 3,9170
»  Kurs najwyzszy w okresie 4,8999

XX. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitatowa ATM realizuje przychody gtéwnie ze sprzedazy produkcji filmowo-telewizyjnej.
Nie dokonuje sie podziatu na segmenty branzowe, poniewaz udziat pozostatej dziatalnosci
w przychodach jest nieistotny.

W 2009r. spotka zalezna ATM Investment Sp. z 0.0. uzyskiwata przychody z dziatalnosci budowlanej,
tj. sprzedazy domoéw jednorodzinnych. W zwigzku z przejeciem ATM Investment przez podmiot
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dominujacy dziatalno$¢ ta kontynuowana bedzie w ramach spotki ATM Grupa, jednak jedynie do
momentu zakonczenia inwestycji, tj. sprzedazy pozostatych domow.

Podstawowe dane ( w tys. zt ) dotyczace tej dziatalnosci byty nastepujgce:

4 kwartaty 2009 4 kwartaly 2008
Przychody 4 205 1590
Koszty 3834 1245
Produkcja w toku 4 587 7 156
Towary (grunty) 188 235
Otrzymane zaliczki (nierozliczone) 387 1078

Ze wzgledu na to, Zze przychody z dziatalnosci budowlanej stanowiag
przychoddw, zgodnie z MSSF 8 Grupa nie ma obowigzku sporzadzania sprawozdawczosci dotyczacej
tego segmentu. Udziat pozostatej sprzedazy w przychodach réwniez jest nieistotny.

mniej niz 10 % {acznych

Grupa dziata przede wszystkim na terenie Polski. Przychody, naklady i aktywa dotyczace segmentow
poza terenem Polski wynoszg mniej niz 1% odpowiednich wartosci.
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Komentarz do skroconego jednostkowego raportu kwartalnego
za IV kwartat 2009 r.

XXI. Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone w tysigcach polskich ztotych (PLN).

XXII. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym
o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego
podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢
skiadnikow aktywow

Utworzono:

* rezerwy na przyszte zobowigzania — 935 tys.

* rezerwy na wynagrodzenia z tyt. umoéw o dzieto — 504 tys.

« rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 543 tys.

« aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 326 tys.

« szacunek przychodoéw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 6 564 tys.

Rozwigzano:

* rezerwy na przyszte zobowigzania z tyt. dostaw towardw i ustug —116 tys.

* rezerwy na wynagrodzenia z tyt. umow o dzieto — 888 tys.

« rezerwe z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 702 tys.

« aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego — 205 tys.

« szacunek przychodoéw na podstawie zawartych kontraktéw proporcjonalnie do wysokosci
poniesionych kosztow — 8 141 tys.

Dokonano :

« odpiséw aktualizujgcych produkcje w toku - 130 tys.
« odpisow aktualizujgcych wartosci niematerialne i prawne — 230 tys.
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