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I. WYBRANE DANE FINANSOWE DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE ZE IV kwartaly IV kwartaly IV kwartaly IV kwartaly
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA 2009 2008 2009 2008
FINANSOWEGO narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
0d 01.01.2009 do | od 01.01.2008 do || od 01.01.2009 do | od 01.01.2008 do
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, 732320 757 601 168 714 214 490
towarow i materialow
II. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 4 400 25878 1014 7327
III. Zysk (strata) brutto 95 22 694 22 6 425
IV. Zysk (strata) netto przypadajacy na -135 18 316 -31 5186
akcjonariuszy jednostki dominujace;j
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 29 789 31 867 6 863 9022
operacyjnej
VI Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci -14 667 -12 686 -3379 -3592
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci -31 974 -16 569 -7 366 -4 691
finansowej
VIIL Przeplywy pieni¢zne netto, razem -16 852 2612 -3 882 740
IX. Aktywa, razem 404 878 446 757 98 554 140 826
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 158 685 197 590 38 626 62 284
razem
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 4109 9129 1 000 2878
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 145 337 179310 35377 56 522
XIIIL Kapitat wlasny przypadajacy 246 193 249 167 59 927 78 542
akcjonariuszom jednostki dominujace;j
XIV. Kapital zaktadowy 5897 5897 1 435 1 859
XV. Liczba akcji (w szt.) 5897419 5897419 5897419 5897419
XVI. Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcj¢ -0,02 3,11 -0,01 0,88
zwykta (w zZt/EUR)
XVII. Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) -0,02 3,11 -0,01 0,88
na jedng akcje zwykla (w zt/EUR)
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w 41,75 42,25 10,16 13,32
zl/EUR)
XIX. Rozwodniony wartos$¢ ksiggowa na jedna 41,75 42,25 10,16 13,32
akcje (w zt/EUR)

0 0 0 0

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedng akcje (w zZt/EUR)

UWAGA: Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej)
prezentowane s3 na koniec biezacego okresu sprawozdawczego a dane porownywalne na koniec poprzedniego

roku obrotowego, tj. na dzien 31.12.2008.

Zasady przeliczania wybranych danych finansowych na EUR

Informacje finansowe podlegajace przeliczeniu w niniejszym raporcie zostaly przeliczone wg ponizszych zasad i kurséw

przeliczeniowych:

= pozycje bilansowe — poszczegolne pozycje bilansu przeliczono na EUR wedtug $redniego kursu obowigzujacego na
dzien bilansowy ustalonego przez Narodowy Bank Polski:
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— dla danych na dzien 31.12.2009 r. — 4,1082 EUR/zt
— dla danych na dzien 31.12.2008 r. — 3,1724 EUR/zt

=  pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych — poszczegélne pozycje rachunku zyskow

1 strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych przeliczono na EUR wedtug kursu stanowiacego $rednia

arytmetyczng §rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla tej waluty, obowiazujacych na ostatni

dzien kazdego zakonczonego miesiaca niniejszego okresu sprawozdawczego, odpowiednio:

— dla danych narastajaco za IV kwartaly 2009 r. — 4,3406 EUR/zt
— dla danych narastajaco za IV kwartaty 2008 r. — 3,5321 EUR/zt

= Zysk zanualizowany przypadajacy na jedng akcje przeliczono na EUR wedlug kursu stanowiacego $rednia
arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla tej waluty na ostatni dzien kazdego

miesigca w okresie. Kurs ten wyniost:

— Dla okresu zanalizowanego od 01.2009 do 12.2009 — 4,3406 EUR/zt
— Dla okresu zanalizowanego od 01.2008 do 12.2008 — 3,5321 EUR/zt

II. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KONSORCJUM STALI S.A. ZA 11l KWARTAL
2009 SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH

STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

(*Ewentualne roznice w wysokosci 1 tys. zt przy sumowaniu wynikajq z przyjetych zaokrgglen)

1. SKONSOLIDOWANY BILANS (Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej)
[tys. 7]
31 grudnia 39 . 31 . 39 .
Lp. AKTYWA 2009 1. wrzesnia grudnia wrzesnia
2009 r. 2008 r. 2008 r.
I. | Aktywa trwate razem 237 192 235910| 227887| 226608
1| Rzeczowe aktywa trwate 129 233 128 605 125 807 119024
2 | Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 96 591 96 567 96 627 102 688
- wartosé firmy 96 283 96 283 96 283 102 352
3 | Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 6 052 6041 0 0
4 | Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
konsolidowanych metodg praw wtasnosci 2 832 3008 4123 3697
5 | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
6 | Pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
7 | Naleznosci dtugoterminowe 477 477 228 228
8 | Nieruchomosci inwestycyjne 20 20 20 20
9 | Inne inwestycje diugoterminowe 0 0 0 0
10 | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1818 983 1082 951
11| Inne rozliczenia miedzyokresowe 169 209 0 0
Il. | Aktywa obrotowe razem 167 686 199889 | 218870 | 309669
1| Zapasy 61 847 61821 77 302 64 789
2 | Naleznosci handlowe, w tym: 98 195 131 756 111 450 229 182
- od jednostek powigzanych 4772 1820| 106375 | 223349
- od pozostatych jednostek 93743 129 936 5075 5833
3 | Naleznosci krétkoterminowe inne 2127 1 800 7783 7477
4 | Pozyczki krétkoterminowe 3000 3000 3000 0
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31 grudnia 39 31 39
Lp. AKTYWA 2009 r. wrzesnia grudnia wrzesnia
2009 r. 2008 r. 2008 r.
5 | Aktywa finansowe wycenione w wartoéci godziwej
przez wynik finansowy 0 0 0 0
6 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 036 954 18 888 7 842
6 | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 481 558 447 379
7 | Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 0 0 0 0
Aktywa razem 404 878 435799 | 446757 | 536277
31 30 wrzesnia 31 30
Lp. PASYWA grudnia 2009 1. grudnia | wrzesnia
2009 r. 2008 r. 2008 r.
l. Kapitat wiasny razem 246 193 247 272 249 167 | 258925
1 Kaplt.af \.Nfas.ny przypisany akcjonariuszom jednostki 246 193 247 272 249 167 258 925
dominujacej
1.1. | Kapitat zaktadowy 5897 5897 5897 5897
1.2. | Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) -13 869 -13 869 -11 028 0
1.3. | Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej 178 100 178 100 178 100 178 100
1.4. | Kapitaty zapasowy 18 296 18 296 16 944 31945
1.5. | Kapitat z aktualizacji wyceny 193 193 193 193
1.6. | Pozostate kapitaty 30900 30900 17 420 2420
1.7. | Zyski/straty z lat ubiegtych 26 811 26 811 23325 23325
1.8. | Zysk/strata netto -135 944 18 316 17 045
2 Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 0 0 0 0
Il. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 158 685 188527 | 197590 277352
1 Rezerwy na zobowiazania razem 9239 9389 9151 8 960
1.1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 9113 9263 8 935 8 707
1.2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w 126 126 126 85
tym:
- dtugoterminowe 114 114 114 79
- krétkoterminowe 12 12 12 6
1.3. | Rezerwy na zobowigzania inne 0 0 90 168
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 0 0 90 168
2 Zobowiazania diugoterminowe razem 4109 5418 9129 15184
2.1. | Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 3504 4728 8 368 14 388
2.2. | Inne zobowigzania dtugoterminowe 605 690 761 796
3 Zobowiazania krétkoterminowe razem 145 337 173720 179310 253208
3.1. | Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 48 663 60 609 66 085 65 601
3.2. | Krétkoterminowa czes¢ dtugoterminowych kredytow
i pozyczek 4769 4951 4940 216
3.3. | Zobowigzania handlowe, w tym: 83 653 95 553 95868 | 168 686
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31 30 wrzesnia 31 30
Lp. PASYWA grudnia 2009 1. grudnia | wrzesnia
2009 r. 2008 r. 2008 r.
- od jednostek powigzanych 325 0 360 63
- od pozostatych jednostek 83328 95 553 95508 | 168623
3.4.| Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 221 460 245 377
3.5. | Zobowigzania krétkoterminowe inne 8031 12 147 12172 18 328
3.6. | Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy 0 0 0 0
Pasywa razem 404 878 435 799 446 757 536 277
31 30 31 30
Lp. wskazniki grudnia wrzesnia grudnia wrzesnia
2009 r. 2009 r. 2008 r. 2008 r.
1 | Wartos¢ ksiegowa [tys. zf] 246 193 | 247272 249 167 258 925
2 | Liczba akciji [szt.] 5897419 | 5897419 | 5897419| 5897419
3| Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje [z1] 41,75 41,93 42,25 43,90

2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (Skonsolidowane sprawozdanie z
calkowitych dochodéw) [w tys. zl]
v IV kwartaty v IV kwartaty
kwartat 2009rr. kwartat 2008 r.
Ip. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2009 r. | narastajagco| 2008 r. | narastajaco
Noty od od
01.10.2009 | od 01.01.2009 | 01.10.2008 | od 01.01.2008
do do
31.12.2009 | do 31.12.2009 | 31.12.2008 | do 31.12.2008
1| Przychody netto ze sprzedazy produktow i
ustug, towaréw i materiatéw, w tym: 178 903 732320( 220255 757 601
- od jednostek powigzanych 4794 11728 7948 16173
1.1. | Przychody netto ze sprzedazy produktow i
ustug 46 900 180 327 38132 144 538
1.2. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatow 132 003 551993 182123 613 063
2 | Koszty sprzedanych produktéow, towardw i
materiatéw, w tym: 171 935 691 058 | 209 791 696 321
-od jednostek powigzanych 4512 10979 7 455 15 150
2.1. | Koszty wytworzenia sprzedanych produktéow
i ustug 46 709 171799 39 145 132 028
2.2. | Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw Nota nr | 125226 519259 170646 564 293
1 (opis w
pkt. 20)
3 | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 968 41 263 10 464 61 280
4 | Koszty sprzedazy 7114 30038 5298 26776
5 | Koszty ogdlnego zarzadu 710 7 007 2 692 8 799
6 | Zysk (strata) ze sprzedazy -856 4218 2474 25 705
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7 | Pozostate przychody operacyjne 487 1524 1119 1229
8 | Pozostate koszty operacyjne 491 1342 910 1056
9 | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -860 4 400 2 683 25 878
10 | Przychody finansowe 69 439 557 959
11 | Koszty finansowe 839 4122 1947 5493
12 | Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
stowarzyszonych -176 -622 425 1350
13 | Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -1 806 95 1718 22 694
14 | Podatek dochodowy -727 230 447 4378
- cze$¢ biezgca 269 795 350 4324
- cze$¢ odroczona -996 -565 97 54
15 | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) 0 0 0
16 | Zysk (strata) netto, w tym: -1079 -135 1271 18 316
- przypadajacy akcjonariuszy jedn.
dominujacej -1079 -135 1271 18 316
- przypadajacy udziatowcom
mniejszosciowym 0 0 0 0
IV kwartaty IV kwartaty
IV kwartat 2009 . IV kwartat 2008 r.
Ip. wskazniki 2009 . narastajgco| 2008r. narastajgco
0d 01.10.2009 | od 01.01.2009 | od 01.10.2008 | od 01.01.2008
do 31.12.2009 | do 31.12.2009 | do 31.12.2008 | do 31.12.2008
1| Zysk (strata) netto (zanualizowany) (w tys. z) -1079 -135 1271 18 316
2 | Srednia wazona liczba akcji zwyktych ( w szt.) 5897419| 5897419| 5897419| 5897419
3| Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w z) -0,18 -0,02 0,22 3,11
4| Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych
(w szt.) 5897419| 5897419| 5897419 5897419
5 | Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w
zf) -0,18 -0,02 0,22 3,11

UWAGA: Wskazniki zysku na jedna akcj¢ i rozwodnionego zysku na jedna akcj¢ zostaly policzone jako iloraz zysku netto zanalizowanego
do s$redniej wazonej liczby akcji w okresie sprawozdawczym.
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3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYCH KAPITALACH WLASNYCH |[w tys. zl]

Za okres 01.10.2009 — 31.12.2009 r.

Kapitat wtasny udziatowcdéw jednostki dominujacej

Kapitaty

Kapitat (akeje) sprzedazy Kapitaty Kapit.af Z., Pozostate (sttaty) Zysk (strata) RAZEM Kapitaty KAPITAL

zaktadowy whasne akgji zapasowy aktualizadji kapitaty zlat n(.ett‘o roku KAPITAL mniejszosci WtASNY

(wlk. . wyceny . biezacego WLASNE OGOtEM

ujemna) pi\;vr:/iej ubiegtych
nominalnej

Saldo na 1 pazdziernika 2009 roku 5 897 -13 869 178 100 18 296 193 30 900 26 811 944 247 272 0 247 272
Wynik netto za 01.10-31.12.2009 roku 0 0 0 0 0 0 0 - 1079 -1079 0 -1079
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Akcje wtane do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat wyniku finansowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31 grudnia 2009 roku 5 897 -13 869 178 100 18 296 193 30 900 26 811 -135 246 193 0 246 193
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Za okres 01.01.2009 — 31.12.2009 r.

KONSORCJUM STALI S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY QSr 4/2009

Kapitat wtasny udziatowcdéw jednostki dominujacej

Kapitaty
Udziaty zapa;seowy

. (akcje) . . Kapitat z Zyski (straty) | Zysk (strata) RAZEM . KAPITAL

zai?:)c;?\:v wtasne Sp':f:?zy zzaglstj\i\// aktualizacji Plf:oist';affe z lat netto roku KAPITAL mﬁ?gfszci WLASNY

y (wlk. J‘ . P ¥ wyceny pitaly ubiegtych biezacego WLASNE ) OGOLEN

powyzej
ujemna) ceny
nominalnej

Saldo na 1 stycznia 2009 roku 5 897 -11 028 178 100 16 944 193 17 420 23 325 18 316 249 167 0 249 167

Wynik netto za 12 m-cy 2009 roku 0 0 0 0 0 0 0 -135 -135 0 -135
Nabycie akcji wiasnych 0 -2 841 0 0 0 0 0 0 -2 841 0 -2 841
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 1352 0 0 0 0 1352 0 1352
Akcje wtasne do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat wyniku finansowego 0 0 0 0 0 13480 0 -18 316 -4 836 0 -4 836
Rdznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty przeksztatcen na MSR 0 0 0 0 0 0 3486 0 3486 0 3486
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31 grudnia 2009 roku 5 897 -13 869 178 100 18 296 193 30 900 26 811 -135 246 193 0 246 193
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Za okres 01.10.2008 — 31.12.2008 r.
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Kapitat wtasny udziatowcdw jednostki dominujacej

Kapitaty
dziaty | Y s | zysk
Kapitat (akeje) sprzedazy Kapitaty Kapit.af Z., Pozostate (sttaty) (st\r/ata) RAZEM Kapitaty KAPITAL
zaktadowy whasne akgji zapasowy aktualizacji kapitaty z lat netto roku KAPITAL mniejszosci WtASNY
(wlk. . wyceny . .. WLASNE OGOLEN
ujemna) poc\;vr:/»zlej ubiegtych | biezgcego
nominalnej
Saldo na dzien 1 pazdziernika 2008 roku 5 897 0 178 100 31945 193 2420 23 325 17 045 258 925 0 258 925
Wynik netto za 01.10-31.12.2008 roku 0 0 0 0 0 0 0 1271 1271 0 1271
Emisja akgcji 0 -11 028 0 0 0 0 0 0 -11 028 0 -11028
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przekazanie z zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 -15 000 0 15 000 0 0 (o} 0 0
Podziat wyniku finansowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rdznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate (przeniesienie miedzy kapitatami) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31 grudnia 2008 roku 5 897 -11 028 178 100 16 944 193 17 420 23 325 18 316 249 167 0 249 167
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Za okres 01.01.2008 — 31.12.2008 r.

KONSORCJUM STALI S.A.
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Kapitat wtasny udziatowcdéw jednostki dominujacej

Kapitaty
Udzi:a\fy Zapiseowy . Zyski Zysk

Kapitat (akeje) sprzedazy Kapitaty Kaplt.af Z., Pozostate (straty) (strata) RAZEM Kapitaty KAPITAL

zaktadowy whasne akgji zapasowy aktualizacji kapitaty z lat netto roku KAPITAL mniejszosci WtASNY

(wlk. . wyceny . .. WLASNE OGOtLEN

ujemna) pi\;vr:/iej ubiegtych | biezacego
nominalnej
1 stycznia 2008 roku 3230 0 14723 17 918 193 2420 23 325 13 053 74 862 0 74 862
Wynik netto za 12 m-cy 2008 roku 0 0 0 0 0 0 0 18 316 18 316 0 18 316
Emisja akgcji 2 667 -11 028 163 377 -351 0 0 0 0 154 665 0 154 665
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 1324 0 0 0 0 1324 0 1324
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 (o] 0 0
Przekazanie z zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 (o} 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami 0 0 0 -15 000 0 15 000 0 0 (o} 0 0
Akcje wtasne do umorzenia 0 0 0 0 0 0 0 0 (o} 0 0
Podziat zysku 0 0 0 13 053 0 0 0 -13 053 o 0 0
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31 grudnia 2008 roku 5 897 -11 028 178 100 16 944 193 17 420 23 325 18 316 249 167 0 249 167
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4. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |tys. zi|

KONSORCJUM STALI S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY QSr 4/2009

IV kwartat IVZI((\;:);r:afy IV kwartat IVzk(\;:)asr:afy
. . 2009 r. . 2008 r. .
Ip. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH narastajgco narastajgco
0d 01.10.2009 | od 01.01.2009 | od 01.10.2008 | od 01.01.2008
do31.12.2009 | do31.12.2009 | do31.12.2008 | do 31.12.2008
A. | Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
I Zysk netto -1 079 -135 1271 18 316
I | Korekty razem: 18 756 29924 26 116 13551
1| zysk (strata) akcjonariuszy (udziatowcéw)
mniejszosciowych 0 0 0 0
2| Udziat w (zyskach) stratach jednostek objetych
konsolidacjg metoda praw witasnosci 1150 1150 2275 1350
3 Amortyzacja 1173 4 860 959 2 895
4 (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych netto 0 0 0 0
5 [ odsetki i dywidendy netto 815 3997 1592 4236
6 | Podatek dochodowy od zysku przed
opodatkowaniem 788 124 -394 -4 324
7 (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -8 -81 37 -47
Zmiana stanu rezerw -158 80 190 3113
Zmiana stanu zapasow 132 16 871 -12 513 23 826
10| Zmiana stanu naleznosci 31934 19 344 115 107 48 763
11 | Zmiana stanu zobowiazan z wyjgtkiem kredytéw
i pozyczek -15 472 -16 139 -78 944 -70 145
12 | Zmiana stanu czynnych rozliczen
miedzyokresowych i przychoddéw przysztych
okresow -763 -998 43 2333
13| pozostate korekty -655 138 2249 3216
14 | podatek dochodowy zaptacony 269 578 13 4768
A. | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 17 677 29 789 27 387 31 867
B. | Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
! Wptywy razem 4 142 2341 2474
1{ Przychody ze sprzedazy $rodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych 4 142 0 133
2 [ przychody z aktywéw finansowych 0 0 2341 2341
I [ Wyptywy razem 2162 14 809 4904 15 161
3 | Zakup $rodkdéw trwatych i wartoéci
niematerialnych i prawnych 2162 5280 1904 12 161
4 Wydatki na aktywa finansowe 0 9595 0 0
Dywidendy wypfacone akcjonariuszom
mniejszosciowym 0 0 0 0
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61inne 0 -66 3000 3000
Il | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -2 158 -14 667 -2563 -12 686
C. | Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
! Wptywy razem 0 747 9 954 10527
1 wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow 0 747 9954 10527
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych/akcji 0 0 0 0
3[Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
I [ wyptywy razem 14 437 32721 23732 27 095
1| sptata kredytow 13384 23 595 0 107
2 Nabycie akcji wtasnych 0 4491 11028 11028
3 [ umorzenie akcji wiasnych 0 0 0 0
4 Zaptacone odsetki 815 3997 1592 4236
5 Dywidendy wyptacone na rzecz witascicieli 0 0 0 0
6[inne 238 638 11112 11724
M| $rodki pienieine netto z dziatalnosci finansowej -14 437 31974 -13 778 -16 569
D | Przeptywy pieniezne netto razem
(A.1+B.1I+C.11) 1082 -16 852 11 046 2612
E | Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 1082 -16 852 11 046 2612
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych 0 0 0 0
F [Srodki pieniezne na poczatek okresu 954 18 888 7 842 16 276
B | $rodki pieniezne na koniec okresu 2036 2036 18 888 18 888
- w tym o ograniczonej mozliwosci
dysponowania 0 0 0 0
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III. INFORMACJA DODATKOWA
(zgodnie z § 87 ust. 3, 4 oraz 7 1 9 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 — Dz. U. Nr 33 z dnia
28.02.2009, poz. 259)

1. INFORMACJE PODSTAWOWE DOTYCZACE EMITENTA I JEGO GRUPY
KAPITALOWEJ

Niniejszy raport zawiera skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Konsorcjum Stali S.A. za IV kwartat 2009 r. i za okres 01.01.-31.12.2009 r. oraz kwartalng informacj¢
finansowa za ten sam okres o jednostce dominujgcej, sporzadzong na podstawie § 87 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 — Dz. U. Nr 33 z dnia 28.02.2009, poz. 259

0d 30.07.2009 r. po nabyciu 100% udzialow w spoice Polcynk Sp. z o.0., Emitent — Konsorcjum Stali
S.A. stat si¢ jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej i poczawszy od tej daty jest zobowiazany do
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Emitent sporzadza je zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami przyjetymi
przez Komisj¢ Europejska. W zwigzku z faktem objecia kontroli nad spotka zalezng i w konsekwencji
publikowania sprawozdan skonsolidowanych wg standardow MSR/MSSF, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Konsorcjum Stali S.A. uchwalg Nr 22 z dnia 30.06.2009 r., postanowito,
ze od dnia 01.07.2009 r. Konsorcjum Stali S.A. bedzie prowadzita ksiegi rachunkowe i sporzadzata
jednostkowe sprawozdania finansowe rowniez zgodnie z zasadami MSR/MSSF. Jako, ze
postanowienie to powzigto w trakcie trwajacego juz roku obrotowego, ktorego koniec przypada na
dzien 31.12.2009 r., to w zwiazku z art. 8 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. z
pézniejszymi zmianami, nowowprowadzone zasady rachunkowosci musialy zosta¢ implementowane
ze skutkiem od pierwszego dnia danego roku obrotowego, w ktorym podjeto decyzje.

Informacje o jednostce dominujacej

Nazwa: Konsorcjum Stali Spotka Akcyjna
Siedziba: ul. Stezycka nr 11, 04-462 Warszawa
Podstawowy przedmiot dziatalno$ci wg PKD: Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 2007: 4690Z

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego;
wpis pod nr 0000279883; wpis dokonany dnia
02.05.2007 .

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Spotka Konsorcjum Stali S.A. jest nastgpcg prawnym Konsorcjum Stali Sp. z 0.0. — przeksztalcenie
nastgpito w trybie art. 551 - 570 oraz art. 577 — 580 Kodeksu Spotek Handlowych.

Konsorcjum Stali S.A. jest jednym z najbardziej liczacych si¢ w Polsce dystrybutoréw wyrobow
hutniczych. Papiery warto$ciowe Spotki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych od
6 grudnia 2007 r.

Dziatalnos¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi Konsorcjum Stali rozpoczeta w roku 1999.
Spolka stata si¢ prekursorem konsolidacji w branzy dystrybutoréw wyrobow hutniczych faczac pod
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swoim szyldem w 2000 r. dziatalno$¢ hurtowni wyrobow hutniczych: Stalko, Stalhurt i Budo-Market.
1 lipca 2008 r. Konsorcjum Stali S.A. polaczyla si¢ z Bodeko Sp. z o.0. stajac si¢ jednym z
najwiekszych dystrybutorow stali dziatajacych na rynku polskim.

Istotnymi zdarzeniami, ktore wplynely na obecna pozycje i rozwdj dziatalnosci gospodarczej

Spoiki byly:

24 czerwca 1999 r.

21 czerwca 2000 r.

grudzien 2000 r.

26 marca 2002 r.

sierpien 2003

wrzesien 2005 r.

marzec 2006 r.
2 maja 2007 r.
22 maja 2007 r.

30 maja 2007 r.

lipiec 2007 .

20 listopada 2007 r.

6 grudzien 2007 r.

grudzien 2007 r.

29 stycznia 2008 .

31 marca 2008 r.

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

rozpoczecie dziatalnosci handlu wyrobami hutniczymi pod
firmg Konsorcjum Stali Sp. z 0.0.;

zatozenie spotki ,,Stalprodukt — Warszawa” sp. z 0.0. w celu
rozwijania specjalistycznej sprzedazy profili zimnogigtych,
w ktorej 49% kapitatu objelo i optacito Konsorcjum Stali;

zakup nieruchomosci w Ursusie, gdzie znajduje si¢ Oddziat
Handlowy i Zaktad Produkcyjny oraz do maja 2007 mie$cita
si¢ siedziba Spotki;

zakup placu w Krakowie, gdzie obecnie jest prowadzony
oddziat handlowy Spoiki;

zakup udzialow spotki ZBROSTAL Sp. z 0.0. podmiotu,
ktory pozwolit Spotce na rozpoczecie dziatalnosci produkeji
zbrojen budowlanych;

zakup nieruchomos$ci przemystowej w Rembertowie, gdzie
obecnie miesci si¢ siedziba Spotki i zaklad produkcyjny
konstrukc;ji stalowych;

polaczenie ze spotkg zalezng ZBROSTAL Sp. z 0.0.;
rejestracja przeksztalcenia spotki w spotke akcyjng;

podpisanie umowy inwestycyjnej, na podstawie ktorej
akcjonariusze Konsorcjum Stali S.A. i wspolnicy Bodeko sp.
z 0.0. postanowili dokona¢ potaczenia obu podmiotéw na
zasadzie przejgcia Bodeko Sp. z o.0. jako spotki
przejmowanej przez Konsorcjum Stali S.A. jako spotki
przejmujacej w trybie art. 492 § 1 pkt. 2 KSH;

zakup nieruchomosci gruntowej w Krakowie o pow. 2,8382
ha; na nieruchomos$ci tej powstanie hala produkcyjna i
magazynowa; zakup ten stanowi wazny element planu
rozbudowy istniejacego juz w Krakowie oddziatu;

dzierzawa terenu w warszawskiej dzielnicy Ursus na
potrzeby rozbudowy obecnego Oddzialu Handlowego i
Zaktadu Produkcyjnego;

zakup nieruchomos$ci gruntowej w Lublinie o pow.
5,8329 ha zrefinansowany ze $rodkow pozyskanych w
debiucie gieldowym; na nieruchomosci tej powstaje kolejny
oddziat Spotki;

debiut na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A.;

zakup 1305 udzialow Bodeko Sp. z 0.0. na podstawie
umowy z dnia 22 maja 2007 r., stanowigcych 11,05%
udziatu w kapitale zaktadowym tej spoiki;

podjecie uchwat przez Zarzad Konsorcjum Stali S.A. w
sprawie przyjecia planu potaczenia;

podpisanie przedwstgpnej umowy zakupu nieruchomosci
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gruntowej w Gdansku o pow. 1,1981 ha, na ktorej
zlokalizowany bedzie kolejny oddzial Spotki;

22 kwietnia 2008 r. — podjecie uchwat przez NWZA w sprawie polaczenia spotek
Konsorcjum Stali S.A. oraz Bodeko Sp. z 0.0. oraz podjecie
uchwaly o podniesieniu kapitalu zaktadowego spotki o
kwote 2 667 378 zt w drodze emisji 2 667 378 sztuk akcji
serii C o warto$ci nominalnej 1 z;

1 lipca 2008 . — rejestracja polaczenia z Bodeko Sp. z 0.0. 1 podwyzszenia
kapitatu o emisje serii C;

I kw. 2008 r. — rozpoczgeie dziatalnosci przez Zakiad Produkcji Zbrojen
Budowlanych we Wroctawiu;

30 lipca 2009 r. — przejecie kontroli nad spoétka Polcynk Sp. z o.0. poprzez

zakup 100% jej udziatdow; powstanie Grupy Kapitatowej
Konsorcjum Stali.

Konsorcjum Stali S.A. prowadzi dziatalno$¢ na rynku dystrybucji i przetworstwa wyrobow hutniczych
ze stali zwyklych. Dzialalno$¢ handlowa, w ktorej Spotka specjalizowata si¢ w pierwszych latach
funkcjonowania, zostala poszerzona o produkcj¢ zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych oraz
ustugi w zakresie cigcia stali na wymiar.

Spotka Konsorcjum Stali w poszczegdlnych obszarach prowadzonej dziatalno$ci oferuje:

Dziatalnos¢ handlowa
* blachy,
= gstal ksztaltowa,
= prety gladkie kwadratowe i ptaskie,
» prety zebrowane,
= profile z/g,
= walcowki,
" rury,
* pozostaty drobny asortyment.

Dzialalnosé produkcyjna
»  zbrojenia budowlane,
= konstrukcje stalowe.

Dziatalnosé¢ ustugowa

» cigcie i prostowanie blach z kregow,

» cigcie blach na gilotynach,

» cigcie ksztattownikow.
Przy czym dziatalno$¢ ustugowa nie stanowi odrebnej sprzedazy Spotki i jest wliczona w ceng
towarow 1 materialow.

Po potaczeniu Emitenta ze spotka Bodeko Sp. z o.0. , ktére nastgpito 1 lipca 2008 r. znaczaco wzrosta
na mapie Polski ilo$¢ oddzialow handlowych i zakladow produkcyjnych nalezacych do Spotki — z
czterech do dziesigciu zwigkszyta si¢ ilo§¢ oddzialow handlowych oraz z dwoch do pigeiu zwigkszyta
si¢ ilo§¢ zaktadow produkcyjnych.

Dzialalno$¢ dystrybucyjna prowadzona jest w dziesigciu oddziatach handlowych, ktére zlokalizowane
sa w Biatymstoku, Krakowie, Lublinie, Poznaniu, S¢polnie Krajenskim, Warszawie-Bielanach,
Warszawie-Ursusie, Wroctawiu, Zawierciu, Zielonce. Dzialalno$¢ produkcyjna — prowadzona jest w
pigciu zaktadach produkcyjnych zlokalizowanych w Poznaniu, Warszawie-Bielanach, Warszawie-
Rembertowie, Warszawie-Ursusie i Wroclawiu. Zaklad w Rembertowie zajmuje si¢ produkcja
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konstrukcji ze stali, natomiast pozostale zaklady wyposazone w mnowoczesny park maszynowy
wytwarzaja zbrojenia budowlane. Oddziaty zlokalizowane we Wroctawiu i Lublinie oraz zbrojarnia
we Wroclawiu to nowe lokalizacje Spotki, ktore rozpoczety dziatalno$¢ w 2008 r. Dodatkowo w
2008 r. w Gdyni, Szczecinie oraz w Rzeszowie rozpoczely dzialalno$¢ biura handlowe Emitenta,
bedace podwalinami przyszlych oddzialow Spotki, ktore w przysztoSci maja powsta¢ w tych
regionach.

Obecna sie¢ produkcyjno-handlowa spotki sktadajaca si¢ z 5 zaktadow produkcyjnych oraz 10
oddziatéw handlowych posiadajacych wilasne magazyny towarowe, wsrod ktorych dwa najwigksze
zlokalizowane w Warszawie 1 Zawierciu petnig role magazynow buforowych, wraz z rozwijajaca si¢
spotka zalezng Polcynk Sp. z o0.0. produkujaca konstrukcje ze stali stawia Konsorcjum Stali S.A. w
gronie firm z branzy dysponujacych najbardziej rozbudowana siecig dystrybucyjng i posiadajacych
najwigksze moce produkcyjne w zakresie wytwarzania zbrojen budowlanych.

Glownymi klientami Emitenta i jego Grupy sg firmy budowlane, producenci konstrukcji stalowych i
przedsigbiorstwa prowadzace inwestycje przemystowe i mieszkaniowe. Glownym asortymentem
kierowanym do tych grup odbiorcow sa prety zebrowane, walcowki, zbrojenia budowlane oraz
ksztaltowniki goragcowalcowane. Systematycznie ro$nie rowniez sprzedaz i przetworstwo wyrobow
ptaskich i ksztaltownikow zimnogictych skierowana do odbiorcéw reprezentujacych przemyst
maszynowy. Wazna grupg odbiorcéw sg firmy handlowe, mniejsi dystrybutorzy stali i firmy oferujace
materialy budowlane.

Struktura Grupy Kapitalowej Emitenta — informacja o spotkach objetych konsolidacjg

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity
nastegpujace podmioty:

= spotka dominujaca: Konsorcjum Stali S.A.
» spotki zalezne:
— Polcynk Sp. z 0.0. — podstawowym przedmiotem dziatalno$ci spotki jest produkcja
konstrukc;ji ze stali

Polcynk Sp. z o.0. z/s w Radomiu to $redniej wielko$ci spotka zajmujaca si¢ produkcja konstrukeji
stalowych, posiadajagca wilasng baze¢ magazynowo-produkcyjng. Polcynk to jeden z niewielu
producentow konstrukcji stalowych posiadajacych wilasna cynkownie, $wiadczy rowniez ustugi
lakierowania. Spotka produkuje elementy konstrukcji hal, czgsci linii produkcyjnych, elementy
infrastruktury drogowej. Przychody ze sprzedazy spotki Polcynk za 2008 rok wyniosty 12.723 tys. zl,
a zysk netto 1.038 tys. zt. W 2009 r. Polcynk osiggnat przychody na poziomie 12.758 tys. zt oraz zysk
netto 983 tys. zk. Polcynk zatrudnia ok. 90 osdb.

30.07.2009 r. Emitent objat 100% udziatéw Spotki Polcynk Sp. z o.0. z siedzibg w Radomiu o
warto$ci nominalnej 500,00 (stownie: pigéset) zt kazdy. Objecie nastgpito w wyniku:

— zakupu od dotychczasowych udzialowcoéw 25 udziatdw o wartosci nominalnej po 500,00
(stownie: pigéset) zt kazdy, stanowigcych 25/110 udziatlow w kapitale zakladowym oraz
25/110 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow;

— umorzenie dotychczasowych 85 udziatow o wartosci nominalnej po 500,00 (stownie: pigcset)
zt kazdy poprzez obnizenie kapitalu zakladowego i jednoczesne podwyzszenie kapitatu
zakladowego poprzez podwyzszenie wartosci nabytych przez Emitenta udzialow do kwoty
550,00 (stownie: pigcset piecdziesiat) zt kazdy i utworzenia 75 nowych udzialéw o wartosci
nominalnej 550,00 (stownie: pigéset pigcdziesiat) zt z przeznaczeniem dla Emitenta, ktory
objat powyzsze udziaty w dniu dzisiejszym,;

— dokonano zmiany umowy Spotki Polcynk sp. z 0.0. o zmian¢ warto$ci udzialow, ktora
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prowadzi do nowego podziatu kapitatu zakltadowego Spoiki, ktory obecnie sktada si¢ ze 100
udziatéw o wartosci nominalnej po 600,00 (stownie: sze$¢set) zt o ltacznej wartosci
nominalnej 60 000,00 (stownie: sze$¢dziesigt tysiecy) zl, ktore w calosci objat Emitent,
osiagajac jednoczesnie 100% glosow na Walnym Zgromadzeniu Wspolnikow;
Laczna kwota, za ktérg Emitent objat 100% udziatbw w Polcynk Sp. z o0.0. wynosi
9 350 040,00 zt (stownie: dziewig¢ milionow trzysta pigcédziesiat tysigcy czterdziesci ztotych). Wktad
pieni¢zny na pokrycie udzialdow w Polcynk Sp. z o.0. zostat sfinansowany ze $rodkéw wiasnych
Emitenta.

Sprawozdania finansowe Polcynk Sp. z 0.0. konsolidowane sa z Konsorcjum Stali S.A. metoda petng.
Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatlowej zostaty w catosci wytaczone.

Sprawozdania finansowe jednostki zaleznej za ten sam okres co sprawozdania jednostki dominujgcej
sporzadzone zostaly wg przepisow Ustawy o rachunkowosci z 29.09.1994 r. z pdz. zmianami i dla
celow konsolidacji nie zostaly przeksztalcone na standardy MSR/MSSF. Konwersja tego
sprawozdania na zasady zgodne z MSR/MSSF dokonana zostanie przy sporzadzaniu sprawozdania
rocznego na dzien 31.12.2009 r. Przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego raportu okresowego
nie dokonano przeksztalcenia sprawozdania spotki Polcynk na zasady zgodne z MSR/MSSF z uwagi
na wysokie koszty takiego przeksztalcenia i trudnosci techniczne (ograniczone mozliwo$ci systemu
finansowo-ksiegowego, z ktorego korzysta spotka zalezna). Decydujgce znaczenie mial rowniez fakt,
ze poszczegdlne wielko$ci bilansowe spotki zaleznej nie sa na tyle istotne w bilansie
skonsolidowanym Grupy, aby zmiany wprowadzone na skutek przeksztalcenia sprawozdania na
zasady zgodne ze standardami MSR/MSSF byly istotne dla wielko$ci zawartych w prezentowanym
skonsolidowanym sprawozdaniu §rodrocznym.

Konsorcjum Stali S.A. ma réwniez udziaty kapitalowe w spotce RBS Stal Sp. z o.0. i Stalprodukt
Warszawa Sp. z 0.0. posiadajac w nich odpowiednio 33,3% oraz 49% udzialow, nie majac jednakze
wplywu na sprawowanie kontroli nad tymi jednostkami. Dane tych podmiotéw wykazywane sg w
sprawozdaniu skonsolidowanym metoda praw wiasnosci.

2. WLADZE SPOLKI DOMINUJACEJ NA DZIEN SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:
= Robert Wojdyna — Prezes Zarzadu
= Janusz Koclega — Wiceprezes Zarzadu
= JIreneusz Dembowski - Czlonek Zarzadu
= Marek Skwarski — Czionek Zarzadu

Zmiany w Zarzadzie w IV kwartale 2009 r. i od poczatku roku

W IV kwartale 2009 r. nie nastgpily zmiany w Zarzadzie Konsorcjum Stali S.A.

Wezesniej w trakcie 2009 r., do 03.09 Cztonkiem Zarzadu byl rowniez p. Tadeusz Borysiewicz. Dnia
18.08.2009 r. kandydatura pana Tadeusza Borysiewicza zostala zgloszona na stanowisko Czlonka
Rady Nadzorczej Spotki Emitenta. Dnia 03.09.2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Konsorcjum Stali S.A. odwotato p. Tadeusza Borysiewicza z funkcji Cztonka Zarzadu
powotujac go jednocze$nie do Rady Nadzorczej Emitenta i powierzajac funkcje jej Przewodniczacego.
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Do dnia 25.03.2009 r. Czlonkiem Zarzadu Emitenta byt rowniez pan Krzysztof Przybysz. Zostat on
odwotany z funkcji Czlonka Zarzadu z uwagi na to, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki w dniu 25.03.2009 r. powolalo p. Krzysztofa Przybysza do pemienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej i jednoczesnie Przewodniczacego tego organu. W dniu 03.09.2009 r.
p. Krzysztof Przybysz zostat odwotany z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w zwigzku ze ztozong
przez niego rezygnacja. Rezygnacja miala zwigzek z zamiarem objecia przez niego funkcji w
Zarzadzie firmy Polcynk Sp. z 0.0., w ktorej w dniu 30.07.2009 r. 100% udziatléw objeto Konsorcjum
Stali S.A.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.
wchodzili:

= Tadeusz Borysiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Pawel Maj — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
= Elzbieta Mikuta — Cztonek Rady Nadzorczej

*  Mieczystaw Macigzek — Czlonek Rady Nadzorczej

= Jan Walenty Pilarczyk — Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w Radzie Nadzorczej w IV kwartale 2009 r. i od poczatku roku

W IV kwartale 2009 r. nie nastapily zmiany w Radzie Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.

Weczesniej, w trakcie 2009 r. od dnia 25.03 do dnia 03.09 Czlonkiem Rady Nadzorczej Emitenta i jej
Przewodniczacym byt p. Krzysztof Przybysz. W dniu 03.09.2009 r. p. Krzysztof Przybysz zostat
odwotany z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej w zwigzku ze zlozong przez niego rezygnacja.
Rezygnacja miata zwigzek z zamiarem objecia przez niego funkcji w Zarzadzie firmy
Polcynk Sp. z 0.0., w ktorej w dniu 30.07.2009 r. 100% udzialéw obje¢to Konsorcjum Stali S.A.

W zwigzku z rezygnacja p. Przybysza z uczestniczenia w pracach Rady Nadzorczej, w dniu
18.08.2009 r. wptynegto do Spotki zgloszenie kandydatury na stanowisko Czlonka Rady Nadzorczej
Spotki pan Tadeusza Borysiewicza — dotychczasowego Cztonka Zarzadu Emitenta. Jak juz
wspomniano powyzej, dnia 03.09.2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Konsorcjum Stali S.A. odwotalo p. Tadeusza Borysiewicza z funkcji Czlonka Zarzadu powolujac go
jednoczesnie do Rady Nadzorczej Emitenta i powierzajac funkcje jej Przewodniczacego.

Do dnia 25.03.2009 r. w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodzili rowniez panowie: Jerzy Rey, ktory
peit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Jarostaw Tomczyk, ktory byl Zastepca
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.

Odwotanie w/w Cztonkow Rady Nadzorczej nastgpilo na podstawie uchwat podjetych na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoétki, ktore odbylo si¢ w dniu 25.03.2009 r. Bylo ono
nastgpstwem ztozonego przez Akcjonariuszy reprezentujacych 28,55% akcji w kapitale zaktadowym
oraz tylez samo gloséw na walnym zgromadzeniu wniosku o odwotanie panéw Reya i Tomczyka z
pelionych funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta oraz rezygnacji w/w pandéw z petlnionych funkcji,
ktore wptynelty do Spotki w dniu 10.03.2009 r. W ich miejsce sktad Rady Nadzorczej uchwatami
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25.03.2009 r. zostat uzupetniony przez p. Krzysztofa
Przybysza oraz p. Pawla Maja. Panu Krzysztofowi Przybyszowi powierzona zostala funkcja
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A., natomiast panu Pawlowi Majowi funkcja
Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
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3. INFORMACJE O ZASADACH RACHUNKOWOSCI PRZYJETYCH PRZY
SPORZADZANIU RAPORTU, W SZCZEGOLNOSCI INFORMACJE O ZMIANACH
STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI W STOSUNKU DO ROKU
POPRZEDNIEGO ORAZ ICH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY, KAPITAL
WLASNY

Oswiadczenie Zarzadu dotyczace stosowanych zasad rachunkowos$¢

Zarzad Spotki Dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srodroczne
sprawozdanie finansowe (skonsolidowane i jednostkowe) i dane porownywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujagcymi Emitenta i podmioty z jego Grupy zasadami rachunkowo$ci oraz ze
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowsa i finansowa Grupy a takze
jej wynik finansowy. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci/Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) oraz interpretacjami przyjetymi przez Komisje
Europejska. Skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie jednostkowe
Emitenta zawiera dane za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku. Dane poréwnawcze
prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku dla bilansu oraz za okres od 01 stycznia
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku dla rachunku zyskow i strat, rachunku przeptywow pieni¢znych i
zestawienia zmian w kapitale wlasnym. Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalno$ci 1 braku przestanek wskazujacych na zagrozenie zaprzestania prowadzenia dzialalnosci.
Zarzad Spotki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow
i okolicznos$ci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w
okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone w szczegdlnosci zgodnie z MSR 34 Srodroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”, a takze zgodnie z wymogami ,,Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim” (Dz. U. nr 33 poz.
259).

Jak juz wspomniano w punkcie 1 powyzej, sprawozdania finansowe jednostki zaleznej za ten sam
okres co sprawozdania jednostki dominujgcej sporzadzone zostalty wg przepisow Ustawy o
rachunkowosci z 29.09.1994 r. z p6z. zmianami i dla celow konsolidacji nie zostaty przeksztalcone na
standardy MSR/MSSF. Konwersja tego sprawozdania na zasady zgodne z MSR/MSSF dokonana
zostanie przy sporzadzaniu sprawozdania rocznego na dzien 31.12.2009 r. Przy sporzadzaniu
niniejszego skonsolidowanego raportu okresowego nie dokonano przeksztalcenia sprawozdania spotki
Polcynk na zasady zgodne z MSR/MSSF z uwagi na wysokie koszty takiego przeksztalcenia i
trudnosci techniczne wynikajace z ograniczonych mozliwosci systemu finansowo-ksiggowego, z
ktorego korzysta spotka zalezna. Decydujace znaczenie miat jednakze fakt, ze poszczegolne wielkosci
bilansowe spotki zaleznej nie sg na tyle istotne w bilansie skonsolidowanym Grupy, aby zmiany
wprowadzone na skutek przeksztalcenia sprawozdania na zasady zgodne ze standardami MSR/MSSF
mialy istotny wpltyw na wielkosci ujete w prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu
srodrocznym.
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Informacje o podstawowych zasadach ustalania wartosSci aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego

W ramach przyjetych zasad rachunkowosci Emitent stosuje wzorcowe rozwigzania okreslone w
obowigzujacych na dzien sporzadzenia sprawozdan i zatwierdzonych przez Uni¢ Europejska
MSR/MSSF majac na uwadze cel jakim jest rzetelna i uzyteczna prezentacja sprawozdania.

Podstawowe zasady wyceny aktywow i1 pasywow obowiazujagce w Grupie po wprowadzeniu
MSR/MSSF:

a)

b)

srodki trwale s3 wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia i amortyzowane
liniowo. Opierajac si¢ na gtdéwnych zatozeniach MSSF uznano, Zze grunty w wieczystym
uzytkowaniu spelniaja warunek zaliczenia do aktywow, majg warto§¢ zbywcza i mozna je
sprzeda¢, w zwigzku z tym sa ujawnionym bilansowo aktywem. Grunty w uzytkowaniu
wieczystym nie podlegaja amortyzacji, gdyz ich warto$¢ rezydualna jest co najmniej
rowna ich wartosci ksiegowej.

Wszystkie rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sa metoda liniowa. Planowany okres
ekonomicznej uzytecznosci wynosi:

—  budynki - od 3 do 50 lat,

—  budowle - od 7,5 do 43 lat,
— urzadzenia techniczne i maszyny - od 1,5 do 30 lat,
— $rodki transportu - od 1,5 do 15 Iat,
— pozostate srodki trwate od 1,5 do 25 lat.

Pozycje rzeczowych aktywow trwalych, ktore zostaly przeszacowane do wartosci
godziwej na dzien 1 stycznia 2008 r., czyli na dzien zastosowania przez Grup¢ po raz
pierwszy MSSF, zostaly wycenione w oparciu o koszt zatozony, ktorym jest ustalona na
dzien przej$cia na MSSF warto$¢ godziwa.

Srodki trwale sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty ich
warto$ci. Okresy uzytkowania sg rowniez poddawane corocznej weryfikacji, a w razie
potrzeby, korygowane poczawszy od kolejnego roku obrotowego. Umowy leasingu sa
aktywowane jako rzeczowe aktywa trwate na dzien rozpoczecia leasingu.

Wartosci niematerialne i prawne — aktywowane s3 wg ceny ich nabycia. Okres
uzytkowania warto$ci niematerialnych i prawnych zostaje oceniony i1 uznany za
nieograniczony badz ograniczony. Dodatnia warto§¢ firmy nie jest amortyzowana, lecz
corocznie poddawana weryfikacji pod katem ewentualnej utraty jej warto$ci. Podobnie
jest z innymi warto$ciami niematerialnymi.

Inwestycje — wszystkie inwestycje s3 poczatkowo ujmowane wg ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej dokonanej zaptaty, obejmujacej koszty zwigzane z
nabyciem inwestycji. Inwestycje sklasyfikowane jako ,,przeznaczone do sprzedazy”
wyceniane s3 wg wartosci godziwej. Zyski lub straty z tytulu inwestycji przeznaczonych
do sprzedazy ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Dhugoterminowe aktywa finansowe (np. akcje, udziaty) ujmowane sa wg ceny nabycia
odpowiadajacej wartosci godziwej uiszczonej zaplaty, obejmujacej koszty zwigzane z
nabyciem inwestycji, pomniejszonej o dokonane odpisy z tytutu utraty warto$ci.
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d) Zapasy materialow i towarow wykazywane sa w cenie nabycia nie wyzszej od ich
warto$ci netto mozliwej do odzyskania. Produkcja w toku, potfabrykaty oraz wyroby
gotowe wyceniane sa w koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen sprzedazy. Rozchody
zapasow odbywaja si¢ generalnie wg ponizszych zasad:

— Materialy - cena $redniowazona,

—  Wyroby gotowe i potfabrykaty - wg cen ewidencyjnych korygowanych odchyleniami
do poziomu rzeczywistego kosztu wytworzenia,

— Towary - cena $redniowazona.

e) Naleznosci i zobowigzania — wykazuje si¢ w wartosci nominalne;j.

Gtowna pozycje naleznosci stanowiag naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Z uwagi na krotki
termin ich platnosci (gtownie od 30 do 90 dni) wykazywane s3 one w wartoSci
nominalnej. Natomiast od nalezno$ci, ktorych termin platnosci zostal istotnie
przekroczony tworzone sg odpisy aktualizacyjne ogélne wedlug zasad wynikajacych
z polityki rachunkowosci lub na podstawie indywidualnej oceny zagrozenia ich platnosci,
gdy Sciggnigcie pelnej kwoty przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci sg odpisywane w
straty w momencie stwierdzenia ich nieSciggalnosci.

f) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — obejmuja gtéwnie gotowke w kasie i na rachunkach
bankowych, wykazywane wg warto$ci nominalne;.

g) Rezerwy — tworzone sg wowczas, gdy na Emitencie/Grupie cigzy obowiazek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajacych
korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Warto$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze uaktualniana jest raz do roku
na dzien bilansowy, konczacy rok obrotowy.

h) Utrata warto$ci aktywéw — co najmniej raz w roku na kazdy dzien bilansowy konczacy
rok obrotowy Spoétka dokonuje przegladu wartosci bilansowej skladnikow majatku
trwalego oraz wartosci firmy powstalej w wyniku polaczenia jednostek w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujagce na mozliwos¢ utraty ich
wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest
warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego
odpisu z tego tytulu. Warto$¢ odzyskiwalna ustalona jest jako kwota wyzsza z dwoch
warto$ci, a mianowicie: warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
warto$ci uzytkowej, ktora odpowiada wartosci biezace] szacunku przysztych
przeptywow  pienigznych zdyskontowanych przy wuzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa. Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest
nizsza od wartosci ksiggowej netto skladnika aktywow, warto$¢ ksiggowa jest
pomniejszona do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tego tytulu jest ujmowana jako
koszt w okresie, w ktorym nastgpita utrata wartosci. W sytuacji odwrdcenia utraty
warto$¢ netto sktadnika aktywow zwigkszana jest do nowej wartosci odzyskiwalnej,
nie wyzszej jednak od warto$ci tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby
utrata warto$ci nie zostala rozpoznana w poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty
warto$ci uymowane jest jako korekta kosztow okresu, w ktorym ustaly przestanki
powodujace utrate wartosci.
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i) Przychody - wysoko$¢ przychodow ustala si¢ wedlug wartosci godziwej zaplaty
otrzymanej badz naleznej ze sprzedazy towaréw i ushug, po pomniejszeniu o podatek od
towarow i ustug, rabaty i upusty a takze, w sprawozdaniu skonsolidowanym, po eliminacji
sprzedazy wewnatrz Grupy. Przychody ze sprzedazy towaréw wykazuje sig, jezeli zostang
spelnione wszystkie bez wyjatku ponizsze warunki:

- przekazanie nabywcy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z praw wiasnosci do
towardow,

- ustanie zaangazowana w zarzadzanie i sprawowania kontroli nad sprzedanymi
towarami,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

- istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych z tytulu
transakcji, oraz

- koszty poniesione oraz przewidziane do poniesienia przez jednostke gospodarcza
w zwigzku z transakcja, mozna wyceni¢ w sposob wiarygodny.

Sprawozdania finansowe sporzadzane sg w oparciu o zasade memoriatu. Zgodnie z zasadg memoriatu
transakcje i zdarzenia ujmuje si¢ z chwila wystgpienia (a nie z chwilg otrzymania lub zaptaty srodkow
pieni¢znych lub ich ekwiwalentow), oraz wykazuje w ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu
finansowym dla tego okresu, ktorego dotycza. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe sporzadzane jest w walucie polskiej. Wartosci zaprezentowane w niniejszym
skroconym sprawozdaniu finansowym zostaty ujete w tysigcach ztotych.

4. INFORMACJE O ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH W TYM O
KOREKTACH Z TYTULU REZERW, REZERWIE I AKTYWACH Z TYTULU
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO, DOKONANYCH ODPISACH
AKTUALIZUJACYCH WARTOSC SKEADNIKOW AKTYWOW

Stan rezerw oraz aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 31.12.2009 r.
przedstawiono w ponizszym zestawieniu:

= Rezerwa za tytutu odroczonego podatku dochodowego — 9 113 tys. zt.

» Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe: 126 tys. zt

= Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego: 1 818 tys. zt

W okresie od 01.01.2009 do 31.12.2009 r.:

— rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe nie ulegta zmianie

— rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ulegla zwigkszeniu w zwigzku z
przeksztalceniem sprawozdania finansowego za rok 2008 na zasady MSR/MSSF
0 8 823 tys. zt i wynosita na 01.01.2009 r. 8 935 tys. zk.
W okresie od 01.01.2009 do 31.12.2009 rezerwa z tego tytutu ulegla zwickszeniu
w zwiazku ze stosowaniem MSR/MSSF o 443 tys. zt
oraz zmniejszeniu o 265 tys. zt w tym z tytuhu:
- z przeksztatcen konsolidacyjnych o 112 tys. zk;
- w zwigzku ze stosowaniem MSR/MSSF o 153 tys. zl;

— aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ulegly zwickszeniu o 1 151 tys. zt oraz
zmniejszeniu o 415 tys. zk.

W IV kwartale 2009 r. Spotka rozwigzata odpisy aktualizujace zapasy produktow o wartosci 1 tys. zt.
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W poréwnaniu do stanu na 01.01.2009 r. odpisy aktualizujace nalezno$ci zwigkszyly sig
05 114 tys. zt. (zmiana w IV kw. 2009 r. wyniosta per saldo 3 391 tys. zl, w tym z tytutlu zmniejszenia
odpisow o 135 tys. zt oraz z tytutu zwigkszenia o 3 526 tys. z1). Laczne odpisy z tego tytulu w okresie
01.01-31.12.2009 r. wyniosty:

— zwickszenia: 7 368tys. zt

— zmniejszenia: 2 254 tys. zt

Emitent nie tworzy rezerwy na $wiadczenia z tytutu zaleglych urlopow, gdyz polityka kadrowa jest tak
prowadzona, aby zalegte urlopy dotyczace roku minionego, ktore jak pokazuje doswiadczenie lat
minionych nie stanowig istotnej wielkosci, byly w catosci wykorzystywane do konca I kw. roku
nast¢pnego.

5. OPISISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA JEGO GRUPY
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT WRAZ Z WYKAZEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

Osiagniete wyniki

Na poziomie skonsolidowanych wynikoéw grupy kapitatowej przychody ze sprzedazy w IV kwartale
wyniosty 178,9 mln zl, a narastajaco po czterech kwartatach tego roku 732,3 mln zt. W analogicznym
okresie roku 2008 Grupa osiggneta w IV kwartale przychody na poziomie 220,2 min zl oraz za caly
rok 757,6 min zt. Oznacza to, przychody ze sprzedazy spadly odpowiednio o 18,8% kwartat do
kwartatu oraz o 3,3% rok do roku. Na spadek przychodow ze sprzedazy wpltyw miata niewatpliwie
zapas$¢ gospodarcza, ktéra w branzy Emitenta przelozyta si¢, m.in. na blisko 40% spadek cen
glownych asortymentow oferowanych przez Spotkg. Na podkreslenie zastuguje jednak fakt wzrostu
przychodow ze sprzedazy w obszarze produkcji. Produkcja zbrojen budowlanych i konstrukcji
stalowych, mimo niesprzyjajagcych warunkow gospodarczych (zapas¢ w budownictwie, ktore jest
gtoéwnym odbiorcg tego typu produktéw) wykazata dynamike rosngcg. Mimo trudnosci wielu zbrojarni
na rynku, przychody Emitenta w IV kwartale 2009 r. z tytulu sprzedazy produktéw wzrosty w
porownaniu z analogicznym okresem roku 2008 o 8,7 mln zt wykazujac dynamike wzrostu na
poziomie 23%. I ten wzrost jest odzwierciedleniem wynikow osiggnigtych w tym obszarze w catym
roku 2009 — za cztery kwartaly 2009 r. przychody ze sprzedazy produktow wzrosty w Grupie o 35,7
mln zt osiggajac wartos¢ 180,3 min zt i dynamike wzrostu liczong rok do roku na poziomie 24,8%.
Przychody z tego obszaru dziatalno$ci Emitenta osiggnety 25% udziat w catkowitych jego
przychodach.

Niestety kryzysowy rok odbit si¢ negatywnym pigtnem na wynika Grupa Emitenta. W omawianym
IV kwartale sprawozdania skonsolidowane zamknely si¢ strata netto w wysokosci 1.079 tys. zt a
narastajgco strata netto w wysokosci 135 tys. zt. Glownym powodem straty zanotowanej w IV
kwartale 2009 r. s odpisy aktualizujgce nalezno$ci, ktorych Emitent dokonal kierujac si¢ zasada
ostrozno$ci wyceny. Laczna kwota odpisOw na naleznosci wyniosta w IV kwartale per saldo 3.345
tys. zt a w calym roku az 5.196 tys. zk. Niestety trudna sytuacja w branzy przetozyta si¢ na ktopoty
niektorych odbiorcow Emitenta z wyptacalnoscia, co w efekcie skutkowato koniecznoscig dokonania
wysokich odpiséw na nalezno$ci. Jak wynika z podanych wyzej kwot, odpisy aktualizujgce naleznosci
niestety skonsumowaty caty zysk wypracowany przez Emitenta i jego Grupg w trudnym, kryzysowym
roku 2009. Przy analizie rentowno$ci na poszczegolnych poziomach rachunku zysku i strat warto
zwroci¢ uwage, ze odpisy aktualizujagce nalezno$ci obcigzyly wynik na poziomie zysku brutto ze
sprzedazy. W/w kwoty odpisow powickszyly koszty w pozycji ,,wartos¢ sprzedanych towarow i
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materialow” co bezposrednio wplyneto na wielkos¢ zysku brutto ze sprzedaz.

Na poziomie zysku z dziatalno$ci operacyjnej sprawozdania skonsolidowane Emitenta wykazuja za IV
kwartat 2009 r. strate na poziomie -860 tys. zt a za [V kwartaty 2009 r. narastajgco zysk w wysokosci
4.400 tys. zt.

Istotne umowy

15 pazdziernika 2009 roku Emitent zawarl Przedsigbiorstwem Uslug Technicznych
INTERCOR Sp. z o.0. z siedziba w Zawierciu, przy ulicy Okoélnej 2 umowe na dostawe zbrojen
budowlanych dotyczaca rozbudowy drogi krajowej nr 8 - Piotrkow Trybunalski — Rawa Mazowiecka.
Szacunkowa warto$¢ umowy: 8 600 tys. (stownie: osiem milionéw szes$Cset tysigcy) zt netto. Warunki
finansowe: termin ptatnosci 60 dni od daty wystawienia faktury przez Emitenta.

W okresie od 14 maja 2009 r. do 15 pazdziernika 2009 r. Emitent zawart z Przedsigbiorstwem Ustug
Technicznych INTERCOR Sp. z 0.0. umowy na dostawy zbrojen budowlanych o tacznej szacunkowej
wartosci 20 925 tys. (stownie: dwadzie$cia milionow dziewigcset dwadziescia piec tysigey) zt netto.

W dniu 18 grudnia 2009 roku otrzymat podpisane zwrotnie nastgpujace umowy z dnia 17 grudnia
2009 roku zawarte przez Emitenta z ING Bankiem Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach:

1) Aneks nr 21 do umowy o kredyt zlotowy w rachunku bankowym z dnia 28 grudnia 2000 r.
Aneks przedtuza okres kredytowania do dnia 9 grudnia 2010 r. Wysokos¢ kredytu wynosi 46
min zt.

2) Aneks nr 9 do umowy nr 8812006005000138/00 o lini¢ gwarancyjng z dnia 22 lutego 2006 r.
— aneks przedtuza okres obowigzywania umowy do dnia 9 grudnia 2010 r. Wysokos$¢ linii
gwarancyjnej wynosi 20 mln ztotych.

3) Umowe Wieloproduktowa nr 679/2009/00002763/00 o odnawialny limit kredytowy w
wysokosci 66 mln ztotych udzielany od dnia 17.12.2009 r. do dnia 09.12.2010 r. W ramach
Umowy Wieloproduktowej Bank udostgpnia sublimaty kredytowe opisane w p. 1 i 2 powyzej.
Umowa Wieloproduktowa zastgpi — z chwilg ustanowienia dla niej zabezpieczen - dotychczas
obowigzujagce umowy z dnia 28.12.2000r oraz nr 8812006005000138/00 o lini¢ gwarancyjng z
dnia 22 lutego 2006 r. wymienione powyzej.

Wigcej informacji na temat tych umow ujeto w raporcie biezagcym nr 55/2009 z dnia 18.12.2009 r.

6. CZYNNIKI I ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACE ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT

W ocenie Emitenta w ubiegtym roku na rynku stalowym panowaty wyjatkowo niekorzystne warunki.
W 2009 roku sytuacja na rynku stali byta diametralnie odmienna w poré6wnaniu z tym samym okresem
2008 roku. Podczas gdy w 2008 roku mieli§my do czynienia z hossa na rynku stali, to w roku
nastepnym nasilily si¢ efekty kryzysu w Swiatowej gospodarce. Spowolnienie gospodarcze w Polsce i
recesja w wickszo$ci panstw rozwinigtych spowodowato znaczgce obnizenie popytu na wyroby
stalowe, a co za tym idzie glgboki spadek cen - o ponad 40 proc. Wedlug danych Hutniczej Izby
Przemystowo-Handlowej (HIPH) w 2009 roku produkcja stali w Polsce wyniosta 7,1 mln ton, czyli 27
proc. mniej niz rok wcze$niej. Zuzycie stali siggneto natomiast 8,1 mln ton, czyli o okoto 30 proc.
mniej niz w 2008 roku.

Na przetomie IV kwartatu 2008 roku i I kwartatu 2009 doszto do zatamania popytu i gwalttownej
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obnizki cen wyrobow hutniczych, ktorymi handluje Emitent. Ceny gtownych wyrobow spadty w ciagu
dwoch miesiecy o ok. 40 proc. Emitent przygotowat si¢ na t¢ sytuacje wyprzedajac wczesniej zapasy
magazynowe, przez co uniknat koniecznosci przeszacowania zapasow i istotnych strat w IV kwartale
2008. Pod koniec I kwartatu 2009 roku Emitent, kierujac si¢ do§wiadczeniem z lat ubiegtych, podjat
decyzje o odbudowie magazynu. Niestety wkrotce po tym nastgpita kolejna obnizka cen wyrobow
hutniczych, co spowodowato znaczgce obnizenie rentownosci sprzedazy w kolejnych miesigcach.

W calym 2009 roku drastycznie obnizyl si¢ popyt na wyroby hutnicze, co migdzy innymi
spowodowalto problemy z platno$ciami w branzy. Na obnizenie wynikéw Konsorcjum Stali w 2009
roku duzy wplyw mialy takze problemy kontrahentow spotki z ptynnoscig finansowsg i
wyplacalnoscig. Z tego powodu wynik za IV kwartal 2009 r. zostal obnizony o odpisy
aktualizujace dokonane na nalezno$ciach od firm, ktérych Emitent uznal za niewyplacalnych o
kwote 3,3 min zI a za cztery kwartaly 2009 r. az o0 5,2 min zl.

Niekorzystne zjawiska wystepowaly rowniez w IV kwartale 2009 roku. Popyt na wyroby stalowe w
dalszym ciagu byl staby, chociaz w niektorych asortymentach wida¢ byto zwigkszenie sprzedazy,
dotyczy to szczegblnie wyrobow plaskich i stali budowlanej. To powolne wychodzenie z zapasci w
zuzyciu stali w 2009 roku, zostalo zatrzymane w grudniu przez dhugi okres §wigteczny i pogorszenie
si¢ warunkéw pogodowych. Przez caty IV kwartat producenci wyrobow hutniczych sygnalizowali
konieczno$¢ podniesienia cen na oferowane produkty. Pomimo bardzo stabego jeszcze popytu, wielu z
nich zdecydowalo si¢ na podwyzki. Koszty wytwarzania wyrobow stalowych systematycznie rosty,
popyt w 2009 r. zmalat i coraz wigcej zaktadow hutniczych prowadzito produkcj¢ ze stratg. Wydaje
si¢, ze determinacja wigkszoSci producentéw hutniczych do odzyskania rentownosci produkcii,
doprowadzi w najblizszym czasie do trwatego wzrostu cen na wyroby stalowe. To zjawisko
obserwujemy juz w pierwszych miesigcach 2010 roku.

7. OBJASNIENI{& DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI EMITENTA W PREZENTOWANYM OKRESIE

Gléwnymi odbiorcami towarow i wyrobow oferowanych przez podmioty z Grupy Konsorcjum Stali
S.A. sg podmioty z szeroko pojetej branzy budowlanej — w ciggu ostatnich lat kalendarzowych
sprzedaz do podmiotow z tego sektora stanowita 40%-55% catkowitej sprzedazy Spotki. Powoduje to,
ze cykl produkcyjny tej branzy ma silne odzwierciedlenie na sezonowa strukture sprzedazy
Konsorcjum Stali S.A. Historia minionych lat funkcjonowania Konsorcjum Stali S.A. (wlgczenie do
Grupy Kapitalowej przychodoéw spotki zaleznej Polcynk, niewiele zaburza tg analize¢ z uwagi na udziat
przychodow tej spotki w catkowitych przychodach Grupy) pokazywata, ze I kwartat roku z uwagi na
okres zimowy i warunki pogodowe z reguly byt okresem obnizenia zapotrzebowania na wyroby
stalowe a udzial przychodow ze sprzedazy zrealizowanej w tym okresie w przychodach calorocznych
nie przekraczat zwykle 15%-22%. Kwartat drugi okresow minionych pod wzgledem wynikow
sprzedazy zblizony byl do kwartalu czwartego, a ich udziat w zrealizowanych przychodach
catorocznych ksztattowatl si¢ na poziomie po ok. 25%-28% dla kazdego z tych kwartatow. Historia
minionych lat dziatalno$ci Emitenta pokazywata rowniez, ze najlepszym pod wzgledem wynikow
sprzedazowych i realizowanych zyskow bywat dotychczas dla spotki kwartat trzeci z przychodami ze
sprzedazy na poziomie ok. 28%-33% catorocznych przychodow. Reguta ta zostata zlamana w roku
2007, w ktorym tagodna zima jak i znaczacy wzrost popytu spowodowany boomem inwestycyjnym
przyczynity si¢ do tego, ze I kwartat byt najlepszy pod wzgledem osiagnigtych wynikow sprzedazy i
wypracowanych zyskow. Przychody osiagnigte w tym okresie stanowily 28,5% calkowitych
przychodow Spotki. Pozostale kwartaly 2007 r. stanowily nast¢pujace udzialy w osiggnictych
przychodach catorocznych: II kw. 25,9%, III kw. 23,8%, IV kw. 21,8%.

Z kolei rok 2008 byt nietypowy pod wzgledem kwartalnego rozktadu przychodow ze sprzedazy Spotki
ze wzgledu na polaczenie ze spotka Bodeko Sp. z 0.0, ktore nastapito tuz na poczatku I kwartalu. Z
tego wzgledu proste porownanie wynikow ze sprzedazy osiagnietych w Il polowie roku do tych
osiggnigtych w I potowie roku da mylny obraz sezonowosci, gdyz przychody i wyniki wypracowane
w II i IV kwartale uwzgledniaja juz efekt polaczenia, podczas gdy analogiczne wyniki z I i II
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kwartatu 2008 r. pokazuja wylgcznie dane wypracowane przez strukture organizacyjng Spotki sprzed
polaczenia. Dzieje si¢ tak, bowiem rachunek zyskow i strat spotek laczacych sig¢ nie podlega
konsolidacji, tj. nie wykazuje si¢ przychodow, kosztow i zyskow/strat spotki przejmowanej w
rachunku zyskow i strat spotki przejmujacej. Dlatego, aby odzwierciedli¢ sezonowo$¢ rozktadu
przychodow ze sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach 2008 r. Emitent na ponizszym wykresie 1 w
ponizszym zestawieniu doprowadzit do poréwnywalnosci danych z I-II kwartatu 2008 z danymi z
HI-IV kwartatu 2008 r. poprzez przedstawienie przychodow ze sprzedazy za I i II kw. 2008 r. w
postaci skonsolidowanych wielkos$ci osiggnigtych przez Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0. w
tych dwoch okresach. Wielkos¢ skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy zostala zaczerpnigta ze
sprawozdan finansowych pro forma opublikowanych przez Emitenta w Memorandum Informacyjnym
sporzadzonym na potrzeby polaczenia z Bodeko Sp. z o.0. i emisji akcji serii C (publikacja
zatwierdzonego przez KNF Memorandum w dniu 07.11.2008 r.).

Wyszczegélnienie I kw. 2008* Il kw. 2008* IIl kw. 2008 IV kw. 2008 RAZEM 2008
Przychody ze sprzedazy tacznie 254 229 343128 320 358 220 181 1137 896
udziat w sprzedazy za dany rok 22,3% 30,2% 28,2% 19,3% 100,0%

Uwaga: wg informacji przedstawionej w tekscie powyzej dane dotyczace sprzedazy za I i II kw. 2008 r. s3 danymi skonsolidowanymi
Konsorcjum Stali S.A. i Bodeko Sp. z 0.0.

Sezonowy rozklad przychodow ze sprzedazy Emitenta w poszczegolnych kwartalach

wlatach 2004-2009 [%0 udzial w calo$ci sprzedazy] (*UWAGA: dane zali Il kw, przedstawiza sprzedaz
skonsolidowang Konsorgum Stali 5.4 1 Bodeko Sp. z0.0.)
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Po dokonaniu korekt majacych na celu doprowadzenie do poréwnywalnosci danych dotyczacych
sprzedazy w poszczegdlnych kwartalach 2008 r. uzyskujemy obraz 2008 r. pokazujacy, ze
sezonowy, kwartalny rozklad sprzedazy w tym okresie byt bardziej zblizony do typowych lat
2004-2006. Na wykresie obrazujacym rok 2008 odbijajg si¢ jednak réwniez niekorzystne
tendencje charakterystyczne dla calej gospodarki polskiej i $wiatowej, czego wyrazem jest
stopniowy spadek przychodow w III kw. i osiagnigcie najnizszej sprzedazy kwartalnej w IV
kwartale 2008 r.

Jak pokazuje powyzszy wykres, rok 2009 mimo trwajacego kryzysu, ktory odbil si¢ pigtnem
spadku przychodow ze sprzedazy rowniez dla Konsorcjum Stali S.A., byt pod wzgledem rozkladu
sezonowosci bardzo podobny do lat 2004-2006. Pierwszy kwartal charakteryzowal si¢
najstabszymi pod wzgledem przychodow ze sprzedazy wynikami (udziat w catkowitych
przychodach na poziomie 22,8%), drugi i czwarty kwartal miaty udzial bardzo zblizony
wynoszacy ok. 24,5%, a najlepszy pod wzglgdem osiggnigtych przychodow ze sprzedazy byt
kwartat trzeci dajacy 28,2% udziatu w catkowitych przychodach Spotki.

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO str. 26



KONSORCJUM STALI S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY QSr 4/2009

8. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU I SPEATY NIEUDZIALOWYCH 1
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W IV kw. 2009 r. zar6wno Emitent, jak i spotka od niego zalezna nie emitowatly kapitalowych i/lub
dhuznych papierow wartosciowych.

W trakcie roku obrotowego, ktdrego dotyczy niniejsze sprawozdanie §rodroczne, w sierpniu 2009 r. w
spotce Polcynk Sp. z o0.0. nastgpito zmniejszenie kapitalow zapasowych o 650 tys. zt, bedace
wynikiem umorzenia czes$ci udziatow odkupionych od bylych udziatowcow spoltki. Z tego samego
powodu o 1 mln zt zmniejszyt si¢ zysk z lat ubieglych.

Na dzien 30.09.2009 r. Emitent byt w posiadaniu 439 934 akcji wiasnych wykupionych w okresie
od 08.12.2009 r. do 21.01.2009 r. w ramach operacji buy back zgodnie z art. 362 §1 pkt. 8 Kodeksu
Spotek Handlowych. Wykup akcji wiasnych zostat zrealizowany na podstawie upowaznienia jakie
Zarzadowi Spotki udzielito NWZA Uchwalg z dnia 05.12.2008 r. Akcje wiasne wykupione w ramach
operacji buy back stanowig udziat 7,46% w kapitale zakladowym Emitenta ich warto$¢ bilansowa na
dzien 31.12.2009 r. wynosita 13 869 tys. zt

Emitent dokonywat wykupu akcji wlasnych korzystajac z sytuacji rynkowej, ktora determinowata
niska wycene Spoiki i niskie ceny jednostkowe jej akcji. Celem operacji sg dzialania inwestycyjne,

ktére w srednim okresie majg przyczynic si¢ do dalszego wzrostu Spofki.

Zestawienie dokonanych operacji nabycia akcji wlasnych

taczny % w

% w kapitale ilos¢ kapitale
zaktadowym i i posiadanych i zaktadowym i
. . . . ilos¢ sztuk Sredniacena | % gloséw na akgji od % gtoséw na
Nr raportu informujgcego o zakupie data nabycia kupionych nabycia WZ nabytych poczatku WZ nabytych

akeji w operacji buy akcji po

transakgji back ostatniej

operacji
Raport biezacy nr 75/2008 z 09.12.2008 r. 2008-12-08 250 30,12 0,00424% 250 0,00424%
Raport biezacy nr 79/2008 z 16.12.2008 r. 2008-12-15 45 29,60 0,00076% 295 0,00500%
Raport biezacy nr 80/2008 z 17.12.2008 r. 2008-12-16 48 29,30 0,00081% 343 0,00582%
Raport biezacy nr 81/2008 z 19.12.2008 r. 2008-12-19 180 29,25 0,00305% 523 0,00887%
Raport biezacy nr 82/2008 z 23.12.2008 r. 2008-12-22i 23 344 918 31,85 5,84863% 345 441 5,85749%
Raport biezacy nr 2/2008 z 07.01.2009 r. 2009-01-07 94 014 30,00 1,59416% 439 455 7,45165%
Raport biezacy nr 4/2008 z 08.01.2009 r. 2009-01-08 99 29,20 0,00168% 439 554 7,45333%
Raport biezacy nr 5/2008 z 12.01.2009 r. 2009-01-12 100 29,72 0,00170% 439 654 7,45502%
Raport biezacy nr 6/2008 z 13.01.2009 r. 2009-01-13 100 29,20 0,00170% 439 754 7,45672%
Raport biezacy nr 7/2008 z 20.01.2009 r. 2009-01-20 90 28,23 0,00153% 439 844 7,45825%
Raport biezacy nr 8/2008 z 21.01.2009 r. 2009-01-21 90 27,79 0,00153% 439 934 7,45977%

9. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ
DYWIDENDY

W IV kwartale 2009 r. Emitent i podmioty z jego Grupy Kapitalowej nie wyptacatly i nie deklarowaty
wyplaty dywidendy.
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10. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACE W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA I JEGO GRUPY

W raporcie biezacym nr 1/2010 z 19.01.2010 r. Zarzad Konsorcjum Stali S.A. poinformowal, ze w
okresie od 19 stycznia 2009 r. do dnia opublikowania raportu zawart ze Spotka pod firma
WARBUD S.A. z siedzibg w Warszawie, Al. Jerozolimskie 162A Umowy na dostawy elementow
zbrojarskich o lacznej szacunkowej wartosci 24.301.819,32 zl netto. Najwigksza z zawartych umow to
Umowa o wspotpracy handlowej w zakresie dostaw Stali zbrojeniowej na potrzeby inwestycji
,Modernizacja i rozbudowa oczyszczalni $cieckow CZAJKA” zawarta dnia 19 stycznia 2009 r.,
nastgpnie zmieniona Aneksem nr 1 z dnia 16 lipca 2009 r. (Aneks nr 1 zmniejszyt szacunkowg
warto§¢ umowy z kwoty w wysokosci 14.240.000 zt netto do kwoty 12.816.000 zt netto.
Przewidywany termin zakonczenia dostaw: 31 grudnia 2010 r. Blizsze informacje na temat tych umow
Emitent opublikowat w w/w raporcie biezacym.

11. ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUN KOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH,
KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU

OBROTOWEGO

Stan zobowigzan warunkowych na dany dzien oraz zestawienie zmian w stosunku do stanu na koniec

poprzedniego roku

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Stan na dzien

Stan na dzien

Zmiana na dzien
31.12.2009 w stosunku do

wtys. 2 stanu na dzien 31.12.2008

31.12.2009 31.12.2008
2 tytulu faktoringu 3219 5291 2072
2 tytutu gwarancji 30 745 11572 19 173
z tytutu porgczen 0 0 0

12. INFORMACJE O SEGMENTACH DZIALALNOSCI ZGODNIE Z WYMOGAMI

MSSF

Zgodnie z MSSF 8, przez segment operacyjny rozumie si¢ komponent jednostki:
a) ktory angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktérg mozna uzyskiwac¢ przychody
1 ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi komponentami

tej samej jednostki);

b) ktorego wyniki dzialalnosci sg regularnie przegladane przez gtowny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy
podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikow

dziatalno$ci segmentu;

¢) w przypadku ktérego sa dostepne oddzielne informacje finansowe.
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W kontekscie wyzej przytoczonej definicji, Emitent patrzy na segment dziatalnosci jako na dajacy si¢
wyodrebni¢ obszar dzialalno$ci gospodarczej Grupy zajmujacy si¢ dystrybucja wyrobow lub
swiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dziatajacy w okreslonym srodowisku ekonomicznym
(segment geograficzny), z dziatalnoscig ktorego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego
obszaru dziatalnosci Grupy i dzialalno$¢ ktorego jest analizowana pod katem jej ekonomicznej
efektywnosci. Waznym kryterium wyodrgbnienia segmentu jest dostepno$¢ danych finansowych
identyfikowalnych jednoznacznie z segmentem umozliwiajgcych analize zarzadcza danego segmentu.

Podstawowym wzorem przyjetym przez Grupe dla celow sprawozdawczosci wewnetrznej jest
sprawozdawczos¢ wedlug segmentow branzowych. Dla tych segmentow dostgpne sa wyodrebnione,
identyfikowalne z nimi dane finansowe, ktére sa wykorzystywane dla celow zarzadczych m.in. do
oceny rentownosci danego obszaru, czy tez do budowania systeméw motywowania pracownikow
zwigzanych z danym obszarem.
Biorac pod uwage powyzsze, Emitent wydziela nastgpujace dwa segmenty operacyjne:

1) segment dziatalnosci handlowa;

2) segment dzialalno$ci produkcyjnej;

Dla tych segmentow prowadzona jest odrebna ewidencja przychodow ze sprzedazy i kosztow danego
segmentu.

Przychody ze sprzedazy segmentu — rozumiane s3 jako wszystkie przychody bezposrednio
identyfikowalne z danym segmentem, ktorych wypracowanie zwigzane jest z aktywnoscig danego
segmentu, tj. zardbwno przychody ze sprzedazy (produktow, towarow, materiatow i ustug), jak i dajace
si¢ przypisa¢ do segmentu pozostate przychody operacyjne i finansowe;

Koszty zwiazane z segmentem — obejmuja koszty sprzedanych towarow, materiatow, produktow,
koszty sprzedazy oraz dajace si¢ przypisa¢ do segmentu koszty sprzedazy, pozostate koszty
operacyjne i koszty finansowe. Koszty ogdlnego zarzadu, nie dajace si¢ przypisa¢ do segmentu
pozostate koszty operacyjne i finansowe a takze obcigzenia z tytulu podatku dochodowego nie sa
przypisywane bezposrednio do segmentow.

Informacja o wynikach Segmentéw operacyjnych w IV kw. 2009 r. (okres od 01.10 do
31.12.2009)

Segment Ocdlem

e sprzedazy . . gorem

Ip. wyszczegoblnienie towardw i Segment sprzedazy wyrobow warto$¢
materiatéw skonsolidowana
1 | Przychody segmentu 136 686 43 169 179 855
2 | Koszty segmentu 138 053 41 779 179 832
3 [ Wynik segmentu -1 367 1390 23
4 | Pozostate przychody Grupy 101
5 | Pozostate koszty Grupy 1788
6 | Zysk brutto -1 806
7 | podatek dochodowy -726
8 | Zysk netto -1 079
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Informacja o wynikach Segmentow operacyjnych w okresie od 01.01.2009 do 31.12.2009

Segment

. Segment . s

1 szczegolnienie sprzedazy sprzedazy Oglem wartose

p: wy towarow i . skonsolidowana

oy wyrobow
materiatow

1 | Przychody segmentu 565 154 169 695 734 849
2 | Koszty segmentu 556 520 164714 721 234
3 | Wynik segmentu 8 634 4 981 13 615
4 | Pozostale przychody Grupy 911
5 | Pozostate koszty Grupy 13 844
6 | Zysk brutto 95
7 | podatek dochodowy 230
8 | Zysk netto -135

13. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE ORGANIZACYJNEJ
EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITALOWEJ, W TYM W WYNIKU POLACZENIA
JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK
GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W IV kwartale nie nastgpily zmiany w strukturze organizacyjnej Emitenta i jego grupy kapitatowe;.

14. STANOWISKO ZARZADU W SPRAWIE MOZLIWOSQI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW

Prognozy wynikow na 2009 r. nie byty publikowane.

15. STRUKTURA AKCJONARIATU NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

KWARTALNEGO

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke¢ na dzien przekazania raportu nastepujacy
akcjonariusze posiadali bezposrednio Iub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% glosow

na walnym zgromadzeniu Emitenta:
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% gtoséw na
% w kapitale Walnym
% glos6w na zaktadowym | Zgromadzeniu
I s 0 b S l'k.
. - " . . .I 0s¢ % w kapitale Walnym ez o el
nazwisko i imiona/firma akcjonariusza posiadanych .|| uwzgledniania bez
, zaktadowym | Zgromadzeniu . L.
akgji [szt.] Sootki akcji wtasnych | uwzgledniania
P w posiadaniu | akcji wtasnych
Emitenta w posiadaniu
Emitenta
Koclega Janusz 883283 14,98% 14,98% 16,18% 16,18%
Borysiewicz Krystyna 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%
Dembowska Barbara 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%
Skwarski Marek 400 200 6,79% 6,79% 7,33% 7,33%
Wojdyna Robert 400 200 6,79% 6,79% 7,33% 7,33%
Opoka Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 389155 6,60% 6,60% 7,13% 7,13%
Przybysz Krzysztof 330000 5,60% 5,60% 6,05% 6,05%
Skyline Investment S.A. z siedzibg w Warszawie 310 000 5,26% 5,26% 5,68% 5,68%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Allianz Polska S.A. 306 055 5,19% 5,19% 5,61% 5,61%
Konsorcjum Stali S.A. zakup w ramach operacji buy back 439934 7,46% 7,46% 0,00% 0,00%

Akcjonariusze posiadajacy akcje dajace powyzej 5% gltosow na WZA byli w posiadaniu 5 092 787

sztuk akcji co stanowilo 86,36% udzialu w kapitale zaktadowym.

Pozostali Akcjonariusze, majacy indywidualnie mniej niz 5% ogolnej liczby akcji, posiadajg
804 632 sztuk akcji co stanowi 13,64% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta.

16. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO )
NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE 1 NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania raportu posiadaty nastepujaca ilos¢ akcji

Emitenta:

Imi¢ i Nazwisko/Nazwa

Funkcja

Liczba posiadanych

% ogolnej liczby
akeji i glos6w na
Walnym Zgromadz.

Akcjonariusza akeji oraz udzial w
kapitale
zakladowym

Robert Wojdyna Prezes Zarzadu 400 200 6,79%
Janusz Koclega Wiceprezes Zarzadu 883 283 14,98%
Ireneusz Dembowski wraz | Czlonek Zarzadu 816 980 13,85%
ze swoja zona Barbara
Dembowska w ramach
malzenskiej wspolnoty
majatkowej
Marek Skwarski Czlonek Zarzadu 400 200 6,79%
Tadeusz Borysiewicz wraz | Przewodniczacy Rady Nadzorczej 816 980 13,85%
ze swoja zong Krystyna
Borysiewicz w ramach
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malzenskiej wspolnoty
majatkowej

Pawel Maj Zastegpca Przewodniczacego Rady 8 600 0,15%
Nadzorczej

17. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ, KTORYCH JEDNOSTKOWA LUB LACZNA
WARTOSC PRZEKRACZA 10% KAPITALOW WLASNYCH EMITENTA

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie toczg si¢ i w okresie ostatnich 12 miesigcy
nie toczyly si¢ w stosunku do Emitenta i podmiotéw z jego Grupy Kapitatowej zadne postgpowania
przed organami administracji publicznej ani inne postegpowania sadowe lub arbitrazowe, ktore
moglyby mie¢ istotny wptyw na sytuacj¢ finansowa lub rentownos¢ Emitenta oraz przekraczatyby
10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

18. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI
POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA
INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W IV kwartale 2009 r. mialy miejsce transakcje migdzy podmiotami powigzanymi, byly to jednak
transakcje o charakterze typowym dla prowadzonej dzialalno$ci gospodarczej, a ich charakter i
warunki wynikaty z biezacej dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta, podmioty z jego
Grupy i jednostki powiazane.

19. INFORMACJE O UDZIELONYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA PORECZENIACH, POZYCZKACH LUB GWARANCJACH,
JEZELI LACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI
STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITALOW WELASNYCH
EMITENTA

Na dzien 30.12.2009 r. na zlecenie Konsorcjum Stali S.A. wystawione byly nastepujace gwarancje:

e na rzecz Warbud S.A. gwarancja zwrotu zaliczki na kwotg 5.820 tys. zt wystawiona
przez HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A.— gwarancja wystawiona
zostata dnia 04.12.2008 r. i obowigzuje do dnia 31.12.2009 r. Emitenta nie tacza ze
spotka Warbud S.A. zadne zwiazki kapitalowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
Warbud S.A. z tytulu wptlaconej Emitentowi zaliczki na poczet realizacji umowy w
zakresie dostaw elementow zbrojarskich na budowy prowadzone przez Warbud S.A.
Niniejsza gwarancja zostala wystawiona na podstawie Umowy ramowej o lini¢
gwarancyjng na gwarancje kontraktowe z dnia 27.10.2008 r. migdzy Emitentem i HDI-
Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A.;

e na rzecz Hydrobudowa Polska S.A. gwarancja nalezytego wykonania na kwotg
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466,6 tys. zZt wystawiona przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A.—
gwarancja wazna jest od dnia 16.01.2009 r. i obowigzuje do dnia 31.12.2009 r.
Emitenta nie facza z Beneficjentem zadne zwiazki kapitalowe. Gwarancja stanowi
zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wywiazania si¢ przez Emitenta z umowy w
zakresie dostaw wyrobow zbrojarskich na budowe prowadzona przez Beneficjenta w
Poznaniu. Niniejsza gwarancja zostala wystawiona na podstawie ,,Umowy o wspolpracy
w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych w ramach przyznanego limitu
gwarancyjnego Nr 56/2008/WAS51 z dnia 18.11.2008 r.” miedzy Emitentem i Sopockim
Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A.;

e na rzecz Budimex Dromex S.A. gwarancja zwrotu zaliczki na kwote 4.344 tys. zi
wystawiona przez ING Bank Slaski S.A. — gwarancja wystawiona zostala dnia
28.01.2009 r. i obowigzuje do dnia 31.01.2010 r. Emitenta nie taczg ze spotkg Budimex
Dromex S.A. zadne zwiazki kapitalowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
Beneficjenta z tytulu wptlaconej Emitentowi zaliczki na poczet realizacji umowy w
zakresie dostaw elementéw zbrojarskich na podstawie umowy 90/2D90/2008 z
3.11.2008 r. pn. ,,Droga ekspresowa od we¢zla Konotopa do wezla Prymasa Tysigclecia
w Warszawie”. Niniejsza gwarancja zostala wystawiona na podstawie Umowy o lini¢
gwarancyjng z dnia 22.02.2006 r. z pdzniejszymi aneksami mi¢dzy Emitentem 1 ING
Bankiem Slaski S.A.;

e na rzecz Warbud S.A. gwarancja zwrotu zaliczki na kwotg 8.680 tys. zt wystawiona
przez TU Allianz Polska S.A.— gwarancja wystawiona zostala dnia 10.02.2009 r. i
obowigzuje do dnia 31.12.2010 r. Emitenta nie tgcza ze spotka Warbud S.A. Zadne
zwiazki kapitalowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Warbud S.A. z tytulu
wplaconej Emitentowi zaliczki na poczet realizacji umowy w zakresie dostaw
elementow zbrojarskich oraz pretow na budowe realizowana w Warszawie. Niniejsza
gwarancja zostala wystawiona na podstawie Umowy o udzielanie gwarancji
kontraktowych w ramach limitu odnawialnego nr 00/09/1064 z dnia 27.01.2009 r.
miedzy Emitentem i TU Allianz Polska S.A.;

e na rzecz Strabag Sp. z 0.0. gwarancja nalezytego wykonania na kwote 2.293 tys. zi
wystawiona przez ING Bank Slaski S.A.— gwarancja wystawiona zostala dnia
09.03.2009 r. i obowigzuje do dnia 01.05.2011 r. Emitenta nie acza Beneficjentem
zadne zwigzki kapitatlowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta
nalezytego wykonania umowy w zakresie dostaw elementow zbrojarskich oraz pretow
na budowe obwodnicy Wroclawia. Niniejsza gwarancja zostala wystawiona na
podstawie Umowy o lini¢ gwarancyjng z dnia 22.02.2006 r. z pdzniejszymi aneksami
miedzy Emitentem i ING Bankiem Slaski S.A.;

e na rzecz Wroctawskiego Przedsigbiorstwa Budownictwa Przemystowego Nr 2 Wrobis
S.A. gwarancja nalezytego wykonania umowy na kwotg 1.172,5 tys. z wystawiona
przez TU Allianz Polska S.A.— gwarancja wystawiona zostala dnia 02.06.2009 r. i
obowigzuje do dnia 31.05.2010 r. Konsorcjum Stali S.A. nie facza ze spotka
Beneficjenta zadne zwiazki kapitalowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
Beneficjenta z tytulu wptaconej Konsorcjum Stali S.A. zaliczki na poczet realizacji
umowy w zakresie dostaw elementow zbrojarskich oraz pretow na budowe realizowang
we Wroctawiu. Niniejsza gwarancja zostala wystawiona na podstawie Umowy o
udzielanie gwarancji kontraktowych w ramach limitu odnawialnego nr 00/09/1064 z
dnia 27.01.2009 r. migdzy Konsorcjum Stali S.A. 1 TU Allianz Polska S.A.;

e na rzecz Mostostal Warszawa S.A. gwarancja terminowego i nalezytego wykonania na
kwote 668,5 tys. zt wystawiona przez ING Bank Slagski S.A. — gwarancja wazna jest od
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dnia 17.06.2009 r. i obowigzuje do dnia 31.08.2010 r. Konsorcjum Stali S.A. nie facza z
Beneficjentem zadne zwigzki kapitalowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
Beneficjenta nalezytego wywigzania si¢ przez Konsorcjum Stali S.A. z umowy w
zakresie dostaw wyrobow zbrojarskich na budowe prowadzong przez Beneficjenta we
Wroctawiu. Niniejsza gwarancja zostala wystawiona na podstawie Umowy o lini¢
gwarancyjng z dnia 22.02.2006 r. z pozniejszymi aneksami mi¢dzy Konsorcjum Stali
S.A. i ING Bankiem Slaski S.A.;

e na rzecz Alpine Construction Polska Sp. z o0.0. gwarancja terminowego i nalezytego
wykonania umowy na kwote 4.480 tys. zt wystawiona przez ING Bank Slaski S.A. —
gwarancja wazna jest od dnia 29.06.2009 r. i obowigzuje do dnia 31.07.2010 r.
Konsorcjum Stali S.A. nie facza z Beneficjentem zadne zwiazki kapitalowe. Gwarancja
stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wywigzania si¢ przez Konsorcjum
Stali S.A. z umowy w zakresie dostaw wyrobow zbrojarskich na budowe¢ prowadzong
przez Beneficjenta w Warszawie. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie
Umowy o lini¢ gwarancyjna z dnia 22.02.2006 r. z p6zniejszymi aneksami miedzy
Konsorcjum Stali S.A. i ING Bankiem Slaski S.A.; pierwotna warto$¢ tej gwarancji, tj.
4.480 tys. zt zostata zmniejszona Aneksem nr 2 z 02.02.2010 r. do kwoty 1.200 tys. zt

e na rzecz Alpine Construction Polska Sp. z 0.0. przy udziale Hydrobudowy Polska S.A.
gwarancja terminowego i nalezytego wykonania umowy na kwote 1.764 tys. zi
wystawiona przez ING Bank Slaski S.A. — gwarancja wazna jest od dnia 01.07.2009 r. i
obowigzuje do dnia 30.04.2010 r. Konsorcjum Stali S.A. nie tacza z Beneficjentem
zadne zwigzki kapitatlowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla Beneficjenta
nalezytego wywigzania si¢ przez Konsorcjum Stali S.A. z umowy w zakresie dostaw
wyrobow zbrojarskich na budowe prowadzong przez Beneficjenta w Gdansku. Niniejsza
gwarancja zostala wystawiona na podstawie Umowy o lini¢ gwarancyjng z dnia
22.02.2006 r. z pozniejszymi aneksami migdzy Konsorcjum Stali S.A. 1 ING Bankiem
Slaski S.A.;

e na rzecz spotki ISD Dunaferr Co. Ltd. gwarancja zaplaty za towar na kwote
250 tys. EUR wystawiona przez ING Bank Slaski S.A. — gwarancja wystawiona zostata
dnia 06.08.2009 r. i obowigzywata do dnia 31.01.2010 r. Emitenta nie lacza ze spotka
ISD Dunaferr Co. Ltd. Zadne zwigzki kapitatlowe. Gwarancja stanowila zabezpieczenie
dla Beneficjenta zaptaty za zamowiony przez Emitenta towar. Niniejsza gwarancja
zostala wystawiona na podstawie Umowy o lini¢ gwarancyjng z dnia 22.02.2006 1. z
pozniejszymi aneksami miedzy Emitentem i ING Bankiem Slaski S.A.;

e na rzecz Polimex-Mostostal S.A. gwarancja terminowego i nalezytego wykonania na
kwote 29 tys. zt wystawiona przez ING Bank Slaski S.A. — gwarancja wazna jest od
dnia 05.10.2009 r. i obowigzuje do dnia 31.01.2010 r. Konsorcjum Stali S.A. nie laczg z
Beneficjentem zadne zwigzki kapitalowe. Gwarancja stanowi zabezpieczenie dla
Beneficjenta nalezytego wywiagzania si¢ przez Konsorcjum Stali S.A. z umowy w
zakresie dostaw wyrobow zbrojarskich na budowe prowadzona przez Beneficjenta w
Warszawie. Niniejsza gwarancja zostala wystawiona na podstawie Umowy o lini¢
gwarancyjng z dnia 22.02.2006 r. z pozniejszymi aneksami migdzy Konsorcjum Stali
S.A. i ING Bankiem Slaski S.A.;

W uzupehieniu powyzszych informacji Emitent informuje, ze w 2009 r. wygasty nastgpujace
gwarancje:
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na rzecz spotki ISD Dunaferr Co. Ltd. gwarancja zaptaty za towar na kwote 370 tys.
EUR wystawiona przez ING Bank Slaski S.A. — gwarancja wystawiona zostata dnia
30.01.2009 r. i obowigzywata do dnia 31.03.2009 r. Emitenta nie taczg ze spotkg ISD
Dunaferr Co. Ltd. zadne zwiazki kapitatlowe. Gwarancja stanowila zabezpieczenie dla
Beneficjenta zaplaty za zamowiony przez Emitenta towar. Niniejsza gwarancja zostala
wystawiona na podstawie Umowy o lini¢ gwarancyjng z dnia 22.02.2006 r. z
pozniejszymi aneksami miedzy Emitentem i ING Bankiem Slaski S.A.;

na rzecz Mostostal Warszawa S.A. gwarancja nalezytego wykonania na kwote
113,5 tys. zt wystawiona przez ING Bank Slaski S.A. — gwarancja wystawiona zostala
dnia 19.01.2009 r. i obowigzywala do dnia 15.05.2009 r. Emitenta nie 1gcza
Beneficjentem gwarancji zadne zwigzki kapitalowe. Gwarancja stanowita
zabezpieczenie dla Beneficjenta nalezytego wywiazania si¢ przez Emitenta z umowy w
zakresie dostaw wyrobow zbrojarskich na budowe prowadzong przez Beneficjenta w
Jastrzgbiu Zdroju. Niniejsza gwarancja zostala wystawiona na podstawie Umowy o lini¢
gwarancyjng z dnia 22.02.2006 r. z pdzniejszymi aneksami mi¢dzy Emitentem 1 ING
Bankiem Slaski S.A.;

na rzecz INTRACOM Constructions Societe Anonyme Technical And Steel
Constructions S.A. Oddziat w Polsce gwarancja nalezytego wykonania na kwote
462,5 tys. zt wystawiona przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A.—
gwarancja wazna jest od dnia 16.12.2008 r. i obowigzuje do dnia 30.11.2009 r.
Emitenta nie faczg ze spotka INTRACOM S.A. Zzadne zwigzki kapitalowe. Gwarancja
stanowi zabezpieczenie dla INTRACOM S.A. nalezytego wywigzania si¢ przez
Emitenta z umowy w zakresie dostaw wyrobow zbrojarskich na budowe prowadzona
przez Beneficjenta w Krakowie. Niniejsza gwarancja zostata wystawiona na podstawie
,Umowy o wspotpracy w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych w ramach
przyznanego limitu gwarancyjnego Nr 56/2008/WAS51 z dnia 18.11.2008 r.” miedzy
Emitentem i Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A.;

Na dzien 31.12.2009 r. Emitent udzielal nastgpujace pozyczki:

Dnia 27.11.2008 r. zostata podpisana umowa pozyczki miedzy Konsorcjum Stali S.A. a
Bodeko Hotele Sp. z 0.0. na kwote 3 000 tys. zt. Umowa zostala zawarta na okres od 27
listopada 2008 r. do 30 czerwca 2009 r. a nastgpnie aneksowana do 31 marca 2010 r. Z
tytutu udzielonej pozyczki Emitentowi nalezne sa odsetki, ktorych koszt oparty jest na
stawce WIBOR 1M powickszonej o rynkowa stawke prowizji. Zabezpieczeniem
pozyczki jest weksel wlasny In blanco wystawiony przez Pozyczkodawce porgczony
przez Cztonkéw Zarzadu. Spotka Bodeko Hotele Sp. z 0.0. jest podmiotem powigzanym
personalnie z Emitentem - Prezesem Zarzadu tej spotki jest p. Janusz Koclega petnigcy
w Konsorcjum Stali S.A. funkcje Wiceprezesa Zarzadu a panowie Tadeusz Borysiewicz
i Ireneusz Dembowski pelnigcy w spotce Bodeko Hotele Sp. z o.0. funkcje
Wiceprezesow Zarzadu sa rowniez kolejno: Przewodniczacym Rady Nadzorczej i
Cztonkiem Zarzadu Konsorcjum Stali S.A.
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20. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY
JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO I ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN EMITENTA

Przyjecie przez Rade Nadzorcza zadan Komitetu Audytu

Emitent w raporcie biezacym nr 56/2009 z dnia 21.12.2009 r. poinformowat, ze Rada Nadzorcza
Konsorcjum Stali S.A. dzialajac na podstawie art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 07.05.2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (zwang dalej ustawg o biegtych rewidentach), uchwata z dnia 21 grudnia 2009
roku przyjeta do wypehiania zadania Komitetu Audytu.

Czlonkiem Rady Nadzorczej spelniajacym kryteria niezalezno$ci oraz posiadajacym kwalifikacje w
dziedzinie rachunkowosci, zgodnie z art. 86 ust. 4 i 5 Ustawy o bieglych rewidentach jest Pani
ElZzbieta Mikuta.

Emitent przy tej okazji poinformowal, ze przez powierzenie zadan Komitetu Audytu Radzie
Nadzorczej rozpoczyna stosowanie zasady nr 7 z cz. III Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na
GPW, przyjetych uchwala nr 12/1170/2007 Rady Gieldy Papieréw WartoSciowych w dniu 4 lipca
2007 roku.

Nota nr 1 do rachunku zyskow i strat

Jak juz informowano w punkcie 5 powyzej zawierajacym opis osiagnietych wynikow, istotny wptyw
na poziom osiggnigtych zyskow/strat wypracowanych w 2009 r. mialy dokonane odpisy aktualizujace
naleznosci. Emitent zwraca uwage na fakt, ze wysokie odpisy dokonane w IV kw. 2009 r. w kwocie
3,3 mln zt oraz w catym 2009 r. w kwocie 5,2 mln zt obcigzyty bezposrednio zysk brutto ze sprzedazy
Emitenta i jego grupy. W odréznieniu bowiem do zasad stosowanych w ustawie o rachunkowosci,
MSR/MSSF wg ktorych Emitent sporzadza sprawozdania finansowe sugeruja, ze koszty z tytulu
dokonanych odpisow to koszty podstawowe]j dziatalno$ci podmiotu nie za$ pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, jak ujmuje to ustawa o rachunkowosci.

Wielkosci odpiséw aktualizujacych nalezno$ci i ich ujecie w skonsolidowanym i jednostkowym
rachunku zyskow i strat w poszczegolnych kwartatach roku 2009 i 2008 pokazano w ponizszych
notach.

Nota do pozycji skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat - pozycja '"Warto$¢ sprzedanych
towaréw i materialow'", w ktorej ujety jest wynik z utworzonych i rozwiazanych odpisow
aktualizujacych naleznosci

IV kwartat IV2k (\)A(/)agrtrafy IV kwartat IV2k (\)A(/)agrtrafy
2009 r. n 2008 . N

narastajgco narastajgco

L.p. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT od od od od
01.10.2009 | 01.01.2009 | 01.10.2008 | 01.01.2008

do do do do
31.12.2009 | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009
2.2 | Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 132 003 551 993 182 123 613 063
- w tym, per saldo wynik na odpisach aktualizujgcych naleznosci 3345 5196 1 850 1618
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Nota do pozycji jednostkowego rachunku zyskéw i strat - pozycja "Warto§¢ sprzedanych
towaréw i materialow', w ktorej ujety jest wynik z utworzonych i rozwigzanych odpisow
aktualizujacych naleznosci

IV kwartat IV2k (\)Aé)zrtrafy IV kwartat IV2k (\)A(/)a;rtrafy
2009 r. . 2008 . .

narastajgco narastajgco

L.p. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT od od od od
01.10.2009 | 01.01.2009 | 01.10.2008 | 01.01.2008

do do do do
31.12.2009 | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009
2.2 | Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 125472 519 764 170 646 564 293
- w tym, per saldo wynik na odpisach aktualizujgcych naleznosci 3345 5196 1 850 1618

21. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE SPOLKI BEDA MIALY WPELYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Zarzad Konsorcjum Stali ocenia, ze wyjatkowo niekorzystna dla branzy sytuacja, ktéra miata miejsce
w 2009 r., ktora spowodowana byla kryzysem i objawila si¢ znaczacym ok. 40% spadkiem cen i
spadkiem produkcji, nie powinna powtorzy¢ si¢ juz w roku 2010. Od stycznia producenci stali z
powodzeniem podnosza ceny wyroboéw. W dodatku dzieje si¢ to w sytuacji, kiedy popyt z powodu
ostrej zimy ulegt znacznemu obnizeniu. W ocenie Emitenta nalezy spodziewac si¢ dalszej poprawy
sytuacji na przetomie I i I kwartalu 2010 r., kiedy rusza, zahamowane na skutek niesprzyjajacych
warunkow pogodowych, prace na budowach.

Rowniez perspektywy rysowane przed branza przez analitykow i koncerny stalowe wygladaja
optymistycznie. Wedlug raportu banku inwestycyjnego Nomura poprawiajagca si¢ koniunktura
gospodarcza sprawi, ze w tym roku wykorzystanie mocy produkcyjnych §wiatowego hutnictwa
wzro$nie do 77 proc. w poréownaniu z 69 proc. w roku ubiegtym. Z kolei wedlug Lakshmiego Mittala,
prezesa najwickszego koncernu hutniczego na $wiecie ArcelorMittal, w I kwartale tego roku
wykorzystanie mocy koncernu wyniesie 75 proc., by dojs¢ do pomigdzy 80 a 85 proc. w catym 2010
roku. Poprawiajaca si¢ sytuacja ma doprowadzi¢ do mocnej zwyzki cen - wedlug Nomury np. blach
gorgcowalcowanych w kregach az o 42 proc. Takze HIPH twierdzi, ze w najblizszych latach branzg
stalowg czeka powr6t dobrej koniunktury. Wedtlug Izby w ciggu najblizszych trzech lat zuzycie i
produkcja stali w Polsce powinny wroci¢ do rekordowego poziomu z 2007 roku - czyli odpowiednio
12 min i 10,5-11 min ton w skali roku.

Zarzad Emitenta zastrzega jednak, ze branza stalowa weszta w nowy rok ostabiona, z gorsza
ptynnoscia i ponawiajagcymi si¢ problemami z platnoSciami. W ocenie Emitenta nie ma jeszcze
przestanek do ogloszenia ostatecznego zakonczenia kryzysu w branzy hutniczej w Polsce, ale
perspektywy powrotu koniunktury wydaja si¢ obiecujace.
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IVv.

DOMINUJACEJ - KONSORCJUM STALI S.A.
(zgodnie z § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 — Dz. U. Nr 33 z dnia

28.02.2009, poz. 259)

KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA DOTYCZACA JEDNOSTKI

1. WYBRANE DANE FINANSOWE Z JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO EMITENTA [tys. zl]

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE Z IV kwartaly IV kwartaly IV kwartaly IV kwartaly
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA 2009 2008 2009 2008
FINANSOWEGO narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
0d 01.01.2009 do | od 01.01.2008 do || od 01.01.2009 do | od 01.01.2008 do
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
f Przychody netto ze sprzedazy produktow, 720 117 757 602 165 903 214491
owarow 1 materialow
II. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 3109 25878 716 7327
1. Zysk (strata) brutto 225 21 344 52 6 043
IV. Zysk (strata tt
ysk (strata) netto 102 16 966 23 4803
V. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
operacyjnej 26 818 31 867 6178 9022
VI Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjne] - 13761 -12 686 -3170 -3592
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
finansowe; -30 326 -16 569 - 6987 -4 691
VIIL Przeplywy pieni¢zne netto, razem -17 269 2612 -3979 739
IX. Aktywa, razem 401 404 444 082 97 708 139983
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 157 650 197 589 38 374 62 284
razem
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 4 084 9128 994 2877
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 144 215 179 310 35104 56 522
XIIL Kapitat wasny
243 754 246 493 59 334 77 699
XIV. Kapitat zaktadowy 5897 5897 1 435 1 859
XV. Liczba akcji (w szt.) 5897 419 5897 419 5897 419 5897 419
XVI. Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcj¢
2wykla (w Z/EUR) 0,02 2,87 0,00 0,81
XVII. Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) 0.02 2.87 0.00 0.81
na jedng akcje zwykla (w zl/EUR) ’ ’ ’ ’
XVIIL Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w 4133 41.80 10.06 13.18
Z/EUR) ' ’ i i
XIX. Rozwodniony warto$¢ ksiegowa na jedna 41.33 41.80 10.06 13.18
akcje (w z/EUR) ’ ' ’ i
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 0 0 0 0
na jedng akcje (w zZt/EUR)

UWAGA: Wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j)
prezentowane sg na koniec biezacego okresu sprawozdawczego a dane porownywalne na koniec poprzedniego
roku obrotowego, tj. na dzien 31.12.2008.
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Zasady przeliczania wybranych danych finansowych na EUR

Informacje finansowe podlegajace przeliczeniu w niniejszym raporcie zostaly przeliczone wg ponizszych zasad i kurséw

przeliczeniowych:

= pozycje bilansowe — poszczegolne pozycje bilansu przeliczono na EUR wedtug $redniego kursu obowigzujgcego na
dzien bilansowy ustalonego przez Narodowy Bank Polski:
— dla danych na dzien 31.12.2009 r. — 4,1082 EUR/zt
— dla danych na dzien 31.12.2008 r. — 3,1724 EUR/zt

=  pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych — poszczegdlne pozycje rachunku zyskow

1 strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych przeliczono na EUR wedtug kursu stanowiacego $rednia

arytmetyczng §rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla tej waluty, obowiazujacych na ostatni

dzien kazdego zakonczonego miesiaca niniejszego okresu sprawozdawczego, odpowiednio:

— dla danych narastajaco za IV kwartaly 2009 r. — 4,3406 EUR/zt
— dla danych narastajaco za IV kwartaty 2008 r. — 3,5321 EUR/zt

= Zysk zanualizowany przypadajacy na jedng akcj¢ przeliczono na EUR wedlug kursu stanowiacego $rednia
arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski dla tej waluty na ostatni dzien kazdego

miesiaca w okresie. Kurs ten wyniost:

— Dla okresu zanalizowanego od 01.2009 do 12.2009 — 4,3406 EUR/zt
— Dla okresu zanalizowanego od 01.2008 do 12.2008 — 3,5321 EUR/zt

finansowej) |[tys. z}]

JEDNOSTKOWY BILANS EMITENTA (Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji

31 30 31 30
Lp. AKTYWA Nota | grudnia | wrzesnia | grudnia | wrzesnia
2009 r. 2009 . 2008 . 2008 r.

I. | Aktywa trwate razem 236 228 234658 | 225212 224 358

1 | Rzeczowe aktywa trwate 126 515 125804 | 125807 119023

2 | Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 96 589 96 565 96 627 102 688

- wartosé firmy 96 283 96 283 96283 | 102352

3| Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 9361 9361 0 0

4 | Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

konsolidowanych metodg praw wtasnosci 1448 1448 1448 1448

5| Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0

6 | Pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0

7 | Naleznosci dtugoterminowe 477 477 228 228

8 | Nieruchomosci inwestycyjne 20 20 20 20

9 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0

10 | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1818 983 1082 951

11| Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0

Il. | Aktywa obrotowe razem 165 176 197 018 | 218 870 309 670

1| Zapasy 60 495 60 605 77 302 64 790

2 | Naleznosci handlowe, w tym: 97 602 130357 | 111450 229 182

- od jednostek powigzanych 4772 2221 5075 5833

- od pozostatych jednostek 92 830 128 136| 106 375 223 349

3 | Naleznosci krétkoterminowe inne 2039 1653 7783 7477

4 | Pozyczki krétkoterminowe 3000 3000 3000 0
5 | Aktywa finansowe wycenione w wartos$ci godziwej

przez wynik finansowy 0 0 0 0

6 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1619 902 18 888 7 842
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31 30 31 30
Lp. AKTYWA Nota| grudnia | wrzesnia | grudnia | wrzesnia
2009 . 2009 r. 2008 r. 2008 r.
6 | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 421 501 447 379
7| Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy 0 0 0 0
Aktywa razem 401404| 431676| 444082 | 534028
31 30 31 30
Lp. PASYWA Nota| grudnia | wrzesnia | grudnia | wrzesnia
2009 . 2009 r. 2008 r. 2008 r.
(N Kapitat wiasny razem 243754 | 244890 246493 256 676
1 Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom 243754 | 244890 246493 256 676
jednostki dominujacej
1.1. | Kapitat zaktadowy 5897 5897 5897 5897
1.2. | Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) -13 869 -13869| -11028 0
1.3. | Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 178 100 178 100| 178 100 178 100
nominalnej
1.4. | Kapitaty zapasowy 15620 15620 15620 30 620
1.5. | Kapitat z aktualizacji wyceny 193 193 193 193
1.6. | Pozostate kapitaty 30900 30900 17 420 2420
1.7. | Zyski/straty z lat ubiegtych 26 811 26 811 23 325 23 325
1.8. | Zysk/strata netto 102 1238 16 966 16121
Il. | Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 157 650 186 787 | 197 589 277 352
1 Rezerwy na zobowiazania razem 9351 9304 9151 8961
1.1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 9225 9178 8 935 8 707
dochodowego
1.2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w 126 126 126 86
tym:
- dtugoterminowe 114 114 114 79
- krétkoterminowe 12 12 12 7
1.3.| Rezerwy na zobowigzania inne 0 0 90 168
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 0 0 90 168
2 Zobowiazania diugoterminowe razem 4084 5346 9128 15184
2.1. | Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 3478 4 656 8 368 14 388
2.2. | Inne zobowigzania dtugoterminowe 606 690 760 796
3 Zobowiazania krétkoterminowe razem 144 215| 172137| 179310 253 207
3.1. | Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 48 315 60 304 66 085 65 601
3.2. | Krétkoterminowa czes$¢ dtugoterminowych 4724 4940 4940 216
kredytéw i pozyczek
3.3. | Zobowigzania handlowe, w tym: 83311 95 109 95 867 168 685
- od jednostek powigzanych 325 269 360 63
- od pozostatych jednostek 82 986 94 840 95 507 168 622
3.4. | Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 221 460 245 377
3.5. | Zobowigzania krétkoterminowe inne 7 644 11 324 12 173 18 328
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31 30 31 30
Lp. PASYWA Nota | grudnia | wrzesnia | grudnia | wrzesnia
2009 . 2009 . 2008 r. 2008 r.
3.6. | Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami 0 0 0 0
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy
Pasywa razem 401 404 431 677 | 444082 534 028
31 30 31 30
Lp. wskazniki Nota| grudnia | wrzesnia | grudnia | wrzesnia
2009 . 2009 . 2008 r. 2008 r.
1 | Wartos¢ ksiegowa [tys. zi] 243 754 244890 | 246493 256 676
2 | Liczba akgji [szt.] 5897419 | 5897419| 5897419| 5897 419
3| Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje [z1] 4133 41,52 41,80 43,52
3. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (Jednostkowe sprawozdanie z
calkowitych dochodéw) [w tys. zl]
\} IV kwartaty v IV kwartaty
Ip. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT noty | kwartat 2009 r. kwartat 2008 r.
2009 r. |narastajgco| 2008 r. |narastajgco
od od
01.10.2009 | od 01.01.2009 | 01.10.2008 | od 01.01.2008
do do 31.12.2009 do do 31.12.2008
31.12.2009 31.12.2008
1 Przychody nett Z ktow i
rzychody netto ze sprzedazy produktow i 176197| 720117| 220256 757 602
ustug, towaréw i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 5 066 12 283 7 948 16 173
1.1. E;:L\J/;hody netto ze sprzedazy produktow i 43 647 167 577 38 133 144 539
1.2. Przychod,y netto ze sprzedazy towardw i 132 550 552540| 182 123 613 063
materiatow
2 Koszt d h ktow, t OW i
oszty sprzedanych produktéw, towaréw i 168177 679630| 209791| 696 322
materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 4769 11 495 7 455 15 150
2.1. | Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i
ustug 42 705 159 866 39 145 132 028
2.2. | Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow Nota 1 125 472 519 764 170 646 564 293
3 Zysk (strata) brutto ze sprzedaiy 8 021 40 487 10 465 61 280
4 | Koszty sprzedazy 7081 29 890 5298 26 776
5 Koszty ogdlnego zarzadu 1854 7 664 2 692 8 899
6 Zysk (strata) ze sprzedazy -914 2933 2474 25 705
7 Pozostate przychody operacyjne 485 1580 1156 1229
8 | Pozostate koszty operacyjne 487 1404 947 1056
9 Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -916 3109 2 683 25 878
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v IV kwartaty v IV kwartaty
Ip. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT noty | kwartat 2009 . kwartat 2008 r.
2009 r. |narastajgco| 2008 r. |narastajgco
od od
01.10.2009 | od 01.01.2009 | 01.10.2008 | od 01.01.2008
do do 31.12.2009 do do 31.12.2008
31.12.2009 31.12.2008
10 | Przychody finansowe 84 1118 557 959
11 | Koszty finansowe 845 4002 1947 5493
12 | Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 0 0 0 0
stowarzyszonych
13 | Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem -1677 225 1293 21344
14 | Podatek dochodowy -541 124 448 4378
- czgs¢ biezaca 247 569 351 4258
- cze$¢ odroczona -788 -445 97 120
15 | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
. . 0 0 0 0
(zwiekszenia straty)
16 | Zysk (strata) netto -1136 102 845 16 966
[\ IV kwartaty v IV kwartaty
Ip. wskazniki noty | kwartat 2009 r. kwartat 2008 r.
2009 r. |narastajaco| 2008r. |narastajgco
1| Zysk (strata) netto (zanualizowany) (w tys. zt) 102 102 16 966 16 966
2 | Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 5897419| 5897419| 5897419| 5897419
3 | Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w z) 0,02 0,02 2,87 2,87
4 | Srednia wazona rozwodniona liczba akgji
zwyktych (w szt.) 5897419| 5897419| 5897419| 5897419
5 | Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwykta (w zt) 0,02 0,02 2,87 2,87

UWAGA: Wskazniki zysku na jedna akcje i rozwodnionego zysku na jedna akcj¢ zostaty policzone jako iloraz zysku netto zanalizowanego
do $redniej wazonej liczby akcji w okresie sprawozdawczym.
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4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH |[w tys. zl]

Za okres 01.10.2009 — 31.12.2009 r.

Kapitat wtasny udziatowcdw jednostki dominujacej

Kapitaty
. zapasow
Ud2|:a\fy i ze ! . Zyski Zysk

Kapitat (akeje) sprzedazy Kapitaty Kaplt.af Z., Pozostate (straty) (strata) RAZEM Kapitaty KAPITAL

zaktadowy whasne akgji zapasowy aktualizacji kapitaty z lat netto roku KAPITAL mniejszosci WtASNY

(wlk. . wyceny . .. WLASNE OGOLEN

ujemna) powyzej ubiegtych | biezacego
ceny
nominalnej
Saldo na 1 pazdziernika 2009 roku 5 897 -13 869 178 100 15 620 193 30 900 26 811 1238 244 890 0,00 244 890
Wynik netto za 01.10-31.12.2009 roku -1136 -1136 0,00 -1136
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0,00 0,00
Korekty konsolidacyjne 0,00 0,00
Nabycie akcji wiasnych 0,00 0,00
Przeniesienia miedzy kapitatami 0,00 0,00
Program opcyjny 0,00 0,00
Podziat wyniku finansowego 0,00 0,00
Rdznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
Pozostate 0,00 0,00
Saldo na dzien 31 grudnia 2009 roku 5 897 -13 869 178 100 15 620 193 30 900 26 811 102 243 754 0,00 243 754
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Kapitaty
Udziat zapasowy ze . .

Kapitat (akcje;/ st))rzedayiy Kapitaty Kaplt.af Z.. Pozostate Zyski (straty) | Zysk (strata) RAZEM

zaktadowy | wiasne (wlk. | akcji powyzej zapasowy aktualizacji kapitaty Z lat n(.ettlo roku KAPITAL

ujemna) ceny wyceny ubiegtych biezgcego WLASNE

nominalnej

Saldo na 1 stycznia 2009 roku 5 897 -11 028 178 100 15 620 193 17 420 40 291 0,00 246 493
Wynik netto za 12 m-cy 2009 roku 102 102
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0,00
Korekty konsolidacyjne 0,00
Nabycie akcji wiasnych -2 841 -2841
Przeniesienia miedzy kapitatami 0,00
Program opcyjny 0,00
Podziat wyniku finansowego 13 480 -13 480 0,00
Rdznice kursowe z przeliczenia 0,00
Pozostate 0,00
Saldo na dzien 31 grudnia 2009 roku 5 897 -13 869 178 100 15 620 193 30 900 26 811 102 243 754
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Kapitaty

Kapitat l(J:IZcIf(:;/ ZiZ?:Sc\;;é;e Kapitaty Kapit.af Z.. Pozostate Zyski (straty) | Zysk (strata) RAZEM

zaktadowy | wtasne (wlk. | akcji powyzej | zapasowy aktualizacj kapitaty Z lat n(?tFo roku KAPITAL

ujemna) ceny wyceny ubiegtych biezgcego WLASNE

nominalnej
Saldo na dzien 1 pazdziernika 2008 roku 5 897 0 178 100 30 620 193 2420 23325 16 121 256 676
Wynik netto za 01.10-31.12.2008 roku 0 0 0 0 0 0 0 845 845
Emisja akcji wg wartosci nominalnej 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Program opcyjny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienia miedzy kapitatami -15 000 15 000 0
Nabycie akcji wiasnych -11 028 0 0 0 0 0 0 -11 028
Przekazanie z zysku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rdznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate (przeniesienie miedzy kapitatami) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31 grudnia 2008 roku 5 897 -11028 178 100 15 620 193 17 420 23 325 16 966 246 493
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Kapitaty
Udziaty zapasowy ze . .
Kapitat (akcje) sprzedazy Kapitaty akK:ur;lriiiji Pozostate ZySkIZ (lzttraty) Z::It(tfjstrf;j) ; ::IFI'T’L
zaktadowy wfjjsennirg\;\;lk. akcj |c2(r)1\;lvyzej zapasowy wyceny kapitaty ubleglych biezacego WEASNE
nominalnej

1 stycznia 2008 roku 3230 14723 17 919 193 2420 36 378 74 863
Wynik netto za 12 m-cy 2008 roku 16 966 16 966
Emisja akcji wg wartosci nominalnej 2 667 -352 2315
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej 163 377 163 377
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0
Korekty konsolidacyjne 0
Program opcyjny 0
Przekazanie z zysku 13 053 -13 053 0
Przeniesienia miedzy kapitatami -15 000 15 000 0
Nabycie akcji wiasnych -11 028 -11 028
Podziat zysku 0
Rdznice kursowe z przeliczenia 0
Pozostate 0
Saldo na dzien 31 grudnia 2008 roku 5 897 -11 028 178 100 15 620 193 17 420 23 325 16 966 246 493
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5. JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [tys. Z}]
v v
v kwartaty \} kwartaty
Ip. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH kwartat 2009 r. kwartat 2008 r.
2009 r. | narastajg | 2008r. | narastaja
co co
od od od od
01.10.2009 | 01.01.2009 | 01.10.2008 | 01.01.2008
do do do do
31.12.2009 | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2008
A. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
I | Zysk netto -1136 102 845 16 966
Il | Korekty razem: 18 448 26 716 26 542 14 901
1 Zysk przypadajgcy udziatowcom mniejszosciowym 0 0 0 0
2 Amortyzacja 1169 4 480 959 2 895
3 (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych netto 0 0 0 0
4 Odsetki i dywidendy netto 814 3301 1592 4236
5 Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem -541 124
6 (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -4 -81 37 -47
7 Zmiana stanu rezerw 47 201 190 3113
8 Zmiana stanu zapasow 110 16 807 -12 513 23 826
9 Zmiana stanu naleznosci 32370 19343 117 426 51906
10| Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i
pozyczek -15554 -16 596 -78 944 -70 145
11 Zmiana stanu czynnych rozliczerh miedzyokresowych i
przychodéw przysztych okresow -762 -739 44 2333
12 Pozostate korekty 264 -702 -2249 -3216
13 Podatek dochodowy zaptacony 535 578
A. | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17 312 26 818 27 387 31867
B. | Przeptywy sSrodkow pieniezych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I | Wplywy razem 4 881 2341 2474
1| Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych 4 211 0 133
Przychody z aktywdéw finansowych 0 670 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 2341 2341
Il | Wyptywy razem 2162 14 642 4904 15161
3 | Zakup $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych 2162 5280 1904 12 161
4 | Wydatki na aktywa finansowe 0 9361 0 0
5 | Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym 0 0 0 0
6 | Inne 0 0 3000 3000
i | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2158 -13761 -2563 -12 686
C. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I | Wplywy razem 0 0 0 10 527
1 | Wplywy z tytutu zaciggnietych kredytéw 0 0 0 10527
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v v

\V} kwartaty \} kwartaty
Ip. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH kwartat 2009 r. kwartat 2008 r.

2009 r. | narastajg | 2008r. | narastaja

co co

od od od od
01.10.2009 | 01.01.2009 | 01.10.2008 | 01.01.2008

do do do do
31.12.2009 | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2008
2 | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych/akcji 0 0 0 0
3 | Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
Il | Wyptywy razem 14 437 30326 13778 27 095
1 | Sptata kredytow 13 383 22 876 811 10 873
2 | Nabycie akcji wtasnych 0 2841 11028 11 028
3 | Umorzenie akcji wtasnych 0 0 0 0
4 | Zaptacone odsetki 814 3971 1592 4236
5 | Nabycie akcji wtasnych 0 0 0 0
6 | Dywidendy wypfacone na rzecz witascicieli 0 0 0 0
7 | Inne 240 638 347 958
Il | Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -14 437 -30326| -13778| -16569
D | Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+B.1I+C.111) 717 | -17 269 11 046 2612
E | Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 717 -17 269 11 046 2612

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych 0 0 0 0
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 902 18 888 7 842 16 276
B | Srodki pieniezne na koniec okresu 1619 1619 18 888 18 888
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH EMITENTA:

DATA

IMIE I NAZWISKO

STANOWISKO/FUNKCIJA

PODPIS

01.03.20107r.

Robert Wojdyna

Prezes Zarzadu

Robert Wojdyna

01.03.2010rr.

Marek Skwarski

Czlonek Zarzadu

Marek Skwarski
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