ZAKLAD BUDOWY MASZYN
ZREMB — CHOJNICE S.A.

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdania$ioae
Grupy Kapitatowej ZREMB
sporadzone zgodnie z MSSF

Oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaszyh
ZREMB — CHOJNICE S.A.
sporadzone zgodnie z MSSF

Za IV kwartat 2009 r.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej
ZREMB — CHOJNICE oraz jednostkowe sprawozdanierfaoave
Firmy Zaktad Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

za IV kwartat 2009 roku zawiera:

Wybrane dane finansowe

Skonsolidowany bilans

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitatach
Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pigmych

Bilans jednostkowy Firmy Zaktad Budowy Maszyn ZREMB
CHOJNICE S.A.

Rachunek zyskow i strat Firmy Zaktad Budowy MasZ@REMB —
CHOJNICE S.A.

Rachunek przeptywow piegiinych Firmy Zaktad Budowy Maszyn
ZREMB — CHOJNICE S.A.

Zestawienie zmian w kapitale wkasnym Firmy ZaktadiBwy
Maszyn ZREMB — Chojnice S.A.

Dodatkowe informacje i objaienia dosrédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej ZREMB — CHOCE

AKTYWA 31.12.2009| 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
Aktywa trwate 30081 37035 9628 7778

Rzeczowe aktywa trwate 14766 13875 9105 7330

Wartdici niematerialne i prawne 357 206 111 98

Wartas¢ firmy jednostek 6785 7102

podporadkowanych

Dlugoterminowe aktywa finansowe 3283 3283

Rozliczenia dtugoterminowe 4890 12569 412 350

Aktywa obrotowe 29302 19457 12893 12833
Zapasy 5389 1612 2608 3229

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 15327 11895 5021 4989

Naleznosci pozostate 3827 2465 1857 1652
Aktywa finansowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4176 3289 3331 2899
Krétkoterminowe rozliczenia 583 196 76 64

migdzyokresowe

Aktywa zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzegabraz aktywa

wchodzce w skiad grup do zbycia,

ktore zostaty zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzega

Aktywa razem 59383 56492 22521 20611
PASYWA 31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
Kapitat wtasny 34397 35679 16402 14131
Kapitat zakladowy 9424 9424 8804 8804
Kapitat zapasowy 12089 12089 1435 1435
Kapitat z aktualizacji wyceny 8241 6754 5863 4338
Zyski zatrzymane -1498 47 2 2

Zysk / Strata netto 6141 7365 298 -448

Zobowigzania diugoterminowe 3790 5718 2015 1577
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 3272 4835 1422 1018
dochodowego

Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 518 883 593 559
podobne

Kredyty bankowe i poyczki

Inne zobowizania finansowe

Pozostate zobowzania

Zobowigzania krotkoterminowe 21196 15095 4104 4903
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 353 245 273 217




podobne

Rezerwy na zobowrania 3422 1837

Kredyty bankowe i poyczki 5216 119

Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 8388 9893 2643 3415

Pozostate zobowzania 3817 3001 1128 1219

Inne zobowizania finansowe

Rozliczenia midzyokresowe 60 52

Zobowigzania bezp&ednio zwiazane z

aktywami sklasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzega

Pasywa razem 59383 56492 22521 20611
31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008

Wartas¢ ksiggowa 34397 35679 16402 14131

Liczba akciji 31.500.00031.500.000 31.500.000 31.500.000

Wartas¢ ksiggowa na jedmakcg (w 1,09 1,13 0,52 0,45

zt)

Rozwodniona liczba akcji 31.500.0031.500.000 29.000.000 29.000.000

Rozwodniona wart@ ksiggowa na 1,09 1,13 0,57 0,49

jedm akcg (w zt.)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kdpitej ZREMB — CHOJNICE

Rachunek zyskow i strat — wariant kalkulacyjny

Za okres:

Dziatalnag¢ kontynuowana 01.01.2009- 01.10.2009- | 01.01.2008- | 01.10.2008-

31.12.2009 | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 30.09.2008

Przychody netto ze sprzega 37238 10441 31040 10141

produktéw i ustug, towarow i

materiatow, w tym:

Przychody ze sprzeda 37181 10439 30983 10139

produktow i ustug

Przychody ze sprzeda 57 2 27 2

towarow i materiatow

Koszt whasny sprzeds, w 30327 9130 27187 8634

tym:

Koszty wytworzenia 30280 9121 27165 8632

sprzedanych produktow i

ustug

Wartcé¢ sprzedanych 47 9 22 2

towarow i materiatow

Zysk ( Strata) brutto na 6911 1311 3823 1507

sprzeday

Pozostate przychody 8232 285 110 3

operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 3605 1566 480 263




Koszty sprzeday 5 1 109 1
Koszty ogblnego zaszu 4093 1218 3117 872
Zysk ( Strata) na dziataldo 7440 -1189 227 374
operacyjnej
Zysk ( strata) na sprzeda
catasci lub cz$ci udziatow
jednostek
podporadkowanych
Przychody finansowe 621 58 277 245
Koszty finansowe 448 391 56 300
Udziat w zyskach ( stratach)
netto jednostek
stowarzyszonych
Zysk ( strata) przed 7613 -1522 448 919
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 1472 -298 150 173
Czgs¢ biezaca 681 400 194 188
Cze$¢ odroczona 791 -698 -44 -15
Zysk ( trata) netto z 6141 -1224 298 746
dziatalngci kontynuowanej
Dziatalng¢ zaniechana
Zysk ( strat) na dziatalrsoi
zaniechanej
Zysk ( Strata) netto za rok 6141 298
obrotowy
Zysk ( Strata) netto (
zanalizowany)
Srednia waona liczba akcji 31.500.000 31.500.000
zwyktych
Zysk ( strat) na jednakcg ( 0,19 0,01
w zt.)
Srednia waona rozwodniona|  31.500.000 29.000.000
liczba akcji zwyktych
Zysk ( strata) na jedrakcg — 0,19 0,01
rozwodniony (w zt.)
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitatach wielsiiGrupy
Dane w ty. zi.
W tys. zt.
IV kwartat IV kwartaty lv kwartat lv kwartaty
Okres od narastajco Okres od narastajco
01.10.2009 | Okres od 01.10.2008 | Okres od
do 01.01.2009 do | do 01.01.2008 do
31.12.2009 | 31.12.2009 31.12.2008 | 31.12.2008
|. Kapitat wlasny na 35679 27423 14131 8245
pocatek okresu
1.1. Kapitat zaktadowy 3770 3770 3150 2650
na pocatek okresu




a) zwkkszenia z tytutu:

500

- emisji akcji

500

b) Zmniejszenia z
tytutu:

- pokrycia kosztow
emisji

1.2 Kapitat zakladowy
na koniec okresu

3770

3770

3150

3150

2.1 Kapitat zapasowy
na pocatek okresu

17743

17490

7089

7089

a) zwkkszenia z tytutu:

253

6207

- podziatu zysku

253

207

- emisja akcji powyej
wartasci nominalnej

6000

b) zmniejszenia z
tytutu:

346

- pokrycia strat z lat
ubiegtych

346

2.2. Kapitat zapasowy
na koniec okresu

17743

17743

7089

7089

3.1. Kapitat z
aktualizacji wyceny na
pocatek okresu

6754

5863

4338

4338

- zwiekszenia

1487

4

2378

1525

1525

3.2 Kapitat z
aktualizacji wyceny na
koniec okresu

8241

8241

5863

5863

4. Zysk (strata) z lat
ubiegtych na pociek
okresu

7412

300

-446

209

4.1 Zysk z lat ubiegtyck
na pocatek okresu

7412

300

209

a) zmniejszenia

253

207

- pokrycie strat z lat
ubiegtych

- zasilenie kapitatu
zapasowego

253

207

- korekta b¢du
podstawowego

41

41

4.2. zysk z lat
ubiegtych na koniec
okresu

7371

4.3. Strata z lat
ubiegtych na pociek
okresu

-448

a) zmniejszenia z
tytutu:

- pokrycie wynikiem

- pokrycie kapitatem




zapasowym

b) zwigkszenia z tytutu: 1504 1504

- korekta bédu 1504 1504

podstawowego

4.4. Strata z lat 1504 1504 -448

ubiegtych na koniec

okresu

4.5 Zysk (strata) z lat 5867 -1498 -446 2

ubiegtych na koniec

okresu

5. Wynik netto -1224 6141 746 298

a) zysk netto 6141 746 | 298

b) strat netto 1224

Il. Kapitat wtasny na 34397 34397 16402 16402

koniec okresu

Skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych Grupy

Rachunek przeptywow piegiinych

Za okres:
IV kwartat | IV kwartaty IV kwartat | IV kwartaty
okres od narastajco okres od narastajco za
01.10.09 do| okres od 01.10.08 do| okres od
31.12.09 01.01.09 do 31.12.08 01.01.08 do

31.12.09 31.12.08

A. Przeptywysrodkow

pieniznych z dziatalnéci

operacyjnej

l. Zysk ( strata) netto -1224 6141 746 298

Il. Korekty razem -2684 -7113 285 -1114

1. Amortyzacja 569 1339 212 735

2. Wyptacona dywidenda

3. Odsetki 135 180 56

4. (Zysk) Strata z -1134 -6807 -3

dziatalngci inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw -235 2375 145 0

6. Zmiana stanu zapasow -3788 -2387 621 -1371

7. Zmiana stanu nateosci -4344 -1840 -232 -2270

8. Zmiana stanu -970 -3223 -456 1647

zobowhzan

krotkoterminowych, z

wyjatkiem pazyczek i

kredytow

9. Zmiana stanu rozlicae 7292 4655 -73 20

miedzyokresowych

10. Podatek dochodowy ( 681 400 -156 -150

wykazany w rachunku
zyskow i strat)




11. Podatek dochodowy
zaptacony

604

-301

224

222

12. Inne korekty

-1504

-1504

lll. Przeptywy piengzne
netto z dziatalngci
operacyjnej ( I+11) —
metoda pérednia

-3908

-972

1031

-816

B. Przeptywysrodkow
pieniznych z dziatalnéci
inwestycyjnej

l. Wplywy

17

22

1. Zbycie wartéci
niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowyc
aktywow trwatych

=

17

22

w|w

II. Wydatki

185

3551

599

737

1. Nabycie wartgci
niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowyc
aktywow trwatych

185

268

599

737

2. Nabycie sktadnikow
finansowego majku
trwatego, w tym:

3283

a) w jednostkach zataych

lll. Przeptywy piengzne
netto z dziatalngci
inwestycyjnej (1 —11)

-168

-3529

-599

-734

C. Przeptywysrodkow
pienkznych z dziatalnéci
finansowej

l. Wplywy

5097

4364

6154

1. Wplywy netto z emisji
akcji

6154

2. Kredyty i payczki

5097

4364

Il. Wydatki

135

180

1540

1. Sptaty kredytow i
pozyczek

1484

2. Odsetki

135

180

56

3. Wyptata dywidendy

lll. Przeptywy piengzne
netto z dziatalngci
finansowej (I — 11)

4962

4184

4615

D. Przeptywy pienizne
netto, razem ( A lll +/- B.
' +/- C. Il

886

-317

432

3065

E. Bilansowa zmiana stan
srodkéw piengznych

886

-317

432

3065

F. Srodki pienkzne na
pocatek okresu

3289

4492

2899

266




G. Srodki pienkzne na 4175 4175 3331 3331

koniec okresu ( F +/- D), w

tym:

- 0 ograniczonej 59 59 58 58

moaozliwosci dysponowania

Jednostkowy bilans Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

AKTYWA 31.12.2009| 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
Aktywa trwate 18901 19317 9628 7778
Rzeczowe aktywa trwate 8372 8557 9105 7330
Wartaici niematerialne i prawne 138 143 111 98

Wartci¢ firmy jednostek 6785 7102

podporadkowanych

Dlugoterminowe aktywa finansowe 3283 3283

Rozliczenia diugoterminowe 323 232 412 350

Aktywa obrotowe 11887 10475 12893 12833
Zapasy 1250 1243 2608 3229
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 5034 5064 5021 4989
Pozostate naimaosci 1769 1336 1857 1652
Aktywa finansowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 3392 2788 3331 2899
Krétkoterminowe rozliczenia 442 44 76 64

migdzyokresowe

Aktywa zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzegaraz aktywa

wchodzce w skiad grup do zbycia,

ktore zostaty zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzega

Aktywa razem 307883 29792 22521 20611
PASYWA 31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008
Kapitat wlasny 22552 23461 16402 14131
Kapitat zakladowy 8804 8804 8804 8804
Kapitat zapasowy 1688 1688 1435 1435
Kapitat z aktualizacji wyceny 5863 5863 5863 4338
Zyski zatrzymane 4y 47 2 2

Zysk / Strata netto 6150 7059 298 -448

Zobowigzania diugoterminowe 3172 3289 2015 1577
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 2674 2730 1422 1018
dochodowego

Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 498 559 593 559

podobne

Kredyty bankowe i poyczki

Inne zobowizania finansowe

Pozostate zobowzania

Zobowigzania krotkoterminowe 5064 3042 4104 4903




Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 113 134 273 217

podobne

Rezerwy na zobowrania

Kredyty bankowe i payczki 952

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 2693 1928 2643 3415

Inne zobowizania finansowe

Pozostate zobowzania 858 931 1128 1219

Rozliczenia midzyokresowe 448 49 60 52

Zobowizania bezp&rednio zwazane z

aktywami sklasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzega

Pasywa razem 30788 29792 22521 20611
31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008 30.09.2008

Wartas¢ ksiggowa 22552 23461 16402 14131

Liczba akgciji 31.500.00031.500.000 31.500.000 31.500.000

Wartas¢ ksiggowa na jedmakcg (w 0,72 0,74 0,52 0,45

zt)

Rozwodniona liczba akcji 31.500.00@31.500.000 29.000.000 29.000.000

Rozwodniona wart@ ksieggowa na 0,72 0,74 0,57 0,49

jedm akcg (w zt.)

Jednostkowy rachunek zyskow i strat Firmy ZREMBHQ@INICE S.A.

Rachunek zyskéw i strat — wariant kalkulacyjny

Za okres:

Dziatalna¢ kontynuowana 01.01.2009- 01.10.2009 -| 01.01.2008- | 01.10.2008-

31.12.2009 | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2008

Przychody netto ze sprzega 29530 6739 31010 10141

produktéw i ustug, towarow i

materiatow, w tym:

Przychody ze sprzeda 29473 6734 30983 10139

produktow i ustug

Przychody ze sprzeda 57 5 27 2

towarow i materiatow

Koszt whasny sprzeds, w 25997 6915 27187 8634

tym:

Koszty wytworzenia 25950 6909 27165 8632

sprzedanych produktow i

ustug

Wartas¢ sprzedanych 47 6 22 2

towarow i materiatow

Zysk ( Strata) brutto na 3533 -176 3823 1507

sprzeday

Pozostate przychody 7719 139 110 3

operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 787 458 480 263




Koszty sprzeday

109

Koszty ogdlnego zasazlu

3511

830

3117

872

Zysk ( Strata) na dziataldo
operacyjnej

6949

-1326

227

374

Zysk ( strata) na sprzeda
catasci lub cz$ci udziatow
jednostek
podporadkowanych

Przychody finansowe

620

49

277

245

Koszty finansowe

78

61

56

-300

Udziat w zyskach ( stratach)
netto jednostek
stowarzyszonych

Zysk ( strata) przed
opodatkowaniem

7491

-1338

448

919

Podatek dochodowy

134

-429

150

173

Czes¢ biezaca

-281

194

188

Czes¢ odroczona

1341

-148

-44

-15

Zysk (strata) netto z
dziatalngci kontynuowanej

6150

-909

298

746

Dziatalng¢ zaniechana

Zysk ( strat) na dziatalrsoi
zaniechanej

Zysk ( Strata) netto za rok
obrotowy

6150

298

Zysk ( Strata) netto (
zanalizowany)

Srednia waona liczba akcji
zwyktych

31.500.000

29.000.000

Zysk ( strat) na jedpakcg (
w zt.)

0,20

0,01

Srednia waona rozwodniona
liczba akcji zwyktych

31.500.000

29.000.000

Zysk ( strata) na jednakcig —
rozwodniony (w zt.)

0,20

0,01

Jednostkowy rachunek przeptywow pigmiych Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

Rachunek przeptywow piegiinych

IV kwartat | IV kwartaty
okres od narastajco za
01.10.08 do| okres od
31.12.08 01.01.08 do
31.12.08

Za okres:
Il kwartat IV kwartaty
okres od narastgco
01.10.09 do| okres od
31.12.09 01.01.09 do

31.12.09
A. Przeptywysrodkéw
pienkznych z dziatalnéci




operacyjnej

l. Zysk ( strata) netto

-909

6150

746

298

Il. Korekty razem

743

-3582

285

-1114

1. Amortyzacja

215

867

212

735

2. Wyptacona dywidenda

3. Odsetki

16

21

56

4. (Zysk) Strata z
dziatalngci inwestycyjnej

-1033

-6790

5. Zmiana stanu rezerw

1609

1385

145

6. Zmiana stanu zapasow

1358

621

-1371

7. Zmiana stanu nataosci

250

657

-232

-2270

8. Zmiana stanu
zobowhzan
krotkoterminowych, z
wyjatkiem pazyczek i
kredytow

743

-221

-456

1647

9. Zmiana stanu rozlicae
migdzyokresowych

-489

=277

-73

20

10. Podatek dochodowy (
wykazany w rachunku
zyskow i strat)

-562

-281

-156

-150

11. Podatek dochodowy
zaptacony

-301

224

222

lll. Przeptywy piengzne
netto z dziatalnéci
operacyjnej ( I+11) —
metoda pérednia

-166

2568

1031

-816

B. Przeptywysrodkow
pieniznych z dziatalnéci
inwestycyjnej

l. Wplywy

ol

1. Zbycie wartéci
niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowyc
aktywow trwatych

w|w

II. Wydatki

166

3443

599

737

1. Nabycie wartgci
niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowyc
aktywow trwatych

81

160

599

737

2. Nabycie sktadnikow
finansowego majku
trwatego, w tym:

85

3283

a) w jednostkach zataych

85

3283

lll. Przeptywy piengzne
netto z dziatalnéci
inwestycyjnej (1 — 1)

-166

-3438

-599

-734

C. Przeptywysrodkow
pieniznych z dziatalnéci




finansowej
l. Wplywy 952 952 6154
1. Wplywy netto z emis;ji 6154
akcji
2. Kredyty i payczki 952 952
Il. Wydatki 16 21 1540
1. Spiaty kredytow i 1484
pozyczek
2. Odsetki 16 21 56
3. Wyptata dywidendy
lll. Przeptywy piengzne 936 931 4615
netto z dziatalngci
finansowej (I — 1)
D. Przeptywy pienizne 604 61 432 3065
netto, razem ( A lll +/- B.
l+/- C. Il
E. Bilansowa zmiana stanu 604 61 432 3065
srodkéw piengznych
F. Srodki pienkzne na 2788 3331 2899 266
pocztek okresu
G. Srodki pienkzne na 3392 3392 3331 3331
koniec okresu ( F +/- D), w
tym:
- 0 ograniczonej 14 14 58 58
mozliwosci dysponowania
Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale Firmy ZBEMCHOJNICE S.A.
W tys. zt.
IV kwartat IV kwartaty Iv kwartat Iv kwartaty
Okres od narastaco Okres od narastaco
01.10.2009 | Okres od 01.10.2008 | Okres od
do 01.01.2009 do | do 01.01.2008 do
31.12.2009 | 31.12.2009 31.12.2008 | 31.12.2008
|. Kapitat wtasny na 23461 16402 14131 8245
pocztek okresu
1.1. Kapitat zaktadowy 3150 3150 3150 2650
na pocatek okresu
a) zwkkszenia z 500
tytutu:
- emisji akcji 500
b) Zmniejszenia z
tytutu:
- pokrycia kosztow
emisji
1.2 Kapitat zaktadowy 3150 3150 3150 3150
na koniec okresu
2.1 Kapitat zapasowy 7342 7342 7089 7089




na pocatek okresu

a) zwkkszenia z
tytutu:

253

6207

- podziatu zysku

253

207

- emisja akcji powyej
wartasci nominalnej

6000

b) zmniejszenia z
tytutu:

346

- pokrycia strat z lat
ubiegtych

346

2.2. Kapitat zapasowy
na koniec okresu

7342

7342

7089

7089

3.1. Kapitat z
aktualizacji wyceny na
pocztek okresu

5863

5863

4338

4338

3.2 Kapitat z
aktualizacji wyceny na
koniec okresu

5863

5863

5863

5863

4. Zysk (strata) z lat
ubiegtych na pociek
okresu

7106

300

-446

209

4.1 Zysk z lat
ubiegtych na pocitek
okresu

7106

300

209

a) zmniejszenia

253

207

- pokrycie strat z lat
ubiegtych

- zasilenie kapitatu
zapasowego

253

207

- wyptata dywidendy

4.2. zysk z lat
ubiegtych na koniec
okresu

7106

a7

4.3. Strata z lat
ubiegtych na pociek
okresu

-448

a) zmniejszenia z
tytutu:

- pokrycie wynikiem

- pokrycie kapitatem
zapasowym

4.4. Strata z lat
ubiegtych na koniec
okresu

-448

4.5 Zysk (strata) z lat
ubiegtych na koniec
okresu

7106

47

-446

5. Wynik netto

-909

6150

746

298

a) zysk netto

6150

746

298




b) strat netto 909

Il. Kapitat wtasny na 22552 22552 16402 16402
koniec okresu

Dodatkowe informacje i objaienia do kwartalnego skonsolidowanego i jednoségon
sprawozdania finansowego Firmy ZREMB — CHOJNICE.S.A

1. Informacje ogolne

- nazwa i siedziba emitenta:
Zaktad Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” Spoétka &jna
z siedzila w Chojnicach ul. Przemystowa 15

- ;ad rejestrowy

Spoétka zarejestrowana wa@&ie Rejonowy Gdask — Potnoc w Gdesku VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego KRS nr 0000078076

2. Opis zasad przygfych przy sporzdzaniu raportu kwartalnego

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdananfowe oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostato spdzone zgodnie z MSR Rtédroczna
sprawozdawczg finansowa oraz zgodnie ze wszystkimi interpretacjigomitetu ds.
Interpretacji Medzynarodowej Sprawozdawca Finansowej ( KIMSF).

3. Opis organizacji Grupy kapitatowej. Wraz ze wskaganjednostek podlegajych
konsolidaciji

Wykaz jednostek wchodeych w sktad Grupy Kapitatowej aftych konsolidagj lub
wycera metod, praw wiasnéci:

a) HENCZKE - Budownictwo Sp. z 0.0.

- nazwa i siedziba jednostki zate|
HENCZKE Budownictwo Spétka z ograniczpadpowiedzialnécia z siedzila w Ptocku
ul. Stary Rynek 4

- ;ad rejestrowy

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Waawsz XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego

KRS 0000207775

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catka@jyliczbie gtoséw

Spotka Zaktad Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.Asipada 85 % udziat w
kapitale zaktadowym Spotki oraz taki sam udziatalkkowitej liczbie gtoséw na WZ
Spotki.




4. Wybrane dane finansowe

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansulpzeno wedtug kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR alawjacych na ostatni dzie

okresu:

30.09.2009 . 4,2226
31.12.2009r. 4,1082
30.09.2008 r. 3,4083
31.12.2008 . 4,1724

Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat queevgzdania z przeptywowodkow
pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanaaychsredni arytmetycza srednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dllREDbowizujacych na ostatni
dzien kazdego miesjca w danym okresie sprawozdawczym

Kurs sredni w okresie od stycznia do wine 2009 obliczony jakérednia arytmetyczna
kursdéw obowazujacych na ostatni dziekazdego miesica wynosi: 4,3407

Kurs éredni w okresie od stycznia do wéné 2008 obliczony jakérednia arytmetyczna
kurséw obowazujacych na ostatni dziekazdego miesjca wynosi: 3,5321

Wybrane dane finansowe dotyce skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ZREMB — CHOJNICE S.A.

Wybrane dane finansowe IV kwartaty 2009 IV kwartaB08

PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzegegproduktow, 37238 8579 31.010 8779
towarow i materiatow
Zysk ( strata) na dziatal§o operacyjnej 7440 1714 227 64
Zysk ( strata) brutto 76138 1754 448 127
Zysk ( strata) netto 6141 1415 298 84
Aktywa razem 59383 14455 22.521 5398
Zobowigzania i rezerwy na zobogyaania 24984 6082 6.119 1467
Zobowigzania diugoterminowe 3790 923 2.015 483
Zobowigzania krotkoterminowe 21196 5159 4,104 984
Kapitat wlasny 34397 8373 16.402 3931
Kapitat zakladowy 9424 2294 8.804 2110
Liczba akcji w sztukach 31.500.000°.667.592 31.500.000 7.549.612
Rozwodniona liczba akcji w sztukach 31.500.000667.592 29.000.000 6.950.436
Zysk ( strata) netto na akcrwykla ( zi. 0,19 0,19 0,01 0,01
/euro)
Rozwodniony zysk ( strata) netto na akaj 0,19 0,19 0,01 0,01
zwykta ( zt. /euro)
Wartai¢ ksieggowa na akej ( zt. /euro) 1,09 1,09 0,52 0,52
Rozwodniona wart@ ksiggowa na akej ( 1,09 1,09 0,57 0,57
zt./euro)




Wybrane dane finansowe dotyce jednostkowego sprawozdania finansowego ZREMB

- CHOJNICE S.A.

Wybrane dane finansowe IV kwartaty 2009 IV kwartaB08
PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze sprzegeproduktdw, 29530 6803 31.010 8779
towarow i materiatow
Zysk ( strata) na dziatal§oi operacyjnej 6949 3168 227 64
Zysk ( strata) brutto 7491 1726 448 127
Zysk ( strata) netto 6150 1417 298 84
Aktywa razem 307883 7494 22.521 5398
Zobowigzania i rezerwy na zobogyaania 8236 2005 6.119 1467
Zobowizania diugoterminowe 31772 772 2.015 483
Zobowigzania krotkoterminowe 506450641233 4,104 984
Kapitat wlasny 22552 5490 16.402 3931
Kapitat zakladowy 8.804 2143 8.804 2110
Liczba akcji w sztukach 31.500.000°.667.592 31.500.000 7.549.612
Rozwodniona liczba akcji w sztukach 31.500.000667.592 29.000.000 6.950.436
Zysk ( strata) netto na akcgwykta ( zt. 0,20 0,20 0,01 0,01
/euro)
Rozwodniony zysk ( strata) netto na a&kaj 0,20 0,20 0,01 0,01
zwykia ( zt. /euro)
Wartai¢ ksieggowa na akej ( zt. /euro) 0,72 0,72 0,52 0,52
Rozwodniona wart@ ksiggowa na akej ( 0,72 0,72 0,57 0,57
zt./euro)

5. Opis istotnych dokonalub niepowodze wraz z wykazem najwaiejszych zdarze
ich dotycacych Spoétki ZREMB za IV kw. 2009

Przychody ze sprzeda

W okresie 01.01.2009 do 31.12.2009 roku przychadgprzeday Spotki wyniosty 29.530
tys. zt. i byty nzsze o0 1.480 ty zt. niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Spadek przychodow wynika przede wszystkim zgqpagicych przyczyn:

- zmniejszenia zapotrzebowania na produkowane wywobzczegdlngci w okresie |l
kwartatu 2009 r.

- wydtuzenie okresu negocjacji nowych zamoivieze wzgédu na warunki przede wszystkim
cenowe)

- cz¢$ciowe uzalenienie Spotki w realizacji procesu produkcyjnegokidntow
spowodowane przede wszystkim nierytmicznymi dostawaateriatow powierzonych od
klienta oraz spowolnienie tempa dostarczania inémjitechnicznej niezfsinej do procesu
realizacji produkcji.

- zwigkszony udziat sprzedy wyrobow z materiatu powierzonego w stosunku dosca
sprzeday

- spowolnienie podejmowania decyzji przez klient®potki zwiazanych z realizacja zlete

- uruchomienie nowego wyrobu, ktdre spowodowatomeapdnienia w procesie produkcji



- wzmazona dziatalnéé firm konkurencyjnych z uwagi na faktaszego zapotrzebowania ze
strony klientdw ni posiadane moce przerobowe firm z lisan

Spoétka w okresie IV kwartatu roku 2009 utworzytdoves rezerwe dotyczca przysztych
remontdw , w szczegoéldoi dot. wymianyswietlikdw na halach produkcyjnych oraz
odnowienia elewacji na halach produkcyjnych. Podyiane to zostato konieczéua
spetnienia decyzji inspektora BHP w podmiotowepsye.

Kwota utworzonej rezerwy to 400styzt. odniesione w ezar pozostatych kosztow
operacyjnych Spétki w IV kwartale 2009 roku.

Pomimo wypracowania w IV kwartale 2009 rokuszaych przychodéw ze sprzegaSpotka
wygenerowata nadwe srodkéw piengznych

Jedn z najistotniejszych pozycji w przeptywach pigmych Spotki byt wydatek 3.283 ¢y
zt. zwiazany z nabyciem prawa wiasmwoudziatow w podmiocie zal@ym — Henczke
Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku. Zakup ten Spoéfii@amsowata z wtasnycérodkow
pieniznych, bez udziatu kredytu.

Kolejnymi pozycjami majcymi duze znaczenie na dodatnie przeptywy z dziat&no
operacyjnej byly spadek stanu zapaséw — w gtownejzaa spowodowany spadkiem
produkcji w toku realizacji.

Wzrost stanu nalmosci, spowodowany w gtownej mierze zmiasiruktury odbiorcéw na
korzys¢ tych o wydhizonym okresie ptatrii

6. Opis czynnikdw i zdarzemapcych znacacy wptyw na osignigte wyniki
Czynnikami istotnymi dla ,ZREMB - CHOJNICE” S.A. okresie IV kwartatu 2009 r. byty:

1. Czynniki pozytywne:

- stabilny w tym okresie kurs EUR

- zwigkszenie produkcji wyrobow z materiatu powierzonegavodupce ograniczenie ryzyka
pogorszenia ptynrigi finansowej Spoétki

2. czynniki negatywne

- wyrazne spowolnienie rozméw handlowych przez kontraher@potki, co spowodowato
spowolnienie otrzymywania nowych zléce

- zmniejszony popyt na produkowane w catej byakontenerowej wyroby

Pozostate czynniki:

W wyniku zawartej w dniu 14 lipca 2009 r Umowy z é&Mizadaniowym Przedgiiorstwem
Robat Irzynieryjnych WPRI Sp. z 0.0. z siedzitw Bielsku Biatej, oraz z wyniku podpisania
umowy przedwsipnej nabycia udziatow w Firmie HENCZKE Budownict8p. z 0.0. z
siedzity w Ptocku, w dniu 03 wrzmia 2009 r. Spétka zawarta ze wspdlnikami Firmy
HENCZKE Budownictwo Sp. z 0.0 .,tj.:

1. Hentsche Bau GmbH z siedzily Zeppelinstr.15 Bautzen Niemcy posiadaj992
udziaty, tj. 80 % udziatow w kapitale zaktadowym NEZKE Budownictwo Sp. z 0.0.

2. Panem Peter KrauB posiagiajm 124 udziaty, tj. 10 % w kapitale zaktadowym
HENCZKE Budownictwo Sp. z o.0.

3. Panem Piotrem Robertem Raczkowskim posiagta) 124 udziaty, tj. 10 % w kapitale
zaktadowym HENCZKE Budownictwo Sp. z 0.0.

Umowe przenoszca wkasnag¢ 1053 udziatow, tj. 85 % w kapitale zaktadowym HERNE
Budownictwo Sp. z 0.0. z siedailw Ptocku.



Opis czynnikow i zdarzemapcych wptyw na osignigte wyniki w IV kwartale Grupy
kapitatowej

W okresie 1V kwartatu roku 2009 Spotka zata od ZBM ZREMB — CHOJNICE, tj.
Henczke Budownictwo sp. z 0.0. dokonata oszacagt@tnych ryzyk mogcych w istotny
sposob wptyac na jej p@niejsze wyniki finansowe. | tak do nagkiszych ryzyk Spotka
zaklasyfikowata:

1. ryzyko wysipienia kontrahentéw o zaptaty karnych odsetek egermminowo regulowane
zobowhzania Spétki, na co zostata utworzona wzar pozostatych kosztéw operacyjnych
rezerw w wysokeci 95 tys. zt.

2. zostata oszacowana i wyliczona widlkestraty, ktog Spotka wygeneruje ostatecznie na
jednym z kontraktow w wysokoi 1.240 ty. zt., ktor to rezerve utworzono w gizar
pozostatych kosztéw operacyjnych

3. Zarad Spotki oszacowake w latach poprzednich nie szacowano strat na &kiatch i nie
tworzono na przewidywane straty rezerw, a wynilfisowy ustalano w oparciu o planowane
koszty a nie rzeczywisty koszt wytworzenia. Roz@mnze w roku 2008 Spotka powinna
rozliczy¢ w ciezar kosztu wkasnego kwefl504 ty. zi. | ktére pogorszytyby wynik roku
2008. W zwiazku z tym,ze tego nie uczyniono obecny zaizpodpt decyzg 0 rozpoznaniu
tej straty i odniesieniu jej jako nierozliczoneggniku finansowego z tyt. béu
podstawowego.

4. W aktach spétki znajdujecsilecyzja rozbidrkowa 2 budynkéwedncych wiasnécia
Henczke. Wart& tych budynkéw uwidoczniona w kgjach rachunkowych Spétki to 3375ty
zt. Obecny Zarzd podpt decyzg o przysgpieniu do rozbiorki i odniesieniu catej wastd
budynkow w ctzar pozostatych kosztéw operacyjnych roku 2009.

5. Wobec istnigjcego zagrgenia dotyczcego nie wywizania s¢ z zakladanych terminéw w
kontaktach budowlanych ( zgaane jest to z aapogodows) istnieje zagreenie poniesienia
dodatkowych kosztéw oraz poniesienia kar umownyalitcmanych przez zamawigego lub
lidera konsorcjum. W zwku z tym Zarzd Spotki podjt decyzg o rozpoznaniu i naliczeniu
w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych rezerwyezhej kwocie 1400 ty zt. na
pokrycie dodatkowych kosztow i kar umownych.

7. Objanienia dotyczce sezonowkei lub cykliczngci dziatalngci w okresie
srédrocznym

Spotke charakteryzuje taze okres IV kwartatu praktycznie w k@ym roku przynosi
zamykanie buzetow rocznych ustalanych przez naszych klientovewMzku z tym
praktycznie kadego roku ma miejsce okresowy brak rozmow handlowyeptywow
zamowie na okres ju nowego roku. Jest to o tyle niebezpieczmew sytuacji obecnego
kryzysu Spotka borykatagi brakiem zamowie, ktorych realizagi mogtaby rozpocx
jeszcze w starym roku ( zaarigavanie produkcji w toku realizacji)

8. Rodzaj i kwoty zmian wartei szacunkowych kwot, ktére byly podawane w
poprzednich okresacinddrocznych bigacego roku obrotowego lub zmiany waito
szacunkowych podawanych w poprzednich latach obnatb, jeli wywieraja one
istotny wptyw na bigacy okressrodroczny

Spotka nie podawata do publicznej wiaddwigprognoz wynikow jednostkowych Spotki.

9. Emisje, wykup i sptaty ditnych papieréw i kapitatowych papieréw watmwych
W okresie oligtym raportem Spotka nie dokonywata wykupu i sptéttyznych papierow
wartasciowych.



10. Wyptacone dywidendy @tznie lub w przeliczeniu na jegliakck) , z podziatem na
akcje zwykte i pozostate akcje
Spotka w prezentowanym okresie nie deklarowata wyptacata dywidendy.

11.Istotne zdarzenia naglujace po zakaczeniu okresyrodrocznego, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za daagssrodroczny, a mageych
W znacacy sposob wplysc na przyszte wyniki finansowe.
Do takich zdarz@ naleza:

W dniu 26 listopada 2009 r. Zaz Spotki podpisat z Wielozadaniowym Przethébrstwem
Rob6t Inwestycyjnych WPRI Sp. z 0.0. w Bielsku Bjalnwestexpet Corporate Finance Sp.
z 0.0. w Ptocku , osobami fizycznymi — wspoInikaMiPRI posiadajcymi tacznie z
Inwestexpert udziaty w kapitale zaktadowym WPRhstaiace 99,63 % kapitatu
zaktadowego WPRI, przy udziale Henczke — Budowric8p. z 0.0. w Ptocku, porozumienie
w ktorym okrélone zostaty zasady przeksztatetruktury wtasnéciowej Henczke. Strony
porozumienia ustalityze Spétka w docelowej strukturze kapitatowej Henca&siadata

bedzie 1054 udziaty w kapitale zakladowym Henczkéréistanowity bda 52 % kapitatu
zaktadowego Henczke. — Porozumienie ostatecznieast&to zawarte.

W dniu 23 grudnia 2009 r. Zayd Sp6tki ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. podpisat z
osobami fizycznymi — wspaolnikami Spotki pod figmMIAVIMOR — Incest Sp. z 0.0. z
siedziba w Gdiasku posiadagcymi tacznie udziaty w kapitale zaktadowym Navimor
stanowice 100 % kapitatu zakladowego, porozumienie d&jgce zasady podwgzenia
kapitatu zaktadowego Navimor i algja prze4z Spoknowoutworzonych udziatdw w
kapitale Navimor w iléci stanowacej ponad 50 % warfoi kapitatu zakladowego tego
podmiotu. Strony ustalityziwszystkie czynnei niezlgdne do wykonania tego porozumienia
zostam wykonane, w tym podpisane zostamszystkie dokumenty, w terminie do dnia 30
czerwca 2010 r.

W dniu 17 lutego 2010 r. Zagd Spotki ztayt oswiadczenie o oleriu udziatow w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Navimor. Po zarejestrowarzez wiaciwy sad
Rejestrowy podwsiszenia kapitatu zaktadowego Navimor, Spétka possalalzie ponad 50
% kapitatu zaktadowego tego podmiotu.

12.Zmiany zobowizan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore ragdty od
czasu zakfczenia ostatniego roku obrotowego
W okresie olgtym raportem Spotka dokonata wyklenia hipoteki kaucyjnej ustanowionej
na rzecz Banku PKO BP , stanquej zabezpieczenie kredytu sptaconego przez Spotk
roku 2008.

13. Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczejagu okresusrodrocznego,
tacznie z paiczeniem jednostek gospodarczych, pyaiem lub sprzeda jednostek
zaleznych i inwestycji dtugoterminowych, restrukturyzatcganiechaniem
dziatalngci

a) Nabycie udziatbw w HENCZKE Budownictwo Sp. z o.éodk
W dniu 03 wrzénia 2009 roku Spotka Zaktad Budowy Maszyn ,ZREMEHOJNICE”
S.A. nabyta 1.054 udziaty Spotki HENCZKE Budowniotsp. z 0.0. z siedzitw Ptocku



o wartgci nominalnej 500 zi. kaly i tacznej wartéci nominalnej 527.000 zt., obejnagj
tacznie 85 % udziatéw w kapitale zaktadowym tej &pot
Catkowita cena nabycia wyniosta 3.283.233,37 zt.

Wartas¢ godziwa aktywédw i zobowkzan Spotki HENCZKE Budownictwo Sp. z 0.0. na
dzien nabycia ( przyjto dane wedtug stanu na dzi@l sierpnia 2009 r.) ksztattowate si
nastpujaco

Waskbgodziwa

( MSR/MSSF)
Rzeczowe aktywa trwate 5.494.842,60 zt.
Zapasy 394.541,15 zi.
Naleznosci 10.531.101,73 zt.
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty @11303,51 zt.
Krotkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe 152.007,24 zi.
Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe 9.488.159,31 zi.
Razem Aktywa 27.221.955,54 zi.
Zobowigzania 12.510.531,69 zi.
Rezerwy na zobowrania 2.880,51 zt.
Razem 15.352.101,20 zt.
Aktywa netto 11.869.854,34 zt. * 85 % = 10.08%39
Cena nabycia 3.283.233,37

Réznica w wysokéci 6.806.142,82 zt. porgilzy cen nabycia a wartia bilansova
nabytego udziatu w aktywach netto, zostata rozpoanpako ujemna waro firmy i
odniesiona w pozostate przychody operacyjne w sialmvanym rachunku zyskéw i
strat.

14. Stanowisko zarmdu odnénie mazliwosci zrealizowania wczaiej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, $wietle wynikbw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych

Spotka nie podawata do publicznej wiaddigigprognoz wynikow zaréwno Spotki jak i
Spotki zalene.

15.Wskazanie akcjonariuszy posiagiajch bezpérednio lub pérednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na Walnggromadzeniu Emitenta
na dzié przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaheaiy posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziathapitale zaktadowym, liczby
gtosow z nich wynikajcych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczblespw na
Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strzituvtasnéci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazangrpedniego raportu kwartalnego.



Akcjonariusze posiadagy co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na walnggromadzeniu
na dzié przekazania niniejszego raportu:

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji % ogolnej liczby akcjigiosow na WZA|
1. | Ekbieta Sjoblom 10.028.497 31,84
2. | Firma Handlowa JAGO S.A. 10.394.999 33,00

W okresie sprawozdawczym zaszty rasijace zmiany w strukturze akcjonariatu

W dniu 30 wrzénia 2009 r. w wyniku patzenia Firmy JAGO S.A. z Firp/lSTORMM S.A.
, Firma JAGO S.A. weszta w posiadanie 16.641.4%i 8potki ZREMB — CHOJNICE S.A.
. Przed powyszym podczeniem Firma JAGO S.A. nie posiadata akcji ZREMB.

W dniu 18 grudnia 2009 r. Firma Handlowa JAGO SvwXrzeszowicach podvagzyta
kapitat zaktadowy w spotce zalgej S1 poprzez wniesienie wktadu niepigniego w postaci
6.246.497 akcji zwyktych ZREMB — CHOJNICE, co odpaga 19,83 % kapitatu
zaktadowego Spotki ZREMB — CHOJNICE S.A.

W dniu 28 grudnia 2009 r. 100 % udziatow w Spéteen8byta Pani Ebieta Sjoblom, a tym
samym weszta w posiadanie 6.246.497 akcji ZBM ZREMBhojnice S.A.

16. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lulwpr do nich ( opcje) przez
osoby zarzdzapce i hadzoruyjce emitenta na daierzekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania wsakoal przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, guirie dla kadej z oséb

W okresie od dnia przekazania poprzedniego rapovartalnego nie nagbity zmiany w

stanie posiadania akcji przez osoby zdrapce, a take przez osoby nadzounge

emitenta
Na dziex przekazania skonsolidowanego raportu za IV kw&@ab roku, tj. na dzfe
01.03.2010 r. stan posiadania akcji Spotki przesdbgsaradzapce jest nagpujacy:

Osoba zaradzajaca Stan na2010.03.01

| kadra wyzszego szczebla Liczba akgcji % gtosow
Danuta Maria Wruck - Wiceprez:

Zarzadu 7 000 0,02
Kazimierz Stanistaw Cemka -

Wiceprezes Zawdu 16 000 0,05
Andrzej Rudnik - Prokurent 7 000 0,02

Na dziex przekazania skonsolidowanego raportu za IV kwa@a@Proku, tj. na dzie
01.03.2010 r. stan posiadania akcji Spotki przesdbgsadzorujce jest nagpujacy:



Osoba nadzorupca Stan na 2010.03.01
Liczba akciji % gtosow

Krzysztof Kosiorek Sobolewski -

Sekretarz Rady Nadzorczej 165 000 0,52

Andrzej Charkowy - Cztonek Rady

Nadzorczej 2 000 0,01

17.Informacje o posjpowaniach tocxych st przed gdem, organem wigiwym dla
postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej

Spoétka nie jest stranistotnych posipowan sadowych.

18. Transakcje z podmiotami pa@anymi
Emitent nie zawart jednej lub wielu transakcji zlpgotami powazanymi, ktérych warta
przekracza wyraomng w ztotych réwnowart& kwoty 500000 euro.

19. Inne informacje, ktore zdaniem emitestestotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmiaraz informacje, ktéreas
istotne dla oceny mivosci realizacji zobowgzan przez emitenta

W dniu 06 listopada 2009 r. Spétka w wyniku zapersa do nabycia bonow korporacyjnych
nabyta 195 sztuk bonéw korporacyjnych Firmy JAG@.%. wartgci nominalnej 10.000
zt.za sztuk, z terminem wykupu 06 stycznia 2010 r. , z opnboeaniem 6 % w skali roku

W dniu 13 listopada 2009 r. Spétka w wyniku zapersa do nabycia bonow korporacyjnych
nabyta 50 sztuk bondéw korporacyjnych Firmy JAGO SAvartéci nominalnej 10.000 zt.za
sztuke, z terminem wykupu 13 stycznia 2010 r. , z opnbo®aniem 6 % w skali roku

W dniu 27 listopada 2009 r. Spétka w wyniku zapersa do nabycia bonow korporacyjnych
nabyta 25 sztuk bondéw korporacyjnych Firmy JAGO SAvartéci nominalnej 10.000 zt.za
sztuke, z terminem wykupu 27 stycznia 2010 r. , z oprdowaniem 6 % w skali roku.

Szacunki Zarzadu

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wsrdakonania szacunkow i
zalazen, ktore wptywaj na wielkagci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania
osady poddaje siregularnej weryfikacji. Wynikajone z dotychczasowych dwiadczé i
czynnikéw, w tym przewidywaco do przysztych zdaragktére w danej sytuacji wydapie
zasadne. Przgfie szacunki i zateenia odzwierciedlajnajlepsza wiedz Zarzadu nie mniegj
jednak rzeczywiste wielkgi mog sie rézni¢ od przewidywanych.

Podstawowe obszary dotyeze przysziéci i inne kluczowezrddta niepewngci wystkpujace

na dzié bilansowy, z ktérymi zwazane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci
bilansowych aktywow i zobowzan w nasg¢gpnym okresie sprawozdawczym:

- oszacowanie catkowitych kosztow realizacji nidam@zonych kontraktow, wycenianych na
dzien bilansowy,

- kurs EUR ora GBP do PLN,

- sytuacja ha GPW

- ogoIngwiatowy kryzys gospodarczo — finansowy powagdyjspowolnienie i ograniczenie
efektywndaci popytu na produkowane przez Spo¥kyroby



- dziatalndg¢ Firm konkurencyjnych dla Spétki w okresie zmnigjsego popytu
- protekcjonizm

- prognozy gospodarcze makro oraz dla Polski

- popyt na inwestycje



