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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES OD 1 LIPCA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

ORAZ SKROCONEGO SRODROCZNEGO JEDNOSTEOWEGS
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA OKRES OD 1 LIPCA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Dia Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej 1 Zarzadu Bakalland S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonege skrdconego srddroczoego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  Grupy  Kaptalowey  Bakalland  (Grupa  Fapiadows) oraz  zalaczonego  skréconego
srddrocznego Jednostkowego sprawozdama finansowego Spolki Dakallnd S.A. (Spélka) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Pabrveznej 3, sporzadzonyeh zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowodal / Migdzyarodowymi Standardami Sprawoszdawezodcl Finansowe],

Skrdcone drodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] obejmuje:

~  skrécone drddrocsne skonsobdowane sprawozdanic 7 sviuach fimansowe] sporzadzone na dzien
31 grudma 2009 roku, kidre po strome skoywow 1 pasywow wykazuje sume 150 928 tysiecy zlotyeh,

~  skrocone Srddroczne skonsobidowane sprawozdame zvskdw 1 swar za okres od 1 lipea 2009 roku do
31 grudmia 2009 roku wykazujacy zvsk netio w kwocie 9 146 wrsiace zlotech, '

—  skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z calkowirych dochoddw za okres od 1 lipea 2009
roka do 31 grudnia 2009 roku wykazujace calkowire dochody ogdlem w kwocie 10 377 tvsiecy
zlotych,

— skrécone érddroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres
od 1 lipca 2009 roke do 31 grudma 2009 roku wvkazujace zwigkszente kapitalu wiasnego
o kwote 8 184 tvsieey ziotveh,

—  skrocone $rodroczae skonsolidowane sprawozdante z przeplywine pienigznych za okres od 1 Hpea
2009 roku do 31 gradms 2007 © ko wykazujace zmmeszente stanu stodkdw plenicznveh wclagu roku

obrotowego o kwore 1 352 wysiace ziotych,

~ wybrane mformacie objasniajace.

Skracone srodroczne jednostkowe sprawozdanie fnansowe Spdlki obeimue:
- skrécone drodroczne jednostkowe sprawordame z o syruac finansowe] sporzadzone na dzies
31 grudnm 2009 roku, krére po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 224 4835 tysiecy zlotvch,

—  skrocone srodroczne jednostkows sprawozdanie zvskdw i ostrat za okres od 1 hpea 2009 roku do
3% grudnn 2009 roku wykazjacy zvsk netto wlowoce 6 427 tysigey zlotech,

~  shrécone srédroczne ednosthowe sprawordame 2 calkowiyeh dochoddw za okres od 1 lpea 2000

roku do 31 grudata 2009 roku wykarupace cetkowite dochody ogdlem w kwocte 7 658 mysiecy zlovich,
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~ slubcone drodroczne jednostihowe sprawozdanie ze zrnian w kapitale wlasnym zz okres od 1 lipea
2009 rokn do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwickszenie kapimalu wlasnego o kworte 6 493 tysiecy
zlotvch,

—  skrécone Srddroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywdw pienieinych za okres od 1 fipea 2009
roku do 31 grodma 2009 rolu wykarujace zmniciszenie stane $rodkdw pleniernvel w clagu roka
obrotowego o kwore 973 tysiace ziotych,

— dodatkowe noty objasmajace.

Za sporzadzeme skrdeonego  drodrocznego  skomsolidowanego  sprawozdant  fnansowego  oraz
skedeonego  drodrocznego  jednostkowego sprawozdenia finansowego odpowiada Zarzad Jednostki.
Naszym zadantem bylo dokonamie przegladu web sprawordad finansowveh 1 sporzadzenie na te)
podstawie raporm z przegladu.

Pizeglad preeprowadzilismy  swsowme do obowiazujacyeh w Polsce przepiséw prawa, wiedzy i
dodwiadezenia wynikajacego z norm wykonvwania zawodu bieglego rewidents wvdanych przez Krajows
Rade Breglyeh Rewidentow w okresie 1ch obowihzywania oraz miedzynarodowych standarddw rewazi
finansowe] w kwestach alewregulowanych w wyzes wymienionveh preepisach,

Przepisy te nakiadaja na nas obowlazek zaplanowania § przeprowadzenia przegiadu w taki sposdb, aby
uzyskad pmtarkowana pewnosd, ze skrdcone seddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanic fimansowe nie zawleraja istotnyeh nieprawidlowosei.

Prreglady skonsolidowanego 1 jednostkowego skroconegn srodrocznego sprawozdania finansowego
stosowanych zasad rachunkowodel, analtzy
danvch skonsolidowanege 1 iednosthowego skrdconego §eodrocznegs sprawozdania finansowego, wgladu

dokonalidémy gldwnie drogs sprawdzema poprawnosa

wksiegs  rachunkowe  oraz  wykorzvstamz nformaecth uevskaovch  od  Zarzadu omz  personeln
odpowicdzialnego za finanse 1 ksiggowosé Spollki

Zalres | metoda przegladu sprawozdania finansowego istornic rdal sie od badania stanowizcego
podstawe opinii wyrazane] o rzetelnodcl, prawidlowosal 1 jasnodcl sprawozdania finansowego., diatego nie
mozemy wydad takiej opinii 0 zalaczonym skroconym $rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowvm oraz © skrdconym seddroczaym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzony przez nas przegiad me wvkazal poureby dokonania sstomnyeh zmian w skedconym
awozdany finansowym 1 skrdconvm srédrocznym jednostkowym
redstawialo ono prawidlowo, rzeielnie 1 fasno syiuacie maistkowy

srodroczovm. skonsohdowanym s
sprawozdaniu finansowym, abv
i finansows, Goupy Kapitalowei Balalland 1 Spdlki Bakalland S.A. pa duiedt 31 grudnia 2009 roku oraz ich
wynik fnansowy za okres od 1 lipee do 31 gradnia 2009 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Srandardami
Rachunkowodci / Miedzynarodowyrmt  Standardamu Sprawozdawezodc  Fmansowe] oraz  zwiazenymi
2 nimit dnterpretaciami ogloszonymt w forme rozporzadzes wykonawczych Konusit Furopejskies, 1ak
rowniez  Rozporzadzentemn  Mimstra  Finansow  w  sprawie  mformacit  biezacveh i olresowveh
przekazvwanyeh prrzer emitentéw papierdw wartoscaowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne
mformac  wymaganveh  przepisami  praws  padstws  niebedacego  panstwem  czionkowskim
z daia 19 jutego 2009 roke Dz UL 7 2009 1. Nr 33, poz. 234),

Tednoczednie pragatemy  zwrocid uwagy na fakt, I ozadaczone siodcone drodroczne jednosthowe

] |

sprawozdanie fnansowe za okres od 1 hpca do 31 grudam 2009 roke jest plerwszym sprawozdaniem
fimansowym  Bakallend  SA. sporzadeonym zpodnie  z Miedzynarodowvmi  Smandardan
Rachunkowoécl / Miedzyparodowymu Standardamr Sprawozdawezode: Finansowej (MSSEF}. Zarzad Spotk

zapewntl pordwnvwainesdd danveh za poprzedni rok obrotowy oraz za okres pordwnvwaloy, ktdre zostaly
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YlaWoNe W iy sprawozdanin po rax pierwszy. W doedatkowej nocie obj'léni"ﬂcej ar 17 Zarzad Jednostid

przedstawil wzgodnienie kapitatu wlasnego wykarywanego zgodrie z wezednie] stosorvanymi przez Spolke

zasadami rachunkowosd, zgodnvmi 2 Lsmwa o 1achunko\vubc1. z kapstalemy wlasnym wykazywanym
zgodne 2 MSSE,

Ponadto informujemy, 2e sprawozdania finansowe dwoch jednostek zaleznych objetveh skréconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem {inansowym, ExEOI\-‘Ch udzial w sumie bilansowej przed
dokonaniem wylaczed konsolidacyinych wynidsl 30,1%, natomiast po uwzglednieniu skutkdw wylaczed
wzajemnveh transakepr pormedzy ]ednosﬂgmn objerymi  konsolidacin udzial w sumie bilansowe
powyvzszych Jednostek wynidsl 7. 5%, nie byly objete przegladem przez bieglego rewidenta. Jest to zgodne
z postanowieniami art. 64 ustawy o rachunkowodcd, '

Zapoznalismy ste 22 sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialainodcd Grupy Kapitalowe} Bakalland za okres
od daia | lipca do dmia 31 grudnia 2009 roka. Uznalidmy, e informacje pochodzace 2 zalacroneso
sprawozdana finansowego sz z nim zgodne,

Joanna Mancastroppa

ro- Mﬁm &ﬂ%

Biegly rewident
Numer ewidencyny 11429

LB Samowski & Widniewski 5p. # 0.0,
6i-478 Poznan, ul, Bluszczowa 7
Podmior uprawniony do badania
sprawozdanl Hnansowych wpisany na listg podmiotdw
uprawnicnych prowadzong prees KIBR,
pod numerem ewidencyinrm 2917

Poznan, doia 22 kiego 2010 roko
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BAKALLAND

Sprawozdanie pétroczne
z dziatalnosci Zarzadu Grupy BAKALLAND
za okres od 01.07.2009 roku do 31.12.2009 roku
Wstep

Bakalland S.A. specjalizuje sie w imporcie, konfekcjonowaniu, przerobie oraz dystrybucji szerokiej gamy bakalii, orzechéw,
suszonych i kandyzowanych owocow, ziaren i pestek owocdw, dodatkéw do ciast, owocow w puszkach, a takze oliwy oraz
oliwek. Po przeprowadzonej w czerwcu 2007 roku unifikacji portfela marek Spotka sprzedawata swoje produkty pod markami
Bakalland w segmencie podstawowym oraz Fresco w segmencie ekonomicznym. Oprécz tego firma zajmuje sie produkcjg dla
marek wiasnych najwiekszych sieci handlowych oraz sprzedazg bakalii luzem. Cze$¢ produktow Spétki zbywana jest w kanale
dystrybucyjnym HoReCa, jak réwniez bezposrednio klientom biznesowym (B2B) na potrzeby ich wiasnej dziatalnosci
produkcyjne;.

Bakalland S.A. poza realizacjg strategii opartej na wzroScie organicznym rozszerza swojg dziatalno$¢ i rozwija sie réwniez
poprzez przejecia innych podmiotéw oraz poprzez procesy konsolidacyjne w ramach Grupy Kapitatowej BAKALLAND.

Na dzien 31.12.2009 roku w Grupie Kapitatowej znajdujg sie nastepujace Spotki:

BAKALLAND S.A.
(jednostka dominujaca)

BAKALLAND POLGRUNT BAKALLAND BIOCONCEPT-
BRANDS SP.Z0.0. UKRAINA GARDENIA
SP.Z0.0. 100% TOW SP.Z0.0.
100% 90% 41%

1) Dnia 29 lipca 2009 roku wykre$lono z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego oddziat spdtki BAKALLAND
S.A. z siedzibg w Warszawie.

2) Dnia 12 listopada 2009 roku BAKALLAND S.A. nabyta 180 udziatéw w spétce Gardenia Sp. z 0.0. (obecnie Bioconcept-
Gardenia Sp. z 0.0.).

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa 1
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , Xll Wydziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 2 100 000,00 zt
(w catosci optacony)
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3) Dnia 12 listopada 2009 roku podwyzszony zostat kapitat zakladowy w spotce Gardenia Sp. z o. o. (obecnie Bioconcept-
Gradenia Sp. z 0. 0.) 0 kwote 750.000 zt do kwoty 1.500.000 zt. BAKALLAND S.A., przy uwzglednieniu transakcji nabycia
udziatéw, o ktérej mowa w powyzszym ust. 2) posiada 1.230 udziatéw w kapitale zaktadowym Bioconcept-Gardenia Sp. z o.
0.

4) W sktad Grupy Kapitatowej wchodzi réwniez spdtka Uno Tradex Bohemia s.r.o., w ktdrej Bakalland S.A. jest jedynym
udziatowcem i posiada 100% udziatbw w kapitale zakladowym. Udziaty te zostaty objete odpisem aktualizujgcym ich

warto$¢ w petnej wysokosci.
Jednostki objete konsolidacja

Na dzien 31 grudnia 2009 roku jednostkami objetymi konsolidacjg sa;
- Polgrunt Sp. z 0. o.
- Bakalland Brands Sp. z 0. 0.

- Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0.

1. Informacje podstawowe
Oferta Grupy Kapitatowej Bakalland to szeroka gama orzechdw oraz suszonych owocdw. Ponadto w ofercie Spétki znajdujg sie
produkty takie jak masa makowa, masa szarlotkowa, masy krowkowe, kutia, owoce w puszkach, oliwki oraz platki sniadaniowe i
dzemy. Dodatkowg kategorig produktowg znajdujgca sie¢ w portfelu produktéw Grupy kapitatowej Bakalland, powstatg po
przejeciu firmy Polgrunt sq soja sucha i mokra. Produkty te sq sprzedawane pod nowg marka parasolowa Orico, dostepna na
rynku od kwietnia 2008 roku. Przejecie spotki Mogo o produkty lecznicze dopuszczone do obrotu pozaaptecznego oraz

suplementy diety.

Bakalland, gtéwna marka Grupy wyznacza trendy w kategorii bakalii oraz oferuje konsumentom nowe formy zastosowania
bazowych produktow. Wysoka Swiadomo$¢ marki (85% - AC Nielsen 02/2010) $wiadczy o tym, iz dziatania promocyjne i
marketingowe Spotki oraz wysoka jako$¢ produktow w sposéb skuteczny umacniajg zaufanie klientdw do marki Bakalland, a
takze, co réwnie istotne, systematycznie powigkszajg grono lojalnych wobec marki Bakalland klientéw. W kategorii bakalii
zaobserwowa¢ mozna trend polegajacy na zmianie stosunku klientow do produktow z tej kategorii, a polegajacy na tym, iz
bakalie przestajg by¢ tylko niezbednym dodatkiem do potraw, a zaczynaja zastepowaé badz uzupetnia¢ codzienne przekaski.
Wiekszo$¢ asortymentu Bakalland S.A. wpisuje sie w zawsze aktualny zdrowy styl zycia i jest substytutem dla tradycyjnych
przekasek. Nowa linia produktowa Bakalland Fresh, dostepna na rynku od lipca 2008 roku to udana, je$li oceniaé wyniku
sprzedazy tej grupy produktdw, préba zmiany nawykow zywieniowych Polakow. Spotka poszerza takze stale oferte produktow

handlowych o nowosci, w tym o dzemy oraz ptatki $niadaniowe.

Wynikiem projektu rozszerzenia asortymentu Grupy kapitatowej Bakalland w kategorii soja sucha | mokra jest marka Orico,
powstata po przejeciu spdtek Polgrunt. Produkty oznaczane markg ORICO zostaly wprowadzone na rynek po raz pierwszy w

kwietniu 2008 roku. Bogata oferta oraz nowosci w gtéwnej kategorii produktowej stanowigcej podstawe dziatalnosci Spotki

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa 2
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sprawiajg ze Grupa kapitatowa Bakalland proponuje konsumentom réznorodno$¢ i jakos¢, nie tracac jednoczesnie z pola
widzenia kryterium ceny produktu, co pozwala oferowa¢ klientom asortyment posiadajacy ceche wysokiej jakosci oraz

konkurencyjnej ceny.

Spétka posiada najlepiej rozwiniety w kategorii bakalii system dystrybucji sprzedazy, zardwno dystrybucji numerycznej, jak i
dystrybucji wazonej. Produkty Grupy kapitatowej Bakalland obecne sg w wigkszo$ci nowoczesnych sieci handlowych, jak i w
najwiekszych hurtowniach kraju. Bardzo wysoka penetracja handlu nowoczesnego produktami Spotki stanowi istotny czynnik
przewagi kosztowej nad podmiotami 0o mniejszym udziale rynkowym. Znaczne koszty, jakie w obecnych realiach rynkowych,
musi ponie$¢ producent wprowadzajac nowy asortyment do sieci sklepdw, zmniejszaja mozliwosci konkurencji w nowoczesnym
kanale sprzedazy. Pozycja podmiotu realizujacego najwieksze obroty na rynku krajowym umozliwia spétce osiggniecie skali
pozwalajacej na efektywne dotarcie z ofertq do szerokiego kregu odbiorcéw i dalsze umacnianie pozycji rynkowej. Spotka
dystrybuuje swoje produkty w zblizonej proporcji w nowoczesnych sieciach handlowych oraz w mniejszych hurtowniach i sieciach
péthurtowych typu ,cash & carry”. Jest to znaczaca przewaga wobec wielu konkurentéw, ktorzy w wiekszosci sq obecni w
sieciach handlowych, natomiast majg znaczaco nizszg sprzedaz w kanale tradycyjnym. Bakalland S.A. dzieki zdywersyfikowanej
sieci dystrybucji ogranicza czesciowo uzaleznienie sie od dostaw do sieci oraz poprzez efekty skali moze uzyskiwa¢ wyzsze

marze na sprzedazy produktow.

Asortyment Grupy Kapitatowej Bakalland jest obecny zaréwno w nowoczesnych sieciach handlowych, najwiekszych hurtowniach
kraju jak i w sklepach z kanatu tradycyjnego. Waga kanatow tradycyjnego i nowoczesnego rozktada sie w przyblizeniu po potowie
z niewielkg przewaga kanatu nowoczesnego.

Know-how zwigzany z wieloletnim do$wiadczeniem w sprzedazy bakalii pozwolit Spéice na stworzenie najlepszej z moZliwych
oferty rynkowej, kierowanej do szerokiego grona odbiorcéw. Produkty Bakalland sg dostepne nie tylko w Polsce lecz takze na

Ukrainie, w Austrii, Niemczech, Szwajcarii, Francji, Rumunii, Butgarii, Mongolii, Azerbejdzanie i w Albanii.

Polgrunt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, w ramach restrukturyzaciji spotek zaleznych w Grupie kapitatowej Bakalland,
zostata potgczona z Solger spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Spdétka Polgrunt w okresie sprawozdawczym
kontynuowata dziatalno$¢ w zakresie produkcji produktéw sojowych (soja sucha oraz soja mokra), a takze przejefa dziatalno$é
spotki Solger w zakresie produkcii i dystrybucji produktéw zboZzowych, w tym przetworéw zbozowych. Produkty wytwarzane i
wprowadzane do obrotu przez Spdtke Polgrunt, jak juz wyzej wskazano, funkcjonujg na rynku pod wspding marka parasolowa,
ORICO.

W okresie sprawozdawczym BAKALLAND S.A. nabyta udziaty w Bioconcept-Gardenia Sp. z o. 0. (uprzednio Gradenia Sp. z o.
0.), ktorej dziatalnos¢ polega gtéwnie na obrocie i przetwarzaniu tzw. ,owocow migkkich”, w tym certyfikowanych ekologicznie.
Przedmiotowa dziatalno§¢ ma charakter uzupetniajacy dla dziatalno$ci Emitenta i faczy sie z zasadniczq i podstawowg

dziatalno$cig Emitenta.
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Spotka Bakalland Brands Sp. z 0.0., prowadzi dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem znakami towarowymi oraz innymi prawami
wiasnosci intelektualnej podmiotéw z grupy kapitatowej Bakalland w oparciu o zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa w postaci
oddziatu Bakalland S.A. w Warszawie, ktdra to czeS$¢ przedsiebiorstwa zostata wniesiona aportem do Spétki Bakalland.

1.1. Zasady sporzadzania poétrocznego skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu Grupy Kapitatowej
Bakalland

Pdtroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku sporzadzone zostato
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejska. Ninigjsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétki Grupy Kapitatowe.

Przyjete przez Spdtki Grupy zasady rachunkowosci stosowane byly w sposéb ciagty.

Metody wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiar wyniku finansowego zostaly zaprezentowane we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego.

Okresem, za ktéry prezentowane sg poréwnywalne dane finansowe jest okres od 1 lipca 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

1.2 Organy spotki i spotek zaleznych

Skfad Zarzadu BAKALLAND S.A. na dzier 31 grudnia 2009 roku:
e Prezes Zarzadu — Marian Owerko,

o Wiceprezes Zarzadu - Pawel Poruszek,

o Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier.

W prezentowanym okresie sktad Zarzadu Spotki nie podlegat zmianom.

Skfad Rady Nadzorczej BAKALLAND S.A. na dzieri 31 grudnia 2009 roku:
o ElZbieta Marciniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Evangelos Evangelou  — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

o Pawet Sobkéw — Cztonek Rady Nadzorczej,
o Krzysztof Marciniak — Cztonek Rady Nadzorczej,
o Barbara Dgbrowska — Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym zakoriczyta si¢ kadencja Rady Nadzorczej. Czlonkowie Rady Nadzorczej wybrani zostali na nowg
kadencje Rady Nadzorczej w niezmienionym sktadzie na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia nr 21/11/2009 z dnia 3
grudnia 2009 roku.
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Skiady Zarzadow Spotek zaleznych na dzien 31.12.2009 roku:

Prezes Zarzadu — Pan Marian Owerko

Bakalland Brands
Wiceprezes Zarzadu - Pan Artur Ungier

Sp.zo.o.
Wiceprezes Zarzadu — Pan Pawet Poruszek
Bakalland Ukraina Dyrektor — Pan Wiaczestaw Iwanowicz Szarawarski
Prezes Zarzadu — Pan Marian Owerko
Polgrunt Sp. z 0. 0. Wiceprezes Zarzadu — Pan Artur Ungier

Wiceprezes Zarzadu — Pan Pawet Poruszek

W okresie sprawozdawczym doszio do nastepujacych zmian w Zarzadzie spétki:
1. Pan Jézef Olejniczak w dniu 16 wrze$nia 2009 roku na swoj wniosek zostat odwotany ze sktadu Zarzadu
Spétki. Do Zarzadu Spotki powotano Pana Mariana Owerko jako Prezesa Zarzadu oraz Pana Artura Ungiera

jako Wiceprezesa Zarzadu.

. Prezes Zarzadu — Pani Grazyna Siembiga-Skupiriska
Gardenia Sp. z 0.0. .
Wiceprezes Zarzadu - Pan Bogustaw Bednarz

W okresie sprawozdawczym doszto do nastepujacych zmian w Zarzadzie spétki:
1. Pan Grzegorz Stefanski zostat odwotany ze skladu Zarzadu. Do Zarzadu Spétki powotano Pana

Bogustawa Bednarza.

1.3 Umowy miedzy podmiotami z Grupy Kapitalowej BAKALLAND, a osobami zarzadzajacymi

Zarzady poszczegoinych podmiotéw nie posiadajq informaciji na temat zawartych w omawianym okresie uméw migdzy Bakalland

a osobami zarzadzajacymi, poza umowami o prace.

1.4 Warto§¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci wptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych osobom

zarzadzajacym lub nadzorujacym Bakalland S.A. i spétki z Grupy Kapitatowej Bakalland

Wynagrodzenia brutto (w tys. ztotych)
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Lp. Imie i nazwisko 0d 01.07.2009 | Od 01.07.2008 do
do 31.12.2009 31.12.2008
1. Marian Owerko 207 125
2. Artur Ungier 175 17
3. Elzbieta Marciniak * 1 1
4, Krzysztof Marciniak * 7 7
5. Pawet Poruszek 147 105
6. Jarostaw Nikotajuk * 0 1
7. Barbara Dabrowska (RN) 1 1
8. Piotr Dubno (RN) 0 1
9. Beata Turczyniewicz ( Mogo) 0 24
10.  [Furman Jerzy ( Polgrunt) 0 61
11, |Joézef Olejniczak ( Polgrunt) 72 61
12.  |Pawet Sobkéw (Mogo) 1
13.  |Cezary Gorczak ( Polgrunt) 0
14 Grazyna Skupiniska ( Gardenia) 63
15 Grzegorz Stefanski ( Gardenia) 43
Suma 717 513

W przypadku, gdy w powyzszej tabeli nie wskazano danej osoby pomimo petnienia przez nig funkcji w organie podmiotu z Grupy
Kapitatowej Bakalland, oznacza to, iz dana osoba nie otrzymata wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym.

Emitent oraz spétka zalezna Bakalland Brands Sp. z 0. 0. zawarly z Czlonkami Zarzadu umowy przewidujace wyptate odpraw w
wysokoSci 9-cio miesiecznego wynagrodzenia w przypadku rozwigzania stosunku, na podstawie ktérego wyptacane jest

wynagrodzenie na rzecz danego Czitonka Zarzadu.

1.5 Podstawowe zagrozenia i ryzyka, w tym zwiazane z pozostatymi miesigcami roku obrotowego:

Ryzyko wahan w poziomie podazy i zmian cen surowcow

Bakalland S.A. zakupuje surowce na rynkach z catego $wiata. Rynki zaopatrzenia obejmujg kraje takie jak: Tajlandia, Grecja,
Iran, USA, Kanada, Filipiny, Indonezja, Hiszpania, Chiny, Peru, Argentyna, Chile, Sri Lanka, Turcja, Czechy, Ukraina, Indie,
Francja, Wiochy i inne. Ceny tych surowcdw podlegajg okresowym, czesto znacznym wahaniom, co jest cechg specyficzng
rynkow rolno — spozywczych (uzaleznionych od warunkéw atmosferycznych i duzej zmiennosci podazy produkcji). Jednocze$nie
w ostatnim okresie najistotniejszym czynnikiem ryzyka pozostaja wahania kurséw walut w kraju eksporterow w stosunku do
kursu waluty kontraktowej (USD, rzadziej EUR). Odnotowa¢ nalezy fakt, iz mimo przewidywalnej sytuacji rynku surowcowego (w
zakresie ilosciowym) ceny w USD, ze wzgledu na zmiany kurséw walut, ulegajg codziennym zmianom, nawet do 5%. W zwigzku
z tym importerzy daza do realizacji zakupdw jedynie krotkookresowych.

Bakalland S.A. zabezpieczyta si¢ przed czynnikiem ryzyka wskazanym powyzej poprzez dokonanie zakupdw wiekszosci

surowcow przed zmianami cen walut, wobec czego obecne wahania kursow walut nie stanowig, istotnego ryzyka finansowego.
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Kontrakty dtugoterminowe w zakresie wigkszosci surowcow nie przekraczajg pokrycia zapotrzebowan rynku do korica grudnia
2009 roku.

Powyzsze bedzie miato zastosowanie rowniez do Gardenia Sp. z 0. 0. z uwagi na rynek, na ktérym dziata przedmiotowa Spédtka
oraz w zwigzku nieprzewidywalnoscig rozmiaréw zbiordw, a co za tym idzie ksztattowania sie ceny produktow.

W pozostatych Spotkach Grupy Kapitatowej ryzyka w zakresie podazy i zmiany cen surowcow sg pomijalne ze wzgledu na

szersze mozliwoSci w zakresie nabywania surowca (Polgrunt).

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcow

W ofercie Bakalland S.A. znajdujq sie produkty pochodzace od krajowych i zagranicznych producentéw, jak réwniez firm
handlowych operujacych na rynku bakalii. Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztoci nastapi czasowe wstrzymanie dostaw lub
zerwanie relacji z ktoryms z dostawcdw Spotki, np. w przypadku konfliktdw lub dziatart wojennych, co moze spowodowa¢ wzrost
kosztow zwigzanych z zakupem towaréw u innego dostawcy, wptywaé negatywnie na dziatalno$¢ Spdtki i jej wyniki finansowe.
Dyrektor ds. Zakupéw ogranicza to ryzyko poprzez realizacje polityki zaopatrzenia opierajacej sie na statej wspotpracy z co
najmniej dwoma dostawcami danego rodzaju bakalii.

Spétka utrzymuje strategie zakupdw i stara sie odej$¢ od kupowania czesci towardw przez brokerow na rzecz rozpoczecia
wspotpracy bezposredniej z 2-3 dostawcami danego surowca i budowania diugoterminowych relacji. Dziatalno$¢ o takiej
specyfice, majaca na celu zapewnienie ciggtodci dostaw, za istotne kryterium przyjmuje nie tylko cene surowca, ale rowniez
kryterium jako$ci dostarczanych surowcéw oraz terminowosci realizacji dostaw.

Analogicznymi zatozeniami w zakresie polityki zakupowej, celem eliminacji ryzyka uzaleznienia sie od jednego lub grupy

dostawcéw, kieruje sie Spotka Polgrunt.
Spétka Gardenia dokonuje zakupow od licznej grupy podmiotéw i nie zachodzi ryzyko uzaleznienia od gtownych dostawcow.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem sie od gtownych odbiorcow

Na uzyskiwane przychody oraz wyniki Spotki Bakalland oraz Polgrunt bardzo duzy wplyw ma wspétpraca z najwigkszymi
sieciami handlowymi w Polsce, w tym z jednym z najwigkszych operatoréw w nowoczesnym kanale dystrybucii, z ktérymi Spotki
w przesztosci generowaly istotny poziom obrotéw. Istniejace relacje z tymi klientami i ich zadowolenie ze wspétpracy ze
Spotkami, decyduje w duzym stopniu o pozyskiwaniu kolejnych zamdwien na produkty od takich klientow. Zerwanie relacji lub
ograniczenie wspdipracy z gtéwnymi odbiorcami moze negatywnie wptyng¢ na poziom uzyskiwanych przychoddw i wyniki
finansowe Spotek.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia

Sprzedaz Bakalland S.A. charakteryzuje sie znaczng sezonowoscig. W okresach zwigkszonej aktywno$ci gospodarczej, tj. w
miesigcach listopad-styczen (Swieta Bozego Narodzenia) oraz w miesigcach marzec-kwiecien (Swigta Wielkanocne) wystepuje w
Spotce zwigkszone zapotrzebowanie na kapitat obrotowy w stosunku do $redniego zapotrzebowania na kapitat obrotowy w skali

roku. W okresach podwyzszonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy Spétka zmuszona jest korzysta¢ z zewnetrznych zrodet
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finansowania - kredytow krotkoterminowych, co zwigksza poziom zadtuzenia. Polityka finansowa w zakresie uruchomienia
zewnetrznych zrodet finansowania byta na poziomie zgodnym z rocznym planem finansowym w zatwierdzonym budzecie.
Powyzsze ryzyka, z uwagi na charakter produktow (owoce miekkie) dotyczg réwniez Spétki Gardenia, przy czym ryzyka

zwigzane sg z cyklami produkcyjnymi owocdw oraz zapotrzebowaniem na owoce zebrane lub przetworzone.

Ryzyko zwiazane z poziomem kursu walutowego

W omawianym okresie sprzedaz eksportowa w Grupie Bakalland stanowita ok. 9,2 % przychodéw ze sprzedazy. Z kolei import
w tym okresie stanowit ok. 70,9 % udziatu w zakupach surowca. W zwigzku z powyzszym poziom kursu walutowego ma istotny
wplyw na ksztattowanie sie wynikow finansowych. Bakalland S.A. wskazuje, iz znaczne osfabienie wartosci ztotowki wobec
innych walut (w tym w szczegoinosci wobec USD i EUR) powoduje wzrost ceny zakupu surowca i musi przektadaé sie
potencjalnie na wzrost cen produktow finalnych. Spétka podejmuje dziatania zmierzajace do eliminacji konsekwenciji ostabienia

ztotego, w tym poprzez realizacje zakupow surowcéw w wigkszych transzach.

1.6. Informacja o podstawowych produktach i towarach

Bakalland S.A. jest Spotka wyspecjalizowang w produkcji, konfekcjonowaniu i handlu bakaliami, suszonymi owocami, orzechami,
ziarnami i pestkami oraz oliwkami.

Asortyment towarowy mozna podzieli¢ na nastepujace Grupy :

- produkty Marki Bakalland, ktére obejmujg najwyzszej jakoSci orzechy, suszone owoce, ziarna i pestki, owoce w puszkach
oliwki, mase makowa,

- produkty marki ,Fresco”,

- marki wiasne sieci handlowych.

*Na potrzeby prezentacji danych w tabelach i na wykresach zawartych w punkcie 1.6. jako lata obrotowe 2006/2007, 2007/2008,
2008/2009 przyjeto oznaczenia odpowiednio: rok 2006, 2007 i 2008

Przychody ze sprzedazy produktéw towaréw i materiatow - zestawienie ilosciowo-wartosciowe

Przychody [tys. PLN]
1 Kwartat 1I Kwartat Razem
RH 2006 2007 2008 2009 % 2006 2007 2008 2009 % 2006 2007 2008 2009 %
Materiaty 22 118 4 0 5% 22 -24 16 4 28% 44 94 20 5 23%
Produkty 15735 19952 20491 18 778 92%| 50041 58062 55686 48704 87%| 65776 78 014 76 177 67 482 89%
Towary 5307 10374 12774 15317 120%| 9017 19537 18362 23700 129%| 14324 29911 31136 39017 125%
Ustugi 164 371 86 128 149% 113 308 175 278 159% 271 679 261 406 156%)
Suma koncowa 21228 30814 33355 34223 103%| 59193 77884 74239 72686  98%| 80422 108698 107594 106 910 99%
Waga [T]
I Kwartat 11 Kwartat Razem
RH 2006 2007 2008 2009 % 2006 2007 2008 2009 % 2006 2007 2008 2009 %
Materiaty 9 94 1 0 5% 28 97 27 0 1% 37 192 27 0 1%
Produkty 1904 2485 1963 1958 100%| 5140 5814 4825 4403 91% 7044 8299 6788 6361 94%
Towary 1708 2366 1475 1659  112%| 2497 3138 1901 2 600 137% 4205 5504 3376 4259 126%
Suma koncowa 3621 4945 3439 3617 105%] 7666 9049 6753 7003 104%)| 11287 13994 10 191 10 620 104%
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Spétka osiagneta przychody gtownie ze sprzedazy produktdw i ustug, ktdre zmniejszyty sie o ok. 10,4 min zt w poréwnaniu do

poréwnywalnego okresu poprzedniego roku obrotowego. Natomiast wystapit wzrost na sprzedazy towaréw i materiatéw 0 9,7 min

zh.

Materiaty
0.0%

Ustugi
0.4%

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow - struktura wedtug marek

Materiaty
0.0%

Przychody
1 Kwartat 1T Kwartat Razem
Grupa 2006R  2007R 2008R  2009R Y% 2006R  2007R  2008R  2009R % 2006R 2007R 2008R 2009R %
Bakalland 9785 12034 12351 11528  93%| 31540 42124 36448 35832  98% 41325 54 158 48 799 47361 97%
Marki Wiasne 4289 5398 6701 6802 101%| 12458 10907 15673 14068  90% 16 748 16 305 22374 20 870 93%
Pozostate 7154 13383 14303 15893  111%| 15195 24852 22119 22786 103% 22 349 38235 36421 38679 106%
Razem: 21228 30814 33355 34223 103%| 59193 77884 74239 72686 98% 80422 108 698 107 594 106 910 99%
Waga [T]
1 Kwartat 11 Kwartat Razem
Grupa 2006R  2007R 2008R  2009R Yo 2006R _ 2007R _ 2008R _ 2009R %o 2006R 2007R 2008R 2009R %o
Bakalland 1800 2131 1207 898  74%| 3841 4810 2669 2674 100% 5641 6941 3876 3572 92%
Marki Wlasne 580 890 819 768  94% 1612 1 406 1674 1595  95% 2192 2296 2493 2363 95%
Pozostate 1242 1924 1412 1952 138%| 2213 2833 2410 2734  113% 3455 4757 3822 4 686 123%
Razem: 3621 4945 3439 3617 105% 7666 9049 6753 7003 104% 11 288 13 994 10 191 10 620 104%

Pozostate
34%

Pozostate
36%

Najwiekszy udziat w sprzedazy utrzymujg produkty ,Bakalland”. Udziat tych produktéw stanowi 44% catego wolumenu sprzedazy

i wzrosta w poréwnaniu do ubiegtego okresu finansowego. Udziat marek wiasnych w sprzedazy w catej Grupie stanowi w

biezacym okresie 20 % i wzrést o jeden punkt procentowy w stosunku do roku ubiegtego.
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Struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy

% [ Przychody [PLN]
| Kwartat [ Il Kwartat | | Kwartaf Il Kwartat Razem
Surowiec 2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009 % 2006 2007 2008 2009 % 2006 2007 2008 2009 %
Owoce suszone 3155% 24.83% 27.64% 28.58%| 42.75% 34.48% 39.20% 36.57%| 6698 7652 9221 9782 106%| 25304 26854 29105 26582  91%] 32002 34 506 38325 36 364 95%|
Ziama, pestki, nasiona | 23.18% 2256% 24.98% 23.39%| 26.96% 26.49% 28.44% 23.15%| 4921 6953 8333 8005  96%| 15960 20629 21115 16830  80%| 20882 27582 29448 24 835 84%
Orzechy 26.46% 19.16% 19.40% 12.72%| 20.32% 19.98% 18.96% 14.26%| 5617 5904 6470 4352 67%| 12030 15559 14078 10367  74%| 17 647 21463 20548 14719 72%|
Puszki 1569% 1273% 10.94%  866% 887% 9.24%  631%  655% 3332 3923 3648 2962  81%| 5253 7196 4681 4761 102%| 8585 11119 8329 7724 93%|
Pozostate 311% 2071% 17.04% 26.65%) 1.09% 9.82%  7.09% 19.46%] 661 6382 5684 9122 160%) 646 7646 5261 14146 269%] 1307 14028 10944 23267 213%)
Suma koricowa 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%] 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%| 21228 30814 33355 34223 103%) 59193 77884 74239 72686  98%) 80422 108698 107 594 106 910 99%)
% | Waga [T]
| Kwartat Il Kwartat | Kwartat Il Kwartat Razem
Surowiec 2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009] 2006 2007 2008 2009 % 2006 2007 2008 2009 % 2008 2007 2008 2009 %
Owoce suszone 29.00% 2357% 30.80% 26.21%| 42.35% 32.65% 43.19% 37.15%| 1050 1166 1059 90%| 3247 2954 2916 2602  89% 4296 4120 3975 3550 89%|
Ziarna, pestki, nasiona | 23.38% 29.28%  30.05% 22.33%| 20.93% 27.43% 27.75% 22.01%| 847 1448 1033 808  78%| 1604 2483 1874 1541 82%| 2451 3930 2907 2349 81%|
Orzechy 996%  7.70% 12.02%  557%| 9.64%  9.37% 10.34%  7.46% 361 381 413 202 49%| 739 848 698 522 75%| 1100 1229 1112 724 65%]
Puszki 3353% 2581% 20.73% 13.21%| 24.76% 26.10% 13.68% 1244%| 1214 1276 713 478  67%| 1898 2362 924 871 94%| 3112 3639 1637 1349 82%)
Pozostale 413% 1363% 641% 3267%| 232% 444%  5.04% 20.94%] 150 674 221 1182 536% 178 402 340 1466  431%) 328 1076 561 2648  472%
Suma koricowa 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%| 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%| 3621 4945 3439 3617 105%| 7666 9049 6753 7003 104%| 11287 13994 10191 10620  104%

Owoce suszone

36%

Owoce suszone

34%

W ubieglym okresie sprawozdawczym najwigkszy udziat w przychodach ze sprzedazy mialy owoce suszone, ktorych udziat w

sprzedazy wyniost 36 % przychodéw. Udziat w sprzedazy owocow suszonych w biezacym okresie wyniost 34 %.

1.7. Informacja o rynkach zbytu

Bakalland koncentruje sie na sprzedazy swoich produktdw na rynku krajowym, na ktorym w pierwszym pétroczu biezacego roku

obrotowego, podobnie jak w okresie poréwnywalnym poprzedniego roku obrotowego, wygenerowano ponad 91 % przychoddw

ze sprzedazy. Sprzedaz eksportowa spadta w | pdiroczu 2009 roku o 0,4 min zt.

Przychody
I Kwartat 1T Kwartat Razem
Grupa 2006R 2007R _ 2008R _2009R % 2006R 2007R _2008R 2009R % 2006R 2007R 2008R 2009R %
Polska 19635 28568 30460 30017 99%| 56 705 73433 67510 67751 100% 76340 102 001 97971 97 768 100%
Export 1593 2246 2895 4207 145%| 2488 4451 6729 4935 73%| 4082 6 696 9 624 9142 95%
Suma 21228 30814 33355 34223 103%| 59193 77884 74239 72686 98% 80422 108 698 107 594 106 910 99%
Waga [T]
1 Kwartat 1T Kwartat Razem
Grupa 2006R  2007R  2008R 2009R % 2006R 2007R 2008R 2009R % 2006R 2007R 2008R 2009R %
Polska 3393 4679 3088 3010 97%| 7365 8465 6068 6260 103% 10 758 13 143 9157 9270 101%
Export 228 267 350 607  173% 301 584 684 743 109% 529 851 1035 1351 131%
Suma 3621 4945 3439 3617 105%| 7666 9049 6753 7003 104% 11 287 13 994 10 191 10 620 104%
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W Grupie Kapitatowej Bakalland wyodrebniono 2 gtowne segmenty branzowe (kanaly dystrybucii): sieci sklepéw oraz hurtownie.

Ponizej przedstawiono zestawienie przychoddw wedtug kanatow sprzedazy.

Przychody
Kw.1 Kw.2 Razem
Segment 2006R 2007R _ 2008R  2009R % 2006R 2008R  2009R % 2006R  2007R 2008R 2009R %
Sieci 7918 13240 15399 15198 99%| 33022 41697 39819 95%| 40940 56 709 57 096 55017 96%
Hurt 13310 17574 17956 19026 106%| 26172 32542 32867 101%] 39482 51988 50 498 51893 103%
Razem: 21228 30814 33355 34223 103%| 59193 74239 72 686 98%)| 80422 108 698 107 594 106 910 99%
Koszty
Kw.1 Kw.2 Razem
Segment 2006R 2007R _ 2008R _ 2009R % 2006R 2008R _ 2009R % 2006R _ 2007R 2008R 2009R %
Sieci 5961 9454 9736 9 620 99%| 23023 29068 25472 88%| 28984 38832 38 804 35092 90%
Hurt 10025 12222 12672 13343 105%| 16 747 20719 22636 109%| 26772 34644 33390 35978  108%
Razem: 15986 21676 22408 22963  102%]| 39770 49787 48107 97%| 55756 73 476 72 194 71070 98%.
Waga
Kw.1 Kw.2 Razem
Segment 2006R 2007R  2008R  2009R %o 2006R 2008R  2009R %o 2006R  2007R 2008R 2009R %
Sieci 1266 1985 1335 1275 96% 4116 3507 3229 92% 5382 6597 4841 4504 93%)|
Hurt 2356 2960 2104 2342 111% 3550 3246 3774 116% 5905 7397 5350 6116  114%
Razem: 3621 4945 3439 3617 105% 7 666 6753 7003  104%| 11288 13994 10 191 10 620 104%
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Spotka w celu ograniczenia uzaleznienia od pojedynczych odbiorcéw zawiera umowy min. z miedzynarodowymi sieciami super- i
hipermarketéw. Widoczna na rynku tendencja globalizacji sieci i hipermarketéw ma odniesienie w procentowym udziale
odbiorcow firmy w stosunku do osiggnigtych przychoddw ze sprzedazy.

W okresie sprawozdawczym, a takze w okresie poréwnywalnym poprzedniego roku obrotowego, MGB Metro Group Buying
Polska oraz Jeronimo Martins przekroczyty 10% udziat w przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Bakalland.

Wskazane firmy nie sg powigzane z Emitentem.

1.8. Zrédta zaopatrzenia

Bakalland S.A. zaopatruje sie gtéwnie u dostawcow zagranicznych, tj. w kraju pochodzenia surowca. Zakupy krajowe to zakupy
towaréw uprawianych, produkowanych w Polsce np. orzech wioski, fasole, groch, materiaty pomocnicze do produkcji,
opakowania, folie oraz zakupy interwencyjne.

W okresie sprawozdawczym ok. 60 % ogdinej wartoci zakupdw realizowana byta u dostawcow zagranicznych, natomiast w
okresie porownywalnym ok. 78,6 %.

W spdice Polgrunt oraz Gardenia zakupy dokonywane sg gtéwnie u dostawcow krajowych.

Zardwno w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie porownywalnym zaden z dostawcéw nie przekroczyt progu 10% w

zakupach ogoétem oraz nie zachodzi sytuacja uzaleznienia od jednego lub wiecej dostawcow.

Strukture zakupdw w catej Grupie przedstawia ponizsza tabela

Przychody [tys. PLN]
| Kwartat Il Kwartat Razem
2006 2007 2008 2009 % 2006 2007 2008 2009 % 2006 2007 2008 2009 %
Polska 2757 7519 5911 17332 293%| 17966 17417 8765 10290 117%| 20723 24935 14677 27621 188%|
Import 14396 17574 19200 26032 136%| 33640 36624 34846 15328 44%| 48037 54199 54045 41360 7%
Razem: 17153 25093 25111 43 363 173%| 51607 54041 43611 25618 59%| 68760 79134 68722 68981 100%)|

Waga [T]
| Kwartat Il Kwartat Razem
2006 2007 2008 2009 % 2006 2007 2008 2009 % 2006 2007 2008 2009 %
Polska 3293 8733 7768 14214 183%| 12925 17167 9003 6649 T4%| 16218 25900 16771 20863 124%
Import 4001 3933 5383 6982 130%) 8072 8751 3642 3382 93%| 12073 12683 9025 10364 115%
Razem: 7294 12665 13151 21197 161%| 20997 25918 12645 10031 79%| 28291 38583 25796 31227 121%

Polska
21.4%

Polska
40.0%
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2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych ujawnionych w sprawozdaniu finansowym

2.1. Bilans
Suma bilansowa Grupy na dzien 31.12.2009 r. zamkneta sie kwotg 150.928 tys. zt i nieznacznie zmniejszyta sie 0 0,1% w

poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2008.

Aktywa
Po stronie aktywow najwieksza pozycje stanowity aktywa obrotowe, ktorych wartos¢ na dzien 31.12.2009 r. wynosita 95.781 tys.
zt. Aktywa obrotowe zmniejszyty sie 0 10,4% w poréwnaniu do stanu na dzier 31.12.2009 r. i stanowig aktualnie 78,2% aktywow
ogbtem. Najwiekszg pozycje aktywdw obrotowych stanowity naleznosci krotkoterminowe obejmujac 65,4% tej pozycji oraz
zapasy, ktérych udziat w strukturze aktywéw obrotowych wynidst 29,3%. W poréwnaniu do poprzedniego roku naleznosci
krétkoterminowe zmniejszyly sie 0 9%, inwestycje krotkoterminowe o 38%, natomiast zapasy o 2%. Grupa na dzien bilansowy
wykazata stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poziomie 662 tys. zt. Poziom ten ulegt zwigkszeniu o 335 tys. zt w
stosunku do stanu wykazanego na 31.12.2008 roku.

Aktywa trwate na dzien 31.12.2009 r. wynosity 55.147 tys. zt. i wzrosty 0 24,7% w pordwnaniu do stanu na koniec |l
pétrocza okresu obrachunkowego 2008/2009. Aktywa trwate stanowity 36,5 % majatku ogotem Grupy. Najwigkszy wptyw na
wzrost aktywow trwatych miaty rzeczowe aktywa trwate, ktére wzrosty o0 26% w poréwnaniu do poprzedniego okresu i na biezacy

dzien bilansowy stanowity 78% aktywéw trwatych ogdtem.

Pasywa
W pasywach najwiekszg pozycje stanowity zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, ktérych warto$¢ wyniosta 96.297

tys. zt. i byta nizsza 0 5,3% w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2009 r. Najwieksza pozycje zobowigzan Grupy stanowity
zobowigzania krotkoterminowe, ktére obejmowaty 72,3% ogotu zobowigzan i rezerw na zobowigzania. Zobowigzania
dtugoterminowe zwiekszyty sie 0 90% i wyniosty 16.129 tys. zt. w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2008 r.

Kapitat wiasny Grupy na dzien 31.12.2009 r. wynosit 53.615 tys. zt i zwiekszyt sie 0 8,5% w porédwnaniu ze stanem na

31.12.2009. kapitaty wiasne Grupy stanowit 35,5% pasywdw ogotem.

2.2. Rachunek zyskoéw i strat
W okresie od 01.07.-31.12.2009 Grupa wypracowata r. przychody ze sprzedazy w kwocie 106.910 tys. zt. Byta to

kwota o0 0,6% mniejsza od przychodow osiggnietych w analogicznym okresie 2008 roku.
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Xl 2008 XI12009

Zysk na dziatalnoSci operacyjnej wyniost 10.261 tys. zt. i byt wyzszy 0 10,4% w poréwnaniu z zyskiem operacyjnym w I

pétroczu okresu obrachunkowego 2008/2009 r.

Zysk na dziatalno$ci gospodarczej wyniést 10.103 tys. zt. i zwigkszyt sie o 107,7% w poréwnaniu do zysku na

dziatalnosci gospodarczej za drugie 6 miesiecy 2008 roku.
Zysk netto wyniost 9.146 tys. zt. W poréwnaniu z zyskiem uzyskanym w Il pétroczu okresu obrachunkowego 2008/2009
wynik finansowy byt wyzszy o0 180,5%.

Xl 2008 Xl 2009
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2.3. Rachunek przeplywow pienieznych

Na dzien 31.12.2009 r. stan $rodkow pienieznych Grupy zmniejszyt sie do poziomu 662 tys. zt wobec 997 tys. zt na
koniec grudnia 2008 roku. W okresie od lipca do korica grudnia 2009 roku Grupa wygenerowata ujemne przeplywy pieniezne z
dziatalnoSci operacyjnej oraz inwestycyjne;.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej wyniosty -2.447 tys. zt w poréwnaniu do

-6.083 tys. zt na 31.12.2008. Najwigksze znaczenie dla ww. przeplywéw mialy: zmniejszenie stanu naleznosci (-21.077 tys. zf)
zmniejszenie stanu zapaséw (-1.515 tys. z4).

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej wyniosty -1.729 tys. zt w porédwnaniu do

-17.139 tys. zt na 31.12.2009. Najwazniejsza pozycjg w tym zakresie byly wydatki zwigzane z nabyciem wartosci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych (1.978 tys. zt.)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej wyniosly 2.824 tys. zt w pordwnaniu do 23.485 tys. zt na

31.12.2009. Najwieksze znaczenie dla tej grupy przeptywdw mialy wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu (4.285 tys. zt.) oraz wptywy z tytutu kredytdw i pozyczek (2.515 tys. z1).

2.4, Ocena, wraz z jej uzasadnieniem dotyczacym zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej, oraz
okreél_eni_e ewentualnych zagrozen dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania
zagrozeniom

Na koniec grudnia 2009 roku Grupa osiggneta marze brutto na sprzedazy w wysokosci 33,5%. W poréwnaniu do roku
poprzedniego marza brutto wzrosta o 0,9%.

W okresie obrachunkowym 2008/2009 rentownosci sprzedazy, dziatalno$ci operacyjnej, rentownosci brutto
ksztattowaty sie na wyzszych poziomach w poréwnaniu z analogicznym okresem
2008/2009; stopa zwrotu z kapitatu wlasnego zwiekszyta sie 0 10,5% do poziomu 17,1%, natomiast stopa zwrotu z aktywow
zwiekszyta sie 0 3,9% do poziomu 6,1%.

Wskazniki ptynno$ci biezacej oraz szybkiej oznaczajg, ze spdtka jest zdolna do terminowego regulowania zobowigzan,
gdyz znajdujq sie w optymalnym przedziale 1,2-2,0 dla ptynno$ci biezacej i nieznacznie ponizej 1 dla ptynnosci szybkiej.

Na koniec grudnia 2009 roku wskaznik zadtuzenia ogbtem zmniejszyt sie o 0,06 do poziomu 0,57 w poréwnaniu do
roku poprzedniego, natomiast wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym zmniejszyt sie o 0,15 do poziomu 0,97.
Jednoczesnie warto$¢ wskaznika do zadtuzenia kapitatu wiasnego zmniejszyta si¢ 0 32,5%.

W biezacym roku obrotowym wskazniki rotacji zmienity sie w niewielkim stopniu w poréwnaniu do poprzedniego roku.
Wskaznik rotacji zapaséw zmniejszyt sie o 1 dzien, natomiast wskaznik rotacji nalezno$ci handlowych zwigkszyt sie 0 1 dzien.

Wskaznik rotacji zobowigzan handlowych nie ulegt zmianom w poréwnaniu do poprzedniego okresu i wynosi 36 dni.

Wyszczegélnienie | Miary | 31.12.2009 |31.12.2008| Algorytm liczenia

Wskazniki rentownos$ci

zysk brutto na sprzedazy / przychody ze

marza brutto na sprzedazy % 33.5% 32 7% sprzedazy

rentownos$¢ dziatalnosci . .
zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

operacyjnej % 9,6% 8,6%
rentownos¢ sprzedazy .
brutto % 9.5% 4.5% Zysk brutto / przychody ze sprzedazy
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rentownons(;:tti przedazy " 8 6% 30% zysk netto / przychody ze sprzedazy
0 , O /0 )V /0
stosve:azsvr::;tg (szggl)ta%u " 17 1% 6 6% zysk netto/ wartos¢ kapitatéw wiasnych
0 , 1 /0 ,O /0
stopa zw(r;){tg Az)aktywow " 6.1% 29 zysk netto/ warto$¢ aktywow
0 ’ 0 ) 0
Wskazniki ptynno$ci
biezacei aktywa obrotowe / zobowigzania
ace) krotnos¢ 1,38 1,23 krotkoterminowe
szvbkiei (aktywa obrotowe — zapasy) /
yoKel krotnos¢ 0,97 0,90 zobowigzania krétkoterminowe
natvchmiastowei $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne /
y ) Krotnosé 001 001 zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki zadtuzenia
zadtuzenia ogdtem krotno$¢ 0,57 0,63 zobowigzan ogotem / aktywa ogdtem
wskaznik pokrycia majatku . .
trwalego kapitalem wiasnym Krolnodé 097 112 kapitat wiasny / majatek trwaty
zadtuzenia do kapitatu bowiazania oa6lem / kabital wh
whasnego 9, 159.99% 192 44% zobowigzania ogotem / kapitat wiasny
Wskazniki sprawnosci dziatania
(stan zapaséw na koniec okresu /
rotacja zapasow przychody ze sprzedazy towarow
i 47 18 materiatdéw i produktéw w okresie) * 180
(stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug
rotacja nalezno$ci handlowych na komep okresuj przychqdy, ze
sprzedazy towar6w, materiatow i
dni 11 121 produktow w okresie) * 180
(stan zobowigzan krétkoterminowych z
rotacia zobowiazati handlowvch tytutu dostaw i ustug na koniec okresu /
d & y przychody ze sprzedazy towardw,
dni 36 6 materiatdéw i produktéw w okresie) * 180

2.5. Ocena sytuacji finansowej

Sytuacja finansowa Spotki nie wymaga podejmowania radykalnych krokdw naprawczych. Spdtka nie zanotowata w omawianym

okresie jakichkolwiek trudnosci w zakresie regulowania swoich zobowigzar. Réwniez w kolejnym roku nie powinny wystapi¢ w

Spotce zadne problemy z wywigzywaniem sie z zobowigzan.

Zobowigzania z tytutu podatkéw i sktadek ZUS regulowane byly w terminie.

2.6. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotkami

W omawianym okresie nie wprowadzono zadnych zmian w zasadach zarzadzania Grupg

2.7. Informacje o zaciagnietych kredytach, pozyczkach, dotacjach
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Emitent wskazuje, iz ogdlna suma zobowigzan z tytutu uméw kredytowych na dzief 31 grudnia 2009 roku wynosi 56 651 tys.zt (w
tym: 40 522 tys. zt kredyty krotkoterminowe, 16 129 tys. zt kredyty dtugoterminowe), przy czym we skazanej kwocie zawierajg sie

nastepujace zobowigzania kredytowe w walutach obcych:

e zobowigzania w CHF - 3.443.80,17
e zobowigzania w USD - 2.931.504,20
e zobowigzania w EUR - 146.925,00

2.8. Informacje o udzielonych pozyczkach, gwarancjach

1) W dniu 5 sierpnia 2009 roku zostat podpisany Aneks nr 2 do umowy kredytowej nr 2007/00/0090 z dnia 25 maja 2007 roku
zawartej pomiedzy DZ Bank S.A. a sp6tka zalezng od Bakalland S.A. - Polgrunt Sp. z 0.0. Limit kredytowy wynosi 7.000.000 zt,
Srodki pochodzace z kredytu byly przeznaczone na finansowanie dziatalno$ci biezacej. Kredyt udzielony zostat do dnia 31
sierpnia 2009 roku. Zabezpieczeniem spfaty kredytu byt weksel in blanco oraz poreczenie udzielone przez Bakalland S.A. na
kwote 7.000.000 zt. Kredyt oprocentowany byt wedtug zmiennej rocznej stopy procentowej WIBOR 1M powiekszonej 0 marze
banku. Za kryterium znaczacej umowy przyjeto przekroczenie progu 10% wartosci kapitatéw wtasnych.

2) W 31 sieprnia 2009 roku zostat podpisany Aneks nr 3 do umowy kredytowej nr 2007/00/0090 z dnia 25 maja 2007 roku
zawartej pomiedzy DZ Bank S.A. a spotkg zalezng Polgrunt Sp. z 0.0. Limit kredytowy wynosit 7.000.000 zt, srodki pochodzace z
kredytu zostaty przeznaczone na finansowanie dziatalnosci biezacej. Kredyt udzielony zostat do dnia 31 pazdziernika 2009 roku.
Zabezpieczeniem splaty kredytu byt weksel in blanco oraz poreczenie udzielone przez Bakalland S.A. na kwote 7.000.000 zt.
Kredyt oprocentowany byt wedtug zmiennej rocznej stopy procentowej WIBOR 1M powigkszonej 0 marze banku. Za kryterium
znaczacej umowy przyjeto przekroczenie progu 10% wartosci kapitatdw wtasnych.

3) W dniu 31 pazdziernika 2009 roku podpisany zostat Aneks nr 4 do umowy kredytowej nr 2007/00/0090 z dnia 25 maja 2007
roku zawartej pomiedzy DZ Bank S.A. a spdtka zalezng Polgrunt Sp. z o.0. Limit kredytowy wynosi 7.000.000 z}, $rodki
pochodzace z kredytu stuzg finansowaniu dziatalnosci biezacej. Kredyt udzielony zostat do dnia 31 pazdziernika 2011 roku.
Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest: weksel in blanco, poreczenie udzielone przez Bakalland S.A. na kwote 7.000.000 zt,
hipoteka kaucyjna taczna na rzecz Banku do kwoty 10.500.000 zt na nieruchomosci potozonej w miejscowosci Osina gmina
Kluki, cesja wierzytelnoci z umowy ubezpieczenia Nieruchomosci. Kredyt oprocentowany jest wediug zmiennej rocznej stopy
procentowej WIBOR 1M powigkszonej o marze banku.

4) Gwarancja Ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestia na rzecz Izby Celnej w Biatej Podlaskiej na kwote 50.000 zt.

2.9. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W okresie sprawozdawczym, zgodnie z planem inwestycyjnym, Spétka kontynuuje rozbudowe Zaktadu
Produkcyjnego w Janowie Podlaskim.
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Spoétka nie ponosita naktadéw zwigzanych z ochrong srodowiska.

2.10. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami a publikowanymi prognozami

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na biezacy okres sprawozdawczy.

2.11. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami a publikowanymi prognozami

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na biezacy okres sprawozdawczy.

2.12. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji odnos$nie postepowania dotyczacego zobowiazan lub
wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatow wiasnych

Emitenta

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie toczyly sie, ani nie wszczeto postepowan przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani organem administracji panstwowej dotyczacych zobowigzan lub wierzytelno$ci,

ktorych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow Emitenta.

2.13. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz okre$lenie jego
gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i
prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz

opis metod ich finansowania

Spotka nie realizowata istotnych inwestycji w zakresie krajowych lub zagranicznych instrumentéw finansowych, wartosci
niematerialnych lub nieruchomosci. Spdtka nabywata akcje na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, przy czym ilo$¢
oraz warto$¢ nabytych akcji nie spetnia w ocenie Spotki kryterium istotnoci. Ogdlna warto$¢ nabytych przez Spétke akcji na
dzien 31.12.2009 roku wynosita 6.462 tys. zt.

3. Informacje o znaczacych umowach.
W okresie od 1 lipca 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku zostaty zawarte nastepujace znaczace umowy :

1) W dniu 31 lipca 2009 roku Zarzad Bakalland S.A. podpisat Aneks nr 23 do Umowy kredytowej nr 2002/MP/0027 z
dnia 30 lipca 2002 roku z DZ Bank S.A. przedtuzajacy okres trwania umowy do dnia 31 sierpnia 2009 roku;

wysoko$¢ limitu kredytowego pozostata nie zmieniona i wynosita 20.000.000 zt. Srodki pochodzace z kredytu
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przeznaczono na finansowanie dziatalno$ci biezacej. Zabezpieczeniem kredytu byt weksel in blanco oraz zastaw
rejestrowy na $rodkach obrotowych na kwote 7.000.000 zt oraz przelew wierzytelnosci z tytutu umowy
ubezpieczenia srodkéw obrotowych na ww kwote. Kredyt oprocentowany byt wedtug zmiennej stopy procentowej
WIBOR 1M powigkszonej o marze banku.

Spétka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 31 lipca 2009 roku raportem biezacym nr 72/2009.

2) W dniu 5 sierpnia 2009 roku Zarzad Bakalland S.A. z siedzibg w Warszawie podpisat Aneks nr 2 do umowy
kredytowej nr 2007/00/0090 z dnia 25 maja 2007 roku zawartej pomiedzy DZ Bank S.A. a spdtkg zalezng Polgrunt
Sp. z 0.0. Limit kredytowy wynosit 7.000.000 z. Srodki pochodzace z kredytu zostaly przeznaczone na
finansowanie dziatalno$ci biezacej. Kredyt udzielony zostat do dnia 31 sierpnia 2009 roku. Zabezpieczeniem
sptaty kredytu byt weksel in blanco oraz poreczenie udzielone przez Bakalland S.A. na kwote 7.000.000 zt. Kredyt
oprocentowany byt wg zmiennej rocznej stopy procentowej WIBOR 1M powigkszonej o marze banku.

Spoétka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 5 sierpnia 2009 roku raportem biezacym nr 74/2009.

3) W dniu 31 sierpnia 2009 roku Zarzad Bakalland S.A. z siedzibg w Warszawie otrzymat podpisang umowe
kredytowq z HSBC Bank Polska S.A. o numerze 58/2009 z limitem do 10.000.000 zt. Srodki finansowe
pochodzace z kredytu zostang przeznaczone na finansowanie biezacej dziatalnosci. Kredyt zostat udzielony do
dnia 23 sierpnia 2010 roku. Zabezpieczeniem spfaty kredytu jest weksel in blanco wystawiony przez Bakalland
S.A., zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 4.000.000 zt wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej oraz
o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 96 oraz 97 Prawa bankowego. Kredyt
oprocentowany jest wg zmiennej rocznej stopy procentowej Wibor/Libor dla Eur/Libor dla USD 1M powigkszonej o
marze banku.

Spoétka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 31 sierpnia 2009 roku raportem biezacym nr
93/2009.

4) W dniu 31 sierpnia 2009 roku Zarzad Bakalland S.A. z siedzibg w Warszawie podpisat Aneks nr 24 do Umowy
kredytowej nr 2002/MP/0027 z dnia 30 lipca 2002 roku z DZ Bank S.A. przedtuzajacy okres trwania umowy do
dnia 31 pazdziernika 2009 roku. Wysokos$¢ limitu kredytowego wynosita 10.000.000 zt $rodki pochodzace z
kredytu przeznaczono na finansowanie dziatalnosci biezacej. Zabezpieczeniem kredytu byt weksel in blanco oraz
zastaw rejestrowy na $rodkach obrotowych na kwote 7.000.000 zt oraz przelew wierzytelnosci z tytutu umowy
ubezpieczenia Srodkéw obrotowych na ww kwote. Kredyt oprocentowany byt wedtug zmiennej stopy procentowej
WIBOR 1M powigkszonej 0 marze banku.

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomos$ci dnia 31 sierpnia 2009 roku raportem biezacym nr
94/2009.

5) W dniu 31 sierpnia 2009 roku Zarzad Bakalland S.A. z siedzibg w Warszawie podpisat Aneks nr 3 do umowy
kredytowej nr 2007/00/0090 z dnia 25 maja 2007 roku zawartej pomiedzy DZ Bank S.A. a spotkg zalezng Polgrunt
Sp. z 0.0. Limit kredytowy wynosit 7.000.000 zt, $rodki pochodzace z kredytu zostaly przeznaczone na
finansowanie dziatalno$ci biezacej. Kredyt udzielony zostat do dnia 31 pazdziernika 2009 roku. Zabezpieczenie
splaty kredytu stanowity: weksel in blanco oraz poreczenie udzielone przez Bakalland S.A. na kwote 7.000.000 zt.

Kredyt oprocentowany byt wedtug zmiennej rocznej stopy procentowej WIBOR 1M powiekszonej 0 marze banku.
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Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 31 sierpnia 2009 roku raportem biezacym nr
95/2009.

6) W dniu 4 wrze$nia 2009 roku Bakalland S.A. otrzymata podpisang Umowe o wspdtpracy handlowej ("Umowa") z
Makro Cash and Carry Polska S.A. z siedzibg w Warszawie oraz "real,- Sp. z 0. 0. i Spétka" spétkg komandytowg
z siedzibg w Warszawie ("Kontrahent"). Przedmiotem Umowy jest sprzedaz przez Spétke na rzecz Kontarhenta
produktéw z kategorii bakalie, owoce w puszkach. Warunki Umowy nie odbiegajg od powszechnie stosowanych
dla tego typu uméw. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe z
zachowaniem 3-miesiecznego terminu wypowiedzenia.

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 4 wrze$nia 2009 roku raportem biezacym nr
99/2009.

7) W dniu 4 wrzesnia 2009 roku BAKALLAND S.A. otrzymata podpisang Umowe ramowg o wspdipracy ("Umowa") z
Auchan Polska Sp. z 0. 0. z siedzibg w Piasecznie ("Auchan"). Przedmiotem Umowy byta sprzedaz przez Spétke
na rzecz Auchan produktéw z kategorii bakalie. Warunki Umowy nie odbiegaty od powszechnie stosowanych dla
tego typu uméw. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku.

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 4 wrze$nia 2009 roku raportem biezacym nr
100/2009.

8) W dniu 30 pazdziernika 2009 roku Zarzad Bakalland S.A. podpisat Aneks nr 25 do Umowy kredytowej nr
2002/MP/0027 z dnia 30 lipca 2002 roku z DZ Bank S.A. przediuzajacy okres trwania umowy do dnia 31
pazdziernika 2010 roku. Wysoko$é limitu kredytowego wynosi 7.000.000 zt. Srodki pochodzace z kredytu zostang
przeznaczone na finansowanie dziatalno$ci biezacej oraz na zabezpieczenie otwartych przez Bank na zlecenie
Kredytobiorcy gwarancii i akredytyw w PLN, EUR lub USD. Zabezpieczeniem kredytu jest weksel in blanco oraz
zastaw rejestrowy na $rodkach obrotowych do najwyzszej sumy zabezpieczenia 3.000.000 zt oraz przelew
wierzytelno$ci z tytutu umowy ubezpieczenia Srodkoéw obrotowych na ww kwote. Kredyt oprocentowany jest wg
zmiennej stopy procentowej WIBOR/LIBOR/EURIBOR 1M/3M/6M powiekszonej 0 marze banku.

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 30 pazdziernika 2009 roku raportem biezacym nr
124/2009.

9) W dniu 30 pazdziernika 2009 roku Zarzad Bakalland S.A. podpisat Aneks nr 4 do umowy kredytowej nr
2007/00/0090 z dnia 25 maja 2007 roku zawartej pomiedzy DZ Bank S.A. a spotkq zalezng Polgrunt Sp. z o.0.
Limit kredytowy wynosi 7.000.000 z, $rodki pochodzace z kredytu zostang przeznaczone na finansowanie
dziatalnosci biezacej. Kredyt udzielony zostat do dnia 31 pazdziernika 2011 roku. Zabezpieczeniem sptaty kredytu
jest: weksel in blanco, poreczenie udzielone przez Bakalland S.A. na kwote 7.000.000 z}, hipoteka kaucyjna
taczna na rzecz Banku do kwoty 10.500.000 zt na Nieruchomosci potozonej w miejscowosci Osina gmina Kluki,
cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia Nieruchomos$ci. Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej rocznej
stopy procentowej WIBOR 1M powiekszonej o marze banku.

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 30 pazdziernika 2009 roku raportem biezacym nr
125/2009.
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10) W dniu 6 listopada 2009 roku Zarzad Bakalland S.A. podpisat Umowe o przyznanie pomocy ("Umowa") z Agencjq
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem Umowy jest uzyskanie przez
Bakalland S.A. dofinansowania (pomocy) w wysokosci 7.812.569,60 zt w zwigzku z realizacjq przedsiewziecia
polegajacego na rozbudowie i modernizacji zaktadu produkcyjnego oraz kompleksu magazynowego Spotki w
Janowie Podlaskim w ramach dziatania "Zwiekszanie wartosci dodanej podstawowej produkcji rolnej i lesnej"
objetego Programem Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2007 — 2013 (obwieszczenie Ministra Rolnictwa i
Rozwoju Wsi z dnia 12 pazdziernika 2007 roku). Kwota dofinansowania (pomocy) przeznaczona jest na pokrycie
cze$ci kosztow inwestycji "Rozbudowa kompleksu produkcyjno-magazynowego z infrastrukturg zewnetrzng oraz
wbudowang w istniejacy budynek magazynowy chtodnig", w wyniku ktorej na nieruchomosci Spdtki w Janowie
Podlaskim powstaje nowoczesny kompleks produkcyjno-magazynowy zwigkszajacy mozliwosci produkcyjne i
logistyczne Spétki wraz z innowacyjnym laboratorium do badania surowcdw wykorzystywanych w dziatalnosci
Spotki. Spotka informowata o zawarciu umowy zwigzanej z realizacjg przedmiotowej inwestyciji raportem biezacym
z dnia 16 lipca 2009 roku (RB nr 24/2008). Zabezpieczeniem wykonania postanowieri Umowy jest weksel wiasny
in blanco wystawiony przez Spétke wraz z deklaracjg wekslowa.

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 7 listopada 2009 roku raportem biezacym nr
130/20009.

4. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych
4.1. Udzialy w spétkach zaleznych

Bakalland Ukraina (90 % udziatow)

Spétka Bakalland Ukraina Sp. z 0. 0. prowadzi dziatalno$¢ dystrybucyjng produktéw Bakalland S.A. na terytorium Ukrainy. Jak
wskazano we wstepie do niniejszego sprawozdania dnia 23 wrze$nia 2008 roku Bakalland S.A. zawarta umowe sprzedazy
udziatéw w spéitce Bakalland Ukraina Sp. z 0. 0., na mocy ktérej Bakalland S.A. nabyta dodatkowo 10% udziatu w kapitale
zaktadowym Bakalland Ukraina Sp. z 0. 0. Wobec zarejestrowania powyzszej zmiany taczny udziat Bakalland S.A. w kapitale
Bakalland Ukraina Sp. z 0. 0. wynosi 90%.

Nabycie dodatkowego udziatu w kapitale zaktadowym spétki Bakalland Ukraina Sp. z 0. 0. zwigzane jest z realizacjg polityki
stosowanej wobec podmiotéw zaleznych Bakalland S.A., majacej na celu obejmowanie 100% udziatéw w kapitale zakladowym
spotek zaleznych.

Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa, ul. Fabryczna 5

Wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sgdzie Rejonowym w Warszawie

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000298125.
Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony.

llo$¢ udziatow: 3.000.
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Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 500 zt.

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 1.500.000 zt.

llos¢ udziatdéw przystugujaca Bakalland S.A.: 41 %.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obrotu oraz przetwarzania tzw. owocoéw "miekkich", w tym w szczegélnosci czarne;
porzeczki, wisni, truskawek, malin, boréwek, jagdd i innych podobnych. Przedmiotowa dziatalno$¢ ma charakter uzupetniajacy

dla dziatalno$ci Emitenta i faczy sie z zasadniczg i podstawowa dziatalno$cig Emitenta.

Skfad Zarzadu na dzief 31 grudnia 2009 roku:
e Prezes Zarzadu - Grazyna Siembiga-Skupinska

o Wiceprezes Zarzadu  — Bogustaw Bednarz

Bakalland Brands Sp. z 0. 0. (100 % udziatéw)

Siedziba: Warszawa, ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000298125.

Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony.

llos¢ udziatow: 185.910.

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 500 zt.

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 92 955 000 zt.

llo$¢ udziatdéw przystugujaca Bakalland S.A.: 100 %.

Spotka Bakalland Brands Sp. z 0.0., w ktorej Bakalland S.A. posiada wszystkie udziaty (100%) prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z
zarzadzaniem znakami towarowymi oraz innymi prawami wiasno$ci intelektualnej podmiotow z Grupy Kapitatowej Bakalland.
Skfad Zarzadu na dziert 31 grudnia 2009 roku:

e Prezes Zarzadu — Marian Owerko

o Wiceprezes Zarzadu  — Pawet Poruszek

o Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

Polgrunt Sp. z 0.0. - 100 % udziatéw

Siedziba: Osina 101, gmina Kluki.

Wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla t-odzi — Srodmiescia w todzi
XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000138185.

Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony.

llo$¢ udziatéw: 887.

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 3.000 zt.

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego: 2.661.000 zt.
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llo$¢ udziatdw przystugujaca Bakalland S.A.: 100%.

Przedmiotem dziatalnosci spdtki jest produkcja artykutéw spozywczych z réznych kategorii ze szczegdlnym uwzglednieniem
produktéw sojowych. Potaczenie spotek prowadzacych produkcje produktéw spozywczych, w tym potaczenie ich technologii i
infrastruktury technicznej na bazie jednego zaktadu spowoduje obnizenie kosztow ogolnych i bezposrednich produkcji, a

modernizacja urzadzen spowoduje wzrost wydajno$ci pracy i poprawe jakosci wytwarzanych produktow.

llos¢ udziatdéw (po potaczeniu z Solger Sp. z 0. 0.): 887.

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 3.000 zt.

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego (po potaczeniu z Solger Sp. z 0. 0.): 2.661.000zt.
llos¢ udziatdow przystugujaca Bakalland S.A.: 100%.

Skfad Zarzadu na dziet 31 grudnia 2009 roku:
o Prezes Zarzadu — Marian Owerko
o Wiceprezes Zarzadu - Pawet Poruszek

o Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

2.3. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie zrealizowane w biezacym okresie oraz przewidywane do realizacji transakcje pomiedzy Emitentem a podmiotami

powigzanymi zostaty przeprowadzone i bedg przeprowadzane na warunkach rynkowych.
5. Akcjonariat

Liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji/udziatéw emitenta na dzien 30.06.2009 roku
e 10.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A
o 8.260.220 akcji zwyktych na okaziciela serii B
e 54780 akcji zwyklych na okaziciela serii C
o  185.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
e  2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E
Lacznie wszystkie akcje dajg prawo 21.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Kapitat zaktadowy - 2.100.000 .

Warto$¢ nominalna jednej akcji - 0,10 zt.
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Na dzien 31.12.2009 roku Spotka w ramach programu skupu akcji wlasnych skupita 479.104 akcji (przy czym na dzien
31.12.2009 roku Spotka odkupita od Domu Maklerskiego prowadzacego skup akcji 469.830 akcji), co daje 479.104 (2,28 %)
glosdw na Walnym Zgromadzeniu (0,73% wszystkich gtosow). Warto$¢ nominalna nabytych przez Spétke akcji wiasnych to
47.910,40 zt. Akcje wiasne nabywane byty na GPW S.A. z siedzibg w Warszawie po cenie obowigzujacej na rynku w dacie ich
nabycia.

Akcje nabywane byty w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki.

Akcje nabywane byly na zasadach wskazanych w pkt 5.1 niniejszego sprawozdania.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% akcji na dzien 3 grudnia 2009 roku (na
podstawie danych z ZWZ z dnia 3 grudnia 2009 roku)

Zgodnie z posiadang wiedzg na dzien przekazania niniejszego raportu zestawienie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio
lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia ponizsza tabela:

Liczba Udziat w
Udziat w Ogolna liczba Udziatw  |akcji/glosdw na| ogdlinej liczbie
. . - . . kapitale gloséw na ogolinej liczbie | ZWZ w dniu gtosow na
Posiadacz akdj Rodzaj akej Liczba akeji zaktadowym Walnym gloséw naWZ | 3.12.2009r. | ZWZ w dniu
(%) Zgromadzeniu (%) (%) 3.12.2009 .
(%)
Anvik Holdings Zwykle na ok. 7.915.769 37,69 7.915.769 37,69 7.915.769 52,5
Limited
Marian Owerko Zwykle na ok. 3.032.573 14,4 3.032.573 14,4 3.032.573 20,1
Artur Ungier Zwykle na ok. 1.375.770 6,55 1.375.770 6,55 1.375.770 9,1
Krzysztof Marciniak |Zwykte na ok. 1.044.500 49 1.044.500 49 1.044.500 6,9
Elzbieta Marciniak  |Zwykle na ok. 1.044.500 49 1.044.500 49 1.044.500 6,9
Pozostali Zwykte na ok. 6.595.158 31,61 6.595.158 31,61

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnienn do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dziefi przekazania raportu pétrocznego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w omawianym

okresie sprawozdawczym

Zgodnie z wiedza Emitenta na dzien przesytania niniejszego raportu stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i

nadzorujgce przedstawia si¢ nastepujaco

Posiadacz akgji Zmlana .stanu" Liczba akcji
posiadania akcji
Pawet Poruszek Nie nastapita 661.451
Marian Owerko Nie nastapita 3.032.573
Artur Ungier Nie nastapita 1.375.770
Elzbieta Marciniak Nie nastapita 1.044.500
Krzysztof Marciniak Nie nastgpita 1.044.500
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5.1. Umowy, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez

akcjonariuszy

Emitent o$wiadcza, iz dnia 12 maja 2009 roku zawart z Domem Maklerskim AmerBrokers S.A. z siedzibg w Warszawie (,Dom
Maklerski”) umowe o po$rednictwo w nabywaniu akcji, przedmiotem kitorej jest przeprowadzenie przez Dom Maklerski programu
odkupu akcji wiasnych Spétki. Program odkupu akcji realizowany jest na zasadach ponizszych:
e Dom Maklerski bedzie realizowa¢ odkup w okresie do dnia 30 wrzesnia 2011 roku, jednak nie diuzej niz do dnia
wyczerpania $rodkéw pienieznych przeznaczonych na ten cel,
e Program prowadzony bedzie w oparciu o przepisy Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003

roku oraz uchwaty Walnego Zgromadzenia Bakalland S.A. z dnia 7 maja 2009 roku.
5.2. Posiadacze papieréow wartosciowych o specjalnych uprawnieniach

Zgodnie ze statutem BAKALLAND S.A. wszystkie akcje spotki majg jednakowg warto$¢ nominalng, zwigzane z nimi rdwne prawa

i obowigzki dla kazdego akcjonariusza.

5.3. Ograniczenia w przenoszeniu prawa wtasnosci papierow Emitenta
Brak ograniczen w przenoszeniu praw wlasnosci papierow.

5.4 Wykorzystanie przez emitenta wplywow z emisji

W dniu 8 grudnia 2006 roku na podstawie uchwaty nr 499/2006 Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie podjat
decyzje o wprowadzeniu z dniem 11 grudnia 2006 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
17.915.769 akcji zwyklych na okaziciela spotki Bakalland S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda oraz o wprowadzeniu z dniem
11 grudnia 2006 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 2.500.000 praw do akcji zwyktych na

okaziciela serii E o wartoci nominalnej 0,10 zt kazda.
W wyniku przeprowadzonej oferty publicznej przydzielonych zostato:

e 2.800.000 akcji serii A (w ramach oferty sprzedazy), z czego 1.000.000 akcji przydzielonych zostato w Transzy
Inwestoréw Indywidualnych, a pozostate 1.800.000 akcji w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych,
e 2.500.000 akciji serii E (w ramach publicznej subskrypcji), z ktdrych wszystkie przydzielone zostaty w Transzy

Inwestoréw Instytucjonalnych.
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Akcje serii A i E oferowane bylty w ofercie publicznej po cenie 7,50 z. Stopa redukcji zapisow w Transzy Inwestorow
Indywidualnych wyniosta 96,3 %, w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych 0%.

Koszt subskrypcji i sprzedazy emitowanych akcji wyniést 1.500.533,65 zt. Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci
koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitalu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy Spétki do wysoko$ci
nadwyzki wartoéci emisji nad wartoécia nominalna akgji. Sredni koszt przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii A i E wynidst

w przeliczeniu na jedng oferowang akcje 0,28 zt.

W dniu 20.12.2006 roku Sad Rejonowy w Warszawie, IX Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki wynikajace z emisji akcji serii E, oferowanych w ramach oferty publicznej. PO rejestracji akcji kapitat
zaktadowy wynosi 2.100.000,00 zt i dzieli sie na 21.000.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

e 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
o  8.260.220 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
e 54780 akcji zwyklych na okaziciela serii C,

o 185.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

e 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Lacznie wszystkie akcje dajg prawo 21.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

taczna warto$¢ wydatkow ze $rodkéw pozyskanych z emisji Akcji serii E - wyniosta na dzien 31.12.2008 roku 11 727 tys. zt.
zwigzanych z realizacjq transakciji zakupu spdtek Solger, Polgrunt i Mogo. W tym niezbedne byto dokapitalizowanie Solger-a
Sp. z0.0. w wys. 900 tys. zt., oraz Polgruntu w wysokosci 1 800 tys. zt. przez Emitenta.

Zwraca si¢ uwage, ze przeprowadzenie przeje¢ spotek Solger, Polgrunt i Mogo nie oznacza zaprzestania przez Bakalland
dalszego poszukiwania kolejnych celéw przeje¢ w sektorze zdrowej i suchej zywnosci.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie przeprowadzit Zadnych dodatkowych emisji.

5.5. System kontroli programéw akcji pracowniczych

Brak programéw pracowniczych.

6. Czynniki majace istotny wplyw dla rozwoju przedsiebiorstwa

Gtéwnymi czynnikami majacymi istotny wptyw na rozw6j przedsiebiorstwa sg;

Konkurencja na rynku

Spétka posiada silng pozycje rynkowg oraz rozpoznawalng marke w grupie gtéwnych towaréw handlowych (bakalie, owoce w
syropie), jednak zmuszona jest do konkurowania z innymi producentami i dystrybutorami podobnych artykutéw. Dziatalno$¢

podmiotow konkurencyjnych moze prowadzi¢ do obnizenia marz i rentownosci lub cze$ciowej utraty klientow. Spotka prowadzi
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ciagty przeglad rynku zaréwno pod katem aktywnosci konkurencji, jak i dopasowywania swojej oferty do oczekiwan klientow i

konsumentéw, umacniajac w ten sposdb swojg pozycje rynkowa i minimalizujac ryzyko wynikajace z konkurenciji na rynku.

Kursy walutowe
Znaczna wigkszo$¢ surowcdw oraz towardw oferowanych przez Spdtke pochodzi z importu, podczas gdy wiekszo$¢ sprzedazy

przypada na rynek krajowy. Kontrakty importowe zawierane sg najczesciej w EUR lub USD, co oznacza wystepowanie ryzyka
kursowego, ktére moze mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Spétke. Generalnie w przypadku umacniania sie PLN w stosunku
do walut obcych w Spétce wystepujg dodatnie roznice kursowe, co ma pozytywny wptyw na wyniki Spotki, a w przypadku
ostabienia sig krajowej waluty w stosunku do walut obcych wystepujg réznice ujemne, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na
wynik finansowy. Spdtka stara sie minimalizowac ryzyko kursowe uwzgledniajac analizy rynkow walutowych w kalkulacjach cen

oraz stosujac narzedzia finansowe zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym.

Wahania cen surowcow

Wiekszo$¢ surowcdw uzywanych do produkciji stanowig ptody rolne, ktdrych ceny mogg podlegaé do$¢ duzym wahaniom nawet
w krotkim okresie. Spétka ma duze do$wiadczenie w swojej branzy oraz posiada rozbudowany system analiz i raportow
rynkowych dotyczacych gtéwnych rynkoéw surowcowych. Niemniej jednak wahania cen surowcéw oraz/lub walut moga mie¢
wplyw na wyniki finansowe Spétki. W przypadku, gdy ceny podstawowych surowcdw lub kursy walut rosng dochodzi¢ moze do
okresowej obnizki marz i rentownosci, i odwrotnie, w przypadku spadku cen podstawowych surowcdw lub kurséw walut Spétka

moze poprawia¢ wyniki rentownosci.

Wysoka jako$¢ produktéw

Podstawowym celem, realizowanym przez Bakalland S.A., jest zachowanie najwyzszej jakosci produkcji i procesow
technologicznych stosowanych w zaktadzie produkcyjnym. Przygotowanie nowych produktow oraz doskonalenie istniejacego
portfela produktow poddawane jest szerokiemu wachlarzowi testéw kontrolnych, poczawszy od estymacji rynkowych na
zapotrzebowanie danego produktu, poprzez zaplanowanie technologii produkcyjnej, sktadu surowcowego i dodatkowych
wymagan technologicznych, az po préby wydajnosciowe, panele degustacyjne i finalne zadowolenie konsumentéw. Bakalland
S.A. spetnia wymagania zarzadzania jako$cig na poziomie certyfikatu BRC (British Retail Consortium) - brytyjskiego certyfikatu
bezpieczenstwa zywno$ciowego. Bakalland S.A. od lat stosuje sie do wymagan 1ISO 9001:2000, ktéry stat sie powszechnie
stosowanym standardem na catym $wiecie, dowodzi wrazliwo$ci Bakalland S.A. na najwyzsze wymagania jako$ciowe stawiane

przed producentami zywnosci.

Sezonowos¢ sprzedazy

Sprzedaz Spétki charakteryzuje sie dosy¢ duza sezonowoscia. Szczyty sprzedazy przypadajg w miesigcach zimowych (listopad,
grudzien i marzec), podczas kiedy latem poziom sprzedazy sie obniza. Moze mie¢ to wptyw na okresowe pogarszanie sie
wynikéw Spotki i duze wahania pomiedzy wynikami za kolejne miesigce, poniewaz pewne koszty dziatalnosci sg state. W
niektorych miesigcach moze takze dochodzi¢ do wzrostu kosztéw zwigzanych ze sprzedaza w miesigcach pdzniejszych
(przygotowanie do sezonu sprzedazy) oraz wzrostu zapaséw magazynowych. W celu zmniejszania negatywnego wptywu

sezonowosci sprzedazy, Spdtka dywersyfikuje portfolio produktéw, tak aby znajdowato sie w nim mozliwie jak najwiecej
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produktéw o mniejszej sezonowosci oraz podejmuje dziatania marketingowe majace na celu zmniejszenie sezonowosci spozycia

niektorych produktow.

Odlegto$¢ rynkow zaopatrzenia

Znaczna czes$¢ surowcow to ptody rolne pochodzace z innych stref klimatycznych, co w przypadku importu bezposrednio z
krajéw pochodzenia oznacza znaczne oddalenie rynkéw zaopatrzenia i zwigzany z tym stosunkowo dtugi czas transportu
surowcow. Wigze sie z tym pewne ryzyko krétkotrwalych przerw w ciggto$ci zaopatrzenia w surowiec w przypadku zaistnienia
nieprzewidzianych okolicznosci logistycznych. W zwigzku z tym Spétka prowadzi polityke okresowego zwigkszania stanow
minimalnych surowcow oraz stara sie w miare mozliwo$ci rozszerzac portfolio produktow o takie, dla ktorych cykl dostaw jest
krétszy.

W nadchodzacym okresie konieczna praktyka okresowego zwiekszania stanéw minimalnych surowcdw moze prowadzié
jednakze do znacznych rozbieznosci w zakresie uzyskiwanej marzy i powodowac¢ uzyskania wysokich lub niskich marz w danym
okresie pomimo podjecia przez Spétke ewentualnych dziatan o charakterze zabezpieczajacym w zwigzku z nie dajacymi sie
przewidzie¢ zmianami na rynkach walut i znacznymi wahaniami kurséw walut. Jednakze konieczne zwiekszanie zapaséw
surowcow przed okresami $wigtecznymi stanowigcymi okresy najwiekszej sprzedazy moze powodowac, iz Spotka zmuszona
bedzie naby¢ surowce po cenach mniej korzystnych. Ponadto nabywanie surowcow w niskiej cenie denominowanej w USD nie
gwarantuje niskiej ceny denominowanej w PLN ze wzgledu na znaczng fluktuacje kursu PLN w stosunku do USD. Jednoczesnie

Spotka wskazuje, iz powyzsze mechanizmy moga dziata¢ w sposob odwrotny.

Perspektywy dalszego rozwoju Spotka upatruje w rosnacej popularnosci spozycia bakalii. Duzy wptyw ma trend prozdrowotny
konsumpciji produktéw nisko-przetworzonych, w tym réwniez spozycia bakalii i owocdw, ktdre traktowane sg jako zdrowa
przekaska. Szacuije sie, ze w roku 2009 rynek ten zanotuje podobny wzrost jak w latach poprzednich, a w kolejnych latach ma
szanse na wiekszg dynamike ze wzgledu na m.in. nastepujace czynniki: wzrost $wiadomosci konsumentoéw w zakresie zdrowego
odzywiania sie, co odpowiada ofercie handlowej Bakalland S.A. kierowanej do konsumentéw. Na krajowym rynku bakalii,
Bakalland S.A. jest liderem. Marka Bakalland to kolekcja suszonych owocdw, takich jak: rodzynki, morele, liwki kalifornijskie,
figi, daktyle, gruszki, brzoskwinie, jabtka i wiérki kokosowe, orzechy, a wsrdd nich przede wszystkim orzechy laskowe, wioskie,
arachidowe, pistacjowe, czy pinii oraz ziarna i pestki: stonecznik i dynia. W ofercie marki znajdujq sie takze popularne masy do
ciast oraz owoce w puszkach, gtdwnie ananasy i brzoskwinie. Bakalland jest marka bakalii o najwyZzszej jako$ci, przeznaczong
dla najbardziej wytrawnych i wymagajacych konsumentéw. Bakalie moga by¢ traktowane jako pyszne, zdrowe przekaski
stosowane w zastepstwie do stodyczy. Uzupetniaja, bowiem codzienng diete w potrzebne organizmowi witaminy i sktadniki
mineralne. Sg idealnym rozwigzaniem dla tych, ktérzy dbajg o linie, ale nie chca rezygnowac ze stodyczy. Dietetycy uznajq ich
spozywanie za niezbedne w petnowarto$ciowej diecie. Bakalie to takze doskonate dodatki do ciast, potraw i deseréw. Bez ich

obecnosci kulinarne pyszno$ci nie majg odpowiedniej nuty smakowe;.

Natomiast perspektywy rozwoju pozostatych spotek Grupy Spétka upatruje w :

1) utrzymaniu i rozwoju marki Orico (marka parasolowa), pod ktdrg zbywane sg znajdujace sie w asortymencie spotki

Polgrunt. Poza rozwojem asortymentu obecnego przewidujemy rozwoj pod tg marka innych kategorii zywnosci o
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charakterze prozdrowotnym nie tylko wytwarzanych w naszych zaktadach, ale takze produktéw zlecanych na zewnatrz.
Wzrost rynku produktdw sojowych przewidywany jest na ok. 35%,

2) systematycznym zwiekszaniu skali obrotu owocami ,miekkimi” przez Spétke BioconceptGardenia.

6.1. Nietypowe zdarzenia i czynniki, ktére mialy wptyw na sytuacje finansowa Spoétki

W opisywanym okresie nie nastapity zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze, majgce wptyw na osiggniete wyniki

finansowe.
6.2. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta

Bakalland S.A. poza realizacjg strategii opartej na wzro$cie organicznym rozszerza swojg, dziatalno$¢ i rozwija sie rdwniez
poprzez przejecia innych podmiotéw oraz poprzez procesy konsolidacyjne w ramach grupy kapitatowej BAKALLAND. Zamiarem
Zarzadu jest utrzymanie co do zasady dotychczasowego ksztattu grupy kapitatowej BAKALLAND z ewentualnym prowadzeniem

procesow restrukturyzacyjnych w ramach grupy kapitatowe.

7. Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan

finansowych

Odpowiedzialnos¢ za funkcjonujacy w Spoice system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych spoczywa na Zarzadzie Spotki.

BAKALLAND S.A. prowadzi system finansowo — ksiegowy w zintegrowanym systemie informatycznym, pozwalajacy rejestrowaé
transakcje zgodnie z politykg rachunkowa Spotki opartg na Ustawie o Rachunkowosci. Dostep do przedmiotowego systemu
posiada wytacznie ograniczone grono pracownikow.

Dane finansowe stanowigce podstawe sprawozdan finansowych pochodzg z miesiecznej sprawozdawczosci finansowej. Po
zamknigciu ksiegowym kazdego miesigca, kierownictwo $redniego i wyzszego szczebla dokonuje weryfikacji wynikow
finansowych, zestawiajac je z zatozeniami biznesowymi. Btedy podlegajg natychmiastowej korekcie, zgodnie z przyjeta polityka
rachunkowosci.

Kontrolg objete sq wszystkie etapy sporzadzania sprawozdania finansowego. Przygotowane sprawozdanie finansowe
przekazywane jest Dyrektorowi Finansowemu do wstepnej weryfikacji, a nastepnie przedktadane Zarzadowi do zatwierdzenia.
Raporty pétroczne oraz roczne podlegajg badaniu przez Biegtego Rewidenta. Wyniki badania przekazywane sg Zarzadowi i

Radzie Nadzorczej, a opinia i raport z badania sprawozdania rocznego - takze Walnemu Zgromadzeniu.

9. Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania i przegladu sprawozdan finansowych
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W dniu 19 grudnia 2008 roku zostata zawarta umowa nr 2567/10 z firmg Grant Thornton Frackowiak Sp. z o0.0., ktorej
przedmiotem jest:

1. Przeprowadzenie przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego Spétki Bakalland S.A. sporzadzonego za okres od 01
lipca 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku i sporzadzenia raportu z przegladu.

2. Przeprowadzenie przegladu skonsolidowanego srédrocznego sprawozdania finansowego za okres od 01 lipca 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku i sporzadzenia raportu z przegladu.

3. Przeprowadzenie weryfikacji pakietu konsolidacyjnego, potwierdzonego przez biegtego rewidenta badajacego spétke Mogo
Sp. z 0.0. sporzadzonego za okres od 01 lipca 2008 roku do 31 grudnia 200 roku.

4. Przeprowadzenie weryfikacji pakietu konsolidacyjnego, potwierdzonego przez biegtego rewidenta badajacego spdtke Polgrunt
Sp. z 0.0. sporzadzonego za okres od 01 lipca 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

taczne wynagrodzenie audytora za powyzsze czynno$ci zgodnie z umowg ustalono na kwote 46.000 zt netto.

W dniu 9 czerwca 2009 zawarto umowe z firmg HLB Sarnowski & Wisniewski, ktérej przedmiotem jest :

1. badanie jednostkowego sprawozdania finansowego BAKALLAND S.A. sporzadzonego zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci i Rozporzadzeniem Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U.2009.33.259), za okres od 1 lipca 2008 roku do 30

czerwca 2009 roku oraz wyrazenia o nim opinii oraz sporzadzenia raportu z badania,

2. dokonanie przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztionkowskim (Dz.U.2009.33.259) za okres od 1 lipca 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
i sporzadzenia raportu z przegladu,

3. badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej BAKALLAND S.A. sporzadzonego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U.2009.33.259) za okres od 1 lipca 2008 roku do 30 czerwca 2009 roku oraz wyrazenia o nim opinii oraz sporzadzenia

raportu z badania,

4, dokonanie przegladu skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim

(Dz.U.2009.33.259) za okres lipca 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku i sporzadzenia raportu z przegladu.

taczne wynagrodzenie audytora za powyzsze czynno$ci zgodnie z umowa_ustalono na kwote 64.900 zt netto.
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BAKALLAND

10. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad Spotki Bakalland S.A. oswiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, pdiroczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowa Spdtki Bakalland S.A. oraz jej wynik finansowy oraz, ze pdiroczne
sprawozdanie zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢, w tym spis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Dodatkowo Zarzad o$wiadcza, ze HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. dokonujaca badania pétrocznego sprawozdania
finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz, ze Spdtka ta oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego badania,

spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Marian Owerko PREZES ZARZADU s
Artur Ungier WICE PREZES ZARZADU  .....coovvivirnrenereenenne
Pawet Poruszek WICE PREZES ZARZADU  ....cooiiivicreereeee,

Warszawa 22 luty 2010 roku
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Wprowadzenie do skréconego srédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Bakalland S.A. za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2009/2010

1. Dane identyfikujace Jednostke dominujaca

Nazwa Jednostki dominujacej

BAKALLAND S.A. dawniej Uno Fresco Tradex Sp. z 0.0.

Nazwa Grupy kapitatowej

BAKALLAND S.A.

Siedziba Jednostki dominujacej

Warszawa 00-446

Ul. Fabryczna 5

Telefon : 022/355-22-00
FAX : 022/355-22-13
Mail : biuro@bakalland.pl
www.bakalland.pl

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Saqdowym

Data: 27 marca 2006 r.
Numer rejestru : KRS0000253890
NIP : 521-15-01-724

Spotka Bakalland S.A. powstata z przeksztatcenia spdtki Uno Fresco Tradex Sp. z 0.0. w spétke akceyjng, zgodnie
z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikow z dnia 1 marca 2006 r.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci i czas dziatalnosci Jednostki dominujacej

Przedmiotem dziatalno$ci Spétki zgodnie z umowag Spotki jest miedzy innymi

przetworstwo owocdw i warzyw

handel hurtowy i detaliczny

produkcja , przetworstwo i konfekcjonowanie
wynajem nieruchomosci na wasny rachunek
reklama

dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem,

Czas trwania Jednostki dominujacej i jednostek z grupy kapitatowej
Zaréwno Jednostka dominujaca jak i pozostate jednostki z Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa 1
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724

KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIV Wydziat Gospodarczy KRS, Kapital Zaktadowy : 2 100 000,00 zt



Okres objety sprawozdaniem i historyczne informacje finansowe

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od
1 lipca 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., wraz z danymi poréwnywalnymi obejmujacymi okres od 1 lipca 2008 r. do 31 grudnia
2008 .

Struktura Grupy Kapitatowej

BAKALLAND S.A.
(jednostka dominujaca)

BAKALLAND POLGRUNT BAKALLAND BIOCONCEPT-
BRANDS SP.Z0.0. UKRAINA GARDENIA
SP.Z0.0. 100% TOW SP.Z0.0.
100% 90% 41%

Dnia 29 lipca 2009 roku wykreslono z rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego oddziat spotki
BAKALLAND S.A. z siedziba w Warszawie.

Dnia 12 listopada 2009 roku BAKALLAND S.A. nabyta 180 udziatbw w spotce Gardenia Sp. z 0. o. (obecnie
Bioconcept-Gradenia Sp. z 0. 0.).

Dnia 12 listopada 2009 roku podwyzszony zostat kapitat zaktadowy w spotce Gardenia Sp. z 0. 0. (obecnie Bioconcept-
Gradenia Sp. z 0. 0.) 0 kwote 750.000 PLN do kwoty 1.500.000 PLN. BAKALLAND S.A., przy uwzglednieniu transakcji
nabycia udziatow, o ktorej mowa w powyzszym ust. 2) posiada 1.230 udziatébw w kapitale zaktadowym Bioconcept-
Gradenia Sp. z 0. 0.

W skiad grupy kapitatowej wchodzi réwniez spotka Uno Tradex Bohemia s.r.o., w kiorej Bakalland S.A. jest jedynym
udziatowcem i posiada 100% udziatéw w kapitale zakladowym udzialy te zostaly objete odpisem aktualizujacym ich
warto$¢ w petnej wysokosci.

Jednostki podlegajace konsolidacji oraz informacje o zmianie sktadu jednostek podlegajacych konsolidaciji:

Jednostka podlegajaca konsolidacji na koniec grudnia 2009 r jest Firma Polgrunt Sp. z o.0.

Z siedzibg w Osinie 101 gmina Kluki .

Whpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla t-odzi — Srodmiescia w Lodzi
XX Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000138185

Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

Zarzad :

Prezes — Pan Jézef Olejniczak

Wiceprezes — Pan Pawet Poruszek
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W dniu 28 pazdziernika 2008 roku na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikow Spotki Polgrunt Sp. z 0.0. podjeto
uchwate odwotujaca z Zarzadu Spotki Prezesa Pana Jerzego Furmana. Funkcje Prezesa Spotki przekazano Panu Jozefowi
Olejniczakowi dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzadu. Uchwatg nr 3 powotano w skiad Zarzadu Spétki Pana Pawta
Poruszka powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

W roku obrotowym 2008/2009 miato miejsce potaczenie jednostek zaleznych od Bakalland S.A., {j. Polgrunt Sp. z 0.0. i
Solger Sp. z 0.0. Potgczenie nastapito poprzez przeniesienie catego majatku Solger Sp. z 0.0. (spdtka przejmowana) na
Polgrunt Sp. z 0.0. (spdtka przejmujaca) z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki przejmujace;.

Druga firma podlegajacq konsolidacji jest Bakalland Brands Sp. z 0.0. (100 % udziatéw)

Siedziba : Warszawa , ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS 0000298125

Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatow: 185.910

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 500 zt..

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 92 955 000 zt.

llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 100 %

Spotka Bakalland Brands sp. z 0.0., w kiérej Bakalland S.A. posiada wszystkie udziaty (100%) prowadzi dziatalnos¢

zwigzana z zarzadzaniem znakami towarowymi oraz innymi prawami wtasnosci intelektualnej podmiotow z grupy kapitatowe;
Bakalland.

Sktad Zarzadu na dzier 30 czerwca 2009 roku

o Prezes Zarzadu — Marian Owerko
o Wiceprezes Zarzadu - Pawet Poruszek

o Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

Dnia 15 maja 2009 roku nastapito wniesienie do spotki Bakalland Trade Sp. z 0.0. (obecnie Bakalland Brands Sp. z 0.0.),
zaleznej w 100% od Jednostki Dominujacej, aktywéw w postaci oddziatu Jednostki Dominujacej dziatajgcego pod firma
,Bakalland S.A. Oddziat w Warszawie” (zwanego dalej Oddziatem).

Spdtka Bakalland Brands Sp. z 0.0. byla wytaczona z konsolidacji w roku obrotowym 2007/2008 w oparciu o zasade
istotnosci. Opisane powyzej zdarzenie, polegajace na wniesieniu Oddziatu w zamian za udzialy w spoice zaleznej,
spowodowato, iz wylaczenie z konsolidacji danych finansowych spétki Bakalland Brands Sp. z 0.0. wptynetoby negatywnie
na rzetelny i jasny obraz sytuaciji finansowej i majatkowej Grupy Kapitatowej. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy zakonczony 30 czerwca 2009 roku spotka Bakalland Brands Sp. z 0.0. zostata objeta konsolidacjg metoda
petna. W zwiazku z powyzszym skonsolidowane dane poréwnywalne na dzien 31.12.2008 r. nie uwzgledniajg danych
finansowych spétki Bakalland Brands. Ze wzgledu na zasade istotnosci nie dokonywano przeksztatcenia danych
porownywalnych powyzszych danych poréwnawczych. Podstawowe dane finansowe spétki Bakalland Brands Sp. z 0.0. na
dziert 31 grudnia 2008 roku zostaty przedstawione w dodatkowej nocie 1 do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;.
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Trzecig firma podlegajaca konsolidacji jest Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0.

Siedziba : Warszawa , ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS 0000298125
Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

llos¢ udziatéw: 3.000

Warto§¢ nominalna jednego udziatu: 500 zt.

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 1.500.000 zt.

llo$¢ udziatow przystugujaca Bakalland S.A.: 41 %

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie obrotu oraz przetwarzania tzw. owocdw "miekkich", w tym w szczegoInosci czarne;
porzeczki, wisni, truskawek, malin, boréwek, jagdod i innych podobnych. Przedmiotowa dziatalno$¢ ma charakter
uzupetniajacy dla dziatalnosci Emitenta i faczy sie z zasadniczq i podstawowg dziatalno$cig Emitenta.

Dnia 12 listopada 2009 roku BAKALLAND S.A. nabyta 180 udziatéw w spétce Gardenia Sp. z 0. 0. (obecnie Bioconcept-
Gradenia Sp. z 0. 0.).

Dnia 12 listopada 2009 roku podwyzszony zostat kapitat zaktadowy w spéice Gardenia Sp. z 0. 0. (obecnie Bioconcept-
Gradenia Sp. z 0. 0.) 0 kwote 750.000 PLN do kwoty 1.500.000 PLN. BAKALLAND S.A., przy uwzglednieniu transakcii
nabycia udziatow, o ktorej mowa w powyzszym ust. 2) posiada 1.230 udziatéw w kapitale zaktadowym Bioconcept-Gradenia
Sp.zo.o.

Skiad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2009 roku

e Prezes Zarzadu — Grazyna Siembiga Skupinska

o Wiceprezes Zarzadu  — Bogustaw Bednarz

Pozostate Spotki bedace w grupie Bakalland S.A. - nie objete konsolidacja,

- Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg w Zytomierzu - Ukraina
- Uno Tradex Bohemia- nie prowadzaca dziatalno$ci gospodarczej

na podstawie rachunkowosci par. 5 i 8 MSR 8 powyzsze podmioty zostaty wytgczone z konsolidacji w oparciu o
zasade istotno$ci — nadrzedng zasade rachunkowosci. Z punktu widzenia Emitenta i catej grupy kapitatowej dane
w/w spdtek nie sg istotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej grupy.

Skfad Zarzadu Spdtek zaleznych wytaczonych z konsolidacji na dzier 30.06.2009 r.

Bakalland Ukraina Dyrektor — Szarawarski Wiaczestaw Iwanowicz

Organy Spoéfki i kierownictwo jednostki

Zarzad

Organem uprawnionym do reprezentowania Spotki jest Zarzad w sktadzie :

e PrezesZarzadu -  Marian Owerko,
e  Wice Prezes Zarzadu - Pawet Poruszek
e  Wice Prezes Zarzadu - Artur Ungier
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Skiad Rady Nadzorczej BAKALLAND S.A. na dzieri 31 grudnia 2009:

o ElZbieta Marciniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Evangelos Evangelou - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

o Pawet Sobkéw — Cztonek Rady Nadzorczej
o Krzysztof Marciniak — Czlonek Rady Nadzorcze;
o Barbara Dabrowska — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym zakoniczyla sie kadencja Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybrani zostali na
nowg kadencje Rady Nadzorczej w niezmienionym sktadzie na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia nr 21/11/2009 z
dnia 3 grudnia 2009 roku.

Zatozenie kontynuaciji dziatalno$ci gospodarczej

Skrocone $rédroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Nie istniejg zadne okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke Dominujaca i Spotki
zalezne w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Poréwnywalnos$¢ sprawozdan finansowych

Prezentowane skonsolidowane dane poréwnywalne za okres zakonczony 31.12.2008 r. nie byly przeksztatlcane w celu
zapewnienia poréwnywalnosci danych, pomimo opisanych zmian sktadu jednostek podlegajacych konsolidacii.

Spotka Bakalland Trade Sp. z 0.0. byta w roku obrotowym 2007/2008 wytaczona z konsolidacji w oparciu 0 zasade istotnosci
- nadrzedng zasade rachunkowosci. Z punktu widzenia Emitenta i catej grupy kapitalowej dane finansowe spétki nie byty
istotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej grupy.

Ze wzgledu na zasade istotnosci nie dokonywano przeksztatcenia danych poréwnywalnych. Podstawowe dane finansowe
spotki Bakalland Trade Sp. z 0.0. na dzief 31 grudnia 2008 roku zostaty przedstawione w dodatkowej nocie do skréconego
$rodrocznego sprawozdania finansowego nr 1

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki Bakalland S.A. za rok obrotowy 2009/2010 jest pierwszym rocznym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Dniem przejscia Spotki na MSSF jest 1 lipca 2008 roku.
Spdtka zaprezentowata uzgodnienie kapitatu wiasnego oraz wyniku finansowego wykazywanego zgodnie z wcze$niej
stosowanymi przez Spotke zasadami rachunkowosci, zgodnymi z polskg Ustawa o rachunkowosci, z kapitatem wtasnym i
wynikiem wykazywanym zgodnie z MSSF w dodatkowej nocie objasniajacej do skroconego $rodrocznego sprawozdania
finansowego nr 17

Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania
Opinie podmiotu uprawnionego do badania dotyczace historycznych informaciji finansowych nie zawieraty zastrzezen.

2. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci w tym metod wyceny aktywéw i pasywdéw oraz przychodow i
kosztow

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska (,UE"). MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").
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Niniejsze skrécone $rodroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres 6
miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2009 r. stanowi $rédroczne sprawozdanie finansowe w my$l MSR 34 Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa.

Niniejsze skrocone $rddroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke i spdtki z Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawcza niniejszego skréconego jednostkowego i skonsolidowanego $rédrocznego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Skrocone $rddroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzone jest w ztotych.

Przyjete przez Spotki Grupy zasady rachunkowos$ci stosowane byty w sposéb ciggly

Sprawozdanie finansowe Spdtki Bakalland S.A. za rok obrotowy 2009/2010 jest pierwszym rocznym sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Dniem przejScia Spotki na MSSF jest 1 lipca 2008 roku. Spotka
zaprezentowata uzgodnienie kapitatu wtasnego oraz wyniku finansowego wykazywanego zgodnie z wcze$niej stosowanymi
przez Spotke zasadami rachunkowosci, zgodnymi z polskg Ustawg o rachunkowosci, z kapitatem wiasnym i wynikiem
wykazywanym zgodnie z MSSF w dodatkowej nocie objasniajacej do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego
nr17

METODY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW Z ZALOZENIEM KONTYNUACJI DZIALALNOSCI SPOLKI

Zgodnie z postanowieniami art.4, ust.3, pkt 4 i ust.5 oraz art.10, ust.1,pkt 2 a takze rozdziatu 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. - o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121 z pbzniejszymi zmianami), oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci finansowej ustala sie nastepujace zaktadowe metody wyceny aktywow i pasywéw do stosowania w
sposob ciagly ( w okresie wieloletnim) nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego i na kazdy inny dzien bilansowy
zakfadajac, ze nie wystepuje zagrozenie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Aktywa trwate

1. Srodki trwate, $rodki trwate w budowie i wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie, w zaleznosci od sposobu ich nabycia
( wytworzenia) i pézniejszego wykorzystania wedtug:

- Cen nabycia (zakupu)

- Kosztow wytworzenia,

- WartoSci przeszacowanej ( po aktualizacji wyceny $rodkow trwatych), pomniejszonych o odpisy umorzeniowe
(amortyzacyjne) oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Umorzenia ( amortyzacja) $rodkéw trwatych dokonywane sg na zasadzie planowanego, systematycznego roztozenia ich
wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Rozpoczecie umorzen (amortyzacji) powinno nastapi¢ nie wczesniej niz
po przyjeciu $rodka trwatego do uzytkowania a ich zakoficzenie nie pézniej niz z chwila zréwnania wartosci umorzen (
amortyzacji) z wartoscig poczatkowg danego $rodka trwatego lub przeznaczenia go do sprzedazy, likwidacji badz
stwierdzenia niedoboru, z ewentualnym uwzglednieniem przewidzianej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci
$rodka trwatego.

Umorzen (amortyzacji) $rodkéw trwatych o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej (nie przekraczajacej 3,500 zt)
dokonuje sie w sposdb uproszczony przez dokonanie odpisow jednorazowo catej wartosci poczatkowej tych $rodkow
trwatych.

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad warto$cig godziwg udziatu Spétki w mozliwych do zidentyfikowania
aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia. Wartos¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w
aktywach trwatych bilansu jako oddzielna pozycja..

Wartos¢ firmy jest testowana corocznie pod katem utraty wartosci i wykazywana w bilansie wg kosztu pomniejszonego o
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartoSci.

Zyski i straty ze zbycia jednostki uwzgledniajg warto$¢ bilansowg wartosci firmy dotyczacq sprzedanej jednostki.
Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa 6

tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIV Wydziat Gospodarczy KRS, Kapital Zaktadowy : 2 100 000,00 zt



3.Finansowe aktywa trwate okreslane przez ustawe jako inwestycje (diugoterminowe), przez ktdre rozumie sie aktywa
nabyte w celu osiggniecia korzyci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywéw, uzyskania z nich
przychodow w formie odsetek, dywidend lub innych pozytkéw w tym réwniez i transakcji handlowych oraz aktywa stanowigce
nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne — nie uzytkowane przez jednostke, lecz nabyte w celu osiagniecia korzysci
ekonomicznych — wycenia sie¢ wedtug ceny ich nabycia pomniejszonej ewentualnie o odpisy z tytutu trwatej utraty ich
warto$ci lub wedtug warto$ci godziwej.

Wartos¢ aktywow trwatych ustalong w cenie ich nabycia mozna przeszacowa¢ do wartosci rynkowej, rozliczajac wynikajaca

stad réznice w nastepujacy sposab:

- Roznice z przeszacowania inwestyciji stanowigcych finansowe aktywa trwate powodujace wzrost i spadek ich wartosci
do poziomu cen rynkowych na zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny,

- Obnizenie warto$ci dtugoterminowych inwestycji finansowych przeszacowanych uprzednio do wysokosci kwoty, o ktorg
podwyzszono z tego tytutu kapitat z aktualizacji wyceny, na zmnigjszenie tego kapitatu, jezeli réznica nie byta do dnia
wyceny rozliczana,

Skutki przeszacowania aktywoéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepne do sprzedazy i wycenianych w
wartosci godziwej sq rozliczane przez kapitat z aktualizacji wyceny.

Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych w cenie nabycia za wyjatkiem
instrumentéw pochodnych ktore jednostka ujmuje pod datq rozliczenia transakgji.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa finansowe

- dla ktdrych jest ustalony termin wymagalno$ci — wycenia sie w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za
pomocg efektywnej stopy procentowej

- dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalnosci — wycenia si¢ w cenie nabycia lub wedtug ceny ich nabycia
pomniejszonej ewentualnie o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci lub wedtug wartoci godziwej.

Leasing

Umowy leasingowe, w ktorych znaczna cze$C ryzyk i korzy$ci zwigzanych z prawem wiasno$ci sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych pozostaje po stronie Spétki, klasyfikowane sg jako leasing finansowy. Leasing finansowy ujmowany jest w
ksiegach w kwocie wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzier rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych
wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych, jezeli jest ona nizsza od wartosci godziwej. Optaty leasingowe
rozdzielane sg pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzania w taki sposdb, aby uzyskaé
statg okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Zobowigzania z tytutu optat
leasingowych, pomniejszone o cze$¢ odsetkowg prezentowane sg w zobowigzaniach diugo- i krétkoterminowych. Czesé
odsetkowa kosztu finansowego ujmowana jest w rachunku zyskow i strat w okresie trwania leasingu. Srodki trwate uzywane
na podstawie leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres bedacy krotszym z okresow: okresu uzytkowania srodka
trwatego lub okresu leasingu.

Umowy leasingowe, w ktérych znaczna czeS¢ ryzyk i korzySci zwigzanych z prawem wiasnoSci pozostaje po stronie
leasingodawcy, klasyfikowane sg przez Spotke jako leasing operacyjny. Ptatnosci dokonane przez Spotke w ramach tych
umdw (po pomniejszeniu 0 ewentualne rabaty leasingodawcy) ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat przez okres leasingu.

Aktywa obrotowe

1. Materiaty i towary zakupione w kraju wycenia si¢ wedtug cen zakupu. Nie wystepujg w tym przypadku koszty zwigzane z
zakupem. Materiaty i towary pochodzace z zakupow zagranicznych wycenia si¢ w cenie nabycia.

Stosowane do wyceny na dzien bilansowy ceny zakupu materiatow i towaréw i wyrobdw gotowych nie moga by¢ wyzsze od
cen sprzedazy netto tych aktywéw mozliwych do uzyskania.

Cena sprzedazy netto sktadnika aktywow to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez VAT i podatku
akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia oraz o koszty zwigzane z przystosowaniem
aktywu do sprzedazy i dokonaniem jej; w przypadku braku mozliwo$ci ustalenia ceny sprzedazy netto danego aktywu,
powinno sie okresli¢ jego warto$¢ godziwag na dzien bilansowy w inny sposab.
Produkty wycenia sie w koszcie ich wytworzenia obejmujacym koszty bedace w bezpo$rednim zwigzku z danym produktem
wraz z uzasadniong czescig kosztéw posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.
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Na dzieh bilansowy warto$¢ produktow ujeta w ksiegach rachunkowych w cenach ewidencyjnych doprowadza sie do
rzeczywistego kosztu ich wytworzenia nie wyzszego jednak od cen mozliwych do uzyskania na rynku. Nie dotyczy to
produktdw i produktdw w toku gdy réznice pomiedzy kosztami planowanymi a rzeczywistymi sg nieznaczne.

Odpisy aktualizujace warto$¢ materiatow i towaréw dokonane na okoliczno$¢ trwatej utraty ich wartosci zalicza pozostate
koszty operacyjne.

Odpisdw aktualizujgcych dokonuije sie w przypadku istnienia duzego prawdopodobieristwa, ze kontrolowany przez jednostke
sktadnik aktywow nie przyniesie w przyszto$ci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzy$ci ekonomicznych.

Odpisu dokonuije sie do wysokosci doprowadzajacych warto$¢ sktadnika aktywow, wynikajaca z ksiag rachunkowych, do
ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposéb warto$ci godziwe;.

W celu stwierdzenia czy zaszly przestanki utraty wartosci aktywdw stosuje sie nastepujace kryteria oceny:

mniejsze niz przewidywano wykorzystanie skladnika; szybszy niz przewidywano postep technologiczny skracajacy
oczekiwang uzyteczno$¢ aktywu, nizsza niz przewidywana efektywno$¢ ekonomiczna, pojawienie sie nowej konkurencji
powodujace mniejsze korzysci ekonomiczne, utrata dotychczasowej przydatnosci, date waznosci dane sktadnika

2. Naleznoéci i udzielone pozyczki wycenia sie¢ w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Nalezno$ci i udzielone pozyczki na dzien powstania wycenia sie w wartosci nominalnej.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych ( w tym udzielone pozyczki) po kursie
odpowiednio kupna badZ sprzedazy ustalonym dla danej waluty w Banku z ktérego ustug korzysta jednostka

Operacje sprzedazy skutkujace powstaniem naleznosci spotki wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzier ich przeprowadzenia Po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Operacje zaptaty nalezno$ci na rachunku bankowym wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzieri ich przeprowadzenia po kursie kupna walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug Spotka korzysta.

Réznice kursowe od naleznosci wyrazanych w walutach obcych powstate na dzien ich wyceny i przy zaptacie zalicza si¢
odpowiednio: ujemne réznice do kosztéw i dodatnie do przychoddw finansowych; natomiast w uzasadnionych przypadkach
odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktu ,lub ceny nabycia towardw a takze do kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych w
budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych

Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji z uwzglednieniem stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty na zasadzie dokonania
odpisdw aktualizujgcych ich wartos€. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych w zaleznosci od rodzaju nalezno$ci, ktorej dotyczy aktualizacja. Ustanie
przyczyny powodujacej dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznoSci powoduje zwigkszenie w
réwnowarto$ci catego lub czeSciowego odpisu aktualizujacego., Wartosci danej naleznosci oraz zwigzane z tym zwiekszenie
pozostatych przychoddéw operacyjnych lub przychodéw finansowych.

3. Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie nie rzadziej niz na dzieh bilansowy wedtug ceny (warto$ci) rynkowej albo wedtug
ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza; natomiast inwestycje
krétkoterminowe, dla ktérych brak jest aktywnej ceny rynkowej — wycenia sie wedtug okreslonej w inny sposob, wartosci
godziwej. Nabyte lub powstate w Spétce krotkoterminowe aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych, na dzien ich nabycia lub powstania, wediug ceny nabycia albo ceny zakupu, ( jezeli koszty przeprowadzenia
transakcji zakupu sg nieistotne).

Skutki wyceny instrumentéw pochodnych jednostka ujmuje pod datg rozliczenia transakgii.

Skutki przeszacowania (okresowej wyceny) aktywow finansowych ( w tym instrumentéw pochodnych) zakwalifikowanych do
kategorii przeznaczonych do obrotu z wytaczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych, zalicza sie
odpowiednio do przychoddw i kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego w ktérym nastapito przeszacowanie

4. Srodki pienigzne w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy po kursie odpowiednio kupna badz
sprzedazy ustalonym dla danej waluty w Banku z ktorego ustug korzysta jednostka

Operacje sprzedazy i zakupu walut obcych ujmowane w ksiegach rachunkowych, wycenia sie na dzien ich przeprowadzenia
po kursie odpowiednio kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktdrego ustug spdtka korzysta. Réznice
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kursowe dotyczace Srodkoéw pienieznych w walutach obcych zalicza sie zasadniczo odpowiednio do kosztéw lub
przychoddéw finansowych.

Pasywa

1. Zobowigzania Spotki wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem
zobowigzan, ktérych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje przez wydanie innych niz $rodki pienigzne aktywéw
finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe, — ktére to wycenia sie¢ wedtug wartosci godziwej. Zobowigzania
wyrazone w walutach obcych wycenia sig nie rzadziej niz na dzier bilansowy po kursie sprzedazy ustalonym w Banku z
ktorego ustug korzysta jednostka Operacje zakupu skutkujace powstawaniu zobowigzahn w walutach obcych ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty obcej na ten dzien
przez NBP chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym Spdtke dokumencie ustalony zostanie inny kurs. Operacje
gospodarcze w walutach obcych stanowigce uregulowania zobowigzan z rachunku bankowego ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzier ich przeprowadzenia po kursie sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug Spotka
korzysta.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien ich wyceny lub przy
uregulowaniu zobowigzan w walutach obcych zalicza sie odpowiednio do kosztéw lub przychodéw finansowych
Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych wycenia sie nie pozniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia sie w wartosci godziwe; .

Skutki przeszacowania zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu zalicza sie
odpowiednio do przychoddw i kosztow finansowych okresu sprawozdawczego w ktdrym nastapito przeszacowanie

2. Rezerwy wycenia sie nie rzadziej niz na dzieh bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej wartoci. Rezerwe
tworzy sie, zatem wtedy, gdy w wyniku przesztych zdarzen na jednostce spoczywa juz obecnie zobowigzanie do
wydatkowania w przysztosci srodkéw lub istnieje znaczne prawdopodobierstwo, poniesienia straty, a mozliwy jest racjonalny
szacunek kwoty koniecznej do wywigzania,, sie z tego zobowigzana lub wymagajacej pokrycia. Skutki finansowe tworzonych
rezerw zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztdw finansowych lub strat nadzwyczajnych w
zaleznosci od okolicznosci, z ktorymi powigzane sg przyszte zobowigzania. Rezerwy rozwigzuje sie ( lub zmniejsza) w
momencie powstania zobowigzania, na ktore utworzono dang rezerwe. Rezerwy nie wykorzystane na dzieni ustania lub
zmniejszenia si¢ ryzyka, na ktére je utworzono zaliczane sq do pozostatych przychodéw operacyjnych, przychodow
finansowych lub zyskéw nadzwyczajnych.

Zanim Spotka przystapi do ustalania rezerwy celowe jest zbadanie czy jest nieodzowne dla zrealizowania stawianego
rachunkowosci zadania rzetelnego i prawidiowego przedstawienia sytuacji jednostki. Jezeli réznica jest nieznaczna i
pominiecie rezerwy nie spowoduje wprowadzajacego w btad znieksztatcenia wyniku finansowego jednostki, to biorac pod
uwage zasade istotno$ci, mozna odstapic od ustalenia rezerwy.

3. Kapitaly wiasne Spétki, , z wyjatkiem akcji wiasnych, wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wartoSci
nominalnej ujmujac je w ksiegach rachunkowych wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa statutu lub
umowy Spotki.

Akcje wtasne wycenia sie w cenie nabycia.

Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczen migdzyokresowych kosztéw oraz pozostatych rozliczen a takze odnoszenia ich skutkow finansowych Spétka
dokonuje w nastepujacy sposéb:
-~ Czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych;
—  Biernych rozliczerr miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowigzah przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych w szczegoinosci:
— Ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez dostawcéw ( wykonawcow), ktdrych kwote zobowigzan
oszacowa¢ mozna w wiarygodny sposéb.

Odpisy czynnych i biernych rozliczei migdzyokresowych kosztéw, w koszty danego okresu sprawozdawczego Spotki
powinny by¢ dokonywane stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen podlegajacych rozliczeniu w czasie.
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Natomiast czas i sposob rozliczeri powinien by¢ kazdorazowo uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z
zachowaniem ostrozno$ci. Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow zmniejszajg koszty okresu
sprawozdawczego, w ktérym stwierdzono, ze zobowigzania te nie powstaty.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznoéci oraz odnoszenie ich skutkow
finansowych obejmujg w szczegdlnosci:

- Roéwnowarto$¢ otrzymanych od odbiorcdw lub naleznych Srodkow (gtéwnie finansowych) z tytutu Swiadczen, ktérych
wykonanie nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych,

- Otrzymane $rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym $rodkéw trwatych w
budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do odrebnych przepiséw nie zwiekszajg one kapitatow wtasnych;
zaliczone do rozliczer migdzyokresowych przychodéw kwoty zwigkszajg rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych —
umorzeniowych pozostate przychody operacyjne; do Srodkéw trwatych i kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z
tych zrodet zasady te stosuje sie odpowiednio w odniesieniu takze do przyjetych nieodptatnie (takze w formie
darowizny) srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie oraz warto$ci niematerialnych i prawnych,

- Ujemng warto$¢ firmy.

Wartos¢ ksiegowa a podatkowa aktywoéw i pasywow

Spdtka ma obowigzek utworzenia rezerwy i dokonania aktywowania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku
z powstaniem przejsciowych roznic pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywow i pasywdw a ich
wartoscig podatkowg i stratg podatkowg mozliwg do odliczenia od dochodu podatkowego w przysztosci..

Wartos¢ podatkowa aktywoéw stanowi kwote wptywajaca na pomnigjszenie podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym w przypadku uzyskania z nich, w sposdb bezposredni lub posredni, korzysci ekonomicznych. Jezeli natomiast
uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu danych aktywdw nie powoduje pomniejszenia podstawy opodatkowania to
warto$¢ podatkowa tych aktywéw jest ich wartoScig ksiegowa,

Wartos¢ podatkowa pasywoéw to ich wartos¢ ksiegowa, pomniejszona o kwoty, ktdre pomniejszg w przysziosci podstawe
opodatkowania

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w kwotach przewidzianych w przysziosci do odliczenia od
podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktdre spowodujg w przysztoSci zmniejszenie
podstawy opodatkowania oraz  zmniejszenie straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej z uwzglednieniem zasady
ostroznoéci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w kwotach podatku dochodowego do zaptaty w przysztosci
w zwigzku z wystgpieniem dodatnich rozni¢ przejsciowych, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym w przysztoSci.

Wysoko$¢ zaréwno rezerwy jak i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ biorgc pod uwage stawki
podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku (zobowigzania) podatkowego.

Zaréwno rezerwe jak i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie w zasadzie, w bilansie oddzielnie.

Podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy i rok obrotowy wptywajacy na wynik finansowy skiada sie z:
- Obcigzen biezacych
- Czesci odroczonej podatku

Wykazywana natomiast w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona podatku dochodowego jest réznicg pomiedzy stanem
rezerw a aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego z
uwzglednieniem przypadku, gdy rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z operacii
rozliczanych z kapitatem wtasnym Spétki odnosi sie na ten kapitat.

ZASADY USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI

Elementy wyniku finansowego

Na wynik finansowy netto sktadajq sie:

- wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych,

- wynik operacji finansowych,
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- wynik operacji nadzwyczajnych,

- obowigzkowe obcigZenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest jednostka,
i pfatno$ci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Przychody i zyski Spétka identyfikuje zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;..

Jednostka ustala wynik finansowy netto w rachunku zyskéw i strat — w wariancie kalkulacyjnym.

Metoda ustalania wyniku z dziatalno$ci operacyjnej — wersja kalkulacyjna.

Wynik dziatalno$ci operacyjnej stanowi réznice miedzy:

- przychodami netto ze sprzedazy produktow, towaréw imateriatdw, z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw
i innych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towardw i ustug, oraz

- pozostatymi przychodami operacyjnymi
a

- warto$cig sprzedanych produktéw, towardw i materiatbw wycenionych w kosztach wytworzenia lub cenach nabycia,
albo zakupu powigkszong o cato$¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogoinych (zarzadu), sprzedazy
produktéw, towardw i materiatéw oraz

- pozostatych kosztdw operacyjnych

Przychody w walutach obcych przelicza sie na zlote wedtug kursu $redniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski
zdnia uzyskania przychodu. Jezeli przychody wyrazone sg w walutach obcych, a miedzy dniem ich uzyskania i dniem
faktycznego otrzymania wystepuja rozne kursy walut, przychody te odpowiednio podwyzsza sie lub obniza o rdznice
wynikajace z zastosowania kursu walut z dnia faktycznego otrzymania przychoddw, ustalonego przez bank, z ktérego ustug
korzystat podatnik.

Jednostka, osiagajac przychody ze sprzedazy produktdéw, towaréw lub materiatéw, ponosi koszty zwigzane z tymi
przychodami.

Koszty dziatalnosci operacyjnej obejmujg wydatki poniesione w celu osiggniecia przychodéw z prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej jednostki.

Jednostka stosuje nastepujacy sposdb ewidencii irozliczania kosztow. Ewidencja kosztéw jest prowadzona w uktadzie
porownawczym i kalkulacyjnym. Polega na grupowaniu kosztdw w ukladzie wedtug rodzajow na kontach zespotu 4,
a nastepnie rozliczaniu kosztéw wedtug celéw, na kontach zespotu 5.

Ewidencja kosztow w uktadzie rodzajowym jest prowadzona w Zespole 4 ,Koszty wedtug rodzajow iich rozliczenie’
z podziatem na pozycje:

- amortyzacja,

- zuzycie materiatow i enerdgii,

- ustugiobce,

- podatki i optaty, w tym podatek akcyzowy,

- wynagrodzenia,

- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia,
- pozostate koszty rodzajowe,

- rozliczenie kosztow.

Ewidencja kosztow w uktadzie funkcjonalnym jest prowadzona w zespole 5 ,Koszty wedtug typéw dziatalnosci iich
rozliczenie”.

Podstawowe typy dziatalno$ci, w zwigzku z ktérymi jednostka ponosi koszty, to:
- dziatalno$¢ podstawowa, do ktdrej zalicza sie: dziatalnos¢ ustugowa, dziatalno$¢ handlowa,

- dziatalno$¢ pomocnicza, zmierzajgca do usprawnienia dziatalno$ci podstawowej, np. roboty i ustugi wykonywane przez
wiasnych pracownikéw,

- dziatalno¢ ogolna (zarzadu) polegajaca na kierowaniu jednostkg oraz wykonywaniu innych czynnosci dotyczacych
caloksztattu dziatalnosci przedsiebiorstwa, np. prace administracyjno-biurowe.
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Pozostate koszty i przychody operacyjne
Pozostate koszty i przychody operacyjne Spdtka identyfikuje zgodnie z MSSF

Metoda ustalania zysku (straty) z dziatalno$ci gospodarczej
Przychodami finansowymi w jednostce sg miedzy innymi:

-~ odsetki od lokat wolnych Srodkéw na rachunkach bankowych,

- prowizje i odsetki od udzielonych pozyczek,

- odsetki z tytutu zwtoki w regulowaniu naleznosci,

- wielko$¢ rozwigzanych rezerw dotyczacych dziatalnosci finansowe,
- przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych,

- warto$¢ wniesionego aportu wedtug wyceny w umowie spotki,

- dodatnie roznice kursowe od naleznosci,

—  ujemne rdznice kursowe od zobowigzan,

- przywrdcenie utraconej wartosci inwestyciji,

- warto$¢ umorzonych kredytow i pozyczek,

- zrealizowane przychody finansowe podlegajace rozliczeniu w czasie.

Do kosztéw finansowych jednostka zalicza w szczegolnosci;

- odsetki i prowizje od zaciggnietych przez jednostke kredytow,

- odsetki za zwloke w zaptacie zobowigzan,

- utworzenie rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych,
- raty kosztéw finansowych podlegajacych rozliczeniu w czasie,

- warto8¢ w cenie nabycia sprzedanych udziatow, akcji, papieréw, warto$ciowych oraz koszty zwigzane z ich sprzedaza,
- warto$¢ ksiegowg wniesionego aportu,

- ujemne réznice kursowe od naleznosci,

- dodatnie roznice kursowe od zobowigzan,

- odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycj,

- odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu odsetek lub udzielonych pozyczek.

Metoda ustalania zysku (straty) brutto

Wedlug MSR 8 ,Zysk lub strata netto okresu sprawozdawczego, podstawowe bitedy izmiany zasad (polityki)
rachunkowosci”, pozycje nadzwyczajne powstajg wwyniku zdarzen lub sytuacji, ktére mozna wyraznie odrozni¢ od
dziatalno$ci gospodarczej jednostki, co pozwala oczekiwag, iz nie beda sie czesto ani regularnie powtarzaé.

MSR nr 8 wyjasnia, ze dla stwierdzenia czy dane zdarzenie lub transakcja wyraznie odrdznia si¢ od zdarzen zaistniatych
w ramach dziatalno$ci gospodarczej, nalezy poréwnac rodzaj danego zdarzenia lub danej transakcji ze zwyklg dziatalno$cig
gospodarczg prowadzong przez jednostke.

Metoda ustalania zysku (straty) netto

Obowigzkowe obcigzenia zysku brutto obejmujg podatek dochodowy od 0s6b prawnych oraz inne obowigzkowe obcigZenia
wyniku finansowego .

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:
- cze$¢ biezaca,
- czes$¢ odroczona,
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Wykazywana w rachunku zyskow i strat czeS¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw iaktywéw z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Ustalenie zysku (straty) netto

Zysk lub strata brutto

— Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego (podatek dochodowy, inne obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego)
Zysk lub strata netto

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego $rodrocznego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, kitére zastosowano przy sporzadzaniu poréwnawczych sprawozdan finansowych Spotki.
Ponizej zaprezentowano zmiany do standardow oraz nowe interpretacje obowigzujace dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych si¢ w dniu lub po dniu 1 stycznia 2009 roku. Wszystkie opisane ponizej zmiany zostaty uwzglednione przy
sporzadzaniu niniejszego skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego oraz zaprezentowanych okreséw
poréwnawczych.

Standardy zastosowane po raz pierwszy

1.Zmiana do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
Opublikowana 6 wrze$nia 2007 i zatwierdzona przez KE 17 grudnia 2008 roku. Ma zastosowanie do sprawozdan za
okresy rozpoczynajace sie 1 stycznia 2009 roku. W zaktualizowanym MSR 1 zmieniono niektdre wymogi dotyczace
prezentacji sprawozdan finansowych oraz wprowadzono wymdg ujawniania dodatkowych informacji w okre$lonych
okolicznosciach.

2. Zmiany do MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiana opublikowana 29 marca 2007roku i zatwierdzona przez KE 10 grudnia 2008 roku. Ma zastosowanie do
sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2009 roku i pdzniej. Zaktualizowany MSR 23
znosi dopuszczang przez MSR 23 mozliwo$¢ bezposredniego ujecia w kosztach kosztdw finansowania zewnetrznego,
ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywow.
Wszystkie tego rodzaju koszty finansowania zewnetrznego muszg by¢ aktywowane jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia danego sktadnika aktywéw. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszt.
Zaktualizowany MSR 23 zastepuje MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego zaktualizowany w 1993 r.

3. Zmiany do MSR 32 Instrumenty Finansowe: ujawnienia i MSR 1 Prezentacja sprawozdar finansowych

Zmiana ta zostata ogtoszona w dniu 14 lutego 2008 roku i zatwierdzona przez KE 21 stycznia 2009 roku. Zmiany
obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie z
mozliwoscig wczesniejszego zastosowania. Zgodnie ze zmianami niektdre instrumenty emitowane przez
przedsiebiorstwa, ktére bylty dotad klasyfikowane jako zobowigzania, mimo Ze ich cechy charakterystyczne
przypominajg udziaty zwykte, powinny by¢ klasyfikowane jako instrumenty kapitatowe. W odniesieniu do tych
instrumentéw wymagane jest ujawnienie dodatkowych informacji, a do ich przekwalifikowania powinny mie¢
zastosowanie nowe przepisy.

4. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy i MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe
Opublikowane 22 maja 2008 roku i zatwierdzone 23 stycznia 2009 roku. Obowigzujg w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku. Zmiany do MSSF 1 pozwalajg jednostce stosujgcej MSSF po raz
pierwszy przy sporzadzaniu jej jednostkowych sprawozdan finansowych przyja¢ jako zaktadany koszt inwestycji w
jednostce zaleznej, jednostce wspotkontrolowanej lub stowarzyszonej warto$¢ godziwg na dzien przejscia jednostki na
MSSF lub warto$¢ bilansowg inwestycji ustalong na ten dzien zgodnie z wczedniej stosowanymi ogélnie przyjetymi
zasadami rachunkowo$ci. Z MSR 27 zostaje usunieta definicja "metody ceny nabycia", w zwigzku z czym inwestor jest
obowigzany ujmowac w swoim jednostkowym sprawozdaniu finansowym jako dochdd wszystkie dywidendy otrzymane
od jednostki zaleznej, jednostki wspdtkontrolowanej lub stowarzyszonej, nawet gdy sg one wyptacane z rezerw z
okresu przed nabyciem inwestycji. Zmiany do MSR 27 precyzujg réwniez, w jaki sposob nalezy okre$la¢ koszt
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inwestycji zgodnie z MSR 27 w przypadku gdy jednostka dominujaca reorganizuje strukture operacyjng grupy tworzac
nowg jednostke, ktora staje sie jednostka dominujaca, a ta nowopowstata jednostka dominujaca obejmuje kontrole nad
pierwotng jednostkg dominujacg na drodze emisji instrumentow kapitatowych wymiennych na instrumenty kapitatowe
pierwotnej jednostki dominujacej.

5. Zmiana do MSSF 2 Pfatnos¢ w formie akcji wlasnych: warunki nabywania uprawnien oraz anulowania

Wydana 17 stycznia 2008 roku i zatwierdzona przez KE w dniu 16 grudnia 2008 roku. Ma zastosowanie do okresow
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Zmiana do MSSF 2 precyzuje, czym sg warunki nabycia
uprawnien, w jaki sposob uwzglednia¢ warunki inne niz warunki nabycia uprawnien oraz w jaki sposob uwzglednia¢
anulowanie umdw dotyczacych ptatnosci w formie akcji przez jednostke lub kontrahenta.

6. MSSF 8 Segmenty operacyjne

Standard opublikowany 30 listopada 2006 roku i zatwierdzony przez KE 21 listopada 2007 roku. Ma zastosowanie do
sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2009 roku. MSSF 8 ustanawia wymogi dotyczace
ujawniania informacji 0 segmentach dziatalnosci jednostki gospodarczej. MSSF 8 zastepuje Miedzynarodowy Standard
Rachunkowoéci Finansowej (MSR) 14.

7. Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2008

Wydane w maju 2008 roku i zatwierdzone przez KE 23 stycznia 2009 roku — cze$¢ zmian ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku, a czes¢ dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1
lipca 2009 roku. Zmiany obejmuja 35 poprawek do istniejgcych Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ktére
majq dwojaki charakter: cze$¢ | zawiera poprawki, ktdre pociggaja za soba zmiany w rachunkowosci, ktdre sg
zwigzane z prezentacjg, ujmowaniem i wyceng, natomiast cze$¢ Il dotyczy zmian w terminologii lub poprawek
redakcyjnych.

8. Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnoSciowe

10.

1.

Opublikowana 5 lipca 2007 roku i zatwierdzona przez KE 16 grudnia 2008 roku. Obowigzuje w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku. KIMSF 13 eliminuje wystepujace obecnie w praktyce
niespdjnosci w sposobie ujmowania w ksiegach doébr lub ustug przekazywanych nieodptatnie lub sprzedawanych po
obnizonej cenie w ramach programéw lojalnosciowych dla klientdw, ktére przedsiebiorstwa prowadzg w celu
nagradzania swoich klientdw poprzez punkty, mile lotnicze lub inne formy dodatkowych uprawnien przy sprzedazy débr
lub ustug.

Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywdw z tytutu programoéw okreslonych $wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznoSci
Interpretacja opublikowana 4 lipca 2007 roku i zatwierdzona przez KE w dniu 16 grudnia 2008 roku, ma zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. KIMSF 14 zawiera wskazdwki, jak
oszacowaé graniczng warto$¢ nadwyzki w programie okreslonych Swiadczen, ktéra moze by¢ ujeta jako sktadnik
aktywéw zgodnie z MSR 19 Swiadczenia pracownicze.

Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane

Wydana 30 listopada 2006 roku i zatwierdzona przez KE w dniu 25 marca 2009 roku. Ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 30 marca 2009 roku lub pézniej. KIMSF 12 to interpretacja, ktéra precyzuje, w jaki
sposob juz zatwierdzone przez Komisje przepisy Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;
(MSSF) powinny by¢ stosowane w odniesieniu do uméw na ustugi koncesjonowane. KIMSF 12 dotyczy sposobu
ujmowania w sprawozdaniu finansowym koncesjobiorcy elementéw infrastruktury, ktére sg przedmiotem umowy na
ustugi koncesjonowane. Wyjasniono w niej rowniez rozréznienie pomiedzy poszczegoinymi etapami umowy na ustugi
koncesjonowane (faza budowy/faza eksploatacji), oraz sposob ujmowania przychodéw i kosztéw na kazdym z tych
etapéw. Rozroznia ona dwa sposoby ujmowania infrastruktury oraz odnos$nych przychodéw i kosztéw ("model"
sktadnika aktywow finansowych oraz "model" sktadnika warto$ci niematerialnych), w zaleznosci od niepewnosci, na
ktorg jest narazony koncesjobiorca w odniesieniu do przysztych przychodéw.

Zmiana MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe
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12.

13.

14.

15.

Zmiana wydana 10 stycznia 2008 roku i zatwierdzona przez KE w dniu 3 czerwca 2009 roku i majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Zmiany w MSR 27 okre$lajqg w jakich
okolicznosciach jednostka ma obowigzek sporzadzi¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w jaki sposob jednostki
dominujace majq obowigzek ujmowaé zmiany w ich udziale wiasno$ciowym w jednostkach zaleznych oraz w jaki
sposob straty jednostki zaleznej nalezy przyporzadkowac udziatom kontrolujgcym i udziatom niekontrolujacym.

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

Opublikowane w dniu 31 lipca 2008 roku i zatwierdzone przez KE 15 wrzesnia 2009 roku- majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej. Zmiany w MSR 39 wyjasniajq stosowanie
rachunkowos$ci zabezpieczei w odniesieniu do inflacyjnej czesci instrumentéw finansowych oraz do opcji
wykorzystywanych jako instrumenty zabezpieczajgce.

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena oraz MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji -Przekwalifikowanie instrumentéw finansowych

Zmiany opublikowane 13 pazdziernika 2008 roku, zatwierdzone przez KE w dniu 15 pazdziernika 2008 roku i
obowigzuje od dnia nastepnego po publikacji z mozliwo$cig wczesniejszego zastosowania od 1 lipca 2008 roku.
Zmiany te dopuszczajq reklasyfikacje pewnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu do kategorii
instrumentéw utrzymywanych do terminu zapadalnosci, dostepnych do sprzedazy lub pozyczek i naleznosci. Zgodnie z
tymi zmianami dopuszczalne jest réwniez, w pewnych okolicznosciach, przeniesienie instrumentéw dostepnych do
sprzedazy do kategorii pozyczki i naleznosci. Zmiany majg zastosowanie dla reklasyfikacji dokonanych 1 lipca 2008
roku lub poézniej. Spdtka nie dokonywata reklasyfikacji instrumentéw finansowych ani z kategorii instrumentow
przeznaczonych do obrotu ani z kategorii instrumentéw dostepnych do sprzedazy.

MSSF 3 Pofaczenie jednostek gospodarczych

Standard opublikowany w 10 stycznia 2008 roku, zatwierdzony przez KE w dniu 3 czerwca 2009 roku i majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pézniej. Zaktualizowany MSSF 3
okre$la zasady i wymogi dotyczace sposobu, w jaki w ramach potgczenia jednostek jednostka przejmujaca ujmuje i
wycenia w swoich sprawozdaniach finansowych poszczegoine elementy (takie jak mozliwe do zidentyfikowania nabyte
aktywa, przejete zobowigzania, udziaty niekontrolujgce oraz warto$¢ firmy) zwigzane z ksiegowym traktowaniem
transakcji nabycia. Okre$la on réwniez, ktére informacje dotyczace tego rodzaju transakcji muszq zosta¢ ujawnione.

Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej

Wydana 3 lipca 2009 roku i zatwierdzona przez KE 4 czerwca 2009 roku. Obowigzuje w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009 roku. KIMSF 16 to interpretacja, ktora wyjasnia w jaki sposéb stosowaé
wymogi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 21 i MSR 39 w przypadkach, gdy jednostka
zabezpiecza sie przed ryzykiem walutowym wynikajacym z jej udziatow w aktywach netto jednostki dziatajacej za
granica.

Rdznice pomiedzy MSSF wydanymi przez RMSR a MSSF zatwierdzonymi przez UE

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania tj. 31 grudnia 2009 roku, réznice pomiedzy MSSF wydanymi przez RMSR a
MSSF zatwierdzonymi przez UE sprowadzajg sie do nastepujacych standardéw/ interpretaciit:

1.

3.
ig

Doroczne poprawki do MSSF/MSR 2009; wydane 16 kwietnia 2009 roku, obowigzujace od 1 lipca 2009 roku/ 1
stycznia 2010 roku (przewidywany termin zatwierdzenia przez UE marzec 2010 roku)

Zmiany do MSSF 2, okreslajace rozliczenie grupowych transakcji rozliczanych w $rodkach pienieznych; wydane 15
maja 2009 roku, obowigzujace od 1 stycznia 2010 roku (przewidywany termin zatwierdzenia przez UE marzec 2010
roku)

Zmiany do MSSF 1, okreslajace dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujacych MSR/MSSF po raz pierwszy;

1 http://ec.europa.eufinternal _market/accounting/docs/ifrs/endorsements en.pdf ( stan na dzien 29 stycznia 2010r.)
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wydane 23 lipca 2009 roku, obowigzujace od 1 stycznia 2010 roku (przewidywany termin zatwierdzenia przez UE maj
2010 roku)

4. Aktualizacja MSR 24 Ujawnianie informacji o podmiotach powigzanych, wydana 4 listopada 2009 roku, obowigzujaca
od 1 stycznia 2011 roku (brak przewidywanego terminu przyjecia przez UE)

5. KIMSF 19 Wbudowane zobowigzania finansowe w instrumentach kapitatowych, odnosi sie jedynie do ksiegowania
przez podmiot kwestii instrumentdw kapitatowych; wydana 25 listopada 2009 roku, obowigzujaca od 1 kwietnia 2010
roku (przewidywany termin zatwierdzenia przez UE czerwiec 2010 roku)

6. Zmiany do KIMSF 14 (dot. MSR 19), okreslajace limity wyceny aktywéw z tytutu okreslonych $wiadczer, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci; wydane 26 listopada 2009 roku, obowigzujace od 1 stycznia
2011 roku (przewidywany termin zatwierdzenia przez UE czerwiec 2010 roku)

7. MSSF 9 Instrumenty finansowe, wprowadzajacy nowe wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych;
wydany 12 listopada 2009 roku, obowigzujacy do 1 stycznia 2013 roku (w przysztosci ten MSSF ma zastgpic MSR
39)

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej i zostaly zatwierdzone przez Komisje
Europejska, a nie weszly jeszcze w zycie:

1. MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy
Wydany 27 listopada 2008 roku i zatwierdzony przez KE 25 listopada 2009 roku, majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku. Przeksztatcony MSSF 1 zastepuje dotychczasowy MSSF 1 w
celu uproszczenia stosowania tego standardu i utatwienia jego zmian w przysziosci. W przeksztatconym MSSF 1
usunieto réwniez pewne nieaktualne wytyczne dotyczace przejscia na stosowanie miedzynarodowych standardéw
sprawozdawczosci finansowej i wprowadzono nieznaczne zmiany redakcyjne.

2. Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 Wbudowane instrumenty pochodne
Wydana 12 marca 2009 roku i przyjeta przez KE 30 listopada 2009 roku Interpretacje nalezy zastosowaé najpdzniej
wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2010. Zmiany do KIMSF
9 i MSR 39 stuzg wyjasnieniu traktowania pochodnych instrumentéw finansowych wbudowanych w inne umowy w
sytuaciji, gdy hybrydowy sktadnik aktywéw finansowych zostaje przekwalifikowany z kategorii aktywdéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

3. Interpretacja KIMSF 15 Umowy o budowe nieruchomosci
Opublikowana 3 lipca 2008 roku i zatwierdzona przez KE w dniu 22 lipca 2009 roku. Obowigzuje w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku. KIMSF 15 to interpretacja, ktéra wyjasnia kiedy nalezy
ujmowac przychody z tytutu budowy nieruchomosci, a takze czy umowa dotyczaca budowy nieruchomosci jest objeta
postanowieniami MSR 11 Umowy o ustuge budowlang czy tez MSR 18 Przychody.

4.  Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe
Wydana 8 pazdziernika 2009 roku, zatwierdzona przez KE 23 grudnia 2009 roku, ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku. Zmiana do MSR 32 precyzuje, w jaki sposéb nalezy ujmowaé
okre$lone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane instrumenty finansowe sg denominowane w walucie innej niz
waluta funkcjonalna emitenta. Jezeli tego rodzaju instrumenty sg oferowane pro rata aktualnym udziatowcom emitenta
w zamian za ustalong kwote $rodkoéw pienieznych, powinny by¢ one klasyfikowane jako instrumenty kapitatowe
rowniez wtedy, gdy ich cena wykonania jest okre$lona w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta.

3. Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO
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Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w okresach objetych $rédrocznym sprawozdaniem finansowym

i . . Kurs minimalny Kurs maksymalny Kurs na koniec okresu
Okres/kurs Kurs $redni (PLN/EUR) (PLN/EUR) (PLN/EUR) (PLNEUR)
01.07.2009 - 31.12.2009 4.1629 4.0998 4.2430 4.1082
01.07.2008 - 30.06.2009 4,0525 3,2026 47013 4,4696
01.07.2008 - 31.12.2008 3,5866 3,2026 41724 41724

* kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie

Zrodto: Archiwum kursow walut NBP

4. Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania zyskow i strat oraz

sprawozdania z przeptywoéw pienieznych w przeliczeniu na EURO

Zasady przeliczen sprawozdan finansowych

Poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kursow obowigzujacych na ostatni dzien
okresu:

Kurs na dzieri 31.12.2009 roku wynosit 1 EURO = 4,1082 PLN
Kurs na dzier 30.06.2009 roku wynosit 1 EURO = 4,4696 PLN
Kurs na dzien 31.12.2008 roku wynosit 1 EURO = 4,1724 PLN

Poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
EURO, obowigzujacych na ostatni dzief kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

kurs Sredni w okresie 01.07.2009 — 31.12.2009 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca wynosi 1 EURO =4.1629 PLN

kurs Sredni w okresie 01.07.2008 — 30.06.2009 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca wynosi 1 EURO = 3.4,0525 PLN

kurs $redni w okresie 01.07.2008 — 31.12.2008 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na
ostatni dzier kazdego miesigca wynosi 1 EURO = 3.5866 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany poprzez podzielenie warto$ci wyrazonych w
tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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200907-200912

200807-200906

200807-200812

PLN EUR PLN EUR PLN EUR

Wybrane skonsolidowane dane finansowe
| Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw 106 910 25682| 186 147 45934| 107 595 29 999
Il Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 29 298 7038 45 620 11257 20 146 5617
11l Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 41774 10 035 80 466 19 856 52 301 14 582
1V Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 10 261 2 465 8 101 1999 9292 2 591
V Zysk (strata) brutto 10 103 2427 11 3 4 864 1356
VI Zysk (strata) netto 9146 2197 -408 -101 3 261 909
VIl Aktywa razem 150 928 36 738 122 841 27 484 151 079 36 209
VIl Rzeczowe aktywa trwate 43110 10 494 43 268 9 681 34 203 8197
IX Inwestycje diugoterminowe 6 462 1573 4942 1106 4 591 1100
X Zapasy 28 104 6 841 26 589 5949 28 693 6877
XlI.Naleznosci krétkoterminowe 62 645 15 249 35739 7 996 68 847 16 501
XII Zobowiagzania krétkoterminowe 69 650 16 954 54 505 12 195 86 633 20 763
Xlll Zobowigzania dtugoterminowe 16 129 3926 17 735 3968 8 487 2034
1V Kapitat wiasny 53 615 13 051 45 435 10 165 49 428 11 846
XV Kapitat zaktadowy 2100 511 2100 470 2100 503
XVI Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -2 447 -588 16 450 4059 -6 083 -1696
XVIIPrzeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej -1729 -415|  -25143 -6 204 -17 139 -4 779
XVIII Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej 2824 678 9973 2 461 23 485 6 548
IX Zmiana stanu $rodkéw pienieznych -1352 -325 1280 316 263 73
XX. Liczba akcji w tys (szt) 21000 21000 21000 21000 21000 21000
XXI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig(zt/eur) 0.44 0.10 0.02 [- 0.00 0.16 0.04
XXII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt./EUR) 0.44 0.10 0.02 |- 0.00 0.16 0.04
XXIII Wartos$¢ ksiegowa na jedngkacje (w zt./EUR) 2.55 0.62 2.16 0.48 2.35 0.56
XXIV. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z./EUR) 2.55 0.62 2.16 0.48 2.35 0.56
XXV Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje ( w zt/eur) 0.15 0.04 0.09 0.03

Podpisy

Zarzad

Marian Owerko - Prezes Zarzadu oo

Artur Ungier — Wiceprezes Zarzadu ~  coeiiiieii e

Pawet Poruszek — Wiceprezes Zarzadu  .oooiiieiiiie e

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Jadwiga Raszko vel Rzepa

Warszawa dn. 22.02.2010
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BAKALLAND S.A. SA-PS 2009.12.31 wtys. zt

200907-200912 200807-200906 200807-200812
Wybrane skonsolidowane dane finansowe PN EUR PN EUR PN EUR
| Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw| 106 910 25682| 186 147 45934 107 595 29 999
Il Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 29 298 7038 45 620 11257 20 146 5617
11l Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 41774 10 035 80 466 19 856 52 301 14 582
IV Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 10 261 2 465 8 101 1999 9292 2 591
V Zysk (strata) brutto 10 103 2427 11 3 4 864 1356
VI Zysk (strata) netto 9 146 2197 -408 -101 3261 909
VII Aktywa razem 150 928 36 738 122 841 27 484 151 079 36 209
VIII Rzeczowe aktywa trwate 43 110 10 494 43 268 9681 34 203 8 197
IX Inwestycje dtugoterminowe 6 462 1573 4942 1106 4 591 1100
X Zapasy 28 104 6 841 26 589 5949 28 693 6 877
Xl.Naleznosci krétkoterminowe 62 645 15 249 35739 7 996 68 847 16 501
XIlI Zobowigzania krétkoterminowe 69 650 16 954 54 505 12 195 86 633 20 763
Xlll Zobowigzania dtugoterminowe 16 129 3926 17 735 3968 8 487 2034
IV Kapitat wiasny 53 615 13 051 45 435 10 165 49 428 11 846
XV Kapitat zaktadowy 2100 511 2100 470 2100 503
XVI Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjn -2 447 -588 16 450 4 059 -6 083 -1 696
XVIIPrzeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjn -1729 -415|  -25143 -6 204 -17 139 -4 779
XVIII Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 2824 678 9973 2 461 23 485 6 548
IX Zmiana stanu $rodkéw pienieznych -1 352 -325 1280 316 263 73
XX. Liczba akcji w tys (szt 21 000 21 000 21 000 21 000 21 000 21 000
XXI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg(zt/eul 0.44 010 |- 0.02 [- 0.00 0.16 0.04
XXII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt./EUR) 0.44 0.10 |- 0.02 |- 0.00 0.16 0.04
XX Wartos$¢ ksiegowa na jedngkacije (w zt./EUR) 2.55 0.62 2.16 0.48 2.35 0.56
XXIV. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje ( w zt./EUR) 2.55 0.62 2.16 0.48 2.35 0.56
XXV Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje ( w zi/eur) 0.15 0.04 0.09 0.03




BAKALLAND S.A. SA-PS 2009.12.31
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
Nota | 200907-200912 200807-200906 200807-200812
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa
I. Aktywa trwale 55 147.0 53 080.0 44 232.0
1. Wartoéci niematerialne i prawne, w tym: 714.0 750.0 923.0
- warto$¢ firmy
2. Wartoé¢ firmy jednostek podporzadkowanych 2213.0 2213.0 2 199.0
3. Rzeczowe aktywa trwale 43110.0 43 268.0 34203.0
4. Naleznosci dlugoterminowe 0.0 0.0 0.0]
4.1. Od jednostek powigzanych 0.0 0.0 0.0
4.2. Od pozostatych jednostek 0.0 0.0 0.0
5. Inwestycje dlugoterminowe 6462.0 4942.0 4591.0
5.1. Nieruchomosci 0.0 0.0 0.0
5.2. Warto$ci niematerialne i prawne 0.0 0.0 0.0
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1 6462.0 4942.0 4591.0
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 426.0, 426.0, 926.0
b) w pozostatych jednostkach 6036.0 4516.0 3 665.0
5.4. Inne inwestycje dlugoterminowe
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2 648.0 1907.0 2 316.0
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 648.0 1907.0 2316.0
6.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
II. Aktywa obrotowe 95 781.0 69 761.0 106 847.0
1. Zapasy 2 28 104.0 26 589.0 28 693.0
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 3 62 645.0 35739.0 68 847.0
2.1. Od jednostek powigzanych 1 850.0 330.0 1 860.0)
2.2. Od pozostatych jednostek 60 795.0 35409.0 66 987.0
- z tytutu dostaw i ustug 58 435.0 29993.0 63 791.0
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen 1694.0 4835.0 2773.0
- pozostalte 666.0 581.0 423.0
3. Inwestycje krotkoterminowe 4547.0 6 068.0 7373.0
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 4547.0 6 068.0 7373.0
a) w jednostkach powiazanych 3398.0 3781.0 4 460.0
b) w pozostatych jednostkach 487.0, 273.0 1916.0
¢) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 662.0 2014.0 997.0
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 485.0, 1365.0 1934.0
Aktywarazem 150 928.0 122 841.0 151 079.0

w tys. zt



BAKALLAND S.A.

SA-PS 2009.12.31

w tys. zt

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

Nota | 200907-200912 200807-200906 200807-200812
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ CD
Pasywa
1. Kapital wlasny 53 615.0 45 435.0 49 428.0
1. Kapitat zaktadowy 4 2100.0 2100.0 2100.0
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wlasne (wielko$¢ ujemna) 5 -1681.0 -493.0)
4. Kapitat zapasowy 6 49 197.0 48 508.0 47 415.0
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 7 -2366.0 -3597.0 -4 385.0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 781.0 -675.0] 1037.0,
8. Zysk (strata) netto 9 146.0 -408.0] 3261.0
9. Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
11. Kapitaly mniejszoS$ci 1016.0 236.0
I11. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 96 297.0 77 170.0 101 651.0
1. Rezerwy na zobowigzania 1436.0 2219.0 1 550.0,
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 523.0 1152.0 1250.0
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 428.0, 474.0 279.0
a) dlugoterminowa
b) krotkoterminowa 428.0 474.0 279.0]
1.3. Pozostate rezerwy 485.0, 593.0 21.0
a) dlugoterminowe
b) krotkoterminowe 485.0 593.0, 21.0
2. Zobowiazania dlugoterminowe 8 16 129.0 17 735.0 8 487.0
2.1. Wobec jednostek powiazanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 16 129.0 17 735.0 8487.0
3. Zobowiazania krotkoterminowe 69 650.0 54 505.0, 86 633.0,
3.1. Wobec jednostek powiazanych 406.0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 69 650.0 54 505.0, 86 227.0,
- kredyty i pozyczki 40 522.0 34911.0 58 738.0
- z tytutu dostaw i ustug 26 139.0 17 704.0 21011.0
- z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 2112.0 1232.0 2 316.0
- pozostate 877.0 658.0 4162.0
3.3. Fundusze specjalne
4. Rozliczenia migdzyokresowe 9 082.0 2711.0 4981.0
4.1. Ujemna wartosc firmy
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 9 082.0 2711.0 4981.0
a) dlugoterminowe
b) krotkoterminowe 9 082.0 2711.0 4981.0
Pasywarazem 150 928.0 122 841.0 151 079.0
Warto$¢ ksiggowa 9 53 615.00 45 435.00 49 428.00
Liczba akeji 21 000 000, 21 000 000, 21 000 000,
Warto$¢ ksieggowa na jedng akcje (w zb) 9 2.55 2.16 2.35
Rozwodniona liczba akcji 21 000 000, 21 000 000, 21 000 000,
Rozwodniona warto$¢ ksieggowa na jedng akeje (w zh) 9 235 2.16 235
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SA-PS 2009.12.31

POZYCJE POZABILANSOWE Nota | 200907-200912 200807-200906]  200807-200812
1. Naleznosci warunkowe 0.0 0.0 0.0
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0.0 0.0 0.0]
- otrzymanych gwarancji i porgczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0.0 0.0 0.0]
- otrzymanych gwarancji i porgczen
2. Zobowigzania warunkowe 12 056.0 9203.0 9 272.0
1.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu) 9 700.0 7 000.0 7 000.0
- udzielonych gwarancji i porgczen 9700.0 7000.0 7 000.0
1.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 2356.0 2203.0 2272.0
- udzielonych gwarancji i porgczen 315.0 335.0 316.0
- akredytywy 2041.0 1 868.0 1 956.0
3. Inne (z tytulu) 0.0 0.0 0.0
Pozycje pozabilansowe, razem 12 056.0 9203.0 9 272.0

Umowa poeczenia z tytutu udzielonego kredytu spotce Polgrunt Sp. z 0.0. na kwote 7 000 000,00 PLN
Gwarancja wystawiona przez HSBC Bank na rzecz SEB INVESTMENT GmbH na kwote 64513,87 EUR
Gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestia na rzecz Izby Celnej w Bialej Podlaskiej na kwote 50 000,00 PLN

Akredytywy na rzecz BRE BANK 71280,00 EUR i 613200,00 USD

Poreczenie z tyt.udzielonego kredytu Cztonkowi Zarzadu 2 700 000 PLN

w tys. zt
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w tys. zt

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

s Nota 200907-200912 200707-200806 200807-200812
SPRAWOZDANIE ZYSKOW I STRAT
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 106 910.0 186 147.0 107 595.0
- od jednostek powigzanych 2131.0 4590.0 2 876.0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 67 888.0 124 957.0 78 241.0
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 39 022.0 61 190.0 29 354.0
11. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 71 072.0 126 086.0 72 447.0
- do jednostek powigzanych 1047.0 277.0 1 821.0]
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 41774.0 80 466.0 52 301.0,
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 29 298.0 45 620.0 20 146.0
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 35 838.0 60 061.0 35148.0
IV. Koszty sprzedazy 19 110.0 36 890.0 20 092.0
V. Koszty ogodlnego zarzadu 5651.0] 10 518.0 5115.0
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 11 077.0 12 653.0 9 941.0
VII. Pozostate przychody operacyjne 585.0 2179.0 659.0
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 11.0 110.0 140.0
2. Dotacje 113.0 161.0 60.0)
3. Inne przychody operacyjne 461.0 1908.0 459.0
VIII. Pozostate koszty operacyjne 1401.0 6731.0 1 308.0]
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 880.0 1594.0 130.0
3. Inne koszty operacyjne 521.0 5137.0 1178.0)
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 10 261.0 8101.0 9292.0
X. Przychody finansowe 969.0 640.0 118.0
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0.0 0.0 0.0
- od jednostek powigzanych 0.0 0.0 0.0
2. Odsetki, w tym: 192.0 640.0 101.0
- od jednostek powigzanych 0.0 0.0 0.0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0.0 0.0 0.0
4. Aktualizacja wartoéci inwestycji 213.0 0.0 0.0
5. Inne 564.0 0.0 17.0
XI. Koszty finansowe 1127.0 8 730.0] 4 546.0
1. Odsetki, w tym: 1030.0 2 684.0 1619.0
- dla jednostek powiazanych 0.0 0.0 0.0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0.0 397.0 397.0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0.0 0.0 672.0
4. Inne 97.0 5 649.0 1 858.0
XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 10 103.0 11.0 4 864.0
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIL1. - XIIL.2.) 0.0 0.0 0.0]
1. Zyski nadzwyczajne 0.0 0.0 0.0
2. Straty nadzwyczajne 0.0 0.0 0.0
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 10 103.0 11.0 4 864.0
XV. Podatek dochodowy 1016.0 408.0, 1 603.0,
a) czg$¢ biezaca 2 679.0 1038.0] 2 513.0
b) czg$¢ odroczona -1 663.0 -630.0) -910.0
XVI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianyc
metoda praw wlasno$ci
XVIIIL Udzial mniejszo$ci w zyskach (stratach) netto 59.0 -11.0
XIX. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 9 146.0 -408.0 3261.0

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

. Nota 200907-200912 200807-200906 200807-200812
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

L. Zysk (strata) netto 9 146.0 -408.0 3261.0
11. Inne catlkowite dochody, w tym: 1231.0 -1 483.0 -2 271.0

1. Skutki wyceny aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy 1519.8 -1830.9 -2 803.7

2. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

3. Skutki aktualizacji majatku trwalego

4. Zyski i straty aktuarialne

5. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw -288.8 347.9 532.7
111. Calkowite dochody ogélem 10 377.0 -1 891.0 990.0
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

200907-200912

200807-200906

200807-200812

A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej - metoda posrednia

1. Zysk (strata) brutto 10 103 11 4 864
11. Korekty razem -12 550 16 439 -10 947
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci
2. Amortyzacja 1670 3276 1581
3. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 448 -86 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 924 2532 1564
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -228 354 419
6. Zmiana stanu rezerw -1072 -13 -43
7. Zmiana stanu zapasow -1515 6132 4028
8. Zmiana stanu naleznosci -21077 361 -32 848
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 3678 3 808 13 645
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 5644 436 2310
11. Inne korekty -6 47
12. Podatek dochodowy -1016 -408 -1 603
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11) -2 447 16 450 -6 083
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 451 3448 2173
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 64 363 338
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 387 2471 1835
a) w jednostkach powigzanych 0) 0) 1 390]
- zbycie aktywow finansowych 1390
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 387 2471 445
- zbycie aktywow finansowych 275 275
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 387 2121 170
- odsetki 75
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wpltywy inwestycyjne 614
11. Wydatki 2180 28 591 19312
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 1978 19 358 8953
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 202 9233 9570
a) w jednostkach powigzanych 202 4899 5236
- nabycie aktywow finansowych 202 4899 776
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0 4460
b) w pozostatych jednostkach 0) 4334 4334
- nabycie aktywow finansowych 4334 4334
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 789
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I) -1729 -25 143 -17 139
C. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 6 800 20 544 28 939
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat
do kapitalu 4285 1791 719
2. Kredyty i pozyczki 2515 18 735 28 220
3. Emisja dluznych papierow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 18
11. Wydatki 3976 10 571 5454
1. Nabycie akeji (udziatow) wiasnych 1188 493 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 3150 3150
3. Inne, niz wplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 1863 4268 684
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0 0 0
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych
7. Platnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego 0 0 0
8. Odsetki 925 2 660 1620
9. Inne wydatki finansowe
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 2 824 9973 23 485
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.111+/-B.I11+/-C.I1I) -1352 1280 263
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: -1352 1280 263
- zmiana stanu §rodkéw pienig¢znych z tytutu réznic kursowych 0 0 0
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 2014 734 734
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 662 2014 997

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

w tys. zt
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

SA-PS 2009.12.31

L ASNYM ZA OKRES OD 1 L|

PCA 2008 ROKU DO 31 GRUDNIA 2008 ROKU

wtys. zt

SKROCONE SRODROCZNE —
SKONSOLIDOWANE ) Naleine wplaty na kapital | - Akcje (udzialy) : Kapital 2 o ostale kapitaly | Zysk (strata) zlat | Zysk (strata) | OPISY 2 2vsku netto w j Kapital pital wias
Kapital zaklado akladowy (wielko$é tasne (wielkosé Kapital zapasoy aktualizac U1 ibieatyeh - ciggu roku obrotowego Anostee < il W
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W viemna) wjemnn) ublegye neto vilkosé ujemna) jednostee | moiejszodel | oplem
KAPITALE WEASNYM dominuiaces
1. Stan na 1 lipca 2008 roku 2 100.0 40 933.0 -2114.0 10 664.0 51583.0 51583.0
a) wplyw zmian zasad 0.0 0.0
b) rozliczenie polaczenia z MOGO 0.0 0.0
11. Stan na 1 lipca 2008 roku po 2 100.0 0.0 0.0 40 933.0 -2114.0 0.0 10 664.0 0.0 0.0 51583.0 0.0 51583.0
a) wyplata dywidendy 31500 31500 31500
b) inne calkowite dochody ogélem 22710 32610 990.0 990.0
¢) podzial wyniku 6482.0 64770 5.0 5.0
M. Stan na 31 grudnia 2008 roku 21000 0.0 0.0 474150 -4 385.0 0.0 1037.0 32610 0.0 49 4280 0.0 49 428.0
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 LIPCA 2008 ROKU DO 30 CZERWCA 2009 ROKU
SKROCONE SRODROCZNE —
SKONSOLIDOWANE ) Naleine wplaty na kapital | - Akcje (udzialy) : Kapital 2 o osale kapitaly | Zysk (strata) zlat | Zysk (strata) | OPIsY 2 zysku netto w j Kapital pital wias
Kapital zaklado akladowy (wielko$é tasne (wielkosé Kapital zapasoy aktualizac eczerwowe | ubleglych N etto ciggu roku obrotowego cdnostee | mniejszosc odlem
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W viemna) sjemna) rezerwom ublegly 0 (vielkoié ujemns) Jednostoe iejsodcl | ogélen
KAPITALE WEASNYM dominuiaces
1. Stan na 1 lipca 2008 roku 21000 40 933.0 -2114.0 10 664.0 51583.0 51583.0
a) wplyw zmian zasad 0.0 0.0
b) rozliczenie polaczenia z MOGO 0.0 0.0
11. Stan na 1 lipca 2008 roku po 21000 0.0 0.0 40 933.0 -2114.0 0.0 10 664.0 0.0 0.0 51583.0 0.0 51583.0
zmian zasad -650.0 -650.0 -650.0
akcji wlasnych -493.0 -493.0 -493.0
¢) wyplata dywidendy 31500 31500 31500
d) udzialy wynikajace z nabycia spétki Gardenia Sp. z 0.9 0.0 225.0 225.0
¢) inne calkowite dochody ogélem -1483.0 -408.0 18910 1.0 -1880.0
1) podzial wyniku 75750 -7539.0 360 360
M. Stan na 30 czerwea 2009 roku 21000 0.0 -493.0 48 508.0 -3597.0 0.0 -675.0 -408.0 0.0 45 435.0 236.0 456710
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 LIPCA 2009 ROKU DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU
SKROCONE SRODROCZNE —
SKONSOLIDOWANE : Naleine wplaty na kapltal | - Akcje (udzialy) : Kapital 2 o ostale kapitaly | Zysk (strata) zlat | Zysk (strata) | OPIsY 2 2ysku netto w ypadajaey Kapital pital wlasny
- " Kapital zakladowy zakladowy (wielkosé wlasne (wielkosé Kapital zapasowy aktualizacji ezerwone bieglych netto ciggu roku obrotowego fetinostee mnicszoscl ogdlem
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W ujemna) ujemna) wyceny reserwow ublesly > (wielkos¢ ujemna) jednostee fejszosel adlen
KAPITALE WEASNYM dominuiaces
1. Stan na 1 lipca 2009 roku 21000 0.0 -493.0 48 508.0 -3597.0 0.0 -1083.0 0.0 45 435.0 236.0 456710
a) wplyw zmian zasad 928.0 928.0 928.0
b) rozliczenie polaczenia z MOGO 0.0 0.0
11. Stan na 1 lipca 2009 roku po 2 100.0 0.0 -493.0 48 508.0 -3597.0 0.0 -2011.0 0.0 0.0 44507.0 236.0 44743.0
a) emisja akcji zwyklych 0.0 0.0
b) nabycie akcji wlasnych -1188.0 -1188.0 -1188.0
¢) wyplata dywidendy 0.0 0.0
d) dodatkowe udzialy wynikajace z nabycia spélki Gardehia
Sp. z 0.0 90.0 90.0 1120 2020
¢) udzialy niesprawujace kontroli wynikajace z objecia
podwyzszonego kapitatu w spolce Gardenia Sp. z 0.0. 9.0 9.0 960.0
1) inne calkowite dochody ogélem 12310 9146.0 10377.0 103180
) podzial wyniku 770.0 -770.0 0.0 0.0
M. Stan na 31 grudnia 2009 roku 21000 0.0 -1681.0 49 197.0 -2366.0 0.0 -2 781.0 9 146.0 0.0 53615.0 1016.0 546310
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Nota 1

w tys. zt

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

200907-200912

200807-200906

200807-200812

a) w jednostkach zaleznych 426 426 926
- udziaty lub akcje 426 426 926
- udzielone pozyczki
b) w jednostkach wspotzaleznych 0 0 0
¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
d) w znaczacym inwestorze 0 0 0
¢) w jednostce dominujacej 0 0 0
f) w pozostatych jednostkach 6 036 4 516 3 665
- udziaty lub akcje 6 036 4 516 3545
- udzielone pozyczki 120
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 6462 4942 4591

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH
(WG GRUP RODZAJOWYCH)

200907-200912

200807-200906

200807-200812

a) stan na poczatek okresu 4942 4473 4473
- 4942 4473 4473
b) zwigkszenia (z tytutu) 1520 656 303
- podwyzszenie kapitatu i nabycie udziatow/akeji 202 202
- wniesienie doptat zwrotnych
- przywrocenie warto$ci udziatow
- udzielona pozyczka 101
- akcje 1318 656
¢) zmniejszenia (z tytutu) 0 187 185
- odpis trwalej utraty wartosci udziatow
- zbycie udzitadw/akcji 187 185
d) stan na koniec okresu 6462 4942 4591

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DEUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

200907-200912

200807-200906

200807-200812

Papiery warto$ciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

a) w walucie polskiej 6238 4718 4367
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 224 224 224
bl. jednostka/waluta USD 65 65 65
tys. zt 224 224 224

6 462 4942 4591

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DEUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

200907-200912

200807-200906

200807-200812

A. Z nieograniczong zbywalnos$cig, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa) 6 036 4 516 3 665

a) akcje (warto$¢ bilansowa): 6 036 4 516 3 665

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) -2 921 -4 441 -5291

- warto$¢ na poczatek okresu 4516 2 360 2 360

- warto$¢ wedlug cen nabycia 8 957 8 957 8 956

b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0 0

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0 0

B. Z nieograniczong zbywalno$cia, notowane na rynkach pozagietdowych (wartos¢ 0 0 0
bilansowa)

C. Z nieograniczona zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (wartos¢ 0 0 0
bilansowa)

D. Z ograniczong zbywalnoscia (warto$¢ bilansowa) 426 426 926

a) akcje i udziaty (warto$¢ bilansowa): 426 426 926

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) -108 -108 264

- warto$¢ na poczatek okresu 426 2113 2113

- warto§¢ wedtug cen nabycia 534 534 662

b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0 0

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0 0

Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 9491 9491 9618

Warto$¢ na poczatek okresu, razem 4942 4473 4473

Korekty aktualizujace warto$¢ (za okres), razem -3 029 -4 549 -5 027

Wartos$¢ bilansowa, razem 6 462 4942 4591
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BAKALLAND S.A.

SA-PS 2009.12.31

Nota 2

ZAPASY 200907-200912 | 200807-200906 | 200807-200812
a) materiaty 3975 3433 5240
b) potprodukty i produkty w toku 1 1 0
c) produkty gotowe 6243 7 847 5988
d) towary 17 734 14 777 17 405
e) zaliczki na dostawy 151 531 60
Zapasy, razem 28 104 26 589 28 693




BAKALLAND S.A. SA-PS 2009.12.31

Nota 3

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

200907-200912

200807-200906

200807-200812

a) od jednostek powiazanych 1850 330 1 860
- z tytutu dostaw 1 ustug, o okresie splaty: 1784 22 1 86!
- do 12 miesigcy 1784 22 1 86!
- powyzej 12 miesigcy
- inne 66] 11
- dochodzone na drodze sadowej
b) naleznosci od pozostatych jednostek 60 795 35409 66 987
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 58 439 29 993 63 791
- do 12 miesigcy 58 439 29993 63 791
- powyzej 12 miesigcy
- z tytulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 1694 4 839 2773
- inne 163 72] 129
- dochodzone na drodze sadowej 503 509 294
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 62 645 35739 68 847
c¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 1613 921 210
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 64 258 36 660 69 057

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK
POWIAZANYCH

200907-200912

200807-200906

200807-200812

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1784 220 1 860
- od jednostek zaleznych 1784 220 1860

b) inne, w tym: 66 110 0|
- od jednostek zaleznych 66 110

c¢) dochodzone na drodze sadowej, w tym: 0| 0| 0|

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem 1850 330 1 860

d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 1850 330 1860

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

200907-200912

200807-200906

200807-200812

Stan na poczatek okresu 921 213 213

a) zwigkszenia (z tytutu) 720 1345 0
-odpis aktualizujacy naleznosci na pozostatych jednostkach 720 1345

b) zmniejszenia (z tytutu) 28 637 3
- rozwigzany odpis na nalezno$ciach od pozostatych jednostek 28 637 3

koniec okresu 1613 921 210

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE NETTO (STRUKTURA
WALUTOWA)

200907-200912

200807-200906

200807-200812

a) w walucie polskiej 61237 32035 65333
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1408 3704 3514
bl. jednostka/waluta EUR 324 621 524
tys. zt 1332 2743 2189
b2. jednostka/waluta USD 27 296 436
tys. zt 76 961 1293
b3. jednostka/waluta SKK 237
tys. zt 32
pozostate waluty w tys. zt
Naleznosci krotkoterminowe, razem 62 645 35739 68 847

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE (BRUTTO) - O POZOSTALYM
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:

200907-200912

200807-200906

200807-200812

a) do 1 miesigca 57 689.0 28 507. 61597.0
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 22110 2 792.0) 4150.0
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 757.0 2 163.0) 1306.0
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 805.0 2 165.0) 1 060.0
e) powyzej 1 roku 2796.0 1 033.0) 944.0
f) nalezno$ci przeterminowane

Naleznosci krotkoterminowe, razem (brutto) 64 258.0 36 660.0 69 057.0
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1613.0 921.0 210.0
Naleznosci krotkoterminowe, razem (netto) 62 645.0 35739.0 68 847.0

Typowe przedziaty czasowe splacania naleznosci zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy

- do 30 dni dla klientow indywidualnych
- 0od 30 do 60 dni dla duzuch hurtowni i sieci
- do 90 dni dla wybranych klientow

w tys. zt



BAKALLAND S.A. SA-PS 2009.12.31 w tys. zt
Nota 4
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) 200907-200912
Seria / Rodzaj Rodzaj Wartos¢ serii / Prawo do
er_l a. Rodzaj akcji | uprzywilejowania| ograniczenia Liczba akcji emisji wg wartosci| Sposob pokrycia kapitatu | Data rejestracji | dywidendy (od
emisa akcji praw do akcji nominalnej daty)
A zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 10 000 000.0 1 000 000.0 [przeksztatcenie 27-03-2006 30-06-2006
B zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 8260 220.0 826 022.0 |gotowka 18-07-2006 30-06-2007
C zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 54 780.0 5478.0 [gotowka 18-07-2006 30-06-2007
D zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 185 000.0 18 500.0 |gotowka 18-07-2006 30-06-2007
E zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 2 500 000.0 250 000.0 [gotowka 20-12-2006 30-06-2007
Liczba akcji razem 21 000 000.0
Kapital zakladowy, razem 2100 000.0
Warto$¢ jednej akcji = 0.10 zi.
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) 200807-200906
Seria / Rodzaj Rodzaj Wartos¢ serii / Prawo do
er_l a. Rodzaj akcji | uprzywilejowania| ograniczenia Liczba akcji emisji wg wartosci| Sposob pokrycia kapitatu | Data rejestracji | dywidendy (od
emisa akcji praw do akcji nominalnej daty)
A zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 10 000 000.0 1 000 000.0 [przeksztatcenie 27-03-2006 30-06-2006
B zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 8260 220.0 826 022.0 |gotowka 18-07-2006 30-06-2007
C zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 54 780.0 5 478.0 [gotowka 18-07-2006 30-06-2007
D zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 185 000.0 18 500.0 |gotowka 18-07-2006 30-06-2007
E zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 2 500 000.0 250 000.0 [gotowka 20-12-2006 30-06-2007
Liczba akcji razem 21 000 000.0
Kapital zakladowy, razem 2100 000.0
Warto$¢ Ina jednej akeji = 0.10 zi.
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) 200807-200812
Seria / Rodzaj Rodzaj Wartos¢ serii / Prawo do
er_l a. Rodzaj akcji | uprzywilejowania| ograniczenia Liczba akcji emisji wg wartosci| Sposob pokrycia kapitatu | Data rejestracji | dywidendy (od
emisa akcji praw do akcji nominalnej daty)
A zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 10 000 000.0 1 000 000.0 [przeksztatcenie 27-03-2006 30-06-2006
B zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 8260 220.0 826 022.0 |gotowka 18-07-2006 30-06-2007
C zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 54 780.0 5 478.0 [gotowka 18-07-2006 30-06-2007
D zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 185 000.0 18 500.0 |gotowka 18-07-2006 30-06-2007
E zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 2 500 000.0 250 000.0 [gotowka 20-12-2006 30-06-2007
Liczba akcji razem 21 000 000.0
Kapital zakladowy, razem 2100 000.0

Wartos$¢ jednej akeji =

0.10 zt.

Liczba i warto§¢ nominalna wszystkich akcji/udziatow emitenta. Na dzien 31.12.2009

. 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
. 8.260.220 akcji zwyktych na okaziciela serii B
. 54.780 akcji zwyktych na okaziciela serii C

. 185.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

. 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E

tacznie wszystkie akcje dajg prawo 21 000 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Kapitat zaktadowy - 2 100 000 zt.
Warto$¢ nominalna jednej akcji - 0,10 zt.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio, co najmniej 5% udziatéw na dzien 31.12.2009

Ticzb Wartose Udziat
kapitale
ake gloso nominalna stawowym
Akcjonariusz akcji

Anvik Holdings

Limited 7.915,8 tys| 37.70%j 791,6 tys. zi 37.70%j
Marian Owerko 3.032,5 tys] 14.44%) 303,3 tys. zi 14.44%)
Artur Ungier 1375.8 tys| 6.55%] 137,61ys. z 6.55%]
Pozostall 8.675.91ys| 77,36 5684 1ys. Z 27.36%)
Razem 21.000,0 tys| 700.00%, 2.100,0 tys. 2 700.00%)




BAKALLAND S.A. SA-PS 2009.12.31 w tys. zt
Nota 5§
AKCJE (UDZIALY) WEASNE
Liczba Warto$¢ wg ceny nabycia| Warto$¢ bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie

469830

1681

1681

w celu umorzenia

AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WELASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Nazwa (firma) jednostki, siedziba

Liczba

Warto$¢ wg

ceny nabycia

Warto$¢ bilansowa

Nota 6

KAPITAL ZAPASOWY

200907-200912

200807-200906

200807-200812

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej

16 999.0

17 000.0

17 000.0

b) utworzony ustawowo

¢) utworzony zgodnie ze statutem /
umowa, ponad wymagang ustawowo
(minimalng) warto$¢

47.0

31508.0

30415.0

d) z doptat akcjonariuszy /
wspolnikow

-81.0

e) inny (wg rodzaju)

0.0

0.0

0.0

- odpisy z zysku netto

32232.0

Kapital zapasowy, razem

49197.0

48 508.0

47 415.0

Nota 7

KAPITAL Z AKTUALIZACJI
WYCENY

200907-200912

200807-200906

200807-200812

a) z tytutu aktualizacji srodkow
trwatych

b) z tytutu zyskow / strat z wyceny
instrumentow finansowych, w tym:

-2921.0

-4 440.7

-5 413.6

- z wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych

¢) z tytutu podatku odroczonego

555.0

843.7

1028.6

d) roznice kursowe z przeliczenia
oddziatow zagranicznych

e) inny (wg rodzaju)

0.0

0.0

0.0

Kapital z aktualizacji wyceny,
razem

-2 366.0

-3 597.0

-4 385.0




BAKALLAND S.A. SA-PS 2009.12.31

Nota 8
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 200907-200912 200807-200906 200807-200812
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 406
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0 406
- do 12 miesigecy 406
- powyzej 12 miesigecy
b) wobec jednostek wspotzaleznych 0 0 0
¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
e) wobec jednostki dominujacej 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 69 650 54 505 86 227
- kredyty i pozyczki, w tym: 40522 34911 58738
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 26 139 17 704 21011
- do 12 miesigcy 26 139 17 704 21011
- powyzej 12 miesigecy
- z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 2112 1232 2316
- z tytutu wynagrodzen 792 556 668
- inne (wg rodzaju) 85 102 3494
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 0 0 0
Zobowiazania kréotkoterminowe, razem 69 650 54 505 86 633
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 200907-200912 200807-200906 200807-200812
a) w walucie polskiej 62 756 50 466, 53934
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 6894 4039 32699
bl. jednostka/waluta ty$/EUR 1278 137, 1689
tys. zt 5249 611 7 049
b2. jednostka/waluta ty$/USD 578 1080 8631
tys. zt 1 645 3428 25 566,
b3. jednostka/waluta  ty$§/SKK 592
tys. zt 83
Zobowiazania kréotkoterminowe, razem 69 650 54 505 86 633

w tys. zt



BAKALLAND S.A. SA-PS 2009.12.31 w tys. zt

Nota 9
Dodatkowe dane objasniajace sposob obliczania wartosci ksiggowej na jedna akcjg /udziat
Na dzien 31.12.2009: wartos¢ ksiggowa 53 615 tys zt. /liczba akcji 21.000 ty$ szt = warto$¢ ksiggowa na jeden udzial 2.55 zt.

Na dzien 30.06.2009: wartos¢ ksiggowa 45 435 tys zt. /liczba akcji 21.000 ty$ szt = warto$¢ ksiggowa na jeden udziat 2.16 zt.
Na dzien 31.12.2008: wartos$¢ ksiggowa 49 428 tys zt. /liczba akcji 21.000 ty$ szt = warto$¢ ksiggowa na jeden udziat 2.35 zt.



BAKALLAND S.A. SA-PS 2009.12.31

w tys. zt

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (metoda 200907200912 | 200807-200906 | 200807200812
posrednia)
1. Zysk (strata) brutto 10 103 11 4864
I1. Korekty razem -12 550 16 439, -10 947
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0 0
2. Amortyzacja 1 670| 3276 1581
3. (Zyski) straty z tytulu roznic kursowych 448 -86, 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 924 2532 1564
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -228 354 419
6. Zmiana stanu rezerw -1072 -13 -43
7. Zmiana stanu zapasow -1515 6132 4028
8. Zmiana stanu naleznosci 21077 361 -32 848
9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 3678 3808 13 645
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 5644 436 2310,
11. Inne korekty -6 47 0
12. Podatek dochodowy -1016 -408, -1603
111 Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-1I) 2447 16 450 -6 083

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

22.02.2010 Marian Owerko Prezes Zarzadu ........cccccvvvivenienennnn.
22.02.2010  Artur Ungier Wice Prezes Zarzadu ...........cccccceveenernenenee
22.02.2010 Pawet Poruszek Wice Prezes Zarzadu ..........ccccoevveeveereennnnen.

Podpis osoby, ktorej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

22-02-2010
Jadwiga Raszko vel Rzepa

Glowna Ksiegowa




DODATKOWE  NOTY  OBJASNIAJACE DO  SKROCONEGO  SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY BAKALLAND S.A. za okres
01-07-2009 do 31-12-2009

Dodatkowa nota objasniajaca nr 1

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Spdtka posiada udziaty i akcje w nastepujacych podmiotach gospodarczych:
Podmioty powigzane:

- Uno Tradex Bohemia s.r.0., z siedzibg w Czechach

-  Bakalland Ukraina, z siedzibg na Ukrainie

o tacznej warto$ci 426 tys. z4.

Podmioty pozostate - o tacznej wartosci 6 036 ty$ zt.

Szczegotowe informacje dotyczace posiadanych przez Emitenta wartosci udziatow i akcji w podziale na poszczegdlne
okresy sprawozdawcze przedstawia nota objasniajaca nr 3 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Pozyczki udzielone i naleznosci

W dniu 1 grudnia 2008 roku Zarzad Spotki otrzymat podpisang umowe pozyczki zawartg pomiedzy BAKALLAND Ukraina Sp.
0.0. zwanej pozyczkobiorcg a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkodawca, Zgodnie z warunkami umowy spotka BAKALLAND
S.A. udzieli pozyczki w wysokosci 1.500.000,-USD na okres 30 miesiecy od dnia dokonania zaptaty nie dtuzej jednak niz do
dnia 28 lutego 2011 roku. Za korzystanie z pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki wedtug zmiennej stopy procentowe;
rownej 3M Libor USD plus cztery punkty procentowe. Przedmiotowa pozyczka jest przeznaczona na finansowanie biezacej
dziatalnodci spdtki BAKALLAND Ukraina, przy czym $rodki uzyskane w ramach pozyczki umozliwig spétce BAKALLAND
Ukraina intensyfikacje podejmowanych dziatah, w tym w szczego6inoSci dziatar promocyjnych oraz marketingowych
realizowanych m.in., w sieciach sprzedazy detalicznej, co w krétkiej perspektywie winno skutkowa¢ wzrostem obrotéw
realizowanych przez spotke Ukraina. Spotka BAKALLAND Ukraina jest jednostkg zalezng od BAKALLAND S.A. w
rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 30 Rozporzadzenia z dn. 19.10.2005r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych. Warto$¢ powyzszej pozyczki wyniosta na dzien bilansowy 3 398 tys. zt.

Ponadto warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyniosta na dzien 31.12.2009r. 60 285 tys. zt, na dzien 30.06.2009 r.
30 323 tys. zt, oraz 65 651 tys. zt na dzien 31.12.2008 r. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyniosty na 31.12.2009r.
662 tys. zt (2 014 tys. zt na 30.06.2009r., 997 tys. zt. Na 31.12.2008r.)

Pozostate zobowigzania finansowe

na 31.12.2009 na 30.06.2009 na 31.12.2008
stan odsetki stan odsetki stan odsetki

Nazwa Banku / Jednostki tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. Zt
Bank Gospodarki Zywnoéciowej S.A. 10 731 185 4000 146
BRE BANK S.A.
wielowalutowy 21886 655 19482 1074 24 071 683
(DZ BANK Polska S.A.)
wielowalutowy 8 157 66 15429 981 23145 519
FORTIS BANK S.A.
wielowalutowy 132 6 522 132
PKO BP SA 9074 181 7004 295 6 246 136
BGZ 9535 17 2241
HSBC 7999 111
Razem 56 651 1030 | 52646 2667 | 67225 1616




Termin pfatno$ci wykazanych odsetek od kredytéw bankowych wynosi do jednego miesigca.

Ponadto wartos$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyniosta na dzien 31.12.2009r. 26 139 tys. zt, na dziert 30.06.2009 r.
17 704 tys. zt, oraz 21 011 tys. zt na dzief 31.12.2008 r.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

W prezentowanym okresie grupa nie nabyta dodatkowych aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu. Warto$¢
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu (udziaty w pozostatych jednostkach) na dziert 30-06-2009 r. wyniosta
487 tys zt.

Czynniki ryzyka kredytowego

Ryzykiem stopy procentowej obcigzone sg pozyczki udzielone oraz zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek. Nie
wystepuje wczesniej przypadajacy termin wykupu lub wynikajacy z umowy termin przeszacowania. Nie uznano za celowe
obliczanie efektywnej stopy procentowej (nieistotne réznice wzgledem stopy nominalnej).

Szacowana maksymalna kwota strat wynikajaca z ryzyka kredytowego odpowiada warto$ci bilansowej udzielonych pozyczek
i nalezno$ci. Zwigzane z tym ryzyko kredytowe nie jest skoncentrowane. Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu kredytow nie
rézni sie istotnie od ich warto$ci bilansowych, poniewaz uregulowanie tych zobowigza moze nastapic jedynie po wartosci
nominalnej powigkszonej o naliczone odsetki.

Czynniki ryzyka rynkowego

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa narazona jest na ryzyko finansowe zwiazane ze zmianami kurséw
walutowych oraz stép procentowych. Ogélny program zarzadzania ryzykiem przez Grupe koncentruje sie na polityce
zabezpieczania kursu kupna waluty poprzez przeprowadzanie codziennej analizy technicznej oraz fundamentalnej rynku, a
nastepnie na jej podstawie zabezpieczeniu sie przed ewentualnymi ryzykami, ktére moga negatywnie wptynaé na wyniki
finansowe. Pozycjg zabezpieczang sq przeptywy pieniezne wynikajace ze szczegdtowych plandw ptatnosci importowanych
surowcow. Grupa zawiera fransakcje dotyczace instrumentéw pochodnych takich jak swap, walutowe kontrakty forward,
opcje walutowe, a takze strategie opcyjne oraz Cross Currency Interest Rate Swap.

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe wprowadzane sg do ksigg w w momencie rozliczenia .. Spétka nie
stosuje rachunkowosci zabezpieczen a zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat i zalicza sie do
przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktdrym dokonano rozliczenia

Niezrealizowane transakcje pochodne w dniu bilansowym

Zgodnie z MSR instrumenty pochodne powinny by¢ wyceniane na dzief bilansowy przez banki, w ktérych
transakcje zostaty zawarte. Na dzien bilansowy 31 grudnia 2008 Grupa posiadata nastepujace instrumenty pochodne:

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzierh bilansowy 31.12.2008 dokonana przez banki w
ktorych te transakcje zostaty zawarte
Data zawarcia Kwota w Wycena w
L.p. | transakcji Zapadalno$¢ | Instrument walucie Para walutowa |PLN
1| 2008-11-03 2009-01-27 FWD 500000 USD/PLN 103 853
2| 2008-11-03 2009-01-27 FWD 300000 EUR/PLN 175 244
3| 2008-11-12 2009-01-27 FWD -500000 USD/PLN -4 496
4( 2008-12-17 2009-01-14 FWD 500000 USD/PLN 37152
51 2008-12-18 2009-02-04 FWD -500000 CHF/PLN -71 581
taczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: 240172

Instrumenty pochodne na dzier bilansowy 31 grudnia 2009:
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Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzierh bilansowy 31.12.2009 dokonana przez banki w
ktorych te transakcje zostaty zawarte
Data zawarcia Kwota w Wycena w
L.p. | transakcii Zapadalnos$¢ | Instrument walucie Para walutowa | PLN
1| 2009-08-17 2010-01-15 FWD -73000( EUR/PLN 0
2| 2009-11-06 2010-01-11 FXO Call 200000 USD/PLN 1114
3| 2009-11-16 2010-01-19 FWD 200000 USD/PLN 20 664
4( 2009-11-16 2010-01-19 FXO Call 500000 USD/PLN 45210
51 2009-12-11 2010-02-12 FXO Call 500000 USD/PLN 53610
6| 2009-12-14 2010-02-26 FX Swap -100000( USD/PLN -2 556
7| 2009-12-24 2010-06-18 FWD -500000( EUR/PLN 40 442
taczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: 158 484

Emitent wskazuje, iz na dzie 30-06-2009 nie posiadat i nie posiada na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania
otwartych opcji walutowych i transakcji typu CIRS.

Emitent wskazuije, iz w kolejnych okresach sprawozdawczych wycena instrumentéw pochodnych wskazanych w powyzszej
tabeli moze ulec zmianie, przy czym w przypadku dalszego spadku wartosci ztotego w stosunku do USD, CHF, EUR wycena
powiekszy wynik finansowy Emitenta z tytutu réznic kursowych za$ w przypadku umocnienia warto$ci ztotego w stosunku do
USD, CHF, EUR wycena wyptynie ujemnie na wynik finansowy Emitenta.

Ryzyko ptynnosci

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez utrzymywanie odpowiedniego poziomu sald Srodkéw pienieznych, oraz
uzyskanie niezbednych srodkéw finansowania w postaci kredytéw. Gtéwnym celem Grupy jest zapewnienie takiego poziomu
finansowania, ktdry jest wystarczajacy pod wzgledem prowadzonej dziatalnoSci.

Emitent wskazuje iz ogdlna suma zobowigzan z tytutu uméw kredytowych na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi 56 651
tyS.zt. ((w tym: 40 522 ty$. pin kredyty krétkoterminowe, 16 129 ty$. pin. kredyty dtugoterminowe) przy czym we skazane;
kwocie zawierajg si¢ nastepujace zobowigzania kredytowe w walutach obcych:

e zobowigzania w CHF - 3443280.17
e zobowigzania w USD - 2931504.20
e zobowigzania w EUR - 146 925.00

Dodatkowa nota objasniajaca nr 2
Zobowiazania warunkowe

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spétka udzielita poreczenia Marianowi Owerko Prezesowi Zarzadu
obejmujacego zobowigzania na podst. umowy kredytowej do wysokosci 2.700.000 z. do czasu dostarczenia potwierdzenia
ztozenia we wtasciwym Sadzie Rejestrowym wniosku o ustanowienie zastawu rejestrowego .

W dniu 05.02.2010 poreczenie wygasto po spetnieniu warunku okreslonego w umowie kredytowe;.

Warto$ci zobowiazan warunkowych w tys. zt zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym w pozycjach
pozabilansowych.
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Zabezpieczenia kredytéw - stan na 31.12.2009 r.

Hipoteki na nieruchomosciach

w N -

)
)
)
)

S

BGZ Bank - hipoteka kaucyjna umowna w kwocie 1.080 tys. zt. (dla kredytu wykorzystanego w zt.)
BGZ Bank - hipoteka zwykta umowna w kwocie 5.000 tys. CHF (dla kredytu wykorzystanego w CHF)
BGZ Bank - hipoteka zwykta umowna w kwocie 2.160 tys. zt. (dla kredytu wykorzystanego w zt.)

BGZ Bank - hipoteka kaucyjna umowna w kwocie 2.500 tys. CHF (dla kredytu wykorzystanego w CHF)

Wskazane hipoteki  powyzej ustanowione sg celem zabezpieczenia sptaty kredytu wynikajacego z umowy nr
U/0045578254/0006/2008/2800 z dnia 29 pazdziernika 2008 roku

Cesje na zapasy

B w N -

)
)
)
)

BRE Bank - 5.021 tys. zt.
DZ Bank - 3.000 tys. zt.
PKO BP - 3.000 tys. zt.
HSBC Bank - 4.000 tys. zt.

Weksle In blanco

1

Ol B W N

)
)
)
)
)
)

(2]

BRE umowa 02/176/05/Z/LI

BRE umowa nr 02/485/06/z/VU

DZ Bank umowa nr. 2002/mp/0027

PKO BP — umowa w rachunku biezacym

BGZ umowa nr U/0045578254/0006/2008/2800 z dnia 29 pazdziernika 2008 roku
HSBC Bank umowa nr 58/2009

Stan akredytyw na dzien 31.12.2009

1)
2)

Bre Bank SA - 71280 EUR
Bre Bank - 613200 USD

Udzielone poreczenia i gwarancje

e gwarancja wystawiona przez HSBC Bank na rzecz (SEB INVESTMENT GmbH dawniej Riverside Park na kwote
64 513,87 EUR

e gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestia na rzecz Izby Celnej w Biatej Podlaskiej na kwote 50 000, 00

zh.

e umowa poreczenia z tytutu udzielonego kredytu spétce Polgrunt Sp. z 0.0. na kwote 7 000 000,00 zt.

e umowa poreczenia z tytutu udzielenonego kredytu Cztonkowi Zarzadu na kwote 2 700 000 zt. ( poreczenie anulowane z
dniem 05.02.2010r.)

Grupa nie posiada nalezno$ci warunkowych.
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Dodatkowa nota objasniajaca nr 3
Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Przychody i koszty generowane w poszczegolnych okresach sprawozdawczych miedzy Emitentem a spdtkami
podporzadkowanymi oraz stan na poszczegoine dni bilansowe wzajemnych nalezno$ci i zobowigzan Emitenta i spotek
zaleznych przedstawiajg ponizsze tabele.

Stan na 31 grudnia 2008

Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
. 1845kpIn/125 $

Bakalland Ukraina 0 446 1kpIn/1500$ 0 3053
Bakalland Trade Sp. z 0.0. 338 0 0 1
Solger Sp. zo.0. 0 0 0 0
Polgrunt Sp. z 0.0. 1610 1107 2464 599
Mogo Sp. z 0.0. 0 0 -4 38
Transakcje pomiedzy spotkami zaleznymi Mogo Sp z 0.0./ Polgrunt Sp. z 0.0.
Przychody ze sprzedazy produktow 11 tys$ zt.
Stan na 31. grudnia 2009

Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
Bakalland Ukraina 0 5272 0 2452
Bakalland Brands Sp. z 0.0. 4284 0 3928 14
Polgrunt Sp. z 0.0. 2351 14 5845 31
BioConcept Gardenia Sp. z 0.0. 219 27 323 12

Transakcje pomiedzy spotkami zaleznymi Bakalland Brands / Polgrunt Sp. z o.0.
Przychody ze sprzedazy ustug licencyjnych 399 ty$ zt.

Naleznosci — 781 tys. zt.

Wszystkie aktualnie zrealizowane oraz przewidywane do realizacji transakcje, pomiedzy Emitentem a podmiotami zaleznymi
prowadzone sg i bedg na warunkach rynkowych.
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Dodatkowa nota objasniajaca nr 4
Srednioroczne zatrudnienie w biezacym roku

BAKALLAND

Srednie zatrudnienie w osobach

Bakalland Bio Concept
rok miesigc | Bakalland Brands Polgrunt Mogo Grdenia razem
2008 | VI 138.48 3.00 107.81 14.87 - 264.16
2008 | VIl 137.74 3.00 95.45 14.00 - 250.19
2008 | IX 137.97 3.77 88.27 13.00 - 243.01
2008 | X 140.39 3.32 87.77 13.00 - 244.48
2008 | XI 143.90 3.00 89.40 13.00 - 249.30
2008 | Xl 143.90 3.00 89.61 14.87 - 251.38
2009 | viII 133.00 3.39 89.58 - 2.00 227.97
2009 | VIl 135.00 4.00 89.00 - 2.00 230.00
2009 | IX 137.00 4.00 89.00 - 2.00 232.00
2009 | X 143.00 5.00 87.00 - 2.00 237.00
2009 | XI 143.00 5.00 88.00 - 2.00 238.00
2009 | Xl 140.00 5.00 88.00 - 12.00 245.00
Srednie zatrudnienie w etatach
Bio
Bakalland Concept
rok miesigc | Bakalland Brands Polgrunt Mogo Gardenia razem
2008 | viII 123.94 3.00 103.82 13.62 - 244.38
2008 | VIl 123.99 3.00 92.01 12.75 - 231.75
2008 | IX 124.22 3.77 85.46 11.75 - 225.20
2008 | X 126.64 3.32 86.52 11.75 - 228.23
2008 | XI 135.15 3.00 88.28 11.75 - 238.18
2008 | XII 134.26 3.00 88.49 13.37 - 239.12
2009 | viII 128.25 3.39 87.71 - 2.00 221.35
2009 | vII 130.25 4.00 87.13 - 2.00 223.38
2009 | IX 133.25 4.00 87.13 - 2.00 226.38
2009 | X 135.25 5.00 85.13 - 2.00 227.38
2009 | XI 135.25 5.00 86.13 - 2.00 228.38
2009 | Xl 132.25 5.00 86.13 - 9.50 232.88
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BAKALLAND

Dodatkowa nota objasniajaca nr 5

Informacje o facznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pieniadzu i w naturze), wyptaconych lub naleznych,
odrebnie dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta

WYNAGRODZENIE BRUTTO (W TYS. Zt)

Lp. Imie | nazwisko 0d 01.07.2009 | Od 01.07.2008 do
do 31.12.2009 31.12.2008
1. Marian Owerko 207 125
2. Artur Ungier 175 117
3. Elzbieta Marciniak * 1 1
4, Krzysztof Marciniak * 7 7
5. Pawet Poruszek 147 105
6. Jarostaw Nikotajuk * 0 1
7. Barbara Dabrowska (RN) 1 1
8. Piotr Dubno (RN) 0 1
9. Beata Turczyniewicz ( Mogo) 0 24
10.  |Furman Jerzy ( Polgrunt) 0 61
11, |Jbézef Olejniczak ( Polgrunt) 72 61
12.  |Pawet Sobkow (Mogo) 1
13.  |Cezary Gorczak ( Polgrunt) 0
14 |Grazyna Skupinska ( Gardenia) 63
15  |Grzegorz Stefanski ( Gardenia) 43
Suma "7 513

* wynagrodzenia za posiedzenia Rady Nadzorczej Bakalland SA

Dodatkowa nota objasniajaca nr 6

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Nie wystapity

Dodatkowa nota objasniajaca nr 7

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w rocznym sprawozdaniu finansowym oraz
historycznych informacjach finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

W jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2009 dokonano
nastepujacej korekty :

1/ Korekta btedu popetnionego w roku poprzednim polegajacego na aktywowaniu kosztow ustug obcych, ktdre powinny by¢
odniesione na wynik finansowy w momencie ich poniesienia, tj. kwoty 802 tys. zt oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego utworzonego od opisywanej pozycji w kwocie 152 tys. zt. taczna wartos¢ korekty btedu odniesiona na wynik
lat ubiegtych na dzieh 30.06.2009 wyniosta minus 650 tys. zt.
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BAKALLAND

Dodatkowa nota objasniajaca nr 8
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Grupa aktywowata na rozliczeniach miedzyokresowych kosztow koszty zwigzane z planowanymi potaczeniami zgodnie z
wcze$niej obowigzujacymi przepisami. W zwigzku ze zmiang MSSF 3 o potaczeniu jednostek gospodarczych, zgodnie z
ktorg koszty transakcji poniesione w zwigzku z potgczeniem, takie jak m.in. ustugi doradcze, nie stanowig sktadnika wymiany
wartosci godziwych pomiedzy jednostka przejmujacq i przejmowang, w zwigzku z czym odnoszone sg w wynik okresu w
momencie poniesienia. Spdtka dokonata korekty poniesionych kosztow w wysokosci 946 tys.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Bakalland SA za rok obrotowy 2009-2010 jest pierwszym rocznym sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF . W dodatkowej nocie objasniajacej nr17 zaprezentowano uzgodnienie
kapitatow wiasnych oraz wyniku finansowego pomiedzy MSSF a poprzednio stosowanymi zasadami rachunkowosci

Dodatkowa nota objasniajaca nr 9
Dokonane korekty btedow

Korekta btedu popetnionego w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Bakalland S.A za rok 2007-
2008 polegajacego na aktywowaniu kosztéw ustug obcych, ktére powinny by¢ odniesione na wynik finansowy w momencie
ich poniesienia, tj. kwoty 802 tys. zt oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego utworzonego na dzien
30.06.2008 od opisywanej pozycji w kwocie 152 tys. zt. Laczna warto$¢ korekty bledu odniesiona na wynik lat ubiegtych
wyniosta minus 650 tys. zt.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 10

Mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci przez Spotki Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci

Nie istnieja zadne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez Spétki Grupy Kapitatowej.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 11

Niestosowanie w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych -
metody praw wiasnosci.

Spdtka wycenia udzialy i akcje metodg ceny nabycia.
Réznice miedzy wartoscig okreslong ceng nabycia, a wartocig zgodng z metoda praw wiasnosci na poszczegdlne dni
bilansowe prezentowanych okreséw sprawozdawczych przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2009 ( w ty$. z)

Wartos¢ udziatow / akej w WartoS¢ udzialow | akej
Jednostka podporzadkowana : . wycenionych metoda praw Réznica
cenie nabycia .
wiasnosci
Uno Tradex Bohemia s.r.o 0 12 +12
Bakalland Ukraina * 424 -699 -424
Razem wplyw na kapitat 424 -687 -412

*23 wrze$nia 2008 roku Bakalland S.A. zawarta umowe sprzedazy udziatow w spotce Bakalland Ukraina sp. z 0. 0., na mocy
ktorej Bakalland S.A. nabyta dodatkowo 10% udzialu w kapitale zaktadowym Bakalland Ukraina sp. z 0. 0. Wobec
zarejestrowania powyzszej zmiany taczny udziat Bakalland S.A. w kapitale Bakalland Ukraina sp. z 0. 0. wynosi 90%.

Nabycie dodatkowego udziatu w kapitale zaktadowym spotki Bakalland Ukraina sp. z 0. 0. zwigzane jest z realizacjg polityki
stosowanej wobec podmiotéw zaleznych Bakalland S.A., majacej na celu obejmowanie 100% udziatow w kapitale
zaktadowym spdtek zaleznych. Jednocze$nie Emitent wskazuje, iz nabycie udziatu w wysokosci 10% zostato dokonane od
dotychczasowego wspolinika za kwote taczng 200 tys. zlotych.
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Dodatkowa nota objasniajaca nr 12

1 Jednostki objete konsolidacja na koniec czerwca 2009 roku :

1.1 Polgrunt Sp. z0.0. - konsolidacja metoda petng
1.2. Bakalland Brands Sp. z 0.0.- konsolidacja metoda petna
1.3. BioConcept Gardenia Sp. z 0.0. - konsolidacja metoda petna

2 Spotki wylaczone z konsolidacji , wchodzace w skiad grupy kapitatlowej Bakalland w dniu 31 grudnia 2008 r.
. Bakalland Ukraina Sp. z 0.0.- Zytomierz Ukraina

Na podstawie art. 58 ust.1 pkt 1 ustawy o rachunkowosci jednostki powyzsze zostaty wytaczone z konsolidacji w oparciu o
zasade istotno$ci — nadrzedng zasade rachunkowosci poniewaz z punktu widzenia emitenta i catej grupy kapitatowej dane
w/w spotek nie sq istotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowe;j i finansowej grupy .

Dane finansowe dotyczace spétek nie objetych konsolidacjg zawiera nota objasniajaca nr 1 do sprawozdania finansowego

Dodatkowa nota objasniajaca nr 13

Informacje dotyczace wynagrodzenia biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych oraz daty zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

W dniu 19 grudnia 2008 roku zostata zawarta umowa nr 2567/10 z firmg Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0., ktdrej
przedmiotem jest:

1. Przeprowadzenie przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego Spétki Bakalland SA sporzadzonego za okres od
01 lipca 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. i sporzadzenia raportu z przegladu.

2. Przeprowadzenie przegladu skonsolidowanego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres od 01 lipca 2008 roku
do 31 grudnia 2008 r. i sporzadzenia raportu z przegladu

3.Przeprowadzenie weryfikacji pakietu konsolidacyjnego, potwierdzonego przez biegtego rewidenta badajacego spotke
Mogo Sp. z 0.0. sporzadzonego za okres od 01 lipca 2008 roku do 31 grudnia 200 roku

4. Przeprowadzenie weryfikacji pakietu konsolidacyjnego, potwierdzonego przez biegtego rewidenta badajacego spétke
Polgrunt Sp. z 0.0. sporzadzonego za okres od 01 lipca 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku

taczne wynagrodzenie audytora za powyzsze czynnosci zgodnie z umowa, ustalono na kwote 46.000 zt netto .

W dniu 9 czerwca 2009 zawarto umowe z firmg HLB Sarnowski & Wisniewski, ktorej przedmiotem jest :

1. badanie jednostkowego sprawozdania finansowego BAKALLAND SA sporzadzonego zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2009.33.259), za okres od
1 lipca 2008 do 30 czerwca 2009 roku, oraz wyrazenia o nim opinii oraz sporzadzenia raportu z badania.

2. dokonanie przegladu $rodrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czionkowskim (Dz.U.2009.33.259),
za okres od 1 lipca 2009 do 31 grudnia 2009 i sporzadzenia raportu z przegladu.

3. badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej BAKALLAND SA sporzadzonego
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego parnstwem
cztonkowskim (Dz.U.2009.33.259), za okres od 1 lipca 2008 roku do 30 czerwca 2009 roku, oraz wyrazenia 0 nim opinii
oraz sporzadzenia raportu z badania.
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4, dokonanie przegladu skonsolidowanego $rodrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panfstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U.2009.33.259, za okres lipca 2009 do 31 grudnia 2009 roku, i sporzadzenia raportu z przegladu.

taczne wynagrodzenie audytora za powyzsze czynnoéci zgodnie z umowa ustalono na kwote 64.900 zt. netto

Dodatkowa nota objasniajaca nr 14
Dzieni bilansowy, na ktéry sporzadzone zostaly sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych

Sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych zostaty sporzadzone na dzien 30.06.2009 i za okresy zgodne z
prezentowanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym

Dodatkowa nota objasniajaca nr 15
Ryzyko zwiazane z sezonowoscia

Sprzedaz Bakalland S.A. charakteryzuje sie znaczng sezonowoscia. W okresach zwigkszonej aktywnosci gospodarczej, tj. w
miesigcach listopad-styczen (Swieta Bozego Narodzenia) oraz w miesigcach marzec-kwiecien (Swieta Wielkanocne)
wystepuje w Spétce zwigkszone zapotrzebowanie na kapitat obrotowy w stosunku do $redniego zapotrzebowania na kapitat
obrotowy w skali roku. W okresach podwyzszonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy Spétka zmuszona jest korzysta¢ z
zewngtrznych Zrodet finansowania - kredytéw krotkoterminowych, co zwigksza poziom zadtuzenia. Polityka finansowa w
zakresie uruchomienia zewnetrznych zrédet finansowania byta na poziomie zgodnym z rocznym planem finansowym w
zatwierdzonym budzecie.

Powyzsze ryzyka, z uwagi na charakter produktéw (owoce miekkie) dotycza rowniez Spotki Gardenia, przy czym ryzyka
zwigzane sg z cyklami produkcyjnymi owocow oraz zapotrzebowaniem na owoce zebrane lub przetworzone.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 16
Segmenty operacyjne

W grupie kapitatowej Bakalland wyodrebniono 2 gtéwne segmenty branzowe ( kanaly dystrybuciji ), sieci sklepéw oraz
hurtownie

Ponizej podajemy zestawienie udziatu w przychodach wedtug kanatéw sprzedazy

Przychody
Kw.1 Kw.2 Razem
Segment 2006R 2007R _ 2008R _ 2009R % 2006R  2007R _ 2008R _ 2009R % 2006R _ 2007R 2008R 2009R %
Sieci 7918 13240 15399 15198 99%| 33022 43469 41697 39819 95%| 40940 56 709 57 096 55017 96%
Hurt 13310 17574 17956 19026 106%| 26172 34414 32542 32867 101%] 39482 51988 50 498 51893 103%
Razem: 21228 30814 33355 34223 103%| 59193 77884 74239 72686 98%| 80422 108 698 107 594 106 910 99%
Koszty
Kw.1 Kw.2 Razem
Segment 2006R 2007R _ 2008R _ 2009R % 2006R  2007R _ 2008R  2009R % 2006R _ 2007R 2008R 2009R %
Sieci 5961 9454 9736 9 620 99%| 23023 29378 29068 25472 88%| 28984 38832 38 804 35092 90%
Hurt 10025 12222 12672 13343 105%| 16747 22422 20719 22636 109%| 26772 34 644 33390 35978 108%)|
Razem: 15986 21676 22408 22963  102%| 39770 51801 49787 48107 97%| 55756 73 476 72 194 71070 98%
Waga
Kw.1 Kw.2 Razem
Segment 2006R 2007R _ 2008R _ 2009R % 2006R _ 2007R _ 2008R  2009R % 2006R  2007R 2008R 2009R %
Sieci 1266 1985 1335 1275 96% 4116 4612 3507 3229 92% 5382 6597 4841 4504 93%
Hurt 2356 2960 2104 2342 111% 3550 4437 3246 3774 116% 5905 7397 5350 6116  114%
Razem: 3621 4945 3439 3617  105% 7 666 9 049 6 753 7003  104%| 11288 13994 10 191 10 620 104%
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO BAKALLAND SA.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 17
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 01.07.2009 Spotki Bakalland SA jest pierwszym rocznym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonych zgodnie z MSSF

ROZNICE W STOSUNKU DO WCZESNIEJ OPUBLIKOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Uzgodnienie kapitatéw wiasnych na dzien przej$cia na MSSF oraz na bilans zamkniecia danych poréwnywalnych a takze
uzgodnienie wyniku finansowego netto w zakresie danych poréwnywalnych pomiedzy uprzednio opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi sporzadzonymi wedtug zasad Ustawy o Rachunkowosci a MSSF, przedstawia sie nastepujaco:
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Uzgodnienie kapitatéw na 1 lipca 2008 (dzien przejscia na MSSF)

tys zt
Kapitat wlasny wedtug poprzednich zasad rachunkowosci ( Ustawy o Rachunkowosci) 50 744
* Ustalenie kursu zamknigcia przy wycenie pozycji aktywéw i pasywoéw wyrazonych w walucie obcej
2 Koszty transakcyjne dotyczace planowanych potaczen ktére zgodnie ze znowelizowanychm MSR odnoszone sg wynik w momencie R 604
poniesienia
3 ) . . . 814
Rozliczenie potaczenia z Mogo - dane poréwnywalne wedtug UOR
4 . s . ) - 406
Réznica w amortyzacji wartosci firmy Mogo Sp. z 0.0. ktéra wg MSR podlega testowi na utrate wartosci
5 Do w/w réznicy wyliczono zwigzany z nimi wptyw na podatek odroczony 2
Kapitat wtasny wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 51 354
Uzgodnienie kapitatéw na 31 grudnia 2008 (data ostatniego sprawozdania sporzadzonego zgodnie z Ustawa o Rachunkowos
tys zt
Kapitat wtasny wedtug poprzednich zasad rachunkowosci ( Ustawy o Rachunkowosci) 51235
1 * Ustalenie kursu zamknigcia przy wycenie pozycji aktywow i pasywoéw wyrazonych w walucie obcej - 23
2 Koszty transakcyjne dotyczace planowanych potaczen ktére zgodnie ze znowelizowanychm MSR odnoszone sg wynik w momencie 826
poniesienia
) . . . 497
Rozliczenie potaczenia z Mogo - dane poréwnywalne wedtug UOR
3 Réznicaw amortyzacji warto$ci firmy Mogo Sp. z 0.0. ktéra wg MSR podlega testowi na utrate warto$ci 558
4 Zmiana rezerwy na odroczony podatek dochodowy obliczony od wartos$ci Srodkéw trwatych na dzier 30.06.2009 4
Kapitat wiasny wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 51 445
Uzgodnienie kapitatéw na 30 czerwca 2009 (data ostatniego sprawozdania sporzadzonego zgodnie z Ustawa o Rachunkowos
tys zt
Kapitat wtasny wedtug poprzednich zasad rachunkowosci ( Ustawy o Rachunkowosci) 120 519
1 Roéznicaw amortyzacji wartoéci firmy ktéra wg MSR podlega testowi na utratg warto$ci 711
2 Koszty transakcyjne dotyczace planowanych potaczen ktére zgodnie ze znowelizowanychm MSR odnoszone sg wynik w momencie - 946
poniesienia
3 * Ustalenie kursu zamkniecia przy wycenie pozycji aktywéw i pasywéw wyrazonych w walucie obcej - 28
4 Zmiana rezerwy na odroczony podatek dochodowy obliczony od wartosci Srodkéw trwatych na dzien 30.06.2009 5
Kapitat wtasny wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 120 261
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Przejscie na MSSF: Wplyw na kapitaty na 1 lipca 2008
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Lp. Tytul Us‘:::‘:_:“a tu MSSF il gzoises ll\";SSF "l po zmianie prezentacji BEkL :;;gécla na MSSF
A |AKTYWA TRWALE 25 852,00 681,00 26 533,00 406,00 26 939,00
1 | WartoSci ni ialne i prawne 415,00 1 544,00 1 959,00 406,00 2 365,00
1 [Warto$¢ firmy 1.117,00] 1.117,00] 406,00 1.523,00]
2 |Inne warto$ci niematerialne i prawne 415,00} 427,00} 842,00 842,00
11 |Rzeczowe aktywa trwale 11 272,00 672,00) 11 944,00 0,00) 11 944,00
1 |Srodki twale 10 931,00 672,00 11 603,00 0,00) 11 603,00
a |grunty 255,00} 255,00} 255,00}
b |budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 3 116,00] 672,00 3 788,00 3 788,00]
¢ |urzadzenia techniczne i maszyny 3 983,00 3 983,00 3 983,00
d |$rodki transportu 2 859,00 2 859,00 2 859,00
¢ |inne $rodki trwale 718,00 718,00 718,00
2 |Srodki trwale w budowie 341,00} 341,00} 341,00}
111 |Inwestycje dlugoterminowe 13 280,00|| (1 588,00)| 11 692,00| 0,00] 11 692,00
1 |Nieruck Sci inwestycyjne Il 0,00 Il 0,00
2 |Dlugoterminowe aktywa fi 13 280,00 (1.588,00), 11 692,00 0,00 11 692,00
a_|w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
b _|w jednostkach zaleznych 11 851,00) (2 519,00) 9 332,00 9 332,00
¢ |w pozostalych jednostkach 1 429,00 931,00} 2 360,00 2 360,00
d |Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00} 0,00
e |Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1v |Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 885,00} 53,00) 938,00} 938,00
B |AKTYWA OBROTOWE 63 450,00" 3 163,00” 66 613,00” (604,00) 66 009,00)
1 _|Zapasy 28 555,00) 1.330,00) 29 885,00] 0,00) 29 885,00
1 |Materiaty 3 622,00] 3 622,00 3 622,00
2 |Produkcja w toku 0,00 0,00 0,00
3 | Produkty gotowe i potprodukty 8 657,00] 8 657,00] 8 657,00
4 |Towary 15 080,00} 1.330,00] 16 410,00] 16 410,00]
5 _|Zaliczki na dostawy 1. 196,00 1 196,00 1196,00
11 |Nalezno$ci krétkoterminowe 31 455,00) 2 163,00 33 618,00 (604,00), 33 014,00
1 |Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 28 023,00 1 714,00 29 737,00 29 737,00
2 |Naleznosci pozostate 2 058,00 44,00 2 102,00 (604,00), 1 498,00
w tym: krotkoterminowe rozliczenia m-okres. 1 968,00 41,00 2 009,00 (604,00) 1 405,00
3 |Naleznosci z tytutu odsetek 0,00 0,00
4 |Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1.374,00 405,00} 1779,00 1 779,00
111 |Inwestycje krétkoterminowe 3 440,00 (330,00)) 3 110,00 0,00 3 110,00
1 |Pozyczki krotkoterminowe 0,00 0,00
2 |Papiery warto$ciowe 1 486,00 964,00 2 450,00 2 450,00
3 |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1.954,00) (1.294,00)] 660,00} 660,00
1v |Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 0,00} 0,00
AKTYWA RAZEM 89 302,00) 3 844,00 93 146,00]] (198,00) 92 948,00)
A |KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 50 744,00) 808,00 51 552,00] (198,00) 51 354,00)
1 |Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych 0,00 0,00
o Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu
jacego 50 744,00) 808,00} 51 552,00] (198,00), 51 354,00
1 _|Kapital (fundusz) podstawowy 2 100,00 2 100,00 2 100,00
2 Kapital zapasowy w tym ze sprzedazy akeji powyzej
ich warto$ci Inej 40 933,00| (101,00)) 40 832,00] 101,00 40 933,00
3 |Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00} 0,00]
4 |Kapitaly (fund ) rezerwowe (1.922,00) (192,00)) (2 114,00) 0,00 (2 114,00)
a_|Kapitat (fundusz ) z aktualizacji wyceny (1.922,00) (192,00), (2 114,00)| (2 114,00)
b |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00]
5 |Zyski zatrzymane 399,00 444,00 843,00} 843,00
6_|Zysk (strata) netto 9 234,00 657,00] 9 891,00]| (299,00) 9592,00
B |ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 695,00][ 136,00][ 831,00 0,00) 831,00
1 |Zadluzenie dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00) 0,00) 0,00
1 |Pozyczki i kredyty bankowe 0,00 0,00
2 |Leasing finansowy 0,00 0,00
11 |Rezerwy dlugoterminowe 695,00 136,00 831,00} 0,00) 831,00
1 | Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 270,00} 32,00 302,00} 302,00
2 |Pozostale rezerwy 0,00 0,00
3 |Rezerwa na podatek odroczony 425,00} 104,00} 529,00} 529,00
C |ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 37 863,00) 2 900,00 40 763,00| 0,00) 40 763,00)
1 | Zadluzenie krotkoterminowe 26 364,00) 2 482,00 28 846,00| 28 846,00)
1 |Pozyczki i kredyty bankowe 26 364,00] 2 482,00 28 846,00] 28 846,00)
2 |Leasing finansowy 0,00 0,00
11 |Czesé krotkoterminowa rezerw dlugotermin. 0,00} 0,00} 0,00
1 |Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 0,00 0,00
2 |Pozostate rezerwy 0,00 0,00
2 |P le zobowiazani 9 816,00 418,00 10 234,00 0,00) 10 234,00
b |Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 7 724,00 1442,00 9 166,00 9 166,00
¢ |Zobowiazania pozostate 429,00} 429,00} 429,00
d |Zobowiazania z tytutu odsetek 0,00 0,00
¢ |Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 367,00 272,00} 639,00 639,00
f [Fundusze specjalne 1.296,00) (1.296,00) 0,00 0,00]
3 |Rozliczenia migdzyokresowe 1 683,00 1 683,00 1 683,00
PASYWA RAZEM 89 302,00] 3 844,00 93 146,00] (198,00) 92 948,00)
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Przejscie na MSSF: Wplyw na kapitaty na 31 grudnia 2008

BAKALLAND

Lp. Tytul Us:::‘:_;m u MSSF Zoians ll\,';SSF na Po zmianie prezentacji ekt :;;2]? ana MSSF
A |AKTYWA TRWALE 35 053,00 474,00 35 527,00 558,00 36 085,00)
1 |Warto$ci ni ialne i prawne 295,00 1333,00) 1 628,00) 558,00 2 186,00
1 | Warto$é firmy 965,00 965,00 558,00) 1 523,00
2 |Inne wartosci niematerialne i prawne 295,00 368,00 663,00 663,00
11 |Rzeczowe aktywa trwale 17 810,00 741,00 18 551,00 0,00) 18 551,00
1 |Srodki twale 11 118,00 741,00 11 859,00 0,00 11 859,00
a_|grunty 255,00] 42,00 297,00 297,00
b |budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 3 043,00 568,00 3 611,00 3 611,00
¢ |urzadzenia techniczne i maszyny 3 966,00 5,00 3 971,00 3 971,00
d |srodki transportu 3 130,00 118,00 3 248,00 3 248,00
¢ |inne $rodki trwale 724,00 8,00 732,00 732,00
2 _|Srodki trwale w budowie 6 692,00 6 692,00 6 692,00
11 |Inwestycje d ‘minowe 14 865,00 (1 666,00)| 13 199,00| 0,00) 13 199,00
1 |Nieruch Sci inwestycyjne Il 0,00 I 0,00
2 |Dlugoterminowe aktywa fi e 14 865,00 (1 666,00), 13 199,00 0,00} 13 199,00)
a_|w jednostkach stowarzyszonych 0,00} 0,00}
b | w jednostkach zaleznych 12 053,00) (2 519,00), 9 534,00 9 534,00
¢ |w pozostatych jednostkach 2 812,00 853,00 3 665,00 3 665,00
d |Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
¢ |Naleznosci dugoterminowe 0,00 0,00
1v_| Aktywa z tytulu odr podatku dochodowego 2 083,00 66,00 2 149,00 2 149,00
B |AKTYWA OBROTOWE 98 591,00 5 116,00] 103 707,00][ (826,00) 102 881,00
1 |Zapasy 25 258,00 1 679,00 26 937,00) 0,00} 26 937,00
1 |Materiaty 3 971,00 156,00 4127,00] 4127,00
2 |Produkcja w toku 0,00 0,00
3 | Produkty gotowe i potprodukty 5 534,00 56,00] 5 590,00 5 590,00
4 | Towary 15 693,00) 1.467,00 17 160,00 17 160,00
5 |Zaliczki na dostawy 60,00 60,00} 60,00
II |Naleznosci krotkoterminowe 67 034,00 2 447,00 69 481,00) (826,00) 68 655,00
1 |Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 63 057,00] 1 892,00 64 949,00) 64 949,00)
2 |Naleznosci pozostate 2 220,00 3,00 2 223,00 (826,00) 1.397,00]
w tym: krotkoterminowe rozliczenia m-okres. 1 821,00 20,00 1 841,00 (826,00), 1015,00
3 |Nalezno$ci z tytutu odsetek 0,00 0,00
4 |Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1 757,00 552,00 2 309,00 2 309,00
III |Inwestycje krotkoterminowe 6 299,00 990,00 7 289,00 0,00 7 289,00
1 |Pozyczki krétkoterminowe 4 460,00 1588,00 6 048,00 6 048,00
2 |Papiery warto$ciowe 328,00 328,00 328,00
3 [Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1.511,00 (598,00) 913,00] 913,00
1v |Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 0,0(H 0,00
AKTYWA RAZEM 133 644,00 5 590,00 139 234,06" (268,00)] 138 966,00
A |KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 51 235,00) 478,00 51 713,00 (268,00) 51 445,00
1 |Udzialy akcjonariuszy mniejszo$ciowych 0,00 0,00

Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu
g jacego 51 235,00 478,00 51 713,00) (268,00) 51 445,00)
1 |Kapital (fundusz) podstawowy 2 100,00 2 100,00| 2 100,00
Kapital zapasowy w tym ze sprzedazy akcji powyzej ‘

2 ich wartosci Inej 47 416,00 (407,00) 47 009,00) 406,00 47 415,00)
3 |Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00} 0,00}
4 |Kapitaly (fund ) rezerwowe (4 163,00), (222,00) (4 385,00) 0,00} (4 385,00)
a_|Kapitat (fundusz ) z aktualizacji wyceny (4 163,00), (222,00) (4 385,00) (4 385,00),
b [Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00} 0,00}
5 |Zyski zatrzymane 1.398,00) 1.398,00) (604,00) 794,00
6| Zysk (strata) netto 5 882,00 (291,00 5 591,00 (70,00) 5 521,00
B_|ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 8 963,00 75,00] 9 038,00] 0,00 9 038,00
1 |Z zenie dlugoterminowe 8 487,00 0,00) 8 487,00 0,00} 8 487,00
1 |Pozyczki i kredyty bankowe 8 487,00] 8 487,00 8 487,00
2 |Leasing finansowy 0,00} 0,00}
11 |Rezerwy dlug 476,00 75,00 551,00 0,00 551,00
1 |Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 270,00 9,00 279,00 279,00
2 |Pozostate rezerwy 0,00 0,00
3 |Rezerwa na podatek odroczony 206,00 66,00) 272,00 272,00]
C_[ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 73 446,00 5 037,00 78 483,00 0,00) 78 483,00
1 |Zadluzenie krotkoterminowe 43 056,00 3 583,00] 46 639,00 46 639,00
1 |Pozyczki i kredyty bankowe 43 056,00) 3 583,00 46 639,00 46 639,00
2 |Leasing finansowy 0,00 0,00}
II |Cze$¢ krotkoterminowa rezerw diug min. 0,00 0,00} 0,00
1 |Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 0,00} 0,00)
2 |Pozostate rezerwy 0,00 0,00
2 |Pozostale zobowigzania 25 409,00} 1 454,00 26 863,00} 0,00 26 863,00
b |Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 18 857,00 2 027,00 20 884,00 20 884,00
¢ |Zobowiazania pozostate 3 860,00 2,00] 3 862,00 3 862,00
d |Zobowiazania z tytutu odsetek 0,00 0,00
e |Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 2 074,00 43,00} 2 117,00 2117,00
f |Fundusze specjalne 618,00) (618,00) 0,00} 0,00)
3 |Rozliczenia miedzyokresowe 4 981,00 4 981,00 4 981,00
PASYWA RAZEM 133 644,00]| 5 590,00 139 234,00 (268,00)] 138 966,00

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIV Wydziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 2 100 000,00 zt

14



BAKALLAND

Przejscie na MSSF: Wplyw na kapitaty na 30 czerwca 2009

tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIV Wydziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zakladowy

Lp. Tytut Us‘:v::’:r;natu MSSF Zoians ll\’/;S SF "1 o zmianie prezentacji Eicd ;:‘;;]]:Clﬂ na MSSF
A |AKTYWA TRWALE 139 032,00 5,00 139 037,00) 711,00 139 748,00
1 |Wartosci ni terialne i prawne 1291,00 0,00) 1 291,00 711,00 2 002,00
1 |Wartoé¢ firmy 812,00 812,00 711,00 1.523,00
2 |Inne wartosci niematerialne i prawne 479,00 479,00 479,00
II |Rzeczowe aktywa trwale 29 143,00) 0,00 29 143,00 0,00} 29 143,00)
1 |Srodki twale 14 007,00 0,00 14 007,00 0,00) 14 007,00
a_|grunty 1451,00 1.451,00] 1.451,00
b |budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 5 236,00 5 236,00 5236,00]
¢ |urzadzenia techniczne i maszyny 3 664,00] 3 664,00 3 664,00
d [$rodki transportu 3 034,00 3 034,00 3 034,00
e |inne $rodki trwale 622,00 622,00 622,00
2 |Srodki trwale w budowie 15 136,00 15 136,00} 15 136,00
1T |Inwestycje dlugoterminowe 107 044,00" 0,00 107 044,00" 0,00} 107 044,00
1 _|Nieruchomosci inwestycyjne I 0,00 Il 0,00
2 |Dlugoterminowe aktywa finansowe 107 044,00 0,00 107 044,00 0,00} 107 044,00
a_|w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
b |w jednostkach zaleznych 102 528,00 102 528,00 102 528,00
¢ |w pozostatych jednostkach 4 516,00 4 516,00] 4 516,00
d |Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00} 0,00]
¢__|Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
TV |Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1 554,00 5,00} 1 559,00 1 559,00
B |AKTYWA OBROTOWE 65 733,00] (624,00)] 65 109,00] (946,00)| 64 163,00
1 |Zapasy 24 371,00 0,00 24 371,00 0,00} 24 371,00
1 |Materiaty 2 960,00 2 960,00] 2 960,00
2 [Produkcja w toku 0,00 0,00
3 |Produkty gotowe i potprodukty 6 606,00 6 606,00 6 606,00
4 |Towary 14 298,00 14 298,00 14 298,00
5 _|Zaliczki na dostawy 507,00 507,00 507,00
11 |Nalezno$ci krétkoterminowe 35 275,00 (19,00)) 35 256,00 (946,00)) 34 310,00
1 [Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 28 997,00 28 997,00 28 997,00
2 |Naleznosci pozostate 1 697,00 (19,00} 1 678,00] (946,00)) 732,00
w tym: krotkoterminowe rozliczenia m-okres. 1 102,00 1 102,00 (946,00)) 156,00
3 |Naleznosci z tytutu odsetek 0,00 0,00]
4 |Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 4 581,00 4 581,00 4 581,00]
111 |Inwestycje krétkoterminowe 6 087,00 (605,00)) 5 482,00 0,00) 5 482,00
1 |Pozyczki krétkoterminowe 3 785,00 (4,00) 3 781,00 3 781,00
2 |Papiery wartosciowe 273,00 273,00 273,00
3 |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 029,00 (601,00)] 1428,00] 1 428,00
IV |Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 0,00) 0,00)
AKTYWA RAZEM 204 765,00) (619,00)) 204 146,00]| (235,00)) 203 911,00
A |KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 120 519,00) (23,00) 120 496,00] (235,00)| 120 261,00)
1 |Udzialy akcjonariuszy mniejszo$ciowych 0,00 0,00

Kapitaly przypadajace akcjonariuszom podmiotu
g jacego 120 519,00 (23,00)) 120 496,00) (235,00)) 120 261,00
1 |Kapital (fundusz) podstawowy 2 100,00 2 100,00/ 2 100,00,
2 Kapital zapasowy w tym ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci Inej 48 055,00 48 055,00 406,00 48 461,00
3 |Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) (493,00)| (493,00)|( (493,00)
4 |Kapitaly (fundusze) rezerwowe 70 384,00 0,00 70 384,00 0,00) 70 384,00
a_|Kapitat (fundusz ) z aktualizacji wycen 70 384,00 70 384,00 70 384,00
b |Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
5 |Zyski zatrzymane (297,00)) (297,00)) (604,00)) (901,00))
| 6 |Zysk (strata) netto 770,00 (23,00)) 747,00 (37,00) 710,00
[ B_|ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 35 747,00 6,00 35 753,00] 0,00) 35 753,00
1 |Zadluzenie dlugoterminowe 17 735,00 6,00) 17 741,00 0,00) 17 741,00
1 |Pozyczki i kredyty bankowe 17 735,00 6,00 17 741,00 17 741,00
2 |Leasing finansowy 0,00 0,00]
11 |Rezerwy dlugotern we 18 012,00 0,00 18 012,00 0,00} 18 012,00)
1 |Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 373,00 373,00 373,00
2 [Pozostate rezerwy 108,00} 108,00 108,00}
| 3 |Rezerwa na podatek odroczony 17 531,00] 17 531,00] 17 531,00
[ C [ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 48 499,00 (602,00)) 47 897,00 0,00) 47 897,00
1 |Zadluzenie krétkoterminowe 24 450,00! 0,00 24 450,00 24 450,00!
1 |Pozyczki i kredyty bankowe 24 450,00 24 450,00 24 450,00
2 |Leasing finansowy 0,00 0,00]
11 |Czes$¢ kréotkoterminowa rezerw dlug 'min. 0,00) 0,00) 0,00]
1 |Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 0,00 0,00
2 [Pozostale rezerwy 0,00 0,00
2 |Pozostale zobowi 21 338,00 (602,00)) 20 736,00 0,00) 20 736,00
b |Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 19 966,00 16,00 19 982,00 19 982,00
¢ |Zobowiazania pozostate 504,00 504,00 504,00
d |Zobowiazania z tytutu odsetek 0,00 0,00)
e |Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 250,00 250,00 250,00
f |Fundusze specjalne 618,00 (618,00) 0,00] 0,00
3 |Rozliczenia miedzyokresowe 2 711,00 2 711,00) 2 711,00
PASYWA RAZEM 204 765,00][ (619,00)) 204 146,00 (235,00)) 203 911,00
Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa 15
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BAKALLAND

Przejscie na MSSF: Wplyw na rachunek wynikow za rok oborotwy zakonczony 30 czerwca 2009 roku

Ustawa o rachunkowosci|| Efekt przejScia na
Lp- Tytut wg formatu MSSF gqsst MSSE

Przychody ze sprzedazy 183 486.00 183 486.00
Koszt wlasny sprzedazy 126 634.00 126 634.00
Koszt sprzedazy i ogdlnego zarzadu 44 558.00 37.00 44 595.00
Biezacy wynik operacyjny 12 294.00 (37.00) 12 257.00
Pozostate przychody operacyjne 1 789.00 1 789.00
Inne koszty operacyjne 5447.00 5 447.00
Wynik operacyjny 8 636.00 (37.00) 8 599.00
Przychody finansowe 632.00 632.00
Koszty finansowe 7 922.00 28.00 7 950.00
Wynik przed opodatkowaniem 1 346.00 (65.00) 1281.00
Podatek dochodowy 576.00 (5.00) 571.00
Zysk (strata) netto na dzialalnosci kontynuowanej 770.00 (60.00) 710.00
Dziatalno$¢ zaniechana

Wynik na dziatalno$ci zaniechanej 0.00 0.00 0.00
Zysk (strata) netto 0.00

Przejscie na MSSF: Wplyw na rachunek wynikow za rok oborotwy zakorniczony 31 grudnia 2008 roku

Ustawa o rachunkowosci|| Efekt przejScia na
Lp- Tytut wg formatu MSSF gqsst MSSE

Przychody ze sprzedazy 99 163.00 5 856.00 105 019.00
Koszt wlasny sprzedazy 65 769.00 4113.00 69 882.00
Koszt sprzedazy i ogdlnego zarzadu 21 446.00 1 896.00 23 342.00
Biezacy wynik operacyjny 11 948.00 (153.00) 11 795.00
Pozostate przychody operacyjne 631.00 631.00
Inne koszty operacyjne 1175.00 19.00 1 194.00
Wynik operacyjny 11 404.00 (172.00) 11 232.00
Przychody finansowe 44.00 56.00 100.00
Koszty finansowe 3 974.00 164.00 4 138.00
Wynik przed opodatkowaniem 7 474.00 (280.00) 7 194.00
Podatek dochodowy 1592.00 81.00 1 673.00
Zysk (strata) netto na dzialalnosci kontynuowanej 5 882.00 (361.00) 5521.00

Podpisy :

Zarzad :

Marian Owerko Prezes Zarzadu
Artur Ungier Vice Prezes Zarzadu
Pawet Poruszek Vice Prezes Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jadwiga Raszko vel Rzepa

Warszawa 22.02.2010

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa

tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIV Wydzial Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 2 100 000,00 z}
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SA-P 2009.12.31

w tys. zt

200907-200912 200807-200906 200807-200812
Wybrane dane finansowe Bakalland S.A. PLN EUR PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 101 234 28 226 183 486 51092 105019 28 345
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 24 635 6869 45340 12 625 21913 5914
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 42114 11742 81294 22 636 47 969 12 947
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7716 2151 8 599 2394 11232 3032
Zysk (strata) brutto 7 824 2181 1281 357 7194 1942
Zysk (strata) netto 6427 1792 710 198 5521 1490
Aktywa razem 224 485 53 802 203911 60 793 138 966 38 796
Rzeczowe aktywa trwate 28 567 6 847 29 143 8 689 18 551 5179
Inwestycje dlugoterminowe 108 766 26 068 107 044 31913 13 199 3685
Zapasy 19 473 4667 24371 7266 26 937 7520
Naleznosci krotkoterminowe 58 990 14138 34310 10 229 68 655 19 167
Zobowiazania krotkoterminowe 54 893 13 156 45186 13471 73 501 20 520
Zobowigzania dtugoterminowe 16 129 3 866 17 741 5289 8487 2369
Kapitat wlasny 126 754 30379 120 261 35 854 51446 14 362
Kapitat zaktadowy 2100 503 2100 626 2100 586
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -976 -272 16 568 4613 -6 598 -1781
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 913 -255 -27 326 -7 609 -15332 -4 138
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 916 255 10232 2 849 20 889 5638
Zmiana stanu $rodkow pieni¢znych -973 -271 -526 -146 -1041 -281
Liczba akcji w ty$ (szt) 21 000 21 000 21 000 21 000 21 000 21 000
Zysk (strata) na jedng akcjg zwykla(zt/eur) 0.31 0.09 0.03 0.01 0.26 0.07
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcjg zwykla (w zt/EUR) 0.31 0.09 0.03 0.01 0.26 0.07
Wartos¢ ksiggowa na jednakacje (w zt./EUR) 6.04 1.45 5.73 1.71 2.45 0.68
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt./EUR) 6.04 145 5.73 1.71 245 0.68
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcjg ( w zt/eur) 0.15 0.04 - - 0.09 0.03

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 2 100 000,00 zt



SA-P 2009.12.31 w tys. zt
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
Nota | 200907-200912 200807-200906 200807-200812 200707-200806
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa
I. Aktywa trwale 141 682.0 139 748.0 36 085.0 26 939.0
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 2002.0 2002.0 2186.0 2365.0
- wartos$¢ firmy 1523.0 1523.0 1523.0 1523.0
2. Rzeczowe aktywa trwate 28 567.0 29 143.0 18 551.0 11944.0
3. Naleznosci dlugoterminowe 0.0 0.0 0.0] 0.0]
3.1. Od jednostek powigzanych 0.0 0.0 0.0] 0.0]
3.2. Od pozostatych jednostek 0.0 0.0 0.0] 0.0]
4. Inwestycje dtugoterminowe 1 108 766.0 107 044.0 13 199.0 11 692.0
4.1. Nieruchomosci 0.0 0.0 0.0 0.0
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0.0 0.0 0.0] 0.0]
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 108 766.0 107 044.0 13 199.0 11 692.0
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 102 730.0 102 528.0 9534.0 9332.0
- udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane
metoda praw wiasnosc
b) w pozostalych jednostkach 6 036.0 4516.0) 3665.0 2360.0
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2347.0 1 559.0 2149.0 938.0]
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2347.0 1 559.0 2149.0 938.0,
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0.0 0.0 0.0] 0.0]
11. Aktywa obrotowe 82 803.0 64 163.0 102 881.0 66 009.0
1. Zapasy 19 473.0 24 371.0 26 937.0 29 885.0
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 2 58 990.0 34310.0 68 655.0 33014.0
2.1. Od jednostek powigzanych 1934.0 344.0 2955.0 4 025.0,
2.2. Od pozostatych jednostek 57 056.0 33 966.0 65 700.0 28 989.0
3. Inwestycje krotkoterminowe 4 340.0) 5482.0 7289.0 3110.0
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 4 340.0] 5482.0 7289.0 3110.0
a) w jednostkach powigzanych 3398.0 3785.0 4 460.0, 0.0]
b) w pozostalych jednostkach 487.0 269.0 1916.0 2450.0
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 455.0 1428.0 913.0] 660.0)
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0.0 0.0 0.0] 0.0]
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0.0 0.0 0.0 0.0]
Aktywarazem 224 485.0 203 911.0 138 966.0) 92 948.0
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SA-P 2009.12.31 w tys. zt
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
Nota | 200907-200912 200807-200906 200807-200812 200707-200806
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ C.D.
Pasywa
1. Kapital wlasny 126 754.0 120 261.0 51 446.0 51 354.0
1. Kapital zaktadowy 3 2100.0 2100.0 2100.0, 2100.0,
2. Nalezne wplaty na kapitat zakladowy (wielko$¢ ujemna) 0.0 0.0 0.0 0.0]
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielkos$¢ ujemna) 4 -1 681.0) -493.0 0.0 0.0
4. Kapital zapasowy 5 49 231.0) 48 461.0) 47 416.0) 40 933.0)
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 6 71 615.0 70 384.0 -4 385.0) -2 114.0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 0.0 0.0 0.0] 0.0]
7. Zysk (strata) z lat ubieglych -938.0 -901.0 794.0, 843.0
8. Zysk (strata) netto 6427.0 710.0 5521.0 9592.0,
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0.0 0.0 0.0 0.0]
11. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 97 731.0 83 650.0 87 520.0 41 594.0
1. Rezerwy na zobowigzania 17 627.0 18 012.0 551.0] 831.0
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 327.0 17 531.0 272.0, 529.0,
1.2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 300.0 373.0 279.0 302.0]
a) dlugoterminowa 0.0 0.0 0.0] 0.0]
b) krotkoterminowa 300.0, 373.0, 279.0] 302.0]
1.3. Pozostate rezerwy 0.0 108.0 0.0] 0.0]
a) dlugoterminowe 0.0 0.0 0.0] 0.0]
b) krotkoterminowe 0.0] 108.0] 0.0 0.0
2. Zobowiazania dtugoterminowe 7 16 129.0 17 741.0 8 487.0 0.0]
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0.0 0.0 0.0]
2.2. Wobec pozostatych jednostek 16 129.0 17 741.0 8 487.0 0.0]
3. Zobowiazania krotkoterminowe 54 893.0 45 186.0 73 501.0| 39 080.0|
3.1. Wobec jednostek powigzanych 6853.0 4 685.0) 1957.0 367.0)
3.2. Wobec pozostatych jednostek 48 040.0) 40 501.0) 71 544.0 38713.0
3.3. Fundusze specjalne 0.0 0.0 0.0] 0.0]
4. Rozliczenia migdzyokresowe 9 082.0 2711.0 4 981.0, 1683.0
4.1. Ujemna wartosc firmy 0.0 0.0 0.0] 0.0]
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 9 082.0 2711.0 4 981.0, 1683.0
a) dlugoterminowe 0.0 0.0 0.0] 0.0]
b) krotkoterminowe 9 082.0 2711.0 4981.0 1 683.0
Pasywarazem 224 485.0 203 911.0 138 966.0) 92 948.0
Wartos¢ ksiegowa 126 754.00 120 261.00 51 235.00 51 354.00
Liczba akcji 21 000 000 21 000 000 21 000 000 21 000 000
Wartos¢ ksieggowa na jedng akcje (w zh) 6.04 5.73 2.44) 245
Rozwodniona liczba akcji 21 000 000 21 000 000 21 000 000 21 000 000
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 6.04 5.73 2.44 245

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
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POZYCJE POZABILANSOWE Nota 200907-200912|  200807-200906|  200807-200812,
1. Naleznosci warunkowe 0.0 0.0 0.0
1.1. Od jednostek powiazanych (z tytutu) 0.0 0.0 0.0]
- otrzymanych gwarancji i porgczen
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0.0 0.0 0.0]
- otrzymanych gwarancji i porgczen
2. Zobowigzania warunkowe 11 972.0 9203.0 9 272.0
1.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu) 9 700.0 7 000.0 7 000.0
- udzielonych gwarancji i porgczen 9700.0 7000.0 7 000.0
1.2. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 2272.0 2203.0 2272.0
- udzielonych gwarancji i porgczen 316.0 335.0 316.0
- akredytywy 1956.0 1 868.0 1 956.0
3. Inne (z tytulu) 0.0 0.0 0.0
Pozycje pozabilansowe, razem 11 972.0 9203.0 9 272.0

Umowa poeczenia z tytutu udzielonego kredytu spétce Polgrunt Sp. z 0.0. na kwote 7 000 000,00 PLN
Gwarancja wystawiona przez HSBC Bank na rzecz SEB INVESTMENT GmbH na kwote 64513,87 EUR
Gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestia na rzecz Izby Celnej w Bialej Podlaskiej na kwote 50 000,00 PLN

Akredytywy na rzecz BRE BANK 71280,00 EUR i 613200,00 USD

Poreczenie z tyt.udzielonego kredytu Cztonkowi Zarzadu 2 700 000 PLN

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
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w tys. zt



SA-P 2009.12.31 w tys. zt
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
’ Nota 200907-200912 200807-200906 200807-200812
SPRAWOZDANIE ZYSKOW I STRAT
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow, w tym: 101 234.0 183 486.0 105 019.0
- od jednostek powiazanych 2509 5871 3508
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 67918.0 122 921.0 73 938.0
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 33316 60 565 31081
II. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow, w tym: 66 749 126 634 69 882
- do jednostek powiazanych 1645 1958
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 42114 81294 47 969
2. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatlow 24 635 45 340 21913
I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 34 485 56 852 35137
IV. Koszty sprzedazy 21818 34 886 18 471
V. Koszty ogolnego zarzadu 4405 9709 4871
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 8262 12 257 11 795
VIL. Pozostate przychody operacyjne 531 1789 631
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 11 107 138
2. Dotacje 113 161 60
3. Inne przychody operacyjne 407 1521 433
VIIIL. Pozostate koszty operacyjne 1077 5447 1 194
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 665 1412 130
3. Inne koszty operacyjne 412 4035 1064
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 7716 8599 11 232
X. Przychody finansowe 940 632 100
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0.0 0.0 0.0
- od jednostek powiazanych 0.0 0.0 0.0
2. Odsetki, w tym: 207.0 632.0 100.0
- od jednostek powiazanych 0.0 0.0 0.0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0.0 0.0 0.0
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 213.0 0.0 0.0
5. Inne 520.0 0.0 0.0
XI. Koszty finansowe 832.0 7950.0 4138.0
1. Odsetki, w tym: 735.0 1945.0 1235.0
- dla jednostek powiazanych 0.0 0.0 0.0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0.0 397.0 397.0
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0 0
4. Inne 97 5608 2506
XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 7 824 1281 7194
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIL1. - XII1.2.) 0 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 7 824 1281 7194
XV. Podatek dochodowy 1397 571 1673
a) czes¢ biezaca 2 683 947 2513
b) czg$¢ odroczona -1286 -376) -840,
XVLI. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0 0 0
XVII Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wlasno$ci
XVIIL Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 6427 710 5521
0.00 0.00 0.00
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 1616 710 7625
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w tyé.szt.) 21 000 21 000 21 000
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w z1) 0.08 0.03 0.36
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.) 21000 21000 21 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt.) 0.08 0.03 0.36
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE
’ Nota 200907-200912 200807-200906 200807-200812
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
I. Zysk (strata) netto 6427.0 710.0 5521.0
I1. Inne calkowite dochody, w tym: 1231.0 72 306.0 -2241.0
1. Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 1519.8 89 266.7 -2766.7
2. Rachunkowos¢ zabezpieczen
3. Skutki aktualizacji majatku trwatego
4. Zyski i straty aktuarialne
5. Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow -288.8 -16 960.7 525.7
II1. Calkowite dochody ogolem 7 658.0 73 016.0 3280.0
BaKalland S.A. Uul. Fabryczna S5 UU-446 VWarszawa
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w tys. zt

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKO.WE SPRAWOZDANIE Z 200907200012 200807.200006]  200807-200812
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
A. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej - metoda posrednia
1. Zysk (strata) netto 6427 710 5521
I1. Korekty razem -7 403 15 858 -12119
1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci 0 0 0
2. Amortyzacja 1236 2 814 1147
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 448 -89
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 632 1813 1140
5. (Zysk) strata z tytutu dzialalno$ci inwestycyjnej -228 -46) 369
6. Zmiana stanu rezerw -674 -91 51
7. Zmiana stanu zapasow 4898 5578 3297
8. Zmiana stanu naleznosci -24 680 -2 795 -35 726
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 5383 7 595 15014
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 5583 1079 2 469
11. Inne korekty -1 120
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoci operacyjnej (1+/-1I) -976 16 568 -6 598
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 451 1835 1953
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 64 313 288
2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 387 1 390] 1 665
a) w jednostkach powiazanych 0| 0| 1 390f
- zbycie aktywow finansowych 0 0 1390
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0
- odsetki 0 0 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0 0
b) w pozostalych jednostkach 387 1390 275
- zbycie aktywow finansowych 0 275 275
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 387 1 040] 0
- odsetki 0 75 0
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 132 0
I1. Wydatki 1364 29 161 17 285
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1 162] 19 406 7715
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 202 9 755 9570
a) w jednostkach powiazanych 202 5421 5236
- nabycie aktywow finansowych 202 742 776
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 4679 4460
b) w pozostalych jednostkach 0| 4334 4334
- nabycie aktywow finansowych 0 4334 4334
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-1I) -913 -27 326 -15332
C. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 3362 17 734 25179
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych instrumentow kapitalowych oraz doptat dof
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 3362, 17 734 25179
3. Emisja dluznych papieréw warto§ciowych 0 0 0
4. Inne wplywy finansowe 0 0 0
I1. Wydatki 2 446 7502 4290
1. Nabycie akcji (udzialow) wlasnych 1 188] 493 0
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0 3 150, 3150
3. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podzialu zysku 0 0 0
4. Splaty kredytow i pozyczek 626 1914 0
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0 0
6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych 0 0 0
7. Platnosci zobowigzan z tytulu umow leasingu finansowego 0 0 0
8. Odsetki 632 1945 1140
9. Inne wydatki finansowe 0
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 916 10 232 20 889
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I11+/-B.II1+/-C.III) -973 -526 -1 041
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkoéw pienieznych, w tym: -973 -526 -1 041
- zmiana stanu $rodkoéw pienigznych z tytulu roéznic kursowych 0 0 0
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 1428 1954 1954
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 455 1428 913
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
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SA-P 2009.12.31

Nota 1

w tys. zt

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

200907-200912

200807-200906

200807-200812

a) w jednostkach zaleznych 102 730 102 528 9534

- udziaty lub akcje 102 730 102 528 9 534
b) w jednostkach wspotzaleznych 0 0 0
¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
d) w znaczacym inwestorz 0 0 0
¢) w jednostce dominujace 0 0 0
f) w pozostatych jednostkach 6 036 4 516 3 665

- udziaty lub akcje 6 036 4 516 3 665
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 108 766 107 044 13 199

ZMIANA STANU DELUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG
GRUP RODZAJOWYCH)

200907-200912

200807-200906

200807-200812

a) stan na poczatek okresu 107 044 11 692 11 692
- udziaty i akcje 107 044 11 692 11 692
b) zwigkszenia (z tytutu) 202 100 125 1507
- podwyzszenie kapitatu i nabycie udziatow/akcji, inne 202 94 785 202
- wniesienie doptat zwrotnych
- umowa przedwstepna nabycia nowych jednostek
- akcje 5340 1305
¢) zmniejszenia (z tytutu) -1520 4773 0
- zbycie udzialow i akcji, inne 2706
- odpisy aktualizujace dtugoterminowe aktywa finansowe -1520 2 067
d) stan na koniec okresu 108 766 107 044 13 199

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

200907-200912

200807-200906

200807-200812

a) w walucie polskiej 108 766 107 044 12 975
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 224
bl. jednostka/waluta USD 65
tys. zt 224

pozostate waluty w tys. zt
108 766 107 044 13 199

Papiery warto$ciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)

200907-200912

200807-200906

200807-200812

A. Z nieograniczong zbywalno$cig, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa) 6 036 4 516 3 665
a) akcje (warto$¢ bilansowa): 6 036 4 516 3 665
- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres) -2 921 -4 441 -4 285
- warto$¢ na poczatek okresu 8 957 7950
- warto$¢ wedlug cen nabycia 8 957 8 957 7950
b) obligacje (wartos¢ bilansowa) 0 0 0
¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
B. Z nieograniczong zbywalnos$cia, notowane na rynkach pozagietdowych (warto$¢ bilansow: 0 0 0
. . T U 0 0 0
C. Z nieograniczona zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (wartos$¢ bilansowa)
D. Z ograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa) 102 730 102 528 9 534
a) akcje i udziaty (wartos¢ bilansowa): 102 730 102 528 9 534
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu 102 528 9534
- warto$¢ wedlug cen nabycia 102 730 102 528 9534
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0 0
¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0 0
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 111 687 111 485 17 484
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 111 485 17 484 0
Korekty aktualizujace warto$¢ (za okres), razem -2 921 -4 441 -4 285
Warto$¢é bilansowa, razem 108 766 107 044 13 199

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 2 100 000,00 zt



SA-P 2009.12.31

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH stan na 31.12.2009
Lp. a b < e T g h i i 3 1
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot harakter powigzan Zastosowana data objecia | wartos¢ korekty wartosé procent udzial w ogolne ‘wskazanie innej
e wskazaniem przedsigbiorstwa (jednostka zalezna,| metoda kontroli /| udzialow / | aktualizujace bilansowa posiadanego liczbie glosow ni okreslona pod
formy prawnej wspolzalezna, | konsolidacji / wycena metoda pray|wspdikontroli | akcji wedlug | wartosé (razem) udzialow / akeji Kapitalu zakladowego na walnym lit.j) lub k), podstawy kontrol
stowarzyszona, z | wlasnosci, badZ wskazanie, ze | uzyskania | ceny nabycia zgromadzeniu wspolkontroli / znaczacegol
wyszezegolnienieny jednostka nie podlega konsolidacjil/ znaczacego wplywu
powiazait wycenie metoda praw wlasnosci | wplywu
bezposrednich i
spolka nie rozpoczela
1]Uno Tradex Bohemia s.r.o Czechy dziatalnosei |Jednostka zalezna |nie dotyczy 03.08.1999 12 12 0 100%| 100%|
sprzedaz hurtowa i
2|Bakalland Ukraina Sp. z0.0. __|Zytomierz, Ukraina__|detaliczna |Jednostka zalezna |nie dotyczy 022003 522 -9 426 90% 90%
Ul Marynarska 11
3|Bakalland Brands Sp. zo.0. __|Warszawa sprzedas hurtowa |Jednostka zalezna |nie dotyczy 07.06.2005 92955 0 92955 100%| 100%|
Osina 101
4|Polgrunt Sp. z o.0. 97-415 Kiuki produkja i sprzedaz |Jednostka zalezna |nie dotyczy 124.01.2007 5418 0 8607 100%| 100%|
Ul Fabryczna 5, 00- |sprzedaz hurtowa i
5|BioConcept-Gardenia Sp. z 0.0. |446 Warszawa |detaliczna |Jednostka zalezna |nie dotyczy 741 741 41% 41%
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH stan na 30.06.2009
Lp. a b < e T g h i i 3 1
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot harakter powigzan Zastosowana data objecia | wartos¢ korekty wartosé procent udzial w ogolne ‘wskazanie innej
e wskazaniem przedsigbiorstwa (jednostka zalezna,| metoda kontroli /| udzialow / | aktualizujace bilansowa posiadanego liczbie glosow ni okreslona pod
formy prawnej wspolzalezna, | konsolidacji / wycena metoda pray| wspoikontroli | akcji wedlug | wartosé (razem) udzialow / akeji Kapitalu zakladowego na walnym lit.j) lub k), podstawy kontrol
stowarzyszona, z | wlasnosci, badZ wskazanie, ze | uzyskania | ceny nabycia ‘zgromadzeniu wspolkontroli / znaczacegol
jednostka nie podiega znaczacego wplywu
powiazait wycenie metoda praw wlasnosci | wplywu
spolka nie rozpoczela
1]Uno Tradex Bohemia s.r.o Czechy [dziatanosci |Jednostka zalezna |nie dotyczy 03.08.1999 12 12 0 100%| 100%|
sprzedaz hurtowa i
2|Bakalland Ukraina Sp. z0.0. __|Zytomierz, Ukraina__|detaliczna |Jednostka zalezna |nie dotyczy 022003 522 -9 426 90% 90%
Ul Marynarska 11
3|Bakalland Brands Sp. zo.0. __|Warszawa sprzedaz hurtowa |Jednostka zalezna |nie dotyczy 07.06.2005 92955 0 92955 100%| 100%|
Osina 101
4|Polgrunt Sp. z o.0. 97-415 Kiuki produkja i sprzedaz |Jednostka zalezna |nie dotyczy 124.01.2007 5418 0 8607 100%| 100%|
Ul Fabryczna 5, 00- |sprzedaz hurtowa i
5|Gardenia Sp. z 0.0. 446 Warszawa |detaliczna |Jednostka zalezna |nie dotyczy 540) 540 70%) 70%)
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH stan na 31.12.2008
Lo a b < d e f g h i 3 1
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot harakter powigzan Zastosowana data objecia | wartos korekty wartosé procent udzial w ogolnej ‘wskazanie innej
e wskazaniem przedsigbiorstwa (jednostka zalezna| metoda kontroli /| udzialow / | aktualizujace bilansowa posiadanego liczbie glosow ni okreslona pod
formy prawnej wspolzalezna, | konsolidacji / wycena metoda pray| wspdikontroli | akcji wedlug | wartosé (razem) udzialow / akeji Kapitahu zakladowego na walnym lit.j) lub k), podstawy kontrol
stowarzyszona, z | wlasnosci, badZ wskazanie, 7 | uzyskania | ceny nabycia ‘zgromadzeniu wspolkontroli / znaczacegol
wyszezegolnienieny jednostka nie podlega konsolidacjil/ znaczacego wplywu
powiazait wycenie metoda praw wlasnosci | wplywu
bezposrednich i
posrednich)
spolka nie rozpoczela
1]Uno Tradex Bohemia s.r.o Czechy |dziatanosci |Jednostka zalezna |nie dotyczy 12 12 0 100%| 100%|
sprzedaz hurtowa i
2|Bakalland Ukraina Sp. z0.0. __|Zytomierz, Ukraina__|detaliczna |Jednostka zalezna |nie dotyczy 522 -9 426 90% 90%
Ul Marynarska 11
3|Bakalland Trade Sp. zo.0. [Warszawa sprzedaz hurtowa |Jednostka zalezna |nie dotyczy 500 0 500 100%| 100%|
Osina 101
4|Polgrunt Sp. z o.0. 97-415 Kiuki produkja i sprzedaz |Jednostka zalezna |nie dotyczy |24.01.2007 5908 0 8607 100%| 100%|
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH stan na 30.06.2008
Lp. a b i e f g h i i 3 1
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot harakter powigzan Zastosowana data objecia | wartos¢ korekty wartoé procent udzial w ogolnej ‘wskazanie innej
ze wskazaniem przedsigbiorstwa (jednostka zalezna| metoda kontroli /| udzialow / | aktualizujace bilansowa posiadanego liczbie glosow ni okreslona pod
formy prawnej wspolzalezna, | konsolidacji / wycena metoda pray| wspdikontroli | akcji wedlug | wartosé (razem) udzialow / akeji Kapitalu zakladowego na walnym lit.j) lub k), podstawy kontrol
stowarzyszona, z | wlasnosci, badz wskazanie, ze | uzyskania | ceny nabycia zgromadzeniu wspolkontroli / znaczacegol
wyszezegolnienieny jednostka nie podlega konsolidacjil/ znaczacego wplywu
powiazait wycenie metoda praw wlasnosci | wplywu
bezposrednich i
posrednich)
spolka nie rozpoczela
1]Uno Tradex Bohemia s.r.o Czechy (dziatanosci |Jednostka zalezna |nie dotyczy 03.08.1999 12 12 0 100%| 100%|
Kamienica 40 sprzedaz hurtowa i
2|Solger Sp. zo.0. Kazimierz Biskupi__|detaliczna |Jednostka zalezna |nie dotyczy 14.11.2006 490 0 1390 100%| 100%|
sprzedaz hurtowa i
3|Bakalland Ukraina Sp. z0.0. __|?ytomierz, Ukraina__ |detaliczna |Jednostka zalezna |nie dotyczy 022003 320 -9 224 80% 80%
Ul Marynarska 11
4|Bakalland Trade Sp. zo.0. [Warszawa sprzedaz hurtowa |Jednostka zalezna |nie dotyczy 07.06.2005 500 0 500 100%| 100%|
Osina 101
5|Polgrunt Sp. z 0.0. 97-415 Kiuki produkja i sprzedaz |Jednostka zalezna |nie dotyczy ‘24 01.2007 5418 0 7218 100%| 100%|

i

i

i

i

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 2 100 000,00 zt
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SA-P 2009.12.31

Nota 2
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 200907-200912 200807-200906 200807-200812
a) od jednostek powiazanych 1934 344 2955
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1934 344 2955
- do 12 miesigcy 1934 344 2955
- powyzej 12 miesigcy 0| 0| 0|
- dochodzone na drodze sadowej
b) naleznosci od pozostatych jednostek 57 056 33966 65 700
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 55458 28 653 61994
- do 12 miesigcy 55458 28 653 61994
- powyzej 12 miesigcy
- z tytulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 752 4581 2309
- inne 343 223 1103
- dochodzone na drodze sadowej 503 509 294
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 58 990 34310 68 655
¢) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 1243 750 210
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 60 233 35060 68 865

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

200907-200912

200607-200706

200807-200812

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1934 344 2955
- od jednostek zaleznych 1934 344 2955

b) inne, w tym: 0 0 0

¢) dochodzone na drodze sadowej, w tym: 0| 0| 0|

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem 1934 344 2955

d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od jednostek powiazanych

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 1934 344 2955

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

200907-200912

200607-200706

200807-200812

Stan na poczatek okresu 750 213 213
a) zwigkszenia (z tytutu) 521 542 0
b) zmniejszenia (z tytulu) 28 5 3

- rozwigzany odpis na naleznosciach od pozostatych jednostek 28 5 3
okresu 1243 750 210

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA
WALUTOWA)

200907-200912

200807-200906

200807-200812

a) w walucie polskiej 58 948 32271 65773

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1285 2790 3092

bl. jednostka/waluta EUR 288 445 432
tys. zt 1184 1990 1805

b2. jednostka/waluta USD 35 252 434
tys. zt 101 800 1287

b3. jednostka/waluta CZK

pozostate waluty w tys. zt

Naleznosci krétkoterminowe, razem 60 233 35060 68 865

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG (BRUTTO) - O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:

200907-200912

200607-200706

200807-200812

a) do 1 miesiaca 53 120.0 21 445.0 57 259.0
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 2105.0 2 807.0 3208.0
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 753.0 2162.0 1096.0
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 798.0 1 968.0 870.0
¢) powyzej 1 roku 1 859.0 1365.0 2729.0
f) naleznoéci przeterminowane

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 58 635.0 29 747.0 65 162.0
g) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1243.0 750.0 213.0
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, razem (netto) 57 392.0 28 997.0 64 949.0

Typowe przedziaty czasowe splacania nalezno$ci zwiazane z normalnym tokiem sprzedazy :

do 30 dni dla klientow indywidulanych i mniejszych hurtowni
od 30 do 60 dni dla duzych hurtowni i sieci
do 90 dni dla wybarnych klientow

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724

KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 2 100 000,00 z




SA-P 2009.12.31 w tys. zt
Nota 3
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) 200907-200912
Seria / Rodzaj Rodzaj Wartos¢ serii / Prawo do
.. Rodzaj akcji | uprzywilejowania| ograniczenia Liczba akcji emisji wg wartosci| Sposob pokrycia kapitatu | Data rejestracji | dywidendy (od
emisa akcji praw do akcji nominalnej daty)
A zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 10 000 000.0 1 000 000.0 [przeksztatcenie 27-03-2006 30-06-2006
B zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 8260 220.0 826 022.0 |gotowka 18-07-2006 30-06-2007
C zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 54 780.0 5478.0 [gotowka 18-07-2006 30-06-2007
D zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 185 000.0 18 500.0 |gotowka 18-07-2006 30-06-2007
E zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 2 500 000.0 250 000.0 [gotowka 20-12-2006 30-06-2007
Liczba akcji razem 21 000 000.0
Kapital zakladowy, razem 2100 000.0
Warto$é jednej akcji = 0.10 zt.
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) 200807-200906
Seria / Rodzaj Rodzaj Wartos¢ serii / Prawo do
.. Rodzaj akcji | uprzywilejowania| ograniczenia Liczba akcji emisji wg wartosci| Sposob pokrycia kapitatu | Data rejestracji | dywidendy (od
emisa akcji praw do akcji nominalnej daty)
A zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 10 000 000.0 1 000 000.0 [przeksztatcenie 27-03-2006 30-06-2006
B zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 8260 220.0 826 022.0 |gotowka 18-07-2006 30-06-2007
C zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 54 780.0 5478.0 [gotowka 18-07-2006 30-06-2007
D zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 185 000.0 18 500.0 |gotowka 18-07-2006 30-06-2007
E zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 2 500 000.0 250 000.0 [gotowka 20-12-2006 30-06-2007
Liczba akcji razem 21 000 000.0
Kapital zakladowy, razem 2100 000.0
Warto$¢ Ina jednej akeji = 0.10 zi
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) 200807-200812
Seria / Rodzaj Rodzaj Wartos¢ serii / Prawo do
.. Rodzaj akcji | uprzywilejowania| ograniczenia Liczba akcji emisji wg wartosci| Sposob pokrycia kapitatu | Data rejestracji | dywidendy (od
emisa akcji praw do akcji nominalnej daty)
A zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 10 000 000.0 1 000 000.0 [przeksztatcenie 27-03-2006 30-06-2006
B zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 8260 220.0 826 022.0 |gotowka 18-07-2006 30-06-2007
C zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 54 780.0 5 478.0 [gotowka 18-07-2006 30-06-2007
D zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 185 000.0 18 500.0 |gotowka 18-07-2006 30-06-2007
E zwykle akcje nie sa uprzywilejowane 2 500 000.0 250 000.0 [gotowka 20-12-2006 30-06-2007
Liczba akcji razem 21 000 000.0
Kapital zakladowy, razem 2100 000.0
Warto$¢ Ina jednej akeji = 0,10 zt

Liczba i warto§¢ nominalna wszystkich akcji/udziatow emitenta. Na dzien 31.12.2009

. 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
. 8.260.220 akcji zwyktych na okaziciela serii B
. 54.780 akcji zwyktych na okaziciela serii C

. 185.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

. 2.500.000 akji zwyktych na okaziciela serii E

tacznie wszystkie akcje dajg prawo 21 000 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Kapitat zaktadowy - 2 100 000 zt.
Warto$¢ nominalna jednej akcji - 0,10 zt.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio, co najmniej 5% udziatéw na dzien 31.12.2009

Liczba Liczba Wartos¢ Udziat
w kapitale
akeji glosow nominalna podstawowym

Akcjonariusz akcji

Anvik Holdings

Limited 7.915,8 tys,| 37.70%f 791,6 tys. i 37.70%|
Marian Owerko 3.032,5 tys] 14.44%) 303,3 tys. zi 14.44%)
Artur Ungier 1375.8 tys| 6.55%] 137,61ys. z 6.55%]
Pozostall 8.675.91ys| 77,36 5684 1ys. Z 27.36%)
Razem 21.000,0 tys| 700.00%, 2.100,0 tys. 2 700.00%)

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 2 100 000,00 zt



Nota 4

SA-P 2009.12.31

w tys. zt

AKCJE (UDZIALY) WEASNE

Liczba

arto$¢ wg ceny naby

'Wartos¢ bilansow

Cel nabycia

Przeznaczenie

469830

1681

1681

w celu umorzenia

AKCJE (UDZIALY) EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Nazwa (firma) jednostki, siedziba

Liczba

Warto$é wg
ceny nabycia

Warto$¢ bilansowa

Nota 5

KAPITAL ZAPASOWY 200907-200912 200807-200906 200807-200812
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto§ci nominalnej 16 999.0 16 999.0 16 183.0
b) utworzony ustawowo

¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagana

ustawowo (minimalng) warto$¢ 31233.0
d) z doplat akcjonariuszy / wspdlnikow

e) inny (wg rodzaju) 32232.0 31 462.0 0.0
- z polaczenia MOGO Sp. z 0.0. 1045.0

- odpisy z zysku netto 32232.0 30 417.0

Kapital zapasowy, razem 49 231.0 48 461.0 47 416.0

Nota 6

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

200907-200912

200807-200906

200807-200812

a) z tytuhu aktualizacji §rodkow trwalych

b) z tytulu zyskow / strat z wyceny instrumentow finansowych

w tym: 71 615.0 70 384.0 -4 355.0
- z polaczenia z MOGO Sp. z 0.0. -276.0 -30.0
¢) z tytulu podatku odroczonego

d) roznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych

e) inny (wg rodzaju) 0.0 0.0 0.0
Kapital z aktualizacji wyceny, razem 71 615.0 70 384.0 -4 385.0

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
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SA-P 2009.12.31 w tys. zt

Nota 7
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 200907-200912 200807-200906 200807-200812
a) wobec jednostek zaleznych 6 854 4685 1957
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 0 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 6 854 4685 1957
- do 12 miesigecy 6 854 4685 1957,
- powyzej 12 miesigcy
b) wobec jednostek wspotzaleznych 0 0 0
¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
e) wobec jednostki dominujacej 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 48 039 40 500 71 544
- kredyty i pozyczki, w tym: 28789 24 450 46 639
- dlugoterminowe w okresie splaty
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 17127 15 297, 18 927,
- do 12 miesigcy 17127, 15297, 18 927,
- powyzej 12 miesigcy
- z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 1557, 249 2117
- Z tytutu wynagrodzen 559 373 474
- inne (wg rodzaju) 7 131 3387
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 0 0 0
Zobowiazania kréotkoterminowe, razem | 54 893 45 186, 73 501
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 200907-200912 200607-200706 200807-200812
a) w walucie polskiej 48733 38153 41339
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 6160 7033 32162
bl. jednostka/waluta ty$/EUR 1102 807 1577
tys. zt 4528 3607 6582
b2. jednostka/waluta ty$/USD 573 1080 8636
tys. zt 1632 3426 25 580
b3. jednostka/waluta  ty§/CHF
tys. zt
pozostale waluty w tys. zt
Zobowiazania kréotkoterminowe, razem 54 893 45 186, 73 501
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w tys. zt

Nota 8
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (metoda
, . 200907-200912 200807-200906 200807-200812
posrednia)
1. Zysk (strata) netto 6 427 710 5521
11. Korekty razem -7 403 15 858| -12119
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0
2. Amortyzacja 1236 2 814 1147
3. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych 448 -89 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 632 1813 1140
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -228 -46 369
6. Zmiana stanu rezerw -674 -91 51
7. Zmiana stanu zapasow 4 898 5578 3297
8. Zmiana stanu naleznosci -24 680 -2 795 -35726
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 5383 7 595 15014
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 5583 1079 2 469
11. Inne korekty -1 0 120
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-11) -976) 16 568 -6 598

Podpisy wszystkich Czlonkow Zarzadu

22.02.2010 Marian Owerko Prezes Zarzadu ...
22.02.2010  Artur Ungier Wice Prezes Zarzadu
22.02.2010 Pawet Poruszek Wice Prezes Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie

Jadwiga Raszko vel Rzepa...

ksiag rachunkowych
.......... 22-02-2010..

imie i nazwisko
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