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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitalowa Polimex-Mostostal (,,Grupa”), sklada si¢ z jednostki dominujacej Polimex-Mostostal S.A.
(»jednostka dominujaca”, ,,Spétka”, ,Spotka dominujaca”) oraz jej spélek zaleznych. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesi¢cy zakoniczony 31 grudnia 2009 roku oraz zawiera dane
poréwnywalne za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2008 roku oraz na dzient 31 grudnia 2008 roku.

Dane poréwnywalne, w przypadku przepiséw majacych zastosowanie retrospektywnie zostaly zaprezentowane wg
standardow obowiazujacych na dzied 31 grudnia 2009 roku.

Polimex - Mostostal S.A. (jednostka dominujaca) dziala na podstawie statutu ustalonego aktem notarialnym w

dniu 18 maja 1993 roku (Rep. A Nt 4056/93) z pdzniejszymi zmianami.
Siedziba: kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M. ST. WARSZAWA, gmina WARSZAWA -
CENTRUM, miejscowo$¢ WARSZAWA.
Aderes: ul. Czackiego 15/17, 00-950 WARSZAWA.
Spotka zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000022460.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest wykonywanie robét budowlano-montazowych,
montaz urzadzen i instalacji przemystowych, produkcja.
Polimex-Mostostal S.A. prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych, podstawowych segmentach:
e  Produkgja,
e Budownictwo,
e  Energetyka,
e  Chemia,
e  Drogiikoleje,
e  Pozostata dzialalnosé.
Spélce Polimex-Mostostal S.A. nadano numer statystyczny REGON 710252031.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nicoznaczony.

2. Skfad Grupy

W sktad Grupy wchodzi jednostka dominujaca Polimex-Mostostal S.A. z siedziba w Warszawie oraz nastgpujace

spotki-jednostki zalezne i Grupy Kapitatowe:

Procentowy udzial Grupy w kapitale

, Lres dyialalnodl
Lp. Jednostka Siedziba Zalres dzialalnoSei 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008

(%) (%)

2.1.  Jednostki zalezne

Ratineen Dostawy i ustugi
1 |Depolma GmbH (*) Ni mg v techniczne na zasadzie 100,00 100,00
emey agencyjnej
Dzialalno$¢ handlowa
limex-Cek: ;
2 Polimex-Cekop Development Warszawa ustugi konsultingowe i 100,00 100,00
Sp. z 0. 0.(*)
doradcze
Fabtyka Kottéw "Sefako" ., Projektowanie, produkeja i
3 S.A.(*) (Grupa Kapitatowa) Sedziszow sprzedaz kotléw 89,20 89,20
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Naftobudowa S.A. (*) ( Grupa

Kompleksowa realizacja

49,99

49,99

4 . Krakow rob6t budowlano-
Kapitalowa) .
montazowych
W dniu 30 listopada
2009 roku Spotka
zostala przejeta przez
Spolke
5 B. S. P.iR.L Biprokwas Sp. z Gliwice Wykony?'/ame 2..1,19.112, Enérgotechnlka 96,33
0.0.(*) koncepcji, studiéw, ofert Projekt Sp. z o.o0.
(obecna nazwa —
Centrum Projektowe
Polimex Mostostal
Sp.zo0.0.)
Polimex-Development —
7k )
6 |Krakéw Sp. z 0.0. (*) (Grupa |Krakéw Wykonawstwo robdt 100,00 100,00
. budowlanych
Kapitalowa)
Wykonawstwo robét
K
7 [NaftoremontSp. z 0.0. (%) i, budowlanych i 67,05 71,40
(Grupa Kapitatowa) .
montazowych
8 [Stalfa Sp. z 0.0.() Sokoléw Produkeja wyrobéw 100,00 100,00
Podlaski metalowych
Zaktad Transportu Grupa
9 |Kapitalowa Polimex-Mostostal [Siedlce Ustugi transportowe 100,00 100,00
Sp. z 0.0. (*)
10 PO]”;;"'MO“OS”I ZUTSP- 2 |G dice Uslugi techniczne 100,00 100,00
0.0.
11 Polimex-Mostostal Ukraina Kijow Bgdowantwo 100,00 100,00
SAZ (%) mieszkaniowe
ok i
1 [SPB Przembud Sp. zo.0. (")|g g, [Budownictwo 75,54 75,54
w likwidacji specjalistyczne i ogdlne
13 Czerwonograd ZKM-Ukraina Czerwonograd Produkcja konstrukeji 99,50 99,50
(@) -Ukraina metalowych
14 [Polimex-Hotcle Sp. z 0.0 (%) [Warszawa  [oudowWnictwo 100,00 100,00
mieszkaniowe
15 Polimex- Mostostal \Warszawa Bl-ldOWI’ll.CtWO 100,00 100,00
Development Sp. z 0.0.(*) mieszkaniowe
Kompleksowa realizacja
*
16 |Lopol Sp-z o0 () (Grupa |, o obiektéw 100,00 100,00
Kapitalowa) . .
komunikacyjnych
Wykonywanie instalacji
. o budowlanych, produkcja
K
17 hnergomonFaz Péinoc S.A. () Warszawa konstrukcji metalowych, 65,55 65,55
(Grupa Kapitatowa)
towarowy transport
drogowy
. . Projektowanie budowlane
k 1 - ’
g |[Contrum Projektowe Polimex-| ., .0 urbanistyczne i 99,32 100,00
Mostostal SP. z 0.0.(*) L
technologiczne
Zaktad Budowlano — Budownictwo
19 [Instalacyjny Turbud Sp. z Plock mieszkaniowe, 100,00 100,00
0.0.(*) przemystowe, remonty
20 |EPE Rybnik Sp. z 0.0. () [Rybnik Uslugi remontowe 100,00 100,00
urzadzen energetycznych
Wydzierzawianie 1
21 Zarzad Majatkiem Goérczewska \Warszawa Wynajrnmx./anie oraz 100,00 100,00
Sp. z 0.0.(¥) zarzadzanie
nieruchomosciami
Dzialalno$¢ ustugowa w
Zaklady Remontowe zakrresle 1inlitalowan1a?i
22 |Energetyki Krakow Krakéw by ! SONSErvad) 98,17 97,56
silnikow, turbin,
Sp. z 0.0.(*)

wytwornic pary
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23 Px M Projekt Potudnie Sp. z Krakéw Projektoyanie w sektorze 100,00 100,00
0.0. budownictwa
Produkcja k kgji
24 |Grupa Kapitalowa Coifer Rumunia rodukeja konstrukejt 100,00 100,00
stalowych
25 |WBP Zabrze Sp. z o.0. Zabrze Projektowanie 99,90 99,90
Dzialalno$¢ ustugowa w
kresie instal :
26 |ZRE Lublin S.A. Lublin pakresic nstalowania, 69,76 69.76
naprawy i konserwacji
wytwornic pary.
27 |PRInz —1 Sp. z o.0. Katowice Budownictwo drogowe 86,78 25,77
Dzialalno$¢ ustugowa w
zakresie remontow
urzadzen elektrycznych.
elektroenergetycznych
wykonywanie prac
28 |Ec Remont Sp. z 0.0.(¥) Zielona Géra |konserwacyjnych, 100,00 -
przegladéw ,napraw
urzadzen produkcyjnych,
instalaciji, budynkéw i
budowli oraz remonty sieci
cieplnych.
Dzialalno$¢ ustugowa w
zakresie uzdatniania wody i
$ciekow, analiz
P i dno Chemi ’
g9 |Pracownia Wodno Chemiczna o 10 g echniczno- 75,00 ;
Ekonomia Sp. z 0.0.(*) . .
ekonomicznych w zakresie
modernizacji lub budowy
nowych instalacji.
2.2. Jednostki stowarzyszone
Budowni handel
30 [PORTY S.A. (¥%) Gdarisk udownictwo, handes, 40,00 40,00
transport, wynajem maszyn
31 Polimex - Sices Sp. z o.0. \Warszawa Wykon'w‘zanie robét 50,00 50,00
W) montazowych
Val Polska Sp. z o.0. . .
32 (*i)mom O1SKa 9p- 2 0:0 Siedlce Produkcja 30,00 30,00
33 Energor}qontaz' — Pélnoc Belchatéw Specjalistyczne ushAlgi 32,82 32,82
Belchatéw Sp. z 0.0.(*%) budowlano-montazowe
*  [jednostka konsolidowana metoda petna
** ljednostka ujmowana metoda praw wlasnosci
sos |W dniu 11 lipca 2008 roku ztozono w KRS wniosck w sprawie likwidacji spotki SPBP Przembud Sp. z 0.0.-sp6tka wylaczona z
konsolidacji

Na dzient 31 grudnia 2009 roku udzial w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest
réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek za wyjatkiem Spotki Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp.
z 0.0., gdzie liczba gloséw jest mniejsza i wynosi 98,81% (udzial w kapitalach 99,32%)

W Spélce Naftobudowa S.A., ktéra jest spotka notowana na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
jednostka dominujaca sprawuje kontrole poprzez posiadanie bezposrednio 49,99% akcji oraz Rade Nadzorcza, w
ktorej znajduja si¢ w wigkszosci pracownicy Polimex Mostostal S.A., wlaczajac w to czlonkéow Zarzadu Spétki
dominujacej, ktéra decyduje o sktadzie Zarzadu tej Spétki oraz poprzez bezwzgledna wickszos¢ gloséw na Walnych
Zgromadzeniach tej Spotki w ostatnich latach.

Spotka Polimex-Sices Sp. z 0.0. ujmowana jest w niniejszym sprawozdaniu metoda praw wlasnosci ze wzgledu na fakt,

ze Grupa nie wspoétkontroluje dziatalnosci jednostki.
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W sktadzie Grupy w IV kwartale 2009 roku mialy miejsce nastepujace zmiany:

e w wyniku podpisania kilku uméw przeniesienia udzialéw na taczna kwote 25 tys. zt Emitent zwigkszyl udzial

w kapitale spotki Przedsigbiorstwo Robét Inzynieryjnych PRInz-1 Sp. z o.0. do 86,78%

e w wyniku podpisania kilku uméw przeniesienia udzialéw na faczna kwote 94 tys. zt Emitent zwickszyl udziat

w kapitale sp6lki ZRE Krakéw Sp. z 0.0. do 98,17%

e w dniu 30 listopada 2009 roku Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal wpisu potaczenia w drodze przejecia, w trybie art492 § 1 pkt.1 KSH, Spotki Biuro
Studiéw, Projektéw i Realizacji Inwestycji Biprokwas sp. z o.0. z siedziba w Gliwicach przez Spotke
Energotechnika Projekt Sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach. W nastepstwie polaczenia nastapila réwniez zmiana

nazwy Spotki na Centrum Projektowe Polimex-Mostostal Sp. z o.0.
Sktad Zarzadu Spotki

Wg stanu na dzient 31 grudnia 2009 roku sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Konrad Jaskéta - Prezes Zarzadu

Aleksander Jonek - Wiceprezes Zarzadu

Grzegorz Szkopek - Wiceprezes Zarzadu

Zygmunt Artwik - Wiceprezes Zarzadu

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w

dniu 1 marca 2010 roku.

4. Istotne zasady rachunkowosci

4.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore sa wyceniane wedlug warto$ci godziwej.

Wartos¢ bilansowa ujetych, zabezpieczonych aktywéw i zobowiazani jest korygowana o zmiany wartosci, ktore
mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktérymi te aktywa i zobowigzania sq zabezpieczane.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a wszystkie
warto$ci podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez istotne spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez istotne spotki Grupy za wyjatkiem spélek
Montonaft Sp. z o.0. w likwidacji i SPB Przembud Sp. z 0.0. w likwidacji. Kilka ze spélek zaleznych w Grupie - spoiki,
ktérych udzialy zakupiono w I kwartale 2009 roku - nie zastosowato MSSF. Przed skonsolidowaniem aktywéw i
zobowigzan tych spétek podmiot dominujacy dokonal odpowiednich analiz i korekt konsolidacyjnych w celu
doprowadzenia do zgodnosci z MSSF. Ostateczne wyniki przeksztalcenia sprawozdan tych spélek zaleznych na
MSSF zostana ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Polimex-Mostostal na 31 grudnia 2009

roku, ktérego publikacja planowana jest na dzied 15 kwietnia 2010 roku.
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4.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (, MSSEF”) majacymi zastosowanie do sprawozdawczosci §rédrocznej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska w szczegélnosci MSR 34. Na dzieri zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez
Grupe dzialalno$é, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami
MSSF, ktore weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

MSSF  obejmuja  standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;
(. KIMSF”).

Niektére jednostki Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdZniejszymi zmianami i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”) lub zgodnie ze standardami
rachunkowosci obowiazujacymi w krajach, w ktérych maja swoje siedziby. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do

zgodnosci z MSSF.

4.3. Podstawowe zasady ksiggowe

Podstawowe zasady ksiggowe zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania zostaly szczegétowo
opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesiccy zakoniczony 31 grudnia 2008 roku,
przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 30 kwietnia 2009 roku. W stosunku do zasad ksicgowych opisanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesi¢cy zakoficzonym 31 grudnia 2008 roku nastapila
zmiana w zakresie prezentacji sprawozdania finansowego w oparciu o zaktualizowany standard MSR 1 —
,Prezentacja sprawozdan finansowych” (zmiana prezentacji sprawozdania ze zmian w kapitalach wlasnych
polegajaca na zmianie grupowania poszczegélnych pozycji tego sprawozdania i wydzieleniu wiersza catkowite
dochody za okres obrotowy oraz dodatkowo prezentacja sprawozdania z catkowitych dochod6w) oraz zmiana w
zakresie MSR 23 — , Koszty finansowania zewnetrznego” ( aktywowanie kosztéw odsetek od kredytéw i pozyczek
przypisanych do projektow developerskich, ktorych realizacja rozpoczela si¢ po 1 stycznia 2009 roku - koszty

odsetek przed zmiang zasad obciazaly rachunek zyskéw i strat aktualnie zwickszaja warto$¢ zapasow).

4.4. Korekta btedu

W okresie sprawozdawczym dokonano korekty bledu podstawowego dotyczacego wyceny kontraktow
dlugoterminowych objetych waloryzacja w 2007 roku. Powyzsza korekta spowodowala zmniejszenie aktywow 1

pasywow Spotki i Grupy o kwote 15 280 tys. zt.
4.5.  Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zalozen, ktére wplywaja
na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo,
ze przyjete zalozenia i1 szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dzialan i zdarzen,

rzeczywiste wyniki mogg si¢ r6zni¢ od przewidywanych.
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4.6. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru jednostki dominujacej 1 innych spélek uwzglednionych w niniejszym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu oraz waluta sprawozdawcza skroconego skonsolidowanego sprawozdania jest zloty polski za
wyjatkiem spotek: Czerwonogradzki ZKM, Polimex Mostostal Ukraina, Depolma GmbH oraz Grupy Kapitalowej
Coifer. Dane finansowe powyzszych spélek zostaly przeliczone na walute sprawozdawcza wedlug zasad

okreslonych w MSR 21.

4.7. Zasady konsolidacji

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Polimex-Mostostal S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 12 miesigcy zakonczony dnia
31 grudnia 2009 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad w oparciu o jednolite
zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu

eliminacji jakichkolwick rozbiezno$ci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane chyba, ze

dowodzg wystapienia utraty warto$ci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spotke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz potowe liczby gloséw w
danej spélce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnosé nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce réowniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwos$¢ wplywania na polityke finansows i

operacyjng danej jednostki.
4.8. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wlasnosci. Sq to jednostki, na ktére Spotka
dominujaca bezposrednio lub poprzez spdtki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktore nie sa ani jej jednostkami
zaleznymi, ani wspélnymi przedsigwzigciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sa podstawg
wyceny posiadanych przez Spotke dominujaca udzialéw metoda praw wilasnosci. Rok obrotowy jednostek
stowarzyszonych i Spétki dominujacej jest jednakowy. Niektore spotki stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci
zawarte w Ustawie o rachunkowosci. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych
dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF

stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia powigkszonej o pozniejsze
zmiany udzialu Spétki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu
utraty warto$ci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udzial w wynikach dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W
przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych, Spétka dominujaca ujmuje

swoj udzial w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wlasciwe, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.
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4.9. Udziat we wspolnym przedsiewzig¢ciu

Udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach, gdzie Grupa sprawuje wspotkontrole sa ujmowane metoda praw wlasnosci.
Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto wspdlnego przedsiewziecia dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspolzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istnieja przestanki wskazujace na
to, ze nastapila utrata wartosci lub odpis z tytulu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest

wymagany.
4.10. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzieri bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane
wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakeji.
Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedltug wartoéci godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane

po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walut¢ EUR przyjeto nastepujace kursy:
- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeplywéw pienigznych za biezacy okres — kurs 4,3406
zt/EUR
- przeliczenie aktywOw i pasywow na dzien 31 grudnia 2009 roku — kurs 4, 1082 z1/EUR
- przeliczenie obrotéw, wynikéw finansowych oraz przeplywéw pienigznych za poréwnywalny okres — kurs
3,5321 zt/EUR

- przeliczenie aktywow i pasywéw na dziel 31 grudnia 2008 t. — kurs 4, 1724 z1/EUR

S. Informacja dotyczaca segmentéw dziatalnosci.

Grupa Polimex-Mostostal S.A. prowadzi dziatalnos¢ w nastepujacych podstawowych segmentach:
e  Produkgja,
e  Budownictwo,
e  Energetyka,
e  Chemia,
e  Drogiikoleje,
e  Pozostata dzialalnosé.
Nota prezentujaca udzial poszczegélnych segmentéw branzowych w przychodach stanowi zalacznik do danych

finansowych.

6. Informacja o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych.

Skrécone sprawozdanie jednostki dominujacej Polimex - Mostostal S.A.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku jednostka dominujaca rozpoznala aktywa z tytulu podatku odroczonego w

wysokosci 91 852 tys. z1 oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 50 781 tys. zt.
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W okresie IV kwartalu 2009 roku dokonano nastepujacych korekt z tytulu rezerw i odpiséw aktualizujacych:

zwigkszenia:

e utworzenie rezerw na opcje menedzerskie 2 942 tys. z1.

e utworzenie rezerw na koszty kontraktéw 4 834 tys. z1

e utworzenie odpiséw na naleznosci 13 387 tys. zt

e utworzenie rezerw na §wiadczenia pracownicze 3 589 tys. z1
e  utworzenie rezerw na sprawy sadowe 8 641 tys. zt

e utworzenie rezerw na naprawy gwarancyjne 10 491 tys. z1

e utworzenie pozostalych rezerw 5 759 tys. z1

zmniejszenia:

e  rozwigzanie rezerw na koszty kontraktéw 5 579 tys. zt

e rozwigzanie rezerw na naleznosci 8 011 tys. zt

®  rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 2 578 tys. zt
®  rozwigzanie rezerw na sprawy sadowe 73 tys. z1l.

®  rozwigzanie rezerw na naprawy gwarancyjne 2 067 tys. zl

®  rozwigzanie pozostalych rezerw 711 tys. z1

Skrocone sprawozdanie skonsolidowane Grupy Polimex - Mostostal

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa Polimex-Mostostal rozpoznata aktywa z tytulu podatku odroczonego w

kwocie 120 959 tys. zt oraz rezerwe na odroczony podatek dochodowy w kwocie 72 731 tys. z1.

W okresie IV kwartatu 2009 roku dokonano w Grupie nastgpujacych korekt z tytulu rezerw i odpiséw

aktualizujacych:

zwickszenia:

e utworzenie rezerw na opcje menedzerskie 2 942 tys. zt

e  utworzenie rezerw na koszty kontraktéw 21 475 tys. zt

e utworzenie odpiséw na naleznosci 19 275 tys. z1

e utworzenie rezerw na $wiadczenia pracownicze 16 105 tys. zt
e utworzenie rezerw na sprawy sadowe 8 666 tys. zt

® utworzenie rezerw na naprawy gwarancyjne 14 490 tys. z1

e utworzenie pozostalych rezerw 7 180 tys. z1

zmniejszenia:

® rozwigzanie rezerw na koszty kontraktéw 29 831 zt

®  rozwigzanie odpiséw na naleznosci 14 995 zt

e  rozwigzanie rezerw na §wiadczenia pracownicze 13 815 tys. zt
®  rozwigzanie rezerw na naprawy gwarancyjne 4 695 tys. zl

®  rozwigzanie rezerwy na restrukturyzacje 1 062 tys. z1

e  rozwigzanie pozostalych rezerw 2 715 tys. zt

7. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem

Gléwne rodzaje ryzyka w Grupie obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko

walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwiazane z cena surowcow. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania

kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrocie oméwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko

cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nia instrumentéw finansowych.
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Ryzyko zwigzane z wysokos$cig stép procentowych

Grupa korzysta z finansowania kredytami bankowymi, z emisji obligacji oraz w niewielkim stopniu z pozyczek.
Wahania stép procentowych wplywaja na wysoko$¢ ponoszonych kosztow finansowych. Wysokos¢ stop
procentowych wplywa réwniez na wielkos¢ odsetek placonych przez zleceniodawcow, ktorzy zaciagneli kredyty na
sfinansowanie inwestycji. Grupa monitoruje poziom ksztaltowania si¢ stop oraz odpowiednie prognozy, aby w

uzasadnionych przypadkach zawiera¢ transakcje zabezpieczajace.
Ryzyko walutowe

Przeplywy finansowe spolek z Grupy Kapitatowej Polimex-Mostostal cechuja si¢ relatywnie istotna wrazliwoscia na
wahania relacji kursowych, co wynika z uzyskiwania przychodéw w walutach obcych, w tym gtéwnie w EUR. Do
podmiotéw tych — poza Polimex-Mostostal S.A. - naleza w szczegblnosci: Energomontaz-Pélnoc S.A;
Naftobudowa S.A.; Torpol Sp. z o.0., FK Sefako S.A. oraz StalFa Sp. z 0.0. W celu zminimalizowania negatywnego
wplywu ryzyka kursowego na efekty funkcjonowania, spétki te — oprécz metody hedgingu naturalnego - aktywnie
wykorzystuja dostepne na rynku instrumenty pochodne kursu walutowego.

W zaleznos$ci od stosowanych zasad rachunkowosci w zakresie sposobu ewidencji instrumentéw finansowych
mozna wyrézni¢ dwie grupy spolek:

I) spélki posiadajace udokumentowana strategic zarzadzania ryzykiem oraz wdrozone zasady polityki
rachunkowosci zabezpieczen; do grupy tej zaliczaja si¢ oprocz Polimex-Mostostal S.A. takie podmioty jak
Energomontaz-PéInoc S.A.; Naftobudowa S.A. oraz Torpol Sp. z o.o0.

II) spotki nie prowadzace rachunkowosci zabezpieczen.

Spotki stosujace rachunkowos¢ zabezpieczen prezentuja posiadane zabezpieczajace instrumenty pochodne w
wartosci godziwej, z uwzglednieniem zmian tej wartosci:

w czedci uznanej za efektywne zabezpieczenie - bezposrednio w kapitale wlasnym,

w czedci uznanej za nieefektywna - w rachunku zyskow i strat.

Spotki nie stosujace rachunkowosci zabezpieczen, zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych ujmuja

bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Polimex-Mostostal S.A.

Przeptywy finansowe Polimex-Mostostal S.A. cechujg si¢ istotng wrazliwoscia na wahania relacji kursowych, co
wynika ze znacznego udziatu przychodéw walutowych w calosci obrotéw przedsigbiorstwa. Podstawows waluta
obca w obrotach Spotki pozostaje EUR. W celu zminimalizowania negatywnego wplywu ryzyka kursowego na
efekty funkcjonowania przedsiebiorstwa, Spotka aktywnie wykorzystuje dostepne na rynku instrumenty pochodne
kursu walutowego, stosujac przyjeta w Spolce Strategie zarzadzania ryzykiem kursowym. Czynne transakcje
instrumentéw pochodnych podlegaja biezacej wycenie, a jej wyniki ujmowane sa w ksiggach rachunkowych
przedsigbiorstwa.

Majac powyzsze na wzgledzie, w celu zachowania stabilnosci i poréwnywalnosci wynikéw finansowych
przedsigbiorstwa W poszczegblnych okresach sprawozdawczych, Spotka poczawszy od
1 pazdziernika 2008 r. stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen instrumentéw pochodnych kursu walutowego.
Stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczent umozliwia symetryczne ujmowanie kompensujacego si¢ wptywu na
wynik finansowy okresu biezacego zmian wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz odpowiadajacej

mu pozycji zabezpieczane;.
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W efekcie, wyniki na transakcjach zabezpieczajacych wplywaja na rachunek zyskow i strat w tym samym okresie, co
wyniki na pozycjach przez nie zabezpieczanych. Dzigki temu charakter ekonomiczny zawieranych transakcji
zabezpieczajacych jest lepiej odzwierciedlany w sprawozdaniach finansowych przedsigbiorstwa.

Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeplywy pienigzne prezentowane sa w wartosci  godziwej,

z uwzglednieniem zmian tej wartosci:

w czedci uznanej za efektywne zabezpieczenie - bezposrednio w kapitale wlasnym,

w czescl uznanej za nieefektywna - w rachunku zyskéw 1 strat.

Ewidencja ksiggowa i prezentacja dokonywana jest zgodnie z przyjeta przez Spotke polityka rachunkowosci oraz

obowiazujacymi przepisami prawa majacych swoje Zrédlo w nastepujacych aktach:

MSSF 7 - Instrumenty finansowe - ujawnianie;

MSR 39 - Instrumenty finansowe - ujmowanie i wycena;

MSR 32 - Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja.

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych kontraktéw handlowych. Okoto 20% realizowanych

przez Spotke transakeji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza, podczas gdy

ponad 90% kosztéw wyrazonych jest w tejze walucie sprawozdawczej.

Podstawowa metoda zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowana przez Spotke jest hedging naturalny, t.

zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie transakcji generujacych koszty w tej samej walucie co waluta

przychodéw. W przypadku braku mozliwosci zabezpieczania ryzyka walutowego poprzez hedging naturalny,

Spolka stosuje zabezpieczenia kursowe - oparte na wykorzystaniu instrumentéw pochodnych zwigzanych z

rynkiem walutowym - okreslone przez funkcjonujaca w Spoélce strategie zarzadzania ryzykiem kursowym. W

szczegolnosci s to nastgpujace instrumenty:

% kontrakty terminowe typu forward,;

% opcje walutowe typu PUT (opcje nabyte);

% struktury opcyjnie konstruowane z opcji PUT i CALL — m.in. tzw. ,zero-kosztowe” symetryczne
korytarze walutowe zbudowane z opcji PUT i CALL o tych samych nominatach i na te same daty
wygasnigcia opcji (szczegdly ponizej).

Spotka negocjuje warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych w taki sposéb, by odpowiadaly one

warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzigki temu maksymalna skuteczno$é¢ zabezpieczenia. W IV

kwartale 2009 r. Spélka konsekwentnie realizowala wdrozone zasady i procedury postgpowania majace na celu

ograniczenie negatywnego wplywu ryzyka kursowego na wyniki dzialalnosci przedsigbiorstwa.

Informacja na temat zawartych transakcii zabezpieczajacvch

Polimex-Mostostal S.A. - w celu ograniczenia zmiennosci prognozowanych przeplywéw srodkéw pienigznych
zwigzanych z ryzykiem kursowym - byla na datg 31 grudnia 2009 r. strong 11 strategii zabezpieczajacych wedtug
charakterystyki jak ponizej (nominaly transakcji jak i warunki cenowe w zakresie instrumentéw pozostajacych do
realizacji po dacie 31.12.2009 r.):

A. Ograniczenie zmiennosci przeplywow pienigznych zwigzanych z parg PLN/EUR.

L. Opcje walutowe

Spoélka jest strong 3 strategii symetrycznych transakcji opcyjnych zawartych w okresie pomiedzy 18 czerwca 2009 r.
a 17 grudnia 2009 r. Y.aczna warto$¢ nominalna opcji walutowych przewidziana do realizacji w okresie pomiedzy 4
stycznia 2010 r. a 3 czerwca 2011 r. wynosi 15.349.000 EUR (nominal nabytej opcji PUT w kazdym przypadku

réwnowazny nominatowi wystawionej opcji CALL). Kursy realizacji przystugujacych Spélce opcji PUT mieszcza
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si¢ w przedziale 4,10 PLN/EUR - 4,55 PLN/EUR. Kursy realizacji wystawionych przez Spétke opcji CALL
zawieraja si¢ w przedziale 4,37 PLN/EUR - 4,68 PLN/EUR.

1I. Kontrakty terminowe typu forward

1. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 5 sierpnia 2009 r. na sprzedaz tacznej kwoty 3.520.000 EUR za PLN z
realizacja w dacie 30 listopada 2010 r. Kuts terminowy okteslono na poziomie 4,2000 PLN/EUR. Intencja Spétki
jest stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktora niniejsza
transakcja zabezpieczajaca zostala otwarta;

2. Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 17 sierpnia 2009 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 1.405.000
EUR za PLN z realizacja w 6 datach w okresie pomiedzy 29 marca 2010 r. a 28 wrzesnia 2010 r. Kurs terminowy
na kazda z dat zapadalnosci okreslono na poziomie 4,27 PLN/EUR,;

3. Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 11 wrzesnia 2009 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 281.000
EUR za PLN z realizacja w 3 datach w okresie pomiedzy 27 stycznia 2010 r. a 24 lutego 2010 r. Kurs terminowy na
kazda z dat zapadalnosci okreslono na poziomie 4,2023 PLN/EUR,;

4. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 30 wrzesnia 2009 r. na sprzedaz tacznej kwoty 2.363.000 EUR za PLN
z realizacja w dacie 29 grudnia 2010 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,3445 PLN/EUR. Intencja Spotki
jest stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktéra niniejsza
transakcja zabezpieczajaca zostala otwarta.

5. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 2 paZdziernika 2009 r. na sprzedaz kwoty 530.000 EUR za PLN,
z realizacja w dacie 02 marca 2010 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,3300 PLN/EUR.;

6. Kontrakt terminowy typu forward z dnia 27 pazdziernika 2009 r. na sprzedaz lacznej kwoty 3.500.000 EUR za
PLN z realizacja w dacie 27 maja 2011 r. Kurs terminowy okreslono na poziomie 4,3385 PLN/EUR. Intencja
Spolki jest stopniowe ,,skracanie” transakcji wraz z materializacja pozycji zabezpieczanej, w zwiazku z ktorg
niniejsza transakcja zabezpieczajaca zostata otwarta;

7. Seria kontraktow terminowych typu forward z dnia 20 listopada 2009 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty
5.600.000 EUR za PLN z realizacja w 7 datach w okresie pomig¢dzy 27 stycznia 2010 1. a 26 sierpnia 2010 r. Kurs
terminowy na kazda z dat zapadalnosci okreslono na poziomie 4,20 PLN/EUR;

8. Seria kontraktéw terminowych typu forward z dnia 16 grudnia 2009 r. na sprzedaz sumarycznej kwoty 9.404.000
EUR za PLN z realizacja w 14 datach w okresie pomiedzy 12 lutego 2010 1. a 3 czerwca 2011 r. Kurs terminowy na
kazda z dat zapadalnosci okreslono na poziomie 4,2650 PLN/EUR.

Prezentowane powyzej parametry instrumentoéw zabezpieczajacych w pelni gwarantuja wymagany przez Spolke
poziom relacji kursowych konieczny dla osiagnigcia planowanych efektéw finansowych na pozycji zabezpieczane;.
W konsekwencji ewentualne negatywne przeplywy finansowe z tytutu rozliczenia instrumentéw zabezpieczajacych
nie powinny by¢ postrzegane jako strata, a wylacznie jako niezrealizowane dodatkowe korzysci (ponad pierwotnie
oczekiwane przez Spotke).

Podsumowujac powyzsze, Polimex-Mostostal S.A. na dat¢ 31.12.2009 r. posiadata otwarte transakcje
zabezpieczajace na kwote 41.952 tys. EUR. W kazdym przypadku pozycje zabezpieczang stanowia wysoce
uprawdopodobnione przyszte przeplywy pienigzne z tytutu realizowanych przez Spétke kontraktéw eksportowych
(dostawy wyrobow stalowych oraz $wiadczenia ustug budowlanych).

Terminy zapadalnosci transakcji zabezpieczajacych na kwote 38.189 tys. EUR przypadaja w 2010 r. Pozostale 3.763
tys. EUR przewidziane jest do realizacji w I pétroczu 2011 r. Ponizsza tabela prezentuje harmonogram rozliczenia

instrumentéw zabezpieczajacych PLN/EUR w poszczegdlnych miesiacach 2010 r.
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Wartos¢ nominalna pochodnego instrumentu zabezpieczajacego
Miesigc realizacji instrumentow

zabezpieczajacych w 2010 r. Nominal opcji PUT = Nominal kontraktéw Razem w okresie w tys.

CALL w tys. EUR terminowych w tys. EUR* EUR
Styczen 1700 973 2673
Luty 1700 2727 4427
Marzec 1700 2890 4590
Kwiecien 2090 2861 4951
Maj 2090 5628 7718
Czerwiec 2090 2282 4372
Lipiec 390 2084 2474
Sierpieft 390 2053 2443
Wrzesieft 390 1149 1539
Pazdziernik 390 687 1077
Listopad 390 530 920
Grudzied 390 618 1008
Razem w 2010 . 13 710 24 479 38 189

* struktura wiekowa apadalnosci kontraktdw forward zgodnie 3 prognozq aistnienia pogyei Fabezpiecane.

Spotka poczawszy od 1 pazdziernika 2008 r. stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen. Objete sa nia wszystkie
transakcje instrumentéw pochodnych kursu walutowego, zawarte zgodnie z przyjeta strategia zabezpieczania ryzyka

walutowego, spelniajace kryteria rachunkowosci zabezpieczen.

Wycena instrumentdw pochodnvch na 31 grudnia 2009 r.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. warto$¢ godziwa otwartych instrumentéw pochodnych oszacowana zostala na kwote
4700 tys. zL. Zgodnie z polityka rachunkowosci zabezpieczen przyjeta przez Spotke, dokonano pomiaru
efektywnosci powiazan zabezpieczajacych. Zabezpieczenie przeplywéw pienieznych uznano za wysoce efektywne,
a zmiang powstala w IV kwartale 2009 r. efektywnej czesci wartosci godziwej instrumentow finansowych ujgto
bezposrednio w kapitale wlasnym w pozyciji ,,Kapital z aktualizacji wyceny" wg nastepujacego porzadku (wielkosci

po uwzglednieniu efektu w podatku odroczonym) — dane w tys. PLN:

Stan na 30.09.20009 r. Zmiana w IV kwartale 2009 r. Stan na 31.12.2009 r.

-3 944 8 357 4413

Wylaczona z pomiaru efektywnosci wartosé czasowa opcji walutowych znalazta swoje odzwierciedlenie w rachunku

zyskéw i strat w dziatalnoéei finansowej (koszty/przychody finansowe).

Podkresli¢c nalezy, ze prezentowana powyzej wycena ma charakter wylacznie rachunkowy i nie wplywa na biezaca

plynnos¢ ani ogdlng sytuacje finansowa Spotki.

Wahania $redniego kursu euro majq istotny wpltyw na wielko§¢ przychodu wyrazonego w PLN pochodzacego z
kontraktéw zawartych w walucie obcej. Spotka na podstawie podpisanych oraz wysoce prawdopodobnych do

zawarcia kontraktow, oszacowala ekspozycje na ryzyko walutowe w 2010 r. jak nastepuje:

Wyszczegdlnienie 2010 r.
Prognozowane wplywy w walucie obcej - rownowartosé w tys. EUR 220 415
Prognozowane wydatki w walucie obcej - rownowartos¢ w tys. EUR 100 818
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Ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe w tys. EUR 119 597
Transakcje zabezpieczajace otwarte na dzien 31.12.2009 r. przewidziane do
o 38 189
realizacji w 2010 r.; w tys. EUR
Pozycja otwarta w walucie obcej (po uwzglednieniu transakcji 81408

zabezpieczajacych) w tys. EUR

Warto$¢ nominalna otwartych na date 31 grudnia 2009 r. instrumentéw zabezpieczajacych stanowi 32% wartosci
lacznej prognozowanej ekspozycji na ryzyko kursowe w 2010 r. Ponad 50% skalkulowanej jak powyzej ekspozycji
biznesowej stanowia przeplywy walutowe z tytulu kontraktow zawartych przez Spélke do daty sporzadzenia
niniejszego zestawienia. W konsekwencji ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe z tytulu przeplywéow
zakontraktowanych jest w 63% objeta transakcjami zabezpieczajacymi.

Wahania kursu PLN/EUR beda mialy neutralny wplyw na wyniki finansowe Spétki w zakresie przeplywdw z
tytulu kontraktéw walutowych objetych instrumentami zabezpieczajacymi. Biezace oddzialywanie wahan tego
parametru rynkowego dotyczylo bedzie tej czesci obrotéw walutowych Spotki (wplywdw netto), ktora nie zostanie
objeta transakcjami zabezpieczajacymi.

Grupa Kapitatfowa Polimex-Mostostal

Preferowana metoda zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym stosowang przez spotki z Grupy Kapitalowej
Polimex-Mostostal pozostaje hedging naturalny, tj. zabezpieczanie ryzyka walutowego poprzez zawieranie
transakcji generujacych koszty w tej samej walucie co waluta przychodéw. W przypadku braku mozliwosci
zabezpieczania ryzyka walutowego poprzez hedging naturalny spélki stosujg zabezpieczenia kursowe oparte na
stosowaniu instrumentéw pochodnych zwiazanych z rynkiem walutowym. W szczegélnosci sa to nastgpujace
instrumenty:

% kontrakty terminowe typu forward;
% opcje walutowe typu PUT/CALL (opcje nabyte);
% struktury opcyjnie konstruowane z opcji PUT i CALL — w szczegdlnosci tzw. ,,zero-kosztowe”
symetryczne korytarze walutowe zbudowane z opcji PUT i CALL.
Warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych negocjowane sa w taki sposéb, by odpowiadaly one
warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzigki temu maksymalng skutecznosé zabezpieczenia. Spotki z
Grupy na biezaco monitoruja sytuacje rynkowa, konfrontujac posiadane transakcje zabezpieczajace z
prognozowang ekspozycja na ryzyko kursowe.
FK Sefako S.A.
W IV kwartale 2009 r. FK Sefako S.A. zawarla transakcje zabezpieczajaca wedlug charakterystyki jak ponizej:
% seria 3 kontraktéw terminowych typu forward z dnia 16 grudnia 2009 r. na sprzedaz lacznej kwoty
2.700.000 EUR za PLN, z realizacja w 3 datach w okresie pomiedzy 30 kwietnia a 30 czerwca 2010 r.
Kursy terminowe mieszcza si¢ w przedziale 4,2305 — 4,2430 PLN/EUR.
Naftobudowa S.A. oraz Energomontaz-Pitnoc S.A.
Problematyka ryzyka walutowego w spotkach gieldowych Naftobudowa S.A. oraz Energomontaz-Pdlnoc
S.A. zostala przedstawiona w opublikowanych przez te podmioty raportach za I'V kwartal 2009z.

Informacja o wolumenie zawartych transakcji zabezpieczajacych.

Spoélki z Grupy Kapitalowej ograniczaja zmienno$¢ przyszlych przeplywédw walutowych w horyzoncie posiadanej
ekspozycji na ryzyko kursowe. W kazdym przypadku pozycje zabezpieczana stanowia wysoce uprawdopodobnione

przyszle przeplywy pienigzne z tytulu kontraktow eksportowych lub krajowych denominowanych w walucie obce;j.
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Na dziert 31 grudnia 2009 r. taczna maksymalna warto$¢ nominalna otwartych transakcji zabezpieczajacych przez
spotki z Grupy Kapitalowej (wlacznie z Polimex-Mostostal S.A.) siggala 84.691 tys. EUR. Transakcje w 92%
powyzszej kwoty beda podlegac rozliczeniu w okresie do 31 grudnia 2010 r. Tabela ponizsza przedstawia strukture

czasows instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko kursowe pary PLN/EUR (wg kryterium planowanej daty

realizacji).
Maksymalna kwota nominalna
Okres rozliczenia instrumentéw instrumentow zabezpieczajacych
podlegajacych rozliczeniu w tys. EUR*
I kwartat '10 21 689
II kwartat '10 35878
11T kwartal '10 13 240
IV kwartat '10 6 821
Razem 2010 r. 77 628
2011 1. 7063
SUMA 84 691

* struktura wiekowa apadalnosci kontraktdw forward zgodnie 3 prognozq aistnienia pogyei Jabezpiecane.

Daty realizacji posiadanych przez Spéltki z Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal transakcji zabezpieczajacych nie
wykraczaja poza 2011 r.

Wycena instrumentéw pochodnych na 31 grudnia 2009 r.

Czes¢ spotek z Grupy Kapitalowej efektywnie realizuje wdrozone zasady rachunkowosci zabezpieczen. W
przypadku tych podmiotéw (Polimex-Mostostal S.A., Energomontaz-PéInoc S.A.; Naftobudowa S.A. oraz Torpol
Sp. z 0.0.) wartos¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajacych (oraz jej zmiany) w czesci uznanej za skuteczne
zabezpieczenie odnoszona jest na kapital z aktualizacji wyceny. Pozostala czes¢ (w tym wylaczona z pomiaru
efektywnosci) odnoszona jest bezposrednio w rachunek wynikéw.

W przypadku pozostalych podmiotéw wykorzystujacych instrumenty pochodne w celach zarzadzania ryzykiem
kursowym wycena wartosci godziwej ujmowana jest w rachunku wynikow.

Na dzient 31 grudnia 2009 r. faczna wartos¢ godziwa otwartych instrumentow zabezpieczajacych ryzyko kursu
walutowego w Grupie Kapitalowej skalkulowano na kwote 4.514 tys. zl, z czego na spélki z Grupy Kapitalowej
stosujace zasady rachunkowosci zabezpieczent (Polimex-Mostostal S.A., Energomontaz-Péinoc S.A.; Naftobudowa
S.A. oraz Torpol Sp. z 0.0.) przypada 8.168 tys. zl. Pozostale kwota wyceny transakcji otwartych dotyczy spétek nie
stosujacych rachunkowosci zabezpieczefi, a wigc ewidencjonujacych wszelkie zmiany wartosci godziwej
bezposrednio poprzez rachunek wynikow.

Zmiang kapitalu wlasnego z aktualizacji wyceny instrumentéw pochodnych w spétkach Grupy Kapitalowej (w tym
Polimex-Mostostal S.A.) przedstawia ponizsza tabela (zmiany po uwzglednieniu efektu w podatku odroczonym) —

dane w tys. PLN.

Stan na 30.09.2009 r. Zmiana w IV kwartale 2009 r. Stan na 31.12.2009 .
-9263 16 031 6 768

Podkresli¢ nalezy, ze prezentowana powyzej wycena ma charakter wylacznie rachunkowy i nie wplywa na biezaca
plynnosc ani ogdlna sytuacje finansowa Grupy.

Wahania $redniego kursu euro majq istotny wplyw na wielko$¢ przychodu wyrazonego w PLN pochodzacego z
kontraktéw zawartych w walucie obcej. Grupa Kapitalowa na podstawie podpisanych oraz wysoce

prawdopodobnych do zawarcia kontraktéw, oszacowala ekspozycje na ryzyko walutowe w 2010 r. jak nastepuje:

15



GRUPA KAPITALOWA POLIMEX-MOSTOSTAL
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesigey zakonczony 31 grudnia 2009 roku

Wyszczegdlnienie 2010 r.
Prognozowane wplywy w walucie obcej w tys. EUR 431 750
Prognozowane wydatki w walucie obcej w tys. EUR 202 300
Ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe w tys. EUR 229 450
Transakcje zabezpieczajace otwarte na dzien 31.12.2009 r. przewidziane do
S 77 628
realizacji w 2010 r.; w tys. EUR
Pozycja otwarta w walucie obcej (po uwzglednieniu transakcji 151 822

zabezpieczajacych) w tys. EUR

Wartos$¢ nominalna otwartych na date 31 grudnia 2009 r. instrumentéw zabezpieczajacych stanowi 34% wartosci
lacznej prognozowanej ekspozycji na ryzyko kursowe w 2010 r. Blisko 60% skalkulowanej jak powyzej ekspozycji
biznesowej stanowia przeplywy walutowe z tytulu kontraktéw zawartych przez Spéltke do daty sporzadzenia
niniejszego zestawienia. W konsekwencji ekspozycja biznesowa na ryzyko kursowe z tytulu przeplywéw
zakontraktowanych jest w 58% objeta transakcjami zabezpieczajacymi.

Wahania kursu PLN/EUR beda mialy neutralny wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitalowej w zakresie
przeplywow z tytulu kontraktow walutowych objetych instrumentami zabezpieczajacymi. Biezace oddzialywanie
wahan tego parametru rynkowego dotyczylo bedzie tylko tej czesci obrotéw walutowych (wplywoéw netto), ktora

nie zostanie objeta transakcjami zabezpieczajacymi.
Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dla Grupy wynika gtéwnie ze stosowania odroczonych terminéw platnosci dla swoich klientow,
z dokonywania inwestycji w papiery warto$ciowe, z dokonywania lokat w bankach. Z uwagi na stosunkowo wysoka
wiarygodnos¢ kredytowa kontrahentow, do ktorych realizowana jest sprzedaz Grupy oraz dokonywanie lokat w
renomowanych bankach ryzyko to jest nieznaczne. Ponadto Spétka dominujaca i Grupa ubezpieczajg czgs$¢ ryzyka
kredytowego (polisa obrotowa), daza do uzyskania zabezpieczenia platnosci w formie akredytyw dokumentowych
lub gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych oraz innych zabezpieczen minimalizujacych ryzyko kredytowe np.

zastawu (zwyklego lub rejestrowego), hipoteki lub weksli.
Ryzyko zwigzane z ptynno$cig

Ryzyko utraty plynnosci przez Grupe wynika z niedopasowania kwot i terminéw platnosci po stronie naleznosci i
zobowigzan. Grupa zabezpiecza si¢ przed tym ryzykiem poprzez zacigganie krotkoterminowych kredytéw oraz
emitowanie dtuznych papieréw warto$ciowych dopasowanych kwota i data wplaty/wykupu do zabezpieczanych
przeplywow pienigznych. Istotne znaczenie dla zabezpieczania si¢ przed tym ryzykiem ma dywersyfikacja portfela
dostawcoéw i odbiorcéw, dywersyfikacja portfela kredytowego, finansowanie projektow podwykonawczych ze

$rodkéw otrzymanych od zamawiajacych.
Ryzyko zwigzane z ceng surowcow

Efektywnos¢ ekonomiczna produkcji prowadzonej przez Spotke dominujaca w Grupie jest w znacznej mierze
uzalezniona od wahan cen surowcow, gléwnie stali i kompozytu cynku. Podstawowym czynnikiem ograniczajacym
powyzsze ryzyko jest posiadanie przez Emitenta zespolu wysokiej klasy specjalistow analizujacych rynek i
prowadzacych w sposéb centralny zakupy materialowe (ekonomia skali, mozliwos¢ wynegocjowania nizszych cen

zakupu).
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Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz z wykazem zdarzen ich dotyczacych

W IV kwartale 20091. do istotnych dokonani Emitenta nalezy zaliczy¢:

Zawarcie w dn. 30.11.2009r. umowy z Lubelskim Weglem "Bogdanka" S.A. na "Budowe odstawy urobku z
szybu 2.1 w Polu Stefanéw do Zakladu Przerébki Mechanicznej Wegla w Polu Bogdanka w Lubelskim Weglu
"Bogdanka" S.A. w zakresie obejmujacym wykonanie projektéw wykonawczych, budowe obiektéw, dostawe
urzadzen 1 wyposazenia, montaz na miejscu budowy, uruchomienie, rozruch maszyn i urzadzen oraz uzyskanie
pozwolenia na uzytkowanie". Warto$¢ umowy netto wyniosta 99,4 mln z1.

Podpisanie w dn. 22.12.2009r. umowy z Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad - Oddzial w
Krakowie, w postgpowaniu o udzielenie zamoéwienia publicznego prowadzonego w trybie przetargu
ograniczonego pn.: "Budowa autostrady A4 na odcinku od wezta Szardéw do wezta Brzesko w km 455+900 -
479+000". Umowg zawarlto konsorcjum firm: Polimex-Mostostal S.A. (Lider Konsorcjum), DOPRASTAV a.s.
z siedziba w Bratystawie oraz Metrostav a.s. z siedziba w Pradze (Partnerzy Konsorcjum). Wartos¢ kontraktu
netto okreslono na 638,4 mln zt. Udzial Polimex-Mostostal S.A. w pracach i wynagrodzeniu stanowi¢ ma 51 %
calosci.

Zawarcie w dn. 29.12.2009r. umowy z Poludniowym Koncernem Energetycznym S.A. na budowe bloku
cieplowniczego z kotlem fluidalnym, turbing przeciwprezna, dwoma kottami szczytowymi i akumulatorem

ciepla w Elektrocieplowni Bielsko-Biala EC1. Warto$¢ kontraktu netto wyniosta 409,7 mln zt.

W IV kwartale 20091. do istotnych dokonan spotek Grupy Kapitalowej Emitenta nalezy zaliczy¢:

9.

Naftobudowa S.A.:
- zawarcie w dn. 05.11.2009r. umowy z LURGI GmbH, przedmiotem ktérej jest prefabrykacja i montaz
rurociagdw, montaz reformera oraz aparatury na instalacji wodoru w Holandii. Za wykonanie powyzszych prac

zostalo ustalone dla Naftobudowy S.A. wynagrodzenie w wysokosci 11,0 mln EUR.

Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieuj¢te w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy
spos6b wptynac na przyszte wyniki finansowe emitenta

Zdarzenia takie nie wystapily

10.

Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Emitenta i ich zmian

oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta zostaly czgsciowo

ujete w pozostatych punktach. W uzupelnieniu mozna wskaza¢ nw. zdarzenia dot. Emitenta:

Zawarcie w dn. 16.10.2009r. Porozumienia w sprawie dziatai zmierzajacych do polaczenia spélek Grupy
Kapitalowej Polimex-Mostostal, ktérego stronami, oprécz Emitenta, sa: Energomontaz-Pélnoc S.A,
Naftobudowa S.A., Naftoremont Sp. z o.0., ZRE Krakéw Sp. z 0.0., ZRE Lublin S.A., EPE Rybnik Sp. z o.o.
oraz ECeRemont Sp. z o.0. Porozumienie okreslito wstepnie warunki i zasady procesu restrukturyzacji Grupy
Kapitalowej Polimex-Mostostal, w wyniku ktérego ma zosta¢ dokonane polaczenie Polimex-Mostostal S.A. z

pozostalymi stronami Porozumienia, polegajace na przeniesieniu majatkéw spétek uczestniczacych w taczeniu
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na Polimex-Mostostal S.A. w zamian za akcje Polimex-Mostostal S.A., ktére zostana wydane akcjonariuszom /
wspolnikom poszczegdlnych spoélek uczestniczacych w faczeniu. Porozumienie zostalo zawarte w zwiazku z
podjeciem kierunkowej uchwaly w sprawie restrukturyzacji Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal, o ktorej
Spétka poinformowata w raporcie nr 33/2009.

Zawarcie w dn. 18.11.2009r. z PKO Bank Polski S.A. umowy ramowej o lini¢ gwarancyjna na taczna warto$¢
200,0 mln zl. W ramach tej linii beda wystawiane gwarancje bankowe wadialne i kontraktowe, w tym
akredytywy stand-by z terminem waznosci do 10 lat w obrocie krajowym i zagranicznym. Zgodnie z ww.
Umowg ramowg, do 20% jej tacznej wartosci moga by¢ wystawianie gwarancje na rzecz podmiotow zaleznych
Polimex-Mostostal S.A.

Podpisanie w dn. 24.11.2009r. Planu Polaczenia okreslajacego zasady polaczenia Polimex-Mostostal S.A. - jako
Spoélki Przejmujacej, oraz Spotek Przejmowanych, tj. Energomontaz S.A., Naftobudowa S.A., Naftoremont
Sp. z 0.0., ZRE Krakéw Sp. z o.0., ZRE Lublin S.A., EPE Rybnik Sp. z o.0. oraz ECeRemont Sp. z o.o. Plan
Polaczenia okreslit m.in. sposéb polaczenia oraz jego podstawe prawna, metodologic wyceny Spélek
Przejmowanych, stosunek wymiany akcji Energomontaz-Pétnoc S.A., Naftobudowa S.A. oraz ZRE Lublin
S.A. na akcje Emisji Polaczeniowej, stosunek wymiany udzialéw Naftoremont Sp. z o.0., ZRE Krakéw Sp. z
0.0. na Akcje Emisji Polaczeniowej oraz zasady dotyczace przyznawania akcji Spotki Przejmujacej. Polimex-
Mostostal S.A. jak Spétka Przejmujaca posiada 100% udziatéw w ECeRemont Sp. z o.0. oraz w EPE Rybnik
Sp. z o.0. Polaczenie z tym spétkami nastapi na podstawie art. 515 § 1 k.s.h,, tj. bez podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki Przejmujacej o kwote odpowiadajaca wartosci udzialéw w ECeRemont sp. z o.0. i
odpowiednio EPE Rybnik sp. z 0.0. Tym samym nie nastapi wydanie Akcji Emisji Polaczeniowej jedynemu
wspolnikowi tj. Spélce Przejmujace;.

W dn. 12.01.2010r. Emitent otrzymal pozytywna, pisemna Opinii Bieglego Rewidenta wydana po zbadaniu
Planu Potaczenia Polimex-Mostostal S.A., sporzadzona przez dr Ann¢ Bernaziuk - Biegltego Rewidenta nr 173,
wyznaczonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Rejestracja w dn. 30.11.2009r. polaczenia dwoch spolek zaleznych Emitenta — Energotechniki-Projekt Sp. z
0.0. (spotka przejmujaca) i Biprokwas Sp. z o.0. (spotka przejmowana) — przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Polaczenie nastapilo w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h.
poprzez przeniesienie calego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujaca w zamian za udzialy w
podwyzszonym kapitale zakladowym, ktére Energotechnika-Projekt Sp. z o.0. wydala wspdlnikom Biprokwas
Sp. z o0.0. Przeksztalcenie zostalo przeprowadzone celem optymalizacji wykorzystania zasobow projektowych
Grupy Kapitalowej Emitenta.

Podpisanie w dn. 01.12.2009r. Umowy Generalnej ustalajacej warunki i zasady wspolpracy w zakresie linii
kredytowo-gwarancyjnej z Bankiem PEKAO S.A. przeznaczonej na finansowanie kontraktow
infrastrukturalnych realizowanych przez Polimex-Mostostal S.A. W ramach ww. Umowy Generalnej bedg
podpisywane umowy szczegblowe na wystawianie gwarancji bankowych do kwoty 150,0 mln zt oraz na
udzielanie kredytow w rachunku kredytowym do kwoty 50,0 mln z! na finansowanie/prefinansowanie
kontraktéw infrastrukturalnych zwiazanych m.in. z budownictwem drogowym, energetykq oraz innych
projektéw o zblizonym charakterze, finansowanych bezposrednio lub posrednio przez podmioty Skarbu
Panstwa, z budzetow lokalnych lub finansowane ze $rodkéw z funduszy Unii Europejskie;.

Otrzymanie w dn. 03.12.2009r. podpisanego przez Kredyt Bank S.A. Ancksu nr 4 do Umowy o udzielenie linii
gwarancyjnej nr 2366865WS10100700 podwyzszajacego jej wysokos¢ o 20,0 mln zi, tj. do kwoty 156,0 mln zt.
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®  Otrzymanie w dn. 22.12.2009r. podpisanego przez Bank Millennium S.A. w Warszawie Aneksu do Umowy o
lini¢ na gwarancje bankowe i akredytywy dokumentowe podwyzszajacego kwote limitu do kwoty 153,2 mln z1,
z przeznaczeniem na zlecanie wystawiania gwarancji bankowych z terminem waznosci do 5,5 lat oraz na

otwieranie akredytyw dokumentowych. Warunki korzystania z linii i prowizji pozostaly bez zmiany.

e Podpisanie w dn. 06.01.2010r. z Calyon S.A. Oddzial w Polsce Ancksu nr 12 do Umowy Ramowej o
Udzielanie  Gwarancji  Bankowych — oraz  Otwieranie  Akredytyw 1  Udzielenie Kredytu Nr
CRD/041117/06/113/G obnizajacego przyznany limit ze 190,0 mln zt do 165,0 mln z! oraz przedtuzajacego
termin jego wykorzystania do dn. 29.10.2010r. Saldo, o ktére pomniejszono limit, tj. 25,0 mln zt pozostanie w
Grupie Kapitatowej Polimex-Mostostal - z limitu bedzie korzystala spotka zalezna od Polimex-Mostostal S.A.

e  Przyjecie i podpisanie w dn. 18.01.2010r. Sprawozdania Zarzadu uzasadniajacego polaczenie Polimex-
Mostostal S.A. oraz Energomontaz-PéInoc S.A., Naftobudowa S.A., Naftoremont Sp. z o.0., ZRE Krakéw Sp.
z 0.0., ZRE Lublin S.A., EPE Rybnik Sp. z o.0., ECeRemont Sp. z o0.0. w ramach restrukturyzacji Grupy
Kapitalowej Polimex-Mostostal S.A. Analogiczne czynnosci zostaly przeprowadzone przez Zarzady Spolek
Przejmowanych. W dn. 23.02.2010r. Emitent poinformowal w uzupelnieniu do ww., Zze z analiz efektow
synergii przeprowadzonych wspdlnie z doradea Spotki - AT KEARNEY, wynikajacych z: integracji funkcji
wsparcia, optymalizacji kosztéw zakupow, integracji dziatalnosci operacyjnej i zmian wiascicielskich, wynikaja
nastepujace wnioski:

- planuje sig, iz docelowa roczna warto$¢ synergii zostanie osiagnigta w trzecim roku po potlaczeniu i
powinna wynie$¢ 50,9 mln z1,

- NPV (warto$¢ biezaca netto) synergii dla okresu obejmujacego lata 2010-2020 - powinna wynie$¢ ponad
250 mln zt.

Ponadto, integracja spotek powinna doprowadzi¢ do dodatkowych korzystnych zmian, ktére nie zostaly objete

powyzsza wycena, co dotyczy m.in.:

- usprawnienia systemu zarzadzania Grupa,

- zwigkszenia zdolnosci do kompleksowego wykonywania duzych projektéw modernizacyjnych

i inwestycyjnych,

- efektywniejszego wykorzystania zasobéw ludzkich, intelektualnych i materialnych,

- zwigkszenia przejrzystosci Grupy dla inwestoréw i analitykow.

e  Otrzymanie w dn. 25.01.2010r. informacji od Gloria S.a.rl, Luxemburg o sprzedazy w dn. 22.01.2010r.
28.702.825 akcji Polimex-Mostostal S.A. co stanowito 6,18 % udzialu w kapitale zakladowym Emitenta i
dawalo prawo do 6,18 % glosow w ogdlnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Polimex-
Mostostal S.A. W efekcie ww. transakeji Gloria S.a.r.]l., Luxemburg, posiada¢ bedzie 0 akeji co stanowi¢ bedzie
0% udzialu w kapitale zakladowym Polimex-Mostostal S.A. 1 0% w ogdlnej liczbie glosow.

e Przerwa w obradach NWZA Polimex-Mostostal S.A. zwolanego na 26.02.2010r. Walne Zgromadzenie
wznowi obrady w dn. 05.03.2010x.

Po 30 wrzesnia 20091. mialy miejsce nastepujace zdarzenia mogace miec istotny wplyw na sytuacje spoélek Grupy

Kapitalowej Emitenta:
e  Energomontaz-PéInoc S.A.:
- podpisanie w dn. 29.12.2009r. z Bud-Bank Leasing Spotka z o.o. - Zarzadca Kompensacji Stoczni
Gdynia S.A., dzialajacym na rzecz Stoczni Gdynia Spétki Akcyjnej z siedziba w Gdyni, umowy

przeniesienia praw do zespolu sktadnikéw majatkowych Stoczni Gdynia S.A., oznaczonego jako Obszar
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nr 4, obejmujacego prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej, stanowiacej dzialki gruntu
o lacznej powierzchni 43.969,00 m.kw., polozone w Gdyni, objete ksigga wieczysta nr
GD1Y/00022785/4 prowadzona przez Sad Rejonowy w Gdyni, V Wydzial Ksiag Wieczystych oraz
zwigzane z prawem uzytkowania wieczystego prawo wlasnosci 12 budowli, posadowionych na
przedmiotowym gruncie, udzial w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej,
stanowiacej drogi wewnetrzne, udzial w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej,
stanowiacej dziatki gruntu o tacznej powierzchni 96.157,00 m. kw. wraz z udzialem w prawie wlasnosci
basenu portowego nr VII, znajdujacego si¢ na przedmiotowych dziatkach i stanowiacego odrebng
nieruchomo$¢, dla ktérych Sad Rejonowy w Gdyni, V. Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege
wieczysta nt GD1Y/00022785/4 a takze ruchomosci za taczna ceng 33,2 mln zt brutto.

- Przeprowadzenie w dn. 01.03.2010r. NWZA Energomontaz-Pélnoc S.A., ktére wyrazilo zgode na
polaczenie Energomontaz S.A. z Polimex-Mostostal w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.sh., poprzez
przeniesienie catego majatku Energomontaz-Péinoc S.A. na Polimex-Mostostal S.A. z jednoczesnym
podwyzszeniem kapitalu zaktadowego Polimex-Mostostal S.A., w zamian za akcje wydane akcjonariuszom
Energomontaz-Pélnoc S.A., innym niz Polimex-Mostostal S.A., na zasadach okreslonych w Planie
Polaczenia uzgodnionym przez zarzady laczacych si¢ spotek w dn. 20.11.2009r. Podjeta uchwata
uwzglednita zmiany wynikajace z ustalenia innego anizeli okreslony w Planie Polaczenia parytetu wymiany
akcji Naftobudowa S.A. na akcje emisji polaczeniowej Polimex-Mostostal S.A.

Tre$¢ uchwal podjetych przez NWZA Energomontaz-Pélnoc S.A. stanowi zalacznik do raportu

biezacego Energomontaz-Péinoc S.A. nr 9/2010 2 01.03.2010r.

e  Naftobudowa S.A.:

- dokonanie w dn. 16.12.20091. splaty ostatnich 5 rat uktadowych w tacznej kwocie 2,6 mln zl, a tym
samym uregulowanie w calosci zobowigzan wynikajacych z przyjetego w dn. 09.07.2004r. ukladu
Naftobudowa S.A., ktéry zostal zatwierdzony przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w

Krakowie, Wydziat VIII Gospodarczy w dn. 04.11.2005r.

- Przeprowadzenie w dn. 24.02.2010r. NWZA Naftobudowy S.A., ktére wyrazilo zgode na potaczenie
Naftobudowy S.A. z Polimex-Mostostal w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h., poprzez przeniesienie catego
majatku  Naftobudowy S.A. na Polimex-Mostostal S.A. z jednoczesnym podwyzszeniem kapitalu
zakladowego Polimex-Mostostal S.A., w zamian za akcje wydane akcjonariuszom Naftobudowy S.A.,
innym niz Polimex-Mostostal S.A. i Naftoremont Sp. z 0.0., na zasadach okreslonych w Planie

Potlaczenia uzgodnionym przez zarzady laczacych si¢ spétek w dn. 20.11.2009r.

- Dodatkowo, na wniosek akcjonariusza ING Otwarty Fundusz Emerytalny w Uchwale nr 3 nastapily
zmiany w stosunku do projektu uchwal, ktére zostaly przekazane do wiadomosci publicznej raportem
biezacym Naftobudowy S.A. nr 6/2010 z dn. 26.01.2010r. Gl. zmiana polega na ustaleniu przez
akcjonariuszy innego parytetu wymiany akcji Naftobudowa S.A. na akcje emisji potaczeniowej Polimex-
Mostostal S.A. Stosunek wymiany akeji zostal ustalony na poziomie 6,50 zamiast proponowanych w

projekcie przedmiotowej uchwaly 6,04.
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Tres¢ uchwal podjetych przez NWZA Naftobudowy S.A. stanowi zalacznik do raportu biezacego
Naftobudowy S.A. nr 10/2010 z 24.02.2010r.

e Naftoremont Sp. z 0.0.:

- Przeprowadzenie w dn. 25.02.2010r. NZW Naftoremont Sp. z o.0., ktére wyrazito zgode na polaczenie
Naftoremont Sp. z o.0. z Polimex-Mostostal S.A. Podjeta uchwala uwzglednita zmiany wynikajace z
ustalenia innego anizeli okreslony w Planie Polaczenia parytetu wymiany akcji Naftobudowa S.A. na akcje

emisji polaczeniowej Polimex-Mostostal S.A.

e  EPE Rybnik Sp. z o.0.:

- Przeprowadzenie w dn. 26.02.2010r. NZW EPE Rybnik Sp. z o.0., ktére wyrazilo zgode na polaczenie
EPE Rybnik Sp. z o.0. z Polimex-Mostostal S.A. Podjeta uchwata uwzglednita zmiany wynikajace z
ustalenia innego anizeli okreslony w Planie Polaczenia parytetu wymiany akcji Naftobudowa S.A. na akcje

emisji polaczeniowej Polimex-Mostostal S.A.
e ECeRemont Sp. z 0.0.:

- Przeprowadzenie w dn. 26.02.2010r. NZW ECeRemont Sp. z o.0., ktére wyrazito zgode na polaczenie
ECeRemont Sp. z o.0. z Polimex-Mostostal S.A. Podjeta uchwala uwzglednila zmiany wynikajace z
ustalenia innego anizeli okreslony w Planie Polaczenia parytetu wymiany akcji Naftobudowa S.A. na akcje

emisji polaczeniowej Polimex-Mostostal S.A.

11.  Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatania emitenta w
prezentowanym okresie.

Wplyw sezonowosci oraz cyklicznosci na dziatalno$¢ Emitenta w IV kwartale 2009r. nie odbiegal od $redniej z lat
ubieglych. W okresie jesiennym, w zwigzku z brakiem negatywnych zjawisk meteorologicznych, prace budowlano-
montazowe przebiegaly zgodnie z harmonogramami poszczegdlnych inwestycji. Tradycyjnie, w IV kwartale
przychody Emitenta byly najwyzsze w stosunku do pozostatych kwartaléw roku. Powodem tego jest czgste
planowanie przez klientéw cykli inwestycyjnych w taki sposob, aby zostaly one zamknigte przed koficem roku. W
odniesieniu do Emitenta, cykliczno$¢ moze mie¢ wplyw na pozyskiwanie zlecen na realizacj¢ duzych zadan
remontowych i modernizacyjnych, gdyz koniecznosé¢ odnowy posiadanego zaplecza produkcyjnego wystepuje w
odstepach od kilku do kilkunastu lat, w zaleznosci od typu urzadzen. Emitent, prowadzac dziatalno$¢ na terenie
wielu krajow europejskich oraz w kilku branzach, jest w stanie pozyskiwac zlecenia w sposob zabezpieczajacy state
wykorzystanie posiadanych mocy produkcyjnych, pomimo cyklicznosci wystepujacej po stronie poszczegdlnych
zleceniodawcéw. Nalezy réwniez ocenié, iz efektem spowolnienia gospodarczego moze by¢ przesunigcie w czasie
niektérych inwestycji, co wplynie na zwigkszenie skali cyklicznosci w latach nastepnych. W omawianym okresie IV
kw. 2009r., negatywny wplyw cyklicznosci nie byl widoczny, gdyz w okresie tym realizowano gléwnie projekty

inwestycyjne przygotowane przez zleceniodawcédw jeszcze w roku ubieglym.
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12.  Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papieréw
warto$ciowych

W ramach Programu Emisji Obligacji na taczna kwote 400 mln PLN wyemitowano:
A) obligacje dtugoterminowe

1. wdn. 25.07.2007r. transzy obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego, nominowanych

w zlotych, na kwote 100 mln zt z terminem zapadalnosci 25.07.2012r. oraz

2. w dn. 16.10.2007r. kolejnej transzy obligacji kuponowych nie dopuszczonych do obrotu publicznego,

nominowanych w zlotych, na kwote 73 mln z1 z terminem zapadalnosci 25.01.2013r.

Obie ww. transze obligacji kuponowych skonsolidowano i do dn. 25.07.2012r zapadalnos¢ pétrocznych kuponéw

odsetkowych przypada w tych samych terminach.

3. wdn. 16.10.2009r. zostala wyemitowana transza obligacji kuponowych dlugoterminowych na taczng kwote
194.500.000,- 2t z terminem zapadalnosci 16.10.2012r.

B) obligacje krétkoterminowe

w dn. 28.06.2006r. - dwie transze obligacji krétkoterminowych dyskontowych nie dopuszczonych do obrotu
publicznego na faczna kwote 32,5 mln zl, ktére zostaly polaczone w dniu 7.01.2009r. w jedna transze¢ i jej

aktualny termin wykupu przypada na 08.03.2010r..:

Saldo obligacji wyemitowanych przez Polimex-Mostostal S.A. wynosi 400,0 mln z1, w tym:
- zobowiazania krétkoterminowe z tytulu obligacji krétkoterminowych, dyskontowych wynosza na dzien
sporzadzenie niniejszego sprawozdania 32,5 mln zt (wartosé nominalna);
- zobowiazania dlugoterminowe z tytutu obligacji dlugoterminowych kuponowych wynosza 367,5 mln zt

(warto$¢ nominalna).

13.  Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W okresie IV kwartalu 2009 roku nie wypltacono ani nie zadeklarowano dywidend

14.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtos6w na WZA emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na
WZA emitenta oraz pozostalych akcjonatiuszy wedlug informacii posiadanych przez Polimex-Mostostal S.A., na

dzien "7 lutego 2010 roku:

Togé % udzial w kapitale
LP Akcjonariusz . , zaktadowym/w
akcji/ glosow .o
ogolnej ilosci
gloséw na WZA
1. ING Nationale-Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 40 406 650 8,70
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2. Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Zota Jesien” 40 000 000 8,601
3. Sices International B.V. Holandia 28 617 900 6,16
4. AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK 27 486 075 5,92
5. Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 25 837 632 5,56
7. Polimex - Cekop Development Sp. z 0.0. *) 13 152 500 2,83
8. Pozostali akcjonariusze 288 854 868 62,22
Liczba akcji wszystkich emisji 464 355 625 100,00

*Spotka w 100% zalezna od Polimex -Mostostal S.A.

15.  Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby nadzorujace i zarzadzajace, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

Aktualny stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania raportu za III

kwartal 2009 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Zmiana w stanie posiadania, w
Pelniona funkcja Aktualna ilo$¢ posiadanych akcji | okresie od przekazania raportu za
III kwartat 2009 roku
Cztonek Zarzadu 3820 350 szt. bez zmian
Cztonek Zarzadu 1939 075 szt. bez zmian
Czlonek Rady Nadzorczej 77 000 szt. bez zmian
Razem 5836 425 szt.

16.  Stanowisko Zarzadu odnosénie publikowanych prognoz

Prognozy wynikéw na 2009 rok Spétki Polimex-Mostostal S.A. oraz Grupy Polimex - Mostostal nie byly
publikowane.

17.  Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub administracji publiczne;j.

Laczna warto$¢ postgpowant dotyczacych wierzytelnosécei/zobowiazat w Grupie Polimex-Mostostal wynosi na dzied

31 grudnia 2009 roku:
®  postepowania dotyczace wierzytelnosci: 89 874 tys. zt

e  postepowania dotyczace zobowiazan: 14 133 tys. zt

18.  Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, transakcje zawarte w okresie sprawozdawczym przez
Emitenta lub jednostki od niego zalezne z podmiotami powiazanymi byly zawierane na warunkach rynkowych, a

ich charakter i warunki wynikaly z prowadzonej dzialalnosci operacyjne;.
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19. Informacja o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna poreczen,
kredytu, pozyczki lub udzielenia gwarancji - Yacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli Yaczna warto$¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
emitenta.

W IV kwartale 2009 roku Spétka udzielita gwarancji na rzecz jednego podmiotu — Generalna Dyrekcja Drog
Krajowych i Autostrad - w lacznej kwocie 101 621 tys. zt tj kwocie przekraczajacej wartos¢ 10% kapitalow

wlasnych Spotki.

20.  Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagane
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
Wyniki badan NBP! wskazuja, iz pod koniec 20091r. tempo poprawy sytuacji w sektorze przedsigbiorstw nieco
oslablo, jednak przy nieprzerwanie rosnacym optymizmie oczekiwan na 2010r. Pomimo stopniowej poprawy,
gléwnym problemem sektora przedsigbiorstw pozostaje zbyt maly popyt, a w dalszej kolejnosci wahania kursu
walutowego oraz silna konkurencja. Tym niemniej bariera popytu obnizyla si¢ juz trzeci kwartal z rzedu. Ponadto
wyraznie poprawily si¢ prognozy i oczekiwania odnosnie zaméwien i produkeji.
Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa? prognozuje, ze w 2010r. wzrost produktu krajowego brutto w Polsce
wyniesie 2,3%. Kwartalne tempo wzrostu PKB bedzie stabilne i wyniesie od 2,0% w I kw. do 2,6% w IV kw. 2010r.
W 2011r. bedzie miato miejsce dalsze przyspieszenie wzrostu gospodarczego — PKB wzrodnie realnie o 3,1%.
Prognozowane tempo wzrostu w latach 2010 — 2011 powinno pozwoli¢ Polsce utrzymacé si¢ w czoldéwcee
najszybciej rozwijajacych si¢ krajéw Unii Europejskiej, ktéra z recesji bedzie podnosi¢ si¢ powoli. W ujeciu
sektorowym nadal najszybciej rozwija¢ si¢ bedzie sektor budowlany. W 2010r., po rocznym spadku, bedzie miat
miejsce ponowny wzrost popytu krajowego. Wedlug prognozy IBnGR wyniesie on 1,0%. Tempo wzrostu popytu
krajowego bedzie rosto od 0,6% w I kw. do 1,4% w IV kw. 2010r. W 2011r. popyt krajowy nabierze dalszego
przyspieszenia i wzro$nie o ponad 2%. Dla wzrostu popytu krajowego kluczowe znaczenie bedzie miato
odwrécenie negatywnych tendencji w inwestycjach. IBaGR prognozuje, Zze wzrost nakladéw inwestycyjnych w
roku 2010 wyniesie 2,5%, a rok pézniej 5,6%. Czynnikiem decydujacym o wzroscie inwestycji bedzie przede
wszystkim poprawa nastrojow w sektorze przedsigbiorstw, a takze utrzymujace si¢ wysokie naklady na inwestycje
infrastrukturalne. Poprawa koniunktury w Unii Europejskiej, a przede wszystkim w Niemczech, sprzyja¢ bedzie
wzrostowl polskiego eksportu, ktéry po spadku w ubieglym roku, wzrosnie w roku biezacym o 5,4%. Wedlug
prognozy IBnGR w 2011r. wzrost eksportu wyniesie 5,7%. W latach 2010 — 2011 import wzrastal bedzie
odpowiednio o 1,8% oraz 3,1%. Szybszy wzrost eksportu niz importu oznacza, ze utrzyma si¢ w tym okresie
pozytywny wplyw handlu zagranicznego na wzrost gospodarczy.
W ocenie Emitenta perspektywy polskiego rynku budowlanego i Grupy Kapitatlowej Polimex-Mostostal nalezy
ocenia¢ jako coraz lepsze. Emitent pragnie réwniez podkreslic kontynuowanie dziatan restrukturyzacyjnych w
Grupie Kapitalowej majacej na celu doprowadzenie do mozliwosci pelnej konsolidacji wynikéw spétek Grupy,
obnizenie kosztéw zarzadzania i pozostalych kosztéw Grupy, uzyskanie dalszej przewagi rynkowej w
perspektywicznych branzach, uzyskanie wigkszej przejrzystoséci Grupy, poprzez uproszczenie jej struktury,

ujednolicenie systeméw zarzadcezych oraz zwigkszenie komplementarnosci §wiadczonych ustug.

U Informacja o kondygji sektora predsiehiorstw e s3ezegdlnym mwglednienienm stanu koninnktury w 1V kw. 2009 oraz, prognoz
koniunktury na I fw. 2010, Narodowy Bank Polski, Instytut Ekonomiczny, styczen 2010.
2 Stan i prognozga koniunktury gospodaregej, Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa, 28 stycznia 2010r.
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21.  Opis czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiaggniete wyniki finansowe.

Dane makroekonomiczne wskazuja na kontynuacje w IV kw. br. fazy ozywienia w polskiej gospodarce.
Dynamika PKB w IV kw. 2009r. wyniosta 3,2% i znaczaco przekroczyla dynamike zanotowana w IIT kw. 2009r.,
czyli 1,7% r/1.3 Rok 2009 byt dla polskiej gospodarki znacznie lepszy od oczekiwari, szczegdlnie biorac pod uwage
pesymistyczne nastroje panujace na jego poczatku. Polska zdotala utrzymaé dodatnie tempo wzrostu

gospodarczego nie tylko jako jedyny kraj regionu, ale takze calej UE.

Zgodnie z danymi GUS, wazna dla Emitenta krajowa produkcja budowlano-montazowa (w cenach stalych)
obejmujaca roboty o charakterze inwestycyjnym 1 remontowym, zrealizowana mna terenie kraju przez
przedsigbiorstwa budowlane o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb, po wyeliminowaniu wplywu czynnikéw o
charakterze sezonowym, uksztaltowata si¢ w pazdzierniku 20091. na poziomie o 5,3% wyzszym niz w pazdzierniku
2008r., w listopadzie 2009r. na poziomie o 9,1% wyzszym niz w listopadzie 2008r., a w grudniu 2009r. na poziomie
0 0,2% wyzszym niz w grudniu 2008r. W stosunku do grudnia 2008t. wzrost produkeji budowlano-montazowej
wystapil w jednostkach zajmujacych si¢ gléwnie robotami zwigzanymi z budowa obiektéw inzynierii ladowej i
wodnej.* Pewne zaniepokojenie budzi¢ moga wyniki dynamiki produkcji budowlano — montazowej w styczniu
2010r.> Wedtug danych wstepnych produkcja budowlano-montazowa (w cenach stalych), obejmujaca roboty o
charakterze inwestycyjnym i remontowym, zrealizowana na terenie kraju przez przedsi¢biorstwa budowlane o
liczbie pracujacych powyzej 9 0sob, byla w styczniu br. o 15,3% nizsza niz przed rokiem i o 68,9% mniejsza w
poréwnaniu z grudniem ub. roku. Po wyeliminowaniu wplywu czynnikéw o charakterze sezonowym produkcja
budowlano-montazowa uksztaltowala si¢ na poziomie o 2,8% nizszym niz w analogicznym miesiacu ub. roku i o
3,9% nizszym w poréwnaniu z grudniem ub. roku. Emitent przychyla si¢ do opinii, iz na gl¢bszy niz w dwdéch
ostatnich latach spadek produkeji, w poréwnaniu zaréwno z grudniem jak i styczniem poprzedniego roku, znaczny

wplyw mialy szczegdlnie trudne warunki atmosferyczne w styczniu br.

Na poziom kosztéw Grupy Kapitalowej Polimex-Mostostal znaczacy wplyw maja koszty materialow, w
szczegblnosci stali oraz stopu cynku. Emitent stara si¢ tak ksztaltowac swa polityke cenowa, aby zmiany cen ww.
materialéw w jak najmniejszym stopniu wplywaly na rentownos¢ prowadzonej dzialalnosci.

Ostatnie dwa miesiace ubieglego roku charakteryzowaly si¢ spadkami cen wyrobéw hutniczych. W przypadku cen
$wiatowych fakt ten odzwierciedlal poziom indeksu CRUSPI znajdujacy si¢ ponizej 150%. Analogiczny indeks dla
rynku europejskiego spadl do 130%. Styczefi i poczatek lutego charakteryzuja wzrosty cen - wedlug indeksu
CRUSPI odpowiednio dla $wiata i Europy >160% oraz >140%. Wzrost ten nalezy rozpatrywal raczej w
kategoriach préby pobudzenia rynku przez producentdw, anizeli reakcji na rynkowy wzrost popytu. Wedlug
informacji uzyskanych od dystrybutoréw, poczatek roku nie przyniésl ozywienia i zainteresowania wyrobami
hutniczymi. Wydaje si¢, ze dopiero wiosenne ocieplenie i rozpoczecie prac na budowach ujawni sile popytowa

rynku i tym samym urealni ceny.

IV kw. 20091. przyniést kolejne wzrosty cen stopéw cynku. Gléwnym powodem tej tendenciji byl nieustanny

wzrost zapotrzebowania na cynk w Chinach. Srednie ceny stopu cynku na Londyniskiej Gieldzie Metali wyniosty

3 Miesigezny Przeglad Mafkroekononziczny, BRE Bank S.A., styczen 2010, Nr 94 (1)

* Dynamika produkai przemystowej i budowlano-montazowej, Informacje biezace. Wyniki wstepne, GUS, 19.11.2009z.,
17.12.2009t., 21.12.2009r.

> Dynamika produkgi przemystowej i budowlano-montagowej w styeznin 2010r., Informacije biezace. Wyniki wstepne, GUS,
18.02.2010r.
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odpowiednio: w pazdzierniku — 2.072 USD za tong, w listopadzie 2.204 USD za tong, a w grudniu 2.383 USD za
tong (Srednia cena w IV kw. — 2.214 USD za tong wobec 1.762 USD za tong¢ w III kw.).

Do istotnych cech otoczenia makroekonomicznego w IV kw. 2009r. nalezy zaliczy¢ postgpujace umacnianie si¢
zlotéwki w stosunku do EUR i USD. Na przestrzeni IV kw. 2009r. $redni kurs NBP¢ obnizyt si¢ dla EUR/PLN z
4,2228 (01.10.2009t.) do 4,1082 (31.12.2009t.), 4. o 1,58%, a dla USD/PLN z 2,8960 (01.10.2009t.) do 2,8503
(31.12.2009t.), 1. o 2,71%. Srednia arytmetyczna notowari $rednich kurséw dziennych NBP wyniosta w IV kw.
2009r. dla EUR/PLN: 4,1745 wobec 4,2006 w IIT kw. 2009t. (spadek o 0,62%) i dla USD/PLN: 2,8249 wobec
2,9390 w III kw. 2009t1. (spadek o 3,88%). Warto$¢ odchylenia standardowego notowan srednich kurséw dziennych
NBP dla EUR/PLN wyniosta w IV kw. 2009z. 0,0554 (0,0954 w III kw. 2009t.) a dla USD/PLN 0,0633 (0,1037 w
III kw. 20091.). Ww. obserwacje wskazuja na postepujace umacnianie zlotéwki wobec EUR i USD w IV kw.
2009z, przy spadku zmiennosci kursu EUR/PLN (wspétczynnik zmiennosci” w IV kw. 2009r. 1,33% wobec 2,27%
w III kw. 2009t.) oraz kursu USD/PLN (wspdtczynnik zmiennosci w IV kw. 2009t. 2,24% wobec 3,53% w III kw.
2009t.).

W IV kw. 2009r. nie mialy natomiast miejsca zmiany wartosci stopy referencyjnej NBP, ktéra od 25.06.2009z.

utrzymuje si¢ na poziomie 3,50%.

¢ Zrédlo danych: www.nbp.pl )
7 Wspolczynnik zmiennosci = Odchylenie standardowe / Stednia arytmetyczna
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