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WSTEP

Zaktady Dziewiarskie Mewa Spétka Akcyjna, z siedziba 23-400 Bitgoraj, ul. Krzeszowska 62,
wpisane sg do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Lublinie, gdzie zlozone sa akta rejestrowe Spoétki, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem 0000082806. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest handel bielizng i odzieza.

Sktad organdw Spotki na dzien 31.12.2009 r. byt nastepujacy:

Zarzad:
Prezes Zarzadu - Dorota Kenicer
Wiceprezes Zarzadu - Jozef Kiszka

Rada Nadzorcza:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Jan Czechowski
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Zbigniew Jadczyszyn
Sekretarz Rady Nadzorczej - Michat Dgbrowa - Karasinski
Cztonek Rady Nadzorczej - Ryszard Piebiak

Cztonek Rady Nadzorczej - Artur Bara

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Mewa S.A. za IV kwartat 2009 r. zostato
sporzadzone zgodnie z MSR 34 $rédroczna sprawozdawczos¢ finansowa. Dotychczasowe jednostkowe
sprawozdania Spoétki sporzadzane byty zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dn. 29.09.1994
roku (wraz z pézniejszymi zmianami i wydanymi interpretacjami). Na mocy uchwaty nr 21 ZWZ Mewa
S.A. zdn. 30.06.2008 r. Spdétka od 01.01.2009 r. sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF.
Sprawozdanie zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu 01.03.2010 r.

I. ZASADY RACHUNKOWOSCI

1. Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich oraz w tysigqcach ztotych polskich.
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujagcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych Iub, w przypadkach
okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci (co najmniej 1 rok). Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Mewa S.A.

2. Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdéw i zatozen,
ktore wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych
informacjach i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych.

3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug wartosci godziwej na dzien przejscia na MSR,
a po tym dniu w wartosci przeszacowanej stanowigcej warto$¢ godziwg na dzien przeszacowania,
pomniejszonej o kwote pdzniejszego umorzenia i pdzniejszych odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci. Wartos¢ poczatkowa s$rodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania. Na koniec kazdego roku obrotowego Spétka przeprowadza weryfikacje srodkéw trwatych
pod katem zwiekszenia/utraty wartosci, przyjetego okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz
zastosowanej metody amortyzacji i, w razie koniecznosci, dokonuje stosownych korekt ksiegowych,
majacych wptyw na okres biezacy lub lata przyszte.

4. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia
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lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Nakfady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych nakfadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane
w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

5. Aktywa i zobowigzania finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sq to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza
i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci wyceniane sg wediug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny
sq klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane
w wartosci godziwej, uwzgledniajac ich warto$s¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany wartosci
godziwej tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych.
Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu. Jezeli zmiana wartosci pieniadza
w czasie jest nieistotna, wowczas ujmowane sa w wartosci nominalnej.

Pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg ujmowane wediug wartosci godziwej, nie potracajac kosztéw transakcji,
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na
aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg,
a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywdw dostepnych do sprzedazy (jesli
istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$é¢ godziwa moze
by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), odnosi sie na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny.
Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do
rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywdw
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowa¢ je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia s one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej,
obejmujacej koszty transakcji.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowej.

6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni,
sq ujmowane i wykazywane wediug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na
niesciggalne naleznosci. Odpis aktualizujgcy na naleznosci watpliwe oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Kwota dyskonta jest ujmowana jako korekta przychoddw ze sprzedazy.

7. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny zakupu/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Kwote odpiséow wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz
wszelkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszt okresu, w ktérym odpis lub strata miaty miejsce.
Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku
zwykitej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Rozchdd zapaséw wyceniany jest metodg , pierwsze przyszio - pierwsze wyszto”.
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8. Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy.

9. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
sq ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych s$rodkdéw
pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy
ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. W wypadku nieistotnosci zmian
wartosci pienigdza w czasie, kredyty, pozyczki i papiery dtuzne wyceniane sg wg wartosci nominalnej.

10. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spdtce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrdécone, na przykitad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny skfadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna,
ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow
i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest
istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostalta metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowania zewnetrznego.

11. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni,
sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ zobowigzan jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie zobowigzan w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

12. Leasing

Umowy leasingu wystepujace w Spéice spetniaja warunki leasingu finansowego, co oznacza,
ze na mocy tych umodw przenoszone sg na Spoétke (leasingobiorce) zasadniczo cate ryzyka oraz cate
potencjalne korzysci wynikajace z bycia wtascicielem.

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktdérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkow wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest ujmowany w aktywach jako srodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie
w kwocie réwnej wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia
leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposob wiasciwy
dla wiasnych s$rodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia prawa wtasnosci
przedmiotu umowy, wowczas $rodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego sg
amortyzowane przez krotszy z dwdch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania
leasingu.

13. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposéb. Przychody ujmowane sa w wartosci godziwej otrzymanej Iub naleznej ptatnosci,
po pomniejszeniu o rabaty, podatki i inne obcigzenia. Przychody ze sprzedazy sg ujmowane,
jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci zostaty przekazane nabywcy.
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14. Podatek dochodowy

Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od o0s6b prawnych sa naliczane zgodnie
z polskimi przepisami podatkowymi.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodq
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich rdznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowa wykazang
w sprawozdaniu finansowym.

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajagcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa i aktyw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie w wartosciach
skompensowanych, jezeli istnieje tytut uprawniajacy do takiej kompensaty.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé¢ w okresie,
gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysziosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany
w kapitale wiasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.
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II. WYBRANE DANE FINANSOWE DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
MEwy S.A. zA IV KWARTAL 2009 R. SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MSSF (W WALUCIE

FUNKCJONALNEJ: Zt)

w tys. zt w tys. euro
WYBRANE DANE FINANSOWE IV kwartaty IV kwartaty | IV kwartaty IV kwartaty
2009 2008 2009 2008

I Przychody netto ze sprzedazy

produktow, towardw i ustug 21 636 18 266 4 985 5172
11 Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej -614 -6 962 -141 -1971
111 Zysk (strata) brutto 37 -13 642 9 -3 862
v Zysk (strata) netto 104 -13 348 24 -3779
Y Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci operacyjnej -8530 -3189 -1 965 -903
VI Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej -3 807 -1 459 -877 -413
VII Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej -2 138 22 052 -493 6 243
VIII Przeptywy pieniezne netto,

razem -14 475 17 404 -3 335 4 928

Pozycje bilansu wg stanu na: 31.12.2009 r | 31.12.2008r. 31.12.2009r.| 31.12.2008 .
IX Aktywa razem 40 309 41 660 9812 9 985
X Zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania 5562 9 794 1 354 2 347
XI Zobowigzania dtugoterminowe 2751 5192 670 1244
XII Zobowigzania krétkoterminowe 2 811 4 602 684 1103
XIII | Kapitat wtasny 34 747 31 866 8 458 7 637
XIV | Kapitat zaktadowy 30 681 28 001 7 468 6711
XV Liczba akcji (w szt.) 3068105552 | 2800096000 | 3068105552 2800096000
XVI | Wartos¢ ksiegowa na jedng

akcje (w zt / EUR) 0,01 0,01 0,00 0,00

Wybrane dane finansowe za IV kwartat 2009 r. zostaty przeliczone na euro wg nastepujacych zasad:

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw bilansu - wg $redniego kursu ogtoszonego przez Prezesa
Narodowego Banku Polskiego na dzien 31.12.2008 r. wynoszacego 4,1724 i na dzien 31.12.2009 r.
wynoszacego 4,1082.
Poszczegdlne pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz przeptywdw pienieznych - wg Srednich kurséow
stanowigcych s$rednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego
na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie styczen - grudzien 2008: 3,5320 - IV kwartat 2008 roku
oraz styczen - grudzien 2009: 4,3406 — IV kwartat 2009 roku.
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III. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW (W TYS. Zt)

IV kwartaty IV kwartaty IV kwartat IV kwartat 2008
Nota 2009 2008 2009 od 2008-10-01
od 2009-01-01 | od 2008-01-01 od 2009-10-01 do 2008-12-31
do 2009-12-31 do 2008-12-31 | do 2009-12-31
DZIALALNOSC
KONTYNUOWANA
Przychody ze 21 636 18 266 4770 5181
sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 6 634 13 500 1020 3720
produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy 15 002 4 766 3750 1461
towarow i materiatéw
Koszt wiasny sprzedazy 16 920 15 086 4 001 5055
Zysk brutto ze 4716 3 180 769 126
sprzedazy
Pozostate przychody 1.1 3573 872 936 399
Koszty sprzedazy 4 308 3 809 867 1107
Koszty ogdlnego zarzadu 3539 3967 752 1062
Pozostate koszty 1.2 1 056 3238 227 2 644
Zysk z dzialalnosci -614 -6 962 -141 -4 288
operacyjnej
Przychody finansowe 1.3 998 1 087 386 604
Koszty finansowe 1.4 347 7 767 59 6 028
Zysk brutto 37 -13 642 186 -9 712
Podatek dochodowy 1.5 -67 -294 -381 -315
Zysk / (strata) netto z
dziatalnosci 104 -13 348 567 -9 397
kontynuowanej
DZIALALNOSC
ZANIECHANA
Zysk za okres z _ - - _
dziatalnosci zaniechanej
Zysk netto za okres 104 -13 348 567 -9 397
Inne sktadniki _ _ _ _
catkowitego dochodu
Catkowity dochod za 104 -13 348 567 -9 397

okres
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IV. SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ] (W TYS. Zt)

Nota Stan na Stan na
2009-12-31 2008-12-31
AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 2.1 6 604 8 690
Wartosci niematerialne 63 10
Aktywa finansowe 2.2 9 550 1516
Naleznosci 39 81
Rozliczenia miedzyokresowe -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1040 949
17 296 11 246
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 2.3 7 890 4 694
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 11 523 7 405
pozostate naleznosci, w tym:
naleznosci z tytutu podatku dochodowego -
Rozliczenia miedzyokresowe 169 31
Inwestycje krétkoterminowe 2.4 - 378
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.5 3431 17 906
23 013 30414
SUMA AKTYWOW 40 309 41 660
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 30 681 28 001
Nadwyzka ze 'sprzeglazy akcji powyzej ich 2733 11 491
wartosci nominalnej
Kapitat zapasowy 727 8 115
Kapitat z aktualizacji 1 063 307
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -457 -16 048
34 747 31 866
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki -
Zobowigzania dtugoterminowe 2.6 1225 2776
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 666 740
dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe 2.7 860 1676
2751 5192
Zobowigzania krotkoterminowe
Rezerwy krotkoterminowe -
Zobowigzania z t.ytquu_dostaw i ustug oraz 28 2 356 4 091
pozostate zobowigzania
Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytow 149 251
bankowych i pozyczek
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego -
Rozliczenia miedzyokresowe 2.9 306 260
2811 4 602
Zobowiazania razem 5 562 9 794
SUMA PASYWOW 40 309 41 660
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V. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (W TYS. Zt)

IV kwartaty
narastajco
od 2009-01-01
do 2009-12-31

IV kwartaty
narastajco
od 2008-01-01
do 2008-12-31

Przeptywy §rodkéw pienigznych z dziatalngci operacyjnej

Zyskl/(strata) brutto 37 -13 642
Korekty o pozycje: -8 567 10 453
Amortyzacja 345 272
(Zyski) straty z tytutu rénic kursowych

Odsetki i dywidendy, netto -531 -429
(Zysk)/strata na dziataldoi inwestycyjnej -1 390 -281
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu ralesci -4 308 2 252
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow -3 196 2 487
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobamein z wyjatkiem kredytéw i 74 775
pozyczek

Zmiana stanu rozliczemigdzyokresowych -999

Zmiana stanu rezerw -75 -123
Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate 1513 7 050
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej -8 530 -3189
Przeptywy §rodkéw pienigznych z dziatalngci inwestycyjnej

Sprzeda rzeczowych aktywow trwatych i waoi niematerialnych 1478 165
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wastd niematerialnych -638 -904
Sprzeda nieruchoméci inwestycyjnych

Nabycie nieruchomii inwestycyjnych

Sprzeda aktywow finansowych

Nabycie aktywdw finansowych -50 -720
Nabycie jednostki zaimej, po poticeniu przejtych srodkéw piengznych

Dywidendy i odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pyczek 103

Udzielenie payczek

Pozostate -4 700

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej -3 807 -1 459
Przeptywy srodkéw pienigznych z dzialalndci finansowej

Wplywy z tytutu emisji akcji - 24 833
Sptata zobowizan z tytutu leasingu finansowego -1913 -817
Wplywy z tytutu zacigniecia pazyczek/kredytow

Sptata payczek/kredytow -102 -1734
Odsetki zaptacone -123 -230
Prowizje bankowe

Pozostate

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowej -2138 22 052
Zwiekszenie netto staniodkéw pienéznych i ich ekwiwalentéw -14 745 17 404
Ré&znice kursowe netto

Srodki pieni ezne na pocatek okresu 17 906 502
Srodki pieni ezne na koniec okresu, w tym 3431 17 906

O ograniczonej mdiwosci dysponowania
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VI. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (W TYS. Zt)

Kapitat | Nadwyzka | Kapitat Kapitat z Zyski Zysk/strata Kapitat wtasny
akceyjny ze zapasowy aktualizacji| zatrzymane  netto ogotem
sprzeday [straty
akciji niepokryte
powyzej
ich
wartaici
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2009 roku 28 001 11491 8115 307 - 16 048 - 31 866
Catkowite dochody za okres - - - - - 104 104
Podziat wyniku finansowego - -8758 -7 38 - %1 - -
Emisja akgcji 2 680 - - - - - 2 680
Zwigkszenie z tytutu sprzeda
i likwidacji srodkow trwalych - - - 756 - - 756
Zmniejszenie wartei srod_kow i i ) i - 659 i - 659
trwalych z przeszacowania
Na 31 grudziei 2009 roku 30 681 2733 727 1063 - 561 104 34 747
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 2 154 11491 8114 307 -2 358 - 19 708
Catkowite dochody za okres - - - - - -13 34 -13 348
Emisja akgcji 25 847 - - - - - 25 847
Inne - - 1 - -342 - -341
Na 31 grudziei 2008 roku 28 001 11491 8115 307 -2 700 -13 34 31 866
VII. POzYCIE POZABILANSOWE (W TYS. Zt)
Stan na Stan na
2009-12-31 2008-12-31

I. Grunty w wieczystym zytkowaniu 746 1064
1. Zobowiazania warunkowe 2014 4 666
Na rzecz jednostek powzianych z tytutu: 526 1086
- udzielonych gwarancji i pecze - 820
- zabezpieczenie kredytéw - 266
- zabezpieczenie umow leasingowych 112 -
- obligacji 414 -
Na rzecz pozostatych jednostek z tytutu: 1488 3580
- udzielonych gwarancji i peczen
- zabezpieczenie kredytow
- zabezpieczenie umoéw leasingowych 1488 3580
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VIII. NOTY OBJASNIAJACE

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2009 r. sporzadzone zostato
zgodnie z MSSF 1. Spétka dokonata przeszacowania srodkéw trwatych na bilans otwarcia MSSF.
Na dzien 01.01.2008 r. ustalona zostata warto$¢ godziwa poszczegdlnych sktadnikdw Srodkow
trwatych, przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci kazdego s$rodka oraz wartos¢ rezydualna,
odpowiadajgca spodziewanej wartosci srodka w momencie sprzedazy lub likwidacji, po zakonczeniu
okresu wykorzystywania srodka przez Spotke. Stosownie do MSR 16, Zarzad dokonat takze weryfikacji
$rodkdw trwatych w petni umorzonych. Te z nich, ktére znajdujg biezace zastosowanie oraz ich
przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci przekracza 1 rok, zostaty wigczone do ewidencji.
taczna warto$¢ godziwa zidentyfikowanych w ten sposéb $rodkédw oszacowana zostata na 59.700 zi.
Zidentyfikowane zostaty ponadto $rodki trwate nieuzywane, przeznaczone do sprzedazy lub likwidacji.
Zaliczajgq sie do nich przede wszystkim zespoty komputerowe, za ktére mozliwa do uzyskania cena
na aktywnym rynku jest bardzo niska (lub sprzedaz s$rodka jest w praktyce niemozliwa). Wartosc
godziwa tych aktywdéw na dzien przeszacowania uznana zostata za nieistotng (réwng zero).

W wyniku dokonanego przeszacowania nastgpity zmiany wartosci poszczegdlnych grup s$rodkow
trwatych:

-budynki i budowle: oszacowana warto$¢ godziwa na 01.01.2008 r. wyniosta 5.987.000 zt; wartos¢
ewidencyjna wg ustawy o rachunkowosci wynosita 4.630.797,06 z;
-maszyny i urzadzenia: wartos¢ godziwa — 1.434.410 zt; wartos¢ ewidencyjna — 2.108.614,82 z;
-$Srodki transportu: wartos$¢ godziwa - 345.685 zt; wartos¢ ewidencyjna - 356.976,41z;
-inne $rodki: warto$¢ godziwa — 52.300 zt; wartos¢ ewidencyjna - 68.130,25 zt.
Grunty w wieczystym uzytkowaniu, o oszacowanej wartosci godziwej 1.064.189 zt (wartosc
ewidencyjna wynosita 251.985,68 zt) po przejsciu na MSSF nie s ujmowane w bilansie,
tylko prezentowane w ewidencji pozabilansowej.

Dane poréwnywalne zawarte w sprawozdaniu kwartalnym przeksztatcone zostaty stosownie

do przejscia ze standardow krajowych na Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.
Ponizej zaprezentowane zostato uzgodnienie kapitatu wtasnego oraz pozycji rachunku zyskoéw i strat.
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Uzgodnienie kapitatu wtasnego na 01.01.2008 r.

AKTYWA

Aktywa trwate (diugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate

Wartoséci niematerialne

Aktywa finansowe

Naleznosci

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci, w tym:
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe
Inwestycje krotkoterminowe
Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej)

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych
Kapitat wiasny ogdtem

Zobowigzania dtugoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Zobowigzania leasingowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéow bankowych
i pozyczek

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania razem
SUMA PASYWOW

Korekty przejscia na

PSR MSSF MSSF
7 417 402 7 819
30 30
3495 3495
97 97
670 670
11 709 402 12111
7181 -13 7 168
11 641 218 11 859
526 -205 321
282 282
502 502
20 132 20 132
31 841 402 32243
2154 2154
11 491 11 491
7 782 332 8114
332 -25 307
-2 357 -2 357
19 402 307 19 709
19 402 307 19 709
1934 -16 1918
3253 -236 3017
408 347 755
5 595 95 5690
253 -253 -
4227 253 4 480
1984 1984
380 380
6 844 6 844
12 439 95 12 534
31 841 402 32243
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Uzgodnienie kapitatu wtasnego na 31.12.2008 r.

Korekty przejécia na

PSR MSSF MSSF
AKTYWA
Aktywa trwate (diugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate 7 789 901 8 690
Wartosci niematerialne 10 10
Aktywa finansowe 1516 1516
Naleznosci 81 81
Rozliczenia miedzyokresowe -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 949 949
10 345 901 11 246
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)
Zapasy 5348 -654 4 694
Nale_zno,sc_l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6537 868 7 405
naleznosci, w tym:
- naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe 245 -214 31
Inwestycje krotkoterminowe 378 378
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 906 17 906
] 30 414 30 414
SUMA AKTYWOW 40 759 901 41 660
PASYWA
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej)
Kapitat podstawowy 28 001 28 001
Nadv_vyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 11 491 11 491
nominalnej
Kapitat zapasowy 7 788 327 8115
Kapitat z aktualizacji 327 -20 307
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -16 546 498 -16 048
Kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych - -
Kapitat wiasny ogdtem 31 061 805 31 866
Zobowigzania dtugoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe 1691 -15 1676
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki -
Zobowigzania leasingowe 3012 -236 2776
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 393 347 740
5096 96 5192
Zobowigzania krétkoterminowe
Rezerwy krotkoterminowe 157 -157
Zobow'lqzan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3934 157 4 091
zobowigzania
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéow bankowych 251 251
i pozyczek
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe 260 260
4 602 4 602
Zobowigzania razem 9 698 96 9 794
SUMA PASYWOW 40 759 901 41 660
Uzgodnienie rachunku zyskow i strat za okres 01.01.2008 - 31.12.2008
Korekty przejscia na
PSR MSSF MSSF
Przychody ze sprzedazy 17 571 695 18 266
Przychody ze sprzedazy produktéw 12 805 695 13 500
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 4 766 4 766
Koszt wiasny sprzedazy 14 889 197 15 086
Zysk brutto ze sprzedazy 2 682 498 3180
Pozostate przychody operacyjne 872 872
Koszty sprzedazy 3892 -83 3 809
Koszty ogdlnego zarzadu 4 234 -267 3967
Pozostate koszty operacyjne 3210 28 3238
Zysk z dziatalnosci operacyjnej -7 782 820 -6 962
Przychody finansowe 1087 1087
Koszty finansowe 7 787 -20 7767
Zysk brutto -14 482 840 -13 642
Podatek dochodowy -294 -294
Zysk /(strata) netto za rok obrotowy -14 188 840 -13 348
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Noty objasniajace wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz

sprawozdania z sytuacji finansowej za IV kwartat 20009 r.

Nota 1.1
Pozostate przychody 1V kwartaty 20009 r. 1V kwartaty 2008 r.
Rozwigzane odpisy na zapasy 1900 377
Wynik na sprzedazy budynku rozliczany w czasie 914 249
Zysk ze zbycia $rodkdéw trwatych 476 32
Nadwyzki inwentaryzacyjne 99 55
Rozwigzane odpisy na naleznosci 74 43
Refundacje 51 79
Pozostate 59 37
3573 872
Nota 1.2

Pozostate koszty

1V kwartaty 20009 r.

1V kwartaty 2008 r.

Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 754 2923
Niedobory inwentaryzacyjne 202 3
Spisane naleznosci 49 195
Darowizny 4 45
Likwidacje srodkdéw trwatych - 28
Pozostate 47 44

1 056 3238
Nota 1.3

Przychody finansowe

1V kwartaty 20009 r.

1V kwartaty 2008 r.

Odsetki 979 877
Emisja akcji - 104
Inne 19 106

998 1087
Nota 1.4

Koszty finansowe

1V kwartaty 20009 r.

1V kwartaty 2008 r.

Odsetki od umow leasingowych 190 303
Odsetki od zobowigzan 122 310
Aktualizacja wartosci inwestycji (GPPI S.A.) 25 4 636
Doptata do kapitatu (Szame) - 1 600
Koszty emisji akcji - 918
Inne 10 -

347 7 767
Nota 1.5

Podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tyt. podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe wykazane w sprawozdaniu

z catkowitych dochoddw

1V kwartaty 2009 r.

-67

1V kwartaty 2008 r.

-294

-67

-294

Na podstawie wykonanych analiz i prognoz, kierujac sie zasadg ostroznosci i kontynuacji
dziatalnosci, Zarzad oszacowat rozliczenie w ciagu najblizszych pieciu lat 36% straty podatkowej z lat
2007 - 2009. Z tego tytutu utworzony zostat aktyw na odroczony podatek dochodowy w wysokosci
609.900 zt.
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Nota 2.1

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Budynki i lokale 4 313 6 367
Urzadzenia techniczne i maszyny 1 359 1376
Srodki transportu 768 873
Inne srodki trwate 164 74

6 604 8 690

Nakfady na s$rodki trwate w IV kwartale 2009 r. wyniosty 11 tys. zt; narastajgco od poczatku
roku 541 tys. zt. Spodtka dokonata zbycia w okresie 01.10.2009 - 31.12.2009 aktywéw trwatych
na wartos¢ netto 57 tys. zt; narastajgco od poczatku roku 2.299 tys. zt.

Nota 2.2
Aktywa finansowe dtugoterminowe 31. 12.2009 r. 31.12.2008 r.
W jednostkach powigzanych: 4679 1511
- akcje GPPI S.A. 2 700 -
- udzialy w Szame sp. z o.0. 1929 1 054
- udziaty w Meva Fashion sp. z 0.0. 50 -
- udzielone pozyczki — Szame sp. z 0.0. - 457
W pozostatych jednostkach: 4 871 5
- lokaty 4 866 -
- udziaty w Trading Tricot sp. z o.0. 5 5
9 550 1516

Akcje GPPI S.A. wyceniane sg w wartoséci godziwej przez rachunek zyskéw i strat; udziaty
w Szame sp. z 0.0., Meva Fashion sp. z 0.0. oraz Trading Tricot sp. z 0.0. zaklasyfikowane zostaty jako
instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy.

Na dzien bilansowy Zarzad dokonat wyceny Szame sp. z o0.0. metodg zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych. Dane wejsSciowe przyjete do modelu DCF opierajg sie na obecnie posiadanych
informacjach i obecnie najbardziej prawdopodobnym rozwoju sytuacji gospodarczej spotki zaleznej.
Stopa dyskonta przyjeta do modelu opracowana zostata we wspoétpracy z niezaleznym rzeczoznawcg
majatkowym. W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdza sie utraty wartosci Szame sp. z o.0.

Nota 2.3
Zapasy 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Towary 5913 1376
Produkty gotowe 1168 1003
Materiaty 605 1488
Pétprodukty i produkty w toku 204 827
7 890 4 694
Nota 2.4
Inwestycje krétkoterminowe 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Obligacje GPPI S.A. - -
Udzielone pozyczki - 378
- 378
Nota 2.5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Lokaty krétkoterminowe 2 376 17 288
Srodki w kasie i na rachunkach 545 618
Otwarta akredytywa 510 -
3431 17 906
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Nota 2.6

Zobowigzania dtugoterminowe 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Zobowigzania z tyt. umoéw leasingowych 1225 2776
1225 2776
Nota 2.7
Rozliczenia miedzyokresowe (diugoterminowe) 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Wynik na sprzedazy nieruchomosci 848 1662
Refundacja z PFRON 12 14
860 1676
Nota 2.8
Zobowigzania (krétkoterminowe) z tyt. dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 1473 1415
Zobowigzania z tyt. podatkéw 409 307
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 160 337
Zadatek BRW S.A. - 1479
Inne 314 553
2 356 4 091
Nota 2.9
Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Wynik na sprzedazy nieruchomosci 150 249
Sprzedaz niepotwierdzona 148 -
Koszty procesu zasadzone 8 8
Refundacje z PFRON - 3
306 260

IX. INFORMACJE DODATKOWE

1. Dokonania lub niepowodzenia emitenta w okresie objetym raportem

W okresie, ktérego dotyczy raport emitent prowadzit dziatalno$¢ gospodarcza w dotychczasowym
zakresie. W okresie objetym raportem nie wystapity nadzwyczajne dokonania lub niepowodzenia.

2. Czynniki i zdarzenia, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze majace znaczacy wpltyw
na osiagniete wyniki finansowe

W dziatalnosci emitenta nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze majace znaczacy wptyw
na wynik finansowy.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie

W dziatalnosci emitenta nie wystepuje efekt sezonowosci lub cyklicznosci.

4. Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz sptaty dituznych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W dniu 23.01.2009 r. emitent, wykonujac uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
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Akcjonariuszy z dnia 5 grudnia 2008 r., zawart z 3 akcjonariuszami Grupy Pactor-Potempa Inkasso SA
(tj. spotki: Potempa Inkasso Sp. z 0.0., Pactor Sp. z 0.0. i Obstuga Wierzytelnosci Faktor Sp. z 0.0.)
umowy objecia przez tych akcjonariuszy tacznie 268.009.552 akcji na okaziciela serii E1 emitenta
(o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1 grosz) w zamian za wkfad niepieniezny w postaci tacznie
2.528.392 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A Grupy Pactor-Potempa Inkasso S.A.
stanowiacych 43,78% kapitatu tej spétki i dajacych 53,37% ogodlnej liczby wszystkich gtosow w tej
spotce. Zarzad emitenta wycenit wktad niepieniezny na kwote 2.680.095,52 zi. Wycena w tej
wysokosci zostata zaakceptowana przez biegtego rewidenta powotanego przez sad rejestrowy.

W dniu 20.02.2009 r. Mewa S.A. otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w Lublinie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 12 Ilutego 2009 roku, o zarejestrowaniu
w Krajowym Rejestrze Sadowym podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 30.681.055,52 zt
(stownie: trzydziesci miliondw szes$éset osiemdziesigt jeden tysiecy piecdziesigt pie¢ 52/100 ztotych).
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane poprzez emisje 268.009.552 (stownie dwiescie
szes$cédziesigt osiem miliondw dziewie¢ tysiecy pieéset piecdziesigt dwie) akcje serii E1 o wartosci
nominalnej 0,01 zt (stownie: jeden grosz).

Wyemitowane akcje zostaty objete przez:

1) Spétke Potempa Inkasso Sp. z o0.0. w liczbie 134.004.776 (sto trzydziesci cztery miliony cztery
tysigce siedemset siedemdziesiagt szes¢) akcji,

2) Spotke Pactor Sp. z 0.0. w liczbie 106.477.954 (sto sze$¢ miliondw czterysta siedemdziesigt siedem
tysiecy dziewiecéset piecdziesiat cztery) akcje,

3) Obstuga Wierzytelnosci "Faktor" Sp. z o0.0. w liczbie 27.526.822 (dwadziescia siedem milionow
pie¢set dwadziescia szes¢ tysiecy osiemset dwadziescia dwie) akcje.

Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy Spodtki wynosi 30.681.055,52 (trzydziesci miliondw szeséset
osiemdziesiat jeden tysiecy piec¢dziesiagt pie¢ 52/100) ztotych i dzieli sie na:

1/ 103.392.000 (sto trzy miliony trzysta dziewiecdziesiat dwa tysiace) akcji serii A o wartosci
nominalnej 1 (jeden) grosz kazda akcja, o numerach 000.000.1- 103.392.000,

2/ 100.000.000 (sto milionow) akcji serii B o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz kazda akcja,
o numerach 000.000.1 - 100.000.000,

3/ 12.000.000 (dwanascie miliondw) akcji serii C o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz kazda akcja,
o numerach 000.000.1 - 12.000.000,

4/ 2.584.704.000 (dwa miliardy piecset osiemdziesigt cztery miliony siedemset cztery tysigce) akcji
serii D o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz kazda akcja, o numerach od 000.000.000.1
do 2.584.704.000,

5/ 268.009.552 (dwiescie szescédziesigt osiem milionow dziewiec tysiecy piecset piecdziesigt dwie)
akcje serii E1 o wartosci nominalnej 1 (jeden) grosz kazda akcja, o numerach od 000.000.001 do
268.009.552.

Udziat akcji serii E 1 w kapitale ogélnym Spétki wynosi 8,73%.

W dniu 31.03.2009 r. Zarzad Spotki otrzymat Uchwate nr 142/2009 Zarzadu GPW w Warszawie S.A.
z dnia 31.03.2009 r., na podstawie ktdorej Zarzad Gietdy postanawia wprowadzi¢ z dniem 02.04.2009
r. w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 268.009.552 akcje serii E1 Spofki
Zaktady Dziewiarskie Mewa S.A. o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz). W dniu 01 kwietnia
2009 r. Emitent otrzymat komunikat z Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.,
ze na podstawie Uchwaty Nr 104/09 z dnia 18.03.2009 r. Zarzadu KDPW S.A., w dniu 02 kwietnia
2009 r. nastgpi rejestracja 268.009.552 akcji serii E1.

W dniu 23.04.2009 r. emitent, wykonujac uchwate nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
emitenta z dnia 5 grudnia 2008 r., zawart z 3 akcjonariuszami Grupy Pactor-Potempa Inkasso S.A.
(tj. spotki: Potempa Inkasso Sp. z 0.0., Pactor Sp. z 0.0. i Obstuga Wierzytelnosci Faktor Sp. z 0.0.)
umowy objecia przez tych akcjonariuszy tacznie 124.169.248 imiennych akcji serii E2 Emitenta
(o wartosci nominalnej i cenie emisyjnej 1 grosz) w zamian za wkfad niepieniezny w postaci tacznie
1.171.408 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A Grupy Pactor-Potempa Inkasso S.A.
stanowiacych 20,28% kapitatu tej spdtki i dajacych 24,73% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej
spotki. Spotka Potempa Inkasso Sp. z 0.0. objeta 62.084.624 akcji, Spétka Pactor Sp. z 0.0. objefa
49.331.446 akcji a Spétka Obstuga Wierzytelnosci ,Factor” Sp. z 0.0. objeta 12.753.178 akgcji.

Po dwukrotnym wezwaniu spétek: Faktor Sp. z 0.0., Pactor Sp. z 0.0. oraz Potempa Inkasso Sp. z o0.0.
do odbioru akcji GPPI S.A. - w dniu 6.08.2009 r. Mewa S.A. zwrdcita petnomocnikowi ww.
akcjonariuszy 1.171.408 akcji imiennych uprzywilejowanych spétki GPPI S.A., tj. 20,28 % akcji ogotem
tej Spotki i dajacych prawo do 24,73 % gtosow na WZ, wniesionych do Mewa SA jako aport w zamian
za emisje akgcji serii E2. Zwrot akcji nastgpit w zwigzku z niezarejestrowaniem przez sad gospodarczy
w Lublinie podwyzszenia kapitatu Mewa S.A. o emisje aportowa akcji serii E2.

5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Emitent nie wyptacit oraz nie deklarowat wyptaty dywidendy.

Sprawozdanie finansowe Mewa S.A. za IV kwartat 2009 r. 17



6. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy spos6b
wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta

W odpowiedzi na wniosek Spétki, w lutym br. Zarzad otrzymat pismo z Komisji Nadzoru
Audytowego o wystgpieniu Komisji do Krajowego Rzecznika Dyscyplinarnego Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow o wszczecie postepowania wyjasniajgcego wobec biegtych rewidentéw bedacych cztonkami
zarzadu Auxilium SA, jak réwniez o skierowaniu pisma do Krajowej Komisji Nadzoru KIBR w sprawie
przeprowadzenia kontroli w Auxilium SA. Wniosek Emitenta skierowany do KNA dotyczyt wszczecia
ww. postepowania w zwigzku z nieprawidlowosciami - w opinii zarzadu Emitenta - w zakresie
sporzadzenia sprawozdania GPPI SA za 2008 rok i wydanej (przez Auxilium SA) opinii oraz raportu
biegtego rewidenta z badania tego sprawozdania.

Emitent przypomina, ze sprawozdanie finansowe spétki GPPI SA za 2008 r. nie zostato przez
Walne Zgromadzenie zatwierdzone, a wtadze Spétki nie otrzymaty absolutorium.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta informuje, ze w odpowiedzi na pisma kierowane w II pétroczu
2009 r. do wiadz GPW w Warszawie SA w sprawie nieprawidtowosci w sprawozdaniach finansowych
GPPI SA oraz nierzetelnego wypetniania obowigzkéw informacyjnych przez Zarzad Spotki GPPI SA
Gietda zawiadomita Emitenta o prowadzeniu przez GPW postepowania wyjasniajacego w tej sprawie.

W dn. 15.02.2010 r. NWZ Spétki podjeto uchwate nr 5 w sprawie potaczenia wszystkich
dotychczasowych serii akcji Spétki w jedng wspolng serie, scalenia (pofaczenia) akcji Spoétki, zmian
Statutu Spotki oraz upowaznienia Zarzadu do podjecia czynnosci z tym zwigzanych. Szczegoty uchwaty
oraz tres¢ wszystkich uchwat NWZ Zarzad podat w raporcie biezacym nr 9/2010 z dn. 16.02.2010 r.

W lutym br. Szame sp. z 0.0. zbyta na rzecz Meva Fashion sp. z 0.0. wierzytelnos¢ wynikajacg
Z umowy nabycia od Mewy S.A. praw do obligacji serii B1. Warto$¢ nominalna zbywanej wierzytelnosci
to kwota 800.000,- zt oraz odsetki w wysokosci i na warunkach wynikajacych z zawartych umdw
nabycia obligacji.

7. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktdre
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Wartos$¢ aktywdw i zobowigzan warunkowych prezentuje w niniejszym raporcie tabela pkt. VII Pozycje
pozabilansowe.

8. Utworzone oraz rozwigzane odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

Odpis aktualizujac . Odpis aktualizujac
n: 01.01.2009.j ?.y Ut‘é"v‘;rzz")’m R°z("v‘\’,'2f)‘"“° n: 31.12.2009] ?.y
(w zi) (w zi)
ZAPASY 2 417 679,46 448 195,93 1 900 127,72 965 747,67
materiaty 925 346,67 62 603,24 316 467,60 671 482,31
produkty w toku 285 322,60 - 110 412,08 174 910,52
wyroby gotowe 961 482,07 349 203,88 1225 703,56 84 982,39
towary 245 528,12 36 388,81 247 544,48 34 372,45
NALEZNOSCI 1 589 887,54 123 781,06 414 839,64* 1 298 828,96

*w tym wartos¢ naleznosci spisanych 340.642,81 z+

9. Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych

konsolidacji

Emitent posiada 100 %

23 - 400 Bitgoraj.
Emitent posiada 100 % udziatbw w Meva Fashion sp. z o0.0. z siedzibg ul. Krzeszowska 62,
23 - 400 Bitgoraj.
W dniu 12.02.2009 r. Mewa S.A. objeta pakiet kontrolny w GPPI S.A. z siedzibg 60-854 Poznan,
ul. Romka Strzatkowskiego 5/7. Akcje GPPI S.A. notowane sg na rynku NewConnect.

udziatdbw w Szame sp.
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10. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy grupy kapitatowej, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania

Informacje nt. restrukturyzacji Spétka podata w raporcie biezagcym nr 10/2009 z dn. 26.03.2009 r.

W uzupetnieniu tych informacji, emitent informuje, ze w dniu 29.05.2009 r. Mewa S.A. i Szame
sp. z 0.0. podpisaty umowe dotyczacq odptatnego wydzierzawienia wydziatu produkcyjnego, na ktory
sktadaja sie: snowalnia, dziewiarnia, farbiarnia oraz powierzchnie magazynowe i biurowe wraz
z wyposazeniem niezbednym do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz przejecia grupy
pracownikéw Mewy S.A. Umowa obowigzuje od 01.07.2009 r. i zostata zawarta na czas nieokreslony.

11. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spoétka nie publikowata prognozy na 2009 r. W 2009 roku nastapita znaczaca poprawa osigganych
przez Spoétke wynikédw. Mewa S.A. uzyskala przychody o 18% wieksze w stosunku do
zaprezentowanych danych poréwnywalnych. Spoétka osiggneta za III kwartat zysk w
wysokosci 464 tys. zi, za IV kwartat zysk 567 tys. zt oraz zysk roczny w wysokosci 104 tys.
zt. Widoczne sq efekty przeprowadzonego procesu restrukturyzacji, zwtaszcza w obszarze kosztéw
ogdinych i sprzedazy - koszty ogdlne w IV kwartale sg nizsze o 29% niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku, natomiast koszty sprzedazy ulegty obnizeniu o 22%.

12. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
zatwierdzenia raportu kwartalnego do publikacji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatlu w kapitale zakltadowym, liczby gtoséw
z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glosé6w na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od zatwierdzenia do publikacji raportu kwartalnego za III kwartat 2009
roku

Dorota Kenicer, prezes Zarzadu emitenta posiada 226.622.400 akcji, stanowigcych 7,39%
kapitatu zaktadowego emitenta. Akcje te dajg prawo do 226.622.400 gtoséw, stanowiacych 7,39%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta.

Jozef Kiszka, wiceprezes Zarzadu emitenta posiada 340.864.710 akcji, stanowigcych 11,11%
kapitatu zakladowego emitenta. Akcje te dajg prawo do 340.864.710 gtoséw, stanowigcych 11,11%
ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta.

Nie zaszty zmiany w liczbie akcji kontrolowanych przez w/w akcjonariuszy od czasu
zatwierdzenia do publikacji raportu za III kwartat 2009 r.

Powyzsze zestawienie prezentuje réwniez stan posiadania akcji emitenta przez wszystkie osoby
zarzadzajace i nadzorujace.

O zmianach w sktadzie Rady Nadzorczej i Zarzadu emitent informowat w raportach biezacych
nr 08/2009 z dn. 25.03.2009 r., 11/2009 z dn. 31.03.2009 r., 16/2009 z dn. 24.04.2009 r., 17/2009
r. z 24.04.2009 r. oraz 29/2009 z dn. 26.06.2009 r.

W rekach pozostatych akcjonariuszy znajduja sie akcje stanowigce 81,5% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz dajace prawo do 81,5% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej o wartosci co najmniej
10 % kapitatéow wiasnych

Nie sq prowadzone przed sadem, organem wiasciwym dla postepowan arbitrazowych

lub organem administracji publicznej postepowania w zakresie zobowigzan albo wierzytelnosci
stanowiacych (osobno lub tacznie) co najmniej 10% kapitatéw witasnych Mewy S.A.
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14. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych.

Ponizsza tabela

przedstawia
- 31.12.2009 (w tys. zi):

faczne kwoty transakcji

zawartych w okresie 01.01.2009

Naleznosci od Zobowigzania
Sprzedaz Zakupy od o wobec
- " podmiotow S
podmiotom podmiotow owiazanvch podmiotow
powigzanym  powigzanych nz 31a12 2yOO9 powigzanych
e na 31.12.2009
Jednostki zalezne:
Szame sp. z 0.0.* 3272 989 3 353 -
Kluczowy personel kierowniczy:
PodmloFy powigzane z cztonkami 24 178 1 11
kadry kierowniczej

* w tabeli zaprezentowane zostaty: sprzedaz, zakupy oraz naleznosci wynikajace z dziatalnosci
handlowej

Ponadto miaty miejsce nastepujqce transakcje:

Umowa-porozumienie zawarta w dniu 15.01.2009 r. pomiedzy Mewa S.A. a Szame sp. z 0.0.
w Bitgoraju. Przedmiotem umowy jest zmiana zabezpieczenia wierzytelnosci Mewy S.A. z tytutu
udzielonej w dniu 31.03.2008 r. umowy pozyczki w wysokosci 120 tys. zt dla Szame. Zabezpieczenie
pozyczki zostato zamienione z przewtaszczenia rzeczy ruchomych oraz prawa wiasnosci do znaku
towarowego ,SZAME" na zastaw na towarach nalezacych do Szame o wartosci 250 tys. zt.

W dniu 12 maja 2009 r. Mewa S.A. jako jedyny wspdlnik Szame Sp. z 0.0. podniosta kapitat
zaktadowy spoétki zaleznej o kwote 400 tys. zt. Podwyzszony kapitat zaktadowy w catosci zostat
pokryty aportem w postaci wierzytelnosci Mewa S.A., wynikajacej z udzielonej w dniu 13.05.2008 r.
pozyczki na kwote 2 min zt.

04.06.2009 r. Mewa S.A. dokonata przewtaszczenia srodkéw trwatych o wartosci netto 120 tys.
zt na rzecz instytucji finansowej jako zabezpieczenie dokonanej przez spétke zalezng Szame sp. z 0.0.
transakcji leasingu zwrotnego na wartos$¢ 120 tys. zt. Transakcja rozliczona zostanie w czerwcu 2012 r.

W dniu 30.09.2009 r. Mewa S.A. jako jedyny wspdlnik Szame sp. z 0.0. podniosta o0 475 tys. zt
kapitat zaktadowy spétki zaleznej. Podwyzszony kapitat zaktadowy w catosci zostat pokryty aportem w
postaci wierzytelnosci Mewa S.A. wynikajacych z naleznosci handlowych (233 tys. zl) oraz dwoch
czesciowo niesptaconych pozyczek udzielonych spéice zaleznej (242 tys. zt). W dniu 04.02.2010 r.
Szame sp. z 0.0. otrzymata postanowienie z dn. 28.01.2010 r. Sadu Rejonowego w Lublinie, XI
Wydziat Gospodarczy KRS o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty 5.325.000
zt.

W dniu 21.12.2009 r Mewa S.A. dokonata zbycia wierzytelnosci do Szame sp. z 0.0. w Bitgoraju.
Przedmiotem podpisanej miedzy spétkami umowy jest zbycie wierzytelnosci oraz wszelkich praw z nich
wynikajacych, dotyczacych:

- wyemitowanych przez GPPI S.A. obligacji serii A1 o wartosci nominalnej 138.000 zt

- wyemitowanych przez GPPI S.A. obligacji serii B1 i B2 o facznej wartosci nominalnej 1.850.000 zt
Naleznos$¢ Mewy S.A. od Szame sp. z 0.0. z tego tytutu na dzien 31.12.2009 r. to 2.117 tys. zt.

Umowa pozyczki zawarta w dniu 9 marca 2009 r. pomiedzy Mewa S.A. a GPPI S.A.. Przedmiotem
umowy jest pozyczka pieniezna w kwocie 400 tys. zt. Zgodnie z umowag kwota pozyczki zostata
przekazana na rachunek bankowy pozyczkobiorcy w terminie do 11.03.2009 r. Pozyczkobiorca
zobowigzat sie do sptaty pozyczki wraz z odsetkami w terminie do dnia 10.03.2010 r. Wysokos¢
oprocentowania pozyczki wynosi 11 % w skali roku. Zabezpieczeniem pozyczki jest cesja
wierzytelnosci na kwote 1.748 tys. zt.

Mewa S.A. objeta wyemitowane w dniu 28.04.2009 r. przez spotke zalezng GPPI S.A. obligacje
imienne serii A1l i A2 na taczng kwote 552 tys. zt. Obligacje oprocentowane sg wediug zmiennej stopy
procentowej, opartej o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze 6,60%. Z tego tytutu Mewa S.A.
dokonata wptaty na rzecz GPPI S.A. na kwote 138 tys. zt. Ze wzgledu na to, ze:

- Zarzad GPPI S.A. uniemozliwit uczestniczenie w WZ petnomocnikom Mewy S.A.,
- Zarzad GPPI S.A. dwukrotnie odmdwit dostarczenia do Mewy S.A. niezbednych do sporzadzenia
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sprawozdania skonsolidowanego za I pétrocze br. informacji i wyjasnien,
- w ocenie Mewy S.A. jako Akcjonariusza — raport GPPI S.A. za I pdtrocze br. opublikowany przez
Zarzad GPPI S.A. w dniu 04.08.2009 r. nie spetnia wymogow okreslonych w Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (do ktérych stosowania zobligowana jest GPPI S.A.),
przez co moze wprowadza¢ w bitad akcjonariuszy co do rzeczywistych wynikéw oraz sytuacji
Spotki,
- Zarzad GPPI S.A., pomimo prawidtowo ziozonego przez Mewa S.A. wezwania do ogtoszenia
o zwotaniu NWZ GPPI S.A., nie wypetnit obowigzkdw spoczywajacych na Spotce w tym zakresie,
Zarzad Mewy S.A. wstrzymat w dniu 29.09.2009 r. podjecie decyzji w zakresie realizacji
zobowigzan w kwocie 414 tys. zt z tytutu obligacji serii A2 w stosunku do GPPI S.A. Termin wykupu
obligacji przez GPPI S.A. to 22.02.2011 r. Zabezpieczeniem obligacji jest weksel wtasny in blanco wraz
z deklaracjg wekslowa.

W dniu 12.05.2009 r. Mewa S.A. objeta wyemitowane przez GPPI S.A. obligacje imienne serii Bl
i B2 na tacznq kwote 1.850.000 zt. Odsetki z tytutu oprocentowania obligacji serii B1 wynoszg
49.095,89 zt, natomiast z tytulu oprocentowania serii B2 62.712,33 zt. Termin wykupu obligacji to
22.12.2009 r. Zabezpieczeniem obligacji jest cesja wierzytelnosci z tytutu udzielonej przez GPPI S.A.
pozyczki w wysokosci 2 min zt.

W dniu 21.12.2009 r Mewa S.A. dokonata sprzedazy wierzytelnosci do Meva Fashion sp. z o.0.
Przedmiotem podpisanej miedzy spétkami umowy zbycia jest wierzytelno$¢ wynikajaca z pozyczki
Mewy S.A. udzielonej GPPI S.A. na kwote 400 tys. zt. Nalezno$¢ Mewy S.A. od Mevy Fashion z tego
tytutu na dzien 31.12.2009 r. wynosi 409 tys. z.

15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu, pozyczki lub gwarancji

04.06.2009 r. Mewa S.A. dokonata przewtaszczenia srodkéw trwatych o wartosci netto 120 tys. zt
na rzecz instytucji finansowej jako zabezpieczenie dokonanej przez spétke zalezng Szame sp. z o.0.
transakcji leasingu zwrotnego na wartosc¢ 120 tys. zt. Transakcja rozliczona zostanie w czerwcu 2012 r.

16. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego emitenta i ich zmian oraz informacje
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

Sytuacja zwigzana ze spotka GPPI S.A.

W maju br. Zarzad GPPI S.A. przekazat Mewie S.A. dane finansowe niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej Mewa za I kwartat 2009 r. Otrzymane informacje
oraz opublikowany przez GPPI S.A. w dn. 02.06.2009 r. raport roczny za 2008 r. wzbudzity powazne
watpliwosci co do rzetelnosci prezentowanych danych i przedstawianego wyniku finansowego.
W dniu 26.06.2009 r. Rada Nadzorcza Mewy S.A., majac powyzsze na uwadze, podjeta uchwate
zalecajacq Zarzadowi Mewy S.A. daleko idacg ostrozno$¢ we wspotpracy z GPPI S.A. oraz
rekomendujacg natychmiastowe podjecie krokdw w celu zabezpieczenia intereséw Spotki Mewa S.A.,
0 czym Zarzad Mewy S.A. poinformowat w raporcie biezacym nr 30/2009 z dn. 26.06.2009 r.

Lista nieprawidtowosci, wystepujacych — w opinii Zarzadu Mewy S.A. — w raportach
GPPI S.A. to:

1. Nieprawidlowa wycena instrumentow finansowych przeszacowywanych do wartosci
godziwej oraz zyskow ujmowanych z tego tytutu bezposrednio w rachunku zyskéw
i strat istotnie wplywajacych na wynik finansowy, a takze nieujawnienie informacji
dotyczacych metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej tych
aktywow - co jest niezgodne z par. 15 oraz par. 40 ust. 1 pkt. 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéow
finansowych.

Dodatni wynik netto GPPI S.A. wynika przede wszystkim z dokonywanych przeszacowan
do wartosci godziwej instrumentéw finansowych wg metodologii nigdzie nie prezentowanej ani
nie opisanej przez Zarzad GPPI S.A. GPPI S.A. dokonuje przeszacowan wierzytelnosci
kwalifikujgc te przeszacowania jako przychody finansowe przed dokonaniem realnej windykacji
wierzytelnosci, nie zamieszczajac przy tym zadnych informacji na temat korzysci ekonomicznych
uzyskiwanych z tego tytutu przez Spodtke. Przeszacowania dokonywane sg na kwoty
niewspétmierne do osigganych przychodéw (przychody za 2008 r.: 1 min 598 tys. z,
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aktualizacja wartosci inwestycji poprawiajgca wynik finansowy: 3 min 157 tys. zt). W 2008 r. na
dziatalnosci operacyjnej spotka GPPI S.A. odnotowata znaczaca strate (499 tys. zt); wytaczajac
w/w przychody finansowe z tytutu przeszacowania wynik brutto spotki za 2008 r. wynidstby
(-) 1 min 804 tys. zt wobec (+) 1 miIn 353 tys. zt zaprezentowanego w sprawozdaniu rocznym.
Zarzad GPPI S.A. - jak zostalo stwierdzone wczesniej - nie prezentuje w raportach
opisu metody dokonywanych przeszacowan ani nie zamieszcza danych historycznych
dokumentujacych poprawno$¢ dokonywanych aktualizacji, podajac jedynie
informacje, ze ,,Sp6tka dokonuje wyceny instrumentéw finansowych wedlug wartosci
godziwej wedtug metodologii przyjetej przez Spoétke”(!).

2. Niewypetlnienie obowiazku informacyjnego wynikajacego z art. 45 ust. 2 pkt. 3 Ustawy
o rachunkowosci z dn. 29 wrzesnia 1994 r. (z p6zZniejszymi zmianami) dotyczacego
obowigzku zamieszczenia w sprawozdaniu istotnej dla oceny sprawozdania informacji na temat
instrumentéw  finansowych  przekwalifikowanych do  dlugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych czynnych - pozycja w aktywach bilansu na dzien 31.12.2008
~nierozliczona cena zakupu dot. wierzytelnosci sprzedanych” na kwote 1.549.108,21
zt (ta kwota nie wystepuje w bilansie na 30.06.2008 r. opublikowanym w raporcie za I
potrocze 2008). Wielkos¢ tej kwoty (porownywalnej z rocznym przychodem (!)), ktora stanowi
koszt do rozliczenia w czasie decyduje o tym, ze informacja dotyczaca tych wierzytelnosci jest
istotna dla oceny sprawozdania finansowego, a jej brak wprowadza w btad inwestoréw co do
rzeczywistej sytuacji majatkowej i finansowej spoétki. Réwniez w zadnym z raportow
biezacych Zarzad GPPI S.A. nie udzielil informacji na temat w/w umowy zbycia -
przekwalifikowania wierzytelnosci, chociaz jest do tego zobligowany na mocy
Zatacznika Nr 1 do Uchwatly Nr 346/2007 Zarzadu Gietdy Papieré6w Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 30 maja 2007 r. ,Informacje Biezace i Okresowe w
Alternatywnym Systemie Obrotu”. W bilansie GPPI S.A. na 31.12.2009 roku w/w kwota nie
jest juz wykazywana w rozliczeniach miedzyokresowych. Zarzad GPPI S.A. réwniez nie
przedstawit w zadnym z raportéw informacji na temat rozwigzania czy rozliczenia
w/w umowy.

3. Niewykazanie transakcji z podmiotami powigzanymi w zakresie wymaganym obowigzujgcymi
spotke przepisami. W przekazywanych raportach Zarzad GPPI S.A. nie przedstawia - w
zakresie do jakiego jest zobligowany - informacji nt. transakcji z podmiotami
powiazanymi, w tym ze sp6tkami Potempa Inkasso Sp. z 0.0. oraz Pactor Sp. z o.0.
kontrolowanymi przez cztonkow organéw zarzadzajacych i nadzorujacych GPPI S.A.
- Piotra Karola Potempe i Krzysztofa Nowaka. W dokumencie informacyjnym
zdn. 11.01.2008 r., na str. 33, dostepnym pod adresem:
http://www.newconnect.pl/index.php?page=dokumenty informacyjne&ncc id=1015
sporzadzonym na potrzeby wprowadzenia akcji serii B, akcji serii C i praw do akcji serii C
do obrotu na rynku NewConnect Zarzad GPPI S.A. wskazuje w/w spétki jako istotne
podmioty powiazane z GPPI S.A. Potwierdzeniem tego jest informacja w raporcie z badania
za 2008 rok (str. 40 raportu rocznego za 2008 r.) na temat wielkosci zobowigzan w stosunku do
podmiotow powigzanych. Tym niemniej, w sprawozdaniu rocznym Zarzad GPPI S.A. nie
przedstawia zadnych informacji na temat transakcji z tymi podmiotami, w tym
obligatoryjnych: wielkosci transakcji kupna, sprzedazy oraz sald wzajemnych
naleznosci i zobowigzan.

4. Nieprawidtowe ujecie i brak prezentacji w bilansie dwoéch wysokiej klasy samochodow
osobowych uzytkowanych na podstawie umoéw leasingowych - co jest niezgodne z art. 3 ust.
4 Ustawy o rachunkowosci z dn. 29 wrzesnia 1994 r. (z péZniejszymi zmianami).

5. Nieprawidlowa kwalifikacja i prezentacja przychodéw ze sprzedazy produktow.
W przychodach z tytutu sprzedazy produktéw Zarzad GPPI S.A. ujmuje zasadzone na podstawie
prawomocnych wyrokdéw i postanowien komorniczych koszty sadowe
i przyznane koszty egzekucyjne dotyczace wierzytelnosci pakietowych.
W rachunku zyskoéw i strat w pozostatych kosztach operacyjnych widnieje pozycja "aktualizacja
wartosci aktywow niefinansowych", gdzie - zgodnie z zaprezentowang w sprawozdaniach
polityka rachunkowosci GPPI S.A. - wykazywane sg odpisy aktualizujgce naleznosci
wynikajacych z zasadzonych kosztéw postepowania sadowego i egzekucyjnego. W raportach
opublikowanych przez GPPI S.A. w 2008 r. kwota dokonanych odpisow jest bliska kwocie
wykazanych przychodéw. Moze to oznaczaé, ze zdecydowana wiekszo$¢ (lub catosc)
wykazywanych przychodow ze sprzedazy produktow jest nastepnie odpisywana w
koszty w wyniku nieudanej ich windykacji. Ujecie przychodéw ze sprzedazy

Sprawozdanie finansowe Mewa S.A. za IV kwartat 2009 r. 22



produktow jest w takiej sytuacji niezgodne z Ustawa o rachunkowosci z dn. 29
wrzesnia 1994 r. (z péZniejszymi zmianami).

Kazda z w/w informacji jest istotha dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej GPPI S.A. i wystepowanie ktorejkolwiek z w/w
nieprawidlowosci oznacza nierzetelne sporzadzenie sprawozdania
finansowego i wprowadzanie w blad akcjonariuszy przez Zarzad GPPI S.A.

Nieprawidlowosci wymienione w pkt. 1, pkt. 4 i pkt. 5 dotyczg m.in.
raportu GPPI S.A. za I pétrocze 2008 roku, opublikowanego przez Zarzad

GPPI S.A. w dn. 04.08.2008 r., stanowigcego podstawe podjecia przez
Zarzad Mewy S.A. decyzji o inwestycji w GPPI S.A.

Ponadto Zarzad Emitenta informuje, ze:

1/ Wszystkie raporty okresowe GPPI S.A. za 2009 rok sa niezgodne
z obowiazujacymi spétke przepisami. Na podstawie uchwaly nr 4 NWZ GPPI S.A.
z dn. 02.12.2008 r. opublikowanej raportem biezacym nr 30/2008 z dn. 03.12.2008 r.
Zarzad GPPI S.A. ma obowiazek sporzadzania od 2009 roku sprawozdan finansowych
zgodnie z MSR. Spdétka w raporcie okresowym za I pdtrocze 2009 i III kwartat 2009 nie
podaje, wg jakich standarddéw (ustawy o rachunkowosci czy MSR) sporzadza sprawozdanie,
natomiast w korekcie raportu za IV kwartat 2009 znajduje sie informacja, ze sprawozdanie
zostato sporzgadzone zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci. Jest to ewidentnym
zlamaniem przez Zarzad GPPI S.A. obowigzujacych spotke przepisow i lekcewazeniem
w/w uchwaly podjetej przez Walne Zgromadzenie spotki.

2/ Nieprawidtowosci wymienione w pkt. 1-5 (a dotyczace 2009 roku) wynikajq
z niezgodnoéci z  Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej
- raporty GPPI S.A. sa niezgodne z MSR 39 (instrumenty finansowe - ujmowanie
i wycena), MSSF 7 (instrumenty finansowe - ujawnienia informacji), MSR 34
(sprawozdawczos$¢ srodroczna), MSR 24 (transakcje z podmiotami powigzanymi),
MSR 17 (leasing), MSR 18 (przychody).

3/ W raporcie za IV kw. 2009 r. Zarzad GPPI po raz drugi podatl nieprawdziwa informacje,
o wstrzymaniu sie przez Mewe S.A. z realizacjg ,zobowigzan wynikajacych z nabycia obligacji
wyemitowanych przez spétke GPPI S.A. na kwote 1.302.000,-zt z tytutu emisji obligacji serii C1
do C6" (poprzedni raz podobna informacja zostata opublikowana w raporcie za III kw. 2009
i dotyczyta obligacji serii C1-C4). Zarzad Mewy S.A. o$wiadcza, ze:

i. Mewa S.A. nigdy nie objeta ani nie zamierza objac¢ obligacji serii C;

ii. Zarzad GPPI S.A. ttumaczy sie ze ztych (i pogarszajacych sie z roku na rok) wynikéw na
dziatalnosci operacyjnej fikcyjnym zobowigzaniem Mewy S.A.;

iii. Zarzad GPPI S.A. - po raz kolejny - wprowadza w btad uzytkownikéw sprawozdan
finansowych;

iv. Zarzad Mewy S.A. wystat pismo do Zarzadu GPPI S.A. z zadaniem natychmiastowej
korekty nieprawdziwych informacji dotyczacych obligacji serii C lub opublikowania
podpisanego przez Zarzad Mewy S.A. dokumentu propozycji nabycia obligacji serii C
poswiadczajacego zobowigzanie Mewy z tego tytutu.

Zarzad Mewy S.A. przypomina takze, ze:
a) Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy GPPI S.A. w dn. 29.07.2009 r. nie zatwierdzito
sprawozdania za 2008 rok i nie udzielito absolutorium:
b. cztonkom Zarzadu - Piotrowi Karolowi Potempie i Waldemarowi Szczygtowi;
c. cztlonkom Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcemu Przemystawowi Morysiakowi.
b) Zarzad GPPI S.A. uniemozliwit trzykrotnie zwotanie NWZ spotki przez Mewe S.A. jako
wiekszosciowego akcjonariusza, gdzie jedng z proponowanych uchwat NWZ bylo powotanie
niezaleznego biegtego rewidenta.

W lipcu br. GPPI S.A. przestata do emitenta pismo wzywajace do ,zaptaty kwoty 1.270,5 tys. zt
tytutem odszkodowania za spadek wartosci notowan akcji spotki GPPI S.A. oraz naruszenia dobrego
imienia Spotki” w zwigzku z komunikatem Mewy S.A. z dnia 26.06 br. informujacego o zaleceniach
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Rady Nadzorczej Mewy S.A. dla Zarzadu emitenta ws. ,daleko idacej ostroznosci we wspédtpracy z GPPI
S.A. i rekomendacji natychmiastowego podjecia krokdw w celu zabezpieczenia intereséw spotki
Mewa S.A.”. W lipcu i sierpniu br. wptynety do Mewy S.A. od spétek Potempa Inkasso sp. z 0.0., Pactor
sp. z 0.0. oraz Faktor sp. z 0.0. (posiadajacych tacznie 8,7 % akcji Mewy S.A.) pisma z roszczeniami
z tytutu odszkodowan i kar umownych na taczng kwote 3,4 min zt.

Zdaniem Zarzadu oraz kancelarii prawnej wspotpracujacej z Mewa S.A. w/w roszczenia
sgq bezpodstawne.

W dniu 29.12.2009 r. oraz 05.01.2010 r. Zarzad Mewy S.A. otrzymat ponownie pisma od w/w
akcjonariuszy wzywajace Spotke do zaptaty kar umownych, odpowiednio na rzecz:
- spotki Obstuga Wierzytelnosci Faktor sp. z 0.0. na taczng kwote 500.000,-zt,
- spotki Pactor sp. z 0.0. na faczng kwote 1.700.000,-z,
- Potempa Inkasso sp. z 0.0. na kwote 2.000.000z,
tytutem naruszenia przez Mewa S.A. zapisOw umowy inwestycyjnej.

Zdaniem Zarzadu oraz kancelarii prawnej wspoétpracujacej z Mewa S.A. te powielone roszczenia
sq bezpodstawne i bezzasadne.

O sytuacji zwigzanej z GPPI S.A. Zarzad informuje szczegétowo w raportach biezacych.

O licznych nieprawidtowosciach zwigzanych z raportami GPPI S.A. Zarzad Mewy S.A. poinformowat
pisemnie Komisje Nadzoru Finansowego, Zarzad GPW S.A., Komisje Nadzoru Audytowego i Krajowg
Izbe Biegtych Rewidentéw. KNA i GPW S.A. wszczely postepowania wyjasniajace w tej sprawie.

W dniu 02.07.2009 r. Mewa S.A. rozwigzata z ING Lease Sp. z 0.0. umowe zwrotnego leasingu
finansowego w czesci dotyczacej 40% wartosci poczatkowej budynku i 28% wartosci poczatkowej
gruntu. W dn. 10.08.2009 r. Zarzad Mewy S.A. dokonat zbycia na rzecz Black Red White S.A. tej
nieruchomosci. Wynagrodzenie z tytutu sprzedazy nieruchomosci wyniosto 2.791 tys. zt., w tym 2.624
tys. zt za przeniesienie prawa witasnosci budynku i 167 tys. zt za przeniesienie prawa uzytkowania
wieczystego gruntu. taczny zysk na transakcji wykupu i sprzedazy nieruchomosci wynidst 1.227 tys.
zt. Termin ptatnosci pozostatej do zaptaty kwoty 1.391 tys. zt przypada na 31.10.2010 r.

17. tad korporacyjny

Szczegotowe informacje w tym zakresie Spodtka przekazata w sprawozdaniu z dziatalnosci
w raporcie rocznym za 2008 r. opublikowanym w dn. 30.04.2009 r.

18. Czynniki, ktore w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W opinii Zarzadu, na osiagane w perspektywie kolejnego kwartatu wyniki, gtéwny wptyw beda miaty
nastepujace czynniki:

- zagospodarowanie posiadanych aktywdéw obrotowych,

- sprzedaz biezacych kolekcji oraz wyprzedaze poprzednich,

- ogolna koniunktura makroekonomiczna w Polsce i krajach sasiednich;

- sytuacja zwigzana z GPPI S.A.

19. Zmiany wielkosci szacunkowych, korekty bledow dokonane w IV kwartale 2009 r.

Nie dotyczy.

Bitgoraj, dn. 01.03.2010 r.

Dorota Kenicer Jozef Kiszka
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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