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A. SPRAWOZDANIA SKONSOLIDOWANE

|. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Na dzien 31.12.2009

Stan na dzien zamkniecia
ksiag rachunkowych
(tys. .zt,)
Nazwa pozycji sprawozdania ”g:a 31.12.2009 | 31.12.2008
A. AKTYWA TRWALE 1 9455 8076
Al | Rzeczowe aktywa trwale 8075 7193
L. Nieruchomosci inwestycyjne 0
2. | Wartos¢ firmy 2 354 354
3. Pozostate Warto$ci niematerialne 3 255 306
4. Inwestycje w jednostkach zaleznych
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 184 84
6. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
7. Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 5 587 139
B. AKTYWA OBROTOWE 40965 19752
1 | zapasy 6 12151 9079
2 Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 5 6743 5158
3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
4 Biezace aktywa podatkowe
5 Pochodne instrumenty finansowe
6 Pozostate aktywa 5 1120
7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 20951 5515
8 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0
Aktywa razem 50420 27828
A. A. KAPITAL WELASNY 42897 18955
1 I. Akcje zwykte. Wyemitowany kapitat akcyjny 8 21862 11862
11 Il. Nadwyzka ze sprzedazy akciji 9 10992 3245
111 lll. Kapitat rezerwowy
1 | z aktualizacji wyceny rzecz.akt.trwatych
2 | z aktualizacji wyceny inwestyciji
3 | ustawowy kapitat rezerwowy 6057 1587
4 | kapitat rezerwowy na zabezpieczenia
5 | kapitat rezerwowy na przewalutowania
v IV. Zyski zatrzymane 3984 2259
V. Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami
\ klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
VI V1. Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej
VII VIl .Kapitaty przypadajace udziatowcom mniejszo$ciowym 2 2
B. B. ZOBOWIAZANIA 7523 8873
B.1 Zobowigzania dtugoterminowe 13 541 792
1 Kredyty i pozyczki 11 51 51
2 Pozostate zobowigzania finansowe 12 348 487
3 Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 10
4 Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4 87 210
5 Rezerwy na zobowigzania 46 33
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6 Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 12 9 11
7 Przychody przysztych okresow
B.11 C. Zobowiazania krétkoterminowe 6982 8081

1 Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania 13 5938 6821
2 Kredyty i pozyczki 11 386 1058
3 Pozostate zobowigzania finansowe 12 638 141
4 Biezace zobowigzania podatkowe 14 33
5 Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 10 20 28
6 Przychody przysztych okresow
7 Pozostate zobowiagzania

Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
8 klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Pasywa razem 50420 27828

Sporzadzono dnia:

Imie i nazwisko oraz podpis osoby, ktérej powierzono

prowadzenie ksiag rachunkowych

Imie i nazwisko oraz podpis kierownika (lub zarzadu)
jednostki

ll. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
Wersja kalkulacyjna

sporzadzone na dzien 31.12.2009 roku

1-10-09 31-12-09 | 31-12-2009 31.12.2008 1-10-08 31-12-08

A. | Przychody netto ze sprzedazy 12048 38452 31085 10412
B. | Koszty sprzedanych produktéw,

materiatéw i towaréw -7669 -22553 -19415 -6528
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 4379 15899 11670 3884
l. | Koszty sprzedazy -1913 -7627 -5944 -2347
Il | Koszty administracyjne -1044 -4081 -4334 -1331
IIl. | Pozostate przychody 130 329 947 328
IV. | Pozostate (straty/zyski netto) -681 -1077 -510 -350
D. | zyskistrata z dziatalnosci operacyijnej 871 3443 1829 184
I. | Przychody finansowe 629 1405 557 216
Il. | Koszty finansowe -955 -1376 -479 -226
lll. | Koszty finansowe netto
E. | Zyskistrata netto z dziatalnos$ci przed

opodatkowaniem 545 3472 1907 174
l. | Podatek dochodowy (aktywa i rezerwy) 35 -429 -487 127
F. | Zysk/strata netto roku obrotowego

dziatalnosci kontynuowana 580 3043 1420 47
1. | Inne dochody catkowite
1II. | Dzialalnos¢ zaniechana

ZyskI/strata netto z dziatalnosci
lll. | zaniechanej
G. | Zysk Netto roku obrotowego 580 3043 1420 47

Niezrealizowane zyski na papierach

wartosciowych przeznaczonych do
I. | sprzedazy inwestycyjnej
1. | Nadwyzka z aktualizacji wyceny

Przeliczenie na walute prezentaciji
lll. | jednostki zalezne

Przeliczenie na walute prezentaciji-
Iv. | jednostki stowarzyszone

Niezrealizowane zyski na operacjach
V. | zabezpieczajacych przeptywy pieniezne
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Podatek dochodowy dotyczacy innych
Vl. | catkowitych dochodow

VIl. | Lacznie inne catkowite dochody

Wynik catosciowy (zysk/strata netto + -

H. |inne catkowite dochody 580 3043 1420 47

. | Zysk netto przypadajacy :

1. | Akcjonariuszom jednostki dominujace;j

2. | Udziatowcom mniejszosciowym

Catkowity dochéd ogétem przypadajacy

1. | Akcjonariuszom jednostki dominujacej

2. | Udziatowcom mniejszosciowym

Sporzadzono dnia:

Imie i nazwisko oraz podpis osoby, ktérej powierzono Imie i nazwisko oraz podpis kierownika (lub zarzadu)
prowadzenie ksiag rachunkowych jednostki
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lll. Skonsolidowane Sprawozdanie 2z Przeplywow
Pienieznych

za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku [metoda posrednia]

METODA POSREDNIA Numernoty | 01-01-09 31-12.09 | 0101-08:31-12-
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto 3043 1420
Korekty o pozycje: -4 935 783
Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzigé rozliczanych metodg praw wtasnosci
Udziaty mniejszosci
Amortyzacja srodkow trwatych 1084 994
Amortyzacja wartosci niematerialnych 65 45
Utrata wartosci firmy
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych
Koszty i przychody z tytutu odsetek 157 99
Przychody z tytutu dywidend
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -408
Zmiana stanu rezerw 97 53
Zmiana stanu zapaséw 3072 2543
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych
-2 033 332
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych
-883 2212
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 156 ]
Inne korekty
Prze srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej
rzeptywy sr w pieniezny z dzi i op yjnej 1892 2203
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 995
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych
Whplywy ze sprzedazy aktywow finansowych
Wplywy z tytutu odsetek
Wplywy z tytutu dywidend
Sptaty udzielonych pozyczek 1120
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych -1 980 -1955
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywow finansowych
Udzielone pozyczki
Inne
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Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -3100 -960
Prze srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
plywy pleniezny ! 20 428 3206
Wplywy z kredytéw i pozyczek
Wplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw
4 557
Sptata kredytéw i pozyczek 872 -768
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
358 -484
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym
Przyrost spadek kapitatéw wlasnych 20 899
Nabycie akcji wtasnych
Zaptacone odsetki 157 -99
Inne
Prze srodkow pienieznych netto z dziatlalnosci finansowej
plywy pleniezny ! 20 428 3206
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow
srodkow pienieznych 15 436 4 449
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w
rachunku biezacym na poczatek okresu 5515 1066
Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych a+b+c 15 436 4 449
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw
pienieznych, ekwiwalentow srodkow pienieznych oraz kredytow w
rachunku biezacym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w
rachunku biezacym na koniec okresu 20 951 5515
Sporzadzono dnia:
Imig i naZW|skoorazpodp|sosobyktorej powierzono Imig i naZW|skoorazpodp|sklerowmka (Iub zarzadu)
prowadzenie ksiag rachunkowych jednostki
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IV. Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale

Wilasnym

za okres od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku

01.01-31-12-09

01.01-31.12.08

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 18 955 12 935
- korekty btedéw podstawowych

l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 18 955 12 935
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 11 862 9 877
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 1985
a) zwiekszenie (z tytutu) 10 000 1985
- wydania udziatéw (emisji akcji) 1985
b) zmniejszenie

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 21 862 11 862
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartodci nominalnej na poczatek 3045 673
okresu

2.1. Zmiana nadwyZzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 0 2572
a) zwiekszenie z tytutu 40 2572
emisja akcji 10 952 2572
zmnigjszenie kosztow emisji 40

b) zmniejszenia z tytutu 0
koszt emisji akcji serii Bi C

i.kzr:lsaudwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej na koniec 3285 3245
3. Akcje wiasne na poczatek okresu

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.1. Akcje wiasne na koniec okresu

3. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 4814 3 245
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1316 1 569
a) zwiekszenie (z tytutu) 1316 1569
- podziat wyniku za rok ubiegty 1316 1 569
b) zmniejszenie (z tytutu)

3.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 6130 4814
4. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 20 -24
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny -33 24
a) zwiekszenie (z tytutu) -53 44
b) zmniejszenie (z tytutu) 20 -20
4.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu -33 20
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 2 257 2 407

korekty - r6Znice kursowe z przeliczenia wyniku lat ubiegtych
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5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2 257 2 407
a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu) -1 316 -1 569
- podziat zysku za rok poprzedni 1316 1 569
5.2. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 941 838

5.3. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

- korekty wynikajgce ze zmian zasad rachunkowosci

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 -1

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

5.5. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
5.3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 941 837
6. Wynik netto 3043 1420
a) zysk netto 3043 1420

b) strata netto

c) odpisy z zysku

Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ ) 42 895 18 953
Udzialy mniejszos$ci na poczatek okresu 2 2
Udzialy mniejszos$ci na koniec okresu 2 2
lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu udziatu mniejszosci 42 897 18 955

Sporzadzono dnia:

Imie i nazwisko oraz podpis osoby, ktérej powierzono Imie i nazwisko oraz podpis kierownika (lub zarzadu)
prowadzenie ksiag rachunkowych jednostki
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B. INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA
SKONSOLIDOWANEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Informacje o jednostce dominujacej

+  Spodtka dominujaca Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. zostata utworzona na podstawie aktu
notarialnego z dnia 04 grudnia 2006 roku ,(Rep. Nr A nr 9204/2006), w ktérym wolg zatozyciela,
Cormay AG, do spotki wniesiono aportem istniejgce od 1985 roku Przedsiebiorstwo Zagraniczne

Cormay jako zorganizowang jednostke.

Siedzibg jednostki dominujacej jest : Polska- miejscowos¢ :tomianki. Aktualnie spdtka jest
zarejestrowanaw Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydz. Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego-
19 grudnia 2006, Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000270105

*  Nridentyfikacji podatkowej -181872269
+ REGON:140777556

* Rodzaj dziatalnosci wg EKD: 2466-produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych gdzie indziej nie

sklasyfikowana.
+ Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony

Na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad

organow zarzadczych i nadzorujacych jednostki dominujacej jest nastepujacy:

Zarzad:

Tomasz Tuora Prezes Zarzadu PZ Cormay S.A.

Barbara Tuora - Wysocka Czlonek Zarzadu PZ Cormay S.A
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1.2 Informacja dotyczaca zarzadu i rady nadzorczej spotki oraz ewentualnych zmian w
okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu PZ Cormay S.A.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2009 r.:
*  Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Stefan Jackowski
+  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Marek Stepien
*+ Czlonek Rady Nadzorczej - Witodzimierz Jaworski
+ Czlonek Rady Nadzorczej - Ryszard Bfazejewski

*+ Czlonek Rady Nadzorczej - Pawet Edward Nowak

+ Czlonek Rady Nadzorczej

1.3 Kapitat zaktadowy spotki PZ Cormay S.A.

Stanistaw Szczurek

Kapitat zaktadowy PZ Cormay S.A. na dzien 31.12.2009 r. wynosit 21.861.977 zt i dzielit sie na

21.861.977 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2009 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujacej jest

nastepujgca:
. . . Liczba Udziat w .
Nr serii R;)Sgiaj UDrZ Rci)li .Zg\JN ania L;(;(zct.)ia gtosow Cena kapitale Udzial na
) praywiey ) na WZA nominalna WZA
Na Brak | egs2.161 | 6.882.161 | 1,00 | 3148% | 31,48%
A okaziciela uprzywilejowania
N_a. B_ra_k . 2 500.000 2.500.000 1,00 11,44% 11,44%
B okaziciela uprzywilejowania
N_a. B_ra_k . 495.000 495.000 1,00 2,26% 2,26%
C okaziciela uprzywilejowania
D Na Brak | 4084816 | 1.984.816 | 1,00 2,08% | 9,08%
okaziciela uprzywilejowania
o
E Na Brak —140.000.000 | 10.000.000 | 1.00 | 4°/74% | 45,74%
okaziciela uprzywilejowania
0] 0]
RAZEM 21.861.977 | 21.861.977 100,00% | 100,00%
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1.4 Informacje o Grupie Kapitatowej

PZ Cormay S.A. jest podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej , w skfad ktérej wedtug stanu na
dzien 30 grudnia 2009 roku i na dzien 31 grudnia 2008 roku wchodzity nastepujace podmioty:

1) KORMEJ DIANA Sp. zo.0.
Forma prawna: KORMEJ DIANA Spétka z o.0.
Siedziba: Minsk, Biatorus

Kod OKJLP (Ogolno rosyjski

Klasyfikator Osob Prawnych) 100344141
Kod OKED (Ogdlno rosyjski
Klasyfikator Rodzajéw Dziatalnosci 517097113
Gospodarczej)
Przedmiot dziatalnosci : Handel hurtowy

PZ Cormay S.A. jest wiascicielem 98,5 % udziatéw spotki KORMEJ DIANA |, co daje 98,5 % udziatu

w gtosach na zgromadzeniu wspolnikéw oraz 98,5.% udziatu w kapitale zaktadowym.

2) KORMIEJ - RUSEAND S.A. Zamknieta

Forma prawna: KORMIEJ - RUSEAND S.A. Zamknieta
Siedziba: Moskwa, Rosja

Kod OKPO (Ogolno rosyjski Klasyfikator

Przedsiebiorstw i Organizaciji) 31739928

Kod INN (Numer identyfikacji podatku VAT, NIP) 7707083269\770701001

Kod OKEWD (Ogalno rosyjski Klasyfikator 51.46.1

Rodzajoéw Dziatalnosci Gospodarczej)
Przedmiot dziatalno$ci: Handel hurtowy technikg medyczng

PZ Cormay S.A. jest wiascicielem 100% udziatéw spotki KORMIEJ - RUSEAND S.A. Zamknieta , co
daje 100 % udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale

zaktadowym.

Czas trwania dziatalnosci poszczegolnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej nie jest
ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzgdzone zostaty
za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy
zastosowaniu spéjnych zasad rachunkowosci

Rokiem obrotowym Spotki Dominujacej oraz spotek wchodzacych w sktad grupy jest rok

kalendarzowy.

Podstawowa dziatalnos¢ Grupy Kapitatlowej obejmuje:

*  Produkcje odczynnikéw do diagnostyki medycznej in vitro :
- odczynniki do testéw dla chemii klinicznej

- odczynniki hematologiczne

- odczynniki koagulogiczne

- zele do rozdziatu elektroforetycznego

- prézniowy system do pobierania krwi Vacuette

- odczynniki monoklonalne do oznaczania grup krwi

+ Dostawe aparatury medycznej do laboratoriow:
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- biochemicznych,
- hematologicznych,
- cytologicznych,

+  Automatyczny system do analizy parazytologicznej

1.5 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN).
Polski zloty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach
finansowych zostaly wykazane w tysigcach ziotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaly
podane z wiekszg doktadnoscia.
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2. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzen
Wykonawczych Komisji Europejskiej a takze przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. nr 209 poz.1744).

Petng konsolidacjg objete jest sprawozdanie spoétki dominujgacej PZ Cormay S.A. oraz wszystkich
spotek zaleznych. Okres porownywalny zawiera sprawozdanie skonsolidowane Grupy PZ Cormay w
sktad ktorej wchodzity: PZ Cormay S.A., Kormiej Rustand S.A. oraz Kormej Diana Spétka z o.0. za
okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2000r.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej PZ Cormay.

Skiadniki aktywdéw i pasywéw wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym wycenione zostaty
zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych, ktére sg wyceniane w
warto$ci godziwej.

Walutg sprawozdawcza jest polski ztoty.
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2.1.1 Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci

Finansowej

2.1.1.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o]
Miedzynarodowe Standardy

Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE).

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej PZ Cormay zawiera:
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PZ Cormay za okres
sprawozdawczy od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. w tym bilans, rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeptywow pienieznych

*  Poréwnywalne dane finansowe- za okres od 01.01.2008 do 31.12.2008, -za okres od 01.01.2008
do 31.12.2008r.,0d 01.10.2008 do 31.12.2008,0raz od 01.10.2009 do 31.12.2009 — dla rachunku
zyskow i strat

*  Opis zasad przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

* Dodatkowe informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentéw papieréw warto$ciowych znowelizowanym rozporzadzeniem 19 luty 2009 Dz. U. nr 33.

2.1.1.2 Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposob od regulagji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien [data] roku nie zostaty jeszcze przyjete do

stosowania:

(@) MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy’- opublikowany 27 listopada 2008 roku. Dokonano reorganizacji tresci i
przesuniecia wiekszosci licznych w tym Standardzie wyjatkéw i zwolnien do zatacznikéw. Rada
usuneta réwniez zdezaktualizowane postanowienia przejSciowe i wprowadzita drobne poprawki
redakcyjne do tekstu Standardu. Standard wymagany jest przy sporzadzaniu pierwszego
sprawozdania finansowego jednostki zgodnego z MSSF dla okreséw rocznych poczawszy od

1 lipca 2009 roku z dopuszczeniem wczesniejszego zastosowania.

(b) MSSF 3 (zmiana) ,Potaczenia jednostek gospodarczych’- opublikowany w dniu 10 stycznia
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()

(d)

2008 roku i obowigzujg w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1
lipca 2009 roku lub po tej dacie. W okreslonych warunkach dopuszczalne jest wczesniejsze
zastosowanie. Zmodyfikowany MSSF 3 wymaga ujecia kosztow zwigzane z przejeciem w
kosztach okresu. Zmiany do MSSF 3 jak i zwigzane z tym zmiany do MSR 27 sprawiajg, ze
potagczenie jednostek gospodarczych wymuszajgce zastosowanie ksiegowosci przejecia
obowigzuje tylko w momencie przejecia kontroli, w konsekwencji wartos¢ firmy ustalana jest tylko
na ten moment. MSSF 3 zwieksza nacisk na wartosci godziwej na dzien przejecia precyzujac
sposob jego ujmowania. Zmiana standardu umozliwia réwniez wycene wszystkich udziatéw
niesprawujgcych kontroli w jednostce przejmowanej w warto$ci godziwej lub wg udziatu
proporcjonalnego tych udziatdbw w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki
przejmowanej. Zmodyfikowany standard wymaga réwniez wyceny wynagrodzenia z tytutu
przejecia w wartodci godziwej na dzien przejecia. Dotyczy to rowniez wartosci godziwej
wszelkich naleznych wynagrodzen warunkowych. MSSF 3 w wersji z roku 2008 dopuszcza
bardzo nieliczne zmiany wyceny pierwotnego ujecia rozliczenia pofaczenia i to wytacznie
wynikajace z  uzyskania  dodatkowych  informacji dotyczacych faktow i okolicznosci
wystepujacych na dzien przejecia. Wszelkie inne zmiany ujmuje sie w wyniku finansowym.
Standard okresla wpltyw na rachunkowos$¢ przejecia w przypadku, gdy strona przejmujaca i
przejmowana byly stronami uprzednio istniejacej relacji. MSSF 3 w wersji z roku 2008 stanowi, ze
jednostka gospodarcza musi klasyfikowa¢ wszystkie warunki umowne na dzien przejecia z
dwoma wyjatkami: umow leasingu, oraz umow ubezpieczeniowych. Jednostka przejmujaca
stosuje swoje zasady rachunkowo$ci i dokonuje mozliwych wyboréw w taki sposéb, jak gdyby

przejeta dane relacje umowne niezaleznie od potgczenia jednostek gospodarczych.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - podniesienie jakosci
ujawnianych informagji dotyczacych instrumentéw finansowych. Opublikowane w dniu 5 marca
2009 roku i obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Zmiany do MSSF 7 wprowadzajg trzypoziomowa hierarche
ujawnien dotyczacych wycen wartosci godziwej oraz wymaga ujawnienia dodatkowych informacji
przez jednostki na temat relatywnej wiarygodnosci wycen wartosci godziwej. Zmiany dodatkowo
uscislajg oraz rozszerzajq istniejace wymogi ujawnien dotyczacych ryzyka ptynnosci.

MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”- opublikowana w dniu
10 stycznia 2008 roku zmiana obowigzuje w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajagcych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. W okreslonych warunkach dopuszczalne
jest wczesniejsze zastosowanie. Zmodyfikowany standard okresla, iz zmiany w udziatach jednostki
dominujacej w spotce zaleznej, nie powodujgce utraty kontroli, rozliczane sg w kapitale wtasnym
jako transakcje z wiascicielami petnigcymi funkcje wiascicielskie. Przy takich transakcjach nie
ujmuje sie wyniku finansowego ani nie dokonuje przeszacowania wartosci firmy. Wszelkie réznice
miedzy zmiang udzialdw nie sprawujgcych kontroli a wartoscig godziwg wyptaconego Ilub

otrzymanego wynagrodzenia ujmowane sg bezposrednio w kapitale wlasnym i przypisywane
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(e)

(f)

wiascicielom jednostki dominujacej. Standard okresla czynnosci ksiegowe, jakie powinna
zastosowaC jednostka dominujgca w przypadku utraty kontroli nad spétkg zalezng. Zmiany do
MSR 28 i MSR 31 poszerzajg wymagania dotyczace rozliczania utraty kontroli. Jesli zatem
inwestor utraci znaczacy wptyw na jednostke stowarzyszona, wyksiegowuje te jednostke i
ujmuje w wyniku finansowym réznice miedzy sumag wptywow i zachowanym udziatem w wartosci
godziwej a wartoscig bilansowg inwestycji w jednostke stowarzyszong na dzien utraty
znaczacego wptywu. Podobne podejscie wymagane jest w przypadku utraty przez inwestora
kontroli nad jednostkg wspétkontrolowana.

MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena’- opublikowane w dniu 31
lipca 2008 roku zmiany te stosuje sie retrospektywnie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. Wczedniejsze zastosowanie jest dopuszczalne.
Wyjasniajg  one dwie kwestie zwigzanych z rachunkowoscig  zabezpieczen:
rozpoznawanie inflacji jako ryzyka lub czesci ryzyka podlegajacego zabezpieczeniu oraz
zabezpieczenie w formie opcji. Zmiany te precyzuja, ze inflacja moze podlegac¢ zabezpieczeniu
jedynie w przypadku, gdy jej zmiany sg umownie okreslonym elementem przeptywow
pienieznych ujmowanego instrumentu finansowego. Zmiany precyzujg rowniez, ze wolng
od ryzyka Iub stanowigcg modelowg stope procentowg czesé wartosci godziwej instrumentu
finansowego o stalym oprocentowaniu w normalnych okolicznosciach mozna wydzieli¢ i
wiarygodnie wyceni¢, a zatem podlega ona zabezpieczeniu. Znowelizowany MSR 39 zezwala
podmiotom na wyznaczenie nabytych opcji (lub nabytych opcji netto) jako instrumentow
zabezpieczajacych zabezpieczenie skiadnika finansowego Iub niefinansowego. Podmiot
moze wyznaczyC opcje jako zabezpieczenie zmian w przeptywach pienieznych lub wartosci
godziwej pozycji zabezpieczanej lub ponizej okreslonej ceny czy wg innej zmiennej (ryzyko
jednostronne).

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena” oraz MSSF 7
sInstrumenty Finansowe: ujawnianie informacji”’- przekwalifikowanie aktywéw finansowych, data
wejscia w zycie i postanowienia przejsciowe. Opublikowane dnia 27 listopada 2008 roku i
wchodzi w zycie z dniem 1 lipca 2008 roku. Rada objasnia kwestie dotyczace daty wejscia w
zycie standardu i postanowien przejsciowych znowelizowanego w pazdzierniku 2008 roku
MSR 39. Dla reklasyfikacji dokonanych przed dniem 1 listopada 2008 roku: spotka moze
przeklasyfikowa¢ aktywa finansowe z datg obowigzujacg od 1 lipca 2008 roku (ale nie
wczesniej) albo na jakikolwiek inny dzien po 1 lipca 2008 roku, nie pdzniej jednak niz na 31
pazdziernika 2008 roku. Aktywa te muszg zosta¢ rozpoznane i udokumentowane przed
dniem 1 listopada 2008 rok u. Wszelkie przeklasyfikowania dokonane w dniu 1 listopada
2008 roku lub po tym dniu (niezaleznie od momentu rozpoczecia okresu
sprawozdawczego) obowiazujg od dnia przeklasyfikowania tj. reklasyfikacje dokonywane sg

na moment ich rzeczywistego przeklasyfikowania.
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(i) Interpretacja KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej’-
opublikowana w dniu 3 lipca 2008 roku interpretacjia KIMSF 15 obowigzuje w odniesieniu do
rocznych sprawozdan finansowych za okresy rozpoczynajace sie 1 pazdziernika 2008 roku
lub po tej dacie. Interpretacja okresla: (i) jakie ryzyko walutowe kwalifikuje sie do
zabezpieczenia i jaka kwota moze byC zabezpieczana (ii) gdzie w zakresie grupy instrument
zabezpieczajacy moze by¢ utrzymywany (iii) jaka kwota powinna by¢ ujeta w rachunku zyskow i

strat w przypadku sprzedazy jednostki zagranicznej.

() Interpretacja KIMSF 17 ,Dystrybucja aktywdw niepienieznych na rzecz wiascicieli”
opublikowana w dniu 27 listopada 2008 roku. Interpretacja zawiera wytyczne w zakresie
rozliczania dystrybucji aktywdw niepienieznych pomiedzy udziatowcow. Z Interpretacji wynika
przede wszystkim, Zze dywidende nalezy wycenia¢ w wartosci godziwej wydanych aktywow,
a roéznice miedzy tg kwota a wczesniejszg wartoscig bilansowg tych aktywow nalezy
ujmowac¢ w wyniku finansowym w momencie rozliczania naleznej dywidendy. Interpretacja nie
dotyczy podziatu aktywow niepienieznych w sytuacji, gdy w wyniku podziatu kontrola nad nimi
nie ulega zmianie KIMSF 17 stosuje sie prospektywnie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie.

(k) Interpretacja KIMSF 18 ,Transfer aktywéw od klientéw” opublikowana w dniu 29 stycznia 2009
roku oraz obowigzujgca prospektywnie do transakcji majgcych migjsce po dniu 30 wrzesnia 2009
roku. Interpretacja ta dotyczy szczegdlnie sektora uzyteczno$ci publicznej i stosuje sie do
wszystkich umow, w ramach ktorych jednostka otrzymuje od klienta sktadnik rzeczowego
majatku trwatego (lub srodki pieniezne przeznaczone na budowe takiego sktadnika), ktory
musi nastepnie wykorzystaC do przytaczenia klienta do sieci lub do zapewnienia mu
ciggtego dostepu do dostaw towaréw lub ustug.

Wedtug szacunkoéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby

istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen
portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w
UE.

Wedtug szacunkoéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie podjela decyzji o
wczesniejszym zastosowaniu jakichkolwiek Standardéw, zmian do Standarow i Interpretacji. Nowe

regulacje zastosowane po raz pierwszy do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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zostaty przedstawione w kolejnej nocie.

(@)

(b)

()

21.1.3 Regulacje zastosowane po raz pierwszy przy sporzadzaniu

skonsolidowane sprawozdania finansowego

Zmiana do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — opublikowana w dniu 6
wrzesnia 2007 izatwierdzona w UE w dniu 17 grudnia 2008 roku i majgca zastosowanie
do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia
2009 i pbzniej. Zmiana obejmuje zmiany dotyczgace nazewnictwa podstawowych
sprawozdan finansowych oraz prezentacji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz zmian w
kapitale wlasnym. Grupa zastosowala do niniejszego sprawozdania finansowego
znowelizowany standard wprowadzajgc zmiany w sposob retrospektywny. Zmiany
powyzszego standardu nie majg wplywu na uprzednio wykazane skonsolidowane
wyniki finansowe oraz wartoS¢ kapitaldw wasnych, a jedynie na prezentacje
sprawozdan finansowych oraz tytutu tych sprawozdan.

Zmiany do MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” — zmiana opublikowana w dniu 29 marca
2007 i zatwierdzona w UE w dniu 10 grudnia 2008 roku i majgca zastosowanie do
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia
2009 | pozniej. Zmiana standardu obejmuje eliminacje dotychczasowej opdji
mozliwosci ujmowania kosztow finansowania zewnetrznego bezposrednio w
rachunku zyskéw i strat. Grupa do poprzednich sprawozdan finansowych stosowata
zasade ujmowania kosztéw finansowania zewnetrznego w rachunku zyskéw i strat w
momencie ich poniesienia. Od 1 stycznia 2009 roku Grupa stosuje zasade
kapitalizacji zgodnie ze znowelizowanym standardem. Zgodnie =z przepisami
przejsciowymi, zmiana ta wprowadzona zostala prospektywnie. Zmiany powyzszego
standardu nie majg wplywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz
wartos¢ kapitatow wtasnych.

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne" — opublikowany w dniu 30 listopada 2006 roku i zatwierdzony w
UE w dniu 21 listopada 2007 roku, i majacy zastosowanie do sprawozdan finansowych
sporzadzonych za okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2009 i pdzniej. Standard zastepuje
MSR 14 ,Sprawozdawczos¢ wediug segmentdw dziatalnosci" i wymaga miedzy innymi by
segmenty operacyjne byty okre$lane na podstawie sprawozdah wewnetrznych dotyczacych
komponentow jednostki gospodarczej podlegajgcych okresowym przeglagdom dokonywanym przez
cztonka kierownictwa odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji operacyjnych, w celu
alokacji zasobéw do poszczegdélnych segmentéw i oceny ich dziatania. Standard zostat
zastosowany przez Grupe retrospektywnie, zgodnie z wymogami przejsciowymi.
Zastosowanie Standardu nie miato wptywu na uprzednio wykazane skonsolidowane

wyniki finansowe oraz wartos¢ kapitaltdbw wasnych, zas zmiany prezentacyjne
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(d)

(e)

wynikajgce z jego implementacji przedstawiono w Nocie 6.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy” oraz do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”- opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku i zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia
2009 roku, obowigzujg w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2009 roku lub po tej dacie. Dopuszcza sie wczesniejsze zastosowanie. Po nowelizacji MSSF 1
dopuszcza ujecie inwestycji w jednostkach zaleznych, wspot kontrolowanych i stowarzyszonych
wycenianych w koszcie, wedlug formuly ,kosztu zaktadanego”. Jednostki po raz pierwszy
stosujgce MSSF mogg wybrac¢ sposob wyceny poszczegolnych inwestycji — wobec czego czesc z
nich moze by¢ wyceniana zgodnie z ogolnymi zasadami MSR 27, a czes¢ po koszcie
zaktadanym. Koszt zaktadany moze byC mierzony wedtug wartosci godziwej, zgodnej z
podejsciem zawartym w MSR 39, lub wedlug wartosci ksiegowej wynikajacej z wczesniej
stosowanych  zasad rachunkowosci. W przypadku inwestycji wycenianych po Kkoszcie
zakladanym wyboru pomiedzy wartoscig godziwg a poprzednig wartoscig bilansowg wg
uprzednich zasad rachunkowosci dokonuje sie indywidualnie dla kazdej inwestycji. Rada
usuneta rowniez z MSR 27 z definicji wyceny wediug kosztu, wymag rozrézniania dywidendy
sprzed przejecia od dywidendy po przejeciu. W obecnej wersji Standard stosuje ogélne wymogi
MSR 18 ,Przychody” i wymaga, by dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych, wspot
kontrolowanych i stowarzyszonych ujmowane byly w wyniku finansowym w chwili ustanowienia
prawa podmiotu do dywidendy. Zastosowanie Standardu nie ma wplywu na uprzednio wykazane
skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartos¢ kapitatdw witasnych, jako ze sprawozdawczos¢

wszystkich podmiotéw Grupy oparta jest juz na MSSF.

MSSF (2008) ,Poprawki do Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej” -
opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku oraz zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia 2009 roku.
Wiekszos¢ poprawek obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009
roku lub po tej dacie, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania (po spetnieniu okreslonych w
standardzie warunkéw). Wprowadzone poprawki doprecyzowaly wymagane ujecie ksiegowe w
sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana byta dowolnos¢ interpretacji. Najwazniejsze z
nich to nowe lub znowelizowane wymogi dotyczace: (1) klasyfikacji aktywow i zobowigzan
podmiotu zaleznego jako przeznaczonych do zbycia w sytuacji, gdy podmiot dominujacy jest
zobowigzany do zaplanowania sprzedazy udziatdéw kontrolnych, ale zamierza zachowac¢ udziat nie
kontrolny, (Il) przeniesienie skladnikow rzeczowego majatku trwatego, przeznaczonego
pierwotnie do wynajecia, do zapasow w chwili gdy aktywa te nie sg juz przedmiotem najmu i sg
przeznaczone do zbycia oraz ujecie wplywow ze zbycia takich aktywow w przychodach, (lIl)
ujmowanie dotacji panstwowych wynikajacych z kredytéw oprocentowanych ponizej stopy
rynkowej, (IV) klasyfikacja srodkéw trwatych w budowie przeznaczonych na cele inwestycyjne
jako nieruchomosci inwestycyjnych zgodnie z MSR 40, co powoduje, ze jesli jest to zgodne z

ogblnymi zasadami rachunkowos$ci jednostki, wycenia sie je w wartoSci godziwej, a wartos¢
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godziwa srodkoéw trwatych w budowie da sie wiarygodnie wyceni¢. Grupa zastosowata
zmiany wynikajgce 2z poprawek zgodnie =z przepisami przejsciowymi, nie miaty one
jednak wplywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartosc

kapitatow wtasnych.

(f) Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacjia” i MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych"- opublikowane w dniu 14 lutego 2008 i zatwierdzone w UE w dniu 21
stycznia 2009 roku Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. Dopuszcza sie zastosowanie z wyprzedzeniem pod
warunkiem spetnienia okreslonych w standardzie warunkéw. Zmiany te dotyczg emitentow
instrumentoéw finansowych, ktére: (1) maja opcje sprzedazy lub (2) instrumentéw lub ich
skfadnikdw, ktore naktadajg na podmiot obowigzek przekazanie drugiej stronie proporcjonalnego
udzialu w aktywach netto jednostki wytgcznie w przypadku jej likwidacji. Wediug
znowelizowanego MSR 32 - pod warunkiem spetnienia okreslonych kryteriow — instrumenty
te bedg klasyfikowane jako kapitat wtasny. Przed modyfikacjg Standardu klasyfikowano je jako
zobowigzania finansowe. Wedtug znowelizowanego MSR niektére instrumenty finansowe z opcjg
sprzedazy oraz nakfadajgce na emitenta obowigzek przekazania posiadaczowi proporcjonalnego
udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji stanowig kapitat wtasny. Poprawki
odnoszg sie oddzielnie do kazdego z tych dwéch typdéw instrumentéw i wyznaczajg
szczegotowe kryteria, ktére nalezy spetnié, by méc zaprezentowaé¢ dany instrument w
kapitale wlasnym. Grupa zastosowata zmiany wynikajace z poprawek zgodnie z przepisami
przejsciowymi, nie miaty one jednak wptywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki

finansowe oraz wartos¢ kapitatow wiasnych.

2.1.1.4 Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw
poprzednich Grupa zmienita dobrowolnie stosowanych uprzednio zasad rachunkowos$ci: Srodki
trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 1.000,- ztotych, odnoszone sg
jednorazowo w koszty.

W roku 2008 Spoétka odnosita jednorazowo w koszty srodki trwate o wartosci poczatkowej od 0 zt do
3.500,- zi. Od 01.01.2009 roku wartos¢ srodkéw trwatych odpisywanych jednorazowo w koszty
zmieniono na kwote 1.000,- zt. taczna wartosé srodkéw trwatych nabytych w trzech kwartatach 2008
roku o wartosci od 0, - zt do 1.000,- ztotych wyniosta 7 tys. ztotych. W okresie od 01.01.2009 do 30-
09-2009r. nabyto $rodki trwate o wartosci jednostkowej od 0,- zt do 1.000,- ztotych w facznej wartosci
19 tys. zt. W przypadku stosowania w 2009 roku zasad odpisywania jednorazowo w koszty tylko
Srodkéw trwatych o wartosci od 1.000,- zt do 3.500zt , zysk brutto za okres 01.01-30-09-2009 bytby
nizszy o 47 tys. zt, , a zysk netto o 38 tys. ztotych.
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2.2, Zakres i metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatowej za | 3 kwartat 2009 r.
zastosowano petng metode konsolidacji w przypadku podmiotéw zaleznych. Jednostki zalezne

podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez jednostke dominujaca.

Konsolidacja metodg petng jednostek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem nastepujacych
zasad:
- wszystkie odpowiednie pozycje aktywéw i pasywéw jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych
zostaty zsumowane w petnej wysokosci,
- wszystkie odpowiednie pozycje przychoddw i kosztéow jednostki dominujacej i jednostek zaleznych
zostaty zsumowane w petnej wysokosci za okres objety kontrolg
- po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych
- uzyskany w wyniku sumowania zysk netto pomniejszono o zysk udziatowcoéw mniejszo$ciowych
- wytgczenia w szczegolnosci obejmowaty:
- kapitaty wtasne jednostek zaleznych powstate przed objeciem kontroli
- czes¢ kapitalu wtasnego spotek zaleznych, ktéra odpowiadata udziatowi jednostki
dominujacej
- wzajemne nalezno$ci i zobowigzania
- przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacjg
- nie zrealizowane zyski zawarte w wartosci podlegajacych konsolidacji aktywéw i pasywow

Do wymagajacych wytaczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacjg

zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Udziaty mniejszosci w aktywach netto obejmujg warto$¢ udziatbw mniejszosci z dnia pierwotnego
potaczenia oraz zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udzialy mniejszosci poczgwszy od dnia
potaczenia.

Skonsolidowana sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez PZ Cormay S.A. i jednostki grupy kapitalowej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. W ocenie Zarzadu PZ Cormay S.A. nie istniejg okolicznosci wskazujace na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

2.3 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych.

Jednostki gospodarcze wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej PZ Cormay sporzadzajg sprawozdania

finansowe w walucie kraju w ktérym prowadza dziatalnosc.
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Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji. Powstate z przeliczenia réznice
kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub,
w przypadkach okreslonych zasadami rachunkowos$ci, kapitalizowane w wartosci aktywow.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PZ Cormay prezentowane jest w
tysigcach ztotych polskich. Roznice kursowe z przewalutowania ujete zostaty w kapitale wtasnym.
Przy sporzadzeniu sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej PZ Cormay za okres 01.01.-
31.12.2009 r., dane finansowe prezentowane w Spoétce Kormej Diana przeliczono na PLN stosujac
kurs rubla biatoruskiego do PLN:
pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat przeliczono wedtug kursu stanowigcego S$rednig
arytmetyczng obowigzujgcego na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten wyniost za okres 01.01-
31.12.2009r. 0,1113 /100 BYR
zt, a za okres 01.01-31.12.2008r. — 0,1127 / 100 BYR
pozycje bilansowe przeliczono wedtug kursu $redniego ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na
dzien bilansowy. Kurs ten wyniost: na dzien bilansowy 31.12.2009 r. 0,1008 / 100 BYR
na dzien 31.12.2008r. 0,1345/100 BYR
Dane finansowe prezentowane w Spotce Kormiej Rustand przeliczono na PLN stosujac kurs rubla
rosyjskiego do PLN: pozycje dotyczgce rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng obowigzujacego na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs
ten wynidst za okres 01.01- 31.12.2009 r. 0,0989 zt, a za okres 01.01-31-12..2008r. — 0,0961
pozycje bilansowe przeliczono wedtug kursu $redniego ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na
dzien bilansowy. Kurs ten wyniést: na dzienh bilansowy 31.12.2009r. 0,0962 zt, na dzien 31.12.2008r.
0,1008

2.4 Zasady wyceny aktywow i pasywow.
2.4.1 Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o amortyzacje
i odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmujg koszty poniesione na
zakup lub wytworzenie sktadnika rzeczowego majatku trwatego oraz naktady poniesione w terminie

po6zniejszym w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika, zamiany czesci lub jego biezacej obstugi.
Srodki trwate w budowie sg amortyzowane od momentu, w ktérym sg dostepne do uzytkowania.

Jezeli zaistniaty zdarzenia, badz zaszly zmiany, ktére wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa srodkéw
trwatych moze nie by¢é mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywow pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata

wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wowczas wartosé tych
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srodkow trwatych jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty

wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate koszty

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz Srodkow
trwatych w budowie, przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych Srodkow, uzywajac

metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacyjnych:

- budynki i budowle od 2,5 % do 10%
- maszyny i urzadzenia od 2,5% do 50 %
- sprzet komputerowy od 20% do 33%
- $rodki transportu od 10% do 33%
- pozostate srodki trwate od 6% do 50%

Stawki amortyzacyjne odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego.

2.4.2 Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest wykazywana wediug ceny nabycia
pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Wartosc firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywéw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod

katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest w rachunku zyskow i strat.

2.4.3 Wartosci niematerialne

Skifadnik aktywoéw spetnia kryterium identyfikowalnosci zawarte w definicji skladnika wartosci
niematerialnych, jesli:

1. mozna go wyodrebni¢, tzn. mozna go wytaczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedac,
przekazac, licencjonowac, lub oddac do odptatnego uzytkowania osobom trzecim

2. wynika z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sg one zbywalne
lub mozliwe do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej, lub z innych tytutéw lub zobowigzan.

Wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji metoda liniowg przez przewidywany okres uzytkowania.
Amortyzacje rozpoczyna sie¢ w momencie, gdy skfadnik aktywéw gotowy jest do uzycia, tzn. kiedy
sktadnik ten znajdzie sie w miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposob zamierzony
przez kierownictwo. Amortyzacje konczy sie w dniu, gdy skiadnik ten zostat sklasyfikowany jako

przeznaczony do sprzedazy lub w dniu, w ktérym ten skfadnik przestaje by¢ ujmowany w aktywach.
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+  Znaki towarowe i licencje

Znaki towarowe i licencje posiadajg ograniczone ( skonczone ) okresy ekonomicznej uzytecznosci
i wykazywane sg w bilansie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o dotychczasowe
umorzenie. Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg w celu roztozenia kosztu przez szacowany okres

uzytkowania .

+  Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokos$ci kosztéw poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania konkrethego oprogramowania komputerowego. Aktywowane

koszty odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania .

2.4.4 Zapasy

Zapasy sg to materiaty, nabyte w celu zuzycia na wiasne potrzeby oraz towary nabyte w celu
odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym oraz wyroby gotowe i produkcja w toku. Zapasy wycenia sie
wedtug cen zakupu lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto. Na koszty
wytworzenia sktadajg sie koszty materiatdw bezposrednich, wynagrodzen bezposrednich oraz
uzasadniona czes$¢ kosztéw posrednich. Koszty zakupu zapasoéw skiladajg sie z ceny zakupu, cet
importowych oraz kosztéw transportu. Koszt ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszio-
pierwsze wyszio” ( FIFO )

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny sktadnikow zapaséw pod katem utraty ich wartosci,
dokonujac, jesli zajdg ku temu przestanki, odpisu aktualizujgcego ich wartosc¢.

W momencie sprzedazy zapasow warto$¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu,
w ktorym ujmowane sg odnosne przychody. Kwote wszelkich odpiséw wartosci zapasow do poziomu
wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje sie jako koszt okresu,

w ktérym odpis lub strata miaty miejsce.

2.4.5 Naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, sg ujmowane i wykazywane wedtug wartosci nominalnej powstatej
w dniu rozpoznania przychodu. Na dzien bilansowy naleznosci handlowe wycenia sie z zachowaniem
zasad ostroznosci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa
ich zaptaty. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztow.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty poniesione przez Grupe, dotyczace przysztych okreséw
obrotowych.
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2.4.6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i
w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajagcym jednego

miesigca.

2.4.7 Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne i prawdopodobne przyszie zobowigzania do
poniesienia w nastepnych okresach sprawozdawczych, ktére mozna w sposob wiarygodny oszacowac.
Do gtéwnych pozycji rezerw zalicza sie:

- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

- rezerwe na Swiadczenia emerytalne

Grupa tworzy rezerwy na odprawy emerytalne wynikajace z przepisow prawa pracy. Rezerwa

oszacowywana jest przy przyjeciu zatozen aktuarialnych.

2.4.8 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki wykazuje sie
wedtug skorygowanej ceny nabycia ( zamortyzowanego kosztu). Wszelkie roznice pomiedzy otrzymang
kwotg ( pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat
przez okres obowigzywania odnosnych umow metoda efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzah krétkoterminowych, chyba, Ze jednostka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania, o co najmniej 12 miesiecy od dnia

bilansowego.

2.4.9 Odroczony podatek dochodowy

Grupa tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do dodatnich réznic
przejsciowych.

Jezeli warto$¢ bilansowa danego skiadnika aktywow przekracza jego wartos¢ podatkowa, to kwota
podlegajacych opodatkowaniu korzysci ekonomicznych bedzie wyzsza od kwoty uznanej za koszt
uzyskania przychodu. Rdéznica ta stanowi dodatnig réznice przejsciowa, a obowigzek zaptaty w
przysztych okresach zwigzanego z nig podatku dochodowego znajduje wyraz w rezerwie z tytutu

odroczonego podatku dochodowego.
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W odniesieniu do ujemnych réznic przejsciowych wykazuje sie sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Jezeli wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw jest nizsza niz jego wartos¢ podatkowa, to réznica
stanowi ujemng réznice przejsciowa, ktéra uzasadnia ujecie sktadnika aktywow z tytutu odroczonego

podatku dochodowego, ktéry bedzie mozna zrealizowac w przysztych okresach.

2.4.10 Zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Za zobowigzania uznaje sie obecny, wynikajacy z przesziych zdarzen obowigzek wykonania
Swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywow Grupy. Zobowigzania ujmowane sg w wartosciach godziwych to jest w
wartosciach nominalnych powstatych w dniu rozpoznania zobowigzania.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw obejmujg przychody z tytutu dotacji.

2.4.11 Leasing

Leasing jest kwalifikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg cate potencjalne

korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem na leasingobiorce.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spdtki lub
wtadciwego podmiotu grupy i wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia. Wszystkie

pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

2.4.12 Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych,
pomniejszonych o rabaty i podatek VAT.
Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane wedtug zasady memorialowej metoda efektywnej stopy

procentowej.

2.4.13 Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie podatek biezacy CIT oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowanego zysku
(straty) netto w zwigzku z wylaczeniem przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztow nie
stanowigcych kosztow uzyskania przychoddw przejsciowo oraz pozycji kosztéw i przychodow, ktére
nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki

podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
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Biezacy podatek obliczany zostat na podstawie wyniku podatkowego danego okresu
sprawozdawczego. Obcigzenie podatkowe obliczono na podstawie stawki podatkowej 19% od dochodu
wypracowanego przez Spotke PZ Cormay S.A. oraz na podstawie stawki podatkowej 24% od

dochodu wypracowanego przez Spétki Kormej — Diana i Kormiej —Rustand.

2.4.14 Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych z ktérych korzysta PZ Cormay naleza kredyty bankowe oraz
srodki pieniezne ( w tym lokaty bankowe). Celem korzystania z instrumentéw finansowych jest
pozyskiwanie srodkow finansowych. Instrumenty finansowe sg ujmowane w sprawozdaniu w wartosci

godziwe;j.

3. DANE FINANSOWE W EUR

3.1 Kursy walut w okresie objetym konsolidacja

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczone na EUR

Zasady przyjete przy przeliczeniu:

Pozycje bilansowe zostaty przeliczone na EUR wg kursu obowigzujacego na ostatni dzien kazdego
okresu bilansowego. Pozycje z rachunku zyskow i strat oraz zmiana stanu $rodkéw pienieznych
zostaty przeliczone na EUR wg kursu $redniego obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow

obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego.

Zasady przeliczania danych finansowych na EURO:

Kurs Euro dla wyliczenia pozycji Rachunku Zyskéw i Strat

Srednia arytmetyczna Srednich kurséw NBP EUR za okres 01.01.-31.12.2008 r.

Tabela m-c kurs EUR

22/A/NBP/2008 z dnia 31.01.2008
styczen 3,6260

43/A/NBP/2008 z dnia 29.02.2008
luty 3,5204

63/A/NBP/2008 z dnia 31.03.2008
marzec 3,5258

85/A/NBP/2008 z dnia 30.04.2008
kwiecien 3,4604

105/A/NBP/2008 z dnia 30.05.2008
maj 3,3788

126/A/NBP/2008 z dnia 30.06.2008
czerwiec 3,3542

149/A/NBP/2008 z dnia 31.07.2009
lipiec 3,2026

169/A/NBP/2008 z dnia 29.08.2009
sierpien 3,3460

191/A/NBP/2008 z dnia 30.09.2008
wrzesien 3,4083

214/A/NBP/2008 z dnia 31.10.2008
pazdziernik 3,6330

233/A/NBP/2008 z dnia 28.11.2008
listopad 3,7572

254/A/NBP/2008 z dnia 31.12.2008
grudzien 4,1724

sredni kurs euro 3,5321

najwyzszy kurs w okresie 01.01-31.12.2008 4,1848
najnizszy kurs w okresie 01.01-31.12.2008 3,2026
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Srednia arytmetyczna srednich kurséw NBP EUR za okres 01.01.-31.12.2009 r.

Tabela m-c kurs EUR

21/A/NBP/2009 z dnia 30.01.2009
styczen 4,4392

41/A/NBP/2009 z dnia 27.02.2009
luty 4,6578

63/A/NBP/2009 z dnia 31.03.2009
marzec 4,7013

84/A/NBP/2009 z dnia 30.04.2009
kwiecien 4,3838

104/A/NBP/2009 z dnia 29.05.2009
maj 4,4588

125/A/NBP/2009 z dnia 30.06.2009
czerwiec 4,4696

148/A/NBP/2009 z dnia 31.07.2009
lipiec 4,1605

169/A/NBP/2009 z dnia 31.08.2009
sierpien 4,0998

191/A/NBP/2009 z dnia 30.09.2009
wrzesien 4,2226

213/A/NBP/2009 z dnia 30.10.2009
pazdziernik 4,2430

233/A/NBP/2009 z dnia 30.11.2009
listopad 4,1431

255/A/NBP/2009 z dnia 31.12.2009
grudzien 4,1082

sredni kurs euro 4,3406
najwyzszy kurs w okresie 01.01-31.12.2009 4,8999
Pozycje bilansu wyrazone w walutach obcych wyceniono wg sredniego kursu NBP dla danej waluty

obowigzujacego w dniu bilansowym.

3.2 Wybrane dane finansowe skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeliczone na

euro
7. | EUR Zt. EUR Zt. EUR Zt. EUR
1-10- 1-10- 1-10-
0192’-?)1)- 0192’-?)1)- 31-122009 321(;(1)3; 31‘1.11312%](;08 31‘1.11312%]8/08 08’?);;-12- ;11?20(?8
WYBRANE DANE FINANSOWE
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow
12048 | 2776 38452 | 8859 31085 8801 | 10412 2948
IL. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 871 201 3443 | 793 1829 518 184 52
III. Zysk (strata) brutto 545 | 126 3472 | 800 1907 540 174 49
IV. Zysk (strata) netto 580 | 134 3043 | 701 1420 402 47 13
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej -1892 | -461 2203 528
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3100 | 755 -960 -230
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 20428 | 4972 3206 768
VIII. Przeplywy pienigzne netto, razem 15436 | 3757 4449 1066
IX. Aktywa razem 50420 | 12273 27828 6670
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 7523 | 1831 8873 2127
XII. Zobowiazania dlugoterminowe 541 132 792 190
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 6982 | 1700 8081 1937
XIII. Kapital wlasny 42897 | 10442 18955 | 4543
XIV. Kapitat zakladowy 21862 | 5322 11862 2843
XV. Liczba akeji w (szt.) 21861977 11861977
XVI. Zysk (strata) na jedna akcjg zwykta (w zt / EUR)
0,14 | 0,034 0,12 0,03
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcjg zwykla (w zt /
EUR) 0,14 | 0,034 0,12 0,03
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg (w zt / EUR) 1,96 | 0,478 1,60 0,38
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EUR) 1,96 | 0,478 1,60 0,38
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcjg (w zt
/EUR) 0 0 0 0
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Na daty bilansowe objete sprawozdaniem finansowym Spétka nie wyemitowata instrumentow
finansowych zamiennych na akcje, stad rozwodniona wartos$¢ ksiegowa akcji jest rowna zwyktej
wartosci ksiegowej akcji. Kapitat podstawowy na dzieh sporzgdzenia sprawozdania wynosi
21.861.977 tys. zti dzieli sie na 21.861.977 akcji o wartosci 1 zt.

4. SEGMENTY DZIALALNOSCI

4.1. Segmenty operacyjne

Od 1 stycznia 2009 roku Grupa zastosowata nowy MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z
wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o
przydzielaniu zasoboéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe. Dla poréwnania,
zgodnie z wymogami poprzednio obowigzujgcego MSR 14, jednostka byla zobowigzana
identyfikowa¢ dwa zestawy segmentow (branzowe i geograficzne) stosujac kryteria ryzyka i korzysci,
przy czym wewnetrzny system sprawozdawczosci finansowej dla kluczowych czionkéw kierownictwa
stuzyt wytacznie jako punkt wyjsciowy do identyfikacji takich segmentéw. W zwigzku z tym po
przyjeciu MSSF 8 zmienita sie identyfikacja segmentéw sprawozdawczych wystepujacych w Grupie.

4.2. Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje
przychody

W poprzednich latach informacije o segmentach prezentowane w raportach zewnetrznych
analizowano na podstawie rodzaju towaréw dostarczanych przez jednostki operacyjne Grupy
Tymczasem informacje sporzadzane dla osob decydujacych w Grupie o przydziale zasobdw i
oceniajacych wyniki finansowe segmentu koncentrujg sie raczej na grupach nabywcéw kazdego
rodzaju towarow. Gtéwne grupy nabywcéw obejmuja; sprzedaz bezposrednia do wiodacych
klientow, odbiorcow hurtowych, detalicznych oraz sprzedaz. Segmenty Grupy objete
sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg zatem nastepujace:

+ odczynniki do testéw dla chemii klinicznej (biochemia),

+ odczynniki hematologiczne,

* odczynniki koagulologiczne

+  zele do rozdziatu elektroforetycznego.

Ponadto w ofercie Emitenta znajdujg sie trzy grupy towaréw:

+  Prézniowy system do pobierania krwi Vacuette,

+  Odczynniki monoklonalne do oznaczania grup krwi,

+  Aparatura do laboratoriow diagnostycznych.

Uzupetniajacym podziatem na segmenty dziatalnosci jest segment geograficzny okreslony na
podstawie lokalizacji rynkow zbytow.

Strona 31



Sprawozdanie skonsolidowane Grupa KAPITALOWA PZ CORMAY SA 31-12-2009

SEGMENTY BRANZOWE - DANE ZA OKRES 01.01.2009-31.12.2009 (dane skonsolidowane GK CORMAY)

SEGMENTY

Odczynniki Diagnostyczne

Aparaty Diagnostyczne, Czesci
Zamienne, Materialy Zuzywalne

WYSZCZEGOLNIENIE (wyroby) (towary) Ustugi
Przychody 20 103 16 854 1495
Koszt wtasny 10 310 12 297 0

SEGMENTY GEOGRAFICZNE - DANE ZA OKRES 01.01.2009-31.12.2009 (dane skonsolidowane GK CORMAY)

SEGMENTY
Sprzedaz
. Sprzedaz w Ramach Unii Exportowa poza
WYSZCZEGOLNIENIE Sprzedaz Krajowa Europejskiej Unie Europejska
Przychody 11 511 3139 23 802
Koszt wtasny 6213 2313 14 081

SEGMENTY OPERACYJNE 01.01.2009-31.12.2009 (dane skonsolidowane GK

CORMAY)
Produkty i ustugi , ktorych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody

Kraj % UE % Eksport %
Biochemia 5928 51,5% 2304 73,4% 11619 52,7%
Hematologia 1992 17,3% 261 8,3% 6 868 29,0%
Serologia 161 1,4% 69 0,2%
Analityka Ogolna 207 1,8%
Parazytologia 127 1,1% 19 0,6% 1246 4,1%
Elektroforeza 276 2,4% 298 9,5% 1345 4,2%
Koagulologia 12 0,1%) 72 2,3% 1315 4,3%
Vacuette 2486 21,6%
Pozostate 322 2,8% 185 5,9% 1340 5,5%
razem 11511 100% 3139 100% 23802 100%
SEGMENTY OPERACYJNE 01.01.2008-31.12.2008 (dane skonsolidowane GK
CORMAY)
Produkty i ustugi , ktorych segmenty sprawozdawcze czerpig swoje przychody

Kraj % UE % Eksport %
Biochemia 4734 480% 1830 65,5% 9 462 51,4%
Hematologia 2209 22,4% 279 10,0% 4 266 23,1%
Serologia 168 1,7%
Analityka Ogolna 197, 2,0%
Parazytologia 89 0,9% 31 1,1% 1422 7,7%
Elektroforeza 316 3,2% 299 10,7% 1326 7,2%
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Koagulologia 10 0,1% 87 3,1% 1286 7,0%
Vacuette 1923 19,5% 33 0,2%
Pozostate 216 2,2% 268 9,6% 634 3,4%
razem 9862 100% 2794 100% 18429 100%
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SEGMENTY OPERACYIJNE 01.01.2008-31.12.2008 (dane skonsolidowane GK

CORMAY)

Biochemia Hematologia Serologia Analityka Ogolna Parazytologia Elektroforeza Koagulologia Vacuette Pozostate RAZEM
ty$ ty$ ty$ tys tys
KRAJ ty§ PLN % tys PLN % tys PLN % tys PLN % tys PLN % PLN % PLN % PLN % PLN % PLN %

POLSKA 4734 29,6% 2209 32,7% 168 100,0% 197 100,0% 89 5,8% 316 16;’/30 10] 07% | 1923 | 98,3% 216 19;’/20 9862 31;’/70

58,5 473 36,8 39,7
ROSJA 5253 32,9% 3449 51,1% 1413 91,6% | 1137 % 654 % 412 % | 12318 %
TURCJA 1813 11,3% 41 37% | 1854 | 6,0%
BIALORUS 1008 6,3% 663 9,8% 193 | 9,9% 605 43;’2 33 1,7% 68 | 61% | 2570 | 83%
RUMUNIA 612 3,8% 6 0,1% 232 12;’2 69 | 50% 103 | 91% | 1022 | 3,3%
SZWECJA 190 1,2% 19| 1,7% 209 | 0,7%
UKRAINA 286 1,8% 123 1,8% 1 0,7% 420 | 14%
NIEMCY 199 1,2% 89 1,3% 2| 01% 8] 0,7% 298 | 1,0%
CZECHY 58 0,4% 45 0,7% 9 0,6% 16 | 0,8% 10| 07% 82| 7.3% 220 | 0,7%
BULGARIA 180 1,1% 12 0,2% 5[ 03% 9] 08% 206 | 0,7%
ZJED. EMIR. ARAB. 196 1,2% 4| 04% 200 | 0,6%
WIELKA BRYTANIA 140 0,9% 20| 18% 160 | 0,5%
JORDANIA 163 1,0% 20| 18% 183 | 0,6%
BENIN 74 0,5% 5| 04% 79 | 0,3%
LOTWA 93 0,6% 112 1,7% 5 0,3% 31| 1.6% 7] 06% 248 | 0,8%
MACEDONIA 90 0,6% 20 0,3% 12| 1,1% 122 | 04%
KOREA 110 0,7% 1] 1,0% 121 | 04%
INDONEZJA 56 0,3% 3] 03% 59 | 02%
AUSTRIA 87 0,5% 3] 03% 90 | 0,3%
PORTUGALIA 45 0,3% 5| 04% 50 | 02%
WEOCHY 98 0,6% 8 0,1% 9] 08% 115 | 04%
SLOWACJA 42 0,3% 6 [ 04% 11 01% 49| 02%
FRANCJA 34 0,2% 3] 03% 371 01%
MALAWI 15 0,1% 3] 03% 18 | 0,1%
AZERBEJDZAN 6 0,1% 8] 0,7% 14 | 0,0%
CHINY 25 0,2% 4| 04% 29| 01%
INDIE 13 0,1% 13 | 0,0%

Strona 34




Sprawozdanie skonsolidowane Grupa KAPITALOWA PZ CORMAY SA 31-12-2009

HISZPANIA 35 0,2% 2| 02% 371 01%
NIGERIA 50 0,3% 14 | 1,0% 8| 0,7% 72 | 02%
GRECJA 8 0,0% 1 0,0% 9] 0,0%
LITWA 15 0,1% 2 0,0% 15 1,0% 2| 01% 41 04% 38| 01%
CYPR 15 0,1% 11 01% 16 | 0,1%
ALGIERIA 121 0,8% 8| 0,7% 129 | 04%
BANGLADESZ 8 0,0% 1] 01% 11 01% 10 | 0,0%
ESTONIA 7| 04% 7] 0,0%
FILIPINY 23 0,1% 10| 07% 33| 01%
PAKISTAN 4 0,0% 7 0,1% 3] 03% 14 | 0,0%
SLOWENIA 8 0,0% 11 01% 9] 0,0%
SUDAN 64 0,4% 2 0,0% 41 03% 6] 05% 76 | 02%
WIETNAM 40 0,2% 40| 01%
EGIPT 8 0,0% 2] 02% 10 | 0,0%
ALBANIA 2 0,0% 11 01% 3] 0,0%
KAZACHSTAN 4| 04% 41 0,0%
LIBIA 11 0,1% 11 0,1% 12| 0,0%
RAZEM 16 026 6754 168 197 1542 1941 1383 1956 1118 31085
SEGMENTY OPERACYJNE 01.01.2009-31.12.2009 (dane skonsolidowane GK CORMAY)
Biochemia Hematologia Serologia Analityka Ogolna Parazytologia Elektroforeza Koagulologia Vacuette Pozostate RAZEM
tys tys tys tys tys
KRAJ tys PLN % tys PLN % tys PLN % tys PLN % tys PLN % PLN % PLN % PLN % PLN % PLN %

14,4 100,0 174 29,9
POLSKA 5928 29,9% 1992 21,8% 161 70,0% 207 100,0% 127 9,1% 276 % 121 09% | 2486 % 322 % | 11511 %

57,3 471 30,0 29,5
ROSJA 4479 22,7% 3354 36,7% 1137 81,6% | 1101 % 661 % 554 % | 11286 %
TURCJA 3344 16,9% 15 0,2% 62 4,5% 80| 43% | 3501 | 92%

. 12,2 441 174

BIALORUS 994 5,1% 671 7,3% 69 30,0% 234 % 617 % 321 % | 2906 | 7,7%
SZWAJCARIA 1611 17,7% 16| 09% | 1627 | 42%
UKRAINA 748 3,8% 439 4,8% 24 1,7% 23| 1.2% 1234 | 32%
RUMUNIA 472 2,4% 38 0,4% 266 13;’2 43 | 3.1% 81| 44% 900 | 2,3%
KAZACHSTAN 118 0,6% 574 6,3% 10 0,7% 17 | 6,3% 819 | 21%
FILIPINY 257 1,3% 1] 01% 20| 11% 278 | 0,7%
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ZJED. EMIR. ARAB. 322 1,6% 131 0.7% 335 | 0,9%
BULGARIA 424 21% 12 0,1% 2| 01% -7 0,3"/; 431 [ 11%
WIELKA BRYTANIA 274 1,4% 1] 01% 56 | 3,0% 331 | 0,9%
ARABIA SAUDYJSKA 212 1,1% 10 | 05% 222 | 0,6%
WLOCHY 228 1,1% 6 0,1% 5| 03% 239 | 0,6%
NIGERIA 73 0,4% 12 0,9% 14 | 1,0% 10 | 0,5% 109 | 0,3%
GRECJA 109 0,5% 17 0,2% 131 0.7% 139 | 04%
NIEMCY 247 1,2% 9 0.1% 6] 03% 262 | 0,7%
KOREA 135 0,7% 12| 06% 147 | 04%
MACEDONIA 86 0,4% 79 0,9% 15| 0.8% 180 | 0,5%
JORDANIA 156 0,8% 131 0.7% 169 | 04%
WIETNAM 165 0,8% 31 0,3% 15| 0.8% 211 | 0,5%
AUSTRIA 17 0,6% 8| 04% 125 | 0,3%
ARMENIA 1 0,0% 79 0.9% 2| 01% 7] 04% 89 | 0,2%
tOTWA 56 0,3% 15 0,2% 1" 0,8% 9| 05% 10 | 0,5% 101 | 0,3%
SUDAN 4 0,2% 27 0,3% 2| 01% 29 | 1,6% 99 | 0,3%
HISZPANIA 58 0,3% 2| 01% 60 | 0,2%
LIBIA 82 0.4% 2 0,0% 12| 09% 7] 04% 103 | 0,3%
SLOWACJA 44 0,2% 19 | 1.4% 1] 01% 64 | 0,2%
CZECHY 7 0,4% 12 0,1% 5| 04% 131 0.7% 107 | 0,3%
PORTUGALIA 42 0,2% 2| 01% 44 | 01%
INDONEZJA 107 0,5% 6] 03% 113 ] 0,3%
INDIE 50 0,3% 8 | 0,6% 34| 1.8% 92| 02%
MAROKO 23 0,1% 2| 01% 25| 0,1%
ESTONIA 47 0,2% 7| 04% 2| 01% 56 | 0,1%
FRANCJA 75 0,4% 2| 01% 771 0,2%
LITWA 21 0.1% 8 0,6% 3| 02% 3] 02% 35| 0,1%
BENIN 12 0.1% 2] 01% 14| 0,0%
CYPR 51 0,3% 1] 01% 52| 0,1%
CHINY 38 0,2% 41 02% 42 | 01%
PAKISTAN 34 0,2% 15 0,2% 8| 04% 57| 0,1%
BANGLADESZ 5 0,0% 2] 01% 71 00%
WEGRY 6 0,0% 6] 00%
SLOWENIA 9 0,0% 1] 01% 10 | 0,0%
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MALEZJA 5 0,0% 5| 0,0%
AZERBEJDZAN 46 0,5% 6] 03% 52| 0,1%
ALBANIA 5 0,0% 2 0,0% 11 01% 8| 0.0%
GRUZJA 1 0,1% 1] 01% 2| 0,0%
ALGIERIA 1] 01% 1] 0.0%
EGIPT 7 0,0% 53 0,6% 8| 04% 68 | 0,2%
MOLDAWIA 8 0,0% 8| 0,0%
SYRIA 14 0,2% 5| 03% 19| 0,0%
MEKSYK 9 0,0% 91 00%
IRAN 47 0.2% 2] 01% 49 [ 01%
TUNEZJA 2 0,0% 5 0,1% 2| 01% 9] 0,0%
SERBIA | CZRNOGORA 1 0,0% 3 0,0% 3| 02% 71 0,0%
RAZEM 19 851 9121 230 207 1392 1919 1399 2486 1847 38 452
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5. POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM

5.1 Ryzyko zwigzane z ogdlna sytuacja makroekonomiczna

Produkty oferowane przez Emitenta dedykowane sg dla laboratoriow medycznych funkcjonujacych w
ramach zakfadéw opieki zdrowotnej. O ile nie jest mozliwe, aby popyt na odczynniki do badan
laboratoryjnych ulegt zmniejszeniu ponizej minimalnego poziomu gwarantujgcego zabezpieczenie
podstawowych potrzeb stuzby zdrowia w zakresie wykrywania i diagnostyki choréb, to ksztattowanie
sie popytu na aparaty diagnostyczne oferowane przez Emitenta jest bezposrednio zwigzane z
tempem wzrostu gospodarczego, kiore przekiada sie na sytuacje finansowg podmiotéw stuzby
zdrowia, a tym samym skfonnos¢ laboratoriow medycznych do inwestowania w nowg aparature.

Tym samym spadek tempa wzrostu produktu krajowego brutto moze wptyna¢ na pogorszenie sytuacji
finansowej polskich zaktadéw opieki zdrowotnej i uszczupli¢ ich budzety przeznaczone na inwestycje
miedzy innymi w zakresie aparatury medycznej, co mogtoby sie przyczyni¢ do spadku popytu na
towary PZ Cormay. Grupa Kapitatowa posiada ograniczony wpltyw na rozwdj rynku, jednakze
negatywne skutki ewentualnych zmian koniunktury stara sie minimalizowaé poprzez geograficzng
dywersyfikacje swojej sprzedazy i zwiekszanie udzialu sprzedazy eksportowej w tgcznych

przychodach ze sprzedazy.

5.2 Ryzyko zmiany przepisow prawnych i ich interpretacji

Przepisy prawa obowigzujgace na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej ulegajg czestym zmianom, a ich
wplyw na dziatalnos¢ PZ Cormay moze mie¢ charakter negatywny.

Zmiany przepisow w zakresie prawa podatkowego moga mie¢ niekorzystne konsekwencje dla Grupy
Kapitatowej, w szczegdlnosci zmiany ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b
prawnych czy ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towardw i ustug. Przepisy podatkowe nie
sg tworzone w sposéb precyzyjny, przez co pojawia sie ryzyko zwigzane z ich odmienng interpretacjg
przez przedsiebiorcdw i obywateli niz interpretacja stosowana przez organa administracji panstwowej.

Z uwagi na fakt, iz PZ Cormay dziata w obszarze scisle regulowanym przez przepisy prawa, nalezy
tez wskazac¢ na ryzyko zmiany przepisbw w zakresie produkcji i wprowadzania do obrotu wyrobow
medycznych, w szczegdlnosci ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o wyrobach medycznych.

W przypadku roznic w interpretacji obowigzujacych przepisow lub pojawienia sie nowych regulacji PZ
Cormay moze liczy¢ sie z negatywnymi konsekwencjami w zakresie prowadzonej przez niego

dziatalnosci jak i ewentualnie wyniku finansowego.
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5.3 Ryzyko rozwoju technologii w zakresie diagnostyki in-vitro

Postepujacy rozwdj swiatowej diagnostyki laboratoryjnej powoduje, iz sukces rynkowy PZ Cormay
uzalezniony jest od jego zdolnosci do statej obserwacji zachodzacych zmian technologicznych oraz
szybkosci w dostosowaniu swoich produktéw do oczekiwan rynku.

Tym samym, mozliwo$¢ skutecznego konkurowania na rynku wymaga ciggtego prowadzenia prac
rozwojowych oraz dokonywania inwestycji w nowe linie produktowe.

Dziatalno$¢ prowadzona przez PZ CORMAY, w szczegodlnosci w aspekcie skutecznego rozwoju
sprzedazy na rynkach zagranicznych, wykazuje wysoka skutecznos¢ adoptowania portfela
produktowego do zmian w oczekiwaniach odbiorcéw.

Niemniej jednak nie mozna wykluczy¢ pojawienia sie na rynku nowych technologii, ktére spowoduja, iz
odczynniki produkowane przez PZ Cormay wymagac¢ bedg dostosowania do zmieniajgcych sie
wymogow aparatéw diagnostycznych, gdyz w innym przypadku popyt na nie ulegnie ograniczeniu,

prowadzac tym samym do zmniejszenia wptywéw ze sprzedazy.

5.4 Ryzyko walutowe

PZ Cormay realizuje przewazajaca czeS¢ swoich przychodow ze sprzedazy na rynkach
zagranicznych, gtéwnie na rynku Federacji Rosyjskiej. Tym samym osigga istotng czes¢ swoich
przychodéw w walutach obcych. Jednoczesnie PZ Cormay S.A. pozyskuje okoto 90% materiatéw do
produkcji odczynnikow do badan laboratoryjnych oraz towaréw na rynkach zagranicznych realizujac
ptatnosci za powyzsze towary i materiaty gtownie za pomocg EURO, japonskiego jena oraz funta
brytyjskiego.

Tym samym, zaréowno sprzedaz realizowana na rynku polskim, jak i wiekszos¢ przychodow ze
sprzedazy realizowanych na rynkach eksportowych zwigzana jest z ryzykiem kursowym, ktére moze
powodowac obnizenie rentownosci sprzedazy w przypadku niekorzystnych zmian kurséw walut, w
ktorych sa dokonywane zakupy towardow i materiatow, jak i kurséw walut, w ktérych sg osiggane
przychody ze sprzedazy.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz osiagane przez Grupe Kapitatowg przychody ze sprzedazy nie
bazujg na umowach o charakterze dtugoterminowym, co pozwala na modyfikacje swojej polityki

cenowej w przypadku zmian kurséw walut powodujgacych wzrost ceny zakupu surowcow.

5.5 Ryzyko zwigzane z duza koncentracja sprzedazy na rynku rosyjskim

Emitent realizuje przewazajacg czes¢ swoich przychodéw ze sprzedazy na rynkach eksportowych,
gtéwnie na rynku Federacji Rosyjskiej. PZ Cormay nie posiada zadnych oficjalnych informac;ji, ktére
moglyby wskazywa¢ na mozliwo$¢ wprowadzenia ograniczenia badz catkowitego zakazu eksportu

polskich odczynnikéw do badanh laboratoryjnych do Federacji Rosyjskiej.
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Niemniej jednak majgc na uwadze historie stosunkéw dyplomatycznych pomiedzy obydwoma krajami,
nie mozna wykluczy¢é wprowadzenia ograniczen w wymianie handlowej z Federacjg Rosyjskg w
zakresie produktow oferowanych przez PZ Cormay S.A.

Wprowadzenie przez Rosje zakazu importu polskich odczynnikbw do badan laboratoryjnych
doprowadzitoby do istotnego spadku przychodow ze sprzedazy, a tym samym mogtoby negatywnie

wptyng¢ na osiggane wyniki finansowe.

5.6 Ryzyko zwigzane z dzialalnoscia w niszy rynkowej i mozliwoscia nasilenia sie

konkurencji

Specyfika produktéw oferowanych PZ Cormay powoduje, iz oferta handlowa kierowana jest do
stosunkowo waskiej grupy klientéw. Tym samym dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej ma charakter
niszowy.

PZ Cormay S.A. jest pierwszym i, w ocenie Zarzadu, najwiekszym polskim producentem odczynnikow
do badan laboratoryjnych, niemniej jednak zaréwno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych
produkty PZ Cormay S.A. konkurujg z ofertg szeregu innych producentéw, kiorych dziatalnosé ma w
wielu przypadkach charakter globalny.

Majac na uwadze skale prowadzonej dziatalnosci, ktéra ogranicza wachlarz dostepnych srodkéw
utrzymania klienta, rozwdéj Grupy Kapitatowej ksztattowany jest w oparciu o jak najwyzsza jakos¢
obstugi klientow, ktéra stanowi podstawe budowy diugoterminowej wspotpracy z odbiorcami.

Niemniej jednak nie mozna wykluczy¢ wzrostu konkurencyjnosci rynku, na ktérym dziata Grupa
Kapitatowa, co moze znalez¢ swoje odzwierciedlenie w obnizeniu poziomu uzyskiwanych marz ze
sprzedazy oferowanych produktow, skutkujacym pogorszeniem sie wielkosci sprzedazy i wynikow

finansowych.

5.7 Ryzyko zwiagzane z sytuacja finansowa publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej

Grupa kapitalowa generuje znaczng czes¢ przychodow ze sprzedazy krajowej do publicznych
zaktadow opieki zdrowotnej, ktére w wielu przypadkach znajdujg sie w trudnej sytuacji finansowej
wynikajacej zarowno z ograniczonej ilosci srodkéw pozyskiwanych ze zrodet publicznych, jak i braku
stosownych dziatan restrukturyzacyjnych. Trudna sytuacja niektorych publicznych zaktadow opieki
zdrowotnej przektada sie w wielu przypadkach na trudno$ci w regulowaniu biezacych zobowigzan.

PZ Cormay przyktada szczegdlng staranno$¢ w zakresie wyboru swoich odbiorcéow pod katem
ewentualnych zagrozeh w zakresie regulowania pfatnosci za dostarczane produkty badz towary.
Jednoczesnie w celu zwiekszenia efektywnosci polityki zarzadzania ptynnoscia, PZ Cormay S.A.
prowadzi biezaca wspétprace z firmag windykacyjna.

Niemniej jednak nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz skutki prowadzonych dziatarh w tym zakresie nie bedg

przynosi¢ oczekiwanych efektéw, co skutkowaé moze pogorszeniem sie wskaznikéw ptynnosci.
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6. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Umowa nabycia akcji z dnia 8 stycznia 2010 r.

PZ CORMAY S.A. w dniu 8 stycznia 2010 r. zawart umowe nabycia 100% akcji szwajcarskiej Spotki
ORPHEE S.A. z siedzibg w Genewie, 19 Chemin du Chamos des Filles, Plan les Ouates, CH-1228,
wpisanej do Genewskiego Rejestru Handlowego pod numerem CH-660-1111002-1. Sprzedajacymi
jest szes¢ os6b fizycznych. Cena nabycia akcji wyniosta 3.000.000,00 PLN (stownie: trzy miliony
ztotych). Catos¢ ceny zakupu zostanie zaptacona sprzedajacym akcje akcjonariuszom Orphee w
ciggu 30 dni od zarejestrowania przez wtadciwy Rejestr Handlowy zmian na stanowiskach Dyrektoréw
wchodzacych w sktad Zarzadu Spéftki i stosownych zmian postanowien Statutu Spotki. W zawartej
umowie PZ Cormay S.A. zagwarantowat wniesienie wktadu kapitatowego w wysokosci 1.500.000,00
Euro (stownie: jeden milion piecset tysiecy Euro) lub réwnowartosci tej kwoty uiszczonej we Frankach
Szwaijcarskich stosownie do potrzeb Spétki Orphee w terminie do dnia 31 stycznia 2010 r. Zarzad
Spotki ORPHEE S.A. bedzie sie sktadat z trzech Dyrektorow wskazanych przez Cormay i dwoch przez
Sprzedajacych. Dotychczasowy Prezes Zarzadu pozostanie na tym stanowisku.

Umowa reguluje réwniez sptate zobowigzan Orphee S.A. w wysokosci 3.000.000,00 frankow
szwajcarskich wobec jednego z dotychczasowych gtéwnych akcjonariusza Orphee S.A. Z tej kwoty
dtugu, dwa miliony frankéw szwajcarskich bedzie przedmiotem pozyczki udzielonej Orphee S.A. przez
tego akcjonariusza. Pozyczka bedzie oprocentowana w wysokosci 3% w stosunku rocznym. Spiata
pozyczki zostanie dokonana pod nastepujacymi warunkami: sptata kapitatu i odsetek moze zostac
uruchomiona nie wczesniej niz 1 stycznia 2013 roku, pod warunkiem osiggniecia zysku netto przez
Orphee S.A. w wysokosci dwoch milionéw frankéw szwajcarskich w jakimkolwiek roku poczynajac od
roku 2010. Kwoty sptaty pozyczki nie mogg w zadnym roku przekroczy¢ rocznie 20% zysku netto
grupy kapitatowej PZ Cormay S.A.. W przypadku, gdy w ciagu pieciu lat od zawarcia umowy
skonsolidowany, roczny zysk netto grupy kapitatowej Cormay nie przekroczy trzech milionéw frankéw
szwajcarskich) to pozostata kwota pozyczki zostanie umorzona przez pozyczkodawce i zaksiegowana
jako przychody finansowe Orphee S.A. Umowa podlega prawu szwajcarskiemu.

Nabycie ORPHEE S.A. przez PZ CORMAY S.A. zostato sfinalizowane ze srodkow wtasnych Spétki i w
ujeciu ksiegowym ma réwniez charakter dtugoterminowej inwestycji kapitatowej. Przeprowadzenie
transakcji spowoduje nabycie: nowych kanatéw dystrybucyjnych, w rozumieniu mozliwych do wyceny i
wyodrebnienia relacji z klientami, oraz uméw z odbiorcami  w tym réwniez pozyskanie kapitatu
ludzkiego w rozumieniu wartosci intelektualnej kadry menadzerskiej oraz jej indywidualny wplyw i

zaangazowanie w realizacje strategii firmy.

Przedwstepna Umowa Oferty Nabycia Akcji z dnia 8 stycznia 2010 r.

W dniu 8 stycznia 2010 roku zostata podpisana Przedwstepna Umowa Oferty Nabycia akcji pomiedzy
dotychczasowymi akcjonariuszami Orphee S.A. a PZ Cormay S.A. Przedmiotem umowy jest oferta
nabycia 3.000.000 akcji, skierowana do dotychczasowych akcjonariuszy Orphee S.A. w takim
stosunku w jakim posiadali oni akcje w kapitale zaktadowym Orphee S.A. Cena emisyjna akgji

wynosi¢ bedzie jeden zioty kazda. Zgodnie z umowg dwaj gtdwni dotychczasowi akcjonariusze

Strona 41



Sprawozdanie skonsolidowane Grupa KAPITALOWA PZ CORMAY SA 31-12-2009

Orphee S.A., ktorym przystuguje 2.700.000 akcji Emitenta sg zobowigzani do niezbywania 2.000.000
akcji przez okres trzech lat od dnia zarejestrowania tych akcji na ich rachunkach papierow
wartosciowych oraz do niezbywania 500.000 akcji Emitenta przez okres dwéch lat od dnia
zarejestrowania tych akcji na ich rachunkach papieréw wartosciowych. Ponadto strony ustality, iz w
przypadku gdyby dotychczasowi gtéwni akcjonariusze Orphee S.A. postanowili zby¢ posiadane przez
siebie 2.500.000 akcji osobie trzeciej, to prawo pierwokupu tych akcji przystugiwa¢ bedzie panu
Tomaszowi Tuorze, prezesowi zarzgdu Emitenta lub Cormay AG, z zastrzezeniem przepiséw
regulujgcych publiczny obrét papierami wartosciowymi. W przypadku gdyby pan Tomasz Tuora lub
Cormay AG zdecydowaliby o zbyciu posiadanych akcji Emitenta osobie trzeciej prawo pierwokupu
2.500.000 akcji przystugiwaé bedzie dwdch gtéwnym dotychczasowym akcjonariuszom Orphee S.A., z
zastrzezeniem przepiséw regulujgcych publiczny obrét papierami wartosciowymi. W celu wykonania
niniejszej umowy Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto w dniu 7 stycznia 2010 r.
uchwate nr 5 zgodnie z ktérg Zarzad Emitenta ma prawo podwyzszy¢ jego kapitat zaktadowy o
4.000.000,- zt, poprzez emisje 4.000.000 akcji zwykiych na okaziciela z wytgczeniem prawa poboru w

stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy. Umowa podlega prawu polskiemu.

Umowa dotyczaca nabycia akcji w ramach programu motywacyjnego z dnia 8 stycznia 2010 r.
W dniu 8 stycznia 2010 roku zawarta zostata umowa pomiedzy panem Jean-Edouard Robertem a

Emitentem dotyczaca nabycia akcji w ramach programu motywacyjnego z dnia 8 stycznia 2010 r.
Zgodnie z Umowg nabycia akcji z dnia 8 stycznia 2010 r., opisang powyzej pan Jean-Edouard Robert
dotychczasowy prezes zarzadu Orphee S.A. pozostaje na tym stanowisku réwniez po nabyciu przez
Emitenta akcji reprezentujgcych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki. Umowa dotyczgca nabycia
akcji w ramach programu motywacyjnego z dnia 8 stycznia 2010 r., przyznaje panu Jean-Edouard
Robert prawo do objecia 1.000.000 miliona akcji zwyktych na okaziciela po cenie emisyjnej 1,- zt, pod
warunkiem iz w okresie trzech lat od dnia podpisania tej umowy: (i) Orphee S.A. sprzeda 100
urzadzen Mytic Autoloader i otrzyma wynagrodzenie tego tytutu, oraz (ii) osiagniecia przez Orphee
rocznego obrotu nie mniejszego niz 15.000.000,00 frankéw szwajcarskich i rocznego zysku netto
1.200.000,- frankoéw szwajcarskich. W celu wykonania niniejszej umowy Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Emitenta podjeto w dniu 7 stycznia 2010 r. uchwate nr 5 zgodnie z ktérg Zarzad
Emitenta ma prawo podwyzszy¢ jego kapitat zaktadowy o 4.000.000,- zt, poprzez emisje 4.000.000
akcji zwyklych na okaziciela z wytaczeniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych

akcjonariuszy. Umowa podlega prawu polskiemu.

Umowa pozyczki z dnia 8 stycznia 2010 r. zawarta pomiedzy Orphee S.A. i jednym z jej
dotychczasowych akcjonariuszy (Jean-Edouard Robertem)
W zwigzku z wykonaniem Umowy nabycia akgcji z dnia 8 stycznia 2010 r., opisanej powyzej Orphee

S.A. zawarta z jednym ze swoich dotychczasowych akcjonariuszy umowe pozyczki jako
pozyczkobiorca. Kwota pozyczki zostata ustalona na 3.000.000,- frankéw szwajcarskich. Celem
pozyczki jest finansowanie dziatalnosci gospodarczej pozyczkobiorcy. Splata pozyczki jak rowniez
odsetek nie jest mozliwa do chwili gdy pozyczkobiorca bedzie pozostawat w sytuacji nadmiernego
zadtuzenia. Wyjscie pozyczkodawcy ze stanu nadmiernego zadtuzenia powinna zosta¢ potwierdzona

uchwalg zarzadu pozyczkobiorcy. Sptata pozyczki i odsetek nie jest réwniez mozliwa przed
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uzyskaniem zgody Banque Cantonale de Geneve zgodnie z warunkami umowy zawartej pomiedzy
tym bankiem a pozyczkobiorca. W przypadku uzyskania uchwaty zarzadu pozyczkobiorcy oraz zgody
banku pozyczkobiorca moze w pierwszej kolejnosci zwrdci¢ pozyczkodawcy kwote réwng réznicy
pomiedzy kwotg naleznosci pozyczkodawcy na dzien 31 grudnia 2009 r. a kwotg 2.000.000,- frankow
szwajcarskich, z zastrzezeniem, ze taka kwota nie powinna nigdy przekracza¢ 1.000.000,- frankéw
szwajcarskich. Pozostaty dlug w wysokosci 2.000.000,-milionéw frankéw pozostanie w formie
pozyczki co najmniej do momentu gdy Pozyczkobiorca osiggnie zysk roczny netto w wysokosSci
2.000.000,- frankoéw szwajcarskich za ktérymkolwiek rozpoczynajac od 2010 r., przy czym zadna
sptata nie moze mie¢ miejsca przed 1 stycznia 2013 r. W przypadku gdy warunek opisany w zdaniu
poprzedzajacym zostanie spetniony zarzad pozyczkobiorcy moze dokonywacd sptaty zadtuzenia na
rzecz pozyczkodawcy, z zastrzezeniem iz zadna pftatnos¢ nie moze przekroczy¢é 20%
skonsolidowanego zysku netto Emitenta w danym roku. Pozyczka bedzie oprocentowana wysokosci
3% rocznie. Jezeli w ciggu pieciu lat od daty zawarcia niniejszej umowy grupa kapitatowa Emitenta nie
osiggnie 3.000.000,- frankoéw szwajcarskich skonsolidowanego rocznego zysku netto pozostatg kwota
pozyczki zostanie umorzona i zaksiegowana jako przychody finansowe Pozyczkobiorcy. Umowa
podlega prawu szwajcarskiemu. Wylgcznym miejscem rozstrzygania ewentualnych sporéw bedzie

Szwaijcaria.

7. WYSOKOSC WYNAGRODZEN KLUCZOWYCH CZLONKOW KADRY
KIEROWNICZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W IV kwartale 2009 roku cztonkowie Kadry Kierowniczej Spétki otrzymali wynagrodzenie w tacznej
kwocie 472. tys. zt brutto. WartoS¢ wynagrodzen poszczegodlnych cztonkéw Zarzadu przedstawia

ponizsza tabela.

Imie i nazwisko Funkcja 01.01.2009-31.12.2009 | 01.01.2008-31.12.2008
Tomasz Tuora Prezes Zarzadu 397,00 362,00
Barbara Tuora-Wysocka | Cztonek Zarzadu 75,00 61,00
RAZEM 472,00 423,00

W IV kwartale 2009 roku cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki nie otrzymali wynagrodzenia z tytutu

wykonywania funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta. Od podmiotéw zaleznych Pan Tomasz

Tuora otrzymat 12 tys. zt wynagrodzenia.
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8. POZOSTALE INFORMACJE

8.1 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatlowej emitenta,

inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci;

W czwartym kwartale 2009 roku nie wystgpity zmiany w strukturze PZ CORMAY S.A.

8.2 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w

stosunku do wynikéw prognozowanych;

Spoétka nie publikowata prognoz na 2009 rok.

8.3 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania

poprzedniego raportu kwartalnego;

Kapitat zaktadowy na dzieh publikacji niniejszego raportu kwartalnego wynosi 21.861.977,- ztotych i
dzieli sie na 21.861.977 akcji, ktorym odpowiada 21.861.977 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PZ
CORMAY S.A. Wedtug wiedzy Zarzadu PZ Cormay S.A. struktura akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% w ogolnej liczbie gtosdw Spodtki na dzien przekazania niniejszego raportu (01.03.2010

roku) za IV kwartat 2009 przedstawia sie nastepujaco:

Struktura akcjonariatu
Wyszczegolnienie

llos¢ akcji % kapitatu llos¢ gtosow % gtosow
CORMAY  Aktiengesellschaft ~ ,spotka
akcyjna z siedzibg w Vaduz, Liechtenstein 7082 161 32,39% 2082 161 32,39%
TOTAL Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 2 000 000 32,02% 2 000 000 32,02%
Pozostal 7 779 816 35,59% 7 779 816 35,59%
Razem

21 861 977 100,00% 21 861 977 100,00%
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Stan posiadania akcji przez Cormay AG nie zmienit sie w okresie od przekazania poprzedniego
raportu okresowego do dnia przekazania niniejszego raportu.
Total FIZ wzigt udziat w emisji akcji serii E przeprowadzonej w listopadzie 2009 i objat 7.000.000 akcji.

8.4 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi informacjami, w okresie od przekazania

poprzedniego raportu kwartalnego;

Stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace:

Tomasz Tuora, prezes Zarzadu emitenta posiada bezposrednio i posrednio wraz podmiotami
kontrolowanymi 7.776.299 akgcji, stanowigcych 35,56% kapitatu zaktadowego emitenta. Akcje te dajg
prawo do 7.776.299 gtosow, stanowigcych 35,56% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
emitenta. Stan posiadania Tomasza Tuora wraz ze spoétkami kontrolowanymi nie zmienit sie od

przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Barbara Tuora Wysocka, wiceprezes Zarzadu emitenta posiada 160.000 akcji, stanowigcych 0,73%
kapitatu zaktadowego emitenta. Akcje te dajg prawo do 160.000 gtosow, stanowigcych 0,73% ogolnej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta. Pani Barbara Tuora Wysocka nie zmienita stanu

posiadania akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Stan posiadania akcji emitenta przez osoby nadzorujace:

Stefan Jackowski, przewodniczacy Rady Nadzorczej posiada 150.000 akcji stanowigcych 0,69%
kapitatu zaktadowego emitenta. Akcje te dajg prawo do 150.000 gtosow, stanowigcych 0,69% ogolnej
liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu emitenta. Pan Stefan Jackowski nie zmienit stanu posiadania
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Marek Stepien, wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej posiada 85.000 akcji stanowigcych 0,39%
kapitatu zaktadowego emitenta. Akcje te dajag prawo do 85.000 gtoséw, stanowigcych 0,39% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta. Pan Marek Stepien nie zmienit stanu posiadania
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Ryszard Btazejewski, cztonek Rady Nadzorczej posiada 175.000 akcji stanowiacych 0,8% kapitatu
zaktadowego emitenta. Akcje te dajg prawo do 175.000 gtosow, stanowigcych 0,8% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu emitenta. Pan Ryszard Btazejewski nie zmienit stanu posiadania
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Wiodzimierz Jaworski, cztonek Rady Nadzorczej posiada 30.000 akcji stanowigcych 0,14% kapitatu
zaktadowego emitenta. Akcje te dajg prawo do 30.000 gtoséw, stanowigcych 0,14% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu emitenta. Pan Wtodzimierz Jaworski nie zmienit stanu posiadania
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Pawet Nowak cztonek Rady Nadzorczej posiada 20.000 akcji stanowiacych 0,09% kapitatu
zaktadowego emitenta. Akcje te dajg prawo do 20.000 gtoséw, stanowigcych 0,09% ogdlnej liczby
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gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta. Pan Pawet Nowak nie zmienit stanu posiadania akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.
Pan Stanistaw Szczurek nie posiada akcji emitenta i stan posiadania akcji emitenta nie zmienit sie w

okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

8.5 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:
a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorego wartos¢ stanowi, co
najmniej 10% kapitatdw wiasnych, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz
stanowiska PZ CORMAY S.A,,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatldow witasnych PZ CORMAY S.A, z
okresleniem lacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci
wraz ze stanowiskiem w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowiazan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu

sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego nie toczyly sie zadne postepowania sadowe lub
administracyjne dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, stanowigcych 10 % kapitatéw wtasnych PZ
CORMAY S.A.

8.6 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaty

zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Spétka nie zawarta jednej lub wielu transakcji o charakterze nietypowym z podmiotem powigzanym,

na warunkach innych niz rynkowe.

8.7 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi

réownowartos¢ co najmniej 10 % kapitalow wlasnych emitenta.

W IV kwartale 2009 roku Spétka nie udzielita poreczeh kredytu lub poreczeh pozyczek oraz nie
udzielita gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli fgczna
wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow
wtasnych PZ CORMAY S.A.
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8.8 Inne informacje, ktore zdaniem PZ CORMAY S.A. s3 istotne dla oceny jego sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa

istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez PZ CORMAY S.A.

Spotka znajduje sie w fazie rozwoju. Spétka posiada zasoby finansowe pozwalajace na zwiekszanie
zatrudnienia i rozwoj palety oferowanych produktow i towarow. Zarzad nie widzi zagrozen zwigzanych

z realizacjg zobowigzan przez Spdtke.

Firma PZ CORMAY S.A. dziata na stabilnie rozwijajgcym sie rynku diagnostyki laboratoryjnej ( rozwoj
w tempie 5-7% rocznie ). Zawirowania na rynkach finansowych w ocenie Zarzadu Spotki nie bedag

miaty istotnego wptywu na rynek, na ktérym firma prowadzi podstawowg dziatalnosc.

8.9 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie PZ CORMAY S.A. beda mialy wplyw na osiagniete

przez nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu;

W ocenie Zarzadu Spétki, na wyniki finansowe najblizszych kwartatdéw wplynie umocnienie sie
ztotowki do euro, co moze przetozy¢ sie na zmniejszenie marz na sprzedazy w ztotych. Sprzedaz
eksportowa realizowana jest w euro. Umocnienie ztotéwki wptywa réwniez na zmniejszenie sie w
ztotbwkach kupowanych towaréw i surowcow, ktére denominowane sg gtéwnie w EUR i JPY.

Grupa PZ CORMAY w wyniku akwizycji spotki ORPHEE SA w styczniu 2010 zwiekszyta palete
oferowanych produktéw oraz wzmocnita i poszerzyta kanaty dystrybucji. Dzieki temu Grupa ma
szanse zwiekszy¢ przychody i udziat w Swiatowmy rynku diagnostyki in-vitro.

W zwigzku z powyzszym Spotka dominujaca zamierza zwigeksza¢ zatrudnienie w dziale logistyki ,
dziale sprzedazy oraz dziale serwisu i wsparcia produktowego i technicznego, co bedzie skutkowato
zwigkszonymi kosztami sprzedazy w 2010 roku. Spoétka zamierza rowniez w 2010 roku aktywnie
promowac aparature i testy do badan cytologicznych, co bedzie rowniez wigzato sie ze zwiekszonymi
naktadami.

Spoétka dominujgca zamierza réwniez przeprowadzi¢ inwestycie w celu zwiekszenia mocy
produkcyjnych. Nowy zaktad produkcyjny ma pozwoli¢ na produkcje odczynnikdw, aparatury oraz byc¢

bazg logistyczna dla Grupy.

8.10 Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy

raport , wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Spotki z Grupy PZ CORMAY realizowaty w IV kwartale swojg biezacg dziatalnos¢. Grupa PZ
CORMAY zajmowata sie wprowadzaniem do sprzedazy aparatu biochemicznego wykonujacego 400
oznaczeh na godzine co ma zapewni¢ w latach nastepnych wzrost sprzedazy zestawdw
odczynnikowych do biochemii oraz zapewnié wzrost udzialu w rynku w Polsce i rynkach

eksportowych. Ta strategia bedzie kontynuowana w 2010 roku.
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Spétka PZ CORMAY S.A. zaczeta realizacje projektu Innowacyjny system biochemiczny-analizator z
linig odczynnikowg respektujacy potrzeby klientéw. Projekt jest realizowany przy wspaciu srodkoéw z
dotacji z Unii Europejskiej w ramach Dziatania 1.4-4.1 Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka. Projekt ma na celu zwiekszenie innowacyjnosci PZ CORMAY S.A. Realizacja projektu
planowana jest w latach 2009-2012. Wydatki na realizacje projektu wynoszg ogdétem: 10.951.442,96
PLN, wydatki niekwalifikowane: 4.956.426,96 PLN, w tym VAT: 1.218.374,96 PLN, wydatki
kwalifikowane: 5.995.016,00 PLN, wnioskowane dofinansowanie: 3.185.227,10 PLN, co stanowi:
53,13 % wydatkow kwalifikowanych.

W IV kwartale 2009 roku pomimo trudnej sytuacji gospodarczej na Swiecie Grupa Kapitatowa oraz
Spoétka dominujgca osiggneta bardzo dobre wyniki w sprzedazy i rentownosci.

Sukcesem w IV kwaratle byto tez przeprowadzenie emisji akcji serii E oraz przydzielenie wszystkich
oferowanych akcji. Dzieki emisji Emitent zdobyt $rodki na akwizycje i dokapitalizowanie firmy
ORPHEE SA z siedzibg w Genewie, co przyczyni sie do dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej PZ
CORMAY. Przeprowadzenie transakcji spowoduje nabycie: palety oferowanych produktow i towaréw,
nabycie nowych kanatéw dystrybucyjnych, w rozumieniu mozliwych do wyceny i wyodrebnienia relaciji
z klientami, oraz uméw z odbiorcami w tym réwniez pozyskanie kapitatu ludzkiego w rozumieniu
wartosci intelektualnej kadry menadzerskiej oraz jej indywidualny wptyw i zaangazowanie w realizacje

strategii firmy.

8.11 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy

wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W IV kwartale 2009 nie wystapity zdarzenia o nietypowym charakterze. Czynniki majgce wptyw na
wyniki finansowe to zmiany kurséw walutowych wzgledem ziotéwki, przede wszystkim EUR/PLN,
JPY/PLN oraz w mniejszym stopniu USD/PLN, GBP/PLN. Dodatkowy czynnik to sytuacja na polskim
rynku pracy, ktéra determinuje poziom ptac i wynagrodzen w firmie PZ CORMAY S.A.

8.12 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w

prezentowanym okresie.

W trakcie roku kalendarzowego jedynym okresem wykazujgcym odchylenia od Sredniej jest IV kwartat,
w ktérym realizowana jest rokrocznie wyzsza sprzedaz niz w pozostatych kwartatach. Poza tym,
dziatalnos¢ Spotki nie podlegata w prezentowanym okresie szczegolnym wahaniom sezonowym czy

tez cyklicznym.

8.13 Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papieréow

wartosciowych.

PZ CORMAY S.A. w IV kwartale 2009 przeprowadzita emisje prywatng 10 min akcji serii E. Cena
emisyjna wyniosta 2,3 zt. W dniu 14.12.2009 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego
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dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, na podstawie ktdrego
w dniu 11.12.2009 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki i zmiany
statutu Spotki . Kapitat zakladowy PZ CORMAY S.A. podwyzszony zostat z kwoty 11.861.977 zt do
21.861.977 zt w drodze subskrypcji prywatnej wyemitowanych 10.000.000 akcji zwykitych na

okaziciela serii E.

8.14 Informacje dotyczace ( lub zadeklarowanej ) dywidendy , tacznie i w przeliczeniu na jedng
akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

PZ CORMAY S.A. nie wyptacat ani nie deklarowat wyptaty dywidendy w 2009 roku.
8.15 Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb

wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Nie wystapity inne znaczace zdarzenia po dacie bilansu poza zdarzeniami opisanymi w punkcie 6 pt.

Zdarzenia po dacie bilansu.

8.16 Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére

nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Nie nastgpity zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych od czasu zakornczenia

ostatniego roku obrotowego.

tomianki 01.03.2010.
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