INFORMACJE DODATKOWE
DO SKONSOLIDOWANEGO ,,ROZSZERZONEGO” RAPORTU KWARTALNEGO
BIOTON S.A.
ZA IV KWARTAL 2009 R.

Zgodnie z § 87 rozporzadzenia Ministra Finansé6w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
z 2009 r., Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.), BIOTON S.A. (,,Spétka”) przekazuje nastgpujace informacje:

1. Zastosowane zasady rachunkowosci

Od 01.01.2005 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A. (,,Grupa”) prowadzi ksiggi wedlug Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF), w wersji zatwierdzonej przez Unig¢ Europejska a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. z 2002
r., Nr 76, poz. 694 z p6zn. zm.) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdow papierOw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
z 2009 r., Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.).

Zgodnie z ocena Zarzadu BIOTON S.A. kontynuacja dziatalno$ci Grupy nie jest zagrozona. Grupa posiada lub
bedzie posiadaé wystarczajace $rodki do prowadzenia zar6wno dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej jak
i rozwojoweyj.

Zawarte w raporcie dane finansowe obejmuja okres obrachunkowy od 01.10.2009 r. do 31.12.2009 r. i dane
narastajaco za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. oraz dane poroéwnawcze za okres od 01.10.2008 r. do
31.12.2008 r. i narastajaco za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. oraz dane poréwnawcze na 31.12.2008 r.
Sprawozdania zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci przez spoétki Grupy w dajacej sig
przewidzie¢ przysztosci. Zaprezentowane dane finansowe za okres obrachunkowy od 01.10.2009 r. do 31.12.2009 r.
i dane narastajaco za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. nie podlegaty badaniu przez niezaleznego bieglego
rewidenta. Natomiast poréwnawcze dane finansowe za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. oraz na 31.12.2008 r.
podlegaty badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta.

Sprawozdania finansowe Grupy sa sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych.

Raport kwartalny nie uwzglednia konsolidacji metoda praw whasnos$ci spotki stowarzyszonej INDAR ZAO za okres
obrachunkowy od 01.10.2009 r. do 31.12.2009 r. i narastajaco za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. ze
wzgledu na fakt, iz spétka BIOTON S.A. nie otrzymala do dnia publikacji niniejszego raportu sprawozdania
finansowego INDAR ZAO.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdawcza niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski, dane prezentowane
sa w tysiacach ztotych. Przy przeliczeniu PLN na EUR zastosowane zostaly nastgpujace zasady:

e dane bilansowe przeliczono wg $redniego kursu NBP oglaszanego na:

o 31.12.2009 r. — 4,1082,
o 30.09.2009 r. — 4,2226,
o 31.12.2008 r. — 4,1724,

e dane z rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywéw pienieznych przeliczono wg kursu
stanowiacego $rednia arytmetyczng $rednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesiac w tym okresie, i
tak:

za cztery kwartaty 2009 r. narastajaco — 4,3406,
za IV kwartat 2009 r. — 4,1648,
za cztery kwartaty 2008 r. narastajaco — 3,5321,
za IV kwartal 2008 r. — 3,8542.
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2. Aktywa i zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy i odpisy aktualizujace
warto$¢ skladnikow majatku

2.1. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Grupa

W okresie od 01.10.2009 r. do 31.12.2009 r. aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyty si¢
0 11 355 tys. PLN w stosunku do stanu na 30.09.2009 r.

Spotka

W okresie od 01.10.2009 r. do 31.12.2009 r. aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyty sig
04 134 tys. PLN w stosunku do stanu na 30.09.2009 r.

2.2. Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego
Grupa

W okresie od 01.10.2009 r. do 31.12.2009 r. zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyty
sie 0 10 983 tys. PLN w stosunku do stanu na 30.09.2009 r.

Spotka

W okresie od 01.10.2009 r. do 31.12.2009 r. zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie zmienity
si¢ w stosunku do stanu na 30.09.2009 r.

2.3. Rezerwy 1 odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnikéw majatku

Grupa
Stan na . . . . Stan na
Tytul 30.09.2009 Zwigkszenia Zmniejszenia 30.12.2009
Odpis aktualizujacy naleznos$ci 134 254 7758 33684 108 328
Odpis aktualizujacy zapasy 40970 3746 3571 41 145
R Swiad i |
_ ezerwa na $wiadczenia emerytalne 5 263 820 114 5 969
i podobne
Odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczek
stanowiacych cz¢§¢ inwestycji netto 59 950 11 236 - 71186
w spotce BIOTON WOSTOK ZAO
Odpis aktualizujacy wartos¢ firmy - 35039 - 35039
Spotka
Stan na . . - . Stan na
Tytul 30.09.2009 Zwigkszenia | Zmniejszenia 30.12.2009
Odpis aktualizujacy naleznoS$ci 144 473 7285 51 168 100 590
Odpis aktualizujacy zapasy 1808 3746 3096 2 458
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 1062 52 - 1114
Odpis aktualizujacy warto$¢ pozyczek 28 907 - 2401 26 506
Odpis aktualizyj t0$¢ 1 tycji w jednostkach
p?sa .alzuja(cy warto$¢ inwestycji w jednostkac 102 953 715 ) 253 907
zaleznych i stowarzyszonych




3. Informacje dotyczace przychodow i wynikéw Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. przypadajacych na
poszczegllne segmenty branzowe

Od 01.01.2009 r. obowiazuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, ktory zastapil dotychczasowy MSR 14
wSprawozdawczosé dotyczqca segmentow dziatalnosci”. Standard ten wymaga ujawnienia informacji o segmentach
W oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktore zarzadzajacy monitoruja w zakresie podejmowania decyzji
operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostki, dla ktérych dostgpna jest oddzielna informacja
finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobow i oceniajace
dziatalnos¢ Grupy.

Grupa

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty operacyjne w oparciu o grupy kapitalowe oraz spotki

wchodzace w sktad Grupy. Wydzielono nast¢pujace segmenty sprawozdawcze:
e insulinai antybiotyki (BIOTON S.A)),

BIOTON TRADE Sp. z 0.0.,

Grupa Kapitatowa SciGen Ltd,

Grupa Kapitatlowa BioPartners Holdings AG,

Medipolis GMP Oy,

MJ BioPharm Pvt Ltd,

Fisiopharma S.r.1.,

Pharmatex S.r.l.,

MJ BIOTON Life Sciences Ltd,

INDAR ZAO.

Zasady rachunkowosci segmentéw operacyjnych sa takie same jak zasady rachunkowosci Grupy.

Zarzad monitoruje oddzielnie gtéwnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Ocena poszczegblnych segmentow jest
dokonywana do poziomu zysku/straty na dziatalnosci operacyjne;j.

Finansowanie Grupy (acznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na
poziomie Grupy i nie podlegaja alokacji.

Grupa raportuje segmenty w ujeciu geograficznym. Ponizej prezentowane sa najwazniejsze kraje z punktu widzenia
dziatalnosci Grupy:

¢ Polska,
Rosja,
Wiochy,
Indie,
Australia,
Singapur,
Szwajcaria,
1zrael,
Chiny,
Cypr.



Segmenty operacyjne — Grupa
Za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. oraz na 31.12.2009 r.

Insulina | Antybiotyki BIOTON G G MJ BI(';A‘I:]ON b .
. rupa rupa . . ozycje
W tysigcach ztotych (BIOTON S.A) TRADE SciGen Biopartners Medipolis BioPharm Fisiopharma | Pharmatex Life INDAR uzgadniajace Razem
Sciences

Przychody
SprzedaZ na rzecz 13535 9510 137735 | 35144 1752 57 602 9745 20727 2303 288 053
klientow zewngtrznych
Sprzedaz migdzy 64318 54 227 4322 4692 4275 (131 834) -
segmentami
E;i’e‘i‘l"dy segmentu 77 853 63 737 142057 | 35144 1752 57 602 14 437 25002 (129531) | 288053
Wynik
Wynik segmentu 46 089 24 725 13010 19 798 1752 5582 (2 739) 2999 464 111 680
Pozostale przychody 119 1265 3886 178 1852 868 447 13795 22 410
operacyjne
Pozostate koszty 103 106 669 194 619 1837 6 367 36 042 75 387 67 470 488 494
operacyjne
Koszty sprzedazy 23 061 18 001 911 9071 1565 247 1606 (4 320) 50 142
Koszty ogdlnego zarzadu 1996 24 335 5316 6133 1715 1558 699 59213 100 965
Koszty restrukturyzacji 8122 5180 13 302
Zysk| (strata) bruttona | 5 5 6724 10119 | (127134) | (194297) | (5955) 2317 (10043) | (34901) | (75387) (113284) | (518813)
dzialalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe 51 786 51 786
Koszty finansowe 27979 27979
erychody/(Koszty) 23 807 23 807
finansowe netto
Udziat w wyniku
jednostek ujmowanych (15947) (15947)
metoda praw wlasnosci
Podatek dochodowy 8 522 8 522
Zysk / (strata) netto (519 475) (519 475)
Aktywa segmentu
Rzeczowe aktywa trwate 172 213 39 620 41 107 431 80 1413 18 302 35023 230 69 507 443 860
Warto$¢ firmy 684 898 1582
[nne wartosci 103 365 647 166 975 248 837 4 143 758 10 014 673 600
niematerialne
Udziaty w jednostkach
stowarzyszonych
konsolidowanych metoda 28 486 1 28 497
praw wlasnosci




Insulina | Antybiotyki BIOTON G G MJ BI(';A'I:]ON b .
. rupa rupa - . ozycje
W tysiqcach ztotych (BIGTON S.A) TRADE SciGen Biopartners Medipolis BioPharm Fisiopharma | Pharmatex Life INDAR uzgadniajace Razem
Sciences

Zapasy 74 780 9562 2347 7513 5 766 6 064 5 805 1991 113828
Naleznosci z tytutu 34 624 2 868 32009 10 807 1160 86 16 625 4638 11520 13279 127 616
dostaw i ustug
Srodki pienigzne 425 13935 6 875 1709 593 1996 875 30 907 57315
Aktywa przeznaczone do 103 527 2996 4827 - 11503 122 853
sprzedazy
Pozostale aktywa 17 1594 22 326 21 5826 417 1876 62 557 94 634
Aktywa razem 1663 785




Segmenty geograficzne - Grupa

Za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. oraz na 31.12.2009 r.

w tysiqcach zlotych Polska Rosja Wiochy Indie Australia | Singapur | Szwajcaria | lzrael Chiny Cypr Pozostale | Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz Klientow 145032 | 40733 | 22931 | 21213 | 6447 160 3 50634 | 288053
zewngtrznych
Przychody segmentu ogolem 145932 40733 22931 21213 6 447 160 3 50 634 288 053
Aktywa trwale, w tym:
Rzeczowe aktywa trwale 281382 35 254 70180 271 265 80 31499 | 23458 1471 443 860
Warto$ci niematerialne 119731 4 166 404 243133 182 388 143 758 673 600




Segmenty operacyjne — Grupa
Za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. oraz na 31.12.2008 r.

Insulina | Antybiotyki BIOTON G G MJ BI(';A‘I:]ON b .
. rupa rupa . . ozycje
W tysigcach ztotych (BIOTON SA) TRADE SciGen Biopartners Medipolis BioPharm Fisiopharma | Pharmatex Life INDAR uzgadniajace Razem
Sciences

Przychody
Sprzedaz na rzecz 9892 5 987 135920 | 33423 11 31477 16 150 15 040 45 617 293517
klientow zewngtrznych
Sprzedaz migdzy )
segmentami 71906 68 876 4322 3150 4 856 (153 110)
Egréi’ecrt‘l"dy segmentu 81798 74 863 140242 | 33423 11 31477 19 300 19 896 (107 493) 293 517
Wynik
Wynik segmentu 40529 23 365 7 645 16 070 11 4 006 1430 3937 32154 129 147
Pozostate przychody 206 279 1669 257 534 1110 42 4086 6921 15104
operacyjne
Pozostate koszty 209 1616 33148 529 321 32 52028 87883
operacyjne
Koszty sprzedazy 28 146 17 448 1 056 9 656 319 331 2142 (3938) 55 160
Koszty ogdlnego zarzadu 1837 17 638 8 802 4109 1006 856 504 37943 72 695
Zysk| (strata) bruttona | -, 354 5917 4749 | (12561) | (40281) | (3841) 2 686 1032 1301 4086 (46958) | (71487)
dzialalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe 22 617 22 617
Koszty finansowe 190 740 190 740
Przychody/(Koszty) (168 123) (168 123)
finansowe netto
Udziat w wyniku
jednostek ujmowanych (28 394) (28 394)
metoda praw wlasnosci
Podatek dochodowy (44 971) (44 971)
Zysk / (strata) netto (223 033) (223 033)
Aktywa segmentu
Rzeczowe aktywa trwate 170513 32 100 76 145 481 133 968 18 037 37 812 380 83 347 488 847
Warto$¢ firmy 695 933 35587 37215
[nne wartosci 114 898 2047 23 208 080 399 464 5086 4 227718 12571 969 891
niematerialne
Udzialy w jednostkach
stowarzyszonych
konsolidowanych metoda 29863 1 29874
praw wlasnosci
Dhugoterminowe aktywa 95 062 669 1348 97 079
finansowe




Insulina_| Antybiotykd BIOTON| G G MJ Bl(,;ATJON Pozycj
) rupa rupa S - ozycje
W tysiqcach ztotych (BIOTON SA) TRADE SciGen Biopartners Medipolis BioPharm Fisiopharma | Pharmatex Life INDAR uzgadniajace Razem
Sciences

Zapasy 47 586 14 851 14 699 3732 3445 4958 3668 5332 (5 299) 92972
Naleznosci z tytuhu 23924 1672 41 603 19 706 2455 313 11 468 10 343 12552 22 804 146 840
dostaw i ushug
Srodki pieniezne 8 357 18 043 3104 601 1691 697 1811 27 415 61719
Pozostale aktywa 25586 6 650 70 743 21 1846 5059 594 29 836 140 335

Aktywa razem

2064772




Segmenty geograficzne - Grupa

Za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. oraz na 31.12.2008 r.

W tysiqcach zlotych Polska Rosja Wiochy Indie Australia | Tajlandia | Singapur | Szwajcaria I1zrael Chiny Cypr Pozostale | Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz Klientow 145155 | 27061 | 30117 | 43453 | 8992 52 33687 | 203517 | 145155
zewngtrznych
Przychody segmentu ogolem 145 155 27 061 30117 43 453 8 992 52 38 687 293 517 145 155
Aktywa trwale, w tym:
Rzeczowe aktywa trwale 286 036 38193 73177 210 133 62 956 24 316 3826 488847 | 286036
Warto$ci niematerialne 131738 5090 415 205 443 397 265 101 227718 2121 969 891 131738

W pozostatych przychodach kwota 23 754 tys. PLN stanowi sprzedaz do Zjednoczonych Emiratow Arabskich, zdarzenie niepowtarzalne.




Spotka

Dla celow zarzadczych, Spotka zostala podzielona na segmenty operacyjne w oparciu 0 wytwarzane produkty.
Wydzielono dwa glowne segmenty sprawozdawcze, sg to:

e insulina i pochodne — produkcja i sprzedaz,

e antybiotyki — produkcja i sprzedaz.

Zasady rachunkowosci segmentéw operacyjnych sa takie same jak zasady rachunkowosci Spotki.

Zarzad monitoruje oddzielnie gléwne wyniki operacyjne segmentdéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkoéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Ocena poszczegdlnych segmentow jest
dokonywana do poziomu zysku/straty na dziatalnosci operacyjne;j.

Finansowanie Spotki (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na
poziomie Spotki i nie podlegaja alokacji.

Pozycje uzgadniajace zawieraja dane nie ujgte w poszczegolnych segmentach, migdzy innymi przychody ze sprzedazy
materiatéw i ushug, koszty ogdlnego zarzadu, pozostate przychody i koszty operacyjne.

Spotka raportuje segmenty w ujeciu geograficznym oraz w podziale na gldéwnych odbiorcow. Ponizej najwazniejsze
kraje z punktu widzenia dziatalno$ci Spotki:

e Polska,

¢ Rosja,

e Singapur,
¢ Wietnam,
e  Wiochy.
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Segmenty operacyjne — Spétka

Za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. oraz na 31.12.2009 r.

W tysiqcach ztotych Insulina | Antybiotyki uZ;aodZZgjeace Razem
Przychody, w tym: 77853 63 737 2842 144 432
Sprzedaz klientom zewngtrznym 77853 63 737 2842 144 432
Wynik
Wynik segmentu 42 625 22 463 832 65 920
Pozostate przychody operacyjne 14 036 14 036
Koszty sprzedazy 23 061 18 001 41 062
Koszty ogolnego zarzadu 55 463 55 463
Pozostate koszty operacyjne 69 725 69 725
Koszty restrukturyzacji 5180 5180
Zysk/(Strata) brutto na dzialalno$ci operacyjnej 19 564 4 462 (115 500) (91 474)
Przychody finansowe 93 429 93 429
Koszty finansowe 316 246 316 246
Przychody finansowe netto (222 817) (222 817)
Zysk przed opodatkowaniem (314 291) (314 291)
Podatek dochodowy 706 706
Strata netto (314 997) (314 997)
Aktywa segmentu
Srodki trwate 172 213 39 620 69 507 281 340
Wartosci niematerialne 103 365 647 15719 119731
Zapasy 74780 9 562 3458 87 800
Naleznosci 138 038 43 629 17 864 199 531
Dlugoterminowe aktywa finansowe 467 317 467 317
anestycje w jednostkach zaleznych 259 631 259 631
i stowarzyszonych
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 11 503 11 503
Aktywa nieprzypisane 134 397 134 397
Aktywa razem 488 396 93 458 979 396 1561 250
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Segmenty operacyjne - Spotka

Za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. oraz na 31.12.2008 .

w tysiqcach ztotych Insulina | Antybiotyki uzgpaodzzi(;jjeqce Razem
Przychody, w tym: 81798 74 863 48 057 204 718
Sprzedaz klientom zewngtrznym 81798 74 863 48 057 204 718
Wynik
Wynik segmentu 43 859 28 825 32489 105 173
Pozostale przychody operacyjne 6 922 6 922
Koszty sprzedazy 28 146 17 448 382 45976
Koszty ogolnego zarzadu 35058 35058
Pozostate koszty operacyjne 52 028 52 028
Zysk brutto na dzialalnos$ci operacyjnej 15713 11 377 (48 057) (20 967)
Przychody finansowe 119 697 119 697
Koszty finansowe 236 183 236 183
Koszty finansowe netto (116 486) (116 486)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (137 453) (137 453)
Podatek dochodowy (25 867) (25 867)
Zysk/(Strata) netto (111 586) (111 586)
Aktywa segmentu
Srodki trwate 170513 32100 83347 285 960
Wartosci niematerialne 114 898 2047 14770 131715
Zapasy 47 586 14 851 4016 66 453
Naleznosci 94 086 58 129 25 467 177 682
Dlugoterminowe aktywa finansowe 433 263 433 263
¥nwestycje w jednostkach zaleznych 478 348 478 348
i stowarzyszonych
Aktywa nieprzypisane 124 017 124 017
Aktywa razem 427 083 107 127 1163 228 1697 438
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Segmenty geograficzne — Spétka

Za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. oraz na 31.12.2009 .

w tysiqcach zlotych Polska Rosja Singapur Wietnam Wiochy Pozostale Razem
Przychody 116 943 8 747 10 136 2618 539 5449 144 432
Sprzedaz klientom 116 943 8 747 10 136 2618 539 5 449 144 432
zewnetrznym
Aktywa trwale, w tym: 401 071 - - - - - 401 071
Srodki trwale 281 340 - - - - - 281 340
Wartos$ci niematerialne 119 731 - - - - - 119 731
Segmenty geograficzne — Spétka
Za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. oraz na 31.12.2008 .

W tysiqcach zlotych Polska Rosja Singapur Wietnam Wilochy Pozostale Razem
Przychody 139 739 27 061 12 062 698 925 24 233 204 718
Sprzedaz Klientom 139 739 27 061 12 062 698 925 24 233 204 718
zewnetrznym
Aktywa trwate, w tym: 417 675 - - - - - 417 675
Srodki trwale 285 960 - - - - - 285 960
Wartosci niematerialne 131 715 - - - - - 131 715

W pozostatych przychodach kwota 23 754 tys. PLN stanowi sprzedaz do Zjednoczonych Emiratow Arabskich, zdarzenie niepowtarzalne.
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Informacje o gléwnych odbiorcach - Spétka

Za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. oraz na 31.12.2009 r.

w tysiqcach zlotych Insulina Antybiotyki Pozostale Razem
Przychody, w tym:;
BIOTON TRADE Sp. z 0.0. 54 342 53 705 371 108 418
BIOTON WOSTOK ZAO 8 660 - 87 8747
SciGen Ltd 10 136 - - 10 136
Polfa Sp. z o.0. - 3976 - 3976
Pozostali klienci 4715 6 056 2384 13 155
Przychody razem 77853 63 737 2842 144 432

Informacje o glownych odbiorcach - Spétka

Za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. oraz na 31.12.2008 r.

W tysiqcach zlotych Insulina Antybiotyki Pozostale Razem

Przychody, w tym:

BIOTON TRADE Sp. z 0.0. 61 852 68 065 610 130 527
BIOTON WOSTOK ZAO 6 300 643 20118 27 061
SciGen Ltd 12 010 - 52 12 062
Polfa Sp. z o.0. - 1742 - 1742

Pozostali klienci 1636 4413 27 277 33 326

Przychody razem 81798 74 863 48 057 204 718




4. Zwiegzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. w okresie od
01.10.2009 r. do 31.12.2009 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

4.1. Informacje o sprzedazy Krajowej

Sprzedaz ,,Gensulin” w IV kwartale 2009 r. wyniosta 272.5 tys. opakowan (wg IMS). W tym okresie ,,Gensulin”
zanotowal wzrost sprzedazy o prawie 3,5 % w stosunku do kwartatu poprzedniego. Po raz pierwszy sprzedaz
kwartalna przekroczyta 270 tys. opakowan, co oznacza, ze byl to najlepszy kwartal w historii sprzedazy
»Gensulin” w Polsce. Udzial ,,Gensulin” w rynku insulin klasycznych w IV kwartale 2009 r. wyniost 26 %.

Warto$¢ sprzedazy antybiotykéw na rynku, wedtug danych IMS, w IV kwartale 2009 r. wyniosta ponad 18 min
PLN i byta lepsza od wyniku osiagnigtego w analogicznym okresie roku poprzedniego (17,7 min PLN).

4.2. Informacje o sprzedazy na rynkach zagranicznych

Spotka prowadzi sprzedaz produktéw bezposrednio oraz poprzez spotki zalezne. Sprzedaz Grupy Kapitatowej
SciGen Ltd na rynkach Azji Potudniowo - Wschodniej oraz Australii wyniosta w IV kwartale 2009 r. 11,6 min
PLN w poréwnaniu do 12,5 mln PLN w analogicznym okresie 2008 r. W IV kwartale 2009 r. na sprzedaz Grupy
istotny wplyw miata takze sprzedaz Grupy Kapitalowej MJ BIOTON Life Sciences Ltd w wysokosci 14,3 mln
PLN (9,9 min PLN w IV kwartale 2008 r.).

4.3. Rejestracje krajowe

W IV kwartale 2009 r. kontynuowano proces zmian porejestracyjnych produktéw leczniczych Spoétki oraz
proces rejestracji ,,Biotaksymu” 2 g.

Przedtuzono na czas nieokreslony termin wazno$ci pozwolen na dopuszczenie do obrotu dla nastgpujacych
produktow leczniczych:

»Gensulin R” roztwor do wstrzykiwan, 100 j.m./ml (fiolka i wktad),

»Gensulin N” zawiesina do wstrzykiwan, 100 j.m./ml (fiolka i wktad),

,»Gensulin M30” zawiesina do wstrzykiwan, 100 j.m./ml (fiolka i wktad),

»Gensulin M40” zawiesina do wstrzykiwan, 100 j.m./ml (wktad),

»Gensulin M50” zawiesina do wstrzykiwan, 100 j.m./ml (wktad).

Uzyskano pozwolenia na dopuszczenie do obrotu produktéw leczniczych w procedurze wzajemnego uznania:
e Pantoprazol” tabletki dojelitowe, 20 mg i 40 mg.

4.4. Rejestracje zagraniczne

W 1V kwartale 2009 r. Spétka uzyskata informacje o rejestracji na Ukrainie ,,Biofuroksymu” 750 mg.

4.5. Prace badawczo — rozwojowe

e Rozpoczgto prace badawcze zwigzane z opracowaniem oryginalnych metod biotechnologicznego
wytwarzania analogdw insuliny w oparciu o innowacyjne konstrukty genetyczne na bazie E.coli.

e Kontynuowano prace zwiazane z opracowaniem technologii wytwarzania nowego, odtwodrczego,
doustnego leku przeciwcukrzycowego.

e Rozpoczeto prace nad optymalizacja technologii wytwarzania ,,Biodacyny” oftalmiczne;.

e Kontynuowano prace nad optymalizacja technologii wytwarzania rekombinowanej insuliny ludzkie;j.

e Kontynuowano prace zwiazane z implementacja systemu monitorowania bezpieczenstwa lekow
wytwarzanych w Grupie, zgodnego z biezacymi wytycznymi Unii Europejskie;j.

e Kontynuowano prace zwiazane z implementacja systemu informatycznego ,docuBridge” do
zarzadzania dokumentacja rejestracyjna.

Grupa kontynuowata prace rozwojowe i rejestracyjne nad:
e lekiem zawierajacym rekombinowany ludzki hormon wzrostu o przedtuzonym czasie uwalniania
substancji czynnej (,,Valtropin SR”),
e lekiem zawierajacym rybawiryng (,,Ravanex”).
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4.6. Inwestycje zagraniczne

Fabryka w Federacji Rosyjskiej

W Orle wybudowana zostala wytwdrnia do produkcji insuliny w fiolkach i wktadach. Budowa wytwoérni byta
W calosci finansowana przez Spoétke i jej jednostkg zalezna — BIOTON TRADE Sp. z o.0., w formie pozyczek
udzielanych BIOTON WOSTOK ZAO. W zwiazku z nowa strategia Zarzadu BIOTON S.A. w zakresie
prowadzonej dziatalnosci na terenie Federacji Rosyjskiej, ktéra bedzie koncentrowata si¢ na dystrybucji
produktow, Spotka i BIOTON TRADE Sp. z 0.0. zawarlty w dniu 22.10.2009 r. umowg sprzedazy (i) wszystkich
posiadanych przez Spotke akcji spotki produkcyjnej BIOTON WOSTOK ZAO oraz (ii) zobowiazan BIOTON
WOSTOK ZAO w stosunku do Spétki i BIOTON TRADE Sp. z 0.0. Termin zamknigcia transakcji zalezny jest
od spetnienia wskazanego w umowie warunku zawieszajacego (por. RB 80/2009 i RB 81/2009).

Fabryka w Izraelu

Fabryka nalezaca do SciGen Israel Ltd (spotki w 100 % kontrolowanej przez jednostke zalezna Spotki - SciGen
Ltd), przeznaczona do wytwarzania szczepionki przeciwko wirusowemu zapaleniu watroby typu B, w dniu
23.01.2008 r. otrzymata certyfikat GMP. Izraelskie Ministerstwo Zdrowia udzielito SciGen licencji eksportowe;j
produktu ,,Sci-B-Vac”, ktora jest wazna do czerwca 2013 .

Budowa fabryki w Indiach

Harmonogram budowy fabryki w miejscowos$ci Pune (Indie), nalezacej do SciGen Biopharma Pvt Ltd (d. Shreya
Biotech Private Ltd) - spotki w 100 % kontrolowanej przez SciGen Ltd jest w trakcie weryfikacji. W zaktadzie
tym wytwarzana bgdzie substancja rekombinowanej insuliny ludzkiej na potrzeby rynkow azjatyckich, Afryki
i Ameryki Potudniowej oraz inne produkty biotechnologiczne.

Budowa fabryki w Chinach

Zakonczona zostata budowa pierwszej fazy (pakowanie) fabryki w Hefei (prowincja Anhui) w Chinach,
nalezacej do Hefei-SciGen-Bioton Biopharmaceutical Company Ltd, w ktdrej udziaty posiadaja: Spotka (24 %),
Hefei Life Science & Technology Park Investments & Development Co. Ltd z siedziba w Chinach (25 %) oraz
SciGen Ltd (51 %).

4.7. Zawarcie umow istotnych dla dzialalnos$ci Grupy

16.10.2009 r., w zwiazku z wnioskiem Spotki skierowanym do PROKOM Investments S.A. (,,Prokom”)
0 udzielenie przez Prokom lub spowodowanie przez Prokom udzielenia przez podmioty trzecie finansowania
dziatalnos$ci Spotki, Spotka zawarta z Prokom aneks do umowy (,,Aneks”), zawartej pomigdzy Spotka a Prokom
w dniu 23.01.2009 r., w ktorej Prokom zobowiazal si¢ dotozy¢ nalezytej starannosci w celu pozyskania

finansowania dziatalnosci Spotki. Na podstawie Aneksu kwota finansowania zostala zwigkszona do tacznej
kwoty 210.000.000 PLN (por. RB 3/2009 i 78/2009).

22.10.2009 r. Spotka i jej jednostka zalezna - BIOTON TRADE Sp. z o0.0., jako sprzedajacy, zawarly z Sanofi-
Aventis Europe, spotka prawa francuskiego (,,Sanofi-Aventis™) i jej jednostka zalezna, jako kupujacymi, umowe
(,Umowa”) sprzedazy akcji BIOTON WOSTOK ZAO (,,Bioton Wostok™), sp6tki prawa rosyjskiego, w ktorej
Spoétka posiada 38 % kapitatu zaktadowego i liczby gloséw na walnym zgromadzeniu (,,Udzial Bioton”). Strona
Umowy, jako sprzedajacy, jest rowniez Pan Siergiej W. Dokuczajew, obywatel rosyjski, ktory posiada 36 %
kapitatu zaktadowego i liczby glosow na walnym zgromadzeniu Bioton Wostok. Przedmiotem Umowy jest
sprzedaz: (i) Udzialu Bioton, za posrednictwem spotki celowej Sanofi-Aventis Investments BV, do ktorej
zostanie wniesiony Udzial Bioton oraz (ii) zobowiazan Bioton Wostok w stosunku do Spoétki i BIOTON
TRADE Sp. z 0.0. Warto$¢ transakcji pomigdzy Sanofi-Aventis a Spotka i BIOTON TRADE Sp. z 0.0. wynosi
28 min EUR. Dodatkowo Spoétka oczekuje wpltywow z tytutu rozliczenia kapitalu obrotowego Bioton Wostok
w zwiazku z zamknigciem transakcji na poziomie 1,5-2,5 mln USD. Umowa zawarta zostala zawarta pod
warunkami zawieszajacymi zwiazanymi z uzyskaniem odpowiednich zgdéd Urzedu Antymonopolowego
Federacji Rosyjskiej (por. RB 80/2009 i 81/2009).

17.11.2009 r. Spotka i Zaktady Farmaceutyczne POLPHARMA Spoétka Akcyjna z siedziba w Starogardzie
Gdanskim (,,Polpharma”) podpisaty list intencyjny (,List Intencyjny”) dotyczacy podjecia wspotpracy w
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zakresie (i) rozwazenia mozliwos$ci potaczenia Spoltki z Polpharma, (ii) potencjalnego nabycia przez Polpharmg
czgsci przedsigbiorstwa Spotki zajmujacego si¢ produkcja antybiotykow oraz (iii) potencjalnego nabycia przez
Polpharm¢ wtoskich spotek zaleznych Spoétki zajmujacych si¢ produkcja lekow. W Liscie Intencyjnym strony
uzgodnily, ze do 15.12.2009 r. opracowane zostanie studium potaczenia Spotki z Polpharma, do 28.02.2010 r.
strony ustala mozliwosci ewentualnego polaczenia i jego podstawowe parametry, a w razie pozytywnego
rezultatu przeprowadzonych prac — podpisanie do 30.08.2010 r. planu potaczenia. Jednoczes$nie strony beda
dazyly do podpisania umowy dotyczacej nabycia przez Polpharma czgsci przedsigbiorstwa Spotki zajmujacej si¢
produkcja antybiotykdw oraz opcjonalnie nabycia udzialow we wloskich spotkach zaleznych Spoétki
zajmujacych sig produkcja lekow do 28.02.2010 r. (por. RB 90/2009).

5. Opis czynnikéow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiagniete wyniki finansowe Spoélki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

5.1. Przychody ze sprzedazy

Spétka

W roku 2009 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 144,4 min zl, co oznacza spadek o 60,3
mln PLN w poréwnaniu do roku ubieglego. Na wyzsza sprzedaz w 2008 r. wptyw miaty przede wszystkim
jednorazowe czynniki w postaci przychodéw ze sprzedazy praw do dystrybucji szczepionki przeciwko
wirusowemu zapaleniu watroby typu ,,B” na terenie Federacji Rosyjskiej i innych panstw bylej WNP w kwocie
24,5 min PLN oraz maszyn i urzadzen w kwocie 17,1 mln PLN.

W 2009 r. zmniejszeniu ulegta sprzedaz do gtownego odbiorcy produktow Spotki na rynku polskim - BIOTON
TRADE Sp. z 0.0. z powodu uptynniania przez BIOTON TRADE Sp. z 0.0. zapasoéw, ktorych warto§¢ na
31.12.2008 r. wynosita 14,7 mIn PLN.

Grupa

Przychody Grupy w roku 2009 r. wyniosty 288,1 mln PLN i zmniejszyly si¢ w poréwnaniu do roku 2008 r.
0 5,5 mln zt. Spadek przychodéw BIOTON S.A. w 2009 r. zwiazany z jednorazowymi przychodami uzyskanymi
w 2008 r. w wyniku sprzedazy praw do rynkow (24,5 mln PLN) oraz maszyn i urzadzen (17,1 mln PLN) oraz
redukcji zapaséw zostal zrekompensowany wyzszymi przychodami spdtek zagranicznych. Najistotniejszy
wzrost zanotowany zostal dla Grupy MJ BIOTON Life Sciences Ltd, ktorego sprzedaz w 2009 wzrosta do 57,6
min PLN z 31,5 min PLN w roku poprzednim (wzrost 0 83 %) - zwigekszona dystrybucja lekoéw wspomagana
byta pozytywnym wplywem kursow walutowych. Pod uwage nalezy wzia¢ rowniez fakt, iz przychody spotek
Grupy Kapitatowej MJ BIOTON Life Sciences Ltd oraz Grupy Kapitatowej TRICEL S.A. nabytych przez Grupg
w 2008 r. byly w tymze roku ujmowane jedynie za okres dziesieciu miesiecy, podczas gdy w 2009 r. przychody
tych spotek ujmowane sa za caty okres dwunastomiesigczny.

5.2. Koszty ogdlnego zarzadu

Spétka

Koszty ogolnego zarzadu na koniec roku 2009 r. wyniosty 55,5 min PLN i wzrosty o 20,4 min PLN
w porownaniu do roku 2008 r. Wzrost kosztow ogdlnego zarzadu BIOTON S.A zwiazany byt z wydatkami na
ustugi konsultingowe oraz prawne dotyczace prowadzonych projektéw strategicznych (m.in. sprzedazy insuliny
na rynku chinskim we wspotpracy z Bayer Healthcare Company Ltd, sprzedazy BIOTON WOSTOK ZAO) oraz
dodatkowa amortyzacja, obciazajaca koszty zarzadu.

Grupa

Koszty ogolnego zarzadu na koniec roku 2009 r. wyniosty 100,9 mln PLN i wzrosty o 28,2 min PLN
w poréwnaniu roku 2008 r. Na koszty te ztozyty si¢ koszty ogolnego zarzadu BIOTON S.A. i BIOTON TRADE
Sp. z 0.0. w tacznej kwocie 57,5 min PLN , ktore wzrosty o 20,6 mln PLN oraz koszty ogélnego zarzadu spolek
zagranicznych w lacznej kwocie 43,4 min PLN (wzrost o 7,6 mln PLN). Znaczacy wzrost kosztow ogodlnego
zarzadu dla spolek zagranicznych spowodowany jest z jednej strony wzrostem wartosciowym wynikajacym ze
spadku kursu ztotego oraz faktu, iz spotki Grupy Kapitalowej MJ BIOTON Life Sciences Ltd oraz Grupy
Kapitatowej TRICEL S.A. za rok ubiegly podlegaty konsolidacji jedynie za dziesi¢¢ miesigcy.

17



5.3. Rewizja strategii inwestycyjnej Spotki i Grupy

W catym 2009 roku, w tym takze w raportowanym IV kwartale 2009 r., Spotka prowadzila dzialania
restrukturyzacyjne wynikajace ze zmian w otoczeniu biznesowym Spétki, w tym zmian na rynkach finansowania
dluznego, a takze bedace pochodna fundamentalnej rewizji strategii dziatalnosci Grupy, w szczego6lnosci
W obszarze sprzedazy na rynkach zagranicznych gtéwnego produktu Spotki — rekombinowanej insuliny ludzkiej.

Dziatania te skupialy sig na czterech kluczowych obszarach:

1. konsolidacji portfela produktowego ukierunkowanej na przyspieszenie efektow komercjalizacji
kluczowego produktu Spotki — rekombinowanej insuliny ludzkiej — oraz skupienie aktywnosci
badawczo-rozwojowej na produktach o najwyzszym potencjale rynkowym (hormon wzrostu
0 przedtuzonym uwalnianiu),

2. zakonczeniu restrukturyzacji Spotki oraz Grupy zmierzajace do ograniczenia kosztow
operacyjnych, zmniejszenia zapotrzebowania na finansowanie zewngtrzne oraz dostosowanie
posiadanej infrastruktury do nowych wymogow realizacji strategii na wybranych rynkach,

3. skupieniu strategicznych dziatan Grupy na okreslonych kluczowych kompetencjach, to jest:

e wytwarzaniu produktéw biotechnologicznych o wysokiej jakosci,

e badaniach i rozwoju nowych produktow biotechnologicznych,

e dzialaniach w obszarze rejestracji produktow biotechnologicznych na kluczowych rynkach
swiatowych w celu ich pdzniejszej komercjalizacji we wspotpracy z wiodacymi koncernami
farmaceutycznymi dziatajacymi na §wiatowym rynku,

4. znaczacej redukeji zadluzenia oraz zwigkszenia stabilnosci struktury finansowania Grupy.

Efektem tych dzialan byt szereg analiz oraz podjgtych na ich podstawie decyzji dotyczacych oceny mozliwosci
kontynuacji niektorych projektow ze wzgledu na ich atrakcyjno$¢ komercyjna, dostosowanie do nowej strategii
Spotki i Grupy oraz ryzyka finansowe zwiazane z wymaganym w przysztosci istotnym zaangazowaniem
finansowym ze strony Spotki niezbednym dla ich kontynuacji.

Kluczowe znaczenie dla podejmowanych decyzji miat réwniez fakt drastycznego zmniejszenia mozliwosci
pozyskania przez Spoétke finansowania niezbgdnego dla kontynuacji realizowanych projektéw rozwojowych
i inwestycyjnych. Trwajacy w ciagu roku 2009 globalny kryzys finansowy wptynal na zwigkszenie
restrykcyjnosci polityki kredytowej bankéw. W efekcie, w czasie kiedy wiele projektow rozwojowych w Grupie
wkraczalo w decydujaca faze, ich dalsze finansowanie stato si¢ niemozliwe. W okresie kiedy wiele globalnych
instytucji finansowych korzystalo ze wsparcia kapitalowego udzielanego przez rzady panstw, firmy takie jak
BIOTON S.A., dziatajace globalnie na wielu rynkach i ktorych model biznesowy tradycyjnie wymagat
wysokiego zaangazowania finansowania dtuznego, znalazly si¢ pod ogromna presja koniecznosci pilnej splaty
kredytow bankowych — Spotka w ciggu 2009 r. zmniejszyta poziom zadtuzenia bankowego o kwotg ponad 220
min PLN.

Wypetnienie tak wysokich wymagan kredytodawcéw w czasie spowolnienia gospodarczego na wszystkich
kluczowych rynkach miato bardzo istotny wplyw na mozliwosci dalszego finansowania projektow przez spotki
Grupy.

Wskutek powyzszego, niemozliwe bylo zapewnienie wystarczajacego poziomu finansowania dhluznego dla
szeregu projektow w krytycznym momencie ich rozwoju. Brak stabilnos$ci otoczenia oraz niepewnos¢ na
globalnych rynkach finansowych dodatkowo podniosty profil ryzyka realizowanych projektow, ktorych
kontynuacja mogtaby mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacj¢ finansowa Grupy obecnie i w przysztosci.

W konsekwencji, Zarzad Spoltki podjat szereg decyzji dotyczacych dalszego zaangazowania w niektore projekty.
Ich gtowna przestanka byto ograniczenie ryzyka finansowego, redukcja kosztow operacyjnych dziatalnosci
Grupy, skupienie posiadanych zasobow na kluczowych kompetencjach oraz przyspieszenie finansowego efektu
komercjalizacji juz posiadanych aktywow na wybranych rynkach.

Na dzien 31.12.2009 r. dokonane =zostaly odpisy aktualizujace wartosci aktywéw w jednostkowym
i skonsolidowanym bilansie Spotki. Odpisy aktualizujace zostaly dokonane w oparciu o warto$¢ uzytkowa
poszczegolnych aktywow, ktora jest biezaca, szacunkowa warto$cia przysztych przeptywow pienigznych,
ktorych uzyskania oczekuje sig z tytulu dalszego uzytkowania tych aktywow. Zarzad Spolki jest w trakcie
ustalania warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tych aktywow, stad wartos¢
dokonanych odpisow aktualizujacych moze ulec zmianie.

Ponizej przedstawiamy szczegotowe informacje dotyczace aktualizacji wartosci aktywow w jednostkowym
i skonsolidowanym bilansie Spotki sporzadzonych na dzien 31.12.2009 r.
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I. Grupa Kapitalowa BioPartners Holdings AG

Akwizycja 100 % akcji BioPartners Holdings AG (,,BioPartners”) zostata dokonana w 2007 r. Gtéwna
warto$cia BioPartners byl unikalny portfel produktow biotechnologicznych na réznych etapach rozwoju
i komercjalizacji, obejmujacy m.in. interferon beta, rybawiryneg oraz hormony wzrostu, w tym unikalny hormon
wzrostu o przedluzonym dziataniu rozwijany przez BioPartners w oparciu o wspotpracg z LG Life Sciences. Dla
tego ostatniego produktu przygotowywana jest obecnie dokumentacja rejestracyjna zgodnie z wymogami
Europejskiej Agencji ds. Lekow (,,EMA?”), ktorej ztozenia zaplanowane jest na koniec 2010 r., za§ sam produkt
ma szansg by¢ pierwszym tego typu lekiem na rynku krajow cztonkowskich Unii Europejskiej.

Zarzad Spotki dokonat doktadnej analizy perspektyw rozwoju sprzedazy poszczegolnych produktow z portfela
BioPartners uwzgledniajac w tej analizie mozliwosci komercjalizacyjne, otoczenie konkurencyjne na rynku,
dostepne s$rodki finansowe dla dalszego finansowania prac rozwojowych i komercjalizacyjnych oraz
spodziewane marze na sprzedazy w/w produktow. Zaprezentowane ponizej wyniki dokonanych analiz
W istotnym zakresie wptywajq na warto$¢ poszczegolnych aktywow w bilansie BioPartners.

Rybawiryna - tabletki powlekane (,,Ravanex’)

W styczniu 2010 r. BioPartners otrzymala pozytywna opini¢ Komisji ds. Produktéw Leczniczych Stosowanych
u Ludzi (,,CHMP”) dotyczaca mozliwosci rejestracji produktu przez EMA. Uzyskanie pozwolenia na
dopuszczenie do obrotu produktu Ravanex na rynkach UE spodziewane jest w potowie 2010 r.

14.02.2009 r. BioPartners podpisata umowg licencyjna i dystrybucyjna leku ,,Ravanex” z Genefar B.V., spéika
z Grupy Polpharma S.A. Biorac pod uwagge koszty komercjalizacji produktu oraz mozliwe do uzyskania marze
ze sprzedazy tego produktu, Zarzad Spoétki dokonat weryfikacji wyceny wartosci licencji na wytwarzanie
i sprzedaz ,Ravanex” w oparciu o metode przysztych zdyskontowanych strumieni pieni¢znych. Wyniki tej
analizy sktonity Zarzad Spoétki do dokonania aktualizacji warto$ci wykazanej w bilansie BioPartners o kwotg
27,7 min PLN.

Hormon wzrostu o zwyklym uwalnianiu (,,Valtropin®)

Biorac pod uwage dotychczasowe ograniczone efekty pozyskania partnera dla komercjalizacji ,,Valtropin”
w krajach Unii Europejskiej, Zarzad Spotki przyjmuje konserwatywne stanowisko co do dalszych mozliwosci
komercjalizacji produktu. Nie zarzucajac wysitkow zwiazanych z pozyskaniem partnera do dystrybucji hormonu
wzrostu o zwyklym uwalnianiu na terenie UE, podj¢to decyzje o minimalizacji dalszych naktadow na produkt
i koncentracji na dokonczeniu rejestracji i komercjalizacji hormonu wzrostu o przedtuzonym uwalnianiu, ze
wzgledu na jego istotne przewagi konkurencyjne nad dotychczas zarejestrowanymi tego typu produktami na
rynku.

Zarzad Spoéiki uznatl, iz jezeli do potowy 2010 r. nie zostanie podpisana zadna umowa dotyczaca komercjalizacji
produktu, to nie beda podejmowane dalsze prace w celu re-rejestracji ,,Valtropin” w EMA, po wygasnigciu
waznosci obecnego pozwolenia na dopuszczenie do obrotu, co nastapi w czerwcu 2010 r.

Biorac pod uwage wysokie ryzyko nie uzyskania mozliwosci komercjalizacji produktu przed ta data, Zarzad
Spojki podjat decyzje o dokonaniu pelnego odpisu z tytutu utraty wartosci bilansowej licencji ,,Valtropin” na
kwote 92,9 min PLN.

Interferon beta (,,Biferonex™)

W lutym 2009 r. BioPartners otrzymata negatywna decyzje CHMP w zakresie dopuszczenia do obrotu na
terytorium Unii Europejskiej produktu ,,.Biferonex”. Raport z oceny zawierajacy uwagi ekspertdéw oceniajacych,
zostat upubliczniony przez EMA w sierpniu 2009. Po uzyskaniu pelnego raportu ekspertow EMA BioPartners w
dalszym ciagu prowadzita prace nad:

e mozliwos$cia rozpoczgcia procedury ponownej oceny dokumentacji rejestracyjnej w EMA,

e mozliwosci rejestracji i komercjalizacji produktu na innych rynkach.

Przeprowadzone przez BioPartners do konca 2009 r. analizy dotyczace ponownego rozpoczgcia procedury oceny
dokumentacji rejestracyjnej wskazaty na konieczno$¢ ponownego przeprowadzenia badan klinicznych 111 fazy.
Biorac pod uwage poziom niezbednych inwestycji oraz ryzyka zwiazane z kontynuacje projektu, zdecydowano
o nie kontynuowaniu aktywnos$ci zmierzajacych do rejestracji produktu ,,Biferonex” w EMA.

BioPartners kontynuuja dziatania zmierzajace do oceny mozliwosci uzyskania rejestracji na innych rynkach,
w szczegdlnosci Rosji oraz krajow WNP. Oczekiwane na poczatku II kwartatu 2010 r. wyniki rozméw na
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wybranych rynkach pozwola dokonaé¢ przez BioPartners ostatecznej oceny potencjatu komercyjnego leku
,.Biferonex”.

Biorac pod uwage fakt, iz produkt nie zostat zarejestrowany w Unii Europejskiej i wobec braku mozliwosci
zapewnienia odpowiedniego finansowania dla kontynuacji prac rejestracyjnych, zaistnialy przestanki do
dokonania odpisu na utrat¢ wartosci licencji na wytwarzanie i sprzedaz ,,Biferonex” spowodowang brakiem
mozliwo$ci komercjalizacji na czgsci rynkow, gdzie pierwotnie produkt miat by¢ sprzedawany. Stad dokonano
odpisu wartosci bilansowej do warto$ci uzytkowej licencji oszacowanej w oparciu 0 metode zdyskontowanych
mozliwych do uzyskania przyszlych strumieni pienieznych w kwocie 69,1 min PLN.

Hormon wzrostu o powolnym uwalnianiu (,,Valtropin SR”)

BioPartners kontynuuje prace rozwojowe nad hormonem wzrostu o przedtuzonym uwalnianiu w kooperacji
z firma LG Life Sciences. Biorac pod uwagg innowacyjno$¢ formy SR na rynku hormonu wzrostu w skali
globalnej, a co za tym idzie jego wartos¢ komercyjna, produkt ten jest strategicznym priorytetem rozwoju
portfela BioPartners.

Dotychczasowe aktywnosci rozwojowe ,,Valtropin SR” sg kontynuowane zgodnie z harmonogramem. Nie
wystapity zadne istotne zagrozenia mogace mie¢ wplyw na zmiang oceny ryzyk oraz perspektyw projektu
rozwoju ,,Valtropin SR”, a co za tym idzie nie zaistniaty zadne przestanki do zmiany wyceny wartosci uzytkowej
licencji na produkt ujgtej w bilansie na dzien 31.12.2009 .

Jednoczes$nie Spotka oraz BioPartners prowadza rozmowy w sprawie komercjalizacji hormonu wzrostu
0 przedtuzonym dziataniu z podmiotami migdzynarodowymi majacymi ugruntowana pozycj¢ na rynku lekoéw
endokrynologicznych

1. Grupa Kapitalowa SciGen Ltd

Kluczowym elementem strategii objecia kontroli nad SciGen Ltd (,,SciGen”) - spotki z siedziba w Singapurze
i notowanej na gieldzie papieréw wartosciowych w Australii - byto uzyskanie dostgpu do praw dystrybucyjnych
insuliny (wytwarzanej w oparciu o t¢ sama licencje technologiczna jaka posiada Spotka) na rynkach Azji
i Pacyfiku (w szczegdlnosci Chin oraz Indii) majacych dla Spotki znaczenie strategiczne i stwarzajacych
mozliwo$¢ istotnego zwigkszenia sprzedazy kluczowego produktu jakim jest rekombinowana insulina ludzka.

Strategia ta zaczyna przynosi¢ bardzo wyrazne efekty, czego dowodem jest podpisanie przez Spotke oraz SciGen
wylacznej umowy dystrybucyjnej z Bayer Healthcare oraz przewidywane rozpoczecie sprzedazy produktu na
rynku chinskim na przetomie III i IV kwartatu 2010 r. Spodziewane taczne przychody Spotki z realizacji umowy
- w oparciu o zakladane przez Bayer Healthcare wolumeny sprzedazy - wyniosa od 1,5 do 2 mld USD.
Jednocze$nie Bayer Healthcare jest zobowiazany do zaptaty 31 miln EUR z tytutu udzielenia przez Spotke
wylacznej licencji i praw do komercjalizacji insuliny Spo6tki w Chinach.

Wraz z objeciem kontroli nad SciGen, Spotka przejeta szereg projektow co do ktérych bezposrednio po objeciu
kontroli podjeto decyzje o kontynuacji bazujac na analizach i planach strategicznych przedstawionych przez
owczesny Zarzad i personel wykonawczy SciGen. Biorac pod uwagg fakt, iz czg$¢ z tych projektéw przestaje
mie¢ istotne znaczenie w kontek$cie nowej strategii Spotki i Grupy, jak rowniez fakt, iz SciGen nie zdotal
zbudowaé kompetencji niezb¢dnych dla wdrozenia tych projektow z sukcesem, podjgto decyzje o zakonczeniu
czgsci z nich. Nie bez znaczenia dla tych decyzji pozostaje konieczno$¢ zminimalizowania ryzyka finansowego
zwiazanego z kontynuacja tych projektow oraz konieczno$¢ redukcji kosztow biezacych oraz zapotrzebowania
na finansowanie zewngtrzne Grupy Kapitatowej SciGen.

Licencja Granulocyte Colony Stimulating Factor (“GCSF”)

Zarzad Spotki dokonat analizy strategicznych mozliwosci komercjalizacji posiadanej technologii produkcji
formy gotowej GCSF. Biorac pod uwagg kluczowe kryteria decydujace o obecnym potencjale rynkowym
produktu, zdecydowano o zaniechaniu aktywnych dzialan zmierzajacych do jego komercjalizacji. Kluczowym
kryterium w tym przypadku jest konieczno$¢ uniknigcia dalszego inwestowania w produkt w celu rozwoju
technologii formy o przedtuzonym uwalnianiu, ktéra to forma jest obecnie dominujaca na §wiatowym rynku
GCSF. W chwili obecnej z punktu widzenia koniecznosci skupienia zasobow firmy na optymalizacji biznesu
insulinowego, przeznaczenie znacznych $rodkéw finansowych na rozwdj tego typu technologii GCSF uznany
zostat za niemozliwy przy obecnym braku mozliwos$ci finansowania tego projektu przez SciGen. Stad podj¢to
decyzje¢ o dokonaniu jednorazowego odpisu zwigzanego z nie kontynuowaniem projektu GCSF w catkowitej
kwocie wartos$ci bilansowej licencji GCSF w ksiggach SciGen w kwocie 5,1 min PLN.
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Szczepionka przeciw wirusowemu zapalenie watroby typu B (L, HBV”)

Opracowana przez izraelska spotke-corke SciGen szczepionka jest pierwsza na §wiecie szczepionka przeciw
wirusowemu zapaleniu watroby typu B tzw. II generacji. Charakteryzuje si¢ wysokim wspdtczynnikiem
immunizacji tzn. jest produktem skutecznym w uodpornianiu pacjentéow odpornych na dziatania innych
dostgpnych na rynku szczepionek przeciw wirusowemu zapalaniu watroby typu B.

W chwili obecnej, SciGen prowadzi zaawansowane rozmowy z potencjalnymi partnerami na temat podpisania
uméw dystrybucyjnych na HBV na duzych rynkach azjatyckich. Jednoczesnie pierwsze projekcje sprzedazy
przedstawione przez potencjalnych partneréw dla regionu Azji i Pacyfiku oraz analizy dotyczace mozliwosci
sprzedazy szczepionki na rynkach Ameryki Potudniowej wskazuja na istotnie nizsze niz pierwotnie szacowane
wolumeny sprzedazy.

Jednocze$nie szczepionka SciGen posiada potencjat dla dalszego jej rozwoju poprzez zmniejszenie liczby dawek
niezbednych do osiagnigcia wilasciwego poziomu uodpornienia pacjentdow. Glownymi rynkami zbytu tej
szczepionki powinny by¢ rynki Chin i Ameryki Poludniowej oraz inne rynki Azji i Pacyfiku.

Obecnie oczekiwane (w wyniku rozméw nt. komercjalizacji HBV prowadzonych z globalnymi koncernami
farmaceutycznymi) wolumeny sprzedazy nie pozwalaja na istotna redukcje jednostkowych kosztow produkcji
szczepionki, stad brak jest obecnie mozliwosci zaoferowania tego produktu przy utrzymaniu konkurencyjnego
poziomu cen charakterystycznych dla szczepionek starszej generaciji.

W ocenie Zarzadu SciGen szczepionka - jako skuteczna u pacjentow immunoodpornych - na wigkszosci
dostepnych obecnie rynkow stosowana bedzie jako produkt uzupetniajacy, adresowany do pacjentow w tzw.
drugim rzucie terapii, a co za tym idzie bedzie lekiem znacznie rzadziej stosowanym.

Nie rezygnujac z planéw dalszej komercjalizacji produktu, Zarzad SciGen dostrzega ryzyko uzyskania znacznie
nizszych przeptywow pienigznych niz pierwotnie szacowano. Stad w oparciu o analizg zdyskontowanych
przeptywow pienieznych dokonano odpisu aktualizacyjnego wartosci bilansowej licencji HBV w kwocie
19,1 min PLN.

Bezposrednim efektem mniejszego niz zaktadano potencjalu komercyjnego szczepionki HBV jest aktualizacja
warto$ci bilansowej aktywow trwatych w fabryce SciGen w Izraelu, ktéra zajmuje si¢ wytwarzaniem
szczepionki (substancja i forma gotowa). Wysokos$¢ odpisu aktualizacyjnego tych aktywow oszacowano w
oparciu 0 proporcjonalng alokacje wartoSci przysztych przeptywoéw pienigznych ze sprzedazy HBV
produkowanej w Izraelu i poréwnanie jej z dotychczasowa warto$cia bilansowa aktywow, czego efektem jest
odpis aktualizacyjny w kwocie 37,1 mln PLN. Jednoczeénie Zarzad SciGen analizuje alternatywne mozliwoS$ci
wykorzystania aktywow wytworczych fabryki w Izraelu poprzez m.in. prowadzenie prac kontraktowych
W obszarze badan i rozwoju oraz wykorzystaniu linii technologicznych fabryki do produkcji kontraktowej
innych produktow leczniczych.

I11.  Grupa Kapitalowa MJ BIOTON Life Sciences Ltd

Celem strategicznym BIOTON S.A. przy nabyciu spotek z Grupy Marvel, w tym MJ Biopharm Pvt Ltd oraz
Medipolis GMP Oy i utworzeniu joint-venture MJ BIOTON Life Sciences Ltd (,,MJ Bioton”), bylo uzyskanie
praw do rozwoju technologii oraz komercjalizacji rekombinowanej insuliny ludzkiej na rynkach Europy
Zachodniej oraz dostep do nowych szczepéw dhugo - oraz krotko dziatajacego analogu insuliny, a takze nowego
szczepu insuliny ludzkiej, ktoéry umozliwialby sprzedaz insuliny na nowych rynkach geograficznych jak np.
USA oraz Japonia, niedostgpnych dla Spétki na dzien akwizycji spotek Grupy Marvel.

Spotka dokonata weryfikacji stanu zaawansowania prac rozwojowych zwiazanych z przygotowaniem
dokumentacji rejestracyjnej do EMA dla dtugo dziatajacego analogu insuliny ludzkiej beda w posiadaniu MJ
Bioton. W efekcie przeprowadzonego przegladu dokumentacji prac badawczo-rozwojowych grupa ekspertow
wewnetrznych sformutowata rekomendacje wstrzymania projektu w zwiazku z niskim prawdopodobienstwem
szans jego finalizacji.

Biorac pod uwagg powyzsze oraz fakt, iz Spotka rownolegle pracuje nad rozwojem diugo dziatajacego analogu
insuliny we wspolpracy z Instytutem Biotechnologii i Antybiotykow, Zarzad Spotki podjat decyzje
0 wstrzymaniu projektu analogu dlugo dziatajacego w MJ Bioton w celu optymalizacji alokacji srodkow
finansowych w obszarze dziatalnoéci badawczo-rozwojowej. W zwiazku z tym dokonano odpisu
aktualizacyjnego dlugo dzialajacego analogu insuliny w pelnej wartosci bilansowej licencji w kwocie
58,2 min PLN.

MIJ Bioton planuje kontynuacj¢ projektu rozwoju krotko dzialajacego analogu insuliny w celu wdrozenia
technologii produkcji oraz komercjalizacji produktu na kluczowych rynkach, jak rowniez planuje zakonczenie
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dziatan zwiazanych z rejestracja rekombinowanej insuliny ludzkiej (w oparciu o substancj¢ produkowana przez
Diosynth i formy gotowe insuliny wytwarzane kontraktowo przez Spétke) bedacej w posiadaniu MJ Bioton
w EMA. Prowadzone przez MJ Bioton prace nad rejestracja insuliny produkowanej z substancji Diosynth sa
Zaawansowane.

Jednoczesnie podjeto decyzje o zaniechaniu dzialan zmierzajacych do rozwoju i komercjalizacji szczepu
insuliny ludzkiej nabytej przez MJ Bioton, ktdry nabyty zostat przez MJ Bioton w ramach transakcji ze spotkami
Grupy Marvel w pakiecie ze szczepami analogdéw insuliny dlugo i krotko dziatajacej. Wobec braku mozliwosci
dalszego finansowania przez MJ Bioton prac rozwojowych nad tym szczepem insuliny klasycznej oraz
koncentracji na rozwoju biznesu insulinowego na bazie obecnie produkowanej insuliny, podjeto dokonano
odpisu aktualizacyjnego licencji na petng warto$¢ szczepu klasycznej insuliny ludzkiej w kwocie 17,4 min PLN.

I.  Pharmatex Italia S.r.l oraz Fisiopharma S.r.I.

Decyzja o akwizycji Pharmatex Italia S.r.1 (,,Pharmatex”) oraz Fisiopharma S.r.l. (,,Fisiopharma”) zostata
podjeta ze wzgledu szeroki portfel produktéw farmaceutycznych, w szczegoélnosci antybiotykow, posiadanych
przez obie te spolki. Sprzedaz tych produktow BIOTON S.A. zamierzat rozwija¢ w Polsce (w oparciu o wlasne
struktury sprzedazowe w obszarze antybiotykéw) oraz na rynkach eksportowych, w szczegoélnosci krajow
Wspolnoty Niepodlegtych Panstw oraz Azji.

Zwazywszy na podjeta przez Zarzad Spotki decyzje o sprzedazy aktywow zwiazanych z catym segmentem
antybiotykowym Grupy oraz podpisaniem listu intencyjnego z Polpharma S.A. w listopadzie 2009 r. w sprawie
nabycia tych aktywow, Zarzad Spotki podjat decyzjg o dokonaniu odpisu aktualizujacego wartos¢ posiadanych
udziatow w Pharmatex i Fisiopharma w kwocie 41,8 mIin PLN. Aktualizacja wartosci tych aktywéw wynika
z faktu, iz wobec zmiany strategii Grupy w segmencie antybiotykowym, uzyskanie pierwotnie zakladanych
synergii w obszarze sprzedazy i marketingu bgdzie niemozliwe, co negatywnie wptynie na przyszte wielkosci
sprzedazy produktéw Fisopharma i Pharmatex.

Il. Indar ZAO

W 2006 r. Spotka nabyta posrednio (poprzez nabycie 100 % udziatéw Germonta Holdings Ltd oraz Mindar
Holdings Ltd) 29,29 % akcji w kapitale spotki Indar ZAO z siedziba na Ukrainie (,,Indar”). Indar jest liderem
sprzedazy insuliny na rynku ukrainskim z ugruntowana historycznie silng pozycja, kontrolujac ponad 50 %
udziatu w rynku insuliny. Na skutek niezgodnych z prawem praktyk Zarzadu Indar, Spotka od dnia nabycia
udziatéw zostata pozbawiona faktycznego wptywu na dziatalno$é operacyjna Indar. Ponadto Zarzad Spoétki od
momentu nabycia akcji Indar nie posiada jakichkolwiek informacji dotyczacych wynikéw finansowych, sytuacji
majatkowej oraz zamierzen biznesowych tej firmy.

Wskutek powyzszego Spotka podjela szereg wysitkow zmierzajacych do zmiany tego stanu rzeczy w celu
umozliwienia uzyskania wptywu na dziatalno$¢ operacyjna Indar nad ta firma w zakresie proporcjonalnym do
wysokosci posiadanych w niej udziatow.

Dziatania te podejmowane byty zaréwno poprzez korespondencj¢ z odpowiednimi urzedami na Ukrainie, a takze
przy pomocy polskich stuzb dyplomatycznych oraz migdzyrzadowej polsko-ukrainskiej komisji gospodarcze;j.

Spotka zamierza w dalszym ciggu kontynuowaé wysitki i podejmowac dziatania w celu ostatecznego
wyjasnienia realnych mozliwosci uzyskania naleznego wptywu na operacyjne zarzadzanie Indar. Zarzad Spotki
ocenia, iz ostateczne wyjasnienie sytuacji Indar nastapi w ciagu nadchodzacych miesigcy 2010 r. W zwiazku
Z powyzszym, w oparciu o posiadana wiedze, Zarzad Spoétki podjal decyzje o nie dokonywaniu odpisow
aktualizacyjnych wartosci posiadanych udziatéw w Indar.

Po dokonaniu wszystkich zaprezentowanych powyzej analiz otoczenia biznesowego oraz ograniczonych
mozliwosci dalszego finansowania przez Spoétke opisanych powyzej projektow, oraz po przeprowadzeniu
stosownych analiz utraty warto$ci wykazywanych aktywow, Zarzad Spétki podjat decyzje o aktualizacji
warto$ci niektorych aktywow w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spotki
sporzadzonych za IV kwartat i za caty 2009 r. Laczna wysoko$¢ odpisow aktualizacyjnych, ktore zostaty
odzwierciedlone w publikowanym przez Spotke sprawozdaniu finansowym za IV kwartaly 2009 r. jest na
poziomie, odpowiednio 393,1 min PLN w sprawozdaniu skonsolidowanym oraz 247,3 min PLN
w sprawozdaniu jednostkowym.
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6. Objasnienia dotyczace sezonowos$ci lub cykliczno$ci dzialalnosci Spolki i Grupy Kapitalowej
BIOTON S.A.

Sprzedaz insuliny charakteryzuje si¢ stosunkowo niewielkimi wahaniami sezonowymi. Ze wzgledu na
przewlekty charakter choroby oraz dlugi okres stosowania preparatow przez pacjentéow, sprzedaz insuliny
utrzymuje si¢ na podobnym poziomie we wszystkich miesiacach roku (z wyjatkiem miesigcy wakacyjnych,
tradycyjnie najmniej korzystnych dla przemystu farmaceutycznego). Jednakze nalezy zauwazy¢, ze wigkszos¢
nowych przypadkow cukrzycy jest diagnozowanych w czasie, kiedy pacjent cierpi na infekcje. Zakazenia moga
takze zaburza¢ réwnowagg metaboliczna pacjentdw juz leczonych z powodu cukrzycy. Dlatego pacjenci
najczgsciej zmieniaja sposob leczenia wiosna i jesienia, i wtedy tez rozpoznaje si¢ wigkszo$¢ nowych
przypadkow cukrzycy.

Sprzedaz antybiotykoéw charakteryzuje si¢ znacznymi wahaniami sezonowymi. Sprzedaz wigkszych ilo$ci rosnie
od wrzesnia danego roku i konczy si¢ w kwietniu nast¢gpnego roku. Wzrost zwiazany jest z wigksza czgstoécia
zachorowan jesienia, zima i wiosna. Sprzedaz w tym okresie zalezy gléwnie od warunkéw pogodowych.
Warunki pogodowe moga wptywaé na sezonowos¢ sprzedazy wydluzajac lub skracajac okres zwigkszonej lub
zmniejszonej sprzedazy. Nalezy rowniez odnotowaé, ze masowe wystgpowanie grypy prowadzi do zwigkszenia
spozycia antybiotykdw, pomimo tego, ze grypa jest odporna na leczenie antybiotykami i ten fakt takze wptywa
na sezonowosc.

7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i Kkapitalowych papieréw
wartosciowych

7.1. Emisja akcji BIOTON S.A. serii U

16.10.2009 r., w zwiazku z planowanymi dalszymi inwestycjami oraz wydatkami zwigzanymi z prowadzona
dziatalnoscia, Zarzad Spotki podjal nastgpujace uchwaty:

1. uchwal¢ o emisji w ramach kapitatu docelowego, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki, nie wigcej niz 665.000.000 imiennych warrantdw subskrypcyjnych (,,Warranty
Subskrypcyjne”) dajacych prawo do zapisu na akcje Spotki z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, skierowanej, migdzy innymi, do Bithell Holdings Ltd (w liczbie
100.000.000 warrantow) oraz Medana Pharma S.A. (w liczbie 75.000.000 warrantow), oraz

2. uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego oraz
pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki (,,Uchwala”), na podstawie ktorej
Zarzad podwyzszyt kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wyzsza niz 133.000.000,00 PLN poprzez
emisje nie wiecej niz 665.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii U o warto$ci nominalnej 20 groszy
kazda (,,Akcje Serii U”). Celem emisji Akcji Serii U byto umozliwienie posiadaczom Warrantow
Subskrypcyjnych wykonania prawa do zapisu na akcje Spotki. Cena emisyjna Akcji Serii U wyniosta
20 groszy za jedna akcje (por. RB 79/2009).

W zwiazku z Uchwalg objetych zostato 595.000.000 Akcji serii U.

7.2. Emisja obligacji BIOTON S.A.

23.07.2007 r. Zarzad Spotki przyjat program emisji obligacji zwyktych na okaziciela (,,Obligacje”, ,,Program”).
W ramach Programu obowiazki agenta emisji, agenta ptatniczego, depozytariusza i gwaranta nabycia czg$ci
emisji petni BRE Bank S.A.

Najwazniejsze z zatozen Programu to:

® Iaczne zadluzenie Spotki z tytutu wyemitowanych Obligacji nie przekroczy maksymalnej wartosci
Programu rownej 200.000.000,00 PLN liczonej wedtug wartosci nominalnej Obligacji,

Obligacje nie bgda przedmiotem oferty publicznej,

emisje Obligacji dokonywane beda w trybie zlecenia emisji transzy,
Obligacje zostang wyemitowane w formie zdematerializowane;j,
rodzaj Obligacji - dyskontowe, kuponowe,

warto$¢ nominalna jednej Obligacji wyniesie 10.000,00 PLN lub wielokrotno$¢ tej kwoty.

Spoltka przewiduje, ze $rodki uzyskane z emisji Obligacji zostana wykorzystane m. in. na dalsze finansowanie
inwestycji, projektow rozwojowych dotyczacych produktow leczniczych i kapitatu obrotowego Spoéiki oraz
Grupy (por. RB 35/2007).
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Dane o transzach wyemitowanych w 1V kwartale 2009 r.:

Transza |
(rolowanie transzy wyemitowanej
03.09.2009 r.)

Transza Il
(rolowanie transzy I)

Dzien emisji 05.10.2009 r. 29.10.2000 .
Dzien wykupu 29.10.2009 . 30.10.2009 r.
Rodzaj emitowanych Obligacji dyskontowe Dyskontowe
Wielko$é emisji 300 szt. 300 szt.
WartoS¢ nominalna 100.000,00 PLN 100.000,00 PLN
1 Obligacji

Cena emisyjna 99 606,90 PLN 99 986,80 PLN
1 Obligacji

Obligacje podlega¢ beda jednorazowemu wykupowi wedtug warto§ci nominalnej w dniu wykupu w siedzibie
agenta platniczego. Transza II obligacji zostata sptacona w petnej wysokosci w dniu wykupu i sfinansowana
przedtuzeniem umowy kredytowej z BRE Bankiem S.A. Na dzien publikacji raportu Spotka nie posiadata
wyemitowanych obligacji.

8. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

ZWZ BIOTON S.A., ktore odbylo si¢ 29.06.2009 r., postanowilo pokry¢ strat¢ netto Spotki w wysokoSci
111.586 tys. PLN. z kapitatu zapasowego Spotki (por. RB 58/2009).

9. Zdarzenia, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki finansowe

Spélki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

9.1. Porozumienie inwestycyjne w sprawie komercjalizacji wstrzykiwaczy do insuliny

22.02.2010 r. Spotka zawarla z Kappa Medilab Sp. z 0.0. z siedziba w Szczecinie (,,Kappa”) oraz dwoma
osobami fizycznymi bedacymi jej wspdlnikami porozumienie inwestycyjne (,,Porozumienie”) dotyczace objecia
60 % udzialtdow w Kappa, a takze sfinalizowania przez Kappa prac badawczo-rozwojowych, rozpoczgcia
produkcji masowej oraz komercjalizacji wstrzykiwacza do insuliny opracowanego przez Kappa, we wszystkich
jego odmianach, formach i technologiach. W wykonaniu Porozumienia, w dniu jego zawarcia, Spotka nabyta 30
udziatéw w Kappa oraz zobowiazala si¢ do nabycia kolejnych 75 udzialow, w wyniku czego w dniu zamknigcia
transakcji, tj. rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Kappa, co powinno nastapi¢ w ciagu kilku tygodni,
Spolka bedzie posiadata 60% udzialow w Kappa. Z tytutu nabycia udzialow Spoétka zaptaci dotychczasowym
wspolnikom taczna kwote 6,5 mln PLN. Z tytulu objgcia nowych udziatow w Kappa, Spotka optaci ich ceng
emisyjng i zasili kapital Kappa o dalsze 1,3 min PLN, za$ 2,2 mln PLN udostgpnione Kappa w okresie ostatnich
2 lat w drodze zaliczek na poczet przysztych sprzedazy wstrzykiwacza zostanie skonwertowane na kapitat
zaktadowy Kappa. Na podstawie Porozumienia Spotka uzyskata wytacznos¢ na komercjalizacje wstrzykiwacza
bez ograniczen terytorialnych. Na podstawie uzyskanej wylacznosci Spotka bedzie uprawniona do
komercjalizacji wstrzykiwacza na wszystkich rynkach, na ktérych jest lub bedzie obecna z produkowana przez
siebie i dystrybuowang insuling m.in. w Chinach, Indiach i pozostatych krajach Azji i Pacyfiku, a takze w Rosji
i krajach Wspolnoty Niepodleglych Panstw, Unii Europejskiej oraz na rynkach Stanéw Zjednoczonych
i Ameryki Potudniowej. Spotka bedzie odpowiedzialna za okreslanie celow strategicznych Kappa, natomiast
dotychczasowi wspoélnicy beda odpowiedzialni za dalszy rozwoj wstrzykiwaczy przy wykorzystaniu know-how
i doswiadczenia w zakresie opracowywania i wprowadzania do produkcji wstrzykiwaczy do insuliny.
Zaangazowanie kapitalowe w Kappa jest zwienczeniem kilkuletniej inwestycji Spotki w Kappa. Jej wynikiem
jest opracowanie przez t¢ spotkg unikalnych rozwigzan technologicznych umozliwiajacych produkcjg
nowoczesnych wstrzykiwaczy do insuliny oraz innych produktow leczniczych, wysoko ocenianych przez
pacjentdow oraz endokrynologéw. Inwestycja Spotki w Kappa ma znaczenie strategiczne, gdyz stwarza
mozliwo$¢ zaoferowania przez Spotke swoim partnerom dystrybucyjnym i pacjentom rozwiazan poprawiajacych
jakos¢ 1 zwigkszajacych bezpieczenstwo terapii, a w rezultacie poprawe poziomu opieki nad pacjentami. Jakos$¢
i nowoczesno$¢ opracowanych wstrzykiwaczy, a takze potencjat rynkdw, na ktorych obecna jest Spotka ze
swoja insuling pozwalaja bardzo wysoko ocenia¢ mozliwosci sprzedazowe nowych wstrzykiwaczy. Sama
sprzedaz insuliny Spoltki na rynkach, na ktérych Spotka jest juz obecna ze swoim produktami (m.in. w Chinach,
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Rosji, czy Indiach) wymagaé bedzie dostaw — wraz z rozwojem sprzedazy na tych rynkach - dynamicznie
rosnacej liczby wstrzykiwaczy na poziomie kilku milionow sztuk rocznie. Rozwoj sprzedazy wstrzykiwaczy
Kappa na rynkach zagranicznych umozliwi zbudowanie w ramach Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. nowej linii
produktowej o istotnym wptywie na poziom przychodow i zyskéw catej Grupy. Wprowadzenie przez Spotke do
sprzedazy nowoczesnego, dostosowanego do potrzeb chorych wstrzykiwacza jest kolejnym, waznym elementem
- realizowania strategii tzw. disease management, polegajacej na rozwijaniu pelnego portfela produktow
stosowanych w leczeniu cukrzycy (por. RB 7/2010).

9.2. Zawarcie umowy w sprawie zbycia antybiotykowej cze$ci przedsiebiorstwa Spotki

01.03.2010 r. Spoétka oraz spotka zalezna BIOTON TRADE Sp. z 0.0. zawarly z Zaktadami Farmaceutycznymi
Polpharma S.A. (,,Polpharma”) oraz Polpharma Biuro Handlowe Sp. z 0.0. umowg sprzedazy aktywow oraz
przeniesienia praw z umow zwiazanych z wytwarzaniem i wprowadzaniem do obrotu w kraju i za granica
produktow leczniczych w postaci antybiotykow (,,Umowa Sprzedazy”). Umowa Sprzedazy przewiduje rowniez
mozliwo$§¢ zakupu przez Polpharma laboratorium zlokalizowanego w Duchnicach.

Zgodnie z Umowa Sprzedazy Spotka przeniosta na Polpharme prawa i obowiazki wynikajace z pozwolen na
dopuszczenie do obrotu antybiotykéw oraz aktywa zwiazane z ich sprzedaza i marketingiem, a takze
zobowiazala si¢ do przeniesienia nieruchomo$ci w Duchnicach oraz wybranych aktywow zwiazanych z
produkcja antybiotykdow. Jednoczesnie spotka zalezna Polpharmy, Polpharma Biuro Handlowe Sp. z o.0., ktéra
zobowiazala si¢ do nabycia czgsci aktywow zwiazanych ze sprzedaza i marketingiem antybiotykow, przejeta
wybranych pracownikow Spoétki zajmujacych si¢ sprzedaza i marketingiem.

Umowa zostala zawarta pod warunkiem ziszczenia si¢ warunkow zawieszajacych: (i) uzyskania przez
Polpharmg statusu podmiotu odpowiedzialnego w odniesieniu do kluczowych antybiotykow oraz (ii) uzyskania
przez Polpharme zezwolenia na wytwarzanie kluczowych antybiotykdw.

Umowa Sprzedazy ani umowy zawarte na jej podstawie nie przewiduja kar umownych, za wyjatkiem kary
umownej przewidzianej za naruszenie przez Spotke lub ktorakolwiek ze spotek zaleznych BIOTON S.A. zakazu
konkurencji, w wysokosci 2.000.000 PLN w odniesieniu do kazdego przypadku naruszenia, z tym iz w
przypadku naruszenia takiego zobowiazania w okresie 4 miesigcy od Dnia Wykonania poprzez sprzedaz
Antybiotykéw lub Biodacyny o tacznej wartosci nie przekraczajacej PLN 1.000.000 kara umowna nie bedzie
nalezna.

Wartos¢ transakcji wynosi 80.000.000 PLN, przy czym 4.000.000 PLN z tej kwoty stanowi wartos¢
laboratorium, w przypadku wykonania przez Polpharm¢ opcji zakupu.

W terminie trzech dni od dnia podpisania Umowy Sprzedazy Polpharma zobowiazana jest uisci¢ zaliczke w
wysokosci 25.000.000 PLN. Zaptata peinej kwoty ceny powinna zgodnie z umowa nastapi¢ w dniu zamknigcia
transakcji.

Ponadto, Polpharma i Spotka zawarly dodatkowe porozumienie o wspdlnym przedsiewzieciu, na podstawie
ktorego Strony beda wspdtpracowaé w zakresie produkcji przez Spétke na zlecenie Polpharmy substancji
aktywnych i form gotowych, a takze dostarczaniu przez Spétke Polpharmie krysztalow insuliny, z
przeznaczeniem do lokalnej produkcji — w zwiazku z potencjalng inwestycja Polpharmy w Kazachstanie - form
gotowych produktow leczniczych na rynek Kazachstanu, Uzbekistanu, Tadzykistanu, Kirgistanu i Turkmenii
(por. RB 10/2010).

10. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

12.01.2009 r. Spoétka ustanowita porgczenie kredytu udzielonego jednostce posrednio zaleznej Spotki -
Fisiopharma S.r.l. Warto$¢ poreczenia wynosi 750.000,00 EUR. 30.07.2009 r. wygaslo zobowiazanie
warunkowe Spotki wobec Ferring International Center S.A. na kwotg 300.000,00 USD. 25.08.2009 r. wygasto
zobowiazanie warunkowe Spotki wobec UBS AG na kwotg 6.600.000,00 USD. W III kwartale 2009 r. wygasto
rowniez zobowiazanie warunkowe z tytulu umowy porgczenia za BioPartners Holdings AG wobec
RENTSCHLER Biotechnologie Gmbh na kwotg 783.750,00 EUR. W IV kwartale 2009 r. Spolka zaciagngta
dwa zobowiazania warunkowe w postaci gwarancji bankowych wobec Agencji Rezerw Materiatowych na kwotg
411,26 tys. PLN oraz 195,63 tys. PLN obowiazujacych, odpowiednio, do dnia 15.10.2012 r.101.04.2013 r.
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11. Opis organizacji Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Wedtug stanuna 31.12.2009 r.:
e  jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. sa:
o BIOTON TRADE Sp. z o.0. z siedziba w Macierzyszu, w ktorej Spotka posiada 100 %
udziatow,
o Mindar Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktdrej Spotka posiada 100 % udzialow,
Germonta Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 100 % udziatow,

o SciGen Ltd z siedziba w Singapurze; Spotka posiada 90,54 % udziatow i liczby gloséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki; SciGen Ltd posiada 100 % udziatdéw w nastgpujacych
spotkach: SciGen Australia Pty Ltd z siedziba w Sydney, SciGen Israel Ltd z siedziba
W Yavne, SciGen Korea Ltd z siedziba w Seulu, SciGen Biopharma Pvt Ltd z siedziba
w Bombaju (Indie) oraz SciGen Beijing Biotechnology Co. Ltd z siedziba w Pekinie (Chiny),

o Hefei-SciGen-Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedziba w Hefei (Chiny); Spotka
posiada 70,18 % udziatow tej spotki (24 % bezposrednio i 46,18 % posrednio poprzez SciGen
Ltd),

o BioPartners Holdings AG z siedziba w Baar w Szwajcarii, w ktorej Spotka posiada 100 %
akcji; BioPartners Holdings AG jest wlascicielem 100 % udziatéw w spotkach: BioPartners
GmbH z siedziba w Baar (Szwajcaria), BioPartners GmbH z siedziba w Riisselsheim (Niemcy)
oraz BioPartners Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Duchnicach,

o MIJ BIOTON Life Sciences Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 50 %
udziatow i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki; MJ BIOTON Life Sciences
Ltd posiada 100 % udzialow w spotce MJ Biopharm Pvt Ltd z siedziba w Bombaju (Indie)
oraz 97,51 % udzialow i liczby glosow na Zgromadzeniu Wspdlnikow w spotce Medipolis
GMP Oy z siedziba w Oulu (Finlandia); MJ Biopharm Pvt Ltd posiada 100 % udziatlow
w spotce Marvel Life Sciences Pvt Ltd z siedziba w Bombaju (Indie),

o Tricel S.A. z siedziba w Luksemburgu, w ktorej Spotka posiada 100 % akcji; Tricel S.A.
posiada 100 % udzialdow w nastgpujacych spotkach: Pharmatex Italia S.r.l. z siedziba
W Mediolanie (Wtochy) oraz Fisiopharma S.r.1. z siedziba w Palomonte (Wtochy),

e jednostkami stowarzyszonymi z BIOTON S.A. sa:

o BIOTON-ASIA Sp. z 0.0. z siedziba w Astanie (Kazachstan); Spétka posiada 33,33 %
udziatow i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki,

o INDAR ZAO z siedziba w Kijowie (Ukraina); Spotka posiada posrednio, poprzez Mindar
Holdings Ltd i Germonta Holdings Ltd, 29,29 % kapitatu zakladowego i liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

o BIOTON WOSTOK ZAO z siedziba w Orle (Federacja Rosyjska); Spotka posiada 38 % akcji
i liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki (od 01.04.2009 r. inwestycja w BIOTON
WOSTOK ZAO zostala przeklasyfikowana do aktywow dostepnych do sprzedazy w zwiazku
Z rozpoczeciem procesu sprzedazy wszystkich akeji tej spotki).

Konsolidacja objete sa sprawozdania finansowe BIOTON S.A., BIOTON TRADE Sp. z 0.0., Mindar Holdings
Ltd, Germonta Holdings Ltd, Grupy Kapitalowej SciGen Ltd (obejmujacej rowniez Hefei-SciGen-Bioton
Biopharmaceutical Company Ltd), Grupy Kapitatowej Biopartners Holdings AG, Grupy Kapitatlowej MJ
BIOTON Life Sciences Ltd oraz Grupy Kapitatowej Tricel S.A.

e}

Inwestycje Spotki w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sa metoda praw wlasnosci.

12. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

22.10.2009 r., w zwiazku z nowa strategia Zarzadu BIOTON S.A. w zakresie prowadzonej dziatalno$ci na
terenie Federacji Rosyjskiej, ktora bedzie koncentrowata si¢ na dystrybucji produktéw, Spolka i jej jednostka
zalezna - BIOTON TRADE Sp. z o0.0., jako sprzedajacy, zawarly z Sanofi-Aventis Europe, spotka prawa
francuskiego (,,Sanofi-Aventis”) i jej jednostka zalezna, jako kupujacymi, umowe (,,Umowa”) sprzedazy akcji
BIOTON WOSTOK ZAO (,,Bioton Wostok™), spotki prawa rosyjskiego, w ktorej Spotka posiada 38 % kapitatu
zaktadowego i liczby gloséw na walnym zgromadzeniu (,,Udzial Bioton”). Strona Umowy, jako sprzedajacy,
jest rowniez Pan Siergiej W. Dokuczajew, obywatel rosyjski, ktory posiada 36 % kapitatu zaktadowego i liczby
glosow na walnym zgromadzeniu Bioton Wostok. Przedmiotem Umowy jest sprzedaz: (i) Udzialu Bioton, za
posrednictwem spoiki celowej Sanofi- Aventis Investments BV, do ktdrej zostanie wniesiony Udziat Bioton oraz
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(i1) zobowiazan Bioton Wostok w stosunku do Spétki i BIOTON TRADE Sp. z 0.0. Wartos¢ Umowy wynosi 28
min EUR i jest kwota dotyczaca wylacznie transakcji pomigdzy Sanofi-Aventis Europe a Spotka i jej jednostka
zalezng - BIOTON TRADE Sp. z 0.0. oraz w catoéci przypada Spotce i BIOTON TRADE Sp. z 0.0. Dodatkowo
Spotka oczekuje wpltywow z tytutu rozliczenia kapitatu obrotowego Bioton Wostok w zwigzku z zamknigciem
transakcji na poziomie 1,5-2,5 min USD. Umowa zawarta zostala zawarta pod warunkami zawieszajacymi
zwigzanymi z uzyskaniem odpowiednich zgdd Urzgdu Antymonopolowego Federacji Rosyjskiej, ktore maja
zostaé spetnione do dnia 31.03.2010 r. (por. RB 80/2009, RB 81/2009 i RB 9/2010).

13. Stanowisko Zarzadu Spolki odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikow prognozowanych

BIOTON S.A. nie publikowata prognoz wynikoéw na rok 2009.

14. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby glosé6w na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz zmiany w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw akcji Spétki w okresie od
przekazania ostatniego raportu kwartalnego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A., struktur¢ wiasnosci kapitatu zaktadowego Spoftki,
wg stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, prezentuje ponizsza tabela:

1 |Ryszard Krauze 452.200.000 8,55
2 |PROKOM Investments S.A. 1.019.248.302 19,27
3 |MD Investment S.A. 75.000.000 1,42
4 |Polaris Finance B.V. 122.978.426 2,32
5 |Bithell Holdings Ltd 200.000.000 3,78
6 |Pozostali 3.420.949.468 64,66
Razem 5.290.376.196 100,00

11.12.2009 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego na posiedzeniu niejawnym zarejestrowal w KRS podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spotki
w drodze emisji 595.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii U (,,Rejestracja”).

W zwiazku z powyzszym:
e wysokos¢ zarejestrowanego kapitatu zaktadowego Spotki wynosi 1.058.075.239,20 PLN,
e liczba akcji Spotki wszystkich zarejestrowanych emisji wynosi 5.290.376.196,
e ogolna liczba glosow, wynikajacych z wyemitowanych i zarejestrowanych akcji Spotki, wynosi
5.290.376.196 (por. RB 92/2009).

18.12.2009 r. Spbtka otrzymata PROKOM Investments S.A. z siedziba w Gdyni (,,Prokom”) zawiadomienie
0 zmniejszeniu udziatu Prokom w ogdlnej liczbie glosdw w Spotce. Zmniejszenie udziatu spowodowane byto
Rejestracja. Przed Rejestracja Prokom (i) posiadat bezposrednio 1.019.248.302 akcje Spotki, stanowiace okoto
21,71 % kapitatu zakltadowego i uprawniajace do wykonywania okoto 21,71 % ogdlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spoétki, (ii) posiadatl posrednio, poprzez MD Investment S.A. z siedziba w Gdyni
(>,MD”) (podmiot zalezny od Prokom), 75.000.000 akcji Spotki, stanowiacych okoto 1,60 % kapitatu
zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania okoto 1,60 % ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Po Rejestracji Prokom posiada tacznie (bezposrednio i posrednio) 1.094.248.302 akcje Spoiki,
stanowiace okoto 20,68 % kapitalu zaktadowego i uprawniajace do wykonywania okoto 20,68 % ogodlnej liczby
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glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, przy czym bezposrednio Prokom posiada 1.019.248.302 akcje Spotki,
stanowigce okoto 19,26 % kapitalu zaktadowego i uprawniajace do wykonywania okoto 19,26 % ogodlnej liczby
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki, za$ posrednio, poprzez MD, Prokom posiada 75.000.000 akcji Spoiki,
stanowiacych okoto 1,42 % kapitalu zakltadowego i uprawniajacych do wykonywania okoto 1,42 % ogdlnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki (por. RB 94/2009).

18.12.2009 r. Spotka otrzymata od Pana Ryszarda Krauze zawiadomienie o zmniejszeniu jego udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw w Spoélce. Zmniejszenie udzialu spowodowane bylo Rejestracja. Przed Rejestracja Pan Ryszard
Krauze: (i) posiadat bezposrednio 425.000.000 akcji Spotki, stanowiacych okoto 9,05 % kapitatu zaktadowego
i uprawniajacych do wykonywania okoto 9,05 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, (ii)
posiadat posrednio, poprzez PROKOM Investments S.A. z siedziba w Gdyni i MD Investment S.A. z siedziba w
Gdyni (podmioty zalezne od Pana Ryszarda Krauze), 1.094.248.302 akcje Spotki, stanowiace okoto 23,30 %
kapitatu zaktadowego i uprawniajace do wykonywania okoto 23,30 % ogoélnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki. Po Rejestracji Pan Ryszard Krauze: (i) posiadat bezposrednio 425.000.000 akcji Spotki,
stanowiacych okoto 8,03 % kapitalu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania okoto 8,03 % ogodlnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, (ii) posiada posrednio, poprzez PROKOM Investments S.A.
i MD Investment S.A., 1.094.248.302 akcje Spoiki, stanowiace okolo 20,68 % kapitalu zakladowego
i uprawniajace do wykonywania okoto 20,68 % ogoélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Po
Rejestracji Pan Ryszard Krauze posiadatl tacznie (bezposrednio i posrednio) 1.519.248.302 akcje Spotki,
stanowiace okoto 28,72 % kapitalu zaktadowego i uprawniajace do wykonywania okoto 28,72 % ogo6lnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. (por. RB 95/2009).

21.12.2009 r. Spétka otrzymata od Bithell Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (,,Bithell”) oraz Polaris Finance
B.V. z siedziba w Amsterdamie (,,Polaris”) - jednostek powiazanych w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci - zawiadomienie o zwigkszeniu tacznego udziatu Bithell i Polaris w ogoélnej liczbie
gtosow w Spotce do poziomu powyzej 5 %. Zwigkszenie udzialu spowodowane bylo Rejestracja, w wyniku
ktérej Bithell nabyt 100.000.000 akceji serii U. Przed Rejestracja Bithell posiadat 100.000.000 akcji Spotki oraz
Polaris posiadat 122.978.426 akcji Spotki, uprawniajacych tacznie do 222.978.426 glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, stanowiacych tacznie okoto 4,75 % kapitalu zaktadowego i uprawniajacych lacznie do
wykonywania okoto 4,75 % ogoélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po Rejestracji Bithell
posiada 200.000.000 akcji Spotki oraz Polaris posiada 122.978.426 akcji Spotki, uprawniajacych tacznie do
322.978.426 glosbw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, stanowiacych tacznie okolo 6,105 % kapitatu
zaktadowego i uprawniajacych tacznie do wykonywania okoto 6,105 % ogélnej liczby gltoséw na Walnym
Zgromadzeniu BIOTON S.A. (por. RB 96/2009).

22.12.2009 r. Spotka otrzymata od Instytutu Biotechnologii i Antybiotykow z siedziba w Warszawie (,,IBA”)
zawiadomienie 0 zmniejszeniu udzialu IBA w ogdlnej liczbie glosow w Spoétce do poziomu ponizej 5 %.
Zmniejszenie udziatu spowodowane byto Rejestracja. Przed Rejestracja IBA posiadat 254.191.000 akcji Spotki,
stanowiacych 5,41 % kapitatu zakladowego i uprawniajacych do wykonywania 5,41 % ogélnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. Po Rejestracji IBA posiada 254.191.000 akcji Spotki, stanowiacych 4,80 %
kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 4,80 % ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu BIOTON S.A. (por. RB 97/2009).

15. Zestawienie stanu posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania w okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego, odre¢bnie dla kazdej
Z 0s6b

Wedlug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:
e osoby zarzadzajace BIOTON S.A. nie posiadaja akcji Spotki,
e stan posiadania akcji Spotki przez czlonkow Rady Nadzorczej BIOTON S.A. prezentuje sig
nastgpujaco:
o Ryszard Krauze: 452.200.000 akcji; zmiana o + 2.200.000 akcji (por. RB 38/2009, RB
76/2009, RB 91/2009, RB 4/2010 i RB 6/2010),
o Pawet Gricuk: 2.100.000 akcji; brak zmian (por. RB 133/2006),
o Barbara Ratnicka — Kiczka: 765.970 akcji; brak zmian (por. RB 91/2006, RB 106/2006 i RB
52/2009),
o Maciej Grelowski: 600.000 akcji; brak zmian (por. RB 13/2009),
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o Kirzysztof Jan Wilski: 362.487 akcji; brak zmian (por. RB 12/2006, RB 108/2006 i RB
63/2007).

16. Postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Spadkobiercy bytych whascicieli majatku ,,Dobra Macierzysz” (o acznej powierzchni 1.043.738 m?) ztozyli do
Mazowieckiego Urzedu Wojewddzkiego w Warszawie wniosek o stwierdzenie niewaznosci decyzji Naczelnika
Miasta i Gminy w Ozarowie Mazowieckim z dnia 15.04.1988 r. o przejgciu na rzecz Skarbu Panstwa dwoch
dziatek o tacznej powierzchni 788.700 m®. Decyzja z dnia 21.02.2002 r. Mazowiecki Urzad Wojewodzki
odmowit stwierdzenia niewaznosci przedmiotowej decyzji. W dniu 01.12.2004 r. Minister Rolnictwa i Rozwoju
Wsi uchylit zaskarzona decyzje Wojewody Mazowieckiego z dnia 21.02.2002 r. i umorzyt postgpowanie przed
organem pierwszej instancji. Postanowieniem z dnia 08.03.2005 r. Minister Rolnictwa i Rozwoju Wsi przekazat
sprawg do rozpatrzenia wedtug wlasciwosci do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Warszawie. Ww.
postanowienie zostalo zaskarzone przez Instytut Biotechnologii i Antybiotykow (,,IBA”), jednakze
postanowieniem Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi z dnia 20.05.2005 r. zostato ono utrzymane w mocy. Na
postanowienie Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi z dnia 20.05.2005 r., w dniu 21.06.2005 r. IBA wniost skarge
do Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. Wyrokiem z dnia 03.02.2006 r. Wojewodzki Sad
Administracyjny w Warszawie oddalit skarge IBA. W dniu 28.03.2006 r. IBA zlozyt skarge kasacyjna na
przedmiotowy wyrok, w wyniku ktorej sprawa trafita ponownie do Mazowieckiego Urzedu Wojewodzkiego
i obecnie jest w trakcie rozpatrywania.

Zdaniem Spoétki w aktualnym stanie prawnym i w $wietle dotychczasowego orzecznictwa, a w szczeg6dlnosci w
swietle orzeczenia Trybunatlu Konstytucyjnego z dnia 20.02.1991 r., prawdopodobienstwo uznania
ewentualnych roszczen spadkobiercow bylych wiascicieli majatku ,,Dobra Macierzysz” przez odpowiednie
organy wydaje si¢ by¢ znikome. W przypadku ewentualnego niekorzystnego rozstrzygnigcia dla Spotki, Spotce
bedzie przystugiwato roszczenie wobec IBA, od ktorego to podmiotu, na podstawie umowy z dnia 27.06.1996 r.
oraz umowy z dnia 06.11.1997 r., Spoétka nabyla prawo uzytkowania wieczystego przedmiotowych
nieruchomosci. IBA o$wiadczyto bowiem, iz wszelkie ewentualne roszczenia osob trzecich beda obciazaé IBA.

17. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe wraz ze wskazaniem ich warto$ci, przy czym informacje dotyczace
poszczegllnych transakcji moga byé zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegolnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowg i wynik finansowy emitenta

W IV kwartale 2009 r. Spéika i jej jednostki zalezne nie zawarty z podmiotami powiazanymi transakcji na
warunkach innych niz rynkowe.

18. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réownowartosé
co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych Spélki

Laczna warto$¢ istniejacych poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji, udzielonych przez Spotke lub
jednostke od niej zalezna, nie przekracza 10 % kapitatow wiasnych Spotki.

19. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
Kapitalowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwoSci

realizacji zobowiazan przez Spoétke

19.1. Umowy kredytowe

Grupa finansowata si¢ w IV kwartale 2009 r. krotko - i $rednioterminowym dlugiem bankowym. Terminy
zapadalno$ci poszczegdlnych rat kredytéw skutkowaty podjeciem rozmdéw z instytucjami bankowymi
dotyczacymi prolongaty oraz zmiany warunkdéw finansowania. Przyjeta na poczatku roku strategia zmniejszenia
zadluzenia Spétki z 444 min PLN do 164 min PLN byta realizowana. Jednakze biorac pod uwagg zmiany
W harmonogramach splat obecnie obowiazujacych umow kredytowych a takze termin zamknigcia transakcji
sprzedazy BIOTON WOSTOK ZAO, wskazany w strategii poziom zadtuzenia na koniec 2009 r. zmienit sie
i wyniost 215,5 mln PLN. Zobowiazania Spolki oraz Grupy wynikajace z uméw kredytowych sa sptacane na

29



biezaco. Podjgte rozmowy pozwolity na wynegocjowanie i podpisanie odpowiednich aneksé6w zmieniajacych
warunki finansowania: (i) 27.01.2010 r. Spotka podpisala z Bankiem Pekao S.A. aneks, na mocy ktorego
zmianie ulegl harmonogram splaty linii wielocelowej a takze aneks, na mocy ktorego zmianie ulegl
harmonogram splaty kredytu inwestycyjnego wraz z wydtuzeniem terminu obowiazywania umowy. Spéika jest
w ciaglym kontakcie z Bankiem Pekao S.A. w sprawie kolejnych zmian w warunkach kredytowania; (ii)
29.01.2010 r. Spotka podpisata z BRE Bankiem S.A. aneks do umowy kredytu obrotowego, na mocy ktorego
wydhuzony zostat termin splaty kredytu w wysokosci 30.000.000,00 PLN do 31.03.2010 r. Spétka jest w
ciaglym kontakcie z BRE Bankiem w sprawie kolejnych zmian w warunkach kredytowania; (iii) w dniu
25.02.2010 r. Spotka podpisata z Bankiem BGZ S.A. aneks do umowy o kredyt rewolwingowy oraz aneks do
umowy o kredyt obrotowy w rachunku biezacym, na mocy ktoérych zmianie uleglo oprocentowanie kredytow
oraz nastapilo cze$ciowe zmniejszenie limitu kredytowego. Spotka podjeta dalsze rozmowy z Bankiem BGZ
S.A. majace na celu zmiang warunkow obecnego finansowania, ktorego zakonczenie planowane jest na I kwartat
2010 r.; (iv) 30.12.2009 r. Spotka podpisata z Fortis Bank Polska S.A. aneks do umowy kredytowej
zmniejszajacy limit kredytowy oraz zwalniajacy czg$¢ zabezpieczen wynikajacych z pierwotnej umowy
kredytowej i1 ustanawiajacy w to miejsce inny rodzaj zabezpieczen. Pozostate warunki umowy kredytowej
pozostaty bez zmian. Spétka jest w ciaglym kontakcie z Fortis Bank Polska S.A. w sprawie dalszych zmian
w warunkach kredytowania.

20. Czynniki, ktéore beda mialy wplyw na wyniki osiagniete przez Grupe Kapitalowa BIOTON S.A.
W perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

20.1. Dziatalno$¢ Grupy na rynku chinskim

02.03.2009 r. Spotka otrzymata informacje o zakonczeniu przez chinski Panstwowy Urzad ds. Zywnosci
i Lekow procesu rejestracyjnego dwoch pozostalych form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej
wytwarzanej przez Spotkg. O rejestracji pierwszej formy leku Spotka poinformowala w raporcie biezacym
34/2008 z 21.05.2008 r. Zakonczenie procesu rejestracyjnego rownowazne jest z dopuszczeniem do obrotu na
terenie Chinskiej Republiki Ludowej wszystkich form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej, o rejestracje
ktérych wystepowata Spotka (por. 8/2009).

09.07.2009 r. Spotka zawarta umowe dostawy i dystrybucji insuliny na terytorium Chinskiej Republiki Ludowe;j
z Bayer Healthcare Company Limited (,,Umowa BHC”), spotka prawa chinskiego stowarzyszona z Bayer
Schering Pharma AG (,,BHC”). Strona umowy z BHC jest takze SciGen Limited, spotka prawa singapurskiego
bedaca spotka zalezng od Spotki, notowana na gietdzie papierow wartoSciowych w Australii (ASX), posiadajaca
prawa do komercjalizacji na terenie Chin insuliny produkowanej przez Spoétke (,,SciGen”). Na podstawie
umowy SciGen udzielit BHC wylacznosci na terenie Chin oraz udzielit licencji na znak towarowy ,,SciLin”, pod
ktérym dystrybuowana bedzie insulina produkowana przez Spétke. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat.
W oparciu o zakladane przez strony wolumeny sprzedazy wysokos$¢ przychodow w calym okresie jej trwania
powinna wynie$¢ od 1,548 do 2,005 miliarda USD. Ponadto, z tytutu udzielenia wytacznej licencji i wytacznych
praw do komercjalizacji produktu na terenie Chinskiej Republiki Ludowej BHC zobowiazal si¢ do zaptaty
w wysokosci 31 mIn euro. Umowa zostata zawarta pod nastgpujacymi warunkami zawieszajacymi:

(a) dostarczenia przez Spotke dokumentacji zwiazanej z uprawnieniami Spotki do importowania
insuliny ludzkiej na terytorium Chin,

(b) dokonania przeniesienia na Spdotke chinskiego transkryptu znaku towarowego stanowiacego
odpowiednik znaku ,,SciLin” i ztozenia wniosku o rejestracje tego znaku w Chinach a takze,
do czasu przeniesienia znaku, zawarcia przez Spotke¢ umowy licencji z aktualnym
wlascicielem praw do rejestracji znaku na czas przerejestrowania tego znaku na Spotke, przy
czym, w przypadku nie spetnienia tego warunku strony BHC ma mozliwo$¢ zaproponowania
innego znaku towarowego, ktory zostanie zarejestrowany przez Spotke zgodnie z chinskimi
wymogami,

(c) uzyskania przez Spotke pozytywnej analizy patentowej dotyczacej wiasno$ci intelektualnej
zwiazanej z wykonywaniem umowy (freedom to operate analysis),

(d) uzyskania przez BHC chinskich zgod regulacyjnych na pakowanie na terenie Chin produktow
dostarczanych przez Spotke,

(e) uzyskania przez BHC zatwierdzenia przez wiasciwe chinskie organy administracji cen
detalicznych, po ktorych produkty beda dystrybuowane w Chinach.
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Warunki o ktorych mowa w pkt (a) i (b) powinny zosta¢ spetnione do 01.08.2009 r. Warunki, o ktéorych mowa w
pkt (c) i (d) powinny zosta¢ spelnione do 31.03.2010 r. Uzyskanie zatwierdzenia cen detalicznych (pkt (e))
powinno zosta¢ uzyskane do 01.10.2010 r. Umowa nie przewiduje kar umownych. Odpowiedzialnos¢ Spotki z
tytulu umowy jest ograniczona do 30 mln USD rocznie w przypadku odpowiedzialno$ci za dzialanie produktu
wytwarzanego przez Spotke (odpowiedzialno$¢ ta powinna by¢ pokryta polisa ubezpieczeniowa). W innych
przypadkach naruszenia umowy odpowiedzialno$¢ Spotki ograniczona jest do szkody faktycznie poniesionej
przez BHC z tytutu takiego naruszenia (por. RB 65/2009).

10.07.2009 r. Spolka zawarta z SciGen umowg o podziale zysku (,,Umowa SciGen”). Przedmiotem Umowy
SciGen jest podzial zysku wynikajacego z Umowy BHC. Strony Umowy SciGen uzgodnity, ze w zwiazku z
rozwigzaniem przez SciGen poprzedniej umowy dystrybucyjnej na terenie Chinskiej Republiki Ludowej i
udzieleniem przez SciGen na rzecz BHC wylacznych praw do dystrybucji na terenie ChRL SciGen bedzie
uprawniony do udziatu w zysku wynikajacego z dostawy insuliny przez Spoétke na podstawie Umowy BHC.
Spolka szacuje, ze taczna wartos¢ udziatu SciGen w przychodach z Umowy BHC, przez caty okres jej trwania
wyniesie od 225 mln USD do 270 mln USD. Umowa SciGen zawarta zostala na okres 15 lat, co odpowiada
okresowi, na ktory zawarta zostata Umowa BHC. Umowa nie przewiduje kar umownych (por. RB 66/2009).

05.08.2009 r. Spotka otrzymata potwierdzenie speilnienia warunkéw zawieszajacych Umowy BHC, o ktorych
mowa w pkt. (a), (b) i (c) powyzej. (por. RB 70/2009).
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