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SOVEREIGN

— CAPITAL—

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2009
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

1. Wybrane dane finansowe

skonsolidowanego

sporzadzonego wg MSSF w PLN oraz w EUR

GRUPA KAPITALOWA SOVEREIGN CAPITAL S.A.

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) na dzialalnodci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Udziat w wyniku jednostek podporzadkowanych

Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk (strata) netto

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej

Zwickszenie/ (zmniejszenie) netto $rodkéw pienieznych
iich ekwiwalentéw

Liczba akcji na koniec okresu (w szt.)

Srednia wazona liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/ EUR)

Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje (w PLN/ EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedna akcje (w PLN/EUR)

Aktywa razem

Zobowiazania dlugoterminowe

Z.obowiazania krotkoterminowe

Kapital wlasny

Kapital podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Warto$é ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR)

4 kwartaly
narastajaco za

sprawozdania  finansowego
4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly
narastajaco za narastajaco za narastajaco za

12 miesigcy 12 miesigcy 12 miesigcy 12 miesigcy
konczace si¢ konczace si¢ konczace si¢ konczace si¢
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w ‘000 PLN w ‘000 PLN w 000 EUR w ‘000 EUR
7 894 761 1819 215

(4 929) (2114) (11306) (599)
(2838) 3328 (654) 942

1555 5001 358 1433

(1197) 7 490 (276) 2121
(1197) 7 490 (276) 2121

(2 140) (183) (493) (52)

(4 896) (8 3006) (1128) (2352)

4514 6914 1040 1957

(2551) (1575) (588) (446)

2100 000 2100 000 2100 000 2100 000
2100 000 2100 000 2100 000 2100 000
0,57) 3,57 (0,13) 1,01

(0,57) 3,57 (0,13) 1,01

Stan na Stan na Stan na Stan na

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
52620 25814 12 809 6187

2058 724 501 174

26412 209 6429 50
24150 24 881 5878 5963

525 525 128 126

2100 000 2100 000 2100 000 2100 000
11,50 11,85 2,80 2,84



SOVEREIGN

— CAPITAL—

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2009
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

2. Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wg MSSF

za IV kwartat 2009 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (rachunek zyskow i strat)

GRUPA KAPITALOWA SOVEREIGN CAPITAL S.A.

za 3 miesigce

za 12 miesigcy

za 3 miesigce

za 12 miesigcy

konczace sig koficzacych sig¢ koficzace sig¢ konczacych sig¢
31 grudnia 2009 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008 31 grudnia 2008
Przychody ze sprzedazy 5487 7 894 132 761
- w ym Zmiana stanu produktow 4280 3942 -
Koszty dzialalno$ci operacyjnej (6 987) (12 6406) (660) (2 820)
Wynik na sprzedazy (1500) (4 752) (528) (2 065)
Zyski (straty) z inwestycji - - _ o)
Pozostale przychody operacyjne 82 147 - 125
Pozostale koszty operacyjne (208) (324) 11 172)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (1626) (4 929) (517) (2114)
Zysk (strata) na dzialalnosci finansowe;j 2032 2091 5886 2847
Wynik na sprzedazy udzialéw jednostek podporzadkowanych - - 2500 2595
Wynik brutto 406 (2 838) 7 869 3328
Podatek dochodowy 157 (86) 1672 899
Udzial w wyniku jednostek podporzadkowanych wycenianych
metoda praw wlasnosci (695) 1555 (7 279) 5001
Wynik netto (446) (1197) (1083) 7 490
- pryypadajacy na ndzialy mniejs3osci -
- przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej (446) 1197) 1083) 7 490
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 2100 000 2100 000 2100 000 2100 000
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN) 0,21) 0,57) 0,52) 3,57
Srednia wazona liczba akeji (w szt.) 2100 000 2100 000 2100 000 2100 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN) (0,21) 0,57) (0,52) 3,57

Nalezy zauwazy¢, iz strata wykazana w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za 12 miesigey koficzacych
si¢ 31 grudnia 2009 roku jest wynikiem rozpoczecia od trzeciego kwartatu 2009 roku pelnej konsolidacji spotki
Werth-Holtz S.A. Inwestycja w spotke Werth-Holz S.A. ma charakter dlugoterminowy i jest projektem
restrukturyzacyjnym, w ktérym Sovereign Capital uczestniczy od lutego 2008 roku, a od lipca 2009 roku przejat
takze zarzadzanie operacyjne spotka. Spotka Werth-Holz S.A rozpoczela dzialalno$é i uruchomita produkcje w
2008 roku na majatku przejetego przedsi¢biorstwa upadlej spétki Werth Holz Polska sp. z o.0. Obecnie
Emitent koncentruje si¢ na zdobywaniu nowych klientéw oraz przywréceniu dawnych mocy produkcyjnych
przejetego zakladu, ktérego roczna sprzedaz przekraczata 60 min zl W zwiazku z powyzszym spétka ponosi
jeszcze straty. Jednoczesnie jednak Werth-Holz S.A. rozwija si¢ bardzo dynamicznie. W roku 2009 spétka
zanotowala wzrost przychoddéw ze sprzedazy produktéow o ok. 140% do 13,4 mln zt z poziomu 5,5 min zt w
roku 2008. Emitent planuje, iz w roku 2010 Werth-Holz S.A. ponowni zwigkszy sprzedaz o kilkadziesiat
procent i osiagnie rentownosé.



SOVEREIGN

— CAPITAL—

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2009
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans)
GRUPA KAPITAY.OWA SOVEREIGN CAPITAL S.A.

Aktywa obrotowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Inne aktywa finansowe

Zapasy

Naleznosci

Rozliczenia mi¢dzyokresowe
Aktywa trwate

Aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

Inwestycje dlugoterminowe
Nalezno$ci dlugoterminowe
Wartosci niematerialna
Wartos¢ firmy

Rzeczowy majatek trwaly
AKTYWA RAZEM

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania

- kredyty i pogyezki

- 3 ytutn emisfi dlugnych papierdw wartosciowych
- handlowe i pozostate

Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiazania dtugoterminowe

- 3 tytutu emisji dingnych papierow wartosciowych
- handlowe i pozostate

Rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

Rezerwy
- na Swiadezenia pracownicge

- inne

Kapitat wlasny

Kapitat podstawowy
Udzialy wlasne

Kapital zapasowy

Pozostaly kapital rezerwowy
Kapital z aktualizacji wyceny
Wynik okreséw ubieglych
Wynik netto

Udziaty mniejszosci
PASYWA RAZEM

Warto$¢ ksiggowa
Liczba akcji (w szt.)

Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN)

Stan na Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 2009 30 wrzesnia 2009 31 grudnia 2008 30 wrzesnia 2008
14 585 13150 9675 12 424
890 2817 3441 5000
2276 2338 3299 7045
7099 3963 - -
4192 3756 2927 369
128 276 8 10
38035 37121 16 139 13 881
1065 1219 51 1044
19162 19720 15911 12 635
66 66 63 57
50 62 - -
475 4595 - -
17 217 11459 114 145
52 620 50271 25 814 26 305
26 412 5590 209 276
26 300 5590 207 276
3 000 3 000 - -
19 884 - -
3416 2590 207 276
112 - 2 -
2058 20 336 724 63
22 19 451 - -

0 19406
22 45 - -
1820 727 702 27
216 158 22 36
159 101 4 36
57 57 18 -
24150 24 345 24 881 25 966
525 525 525 525
(458) - - -
16 878 17 812 17 080 16 890
458 1300 - -
1361 - - -
6583 5459 (214) (22
(1197) (751) 7 490 8573
52 620 50271 25 814 26 305
24150 24 345 24 881 25 966
2100 000 2100 000 2100 000 2100 000
11,50 11,59 11,85 12,36



SOVEREIGN

— CAPITAL—

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2009
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

GRUPA KAPITALOWA SOVEREIGN CAPITAL S.A.

Kapitat wtasny na poczatek okresu

Kapitat zaktadowy na poczatek okresu
Kapitat zaktadowy na koniec okresu

Udzialy wtasne na poczatek okresu
b) zmniejszenia

Udzialy wtasne na koniec okresu

Kapitat zapasowy na poczatek okresu

) zwigkszenia

- podzial ysku

- rozwianie nutworenie kapitalu rexerwowego na nabycie akgi
- korekta konsolidacyjna wiqzana e Jmianq udzialow

b) zmniejszenia

- korekta konsolidacyjna wiqzana e Imianq ndzialow

- utworzenie kapitatn rexerwowego na nabycie akei

- koszly emisji akgji

Kapitat zapasowy na koniec okresu

Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek

) zwigkszenia

- utworzenie kapitatn rexerwowego na nabycie akei

b) zmniejszenia

- rozwianie nutworzenie kapitalu rexerwowego na nabycie akgi

Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu

Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
) zwigkszenia

- utworzenie kapitatn 3 aktualizagi wyceny

b) zmniejszenia

- korekta konsolidacyjna wiqzana e 3mianq udgiatdw

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Wynik lat ubiegtych na poczatek okresu

) zwigkszenia

- korekta konsolidacyjna wiqzana e 3mianq udgiatdw

b) zmniejszenia

- podzial gyskn

- korekta konsolidacyjna wiqzana e 3mianq udgiatdw

- preznaczente c3esei Zysku za 2008 na wyplate dywidendy
Wynik lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto na poczatek okresu
Wynik netto na koniec okresu

Udzialy mniejszo$ciowe na poczatek okresu
b) zmniejszenia

Udzialy mniejszo$ciowe na koniec okresu

Kapitat wtasny na koniec okresu

za 3 miesigce

za 12 miesigcy

za 3 miesigce

za 12 miesigcy

konczace si¢ konczacych sig konczace si¢ konczacych sig
31 grudnia 2009 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008 31 grudnia 2008
25 345 24 881 25966 17 444
525 525 525 525
525 525 525 525

0 0 0 0
“58) “458) - -
(458) (458) 0 0
17 812 17 080 16 890 9142
(935) 1097 192 8 055
(1777) 255 - 8055
842 842 - -

- - 192 -

- (1.300) ) (117)

. - 2
(1300) - -

- - 2 (115)

16 878 16 878 17 080 17 080
1300 0 0 0

- 1300 - -

- 1 300 - -

(842) (842) - -
(842) (842) . .
458 458 0 0

0 0 0 0
4658 4658 - -
4658 4658 - -
(3297) (3297) - -
(3297) (3297) - -
1361 1361 0 0
5459 7276 (22) 7762
- 530 - 79

- 530 - 79

1124 (1223) (192) (8 055)
1777 (255) - (8055)
(653) (653) (192) -

- (313) - -

5583 6583 (214) (214)
(751) - 8573 -
(1197) (1197) 7 490 7 490
0 0 0 15

- - - (15)

0 0 0 0

24 150 24 150 24 881 24 881




SOVEREIGN

— CAPITAL—

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2009
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych

GRUPA KAPITALOWA SOVEREIGN CAPITAL S.A.

Wynik netto

Korekty, razem

Wynik na dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowej
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowiazat

Pozostate

Korekta zysku (straty) okresu z tytutu udzialu w zyskach (stratach)

jednostek rozliczanych metoda praw wiasnosci

Przeplywy pienigzne netto
z dziatalnoS$ci operacyjnej

Wplywy

Inne wplywy inwestycyjne

Zbycie aktywéw finansowych
Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych
oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Inne wydatki inwestycyjne

Nabycie aktywow finansowych

Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnoéci inwestycyjnej

Wptywy

Wplywy netto z emisji akcji (udzialow) i innych instrumentéw
kapitalowych oraz doplat do kapitatu

Wplyw z pozyczki

Inne wplywy finansowe

Wydatki

Wykup dluznych papieréw wartosciowych

Koszty emisji akcji (udzialéw) wlasnych

Inne wyplywy finansowe

Przeptywy pienigzne netto
z dziatalno$ci finansowej

Przeplywy pienigzne netto, razem

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych:
- zmiana stanu srodkéw pieni¢znych z tytulu réznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

za 3 miesigce

za 12 miesigcy

za 3 miesigce

za 12 miesigcy

konczace sig konczacych sig konczace sig koficzacych si¢
31 grudnia 2009 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008 31 grudnia 2008
(446) (1197) (1083) 7 490
2069 (944) 3448 (7 673)
(892) (1.099) (3 168) (5 306)
(338) 198 5286 4323

(3 149) (2539) - -
4979 3505 (2762) (2 320)
774 546 (3 2806) 691

695 (1 555) 7377 (5 061)
1623 (2 140) 2 365 (183)
56 1666 (1465) 6233

56 1666 81 81

0 0 (1 5406) 6152

(6 098) (6 562) (9 137) (14 539)
(6 070) (6 528) - (15)
0 4) (3 953) (3953)

(28) (30) (5 184) (10 571)

(6 042) (4 896) (10 602) 8 306
17 926 20 018 12 655 13 105
103 103 2 2

17 823 19915 12 653 13103
(15 434) (15 504) (6 077) (6191)
(15 400) (15 400) (500) (500)
- - @ (115)

(34) (104) (5 576) (5 576)
2492 4514 6578 6914
(1927) (2 522) (1659) (1575)
(1927) (2 551) (1559) (1476)
- (29) 100 100

2817 3441 5000 4917
890 890 3441 3441



SOVEREIGN

— CAPITAL—

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2009
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Skrocone kwartalne jednostkowe
za IV kwartat 2009 roku

sprawozdanie finansowe

sporzadzone

Wybrane dane finansowe jednostkowego sprawozdania finansowego w PLN oraz w EUR

SOVEREIGN CAPITAL S.A.

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto srodkéw
pienigznych iich ekwiwalentéw

Liczba akcji na koniec okresu (w szt.)
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/ EUR)
Srednia wazona liczba akeji (w szt.)

Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje (w PLN/ EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedna akcje (w PLN/EUR)

Aktywa razem

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Kapital wlasny

Kapital podstawowy

Liczba akcji (w szt.)

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR)

wg MSSF

4 kwartaty 4 kwartaly 4 kwartaly 4 kwartaly
narastajaco za narastajaco za narastajaco za narastajaco za
12 miesigcy 12 miesigcy 12 miesigcy 12 miesigcy
koniczace si¢ konczace si¢ konczace si¢ konczace si¢
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
w 000 PLN w ‘000 PLN w 000 EUR w 000 EUR
983 700 226 198

(1 670) 559 (385) 158

(1 069) 1069 (246) 303

(1107) 571 (255) 162

(904) (1463) (208) (414)

(230) (4 364) (53) (1 2306)

712 1827 164 517

451 (3 900) 104 (1 104)

2100 000 2100 000 2100 000 2100 000
(0,53) 0,27 0,12) 0,08

2100 000 2100 000 2100 000 2100 000
(0,53) 0,27 0,12) 0,08

0,15 - - -

Stan na Stan na Stan na Stan na

31 grudnia 2009 31 grudnia 2008 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
19623 11713 4777 2807

760 599 185 144

800 205 195 49

18063 10 909 4397 2615

525 525 128 126

2100 000 2100 000 2100 000 2100 000

8,60 5,19 2,09 1,25



SOVEREIGN

— CAPITAL—

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2009

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochod6éw (rachunek zyskéw i strat)

SOVEREIGN CAPITAL S.A.

Przychody ze sprzedazy

Koszty dzialalno$ci operacyjnej
Wynik na sprzedazy

Zyski (straty) z inwestycji

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Wynik na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) na dziatalnosci finansowej
Wynik brutto

Podatek dochodowy

Wynik netto

Liczba akcji na koniec okresu (w szt.)
Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN)

Srednia wazona liczba akeji (w szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN)

za 3 miesigce

za 12 miesigcy

za 3 miesigce

za 12 miesigcy

koniczace sig  konczacych sig koniczace sig  konczacych sig
31 grudnia 2009 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008 31 grudnia 2008
758 983 110 700

(744) (2 635) (595) (2592

14 (1652) (484) (1892)

- - 2498 2498

5 22 - 125

(10) (40) (25) (172)

9 (1670) 1989 559

(50) 601 341 510

41 (1069) 2330 1069

(38) 38 583 498

3) (1107) 1747 571

2100 000 2100 000 2100 000 2100 000
(0,01) (0,53) 0,83 0,27

2100 000 2100 000 2100 000 2100 000
0,01) (0,53) 0,83 0,27



SOVEREIGN

— CAPITAL—

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2009
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans)

SOVEREIGN CAPITAL S.A.

Aktywa obrotowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe przeznaczone do zbycia
Inne aktywa finansowe

Naleznosci

Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa trwate
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Inwestycje dlugoterminowe
Nalezno$ci dtugoterminowe

Rzeczowy majatek trwaly

AKTYWA RAZEM

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania

- kredyty i pogyezki

- 3 ytutn emisfi dlugnych papierdw wartosciowych
- handlowe i pozostate

Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Zobowigzania dfugoterminowe
Rezerwy z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

Rezerwy
- na Swiadezenia pracownicge

- inne

Kapitat wlasny

Kapital podstawowy
Udzialy wlasne

Kapital zapasowy

Pozostaly kapital rezerwowy
Wynik okreséw ubiegtych

Wrynik netto

PASYWA RAZEM
Warto$¢ ksiggowa

Liczba akcji (w szt.)

Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w PLN)

Stan na Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 2009 30 wrzesnia 2009 31 grudnia 2008 30 wrzesnia 2008
6502 6928 8 684 11 814
457 1575 909 4994
2370 2336 4858 6460
3664 2999 2909 350
11 18 8 10
13121 13172 3029 1247
39 1 0 33
12974 13 052 2852 1011
66 66 63 57

42 53 114 146

19 623 20 100 11713 13 061
800 846 205 3835
800 846 205 3835
3000 3 000 - -
19 884 - -
800 846 205 3835
760 731 599 63
727 727 577 27

33 4 22 36

16 4 4 36

17 18 -

18 063 18 523 10 909 9163
525 525 525 525
(458) - - -
16 878 17 812 9823 9824
458 1300 - -
1767 (10) (10) (10)
(1107) (1104 571 (1176)
19 623 20 100 11713 13 061
18 063 18 523 10 909 9163
2100 000 2100 000 2100 000 2100 000
8,60 8,82 5,19 4,36
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SOVEREIGN

— CAPITAL—

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2009
(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

SOVEREIGN CAPITAL S.A.

Kapitat wiasny na poczatek okresu

Kapitat zaktadowy na poczatek okresu
a) zwigkszenia

- emisja akgi

b) zmniejszenia

Kapitat zaktadowy na koniec okresu

Udziaty wtasne na poczatek okresu
b) zmniejszenia

Udziaty wtasne na koniec okresu

Kapitat zapasowy na poczatek okresu
a) zwigkszenia
- podzial 3ysku

- rogwianie utworzenie kapitatu rexerwowego na nabycie akgji
- preniesienie kapitatu zapasowego 3 Sovereign Recovery w
wyniku potaczenia

b) zmniejszenia
- koszty emisfi akgi
Kapitat zapasowy na koniec okresu

Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
a) zwigkszenia

- utworzenie kapitalu regerwowego na nabycie akegi

b) zmniejszenia

- rogwianie utworzenie kapitatu rexerwowego na nabycie akgji

Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu

Wiynik lat ubieglych na poczatek okresu

a) zwigkszenia
- przeniesienie wyniku netto 3 Sovereign Recovery w wynikn
polaczenia

b) zmniejszenia

- podzial 3ysku
- podzial Zysku 2008 3 Sovereign Recovery w wynikn
polaczenia

- przexnacgenie cescl 2ysku za 2008 na wyplate dywidendy
Wynik lat ubiegtych na koniec oktresu

Wynik netto na poczatek okresu

Wynik netto na koniec okresu

Kapitat wiasny na koniec okresu

za 3 miesigce

za 12 miesigcy

za 3 miesigce

za 12 miesigcy

konczace si¢ konczacych sig¢ konczace si¢ konczacych sig
31 grudnia 2009 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008 31 grudnia 2008
18 523 10 909 9163 10 453
525 525 525 525
525 525 525 525

0 0 0 0

(458) (458) - -
(458) (458) 0 0
17 812 9823 9 824 9142
(935) 8354 - 796
(1777) 255 - 796
842 842 - -
7257 - -

- (1 300) [©) (115)

- (1 300) 1) (115)

16 878 16 878 9 823 9823
1300 0 0 0

- 1300 - -

- 1 300 - -

(842) (842) - -
(842) (842) - R
458 458 0 0
(10) 561 (10) 786

- 1777 - -

0 1777 - -
1777 (796) - (796)
(255) - (796)

1777 - - -

- (315) - -

1767 1767 (10) (10)
(1104) - (1176) -
(1107) (1107) 571 571
18 063 18 063 10 909 10 909
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— CAPITAL—

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2009

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienigznych

SOVEREIGN CAPITAL S.A.

Wynik netto

Korekty, razem

Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej
Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowiazaf

Pozostate

Przepltywy pienigzne netto
z dziatalno$ci operacyjnej

Wplywy

Inne wplywy inwestycyjne
Zbycie aktywéw finansowych
Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych
Nabycie aktywow finansowych

Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnoéci inwestycyjnej

Wplywy

Wplyw z pozyczki

Inne wplywy finansowe

Wydatki

Wykup dluznych papieréw wartosciowych
koszty emisji akcji (udzialow) wlasnych
Inne wyplywy finansowe

Przeptywy pienigzne netto
z dziatalno$ci finansowej

Przeptywy pienigzne netto, razem

Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych:
- zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytutu réznic

kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

za 3 miesigce

za 12 miesigcy

za 3 miesigce

za 12 miesigcy

koficzace sig¢ konczacych sig konczace sig koficzacych si¢
31 grudnia 2009 31 grudnia 2009 31 grudnia 2008 31 grudnia 2008
(©)) (1107) (1747) 571
1673) 203 (7 747) (2033)
(735) (1 296) (2478) (2503)
(664) (778) (2501) 507
25 (94) (3018) (139)
(299) 2371 250 102
(1676) (904) (6 000) (1463)
2005 2005 15 245
2005 2000 15 15
5 5 - 230
(2129) (2 236) (142) (4 609)
- ) - 15

(2 129) (2231) (142) (4 594)
(124) (230) (127) (4 304)
711 901 2709 2709

- - 1 2

711 901 2707 2707
(29) (189) (768) (882)

- - (500) (500)

- - M (115)

(29) (189) (267) (267)
682 712 1941 1827
(1118) 422 (4 186) (4 000)
(1118) 451 (4 086) (3 900)
- 29) 100 100

1575 908 4994 4809
457 457 909 909
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— CAPITAL—

Komentarz do skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2009 roku Grupy
Kapitatowej Sovereign Capital S.A.

1. Zasady (polityka) rachunkowosci

Skonsolidowane i skrécone jednostkowe sprawozdanie kwartalne Sovereign Capital S.A. sporzadzone zostato
zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi do stosowania
w Unii Europejskiej, w szczegélnosci zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Podstawa prawna wykonania skonsolidowanego raportu kwartalnego jest Rozporzadzenia Ministra Finanséw
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych z dnia
19 Tutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 roku). Zgodnie z § 87 ust. 1 przedmiotowego
rozporzadzenia emitent bedacy jednostka dominujaca nie jest obowigzany do przekazania odrgbnego raportu
kwartalnego, pod warunkiem zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie kwartalnym kwartalnej informaciji
finansowej zawierajacej: bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek

przeplywoéw pienieznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez Jednostke Dominujaca oraz jednostki Grupy Kapitalowej w dajacej si¢ przewidzieé
przysztosci. Nie sa znane okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke
Dominujacy oraz spdtki wehodzace w sktad Grupy Kapitatlowej Sovereign Capital S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie kwartalne zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz
jednostek zaleznych oraz stowarzyszonych.

@) Waluta funkcjonalna

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Spélki wyceniane sa w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dzialalno§¢ — waluta funkcjonalna. Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w polskim zfotym, ktory stanowi walute funkcjonalng Spotki.

(ii)  Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmuja uzyskane lub niewatpliwie nalezne kwoty netto ze sprzedazy prowadzonej
na rachunek wlasny jednostki gospodarczej. Ujmowane sa w wartosci godziwej zaplat otrzymanych lub
naleznych.

Przychody ze sprzedazy ustug doradczych swiadczonych w sposéb staly sa ujmowane w okresie wykonania
ustugi, w kwocie umownego ryczaltu lub kwoty ustalonej z odbiorca ustugi na podstawie rozliczenia czasu
poswigconego przez pracownikéw na realizacje ustugi w danym okresie.

Przychody z jednorazowych projektéw sa rozpoznawane w momencie zakofczenia projektu lub jego
umownego etapu. Spoélka realizuje wiele projektéw na wlasne ryzyko a wyniku transakeji zwykle nie mozna
oszacowaé w wiarygodny sposéb przed zakonczeniem wykonania transakcji. Warto$¢ naleznych przychodéw
jest czesto ustalana w koficowym etapie wykonania projektu, gdy znany jest zakres i charakter wykonanych prac,
przychody sa zatem uznawane w wyniku finansowym w momencie podpisania protokolu odbioru lub
wystawienia faktury.

Wplywy korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstajace w nastgpstwic sprzedazy aktywow
finansowych (z dzialalnosci inwestycyjnej), sa ujmowane jako przychody ze sprzedazy. Przychody ze sprzedazy
aktywéw finansowych powstaja w wyniku zwyklej — podstawowej, a nie ubocznej — dzialalnosci gospodarczej
Spoélki i sq istotne dla catoksztaltu jej funkcjonowania.

Jednoczesnie wynik na sptacie wierzytelno$ci prezentowany jest w dziatalnosci finansowej jako réznica
pomiedzy splacong wartoscia nominalng wierzytelnosci wraz z odsetkami za zwloke w zaplacie a ceng nabycia
wierzytelnosci przez Spétke — prezentacja taka lepiej odzwierciedla istote transakeji.
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Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa narastajaco, w odniesieniu do gléwnej kwoty naleznej, zgodnie
z metoda efektywnej stopy procentowe;j.

Réznice kursowe powstajace z tytulu rozliczania pozycji pienigznych lub z tytulu przeliczania pozycji
pieni¢znych po kursach innych niz te, po ktérych zostaly one przeliczone w momencie ich poczatkowego
ujecia w danym oktesie s ujmowane w kwocie netto — w wyniku finansowym oktesu, w ktérym powstaja.

Przychodem ze sprzedazy wyrob6w, towaréw i materiatéw jest moment ich przekazania odbiorcy. Przychodem
ze sprzedazy sa nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy rzeczowych skladnikéw majatkowych i ustug,
pomniejszone o nalezny podatek od towaréw i ustug. Przychody ze sprzedazy ustala si¢ w wartosci wyrazonej
w rzeczywistych cenach sprzedazy, po uwzglednieniu opustow, rabatow i bonuséw

(iii) Koszty

Koszty sa prezentowane w ukladzie poréwnawczym. Koszty nie sa w rachunku zyskow i strat kompensowane
z przychodami, z wyjatkiem sytuacji, gdy kompensowanie odzwierciedla istote transakcji. W szczegdlnosci,
koszt wlasny sprzedazy aktywoéw finansowych (dotyczacy dzialalnosci inwestycyjnej) nie jest
kompensowany z przychodami. Odmienna prezentacja — zdaniem Zarzadu — oslabilaby zdolnos§¢ rozumienia
przez uzytkownikéw sprawozdania finansowego zaréwno przeprowadzonych transakcji, jak i mozliwosé oceny
przez nich przysztych przeplywéw pieni¢znych. Kompensujq si¢ natomiast:

. zyski i straty na sprzedazy niefinansowych aktywow trwalych

. réznice kursowe powstajace z tytulu rozliczania pozycji pienigznych lub z tytutu przeliczania pozycji
pieni¢znych po kursach innych niz te, po ktérych zostaly one przeliczone w momencie ich
poczatkowego ujecia w danym okresie

. zyski i straty na splacie wierzytelno$ci

. zyski i straty na sprzedazy udzialéw jednostek podporzadkowanych

Koszty przyszltych §wiadczen emerytalnych obejmuja platnosci do pafistwowych programéw emerytalnych
isa traktowane w taki sam sposéb, jak programy okreslonych skladek — obciazaja rachunek zyskéw i strat
w momencie kiedy staja si¢ wymagalne.

(iv) Podatki

Na obowiagzkowe obciazenia wyniku sktadaja si¢ podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Wynik podatkowy tézni si¢ od ksiggowego z powodu:

. przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztow stanowiacych koszty uzyskania przychodéow
w latach nastepnych

. pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu

. przychodéw opodatkowanych w roku obrotowym, ale nie ujetych w wyniku ksiegowym

. kosztéw nie ujetych w wyniku ksiegowym i stanowiacych koszt uzyskania przychodéw

Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany jako podatek podlegajacy zaplacie lub zwrotowi w przysztosci, z powodu
réznic pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajacymi im warto$ciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejSciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadniki aktywéw z tytulu podatku odroczonego sq rozpoznawane do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszle zyski podatkowe o zidentyfikowane
ujemne réznice przejsciowe.

Warto$¢ skladnikow aktywow z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy —
w przypadku, gdy spodziewane przyszle zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji réznic
przejsciowych lub ich czgsci, nastepuje odpis.

14



S OVE RE IGN Skonsolidowany raport kwartalny QSr 4/2009

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tys. z1, o ile nie podano inaczej)
— CAPITAL—

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywac w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji
ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

) Udziat w iku jednostek podporzadkowanych cenianych metod raw _wlasnoS$ci
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Metoda praw wlasnosci wyceniane sg inwestycje w jednostkach podporzadkowanych, za wyjatkiem sytuacji gdy

inwestycja jest klasyfikowana jako przeznaczona do zbycia, kiedy to rozlicza si¢ ja zgodnie z MSSF ,, Aktywa

trwale przeznaczone do zbycia i zaniechanie dziatalno$ci”.

Podporzadkowane sa jednostki, na ktére Spotka wywiera znaczacy wplyw, ale ich nie kontroluje — zwykle
towarzyszy temu posiadanie od 20% do 50% ogdlnej liczby gloséw w organach stanowigcych.

Inwestycje w jednostka stowarzyszona wykazuje si¢ w skonsolidowanym bilansie po koszcie historycznym, ze
stosowang korekta o zaistniale po dacie przejecia, zmiany udzialu jednostki stowarzyszonej minus utraty
warto$ci inwestycji.

Warto$¢ poczatkowa inwestycji w jednostkach podporzadkowanych aktualizowana jest na dzien bilansowy
o zmiany wartosci jej aktywéw netto, przypadajace na okres od dnia uzyskania znaczacego wplywu.

Nadwyzke ceny nabycia nad watto$cia godziwa dajacych si¢ zidentyfikowaé aktywéw netto jednostki
stowatzyszonej na dzied nabycia ujmuje si¢ jako wartos¢ firmy.

Nadwyzka udziatu w wartosci godziwej netto dajacych si¢ zidentyfikowaé aktywéw i zobowigzan nad kosztem
przejecia ujmuje sie w wyniku finansowym.

W jednostkowym sprawozdaniu udzialy w jednostkach stowarzyszonych wyceniane sa w cenie zakupu (lub
nabycia).

(vi) Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystapienia na dziefi nabycia nadwyzki kosztu nabycia
jednostki nad wartoscia godziwa identyfikowalnych sktadnikow aktywéw i pasywow jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewzigcia na dzie nabycia. Warto$¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik
aktywoéw 1 przynajmniej raz w roku podlega analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci
rozpoznawana jest od razu w rachunku zyskow i strat i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach. Przy
sprzedazy jednostki zaleznej, stowarzyszonej lub wspdélnego przedsiewziccia, odpowiednia czes¢ wartosci firmy
uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

(vii)  Srodki pieniesne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmowane sa w bilansie wedtug wartosci nominalnej. Dla celéw rachunku
przeplywow pieni¢znych do srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow zalicza si¢ gotowke w kasie, $rodki
zgromadzone na rachunkach biezacych w bankach oraz krétkoterminowe lokaty bankowe. Srodki pienigzne
iich ekwiwalenty, wyrazone w walutach obcych, wycenia si¢ na dzieni bilansowy po kursie $rednim ustalonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzied.

(viii) Instrumenty finansowe

Instrument finansowy jest to kazdy kontrakt, ktéry skutkuje powstaniem skladnika aktywéw finansowych
u jednej jednostki i zobowiazania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej jednostki.

Spélka ujmuje skladnik aktywéw lub zobowiazanie finansowe w swoim bilansie wtedy i tylko wtedy, gdy staje
si¢ strong umowy tego instrumentu.
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Spélka ujmuje lub wylacza standaryzowana transakcje kupna lub sprzedazy skladnika aktywéw finansowych
z bilansu na dzien zawarcia transakcji.

Spélka wylacza ze swojego bilansu sktadniki aktywéw finansowych wtedy i tylko wtedy, gdy:

. wygasaja umowne prawa do przeplywéw pieni¢znych ze sktadnika aktywoéw finansowych, lub

. przenosi sktadnik aktywéw finansowych na inng jednostke

Spélka wylacza ze swojego bilansu zobowiazanie finansowe (lub cz¢$¢ zobowiazania finansowego) wtedy
i tylko wtedy, gdy zobowiazanie wygasto, tzn. kiedy obowiazek okreslony w umowie zostat:

. wypelniony, lub

. umorzony, lub

. wygast

W ramach instrumentéw finansowych wyrézniamy:

. Aktywa finansowe,
. Zobowigzania finansowe,
. Instrumenty kapitalowe.

(ix) Aktywa finansowe

Spélka klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii:

. aktywa finansowe przeznaczone do zbycia

. inne aktywa finansowe

Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywéw finansowych, a okresla si¢ ja w momencie

poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe przeznaczone do zbycia spetniaja nastepujace warunki:
sg dostepne do natychmiastowej sptzedazy w swoim obecnym stanie,
zarzad posiadajacego je podmiotu podjal decyzj¢ o ich zbyciu w terminie nie dtuzszym niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego oraz podjal aktywne dzialania zmierzajace do realizacji tej decyzji, a wystapienie
transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne,

stanowig cz¢$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zatzadza tacznie.

Aktywa finansowe przeznaczone do zbycia, w szczegélnosci wierzytelnosci wyceniane sa nie pézniej niz na
dzien bilansowy, wedlug wartosci godziwej.

Inne aktywa finansowe zostaly nabyte w celu osiagniccia korzysci ekonomicznych wynikajacych ze zmiany
ich warto$ci w efekcie zmian czynnikéw rynkowych. Korzysci ekonomiczne maja postac réznicy miedzy cena
nabycia i ceng sprzedazy lub cena nabycia i splacana wartoscia nominalna,.

Inne aktywa finansowe wyceniane sa nie pézniej niz na dzien bilansowy, wedlug wartosci godziwej.
W przypadku, gdy nie jest mozliwe:

. ustalenie ceny rynkowej, ze wzgledu na nie istnienie aktywnego rynku
. ustalenie ceny rynkowej takich samych lub podobnych aktywéw, ani
. ustalenie mozliwej do osiagniecia ceny sprzedazy netto

za warto§¢ godziwa przyjmuje si¢ cen¢ nabycia, powickszong o oplaty transakcyjne i pomniejszona
o ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
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(x)  Zobowigzania finansowe
Zobowiazania finansowe klasyfikuje si¢ jako:
. wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy

. pozostale zobowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe wyceniane przez wynik

Do tej kategorii zalicza si¢ zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w
wartosci godziwe]j poprzez wynik finansowy.

Zobowiazanie finansowe klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

. zostato podjete w celu odkupu w krétkim terminie,

. stanowi cze§¢ okre§lonego portfela instrumentéw finansowych, ktérym Grupa zarzadza w celu
generowania krétkoterminowych zyskéw,

. jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i nie dziatajacym jako zabezpieczenie.

Pozostate zobowiazania finansowe

Pozostate zobowiazania finansowe w tym kredyty i pozyczki, wyceniane sa poczatkowo w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakcji a nastgpnie wycenia si¢ je po zamortyzowanym koszcie historycznym metoda
efektywnej stopy procentowej.

(xi) Instrumenty kapitalowe

Instrumentem kapitalowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udzial w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan.

(xii) Wycena instrumentéw finansowych

W momencie poczatkowego ujecia Spotka wycenia skladnik aktywow finansowych lub zobowiazanie finansowe
wedlug wartosci godziwej, powigkszonej, w przypadku skladnika aktywéw lub zobowigzania finansowego
niekwalifikowanych jako wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktore
moga byé bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania
finansowego.

W przypadku zawarcia kontraktéw opcyjnych moze wystapic, na dzien poczatkowego ujecia, réznica pomiedzy
cena transakcji a wartoscia instrumentu, jaka bylaby ustalona przy uzyciu stosowanych w Spoélce technik
wyceny. W takim przypadku, Spétka, w momencie poczatkowego ujecia, ujmuje skiadnik aktywéw w cenie
transakcji 1 na koniec okresu sprawozdawczego (miesiaca) ustala zysk lub strate wynikajaca jedynie ze zmiany
czynnikéw, ktére bylyby uwzgledniane przy ustalaniu ceny transakcyjne;.

a. Wycena aktywow finansowych
Klasyfikacia aktywow finansowych dla celdw wyceny

Dla potrzeb wyceny na dziei bilansowy, lub na inny moment po poczatkowym ujeciu, Spotka kwalifikuje
aktywa finansowe do jednej z czterech kategorii:

. wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy
. inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

. pozyczki 1 naleznosci

. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Niezaleznie od cech i celu nabycia, Spélka, w momencie poczatkowego ujecia, dokonuje klasyfikacji wybranych
aktywow finansowych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest skladnik
aktywow finansowych klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu, gdy:

. zostal nabyty lub zaciagniety gléwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie, lub

. jest czescia portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktérymi zarzadza si¢ tacznie i dla ktérych
istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskow, lub

. jest instrumentem pochodnym (z wyjatkiem instrumentéw pochodnych bedacych efektywnymi
instrumentami zabezpieczajacymi), lub

. zostal wyznaczony przez Spélke przy poczatkowym ujeciu jako wyceniany wedlug wartosci godziwej

przez wynik finansowy, poniewaz prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosSci sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia platnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,

wzgledem ktoérych Spétka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac je w posiadaniu do uplywu terminu
wymagalnosci.

Pozyezki udzielone i naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa aktywami finansowymi nie bedacymi instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia platnosciami, ktére nie sa kwotowane na aktywnym

rynku.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly wyznaczone przez Spélke jako dostepne do sprzedazy lub nie bedace pozyczkami i nalezno$ciami,
inwestycjami utrzymywanymi do uplywu terminu wymagalnosci ani aktywami finansowymi wycenianymi
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Metody wyceny aktywow finansowych

Wrycena aktywéw finansowych wedlug wartosci godziwej

Spélka wycenia aktywa finansowe wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym instrumenty
pochodne bedace aktywami oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w wartosci godziwej, nie dokonujac
pomniejszenia o koszty transakeji, jakie moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia sig
aktywow.

Warto$¢ godziwg aktywdw finansowych ustala si¢:

. dla instrumentéw notowanych na aktywnym rynku w oparciu o ostatnie notowania dostgpne na dzien
sprawozdawczy

. dla instrumentéw dluznych nienotowanych na aktywnym rynku w oparciu o analize¢ zdyskontowanych
przeplywow pieni¢znych

. dla terminowych instrumentéw pochodnych (forward) i kontraktéw swap w oparciu o analize

zdyskontowanych przeplywéw pieni¢znych

Inwestycje w instrumenty kapitalowe (akcje i udzialy) nieposiadajace kwotowan cen rynkowych z aktywnego
rynku i ktérych warto$é godziwa nie moze byé wiarygodnie zmierzona, Spélka wycenia wedlug kosztu,
tj. w cenie nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytulu utraty warto$ci.

Aktywa finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegaja wycenie zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczet.

Zyski lub straty wynikajace z wyceny skladnika aktywéw finansowych lub zobowiazania finansowego,
kwalifikowanego jako wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje si¢ bezposrednio
w przychodach lub kosztach.

Zyski lub straty wynikajace z wyceny sktadnika aktywow finansowych zaliczonego do dostepnych do sprzedazy
ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wlasnym poprzez zestawienie zmian w kapitale wlasnym, z wyjatkiem
odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty wartosci oraz réznic kursowych, ktére ujmuje si¢ bezposrednio
w rachunku zyskéw i strat. W przypadku dluznych instrumentéw finansowych, odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.
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Wycena aktywéw finansowych wedlug zamortyzowanego kosztu

Spélka wycenia pozyczki i naleznosci, w tym naleznosci z tytulu dostaw i ustug, oraz inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnoéci wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowe;j.

Spélka stosuje uproszczone metody wyceny aktywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego
kosztu jezeli, nie powoduje to znicksztalcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym. Aktywa
finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, w odniesieniu do ktérych Spoétka stosuje uproszczenia,
wyceniane sa w momencie poczatkowego ujecia i w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na dzien bilansowy)
w kwocie wymagajacej zaplaty.

Utrata wartosci aktywéw finansowyeh

Na kazdy dzied bilansowy Spélka ocenia czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci skladnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Jesli istnieja obiektywne przestanki, Zze nastapila utrata wartosci pozyczek 1 naleznosci lub inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie, Spétka ujmuje odpis
aktualizujacy w kwocie réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa danego skladnika aktywéw a wartoscig biezaca
oszacowanych przysztych przeplywéw pieni¢znych zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej
stopy procentowej instrumentu finansowego.

Spélka stosuje uproszczone zasady ustalania utraty warto$ci w odniesieniu do naleznosci handlowych —
w szczegdlnosci dokonuje si¢ odpisu z tytutu utraty wartoéci w kwocie réwnej wartosci bilansowej, jezeli termin
platnosci naleznosci minat co najmniej 6 miesigcy przed dniem bilansowym. Jesli w nastgpnym okresie strata
z tytulu utraty warto$ci zmniejszyla si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny spos6b powiazac ze zdarzeniem
nastepujacym po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujeta strate z tego tytutu odwraca si¢ i uyjmuje w rachunku
zyskow 1 strat jako przychody.

Jesli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapila utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktory nie jest wyceniany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢,
to kwote straty z tytulu utraty wartosci ustala si¢ jako réznice pomiedzy wartoscia bilansows sktadnika aktywéw
finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych przyszlych przeplywéw pieni¢znych, zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych. Tak ustalonych strat
z tytulu utraty wartosci nie poddaje si¢ odwrdceniu.

Jesli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci skladnika aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy, to skumulowane straty powstale na skutek ujemnej wyceny, ujete dotychczas bezposrednio
w kapitale wlasnym, zgodnie z zasadami wyceny aktywéw finansowych, wyksiegowuje si¢ z kapitalu wlasnego
iujmuje w rachunku zyskéw i strat. Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci inwestycji w instrument
kapitatowy, kwalifikowany jako dostepny do sprzedazy, nie podlega odwréceniu przez rachunek zyskéw i strat.

Jesli w nastepnym okresie warto§¢ godziwa instrumentu dluznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost
ten moze by¢ obiektywnie faczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
warto$ci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Diugoterminowe aktywa finansowe przegnaczone do sprzedagy

Aktywa finansowe zakwalifikowane do aktywéw trwalych, ktérych warto§é¢ bilansowa zostanie odzyskana
przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, kwalifikuje si¢ jako aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
i wykazuje w odtrebnej pozycji bilansu. Sytuacja taka ma miejsce, gdy skladnik aktywéw (lub grupa do zbycia)
jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy oraz jego sprzedaz jest wysoce prawdopodobna. Klasyfikacja ta nie
powoduje zmiany zasad wyceny na szczegdlne zasady okreslone w MSSF 5 dla aktywéw przeznaczonych do
sprzedazy.

Dlugoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ wedlug ogdlnych zasad
okreslonych dla aktywéw finansowych.
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b. Wycena zobowiazan finansowych

Spélka wycenia zobowigzania finansowe zakwalifikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy (obejmujace w szczegblnosci instrumenty pochodne niestanowiace instrumentéw zabezpieczajacych)
na dzien bilansowy lub inny moment po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej. Niezaleznie od cech i celu
nabycia, Spétka, w momencie poczatkowego ujecia, dokonuje klasyfikacji wybranych zobowigzan finansowych
jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdy prowadzi to do uzyskania bardziej
przydatnych informaciji. Warto$¢ godziwa zaciagnictego zobowigzania ustalana jest na podstawie biezacej ceny
sprzedazy dla instrumentéw notowanych na aktywnym rynku.

W przypadku braku aktywnego rynku warto$¢ godziwa zobowiaza finansowych ustala si¢ poprzez:

. wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych przeprowadzonych bezposrednio pomiedzy dobrze
poinformowanymi, zainteresowanymi stronami, lub

. odniesienie do biezacej wartosci godziwej innego instrumentu, ktory jest niemalze taki sam, lub

. analiz¢ zdyskontowanych przeplywéw pienigznych

Kredyty i pozyczki otrzymane oraz zobowiazania z tytulu dostaw i ustug sa zobowiazaniami finansowymi
niebedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia platno$ciami, ktére nie sa
kwotowane na aktywnym rynku.

Umowy gwarancji finansowych, tj. umowy zobowiazujace Spétke (wystawce) do dokonania okreslonych
platnosci rekompensujacych posiadaczowi stratg, jaka poniesie z powodu niedokonania przez okreslonego
dtuznika platnosci w przypadajacym terminie zgodnie z pierwotnymi lub zmienionymi warunkami instrumentu
dtuznego, niezakwalifikowane jako zobowigzania wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
wycenia si¢ W wyzszej warto$ci:

. ustalonej zgodnie z zasadami wyceny rezerw

. wartosci  poczatkowej pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o skumulowane odpisy
amortyzacyjne

Wbudowane instrumenty pochodne

Jezeli Spétka zawarla kontrakt stanowigcy instrument taczny, ktérego sktadnikiem jest wbudowany instrument
pochodny, to oddziela go od umowy zasadniczej i ujmuje jako samodzielny instrument pochodny, zgodnie
z zasadami okreslonymi dla inwestycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdy spelnia
wszystkie ponizsze warunki:

. cechy ekonomiczne wbhudowanego instrumentu pochodnego oraz ryzyko z nim zwiazane nie sa $cisle
powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwymi dla umowy zasadniczej

. samodzielny instrument o takich samych watunkach umownych jak wbudowany instrument pochodny,
spelniatby definicje instrumentu pochodnego

. faczny instrument nie jest wyceniany w wartosci godziwej, a zmiany wartosci godziwej nie sq ujmowane
w rachunku zyskéw i strat (tj. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w skladnik aktywow
finansowych lub zobowiazanie finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
nie jest wydzielany)

Spélka dokonuje oceny koniecznosci oddzielenia wbudowanego instrumentu pochodnego od umowy
zasadniczej 1 ujmowania go jako instrumentu pochodnego, gdy staje si¢ po raz pierwszy strong instrumentu
facznego. Ponowna ocena dokonywana jest jedynie w przypadku, gdy do umowy (instrumentu lacznego)
wprowadzane sa w terminie pézniejszym zmiany w znaczacy sposob modyfikujace przeplywy pienigzne
wymagane umows.

Instrument pochodny jest to instrument finansowy spelniajacy ponizsze warunki:

. jego warto$¢ zmienia si¢ wraz ze zmiana okreslonej stopy procentowej, ceny instrumentu finansowego,
ceny towatu, kursu walutowego, indeksu ceny lub stép, ratingu kredytowego lub indeksu kredytowego
czy tez innej zmiennej, przy zalozeniu, ze w przypadku zmiennej niefinansowej, zmienna ta nie jest
specyficzna dla strony kontraktu
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. nie wymaga zadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga poczatkowej inwestycji netto mniejszej niz
dla innych rodzajéw kontraktéw, dla ktérych oczekuje si¢ podobnych reakeji na zmiany czynnikéw
rynkowych oraz — jego rozliczenie nastapi w przyszlosci.

(xiii) Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne, wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, od ktorych oczekuje sig, Ze ich warto§¢
godziwa lub wynikajace z nich przeplywy pieni¢zne skompensuja zmiany wartosci godziwej lub przeplywow
pienigznych pozycji zabezpieczanej, ujmuje si¢ zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen w wartosci
godziwej lub zabezpieczen przeplywéw pieni¢znych, jezeli spelnione sa jednoczesnie nastepujace warunki:

. w momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnie wyznaczono i udokumentowano powiazanie
zabezpieczajace, jak réwniez cel zarzadzania ryzykiem przez Spotke oraz strategie ustanowienia
zabezpieczenia

. oczekuje si¢, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartosci godziwe;j

lub przeplywéw pieni¢znych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumentowana
plerwotnie strategia zarzadzania ryzykiem, dotyczaca tego konktretnego powiazania zabezpieczajacego

. w przypadku zabezpieczen przeplywéw pieni¢znych, planowana transakcja bedaca przedmiotem
zabezpieczenia musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz musi podlegaé zagrozeniu zmianami przeplywow
pienieznych, ktére w rezultacie moga wplywac¢ na rachunek zyskéw 1 strat

. efektywnos¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie oceni¢

. zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza si¢ jego wysoka efektywnosé we wszystkich okresach
sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zostalo ustanowione

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed ryzykiem zmian wartosci godziwej ujetego sktadnika
aktywéw lub zobowigzania, lub uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania albo wyodtebnionej czesci
takiego skladnika aktywéw, zobowiazania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktore przypisaé
mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktére mogloby wplywa¢ na rachunek zyskéw i strat.
Za uprawdopodobnione przyszle zobowiazanie Spétka przyjmuje wiazace porozumienie dotyczace wymiany
ustalonej loéci zasobow, po ustalonej cenie, w ustalonym terminie lub terminach.

W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczeft warto$ci godziwej, Spotka:

. ujmuje zyski lub straty wynikajace z przeszacowania wartosci godziwej pochodnego instrumentu
zabezpieczajacego w rachunku zyskéw i strat, oraz

. koryguje warto$¢ bilansowa pozycji zabezpieczanej o zyski lub straty zwiazane z pozycja zabezpieczana,
wynikajace z zabezpieczanego ryzyka i ujmuje je w rachunku zyskéw i strat (réwniez w odniesieniu
do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktérych skutki wyceny odnoszone sa bezposrednio
na kapital wiasny)

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej, jezeli:

. instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwiazany lub wykonany (zastapienia jednego
instrumentu zabezpieczajacego drugim lub przedluzenia terminu waznosci danego instrumentu
zabezpieczajacego nie uwaza si¢ za wygasniecie lub rozwiazanie, jesli takie zastapienie lub przedtuzenie
terminu stanowi cz¢$¢ udokumentowanej strategii zabezpieczania przyjetej przez Spotke)

. zabezpieczenie przestaje spetniaé kryteria rachunkowosci zabezpieczen, lub

. uniewaznia si¢ powiazanie zabezpieczajace
Zabezpieczenie przeplywéw pienigznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscia przeplywéw
pienigznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwiazanemu z ujetym skiadnikiem aktywow

lub zobowiazaniem lub z wysoce prawdopodobna planowana transakeja i ktére mogloby wplywaé na rachunek
zyskow 1 strat. Planowana transakcja jest to niewigzaca, lecz przewidywana przyszla transakeja.
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W przypadku stosowania rachunkowosci zabezpieczeni przeplywéw pieni¢znych Spétka:

. cze$¢ zyskow lub strat zwiazanych z instrumentem zabezpieczajacym, ktéra stanowi efektywne
zabezpieczenie, ujmuje bezposrednio w kapitale wlasnym poprzez zestawienie zmian w kapitale
wlasnym, natomiast

. nieefektywna czes¢ zyskow lub strat zwiazanych z instrumentem zabezpieczajacym ujmuje w rachunku
zyskéw 1 strat

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje ujeciem skladnika aktywow finansowych lub zobowiazania
finansowego, zwiazane z niq zyski lub straty, ktore byly ujete bezposrednio w kapitale wlasnym, przenosi si¢ do
rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie albo w okresach, w ktérych nabyty skladnik aktywéw lub
przyjete zobowiazanie maja wplyw na rachunek zyskow i strat. Jednakze, jesli Spétka oczekuje, ze calosé lub
czes$¢ strat ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym nie bedzie odzyskana w jednym lub wigcej przyszlych
okresow, ujmuje w rachunku zyskéw i strat kwote, co do ktérej oczekuje sig, Ze nie bedzie odzyskana.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje ujeciem skladnika aktywoéw niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego albo planowana transakcja zwiazana ze skiadnikiem aktywéw niefinansowych lub
zobowigzaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przysztym zobowiazaniem, do ktérego stosuje
si¢ zabezpieczenie wartosci godziwej, Spoétka wylacza zwiazane z tym zyski lub straty, ktére byly ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym i wlacza je do poczatkowego kosztu nabycia lub do innej wartosci bilansowej
sktadnika aktyw6w lub zZobowiazania.

Spélka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen przeplywéw pienigznych, jezeli:

. instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonany — w takim przypadku
skumulowane zyski lub straty zwiazane z instrumentem zabezpieczajacym, odnoszone bezposrednio na
kapital wtasny, ujmuje si¢ dalej w odrebnej pozycji w kapitale wlasnym, az do momentu wystapienia
planowanej transakeji

. zabezpieczenie przestaje spelniaé kryteria rachunkowosci zabezpieczen — w takim przypadku
skumulowane zyski lub straty zwiazane z instrumentem zabezpieczajacym, odnoszone bezposrednio na
kapital wtasny, ujmuje si¢ dalej w odrebnej pozycji w kapitale wlasnym, az do momentu wystapienia
planowanej transakcji

. zaprzestano oczekiwaé realizacji planowanej transakcji, wobec tego wszystkie skumulowane zyski lub
straty zwiazane z instrumentem zabezpieczajacym, odnoszone bezposrednio na kapital wlasny, ujmuje
si¢ w rachunku zyskow i strat

(xiv) Naleznosci

Aktywa powstale na skutek wydania drugiej stronie srodkéw pienieznych, towaréw lub ustug, prezentowane sa
jako naleznosci.

Naleznosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wycenia si¢c w kwocie wymaganej zaplaty — jezeli
ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej tej naleznosci warto§¢ biezaca przyszlych przeplywow
pieni¢znych, oczekiwanych przez jednostke, nie rézni si¢ istotnie od kwoty wymaganej zaplaty.

Uwzglednia si¢ zasade ostroznej wyceny — kwota wymaganej zaplaty jest pomniejszana o odpis aktualizujacy
ktérego wartosé uwzglednia prawdopodobienistwo zaplaty. Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci zalicza si¢
odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktorej dotyczy aktualizacja.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych, zaréwno na dzien bilansowy, jak i na dzien powstania naleznosci,
wycenia si¢ po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na odpowiedni dzien.
Rozliczenie transakcji nastgpuje po kursie ustalonym dla danej waluty przez bank obslugujacy na odpowiedni
dzien. Roéznice kursowe, zaréwno powstale na dzien wyceny, jak i przy zaplacie, zalicza si¢ odpowiednio —
ujemne do kosztéw finansowych, a dodatnie do przychodéw finansowych.
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Naleznosci powstale w wyniku wydania drugiej stronie srodkéw pienieznych w toku realizacji przedwstepnej
umowy przelewu wierzytelnosci — czyli zaliczki na zakup wierzytelno$ci — wycenia si¢ w warto$ci nominalne;j.

Naleznosci prezentuje si¢ w podziale na naleznosci krétkoterminowe 1 dlugoterminowe. Naleznosci
krétkoterminowe stana si¢ wymagalne w okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

(xv) Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow rozpoznaje si¢ w przypadku poniesienia kosztow, ktore dotycza
przysztych okreséw sprawozdawczych.

Do rozliczed czynnych zaliczane sa:

. ubezpieczenia

. prenumeraty

. podatki i oplaty obciazajace koszty np. podatek od nieruchomosci
. koszty dzierzawy (czynsze)

. inne koszty nie dotyczace okresu sprawozdawczego

Rozliczenia nastepuja w indywidualnie oszacowanym okresie, w zalezno$ci od charakteru i wartosci pozycji.

(xvi) Nalezno$ci dtugoterminowe

Naleznosci, ktére stana si¢ wymagalne w okresie dluzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego prezentowane
sq jako naleznos$ci dlugoterminowe.

Naleznosci dlugoterminowe wycenia si¢ w kwocie réwnej wartosci biezacej przyszlych przeplywow
pieni¢znych, oczekiwanych przez jednostke i obliczanych za pomoca stopy dyskontowej odzwierciedlajace;
aktualne ceny rynkowe pieniadza.

(xvii) Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne sa prezentowane w bilansie w warto$ci kosztu historycznego, pomniejszonego
o skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty warto$ci.

Amortyzacja jest wyliczana dla wszystkich wartosci niematerialnych, z pominigciem obicktéw niskocennych
(o wartosci jednostkowej nie wyzszej niz 3,5 tysiaca ztotych). Te ostatnie sa umarzane jednorazowo.

Odpisy umorzeniowe sa wyliczane przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci wartosci niematerialnych
— stosuje si¢ metodg liniows.

Poczatkowe ujecie skladnika wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Cena nabycia obejmuje cene zakupu skladnika aktywow (tj. kwote nalezna sprzedajacemu
pomniejszona o podlegajace odliczeniu podatki: od towardéw i ustug oraz akcyzowy), obciazenia o charakterze
publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz naklady bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika aktywéw do uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem. Rabaty, opusty udzielone
przez sprzedajacego oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaja ceng nabycia skladnika aktywéw.

Jesli sktadnik warto$ci niematerialnych nabyty jest w zamian za instrumenty kapitalowe jednostki sporzadzajacej
sprawozdanie finansowe, cena nabycia skladnika aktywéw odpowiada wartodci godziwej wyemitowanych
instrumentéw kapitalowych, ktéra réwna si¢ wartosci godziwej danego skladnika aktywéw.

Koszt wytworzenia sktadnika warto$ci niematerialnych obejmuje 0gét kosztéw poniesionych przez jednostke w
okresie jego wytwarzania lub przystosowania do uzywania poniesionych do dnia kiedy skladnik majatkowy
znajdzie si¢ w stanie umozliwiajacym uzytkowanie go w sposéb zamierzony przez kierownictwo (lub do dnia
bilansowego, jesli sktadnik nie zostal jeszcze oddany do uzywania), w tym réwniez niepodlegajacy odliczeniu
podatek od towaréw i ustug oraz podatek akcyzowy.
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Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Przez prace rozwojowe rozumie si¢ praktyczne zastosowanie odkry¢ badawczych lub tez osiagnie¢ innej wiedzy
w planowaniu lub projektowaniu produkcji nowych lub znacznie udoskonalonych materialéw, urzadzen,
produktéw, proceséw technologicznych, systeméw lub uslug, ktére ma miejsce przed rozpoczeciem produkeji
seryjnej lub ich zastosowaniem.

Wszelkie koszty poniesione na etapie prac badawczych sa odnoszone w cigzar rachunku zyskéw i strat okresu,
w ktérym zostaly poniesione. Jesli dokonanie podziatu procesu powstawania skladnika aktywow na etap prac
badawczych oraz etap prac rozwojowych nie jest mozliwe, to Spétka traktuje naklady na przedsiewzigcie
prowadzace do wytworzenia skladnika wartosci niematerialnych, tak jakby zostaly poniesione wylacznie na
etapie prac badawczych.

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaly w wyniku prac rozwojowych powinien byé ujety wtedy i tylko
wtedy, gdy Spélka jest w stanie udowodnié:

. mozliwo$¢ ukonczenia skladnika wartodci niematerialnych tak, aby nadawal si¢ do uzytkowania lub
sprzedazy (ocena z technicznego punktu widzenia),

. zamiar ukoficzenia skladnika oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

. zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy skltadnika,

. sposéb, w jaki skladnik bedzie wytwarzal prawdopodobne przyszle korzysci ekonomiczne (m.in.

jednostka powinna udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajace dzigki skladnikowi lub na sam
skladnik, lub - jesli skladnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke - uzyteczno$¢ sktadnika wartosci
niematerialnych),

. dostepnosé stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu
prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy skladnika oraz

. mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia nakladéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowaé temu sktadnikowi.

Nie ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym wytworzonych we wlasnym zakresie znakéw firmowych, tytuléw

czasopism, tytuléw wydawniczych, wykazéw odbiorcéw i innych pozycji o podobnym charakterze.

(xviii) Rzeczowy majatek trwaty

Urzadzenia techniczne i maszyny, srodki transportu oraz inne srodki trwale sa prezentowane w bilansie
w wartosci kosztu historycznego, pomniejszonego o skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty
wartosci. Z wyjatkiem gruntéw stuzacych wydobyciu kopalin metoda odkrywkowa — nie podlegaja odpisom
amortyzacyjnym.

Amortyzacja jest wyliczana dla wszystkich skladnikéw rzeczowego majatku trwalego, z pominigciem $rodkdw
trwalych niskocennych (o wartosci jednostkowej nie wyzszej niz 3,5 tysiaca ztotych). Te ostatnie sq umarzane
jednorazowo.

Odpisy umorzeniowe sa wyliczane przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci $rodkéw trwatych —
stosuje si¢ metode liniowa. Roczne stawki amortyzacji zostaly oszacowane na poziomie:

budynki i lokale 2,0% —10,0%

urzadzenia techniczne i maszyny 8,3% — 33,3%

srodki transportu 10,0% — 20,0% lub 30 miesiccy
pozostate srodki trwate 20,0% —33,3%
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Srodki trwate w budowie to zaliczane do aktywéw trwalych srodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub
ulepszenia juz istniejacego srodka trwalego.

Poczatkowe ujecie skladnika $rodkéw trwalych (Srodkéw trwalych w budowie) nastepuje wedlug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia. Na cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywéw trwatych sktada
si¢ cena zakupu, lacznie z clami importowymi i bezzwrotnymi podatkami od zakupu i wszystkimi innymi
pozwalajacymi si¢ bezposrednio przyporzadkowad kosztami poniesionymi w celu doprowadzenia sktadnika
aktywow do stanu zdolnosci uzytkowej, ktéry jest zgodny z jego zamierzonym wykorzystaniem. Wszystkie
opusty handlowe i rabaty odejmuje si¢ w celu uzyskania ceny zakupu. Przykladami kosztéw dajacych sig
bezposrednio przyporzadkowac sa:

. koszt przygotowania miejsca (uzytkowania sktadnika aktywoéw),

. koszty poczatkowej dostawy oraz koszty zaladunku i roztadunku,

. koszty instalacij,

. honoraria za profesjonalne ustugi, na przyklad architektéw i inZynieréw oraz

. szacunkowe koszty demontazu i usunigcia skiadnika aktywéw oraz koszty przeprowadzenia renowacji

miejsca, w ktorym si¢ znajdowal, w stopniu w jakim ujmuje si¢ je jako rezerwe.

. pézniejsze naklady przekraczajace 3.500,00 ztotych, odnoszace si¢ do pozycji rzeczowych aktywdw
trwalych, ktére juz zostaly ujete jako skladnik aktywéw, dodaje si¢ do wartosci bilansowej tego
sktadnika aktywoéw, o ile jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska przyszte korzysci ekonomiczne, ktére
przewyzsza korzysci mozliwe do osiagniecia w ramach pierwotnie oszacowanych korzysci uzyskiwanych
z juz posiadanego skiadnika aktywéw.

Koszty poniesione po wprowadzeniu §rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty napraw, przegladow, oplaty
cksploatacyjne wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaly poniesione.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy $rodki trwale w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogétu kosztoéw
pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte w drodze decyzji administracyjnej wprowadzane jest do
bilansu w warto$ci godziwej. Za warto$¢ godziwg prawa nalezy przyjac:

. warto$¢ rynkows tego prawa, jesli jednostka dysponuje takimi informacjami lub
. warto$¢ ustalona przez rzeczoznawce.

Nadwyzke ustalonej w ten sposéb wartosci godziwej ponad kwote kosztéw poniesionych na nabycie prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw w drodze decyzji administracyjnej odnosi si¢ drugostronnie na kapital z
aktualizacji wyceny.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte na rynku wtdérnym jest wyceniane wedlug ceny nabycia 1 nie
podlega przeszacowaniu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nie jest amortyzowane, ale dokonuje si¢ w odniesieniu do niego
odpiséw aktualizujacych z tytulu stwierdzonej trwalej utraty wartosci.

Odpisy aktualizujace z tytulu trwalej utraty wartosci dokonywane w odniesieniu do prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw, ktérego wprowadzenie do bilansu spowodowalo zwickszenia wartosci kapitalu z
aktualizacji, sa dokonywane w korespondencji z tym kapitalem (do wysokosci tego kapitalu odpowiadajacej
danemu prawu wieczystego uzytkowania gruntu). Dopiero nadwyzka sumy odpiséw aktualizujacych ponad
warto$¢ odnosnych kapitaléw powoduje obciazenie pozostalych kosztow operacyjnych.

Nieruchomos$ci inwestycyjne to grunty oraz budynki i budowle nabyte w celu osiagania korzysci
ekonomicznych z tytulu przyrostu wartosci tych aktywéw lub innych pozytkéw np. osiggania przychodéw
czynszéw dzierzawnych. Aktywa takie nie s uzytkowane przez Spétke.

Inwestycje w nieruchomosci wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Nie rzadziej niz na dzied
bilansowy nieruchomosci zaliczane do inwestycji wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Do
nieruchomosci zaliczonych do inwestycji stosuje si¢ zasady stosowane do Srodkéw trwalych w zakresie
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powigkszania wartosci poczatkowej o koszty ulepszen,, dokonywania odpiséw amortyzacyjnych (z wylaczeniem
metod uproszczonych dla srodkéw trwalych o niskiej wartosci).

Zyski lub straty wynikajace ze sprzedazy lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwalych sq réwne réznicy
miedzy przychodami ze sprzedazy oraz wartoscia netto srodkéw trwatych. Ujmuje si¢ je w rachunku zyskéw
i strat biezacego okresu.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci netto skladnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego skladnika aktywéw — w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. Wartos¢ odzyskiwalna jest wyzsza z dwoch kwot:

. wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, lub

. wartosci uzytkowej odpowiadajacej wartosci biezacej szacowanych przyszlych przeplywéw pienigznych,
zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej aktualna rynkowsa warto$é pieniadza
w czasie

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od warto$ci ksiggowej netto sktadnika rzeczowych aktywéw trwalych —
warto$¢ ksiggowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytulu utraty wartosci jest ujmowana
jako koszt w okresie, w ktérym wystapita.

W momencie odwrdcenia uprzednio ujetego odpisu aktualizujacego, warto$¢ netto skladnika aktywow jest
zwigkszana do nowej, oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika
aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby utrata warto$ci nie zostala rozpoznana w poprzednich okresach.

(xix) Leasing

Leasing operacyjny wystepuje wtedy, gdy ryzyko ikorzysci zwiazane z przedmiotem umowy pozostaja u
finansujacego, wowczas korzystajacy nie wykazuje go w swoich aktywach jako $rodka trwalego. Koszty
wykazuje si¢ w sprawozdaniu zgodnie z faktycznie placonymi ratami. Wstepne koszty bezposrednie, poniesione
przed zawarciem umowy leasingu, jezeli sa znaczne rozlicza si¢ w czasie, proporcjonalnie do wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym oplat z tytulu leasingu, albo tez odpisuje si¢ w cigzar kosztéw okresu ich
poniesienia, gdy sa nieznaczne

Leasing finansowy zachodzi wtedy, gdy tryzyko ikorzysci zwiazane z przedmiotem umowy zostaja
przeniesione na korzystajacego. Przedmiot umowy zalicza si¢ do srodkéw trwalych jednostki (leasingobiorcy)
i dokonuje si¢ odpiséw amortyzacyjnych. Zasady amortyzacji przedmiotu leasingu sa jednakowe z zasadami
stosowanymi przy amortyzacji podlegajacych amortyzacji wlasnych aktywéw jednostki.Jezeli nie ma pewnosci
nabycia wlasnosci §rodka trwalego przed zakoniczeniem umowy, to warto$¢ Srodkéw trwalych jest w pelni
amortyzowana w krétszym z dwoéch okresow:

. trwania umowy leasingu,
. czasu uzytkowania.

Przedmiot leasingu od dnia uznanego za rozpoczecie umowy, ujmowany jest w bilansie w wartosci nizszej
z dwéch kwot:

. w wartosci godziwej,

. w wartosci biezacej (zdyskontowanej) sumy oplat leasingowych, ustalonej za pomoca stopy dyskontowej
réwnej stopie procentowej leasingu, z uwzglednieniem wartosci kofcowej przedmiotu leasingu
w korespondenciji z powstalym zobowigzaniem z tytutu leasingu.

W tej samej kwocie ujmowane jest zobowiazanie, ktére w sprawozdaniu finansowym prezentowane jest
w pozyciji ,,Inne zobowiazania finansowe” z podziatem na krétko i dlugoterminowe.

(xx) Zobowiazania

Za zobowigzania uznaje si¢ obowiazek wykonania §wiadczed o wiarygodnie oktreslonej wartosci, wynikajacy
z przeszlych zdarzen, ktéry spowoduje wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow.
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Zobowiazania, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty — jezeli
ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej temu zobowigzaniu warto$¢ biezaca przyszlej zaplaty nie
rézni si¢ istotnie od kwoty wymaganej zaplaty.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych, zaréwno na dzien bilansowy, jak i na dziei powstania
zobowigzania, wycenia si¢ po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
na odpowiedni dzien. Rozliczenie transakcji nastgpuje po kursie ustalonym dla danej waluty przez bank
obstugujacy na odpowiedni dzief. Réznice kursowe, zaréwno powstale na dzied wyceny, jak i przy zaplacie,
zalicza si¢ odpowiednio — ujemne do kosztéw finansowych, a dodatnie do przychodéw finansowych.

(xxi) Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne

Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw zaliczane sa nie stanowiace zobowiazania do zaplaty
$wiadczenia o wiarygodnie okreslonej wartosci, wynikajace z przeszlych zdarzen, ktérych uregulowanie
w przysztosci spowoduje wykorzystanie juz posiadanych lub przyszlych aktywow.

Swiadczenia te wyceniane sa w przewidywanej wysokosci przypadajacej na biezacy okres — zwykle wedtug
umowy lub otrzymanych po dniu bilansowym faktur dotyczacych okresu.

Do rozliczen biernych zaliczane sa:

. koszty ustug prawnych,

. koszty ustug ksiegowych,

. koszty wynagrodzen wyptaconych po zakoniczeniu okresu sprawozdawczego,
. inne koszty dotyczace okresu sprawozdawczego.

(xxii) Zapasy
Zapasy sa to aktywa, ktore:

. przeznaczone sa do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej,
. bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz,
. majace posta¢ materialéw lub dostaw surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie

$wiadczenia ustug
Przyjecie materialéw z zakupu stanowiacych wlasnosé Spétki wycenia sie wg ceny zakupu.
Potprodukty i produkty w toku wycenia si¢ w uzasadnionej wysokosci poniesionych, kosztow bezposrednich i
wydziatlowych. Wycena produkcji w toku dokonywana jest na koniec kazdego miesiaca.
Produkty gotowe wycenia si¢ w cenach przyjetych do ewidencji, z uwzglednieniem réznic miedzy tymi cenami
a kosztami ich wytworzenia tzw. odchylen od cen ewidencyjnych.

Odchylenia od cen ewidencyjnych ustalane sa na koniec okreséw sprawozdawczych, nie rzadziej niz na koniec
kazdego miesiaca.

Na ceng nabycia lub koszt wytworzenia skltadaja si¢ wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne
koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Koszt zakupu zapasow
réwny jest cennie zakupu surowcdw, materialéw, wyrobéw gotowych oraz ustug wraz z clami
importowymi, pozostatymi podatkami, kosztami transportu, zatadunku iwyladunku oraz innymi kosztami
dajacych si¢ bezposrednio przyporzadkowaé do pozyskania zapaséw. Do ustalania kosztéw z tytutu rozchodu
(zuzycia, sprzedazy, nieodplatnego przekazania) materialéw i towaréw stosowana jest metoda FIFO (pierwsze
weszlo — plerwsze wyszlo).

Wycena zapaséw na dzien bilansowy nastepuje wg cen nabycia, kosztu wytworzenia z uwzglednieniem zasad
rozliczen cen ewidencyjnych nie wyzszych jednak od cen ich sprzedazy netto.

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to réznica miedzy szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku
zwyklej dzialalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykoniczenia i kosztami niezbednymi do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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W przypadku gdy warto§¢ zapaséw w cenach nabycia lub kosztach wytworzenia jest wyzsza niz ich cena
sprzedazy netto, réznicg aktualizujaca do poziomu nie przekraczajacego wartosci w cenach sprzedazy netto
zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych.

Aktualizacji warto$ci zapaséw dokonuje si¢ réwniez w zwiazku z utratq ich wartosci. Odpisy aktualizujace
warto$¢ rzeczowych skladnikéw aktywéw obrotowych zwiazane z utrata ich wartosci obciazaja pozostale
koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujacego warto$¢ rzeczowych
skladnik6w obrotowych jest ona odnoszona na dobro pozostatych przychodéw operacyjnych

(xxiii) Rezerwy

Rezerwy sa rozpoznawane w sytuacji, gdy istnieje nie stanowiacy zobowiazania do zaplaty obowiazek (prawny
lub zwyczajowy) wykonania §wiadczen o wartosci, ktéra mozna wiarygodnie oszacowad, wynikajacy ze zdarzen
przeszlych i prawdopodobne jest, ze jego wykonanie spowoduje wykorzystanie juz posiadanych lub przyszlych
aktywow.

Rezerwy wyceniane sa w drodze profesjonalnego szacunku dotyczacego przyszlych swiadczen, dokonywanego
przez Zarzad w oparciu o do$wiadczenie oraz inne czynniki, ktére sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznos$ciach.

Rezerwe na koszty urlopéw pracowniczych ustala sic na bazie réznicy miedzy faktycznym stanem
wykorzystania utlopéw przez pracownikow, a stanem, jaki wynikalby z wykorzystania propotrcjonalnego
do uplywu czasu.

Rezerwy, ktére stang sic wymagalne w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, prezentowane sa
jako rezerwy diugoterminowe i wyceniane w kwocie réwnej wartosci biezacej przyszlych przeplywow
pienigznych, obliczanych za pomoca stopy dyskontowej odzwierciedlajacej zaréwno aktualne ceny rynkowe
pieniadza, jak i ryzyko zwiazane z danym zobowiazaniem.

(xxiv) Kapitat wtasny

Kapital wlasny stanowia kapitaly tworzone zgodnie z obowigzujacymi ustawami i ze statutem (umowsg, spotki)
oraz niepodzielone wyniki i niepokryte straty z lat ubieglych. Kapitaly wlasne ujmuje si¢c w sprawozdaniu
finansowym w warto$ci nominalnej.

Kapital podstawowy jest wykazywany w wysoko$ci okreslonej w statucie (umowie spolki) i wpisanej
w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitalowe ujmuje si¢ jako nalezne wklady
na poczet kapitatu. Kapitalem podstawowym Spoétki jest jej kapital zaktadowy.

Kapital zapasowy tworzony jest z podziatu zysku netto z lat ubieglych, oraz z nadwyzki cen sprzedazy akejt
ponad ich warto§¢ nominalna pomniejszona o koszty emisji (agio).

Kapitat rezerwowy, tworzony jest z zysku rocznego, niezaleznie od kapitalu zapasowego, z przeznaczeniem
na pokrycie strat Spélki lub inne cele.

Na kapital z aktualizacji wyceny — w odpowiednich sytuacjach — odnosi si¢ réznice z wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy i warto$¢ z przeszacowania srodkéw trwalych. Kapital z aktualizacji
wyceny nie podlega dystrybucji.

(xxv) Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dziefi ich przeprowadzenia. Rozliczenie transakeji nastepuje po kursie ustalonym dla
danej waluty przez bank obstugujacy na odpowiedni dzies.

Aktywa i pasywa pienigzne na dzieni bilansowy wycenia si¢ po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzier bilansowy.

Réznice kursowe, zaréwno powstale na dzien wyceny aktywow i pasywow, jak i przy rozliczeniu transakeji,
zalicza si¢ odpowiednio — ujemne do kosztéw finansowych, a dodatnie do przychodéw finansowych.
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(xxvi) Szacunki

Spotzadzenie sprawozdania finansowego wedtug MSR/MSSF wymaga dokonania szacunkdéw i zatozen, ktére
majq wplyw na wielkosci w nim wykazywane. Szacunki i zaloZenia opieraja si¢c na najlepszej wiedzy Zarzadu
iwysoko wyspecjalizowanych pracownikéw, ich do$wiadczeniu oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane
za racjonalne w danych okolicznosciach.

Wynikaja z przewidywan przyszlych zdarzen, ktére wydaja si¢ zasadne w danej sytuacji — rzeczywiste wielkosci
moga r6zni¢ si¢ od przewidywanych. Oszacowania i zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji,
a ich zmiana jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostala dokonana.

Wielkosciami szacunkowymi sa odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci i aktywéw finansowych oraz rezerwy.

(xxvii) Segmenty dziatalnosci

Dotychczasowe segmenty dzialalnosci Jednostki Dominujacej i jednostek zaleznych:
. dzialalno$¢ inwestycyjna,

. dziatalno$¢ doradcza,

zostaly rozszerzone o dzialalno§¢ polegajaca na produkcji galanterii ogrodowej bedacej przedmiotem
dziatalnosci spétki Werth-Holz S.A., konsolidowanej poczawszy od III kwartalu metoda pelna.

Dziatalnos§é polegajaca na produkeji i sprzedazy galanterii ogrodowej jest przedmiotem dziatalnosci spotki

Werth-Holz i polega na produkcji i sprzedazy elementéw architektury ogrodowej z drewna, w tym: plotkéw,
pergoli, domkéw ogrodowych, hustawek, wyrobéw do dekoracii ogrodéw, przydomowych placéw zabaw.

Dziatalnos¢ inwestycyjna i dziatalno$¢ doradcza to rodzaje dzialalnosci Spétki Sovereign Capital S.A., ktore
réznia si¢ ryzykiem, poziomem zaangazowania kapitalu oraz poziomem zwrotu z poniesionych nakladéw oraz
stosowanymi metodami dziatalnosci.

Dziatalnos§¢ doradcza polegajaca na $wiadczeniu ustug dla podmiotéw zagranicznych nie charakteryzuje si¢ —
zdaniem Zarzadu — ryzykiem i iloscia niezbednych prac réznych od tych, ktére sa wlasciwe dla dziatalnosci
polegajacej na §wiadczeniu ustug dla podmiotéw krajowych.

Dodatkowo, lokalizacja aktywéw Spoltki nie jest rozproszona terytorialnie — wszystkie znajduja si¢ na terenie
Polski. Z wymienionych wyzej powodéw nie wyodrebniono segmentéw geograficznych.
2. Opis organizacji Grupy Kapitatowe;j

W skiad Grupy Kapitatowej Sovereign Capital na dziert 31 grudnia 2009 roku wchodzity Sovereign Capital S.A.
jako Jednostka Dominujaca oraz jej nastepujace spotki zalezne:

. Sovereign Inwestycje I Sp. z 0.0. — 100% udziatow

. Werth-Holz Sp. z o.0. (poptzednia nazwa Sovereign Inwestycje II Sp. z 0.0.) — 100% udzialéw
. Werth-Holz S.A. — 100% akcji (w tym 97,75% poprzez Mestria Holdings Ltd.)

. Sovereign Inwestycje I1I Sp. z 0.0. — 100% udzialow

. Mestria Holdings Limited — 100% akcji

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa Kapitalowa Sovereign Capital wyceniala metoda praw wlasnosci
nastepujace spolki stowarzyszone:

. Pekabex Wykup Managerski S.A.
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W czwartym kwartale 2009 nastapily nastepujace zmiany w strukturze organizacyjnej Emitenta:

- w dniu 8 pazdziernika 2009 roku zostala inkorporowana spétka Mestria Holdings Limited z siedzibg w
Larnace (Cypr) o kapitale zakladowym 1000 Euro, w calosci objetym przez Emitenta. W zwiazku z
powyzszym poczawszy od czwartego kwartatu 2009 roku w skiad Grupy Kapitalowej Sovereign Capital
wchodzi réwniez spotka Mestria Holdings Limited

- w dniu 12 pazdziernika 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy wpisal do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego spétke Sovereign Inwestycje III Sp. z o.0. o kapitale zaktadowym 20 tys. zl, w
ktorej Sovereign Capital S.A. posiada 100% udziatéw. W zwiazku z powyzszym poczawszy od czwartego
kwartatu 2009 roku w sktad Grupy Kapitalowej Sovereign Capital wchodzi réwniez spotka zalezna Sovereign
Inwestycje I1I Sp. z o.o0.

- w dniu 23 grudnia 2009 roku Sad Rejonowy Poznaii Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zakladowego spo6tki Werth-
Holz S.A. poprzez emisje nowych akeji serii B. Nowe akcje zostaly objete przez spotke Mestria Holdings
Limited w wyniku czego udzial tej sp6tki w kapitale zakladowym Werth-Holz S.A. wynosi 97,75%, natomiast
bezposredni udzial Emitenta zmniejszyt si¢ do 2,25%.

Udzial Jednostki Dominujacej w kapitale zakladowym spélek zaleznych wchodzacych w sklad Grupy
Kapitalowej oraz spélek stowarzyszonych na dzied 31 grudnia 2009 roku przedstawiony zostal w ponizszej
tabeli.

Udziat jednostki Udziat jednostki S .
. R R Metoda konsolidacji / spos6b wyceny
Podmiot dominujacej w dominujacej w s
. udziatow
kapitale zaktadowym prawach gtosu
Jednostki zalezne
Sovereign Inwestycje I Sp. z 0.0. 100% 100% pelna
Sovereign Inwestycje III Sp. z o.0. 100% 100% pelna
Mestria Holdings Limited 100% 100% pelna
Werth-Holz Sp. z o.0. 100% 100% pelna
Werth-Holz SA 100% 100% pelna
Ozumi Films Sp. z 0.0 100% 100% Kbt podiega konsolidaci (inwestycja
crotkoterminowa przeznaczona do sprzedazy)
Jednostki stowarzyszone
Pekabex Wykup Managerski S.A. 49% 49% wycena metoda praw wlasnosci

Sovereign Inwestycje I Sp. z o.0.

Sovereign Inwestycje I Sp. z 0.0. zostala zawigzana aktem notarialnym z dnia 14 kwietnia 2006 roku (Rep. A
3994/2006) i zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 257311.
Sovereign Inwestycje I Sp. z 0.0. zostala zalozona jako spétka celowa, z przeznaczeniem do wykorzystania
w przyszlych projektach restrukturyzacyjnych.

Kapital zakladowy Sovereign Inwestycje I Sp. z 0.0. wynosi 50 tys. z1 i dzieli si¢ na 100 udzialéw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy. W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Sovereign Capital S.A.
posiadata 100% kapitatu zaktadowego Sovereign Inwestycje I Sp. z o.o.

Sovereign Inwestycje III Sp. z o.0.

Sovereign Inwestycje III Sp. z o.0. zostala zawiazana aktem notarialnym z dnia 28 sierpnia 2009 roku (Rep. A
7516/2009) i zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
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m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 339088.
Sovereign Inwestycje III Sp. z o.0. zostala zalozona jako spétka celowa, z przeznaczeniem do wykotrzystania
w przysztych projektach restrukturyzacyjnych.

Kapital zakltadowy Sovereign Inwestycje III Sp. z 0.0. wynosi 20 tys. zt i dzieli si¢ na 100 udzialéw o wartosci
nominalnej 100 zt kazdy. W oktesie do 31 grudnia 2009 roku Sovereign Capital S.A. posiadata 100% kapitalu
zakladowego Sovereign Inwestycje III Sp. z o.0.

Mestria Holdings Limited

Mestria Holding Limited jest sp6tka prawa cypryjskiego i zostala inkorporowana zgodnie z prawem cypryjskim
w dniu 8 pazdziernika 2009 roku oraz wpisana do cypryjskiego rejestru spotek pod numerem HE 255873.

Kapital zakladowy Mestria Holding Limited wynosi 1.000 EUR i dzieli si¢ na 1.000 udzialéw o wartosci
nominalnej 1 EUR kazdy. Wszystkie akcje spotki, stanowigce 100% jej kapitatu zakladowego zostaly objete
przez Sovereign Capital S.A.

Werth-Holz Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Sovereign Inwestycje II Sp. z 0.0.)

Werth-Holz Sp. z 0.0. zostala zawigzana aktem notatialnym z dnia 14 kwietnia 2006 roku (Rep. A 4001/2006) i
pierwotnie powstala pod nazwa Sovereign Inwestycje II Sp. z 0.0. W dniu 29 wrzesnia 2009 roku nazwa firmy
zmieniona zostala na Werth-Holz Sp. z o.0. Spétka Werth-Holz Sp. z o.0. zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 257560.

Kapital zakladowy Werth-Holz Sp. z o.0. wynosi 50 tys. zI i dzieli si¢ na 100 udzialéw o wartosci nominalnej
500 zt kazdy. W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Sovereign Capital S.A. posiadata
100% kapitatu zaktadowego Werth-Holz Sp. z o.o.

Werth-Holz S.A.

Werth-Holz S.A. zostala zawigzana aktem notarialnym z dnia 29 pazdziernika 2007 roku (Rep. A 7729/2007)
izostala wpisana do rejestru przedsi¢biorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznaii — Nowe Miasto
1Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 292194,
Przedmiotem dziatalnosci Werth-Holz S.A. jest produkcja drewnianych elementéw architektury ogrodowej
iinnych produktéw z drewna do dekoracji i wyposazenia ogrodéw, dzialek, taraséw i balkonéw. Kapital
zakladowy Werth-Holz S.A. na dzie 31 grudnia 2009 roku wynosi 4 450 tys. zt i dzieli si¢ na 44 500 000 akcji o
warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku kapital zakladowy wynosit 500 tys. zt i
dzielit si¢ na 1 000 000 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda.

W dniu 12 pazdziernika 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Werth-Holz S.A. podjeto uchwale o
obnizeniu kapitatu zakltadowego o kwote 400 tys. zt poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z 0,5 zt na 0,1
zt z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego o kwote 4 350 tys. zt poprzez emisje 43 500 000
nowych akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,1 zl i cenie emisyjnej 0,4 zl. Prawo poboru
przystugujace dotychczasowym akcjonariuszom zostato wylaczone. Akcje nowej emisji na mocy umowy z dnia
30 listopada 2009 roku objeta spétka Mestria Holding Limited. Obnizenie kapitatu zakladowego wraz z jego
podwyzszeniem poprzez emisje nowych akcji setii B zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy Poznant Nowe
Miasto 1 Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejesttu Sadowego w dniu 23 grudnia 2009
roku. W wyniku podwyzszenia kapitalu zakladowego, spétce Mestria Holdings Limited przystuguje 43 500 000
akcji serii B stanowiacych 97,75% udzial w kapitale zakladowym Werth-Holz S.A. natomiast Emitentowi
przystuguje 1 000 000 akcji serii A stanowiacych 2,25% kapitatu zakladowego Werth-Holz S.A.

Ozumi Films Sp. z o.0.

Ozumi Films Sp. z o0.0. (,,Ozumi”) zostala zawigzana aktem notarialnym z dnia 2 kwietnia 2007 roku (Rep. A
714/2007) i zostata wpisana do rejestru przedsighiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 282457.
Ozumi jest spotka zajmujaca si¢ produkcja filméw fabularnych i dokumentalnych. Gléwnym majatkiem Ozumi
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jest kilka wyprodukowanych filméw pelnometrazowych w tym film ,,Limuzyna” z Christopher Lambert w roli
glownej. Sovereign Capital S.A. nabyl 100% udziatéw w Ozumi poprzez swoja spotke zalezna Sovereign
Inwestycje I Sp. z 0.0. w dniu 3 sierpnia 2009 roku. Ze wzgledu na trudna sytuacje finansows spétka Ozumi
zaprzestala dzialalno$ci. Inwestycja w Ozumi nie ma wplywu na sytuacje finansowa Grupy Kapitalowe;
Sovereign Capital 1 jest przez spoélke Sovereign Inwestycje I Sp. z o.0. traktowana jako inwestycja
krétkoterminowa z przeznaczeniem do odsprzedazy.

Kapital zakladowy Ozumi Films Sp. z 0.0. wynosi 91 tys. z1 i dzieli si¢ na 182 udzialéw o wartosci nominalnej
500 z1 kazdy. Spotka Sovereign Inwestycje I posiada 100% kapitatu zakladowego Ozumi Films Sp. z o.0.

Pekabex Wykup Managerski S.A.

Pekabex Wykup Managerski S.A. (,,PWM”) zostala zawiazana aktem notarialnym z dnia 2 stycznia 2007 roku
(Rep. A 11/2007) i zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 274457.
Pekabex Wykup Managerski S.A. zostala zalozona jako spétka celowa ktérej zadaniem bylo uczestniczenie
w projekcie  restrukturyzacji Poznaniskiej Korporacji Budowlanej Pekabex S.A. (,,Pekabex S.A.”),
w szczegolnosci poprzez zakup akcji i wierzytelnosci Pekabex S.A. Na dzieni sporzadzenia niniejszego
sprawozdania spotka PWM nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, a jej gléwnym aktywem jest pakiet
41 856 474 akcji Pekabex S.A. uprawniajacych do 99,35% gloséw na walnym zgromadzeniu Pekabex S.A.
i stanowiacych 99,35% kapitatu zakladowego tej spotki. Kapital zakladowy Pekabex Wykup Managerski S.A.
wynosi 500 tys. zt i dzieli si¢ na 1 000 akcji o wartosci nominalnej 500 zt kazda.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Sovereign Capital S.A. posiadata 49% kapitatu
zakladowego Pekabex Wykup Managerski S.A. i konsolidowata spétke Pekabex Wykup Managerski S.A metoda

praw wlasnosci.

3. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, o ktorych
mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢
sktadnikéw aktywow

W przypadku spétki Werth-Holz S.A. w dniu 12 pazdziernika 2009 roku Walne Zgromadzenie tej spoétki
podjeto uchwale dotyczaca sporzadzania przez Werth-Holz S.A. sprawozdan finansowych zgodnie z MSR /
MSSF poczawszy od dnia 1 stycznia 2009 roku. Konsekwencja przejscia na MSR bylo miedzy innymi
przeszacowanie do warto$ci godziwej aktywdw trwalych spétki, co zostalo dokonane w oparciu o wyceny
sporzadzone przez rzeczoznawce majatkowego. W rezultacie na dzied 31 grudnia 2009 roku wartosé
nieruchomosci ujetych na bilansie spotki wzrosta o ok. 4,7 mln zt w poréwnaniu z poprzednim okresem, co
znajduje odzwierciedlenie takze w skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitalowej Sovereign Capital.

W wyniku wystapienia na dzied nabycia nadwyzki kosztu nabycia jednostki Werth-Holz SA nad wartoscia
skladnikéw aktywéw i pasywéw, na dzien 30 wrze$nia 2009 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej Sovereign Capital ujawniona zostala warto$¢ firmy w kwocie 4 595 tys. zt. W
zwigzku z dokonaniem wyceny aktywow trwalych w spolce Werth-Holz SA na dzied 31 grudnia 2009 roku
zmianie ulegla wartos§¢ firmy i obecnie prezentowana jest w wysokosci 475 tys. zt.
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4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej w okresie, ktérego
dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Restrukturyzacja zadtuzenia spotki Werth-Holz S.A.

W czwartym kwartale 2009 roku doszlo do restrukturyzacji zadtuzenia spotki Werth-Holz S.A. poprzez
konwersje dtugu na kapital zakltadowy. Restrukturyzacja przebiegata w kilku etapach i obejmowata nastepujace
zdarzenia:

W dniu 12 pazdziernika 2009 roku Walne Zgromadzenie Werth-Holz S.A. podjeto uchwale o obnizeniu
kapitatu zakladowego o kwote 400 tys. zI do kwoty 100 tys. zl, poprzez obnizenie wartosci nominalnej akeji z
0,50 zt do 0,10 zl. Réwnoczesnie zostata podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitalu zakladowego do kwoty
4 450 tys. z1 poprzez emisje 43 500 tys. nowych akeji setii B o warto$ci nominalnej 0,10 z1 kazda z wylaczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 30 listopada 2009 roku spétka Werth-Holz S.A. zawatla z jednostky zalezng Emitenta, spotka Mestria
Holding Limited (Maesttia) umowe objecia nowych akciji serii B. Na mocy tej umowy Mestria objeta 43 500 tys.
akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 z! w podwyzszonym kapitale zakltadowym
Werth-Holz S.A. po cenie emisyjnej 0,40 zt za jedna akcje. Laczna warto$é emisji wyniosta 17 400 tys. z1.

W dniach 7 oraz 4 grudnia 2009 roku Werth-Holz S.A. zawarla porozumienia restrukturyzacyjne z
Obligatariuszami, tj:

a) spotka ACP sp. z o.0. Sp. K— posiadaczem obligacji serii A i B Werth-Holz S.A. o lacznej wartosci
nominalnej 12 000 tys. zi,

b) Emitentem — posiadaczem obligacji serii C i D Werth-Holz S.A. o lacznej wartosci nominalnej
2000 tys. z1,

<) spotka Pekabex Wykup Managerski S.A. — posiadaczem obligacji setii E i F Werth-Holz S.A. o lacznej
wartos$ci nominalnej 3 400 tys. zt .

Na mocy zawartych porozumief w dniu 7 grudnia nastapil przedterminowy wykup wszystkich obligacji serii A
— I o lacznej wartosci nominalnej 17 400 tys. zt. Wykup obligacji zostal w calosci sfinansowany ze srodkéw
pochodzacych z podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii B, objetych przez spoltke
Mestria.

W dniu 7 grudnia 2009 roku, spétka Mestria wyemitowata 174 obligacje imienne serii A o lacznej wartosci
nominalnej 17 400 tys. z1. Celem emisji bylo sfinansowanie objecia nowej emisji akcji spétki Werth-Holz S.A.
Obligacje serii A zostaly objete przez Obligatariuszy:

a) spotka ACP sp. z o.0. Sp. K objela 120 obligacji o lacznej wartosci nominalnej 12 000 tys. z1,
b) Emitent objtal 20 obligacji o tacznej wartosci nominalnej 2 000 tys. z1,

) spotka Pekabex Wykup Managerski objeta 34 obligacje o tacznej wartosci nominalnej 3 400 tys. z1.

W dniu 23 grudnia 2009 roku Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal obnizenie z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zakladowego
spolki Werth-Holz S.A. poprzez nowa emisje serii B.

Uchylenie przez Wojewddzki Sad Administracyjny decyzji Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie
zakazanie dopuszczenia do obrotu akcji Emitenta

W dniu 4 grudnia 2009 roku Wojewddzki Sad Administracyjny w Watszawie (,, WSA”) oglosil wyrok w sprawie
skargi Emitenta na decyzje Komisji Nadzoru Finansowego (,IKNF”) z dnia 4 kwietnia 2008t. o uttzymaniu w
mocy decyzji DEM/419/1/24/08 z dnia 23 stycznia 2008t. o zakazaniu dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym akeji Sovereign Capital S.A. Powyzszym wyrokiem WSA w Warszawie uchylit zaskarzone przez
Emitenta decyzje KNF o zakazaniu dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie, oraz stwierdzil, ze uchylone decyzje KNF nie podlegaja wykonaniu.
Zarzad Emitenta podkresla, iz powyzsze orzeczenie Sadu jest pierwsza wydang w tej sprawie decyzja
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niezawisltej instytucji. Wyrok WSA jest nieprawomocny. Do dnia publikacji niniejszego raportu Zarzad
Emitenta nie otrzymal pisemnego uzasadnienia wyroku.

Decyzja Walnego Zgromadzenia dotyczaca ponownego ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji Sovereign
Capital S.A. do obrotu na rynku regulowanym

W wyniku wyzej opisanego wyroku WSA nie istnieje zadna decyzja zakazujaca dopuszczenia akeji Sovereign
Capital SA do obrotu na rynku regulowanym na podstawie prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez KNF
w 2007 roku. Oznacza to, iz akcje Emitenta moglyby zosta¢ wprowadzone do obrotu na GPW na podstawie
prospektu emisyjnego z 2007 roku, ktéry w opinii Emitenta nigdy nie naruszal Zzadnych przepiséw prawa.
Jednakze zgodnie z obowiazujacymi przepisami, prospekt ten utracit jednak swoja waznosé po uplywie roku od
dnia jego upublicznienia (tj. w pazdzierniku 2008 roku). W zwiazku z powyzszym w dniu 15 stycznia 2010 roku,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjelo uchwale w przedmiocie podwyzszenia kapitalu
zakladowego Sovereign Capital S.A. o kwote nie nizsza niz 12,5 tys. zt i nie wigksza niz 225 tys zt w drodze
oferty publicznej nowej emisji akcji serii D z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz
postanowilo o ubieganiu si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akeji serii B, akeji serii C oraz
akeji 1 praw do akcji setii D.

Zarzad Sovereign Capital S.A. korzystajac z upowaznienia przewidzianego uchwala Walnego Zgromadzenia
Spélki postanowil o czasowym odstapieniu od przeprowadzenia nowej emisji akcji serii D. Réwnoczesnie
Zarzad w pierwszej kolejnosci podejmie dzialania majace na celu dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym akcji serii B oraz akcji serii C Spoétki. Decyzja Zarzadu podyktowana jest dazeniem do jak
najszybszego wprowadzenia dotychczasowych akcji do obrotu gieldowego, co jest zgodne z postulatami
akcjonariuszy mniejszosciowych Emitenta, ktérych $rodki zostaly zamrozone na okres ponad 2 lat decyzja
Komisji Nadzoru Finansowego. Réwnoczesnie Zarzad przewiduje, iz prace nad nowa emisja akcji uchwalona
przez Walne Zgromadzenie rozpoczna si¢ niezwlocznie po wprowadzeniu do obrotu gieldowego akcji
serii Bi C.

5. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegoélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W czwartym kwartale 2009 roku Walne Zgromadzenie spétki Werth-Holz S.A. podjeto uchwale o
sporzadzaniu przez spotke sprawozdari finansowych zgodnie z MSR / MSSF poczawszy od dnia 1 stycznia
2009 roku. Konsekwencja zmiany zasad w sporzadzaniu sprawozdan finansowych zgodnie z MSR/MSSF byto
miedzy innymi przeszacowanie do wartosci godziwej aktywow trwalych ujetych w bilansie spétki, co zostato
dokonane w oparciu o wyceny sporzadzone przez rzeczoznawce majatkowego. Wycena aktywéw Werth-Holz
S.A. do wartosci godziwej miata wplyw na wyliczenie wartosci firmy w zwiazku z transakcja przejecia kontroli
nad sp6tka Werth-Holz S.A., co zostalo opisane w punkcie 3.

W czwartym kwartale 2009 roku doszlo réwniez do restrukturyzacji zadtuzenia spétki Werth-Holz S.A., co
zostalo opisane w punkcie 4.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Jednostki Dominujacej Sovereign Capital S.A. oraz spélek zaleznych za wyjatkiem spétki Werth-
Holz S.A. nie podlega czynnikom sezonowosci lub cyklicznosci natomiast osiagane przychody i zyski cechuja
sie nieregularnoécia.

Dziatalnos¢ spélki zaleznej Werth-Holz S.A. cechuje si¢ sezonowoscia. Poziom osiaganych przez Werth-Holz
S.A. ptzychodéw maleje w oktesie jesiennym, w ktérym zaréwno spétka jak i jej odbiotcy przygotowujq si¢ do
kolejnego sezonu. Werth-Holz S.A. kontynuuje wéwczas produkeje i zwicksza zapasy magazynowe, jednakze
realizacja zaméwien nastepuje w kolejnych okresach.
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7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych papieréow
wartosciowych

. W dniach 7 oraz 4 grudnia 2009 roku Werth-Holz S.A. zawarla porozumienia restrukturyzacyjne z
Obligatariuszami, tj:

a) spotka ACP sp. z o.0. Sp. K— posiadaczem obligacji setii A i B Werth-Holz S.A. o tacznej wartosci
nominalnej 12 000 tys. zi,

b) Emitentem — posiadaczem obligacji serii C i D Werth-Holz S.A. o lacznej wartosci nominalne;j
2000 tys. z1,

c) spotka Pekabex Wykup Managerski S.A. — posiadaczem obligacji serii E i F Werth-Holz S.A. o
facznej wartosci nominalnej 3 400 tys. zt.

Na mocy zawartych porozumien w dniu 7 grudnia nastapil przedterminowy wykup wszystkich obligacji
serii A — I o lacznej wartosci nominalnej 17 400 tys. zt. Wykup obligacji zostal w caltosci sfinansowany
ze §rodkéw pochodzacych z podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akeji serii B, objetych
przez spotke Mestria.

. W dniu 7 grudnia 2009 roku, spotka Mestria (spotka zalezna Emitenta), wyemitowala 174 obligacje
imienne serii A o lacznej wartosci nominalnej 17 400 tys. z1. Celem emisji bylo sfinansowanie objecia
nowej emisji akcji spotki Werth-Holz S.A. Cena emisyjna jednej obligacji odpowiadala wartosci
nominalnej 1 wynosila 100 tys. zI. Termin wykupu obligacji przypada na dzien 31 grudnia 2010 roku.
Obligacje sa imienne, niezabezpieczone, oprocentowane na zasadach rynkowych i wyemitowane w
formie materialnej. Obligacje serii A zostaly objete w nastgpujacy sposob:

a) spotka ACP sp. z 0.0. Sp. K objeta 120 obligaciji o tacznej wartosci nominalnej 12 000 tys. z1,
b) Emitent objat 20 obligacji o lacznej wartosci nominalnej 2 000 tys. z1,
c) spotka Pekabex Wykup Managerski objela 34 obligacje o facznej warto$ci nominalnej 3 400 tys. z1.

. W dniu 23 stycznia 2010 roku spétka Werth-Holz S.A. dokonata przydzialu 3 obligacji imiennych serii
H o wartosci nominalnej 100 tys. zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 300 tys. zt. Termin wykupu
obligacji przypada na dzied 21 czerwca 2010 roku. Obligacje sa imienne, niezabezpieczone,
oprocentowane na zasadach rynkowych i wyemitowane w formie materialnej.

. W dniu 11 lutego 2010 roku Emitent nabyl po cenie emisyjnej rownej 824,2 tys. zt 20 obligacji serii F
o lacznej wartosci nominalnej 824,2 tys. z! sp6tki Pekabex Wykup Managerski S.A. Obligacje sa
imienne, niezabezpieczone i oprocentowane na zasadach rynkowych. Termin wykupu obligacji zostal
wyznaczony na dziefi 30 wrzesnia 2010 roku.

. W dniu 12 lutego 2010 roku, spélka zalezna Emitenta, Mestria Holdings Limited, wyemitowala 20
obligacji imiennych serii B o tacznej wartosci nominalnej 975 tys. zt. Celem emisji bylo sfinansowanie
objecia akcji w spotce Pekabex Wykup Managerski S.A. Termin wykupu obligacji przypada na dzien 31
grudnia 2010 roku. Obligacje sa imienne, niezabezpieczone, oprocentowane na zasadach rynkowych i
wyemitowane w formie materialnej. Wszystkie obligacje serii B zostaly objete przez Emitenta.

. W dniu 12 lutego 2010 roku spotka Pekabex Wykup Managerski S.A., za zgoda Emitenta dokonata
przedterminowego wykupu wartosci nominalnej obligacji serii B w wylacznej wysokosci 1 800 tys. zi.
Strony postanowily, iz od dnia przedterminowego wykupu odsetki od obligacji nie beda naliczane

natomiast dotychczas naliczone odsetki ptatne beda w niezmienionym terminie tj. w dniu 30 wrzesnia
2010 roku.
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8. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,
tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte
i uprzywilejowane

W dniu 15 czerweca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Sovereign Capital S.A. podjeto uchwate
w sprawie przeznaczenia zysku Spétki za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku w wysokosci
570 tys. z1 w nastepujacy sposob:

. kwote 255 tys. zt na kapital zapasowy

. kwote 315 tys. zt na wyplate dywidendy akcjonariuszom.

Dywidenda objetych zostato 2 100 000 akcji Spétki. Uchwalona przez ZWZA kwota dywidendy oznacza jej
wyplate w wysokosci 0,15 ztotych na jedna akeje.

9. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
spos6b wpltynac¢ na przyszte wyniki finansowe

Do dnia publikacji niniejszego raportu powyzsze zdarzenia nie wystapily.

10. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy
Kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnos$ci

. W dniu 8 pazdziernika 2009 roku zostala inkorporowana spétka Mestria Holdings Limited (Mestria) z
siedzibg w Larnace (Cypr) o kapitale zakladowym 1 000 Euro, w calosci objetym przez Emitenta. W
zwigzku z powyzszym poczawszy od czwartego kwartalu 2009 roku w sktad Grupy Kapitalowej
Sovereign Capital wchodzi réwniez spotka Maestria.

. W dniu 12 pazdziernika 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy wpisal do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego spotke Sovereign Inwestycje III Sp. z o.0. o kapitale
zakladowym 20 tys. zl, w ktorej Sovereign Capital S.A. posiada 100% udziatéw. W zwiazku z
powyzszym poczawszy od czwartego kwartatu 2009 roku w sklad Grupy Kapitatowej Sovereign Capital
wchodzi réwniez spétka zalezna Sovereign Inwestycje 111 Sp. z o.0.

. W dniu 23 grudnia 2009 roku Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zaktadowego spdtki
Werth-Holz S.A. poprzez emisje nowych akcji serii B. Nowe akcje zostaly objete przez spdlke Mestria
w wyniku czego udzial tej spélki w kapitale zakladowym Werth-Holz S.A. wynosi 97,75%, natomiast
bezposredni udzial Emitenta spadt do 2,25%.

11. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W czwartym kwartale 2009 roku powyzsze zdarzenia nie wystapily.
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12.  Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do prognozowanych

Sovereign Capital S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2009.

13.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Sovereign
Capital S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian
w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji Sovereign Capital S.A. w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Znaczacy akcjonariusze, ktérzy w sposéb bezposredni lub posredni majq udzialy w kapitale Emitenta lub prawa
glosu:

. spotka Cantorelle Limited (spétka prawa cypryjskiego), posiadajaca 670 000 sztuk akcji, stanowiacych
31,9% w kapitale zaktadowym i 31,9% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

. spotka Fernik Holdings Limited (spotka prawa cypryjskiego), posiadajaca 570 000 sztuk akgji
stanowiacych 27,1% w kapitale zakladowym 1 27,1% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

. spotka Grassalen Investments Limited (spétka prawa cypryjskiego), posiadajaca 150 000 sztuk akcji
stanowiacych 7,1% w kapitale zaktadowym i 7,1% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

. Robert Jedrzejowski posiada 300 000 sztuk akcji stanowigcych 14,3% w kapitale zakladowym
Emitenta i uprawniajacych do 14,3% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

. Andreas Madej posiada 200 000 sztuk akcji stanowiacych 9,5% w kapitale zakladowym Emitenta
i uprawniajacych do 9,5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

. Jarostaw Gniadek posiada 50 000 sztuk akcji stanowigcych 2,4% w kapitale zakladowym Emitenta
i uprawniajacych do 2,4% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Nie wystapily zmiany w strukturze wlasnosci znaczacych pakietéw akcji Sovereign Capital S.A. w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

14. Zmiany w stanie posiadania akcji Sovereign Capital S.A. lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Sovereign Capital S.A., zgodnie z posiadanymi
przez Sovereign Capital S.A. informacjami w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie bylo zmian w stanie posiadania akcji

Sovereign Capital S.A. przez osoby zarzadzajace. Zaden z Cztonkéw Zarzadu nie posiada opcji na akcje

Emitenta.

W dniu 15 stycznia 2010 roku Walne Zgromadzenie Emitenta powolalo czlonkéw Rady Nadzorczej 111
kadencji w osobach Pana Huberta Wroniskiego, Pana Leszka Fibakiewicza, Pana Ryszarda Klimczyka, Pana
Krzysztofa Petki oraz Pana Ryszarda Pinkera. Za wyjatkiem Pana Krzysztofa Pelki, ktéry posiada 37 akcji
Emitenta, zaden z Czlonkéw Rady Nadzorczej nie posiada akcji Emitenta. Zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej

Emitenta nie posiada réwniez opcji na akcje Emitenta.
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15. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Taczna warto§¢ wierzytelnosci oraz zobowigzan wynikajacych z postepowan Grupy Kapitatowej toczacych sie
przed sadami, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego oraz organami administracji publicznej na
dzient 31 grudnia 2009 roku nie przekroczyta 10% kapitalow wlasnych Emitenta.

W dniu 26 lutego 2009 roku spélka zalezna Emitenta, Sovereign Inwestycje I Sp. z o.0. zlozyla pozew
o uznanie czynnosci za bezskuteczng (skarga paulianska). Czynno$¢, ktorej stwierdzenia bezskutecznosci
domaga si¢ powdd polegata na przeniesieniu nieruchomosci nalezacej do spétki Grupa Inwestycyjna Sp. z o.o.
(obecnie w upadiodci) na rzecz Stowarzyszenia Mieszkancéw ,,Osiedle Buczacka” we Wroctawiu
(-»Stowarzyszenie”), przeciwko ktéremu skierowane zostalo powddztwo. Wartos$¢ przedmiotu sporu wynosi
2321 tys. zI. W opinii Emitenta czynnos¢ prawna pomicdzy spétka Grupa Inwestycyjna Sp. z o.0. oraz
Stowarzyszeniem dokonana zostala z pokrzywdzeniem wierzycieli spétki Grupa Inwestycyjna Sp. z 0.0., w tym
miedzy innymi spotki Sovereign Inwestycje I Sp. z o.0. (m.in. z uwagi na fakt, iz przeniesienie wlasnosci
nieruchomosci nastapito bezposrednio przed ztozeniem wniosku o ogloszenie upadlosci Grupy Inwestycyjnej
Sp. z 0.0.) iwzwiazku z powyzszym powddztwo jest zasadne. Sprawa zakoficzyla si¢ zawarciem w dniu 13
stycznia 2010 roku przed Sadem Okregowym we Wroclawiu ugody na mocy ktoérej Stowarzyszenie
zobowigzalo si¢ do zaplaty na rzecz Sovereign Inwestycje I Sp. z o0.0. kwoty 290 tys. zt w terminie 2 miesigcy
oraz do przeniesienia na wlasno$¢ Sovereign Inwestycje I Sp. z 0.0. wlasnos$ci lokalu mieszkalnego, 66 komérek
lokatorskich i 16 miejsc postojowych we Wroclawiu w terminie 5 lat.

16. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke¢ od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sa one istotne i
zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego nie doszlo do zawarcia istotnych transakeji z

podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

17.  Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostki od niego zalezne poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W czwartym kwartale 2009 roku powyzsze zdarzenia nie wystapily.

18.  Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitatowej Sovereign Capital S.A. s3 istotne
dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich

zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

Sprawozdanie finansowe zawiera wszystkie podstawowe informacje, ktére sa istotne dla oceny Grupy
Kapitalowej. Zdaniem zarzadu Emitenta nie istnieja obecnie zagrozenia dla realizacji zobowiazan Grupy
Kapitatowej.
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19.  Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej Sovereign Capital S.A. beda
mialy wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitatowa wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Grupy Kapitalowej Sovereign Capital S.A. do kluczowych czynnikéw mogacych wplynaé na osiagane
przez Grupe wyniki finansowe naleza:

. biezaca sytuacja makroekonomiczna i jej wplyw na branz¢ budowlana oraz drzewna w zaktesie realizacji
nowych inwestycji — obszar dziatalnosci Grupy Pekabex i Werth-Holz SA,

. wahania kurséw walut (gléwnie Euro) — wplyw na przychody uzyskiwane z dzialalnosci biznesowej
spotek portfelowych,

. zwigkszenie ilosci potencjalnych projektéw  restrukturyzacyjnych bedace wynikiem  sytuacji

makroekonomicznej oraz ostabienia kondycji finansowej polskich przedsi¢biorstw,

. wprowadzenie akcji setii B oraz serii C do obrotu na rynku regulowanym, ktére pozwoli zakoriczyé¢
proces pierwszej publicznej emisji akeji.

20. Segmenty branzowe

Dotychczasowe segmenty dzialalnosci Jednostki Dominujacej i jednostek zaleznych:
. dziatalno$¢ inwestycyjna,

. dziatalno$¢ doradcza,

zostaly rozszerzone o dzialalno§é polegajaca na produkcji galanterii ogrodowej bedacej przedmiotem
dziatalnosci spotki Werth-Holz S.A., konsolidowanej poczawszy od trzeciego kwartalu metoda pelna.

Dziatalno$¢ inwestycyjna i dziatalno§é doradcza to rodzaje dzialalnosci Grupy, ktére rdznig sie ryzykiem,
poziomem zaangazowania kapitalu oraz poziomem zwrotu z poniesionych nakladéw. Sovereign Capital S.A.
nie przywiazuje jednakze szczegélnej wagi do powyzszego podziatu, w szczegblnosci z uwagi na fakt,
iz w wickszo$¢ projektéw Spotka angazuje si¢ réwnoczesnie jako doradca oraz inwestor, co utrudnia przejrzysty
podzial kosztéw zwiazanych z poszczegblnymi rodzajami dzialalnosci.

Drziatalnos¢ polegajaca na produkeji i sprzedazy galanterii ogrodowej jest przedmiotem dzialalnosci spotki
Werth-Holz S.A. i polega na produkcji i sprzedazy elementéw architektury ogrodowej z drewna, w tym:
plotkéw, pergoli, domkéw ogrodowych, hustawek, wyrobéw do dekoracji ogrodéw, przydomowych placow
zabaw. Ujecie tej dzialalnosci w segmentach branzowych jest zwiazane z konsolidacjq spétki Werth-Holz S.A.
metodg pelng i nie jest przedmiotem dzialalnosci Jednostki Dominujacej.

Lokalizacja aktywéw Grupy Kapitalowej nie jest rozproszona terytorialnie — wszystkie znajduja si¢ w Polsce.
Z wymienionych wyzej powodéw nie wyodrebniono segmentéw geograficznych. Spétka nie wprowadza
réwniez rozréznienia na dziatalnosé¢ doradcza polegajaca na swiadczeniu ustug dla podmiotéw krajowych i
zagranicznych z uwagi na fakt, iz ustugi te nie charakteryzuja si¢ — zdaniem Zarzadu — odmiennym ryzykiem i
iloscig niezbednych prac.

Przychody ze sprzedazy wykazane w rachunku zyskow i strat uzyskane przez Grupe w segmentach branzowych
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku przedstawia tabela ponizej. Przedstawiony podzial
nie uwzglednia dziatalnosci finansowej i pozostalej dzialalnosci operacyjne;j.

Dziatalnos$¢ zwigzana

Dziatalno§¢  Dziatalnoé¢  z produkcja galanterii Razem
inwestycyjna doradcza ogrodowej
Przychody ze sprzedazy 0 189 7705 7 894
Koszty dziatalnosci
operacyjnej 0 2762 9 884 12 646
Wynik na sprzedazy 0 (2 573) (2179) (4 752)
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21.  Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO ogloszone przez NBP

Sredni kurs Minimalny ~ Maksymalny  Kurs na ostatni

w okresie kurs w okresie kurs w okresie  dzien kwartatu

Za cztery kwartaly 2008 roku 3,5321 3,2026 4,1848 4,1724
Za cztery kwartaly 2009 roku 4,3406 3,9170 4,8999 4,1082

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do obliczeni dotyczacych wybranych pozycji finansowych
w przeliczeniu na EURO przyjeto nastepujace zasady:

. przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materialéw, zysk na dziatalnosci operacyinej, zysk
brutto, zysk netto oraz przeplywy pieni¢zne obliczono przyjmujac sredni kurs EURO,

. aktywa, pasywa obliczono przy zastosowaniu kursu EURO wedlug stanu na ostatni dziefi kwartatu.

Podpisy os6b reprezentujacych Spotke:

Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Robert Jedrzejowski Prezes Zarzadu
Andreas Madej Czlonek Zarzadu
Jarostaw Gniadek Czlonek Zarzadu

Podpisy os6b odpowiedzialnych za sporzadzenie raportu:

Imie i nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Beata Zaczek Dyrektor Finansowy
Paulina Sulima Glowny Ksiggowy

Warszawa, dnia 08 marca 2010 roku
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