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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
RADPOL S.A.

Przeprowadziliimy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansoweso Grupy Kapitalowe
RADPOL S.A. (zwanej dalej ,,Grupa”™), w ktérej Jednostka Dominujaca jest spotka RADPOL S.A.,
obejmujacego:

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2009 roku,
ktory po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 81 801 tys. zlotych,

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudaia 2009
roku wykezujacy zysk netto w kwocie 5426 tys. zlotych, w m zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominujacego w kwocie 5 331 tys. z1,

—  skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku wykazujace catkowite dochody w kwocie 5 426 tys. zlotych,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 styczaia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwigkszenie kapnalu wlasnego o kwote 544 tys. zlotych,

~  skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw piequmch za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zmmni¢jszenie stanu drodkéw pleniginych w dagu roku
obrotowego o kwote 1 919 tys. ztotych,

noty objadniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dane jednostki zaleznej Radpol Ilektroporcelana S.A. ujete zostaly w skonsolidowanym sprawozdantu
finansowym metoda pelns.

Za rzetelnose, prawidlowosc i jasnosé zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za prawidlowosé dokumentacji konsolidacvine odpowiada Zarzad Jednostki Dominujace;,
tj. spolki RADPOL S.A,

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1 wyrazenie,
na podstawie badania, opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie z sytaacji finansowej, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidlowo, rzetelnic 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows 1 finansows oraz wynik
finansowy Grupy Kapitalows.

Badanie, zalaczonege skonsolidowanepo sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
a = g N fal 3
postanowien:

—  przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223
Z poznleszymi zmianami),
- wiedzy i doswiadezenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych

przez Krajows Rade Biegiych Rewidentdw w okresie ich obowigzywania,

- miedzynarodowych  standardow  rewizii finansowe] w  kwestiach nieuregulowanych w  wyzej
wypmen:onych przepisach,
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Badanie to zaplanowalismy 1 przeprowadziliimy w taki sposéb, aby uzyskac racjonalna pewnosé, czy
sprawozdanie to nie zawiera istotnych nieprawidlowodci. W szczegdlnoéci badanie obeimowalo
sprawdzenie poprawnosci zastosowanvch przez jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosc
i sprawdzenie — w przewasiajacej mierze w sposob wyrywkowy —~ podstaw, z ktorych wynikajg liczby
tinformacje zawarte wskonsolidowanym sprawozdanin finansowym, jak i caloiciows ocene tego
sprawozdania. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do
wyrazenia miarodajiej opinii,

Jednostka Dominujaca 2 dniem 1 stycznia 2009 roku zmienila zasady wyceny produkcji w toku. Opis
dokonanej zmiany wyceny zapaséw produkcji w toku zostal zamieszczony w dodatkowe] nocie
objasniajacej nr 21 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z opisem skutkdw dla
sprawozdania finansowego. Zgodnie z MSR 8§ zmiane polityki rachuskowoéci wprowadza sie
retrospektywnie kotygujac bilans otwarcta kazdej pozydji kapitalu wlasnego, ktdrej ta zmiana dotyczy, oraz
sjawnia inne dane porownawcze kazdego okresu, tak jak gdyby zmienione zasady rachunkowoid byly
stosowane od zawsze. Zarzad Jednostki Dominujace] nie skorygowal pozycji sprawozdad finansowych
oraz nie wjawnit danych pordwnawezych kazdego okresu, Uwzglednienie zmiany wyceny skutkowaloby
WEZrostem wartosci zapasow na dzien 1 stycznda 2008 roku o kwote 213 tys. 21, a na dzied 31 grudaia 2008
roku o kwote 982 tys. z1. Wprowadzenie korekty spowodowaloby zwiekszenic wyniku finansowego lat
poprzednich z uwzglednieniem odroczonego podatku dochodowego o kwote 795 tys. zi oraz zmpiejszenie
wyniku finansowego netto o t¢ sama kwot¢ w biezacym okresie, Worowadzenie powyiszych korekt nie
wpiyneloby na wartos¢ kapitalow wlasnych na dzien 31 grudnia 2009 roku. Zarzad Jednostki Domiujacej
wskazal, ze zmiana polityki rachunkowodcl w zakresie zmiany zasad wyceny produkcii w toku zostala
wprowadzona celem ujednolicenia zasad wyceny w grupie kapitalowej.

Naszym zdaniem, zalaczone skensolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujsce dane liczbowe
tobjadnienta stowne, we wszystkich istomych aspektach:

—  przedstawia prawidiowo oraz rzetelnie 1 jasno wszystkic informacje istotne dla oceny sytuacii
majatkowej i finansowe] Grupy Kapitatowej na dzied 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia 2009 roku do 31 gradnia 2009 roku,

= sporzadzone zostalo prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowodd, wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawezosci Finansowe] (MSSF) oraz zwiazanych z nimi
interpretacjami  ogloszonymi w  formie rozporzadzen Komisii Buropejskiej, a w  zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowoséc
i wydanych na jej podstawie przepisdéw wykonawcezych,

- Jest zgodne z wplywajacymi na tresé skonsolidowanepo spraworzdania finansowego przenisami prawa
= } 20 8L go T )

=~ prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnta 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przckazywanych przez emitentéw papierdw

wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
panstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz. 259).

Nie zglaszajac zastrzezedt do prawidlowodcd i rzerelnodci zalaczonego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na fakt, 1z Zarzad Jednostki zaleznej Radpol Elektroporcelana w dodatkowe) nocie
objasniajace] nr 14 do jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawil sposob przeprowadzenia
testu na utrate wartoscl licencji, form i atestow dotyezacych wytwarzania specjalnych izolatordw. Test
wykazal, 1z wartos¢ bilansowa form 1 atestow dotyczacych wytwarzania izolatordw polimerowyceh
przewyzsza ich wartos¢ mozliwa do odzyskania, ktdrg stanowi wartodé uzytkowa, wyliczona metody
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zdyskontowanych przeplywow pienieznych na podstawie przyjetych zalozen. Wskazujemy na fakt, ze nie
ma pewnosci czy przyjete do wyliczen zalozenia zostana w przysziosci zrealizowane.

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat driatalnosci Grupy za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2009 roku 1 uzoalidmy, ze informacje pochodzace 2 zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne oraz, ze powyzsze sprawozdanie z dzialalnodcl Zarzadu
uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartoéciowych oraz warunkéw
uznawania  za rownowazne mformacii wymaganych przepisami padstwa niebedacego pafistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 £. Nr 33, poz. 259)..

Joanna Mancastroppa
Hotail
ro  Mowtaitlo W‘w

Biegly rewident
Numer ewidencyjny 11429

HILB Sarnowski & Wiéniewski Sp. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7
Podmiot uprawniony do badania

sprawozdatt finansowych wpisany na iste podmiotow

uprawnionych prowadzong przez KIBR,
pod numerem ewidencyjoym 2917

Poznan, dnia 26 lutego 2010 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE.Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
RADPOL S.A.

Raport ten zostal opracowany w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitalowe; RADPOL S.A. (zwanej dalej ,,Grupa™), w ktorej Jedaostka Dominujaca Jest spotka

RADPOL 5.A. Badaniu podlegalo skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

= skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziei 31 grudaia 2009 roku,
keory po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 81 801 tys. ztotych,

—  skonsclidowany rachunek zyskdw 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 5426 tys. zlotych, w tym zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominuiacego w kwocie 5 331 tys. z1,

—  skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku wykazujace catkowite dochody w kwocie 5 426 tys. ztotych,

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwiekszenie kapitalu wlasnego o kwote 544 tys. zlotych,

= skonsohdowane sprawozdanie z przeplywéw plenieznych za rok obrotowy od 1 styczaia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zmniejszenic stanu srodkéw plenieznych w ciagn roku
obzrotowego o kwote 1 919 tys. zlotych,

—  noty objasniajace do skopsolidowanego sprawozdania fmansowego.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone zostalo sprawozdanic z dzialalnodci Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2009 raku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane dnia 26 letego 2010 roku przez Zarzad
Jednostks Dominujacej RADPOL SA. oraz przez osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksiag
rachunkowych, co oznacza iz osoby te biora odpowiedzialno$é za dane zawarte w sprawozdaniv
frnansowym.

Ponadto czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej RADPOL S.A. byli zobowiazan: do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie 2z dzialalnodei Grupy
Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci.

Niniejszy raport powinien by¢ czytany wraz =z opinia bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia, Rady
nadzorcze] @ Zarzadu RADPOL S.A. z dnia 26 lutego 2010 roku dotyczaca wyzej opisanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
wyraza ogolny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikow badania poszczegblnych pozycji sprawozdania  badz zagadnienn, ale zaklada nadanie
poszczegolnym ustaleniom odpowiednie] wagi (istotnodci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonvch faktow
na rzetelnosc i prawidlowos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Rapitaiowa Radpol S.A.
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L. CZESC OGOLNA
1. Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitafowe] jest spotka dzialajaca w badanym roku pod firmg RADPOL
S.A. (zwana dalej ,,Jednostla Dominujaca”). Siedziba Jednostki Dominujacej jest Czluchéw {77-300), ul.
Batorego 14.

Jednostka Dominujaca prowadz dzialalnesé w formie spoti akcyjnej, zawiszanej aktem notarialnym daia
29 gradnia 1995 roku przed notariuszem Pawlem Blaszezaldem (Repertorium Nr A 21557 /05),

Akmalnte Jednostka Dominujacza jest wpisana do rejestru przedsiebiorcdw prowadzonege przez Sad
Rejonowy Gdansk-Polnoc w Gdassku, VIIT Wydzal Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000057155.

Jjednostka Dominujaca otrzymala numer identyfikacji podatkowe; NIP 843-00-00-202 oraz nadany przez
Gléwny Urzad Statystyczny numer REGON 770807479,

Jednostka dziala na podstawie przepiséw kodeksu spolek handlowych oraz w oparciu o statut Jednostki
Dominujace].

Zgodnie z Polsks Klasyfikacja Dziatalnosci przewazajaca dzialalnoscia Grupy Kapitalowej jest produkeja
pozostalych wyrobdéw 2z tworzyw sztucznych oraz produkejs ceramiczaych izolatoréw i oslon

zelacyjaych.

W badanym okresie Grupz Kapitalowa prowadzila dazialalnosé pléwnie w zakresie produkcji osprzetu
tclmokmc;'hwego 1 kablowego oraz produkeja cesamicznych izolatordw i oslon izolacyjnych.

Zatrudnienie w Gruple Kapitalowej na 31 grudnia 2009 roku wynioslo 387 os6b.

Kapital akcyjny RADPOL S.A. wedhug stanu na dzient 31 grudnia 2009 roku wynosil 719 tys. 2t { dzielit
sig na 23 951 610 akcji zwyklych na okaziciela o wartodci nominalnej 0,03 zlotych kazda.

Wedhug stanu na dzied 31 grudnia 2009 roku strakoara akcjonariuszy Jednostki Dominuiacej przedstawiala
si¢ nastepujaco:

Yo llosé Wartosé Warodé
Akcjonariusz posiadanych posiadanych nominalna postadanych
glosow akejt 1 akejt akcji
(w 2l {(w tys, z1)
TAR HEEL CAPITAL R LLC 5470 835 5470 835 6,03 164
Grrzegorz ]. Bielowlcki 3031572 30431572 0,03 61
Marcin Wysocki 303157 3031572 0,03 91
ING Nauonale-Nederlanden OFE
BZWBK AIB, w ym BZ WBK AIB 1814 854 1814 854 0,03 54
TFT
Aviva Lavestors Poland S.A.
{(dawne Commercial Union Investment 1 340 649 1340 649 0,03 40
Management (Polska) S.A.
BZ WBK AIB AM, w tym BZ WBK .
LWy ” 2

ATB TEI 2300 425 2 300 425 0,03 69
Pozostall akcjonariusze 6 460 819 6 460 819 0,03 194
RADPOL S.A. (zkecje wlasne) 500 884 500 884 0,03 15

Razem kapital akeyjny 23951 610 23951 610 719

Grupa Kapitalowa Radpol S.A
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Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane skonsolidowsne sprawozdanie finansowe obefmuje
12 kolejuych miesicey od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. Poprzedn: rok obrotowy obejmowal okres
od 1 stycznia do 31 grudma 2008 roku.

Wiadzami Jednostki Dorninujacej RADPOL S.A. sy Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza 1 Zarzad.

W sikiad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzied wydania opinii wehodzili:

- Andrzej Piotr Sielski - Prezes Zarzadu,
- Grzegorz Mirostaw Malczyk - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu
Jednostki Dominujace].

W sklad Rady Nadzorcze Jednostk: Dominujace] na dziedt wydania opinit wehodzil

- Grzeporz Bielowicki - Przewodniczacy,
- Zbigniew Janas - Czlonek ,
- Temasz Firczvi - Czlonek,
- Tomasz Kaplinski - Celonek,
- Kezyszrof Kurowsla - Czionek.

W okresie badanym oraz w okresie do dniz wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie Racdy
Nadzorcze] Jednostlkt Dominuiace);

Pan Marcin Michal Kowalezyk petniacy fankeje czlonka Rady Nadzorczej, zrezygnowal ze stanowiska
dnia 2 grudnia 2009 roku. Dnia 12 stycznia 2010 roku Sad Rejonowy Gdatisk-Péinoc w Gdariska, VIIT
Wydzial Gospodarczy Krajowego rejestru Sadowego, wydal postanowienie o wykreéleniu pana Marcina
Michala Kowalczyka jako Czlonka Rady Nadzorczej RADPOL S.A. z Krajowepo Rejestru Sadowego.

Grupa Kapitalowa Radpol S.A.
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2. Skiad Grupy Kapitatowej

Na dzieft 31 grudnia 2009 roku w sklad Gropy Kapitelowej RADPOL S.A. wehadzily nastepujace Spdlki
zalezne:

- RADPOLSA,
—  Radpol Flektroporcelana S.A.

Podmiotami powiazanymi z Grupa Kapitalowa, w rozumieniu MSSF, sq réwniez czlonkowie organéw
zatzadzajacych i nadzorezych spdlek objetych konsolidacjz oraz osoby bedace bliskimi czlonkami rodziny
tych oséb.

Grupa Kapitalowa Radpol 8.4,
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3. Badania jednostkowych sprawozdan finansowych jednostek objetych konsolidacija

Jednostkowe sprawozdania finansowe za rok obrotowy trwajacy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wszystlich spélek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej RADPOL S.A. zostaly zbadane przez
bieglego rewidenta,

RADPOL S.A., zbadany przez LB Samowski & Wisniewski Sp. z 0.0. 1 objety konsolidacja metoda
pelna, W dnwm 26 lutego 2010 roku o sprawozdaniu finansowym RADPOL S.A. wydana zostala opinia z
zastrzezeniem i uwaga objaéniaiacs nastepuiace] tredci:

»3polka z dndem 1 styeznia 2009 roku zmienita zasady wyceny produkeji w toku. Opis dokonanej zmiany
wyceny zapasow produkcji w toku zostal zamieszczony w dodatkowej nocie objzénizjace] nr 26 wraz
z opisem skutkéw dla sprawozdania finansowego. Zgodnie 2 MSR 8 zmiane polityki rachunkowosci
wprowadza sie retrospektywnie korygujac bilans otwarcia kazdej pozycii kapitalu wlasnego, ktdrej ta
zmiana dotyezy, oraz yawnia inne dane pordwnawcze kazdego okresu, tak jak gdyby zmiepione zasady
rachunkowosci byly stosowane od zawsze. Zarzad nie skorygowal pozycji sprawozdar finansowych oraz
nie uawnil danych poréwnawczych kazdego okresu. Uwzglednienie zmiany wyceny skutkowaloby
wzrostem wartosci zapasow na dzied 1 styeznia 2008 roku o kwote 213 tys. zl, a na dzied 31 grudnia 2008
roku o kwote 982 tys. zl. Wprowadzenie korekty spowodowaloby zwickszenie wyniku finansowego lat
poprzednich 7z uwzglednieniem  odroczonego podatku  dochodowege o kwote 795 tys. zl oraz
zmniejszenie wyniku finansowego netto o te sama kwote w biezacym okresie. Wprowadzente powyzszych
korekt nie wplyneloby na wartos$¢ kapitaléw whasnyeh na dzied 31 grudmia 2009 roku, Zarzad Spdiki
wskazal, Zze zmuana polityki rachunkowosct w zakresie zmiany zasad wyceny produket w toku zostala
wprowadzona celem ujednolicenia zasad wyceny w grupie kapitalowej.”

»Nie zglaszajac dodatkowych zastrzezen do prawidfowoécl i rzetelnosci zbadanego sprawozdania

finansowego, zwracamy uwage na fakt, iz zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1

stycznia do 31 grudnia 2009 roku jest plerwszym sprawozdaniem finansowym Radpol S.A. sporzadzonym
zgodnie  z Migdzynerodowym:  Standardami  Rachunkowosdci/ Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosel Finansowej (MSSF). Zarzad Spélki zapewnil poréwnywalnoéé danych za poprzednd
rok obrotowy, za wyjatkiem wyzej zgloszonego zastrzezenia, ktore zostaly ujawnione w tym sprawozdaniu
po raz pierwszy. W dodatkowej nocie objasniajace] nr 44 Zarzad Jednostki przedstawil uzgodnienic'
kapitatu wlasnego i wyniku finansowego wykazywanego zgodnie z wezesnicy stosowanymi przez Spdlke

zasadarni rachunkowodcl, zgodnymi z Ustaws o rachunkowoscl, z kapitalemn wlasnym 1 wyniliem
finansowym wykazywanym zgodnie z MSSF”.

Radpol Elektroporcelana S.A. zbadany przez HLB Samowski & Wisniewski Sp. 2z 0.0. i objety
konsolidacja metoda pelna. W dnin 25 lutego 2010 roku o sprawozdaniu finansowym RADPOL S.A.
wydana zostala opinia » uwaga objasniajaca nastepujace] tredci:

»Nie zglaszajac zastrzezerr do prawidlowosci i rzetelnodci zalaczonego sprawozdania finansowego
zwrrcamy uwage na fakt, iz Zarzad Jednostki w dodatkowej nocie objasniajacej nr 14 przedstawil sposob
przeprowadzenia testu na utrate wartodel licencji, form 1 atestéw dotyczacych wytwarzania specialnych
izolatordw. Test wykazal, iz wartos¢ bilansowa form 1 atestéw dotyczacych wytwarzania izolatordw
polimerowych przewyzsza ich wartosé mozliws, do odzyskania, kidra stanowi wartosé wzytkowa, wyliczona
metods zdyskontowanych przeplywéw pleniezaych na podstawie przyvietych zatozen. Wskazujemy na fakt,
ze nie ma pewnoscl czy przyjgte do wyliczen zalokenia zostana w preyszlode zrealizowane.”

Grupa Kapitalowa Radpol S.A.
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4. Pozostate informacje

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe; RADPOL SA. za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2008 roku podiegalo badaniu przez bieglego rewidenta, Dzialajac w ramach HLB
M2 Audyt Sp. z 0.0, podmiotu uprawaionego do badania sprawozdad finansowych wpisanego na liste
podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KIBR pod numerem ewidencyjnym 3149, bieghy rewident
Maciej Czapiewski (nx ewidencyiny 10326/7604) wydal o tym sprawozdaniu w dniu 30 marca 2009 roka
opini¢ z uwagaini objasniajacymi o tredci:

wNie gpfassajar sastrsesend do prawidlowoss | ryefelnosis whadanegs sprawosdania Sfenansowego, sracamy wage id
RATIEDHGLE Jagadnienia:

-qalqezone skonsolidowane sprawozdanic finansowe Grupy Kapitatowe) RADPOL S.A. el plermsgun rockmyn
skonsolidowanym sprawosdaniem finansowyn sporsadzonmym proes Jednostle Dominuara i stanowi réwnies pievmsze
moezpie sprawosdanie finansowe Jednostii Dominsjace zgodne 2 MSSF. Dane pordwnywalne obejmujq wylgenie dane
Jednastii Dominuface/ sa rok wezeiniejszy. Daiems pregisia na MSSF w rosumisnin Miedzyynarodowego Standards
Sprawazdawezesal Finansowsy nr 1, Zastosowanie MSSF po raz, pievwsgy” jest 1 styeznia 2007 raka,

- w ok 2008 Jednosika Dominujaca pregieia kontro nad FILEKTROPORCELANA CIECHOW S_A. Presjecie
rogliezons W skonsolidowanym sprawozdaniy finansowym metods nabyia. Pryypisanie ceny nabyda do preejeryeh
skiadnifdw aktywdw | sobowiagai oras usialenie wariosci firmy ma charakler prowizoryesay. Larzad Spotki samiersa
weryikowal | astalié esiateczng wyeeng wartosd Sodziel prefelveh akiywiw | sobowigzad do deia 30 exernen 2009
roku. Rosjiezenie prowizoryesne jest sgodne 3, posignomieniami MSSF 3 Polaczenia jednostek” Ziwracamy nwage, e
ostateczie rosiiezenie pregieaa mose whlynal na wartofi godziwe pragjetyeh aktywow i Dpasywiw orag wartosd firmy.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe; RADPOL S.A. za ok abtotowy
zakonczony 31 grudnia 2008 rokn zostalo zatwierdzone Uchwala ar 7 Zwwyczajnego  Walnego
Zgromadzenia RADPOL S.A. z dnia 27 kwietnia 2009 roku oraz zlozone w Sadzie Rejonowym dla Mizsta
Stolecznego Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dnia
6 maja 2009 roke i zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B w dniu 30 kwietnia 2009 roku.

Grupa Kapitafowa Radpol 5.A.
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I ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI MAJATKOWE] 1 FINANSOWE]
GRUPY KAPITALOWE]

W 2009 roku Grupa Kapitalowa RADPOL S.A. kontynuowzla swoi dzialalnoéé polegajaca na produkcp
osprzetu termokurczliwego 1 kablowego. Przychody ze sprzedazy ogdlem w 2009 roku zwigkszyly sie
o 8117 tys. 21, podezas gdy koszty dzialalnosc operacyjne] zwickszyly sie o 9 499 tys. zl, w rezultacie
czego pogorszyla sie relacja przychodowo-kosztowa na podstawowej deialalnoéci operacyjne.

Przychody ze sprzedazy ogdlem uzyskane przez Grupe w 2009 roku wyniosty 52 532 tys. zl, natomiast
koszty dzialalnodcl podstawowe) osiagnely poziom 46 145 tys. zb Powyisza relacja skutkowala
wygenerowaniem zysku na sprzedazy w wysokoéci 6 387 tys, zl.

Wskaznild rentownosci

Wskazniki rentownosel obrazujg relacje wynikéw finansowych osigganyeh przez jednostice do roznych
kategoril ekonomicznych. Sq one podstawowymi miernikami informujacymi o szybkoécl zwrotu majatku
tkapitale  wlasnepo.  Wskazniki  rentownosci nformuja o efeckiywnoscd  gospodarowania
w przedsiebiorstwie obrazuja zdolnosci do tworzenia zyskdw przez sprzedaz oraz kapitaly wiasse.

L. . . Wartoéé
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 2009 2008
pozadana
P s . zysk ze spreedaty/ preyehody ze o "
Zyskownosé spraedazy ’ i ’ Max 12.2% 17.5%
’ ‘ sprredaay * 7
or . wysk brotto/praychody et ze N
Rentownosc sprzedazy brutto e /’ Tenocy Max 13,1% 22.3%
E sprzedazy
Py . zysk netto/ praychody netto ze s 0 : 4
Rentownodé sprzedazy netto ’ e Max 10,3% 18,2%
/ sprzedady
zysk actto /kapital wlasny bez
Rentownoéd kaplrai‘u WhiSﬂ{ig() wymkn finansowegs bickcego Max 10,0% 16,05
roku
Rentownodé akywow zysk netto / alirwa ogdlem Max 6,6% 9.4%

W 2009 soku w pordwnaniu do 2008 roku wskaznik zyskownosci sprzedazy zmaiejszyl sie o 5,3 punkm
procentowego, osiagajac wartod¢ 12,2%. Spadek analizowanego wskaznika wynikal z pogorszenia relacii
przychodowo-kosztowe] na podstawowej dzialalnosei operacyinej.

Wartosei wskaznikow rentownoscl sprzedazy bratto 1 netto zmniejszyly sic w 2009 roku w stosunkn do
roku 2008 1 wyniosty odpowiednio 13,1% oraz 10,3%. Spadek w wartosciach wskaznikdw rentownosci
sprzedazy, w pordwnaniu do roku poprzedniego, byl glownie konselkwencja spadku wyniku ze sprzedazy
Grupy Kapitatowe.

Wskaznik rentownosei kapitalu wiasaego w roku badanym uksztattowal sie na poziomic 10,0% i byl 0 6,0
punktu procentowego nizszy niz w roku poprzednim. Spadek wartosci tego wskaznika w roku badanym w
porownaniu do roku poprzedniego wynikal z osiagniecia nizszego zysku netto pray rOWNoCczZesnym
wzroscie wartoéel kapitaléw whasnyeh (bez wyniku fimansowego biezacego roku) o 6,2%.

Wartos¢ wskaznika rentownodel aktywédw w 2009 roku wyniosla 6,6% ibyla nizsza w pordwaaniu do roku
poptzednicgo o 2.8 punktu procentowego. Oznacza to iz, w 2009 roku kazde 100 z majatks Grupy
Kapitalowej generowalo $rednio 6,0 zi zysku netto.

Grupa Kapitatowa Radpol 8.4,
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Wskazniki sprawngsci wykorzystania zasobhdw

Sprawnos¢ dzialania jest to umicjetnos efektywnego wykorzystania posiadanych zasobéw w istaiejacych
uwarunkowaniach zewngtrzaych, Wskazaiki sprawnoéci okreélajs szybkosd, z jaka obracane sy wapasy,

naleznodci 1 aktywa ogdlem oraz okres, po jakim Grupa Kapitalowa przecictie splaca swoje
zobowiazania.

L. . . rtosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W? o8 2009 2008
pozadana
Wskaznik rotact majatka przy_chody _ﬂmm e MAax 0,64 0,52
sprzedazy/aktywa ogdlem ’
. o ryehody netto ze
Wskatnik obrotu rzeczowych prayeiocy
) k:‘; az’n i © r; h aeenowyc spruedazy/ rzeczowe aktywa max 0,96 0,80
aktywow trwalyc trwade
Wskaznik rotacit naleznodci w (maleznosci 2 tyradu dostaw | .
dniach ustug/praychody ze min 66 70
mach sprzedazy )} 360
L . . . zapasy/koszty dzialalnoda .
Wikaznik rotacii zapasdéw w datach (rapasy/ Loszly <.j7fahkmm min 91 90
operacyine]) ¥360
- . . robowigzanis z tytudu dostaw
Wskaznik rotacji zobowiazas w - (zob ; .
skaznik rotacji zobowlazat 1 ushag/koszty wlasne min 88 142

dniach sprzedazy)*360

W 2009 roku zdolno$¢ majatku Grupy Kapitatowej do generowania przychoddw wezrosla w pordwnaniu
do roku poprzedniego i wyniosla 0,64. Oznacza to, ze jedna zlotdwka majatku Grupy Kapitatowe;
generowala przeciginie sprzedaz na poziomie 64 SrOSTY. '

Wartod¢ wskaznika obrotu rzeczowych alstywow trwalych wezrosla w porownaniu do roku poprzedniego
1w 2009 roku wyniosta 0,96.

W 2009 roku wartos¢ wskaznika rotacji naleznodci wyniosla 66 dni. Oznacza to, ze w 2009 roku
naleznosci splywaly do Grupy Kapitalowej przecigtie po 66 dniach 4. érednio 4 dani szybeiej niz w roku
2008.

Wartos¢ wskaznika rotacji zapaséw wyniosia w 2009 roku 91 dni i byta o 8 dni kedtsza w pordwnaniu do
roku poprzedniego.

W 2009 roku olres regulowania przez Grupe Kapitalows zobowigzan handlowych byl o 534 dai kedtszy
w pordwnaniu do toku poprzedniego 1 wyniosl 88 dni.

Cykl konwersji gotdwli wynidst w 2009 roku 69 dni i byl o 42 dni dtuzszy niz w toku poprzednim.
Oznacza to, 1z w roku 2009 Grupa Kapitalowa musiala przez sredaio 69 dni finansowaé dziatalnosé ze
$rodkdéw obeych

Grupa Kapitatowa Radpol S.A.
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Wskazniki zadluzenia/finansowania

Wskazniki zadluzenia okredlaja strukture Zrodel finansowania Grupy Kapitalowej. Ich analiza umozliwia
oceng polityki finansowej i w efekcie informuje o zdolnosci Grupy Kapitatowej do terminowej splaty

zohowigzad.

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa

Wepodlczynnik zadhuzenia kapita} obey / kapitaty ogélem

Polrycie zadtuzenia kapitatem kapital whasay/ zobowiazanta
wlasnym Wraz 7 rezerwami

Stopien polaycia akiywéw

. : kapitat whasny /akiywa tewale
trwatych kapitalem wlasoym

Trwatosé strukmury finansowania kapital wiasny/pasywa ogélem

Wartosé
po#adana

0,3-0,5

=1

max

2609 2008
0,27 0,31
2,71 2,23
1,09 1,07
0,73 0,69

H

Warto$§¢ wskaznika zadiuzenia wzrosla w roku 2009 w poréwnaniu z rokiem 2008 i wyniosia 0,27,
Wartodc analizowanego wskaznika oznacza, iz w strukturze finansowaniz dzialalnosc Grupy Kapitatowej
dominuja kapitaty wlasne. Na dziesi 31 grudaiz 2009 roku kapital wlasny stanowil 73% pasywow ogdiem.

W roku 2009 wartos¢ wskainika pokrycia zadiuzenia kapitalem wiasnym wyniosta 2,71, co oznacza, e

kapital wihasny pokrywal caloéé kapitalow obeyeh.

W calym analizowanym okresie aktywa trwale, czyli aktywa o najnizszym stopniu plynnosci byly
fimansowane kapitalem wlasnym. Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitalem wlasnym utzzymywal

si¢ n1a poziomie powyze} jednoscl.

Grupa Kapitalowa Radpol 8.4.
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Wslazniki ptynnosci finansowej

Plynnos¢ finansowa to zdolnoé¢ do terminowego regulowania zobowiazad, 2 jej uirzymanie jest glownym
zadaniem operacyinego zarzadzania finansami w kazdej firmie. Wskainili plynnosdd finansowe] - mierzs
zdolnodc do wywiazywania si¢ z krdtkoterminowych zobowiazat.

. . . . Wartoéé
Nazwa wskaznika Formula obliczeniowa . 2069 2008
pozadana
{inwestycye kedtkoterminowe +
. L .. naleznodci kedtkoterminowe
Wslaznik plynnogci szybkiej ? S )/ 08-12 1,06 0,79
/ zobowigzaniz
krotkoterminowe
(aktywa obrotowe -
kedthoterminowe rozliczenta
Wskaznik plynnoéci biezace) miedayokeesawe) / 15-20 1,7% 1,36
zobowizzania
krdtkoterminowe
. L, aleznoda handlowe/
Pokrycie zobowigzan na . ’
ST A zobowigzania handlowe =1 2,64 (0,99
naleznodciami .
- aktywa obrotowe — -
Kapital obrotowy netto (w tys. z1.) YR ODTOLOw - 11 881,0 8 1350
/ / zobowiazania biezace
Udzial kapitalu pracujacego w kapital obrotowy, aktywa
. b . P Jaces P . 9/ alsty max 14,5% 9,5%
catodci aktywdw opdlem

W roku 2009 polepszyly si¢ wartodci wszystkich wskaznikéw plynnosci w poréwnanin do roku
popzzedniego. Korzystne znuany w zakresie plynnoscl wynikalty miedzy innymi ze spadku poziomu
zobowigran krotkoterminowych, w tym gldwnie zobowiazan handlowych 2 9 468 tys. 21 na dzied
31 grudnia 2008 na 3 733 tys. zl na koniec roku badanepo.

Wskazoik plynnosci szybkiej wzrdsl w 2009 roku w pordwnaniu do roku poprzedniego 1 wynios! 1,79,

Wartodé wskaznika plynnodcl biezace] uksztaltowala sie w 2009 roku na poziomie 2,64. W roku 2009
wattos¢ wskaZnika plynnosci biezacej przyjela wartodcl wyzsze od POZIOMU uznawanego za pozadany.

Na dzies 31 grudnia 2009 roku wartos¢ paleznoéci handlowych stanowila 264% wartosei zobowiazad
handlowych.

W badanym roku aktywa obrotowe Grupy Kapitalowej przewyzszaly biezace zobowiazania. Efektem tego
jest dodatnia wartos¢ kapitalu obtotowego netto, ktéry w 2009 roku osiagnal poziom 11 881,0 tys. z1.
Udzial kapitalu pracujacepo w caloéel aktywdw wynidsl 14,5%,

Zasadnoéc zatoZenia kontvnuacii dziatalnoséci

W czasie naszego badania nie odnotowaliSmy istnienia istotnych okolicznoscl, ktdre meogivby powodowal
nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujaca oraz spélka zalezna Radpol Elektroporcelana S.A. obiete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nic sq w stanie kontynuowa¢ dzialalnodel przez oktes co
najmnie] 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2009 roku w efekcie zamicrzonego
lub przymusowego zaniechania bad? istotnego ograniczenia przez nie dotychezasowej dzialalnosct

Grupa Kapitafowa Radpol 8.4.
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III. SKONSOLIDOWANE SPRAWGOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINAN SOWE]

na 31 grudnia 2009 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Niernuchomoécl irwestyeyine

Warrodel niemnaterialne 1 prawne

Warto§é firmy

Akcje 1 udzialy

- W oy inwestycje rozliczane metody praw
wlasnoscl

Naleznosct dlugoterminowe

Pozostale dlugoterminowe akiywa finansowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate akeywa tromale

AKTYWA OBROTOWE

Lapasy

Naleznodel z tynrtu dostaw § uslug
Naleznoded 2 tytulu biezacego podatku
dochodowego

Pozostale naleznodcl

Pozostale aktywa finansowe

Stodki plenigine i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe

AETYWA SKLASYFIKOWANE JAKO
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Rzeczowe aktywa rwale przeznaczone do
sprzedazy

Inne aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy

Aktywa razem

na dzien na dzieti na dzien
31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008
tys. zl tys. zt
54 764 55 5660 21 674
51 815 52522 20 526
1] 0 0
1018 1306 573
59 59 a
281 4 4
)] 0 0
0 ] U]
s ] 0
587 782 560
1004 487 11
26 689 30232 45 317
10 833 12 462 7 705
9 852 9402 7 886
0 78 179
339 647 1193
0 35 0
5530 T 443 28 305
135 165 49
348 0 0
348 G 0
0 4] 0
81 861 85 792 66 991

Grupa Kapitalowa Radpol S.A,
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] na 31 grudnia 2009
roku (c.d.)

na dxied na dwiert - na dzed
31.12.2009 31.12.2008 01.01.2008

ys. 2l tys. zi tys. zi
PASYWA
Kapitat wlasny razem 59 765 59 221 55 558
Kapita—! vfr{asny. prfaypi'sany akcjonariuszom 59 765 58 606 55 558
jednostki dominujgce;j
Kapital podstawowy 719 719 719
Sﬁzfe wplaty na kapital podstawowy { alcje 2753 1850 0
Kapital zapasowy 2 emisii akeji 40831 40 831 40831
Kapital zapasowy z zysku zatrzymanego 634 171 171
Kapial rezerwowy 14 418 %905 6722
Kapital 2 akeaalizacy wyceny 0 0 0
Kapitai' z tytulu stosowania rachunkowoscl a o o
zabezpieczen
R(’)ir.lice kursowe z przeliczenia jednostek 0 0 0
powiazanych
Udzial w pozostalych dochodach jednostek o 0 o
stowarzyszonych
;d\;iizj?c](my wynik z lat ubleglych 1 pozostate 385 266 7115
Zysk (strata) netto roku obrotowego preypadaiacy
afécjc)zgariusz?(}m jednostkl dominujgzgitcezjJ TS 3331 1973 ) v
Kapital wlasny akcjonariuszy i udziatowcow
mniejszosciowych ’ 0 616 0
Zobowigzania dlugoterminowe i rezerwy 7228 4474 858
Rezerwa z ymbu odroczonego podatku .
dc)chc)dowcéo P 1797 1523 212
Rezerwa na $wiadczenia emeryralne i podobne 642 629 429
- w tyme diugoterminowe 485 469 242
Pozostale rezerwy 0 0 O
-w tyme dhugorerminowe G O o
Oprocentowane kredyty i pogyezki 4789 2322 117
Inne zobowigzania finansowe 0 0 0
Pozostate zobowiqzania dhugoterminowe 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 14 808 22097 10 575
Rredyty 1 pozyezki 2215 3658 551
Inne zobowiazania finansowe 13 44 0
Zobowigzania z tytuin dostaw uslug 3733 9 468 7 095
Zobowiazania z iytudu biezacego podatku
dc?cbgodjwego K e 195 92 82
Pozostale zobowiazanta 000 2513 2517 1802
Przychody przyszlych okresdw 6139 6 318 1045
Zobowigzania zaklasyfikowane jako 0 0 ) 0

przeznaczone do sprzedazy

Pasywa razem : 81801 85 792 66 991

Pozycje aktywow 1 pasywoédw Grupa Kapitalowa RADPOL S.A. ujela prawidlowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do caloscl skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura poszczegdlnych pozycit
aktywdw 1 pasywow prredstawiona zostata w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Grupa Kapitafowa Radpol S.A.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Przychody ze sprzedazy produkiéw, towardw i
matertaldw

Koszt sprzedanych produkedw, towardw i
materialéw

Zysk (Strata) brotto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnege zarzadu

Koszty akwizycp

Zysk (Strata) ze sprzedazy

Pozostate preychody operacyine

Pozostale koszty operacyjne

Zysk/strata 2 tytulu sprzedazy calodel lub credcl
udzialdw w jednostkach podporzadkowanych
Zysk (Strata) na dziafalnoéci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udzial w zyskach 1 stratach jednostek
rozliczanych metoda praw wiasnoscd

Zysk (Strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Pozostale zmutejszenia zysku

Zysk (Strata) netio z dziatalnosci
kontynuowanej

Ziysk {steata) netto z dziatalnodci zaniechane]
Zysk (strata) netto z dziatalnodcd sprzedane;
Zysk (Strata) netto

w tym zysk mniejszodcl

Zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujace;j

Biczacy Poprzedni  Zgmilana Biezacy Ubiegly
rok rok rok rok
Struktura Strukfzea

tys. zi tys. zt Ya % %o
52 552 44 415 18,3% 100,(%a 100,0%
-33 346 -25 845 29,0% -63,5% -58.2%
19 186 18 570 3,3% 36,5% 41,8%
-3 746 -3 549 5,6% -7,1% -8,0%
-8 750 -7 252 20,7% -16,7% -16,3%
2303 0 0,6% 0,0%

G 387 7769 ~17,8% 12,2% 17,5%
2150 2161 -3,5% 1% 4.9%
-1 235 -590 109,3% -2,4% -1,3%
{ 0 - G,0% 0,0%

7 302 9 340 -21,8%% 13,9% 21,0%
116 773 -85,0% 0,2% 1.7%
-548 =209 162,2% -1,0% -0,5%

0 0 0,0% 0,6%

6 870 9904 -30,6% 13,1% 22,3%
<1 444 -1 BOB -20,1%% -2,1% -4 1%
0 0 - 0,0% 0,054
5426 8 096 -33,0% 10,3% 18,2%
0 0 - 0,0% 0,0%

H 0 - 0,05 0,0%
5426 8 096 -33,0% 10,3% 18,2%
95 123 -229% 0,2% 0,3%%
5331 7973 -33,1% 10,1% 18,0%

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej RADPOL S.A. vjeto kompletnie i prawidiowo
w istotnych kwestiach w odniesieniu do calodd skonselidowanego sprawozdania finansowego. Struktura
kosztow i przychoddw operacyjaych, pozostalych przychoddw 1 kosztéw operacyjnych oraz przychodéw
tkosztow finansowych przedstawiona zostala w notach objasnizjacych do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitalows Radpol §.A.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Zysk (Strata) netto

Przeszacowanic aktywdw flnansowych przeznaczonych
do sprzedazy

Przeszacowanie Srodkow trwatych 1 WNiP
Zabezpieczenia przeplywdw pienieznych

Réznice  przeliczenia deialalnosci zagranicznej

Udzial w pozostalych dochodach jednostek
stowarzyszonych

Daochéd 2 nabycia/zbycia udzialéw mniejszosci

Skutki zmian polityki rachunkowosci

Bledy z lat poprzednich

Pozostate dochody razem

Podatek dochodowy od pozostalych dochodéw ogolem

Pozostate dochody razem po opodatkowaniu

Daochody catkowite razem

SCD za SCD za Dvnamika
olcres: oktres: ’
01.01.2009- 01.61.2008-
31,12.2009 31.12.2008
tys. 2t tys. zi Yo
5426 8096 -32,98%
5426 8 096 -32,98%

Grupa Kapitalowa Radpol S.A.
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IV. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Podstawa prawna wykonywanych prac

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 28 maja 2009 roku, zawarte] pomicdzy RADPOL S.A. 2 firma HLB Sarnowski & Widniewski Sp.z
0.0. z siedzibg w Poznanin, vl Bluszezowa 7, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 2917, prowadzona przez Krajows Izbe Bieglych Rewidentdw.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadeorem bieglego rewidenta Joanny
Mancastroppa (nr ewidencyjuy 11429), dzialajacego w tmieniu podmiotu uprawnionego, w daiach od 24
listopada 2009 roku do 26 lutego 2010 roku,

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonala
Rada Nadzoreza Jednostlki Dotninujacej RADPOL S A. uchwalz ne 3/06/2009 z daia 25 maja 2009 roku,

Biegiemu rewidentowi oraz podmiotow: uprawionemu do badania w trakcie badania udostgpniono
wszystkie Zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co
migdzy Innymi zostalo potwierdzone pisemnym ofwiadczeniem Zarzadun RADPOL S.A. z doia
26 lutego 2010 roku.

2. Kompletnos¢ i poprawnoéé¢ dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznali$my, Ze dokumentacja konsolidacyjna jest we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia istotne wamumnki, jakim powinna odpowzadaéd
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnodci dotyczy to wylaczen z tytulu karekt konsolidacyjnych.

3. Przyjete zasady konsolidacji

W procesie sporzadzana skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa

od zasad konsolidacji okredlonych w Mi¢dzynarodowych Standardach Sprawozdawcezoscei Finans owej.

Zasady konsolidacji stosowane sa w rtaki sposdb, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowalo sytuacje finansowa i majatkows Grupy Kapitalowei, tak jakby jednostki Grupy Kapitalowe]
stanowily jedno przedsiebiorstwo,

Jednostke zalezna: Radpol Elektroparcelana S.A. objeto konsolidacja stosujac metode pelng obejmujacy:

—  sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki Dominujacej oraz jednostki zaleznej polegajace na
dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw 1 strat oraz sprawozdania z przeplywu
$rodkdw pienieznych i zestawienia zmian w kapitale wlasnym,

—  dokonanie wylaczen konsolidacyjnych, w tym:

*  wylaczenie kapitaléw wiasnych jednostek zalezaych na dried objecia kontroli nad tym
jednostkami,

¢ ustalenie wartosci firmy z konsoldacji,

¢ wylaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystgpujacych pomiedzy
jednostikami Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy,

®  wylaczenie z odpowiednich pozycji rachunku zyskow 1 strat obrotéw pomiedzy jednostkami
Grupy Kapitatowej w okresic sprawozdawczym,

¢ wylgczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych w skladnikach aktywow

jednostek Grupy Kapitalowe;.

Grupa Kapitalowa Radpol 5.A.
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4. Zasady (polityka) rachunkowosci

Stosowane przez Grupe Kapitalows zasady wyceny zostaly opisane w notach objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania  finansowego isa one zgodne z wymogami Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowoséci/Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosct Finansowej.

Przyjete przez Grupe Kapitalows zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane 1 sg stosowane
przez nia w sposéb prawidiowy 1 ciagly, za wyjatkiem wyceny zapaséw, co zostalo opisane w opmil o
zalaczonym skonsolidowanym sptawozdaniu finansowym.

5. Wylaczenia z obowiaeku objecia skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Jednostka Dominujaca nle dokonala Zadnych wylaczen z obowiazku objecia skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowymm i objefa skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wszystkie jednostki
wehodzace w sklad Grupy Kapitatowe.

6. Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewngtrznych

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkdw (naleznodel i zobowiazan) oraz obrotdw wewnetrzaych
(przychoddw 1 kosztow) jednostek obietych konsolidacja sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

W sprawozdaniu skonsolidowanym wykazano wylacznie przychody i koszty, ktore zostaly osiagniete
{poniesione) w wyniku transakeji z jednostkami zewnetrzoymi,

Wylgczenia niezrealizowanych wynikéw zawartych w aktywach

Jednostka Dominujaca dokonala prawidlowych wylaczen wynikéw niezrealizowanych przer jednostki
objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywéw., Wylacrzenmia wynikaja bezpodrednio z dokumentacii
konsolidacyjnej.

7. Struktura aktywéw i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywéw i pasywow Grupy Kapitalowej jest preedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakosczony 31 grudnia 2009 roku. Dane wykazane w skansolidowanym sprawozdaniu

finansowym s zgodne z dokumentéch konsolidacying,

8. Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Charakterystyke  pozycii wplywajacych na  wynik  finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s zgodne 2 dekumentacja
konsolidacyina,

9. Skutki sprzedazy udzialéw (akeji) w jednostkach zaleznych

W oktesie od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku Jednostka Dominujaca RADPOL $.A. nie dokonata
sprzedazy posiadanych udzialéw (akcji) w jednostkach zaleznych.

Grupa Kapitalows Radpol 8.4,
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10. Warto$¢ firmy
Ustalony stan wartosei firmy na dzieid 31 grudnia 2009 roku jest zgodny z dokumentacja kansolidacyjna,

Informacje dotyczace ustalenia wartosci firmy zostaly zaprezentowane w nocie objasniajacej nr 24 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy zakosiczony dnia 31 grudnia
2009 roku.

11. Kapital whasny, w tym kapitat mniejszoéci

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spotzadzonym na dzied 31 grudnia 2009 roku
stan kapitaléw wlasnych jest zgodny z dokumentacjs konsolidacyjna. Dane finansowe dotyezace
kapitaldw wlasnych przedstawiono w dodatkowych informacjach i objaénieniach do skonsohdowanego
sprawozdania finansowego.

12. Zestawienie zmian w kapitale whasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazuje zwickszenie stanu kapitaléw wlasnych
w badanym okresie o kwote 544 tys. zlotych.

13. Rachunek przeplywdw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanic z przeplywéw pienieiznych wykazuje zmniejszenie stanu  $rodkéw
pienieznych o 1 919 tys. zlotych.

14. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe noty objasnmjace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajace mnformacie
¥ obj Jau : go sp & 14 )
podchodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodae.

15. Sprawozdanie z dzialtalnoéci

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostkd Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowe]
zarok obrotowy zakoaczony 31 grudnia 2009 roke. Informacje zawarte w tym  sprawomdaniu
z dziataloodcr pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obzrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku sa z nim zgodne oraz sprawozdanie Zarzadu uweglednia
przeptsy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii biezacych
1okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa padstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim

(D2 UL 2 2009 1. Nt 33, poz. 239).

Grupa Kapitatowa Radpol S.A.
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16. Zgodnos¢ z przepisami prawa
Qéwiadezenip Zaczadu

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Jednostki Dominujacej pisemne odwiadczenie, w keorym Zarzad
stwierdzi, iz Grupa Kapitalowa przestrzegata przepiséw prawa.

Oéwiaderenie higplepo rewidenta

HEB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. oraz pom/e pudpisany bleghr rewident potwierdzajz, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdad finansowych oraz, iz spelniajg oni warunki okreslone w art. 56 ust. 3
14 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach 1 ich samorzadzie, podrmotac:h uplawmonych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezalezne;

opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej RADPOL S.A. sporzadzonwn
za rok obrotowy zakcnczenv 31 grodnia 2009 roke.

Badanie  skonsolidowanepo sprawozdanta  finansowego  zostalo  przeprowadzone zgodnie
2 obowiazujacymi w tef mierze przepisami prawa oraz normami srodowiskowymi.

Joanna Mancastroppa
;i{;z& éﬁ»%iéﬁ

Biegly rewident
Numer ewidencyjny 11429

HLB Sarnowski & Wisniewski 8p. z o.o0.

61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdast finansowych wpisany na liste podmiordw
uprawsionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 2917

Niniejszy dokument zawiera 23 strony.

Poznar, dnia 26 lutego 2010 roku

Grupaz Kapitalowa Radpol S.A.
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