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podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaty przedstawione w sprawozdaniu finansowym.
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0s0b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).
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Zatacznik nr 1 — Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego.

1. Wskazanie zbioru tadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie tekst zbioru
zasad jest publicznie dostepny.

2. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spdtki emitenta.

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
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wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,

liczby gtosoéw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziafu w ogdlinej liczbie gtoséw na walnym

zgromadzeniu. 47
4. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktdre dajq specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnien. 48
5. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gfosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa gfosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtosow, ograniczenia czasowe
dotyczqce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspotpracy spotki, prawa
kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sq oddzielone od posiadania papierow wartosciowych.---48

6. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczgcych przenoszenia prawa wfasnosci papierow wartosciowych

emitenta.

7. Informacje w zakresie, w jakim emitent odstqgpif od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego,
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wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia i sposobu w jaki emitent zamierza

usungc¢ ewentualne skutki nie zastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podjgc, by zmniejszy¢
ryzyko nie zastosowania danej zasady w przysztosci.
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8. Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i
sposobu ich wykonywania, w szczegolnosci zasady wynikajgce z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli
taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajq wprost z przepiséw prawa. -50

9. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania
organdw zarzqdzajgcych, nadzorujgcych lub administrujgcych emitenta oraz ich komitetow. ------------------- 51

10. Opis zasad dotyczqcych powofywania i odwotywania oséb zarzqdzajqcych oraz ich uprawnien, w
szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji. 53

11. Opis gtdwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli wewnetrznej i
zarzqdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzqdzania sprawozdar finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych. 53
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Informacje zawarte w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej
RADPOL S.A. obejmuja okres sprawozdawczy od 01-01-2009r. do 31-12-2009r. i zostaty
sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19-02-2009r. w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim jak, 1 przepisami
rachunkowosci z dnia 29-09-1994r. (Dz.U. Nr 121 poz. 591 wraz z p6zniejszymi zmianami)
oraz Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;.

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej RADPOL S.A. ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji oraz opis zmian w organizacji grupy kapitatowej wraz z
podaniem ich przyczyn.

Spotkq nadrzednqg w Grupie Kapitatowej RADPOL S.A. jest RADPOL S.A. Czluchéw
wpisana dnia 26-10-2001r. do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000057155 Sadu
Rejonowego Gdansk — Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.
Laczna liczba wyemitowanych akcji RADPOL S.A. to 23 951610 serii A 1 B, ktérych
warto$¢ nominalna kazdej jednej akcji wynosi 0,03 zt (warto$¢ nominalna wszystkich akcji
718 548,30 zb):

— akcje serii A — 17 651 610 akcji zwyklych na okaziciela,

— akcje serii B — 6 300 000 akcji zwyktych na okaziciela.

RADPOL S.A. zajmuje sig produkcja wyrobow termokurczliwych, produkcja osprzetu
kablowego oraz przewodow i linek elektroenergetycznych. Specjalizuje si¢ w asortymencie z
uszlachetnionego polietylenu na bazie wilasnych, unikalnych mieszanek materialowych
przystosowanych do obrobki sieciowania radiacyjnego.

Spotkq zaleznqg w Grupie Kapitatowej RADPOL S.A jest RADPOL Elektroporcelana S.A.
wpisana 15 lutego 2002 roku do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000091338
Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabryczne; we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

RADPOL Elektroporcelana S.A. specjalizuje sig¢ w produkcji elektroenergetycznych
izolatoré6w porcelanowych, takich jak: izolatory S$redniego 1 niskiego napigcia. Ponadto,
spotka oferuje osprzgt elektroinstalacyjny i oswietleniowy, w tym: gniazda bezpiecznikowe,
oprawki porcelanowe 1 oprawy oswietleniowe. Znaczaca pozycje w asortymencie
produkcyjnym zajmuja takze inne wyroby porcelanowe, wykonywane na indywidualne
zamoOwienia klientow.

Na dzien 31.12.2009r., RADPOL S.A. posiadata tacznie 43.972 akcji imiennych serii Ai B
0 wartosci nominalnej 50,00 zt kazda, co stanowi 99,94 % kapitatu zaktadowego 1 99,96 %
gltosow na WZA RADPOL Elektroporcelany S.A:
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— akcje serii A — 19 972 akcji zwyktych,
— akcje serii B — 24 000 akcji uprzywilejowanych co do glosu, w ten sposob, ze na kazda
akcje serii B przypadaja dwa glosy na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitalowej RADPOL S.A.

RADPOL

ﬂ

RADPOL Elektroporcelana SA

Z dniem 01.06.2009 roku Spotka zalezna zgodnie z Uchwata nr 19/09 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 30.03.2009 roku w sprawie zmiany Statutu Spotki
zmienila nazwe¢ firmy z Elektroporcelana Ciechéw S.A. na RADPOL Elektroporcelana S.A.

Na dzien przekazania raportu Spotka RADPOL S.A. .posiada 100% akcji w RADPOL
Elektroporcelana S.A.

2. Przedmiot i zakres dziatania.

RADPOL S.A. zajmuje sig produkcja wyrobow termokurczliwych oraz produkcja
osprzetu kablowego. Specjalizuje si¢ w asortymencie z uszlachetnionego polietylenu na
bazie wlasnych, unikalnych mieszanek materiatowych przystosowanych do obrobki
sieciowania radiacyjnego.

RADPOL Elektroporcelana S.A. jest firma zalezna wobec RADPOL S.A. Specjalizuje si¢
w produkcji elektroenergetycznych izolatorow porcelanowych, takich jak: izolatory
sredniego 1 niskiego napigcia. Ponadto, spolka oferuje osprzgt elektroinstalacyjny
I o§wietleniowy, w tym: gniazda bezpiecznikowe, oprawki porcelanowe i oprawy
o$wietleniowe. Znaczaca pozycj¢ w asortymencie produkcyjnym zajmuja takze inne
wyroby porcelanowe, wykonywane na indywidualne zamowienia klientow.
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3. Organy Spoétek Grupy Kapitatowej - istotne informacje.

3.1. Sklad osobowy organow zarzadzajacych i nadzorujacych spolek z Grupy
Kapitalowej RADPOL S.A. w roku obrotowym 2009.

RADPOL S.A. w Czluchowie — jednostka dominujaca.

Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza Spotki RADPOL S.A. w 2009 roku dziatata w sktadzie:

Imie¢ i Nazwisko Pelniona funkcja w RN Od Do
Grzegorz Jan Bielowicki | Przewodniczacy 01-01-2009 nadal
Zbigniew Janas Zastegpca Przewodniczacego 01-01-2009 nadal
Tomasz Firczyk Sekretarz 01-01-2009 nadal
Tomasz Kaplinski Czlonek RN 01-01-2009 nadal
Krzysztof Kurowski Cztonek RN 01-01-2009 nadal
Marcin Kowalczyk Cztonek RN 01-01-2009 02.12.2009

Zarzad.

Dziatalno$¢ w 2009 roku Zarzadu RADPOL S.A. przebiegala w 2-osobowym sktadzie.

Imie i Nazwisko Pelniona funkcja w Od Do
Zarzadzie
Andrzej Sielski Prezes Zarzadu 01.01.2009 nadal
Grzegorz Malczyk Wiceprezes Zarzadu 01.01.2009 nadal

RADPOL Elektroporcelana S.A. w Ciechowie — jednostka podlegla.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spotki RADPOL Elektroporcelana S.A. w 2009 roku dziatata w sktadzie:

Imi¢ I Nazwisko Pelniona funkcja w RN Od Do
Wiestaw Guentzel Przewodniczacy 01.01.2009 r. nadal
Grzegorz Czlonek 30.03.2009 r. nadal
Bielowicki

Tomasz Firczyk  Cztonek 30.03.2009 r. nadal

Dorota Kania Czlonek 01.01.2009 r. nadal

Andrzej Sielski Cztonek 01.01.2009 . nadal

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej RADPOL S.A. za rok 2009 8




Zarzad

GCRADPOL

Dziatalno§¢ w 2009 roku Zarzadu RADPOL Elektroporcelana S.A. przebiegala w 3-

osobowym sktadzie.

Imi¢ i Nazwisko Pelniona funkcja w Od Do
Zarzadzie
Grzegorz Malczyk Prezes Zarzadu 01.01.2009 nadal
Krystyna Wojcinska | Czlonek Zarzadu 01.01.2009 nadal
Janusz Olejnik Czlonek Zarzadu 01.01.2009 nadal

Zarzad powolany jest zgodnie ze Statutem Spotki przez Rade¢ Nadzorcza. Kadencja
Zarzadu trwa cztery lata. Czlonkowie Zarzadu powotani sa na okres wspolnej kadencji.
Obecna kadencja Zarzadu trwa do dnia odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za 2011 rok.

3.2. Stan posiadania akcji i udzialow w jednostkach Grupy Kapitalowej RADPOL S.A.
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta.

RADPOL S.A. Czluchéw

Wartos¢ Udzial w Udzial w
Imie i sk liczba akeii nominalna kapitale liczba glosow ogoélnej liczbie
g 1 nazwisko Iczba akeyl (0,03 zt zakladowym na WZ glosow na WZ
na 1 akcje¢) (%) (%)
Rada Nadzorcza:
Grzegorz Bielowicki 3031572 | 90947,16 12,66 3031572 12,66
Tomasz Firczyk 1000 30,00 0,004 1000 0,004
Zarzad:
Andrzej Sielski 182 203 5 466,09 0,76 182 203 0,76
Grzegorz Malczyk 182 203 5 466,09 0,76 182 203 0,76
RADPOL Elektroporcelana S.A. Ciechow
Dnia 02.03.2009 roku zostata zawarta umowa sprzedazy-nabycia akcji RADPOL

Elektroporcelana S.A., w wyniku ktorej Cztonek Zarzadu RADPOL Elektroporcelana S.A.
zbyt wszystkie posiadane akcje RADPOL Elektroporcelana S.A. na rzecz RADPOL S.A.

4. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu .

Po stronie aktywow bilansu dominujaca pozycja sa aktywa trwale, ktore stanowia 66,95%
sumy bilansowej. Z kolei w ich strukturze glowna pozycja sa rzeczowe aktywa trwale
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(94,62% wartosci pozycji). Na zmiang wartosci rzeczowego majatku trwalego pomiedzy
rokiem 2008, a 2009 najwigkszy wptyw miato poniesienie nakladéw inwestycyjnych na w
zwiazku z rozbudowa zaktadu maszyny i urzadzenia w spotce dominujacej (wzrost wartosci
srodkow trwalych w budowie na dzien bilansowy o 25,72%).

Jesli chodzi o majatek obrotowy najwigksza jego czg$¢ stanowily zapasy (40,59%).
Naleznos$ci na koniec 2009 r. stanowity 12,46% wartosci aktywow i 38,18% warto$ci majatku
obrotowego.

Po stronie pasywow dominujaca pozycja sa kapitaly wlasne stanowiace 73,06% sumy
bilansowej. Wzrost warto$ci kapitalow wlasnych wynikajacy z wypracowania zysku w ciagu
roku 2009, zmniejszony zostal w stosunku do roku 2008 w wyniku z wyptaty dywidendy oraz
skupu akcji whasnych.

Udziat zadluzenia dlugoterminowego w sumie pasywow wzrost z 5,22% w roku 2008 do
8,83% w roku 2009 1 byl wynikiem zaciagnigcia kredytow (wzrost pozycji kredytow o
106%).

Udziat zadluzenia krotkoterminowego w sumie pasywow wyniost 18,10% na koniec roku
2009. Najwicksza pozycje stanowily tu zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktérych udziat
w zobowiazaniach krotkoterminowych wyniost 25,21 % (poza przychodami przysztych
okresow na ktore sktadaja si¢ gtownie dotacje rozliczane w czasie).

Udziatl zadtuzenia w finansowaniu aktywow grupy jest na bezpiecznym poziomie.

Ponizej Bilans Grupy Kapitatowej RADPOL S.A..

Rzeczowe aktywa trwate 51 815 52 922 -2,09%
Nieruchomosci inwestycyjne - - -

Warto$ci niematerialne 1018 1306 -22,05%
Warto$¢ firmy 59 59 0,00%
Akcje i udziaty 281 4 6925,00%

- w tym: inwestycje rozliczane metodg praw wiasnosci - -1-

Naleznosci dtugoterminowe - - -

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 587 782 -24,94%
Pozostate aktywa trwate 1 004 487 106,16%
[arvwaosrotowe [ sceso] om0z aumew
Zapasy 10 833 12 462 -13,07%
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 9 852 9402 4,79%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 78 -100,00%
Pozostate naleznosci 339 647 -47,60%
Pozostate aktywa finansowe - 35 -100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5530 7443 -25,70%

Rozliczenia miedzyokresowe 135 165 -18,18%

Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 348 - |-

Inne aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaz: - - |-
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Kapitat podstawowy 719 719 0,00%
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy i akcje wtasne (2 753) (1 859) 48,09%
Kapitat zapasowy z emisji akgji 40 831 40 831 0,00%
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 634 171 270,76%
Kapitat rezerwowy 14 418 9 905 45,56%
Kapitat z aktualizacji wyceny - - |-
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen - - |-
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostek powigzanych - - -
Udziat w pozostatych dochodach jednostek stowarzyszonych - - -
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych i pozostate dochody 585 866 -32,45%
Zysk (strata) netto roku obrotowego przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej 5331 7973 -33,14%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1797 1523 17,99%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 642 629 2,07%
- w tym: dtugoterminowe 485 469 3,41%
Pozostate rezerwy - -|-
- w tym: dtugoterminowe - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 4789 2322 106,24%

Inne zobowigzania finansowe

Pozostate zobowiizania d’fuioterminowe - -|-

Kredyty i pozyczki 2215 3658 -39,45%
Inne zobowigzania finansowe 13 44 -70,45%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3733 9 468 -60,57%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 195 92 111,96%
Pozostate zobowigzania 2513 2517 -0,16%

Przychody przysztych okresow
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6139

-2,83%

11



GCRADPOL

5. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji
kapitatowych dokonanych w ramach Grupy Kapitatowej RADPOL S.A.

W 2009 r. nie dokonywano transakcji tego typu.

6. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wplyw na dziatalnos¢ oraz wyniki
finansowe Grupy Kapitalowej RADPOL S.A. w roku obrotowym lub ktérych wptyw

jest mozliwy w nastepnych latach.

6.1 RADPOL S.A. Czluchow

6.1.1 Akwizycja RURGAZ Sp. z 0.0..

W zwiazku z trwajacym procesem akwizycji RADPOL S.A. podpisata w dniu
16.11.2009r. umowg sprzedazy udziatow spotki RURGAZ Sp. z o0.0. z siedzibg w Kolonii
Prawiedniki, na mocy ktorej RADPOL S.A. nabedzie 100% udziatow w w/wym. spoétce z
momentem rozliczenia cen sprzedazy w 2010r. Cena nabycia udziatow wynosi 27.650 tys. zt 1
zgodnie z podpisanym aneksem do umowy sprzedazy, bedzie cz¢sciowo rozliczona w drodze
przeniesienia na sprzedajacych akcji wlasnych nabytych przez RADPOL S.A. oraz w drodze
nowej emisji akcji, w zakresie ceny w kwocie nie wigkszej niz 13.825 tys. zt.

Oferta Spotki Rurgaz jest komplementarna ze wzgledu na produkowane asortymenty
rur do ochrony kabli energetycznych oraz szeroka oferte dla sektora wodno-kanalizacyjnego,
gdzie takze produkty RADPOL znajduja zastosowanie. Wzajemne uzupehnienie oferty Spotek
pozwoli im na kompleksowa realizacje przetargow, gdyz uzupeini dotychczasowe systemy
RADPOL o takie produkty jak zawory, kolana 1 mufy. W najblizszej perspektywie planuje
uruchomienie nowoczesnych systemow rur wykorzystywanych w geotermii w oparciu o
posiadana technologi¢ sieciowania rur z polietylenu na akceleratorach w RADPOL SA oraz
nowoczesnych systemow produkcji rur preizolowanych z rur gigtkich polietylenowych
zastgpujacych znacznie drozsze tradycyjne systemy z rurami stalowymi.

Rurgaz Sp. z o0.0. realizuje obecnie ostatni etap dwuletniego programu inwestycyjnego
rozszerzajacego jej asortyment o rury karbowane. Jest to produkt wyjatkowo przyszto§ciowy
z punktu widzenia eliminacji produktéw opartych na PVC oraz wprowadzenia nowych
wymogow wytrzymatosciowych dla produktow tej klasy.

6.1.2 NWZA w dniu 19 lutego 2010 roku.

Na wniosek Zarzadu 19 lutego 2010 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki RADPOL SA (RADPOL). Glownym powodem
zwotania NWZA jest planowana akwizycja Spotki RURGAZ Sp. z 0.0. (RURGAZ).
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1) W dniu 19.02.2010r. NWZA RADPOL S.A. podjelo uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji nowych akeji serii D w
liczbie 1.739.478 o warto$ci nominalnej 0,03 zl i cenie emisyjnej 6,22 zt. Objecie
akcji zostanie zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej sprzedajacym udziaty w
spotce RURGAZ Sp. z o.0. jako czesciowe rozliczenie transakcji akwizycyjnej.

2) W dniu 19.02.2010r. NWZA RADPOL S.A. podjeto réwniez uchwate o umorzeniu
500.884 akcji o warto$ci nominalnej 0,03 zt i obnizeniu kapitalu zaktadowego kwotg
15.026,52 zt, nabytych przez Spotke w celu umorzenia. Obnizenie kapitalu
zaktadowego nastepuje w drodze zmiany Statutu Spoétki z zachowaniem wymogow
okreslonych w art. 456 § 1 ksh.

6.1.3 Plan Polaczenia RADPOL S.A. i RADPOL ELEKTROPORCELANY S.A.

W dniu 25 lutego 2010r. Zarzady RADPOL S.A. i RADPOL ELEKTROPORCELANY S.A.
uzgodnily Plan Potaczenia RADPOL S.A. 1 RADPOL ELEKTROPORCELANY S.A,,
dzialajac zgodnie z art. 499 § 1 oraz § 2 ksh. Potaczenie RADPOL S.A. (,,Spoika
Przejmujaca) i RADPOL ELEKTROPORCELANY S.A. (Spotka Przejmowana) nastapi na
podstawie art. 492 § 1 ust. 1 ksh, poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej
na Spotke Przejmujaca, w trybie art. art. 515 § 1 ksh bez podwyzszenia kapitalu zaktadowego
Spotki Przejmujacej, z uwagi na fakt, iz Spotka Przejmujaca jest wiascicielem 100% akcji
Spoitki Przejmowane;.

6.2 RADPOL ELEKTROPORCELANA S.A.

6.2.1. Przymusowy wykup akcji.

W lipcu 2009 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjeto
uchwalg¢ o przymusowym wykupie 1578 akcji Spotki od pozostatych mniejszosciowych
akcjonariuszy (3,58 % ). Zamiar nabycia tych akcji zgtosil akcjonariusz wigkszosciowy
RADPOL S.A. (96,42 %). Dotychczasowa struktura akcjonariatu, konieczno$¢ przestrzegania
dtugotrwatych 1 kosztownych procedur zwiazanych ze zwotywaniem walnego zgromadzenia
spowalniata procesy decyzyjne i generowata zbedne koszty. Akcjonariusze mniejszo§ciowi
nie posiadali rzeczywistego wpltywu na decyzje podejmowane w ramach walnego
zgromadzenia 1 nie wptywali na podejmowane przez Spolkg dziatania. Procedur¢ wykupu
wdrozono. Do 31 grudnia 2009 roku wykupiono 1550 akcji po cenie wykupu ustalonej przez
rzeczoznawcg powolanego na nadzwyczajnym walnym zgromadzeniu.

6.2.2. Zakonczenie ukladu sadowego.

Dnia 27 pazdziernika 2009 roku w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu zapadto postanowienie sadowe o zakonczeniu postgpowania uktadowego
rozpoczgtego

5 pazdziernika 2000 roku. Zamknigcie uktadu sadowego uwalnia Spotke od zobowigzan
przejetych od przedsigbiorstwa panstwowego w drodze prywatyzacji, ktore podwazaty
wiarygodno$¢ w instytucjach finansowych 1 przekreslaty mozliwos$¢ pozyskiwania funduszy
inwestycyjnych .
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6.2.3. Sprzedaz dzialek.

W pazdzierniku 2009 roku Spoétka oglosita przetarg na sprzedaz nieruchomosci bedacych
wlasnoscia Radpol Elektroporcelana Spotka Akcyjna. W wyniku tego przetargu z koncem
roku 2009 doszto do zbycia pigciu dziatek zabudowanych i 2/3 udziatow w jednej dziatce
stanowiacej droge dojazdowa na taczna kwote 251.400,00 zt.

7. Oméwienie  podstawowych  wielkosci  ekonomiczno-finansowych,
ujawnionych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w
szczegolnosci opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacym znaczacy wplyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej RADPOL S.A. i
osiagniete przez nia zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze
omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy przynajmniej w
najblizszym roku obrotowym.

Kluczowym czynnikiem ksztattujacym wynik Grupy Kapitatowej RADPOL .S.A. w
2009 byta znacznie stabsza od zaktadanej koniunktura w szeroko pojgtym sektorze energetyki
zawodowej. Kluczowy dla Grupy segment — tradycyjnie generujacy bardzo wysokie marze —
nie realizowal w minionym roku zapowiadanych wcze$niej zamowien. Pomimo
niesprzyjajacej koniunktury Grupie Kapitatowej RADPOL S.A. udato si¢ podnies¢ w 2009
roku poziom przychodow ze sprzedazy w stosunku do 2008 roku (wzrost z 44,4 min zt. do
52,5 min zl). Jednocze$nie, mimo prowadzone] modernizacji parku maszynowego —
uruchomieniem do produkcji nowego akceleratora, kapitalnym remontem starego — Grupa
utrzymata wskaznik EBITDA (zysk z dzialalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje),
na poziomie 11,7 min zt wobec 12,2 min zt w roku 2008.

Grupa Kapitalowa RADPOL S.A. ponosila takze dodatkowe koszty zwiazane z
aktywnym poszukiwaniem 1 realizacja akwizycji, ktore w listopadzie 2009 roku przyniosty
efekt w postaci podpisania umowy kupna 100% udzialéow w lubelskim producencie systemow
rurowych RURGAZ Sp. z 0.0. Akwizycje istotnie wptyna na wyniki finansowe Grupy na
poziomie skonsolidowanym i jednostkowym dzigki synergiom rynkowym i produktowym.
Szerzej w pkt 6.1.1 niniejszego sprawozdania.

Analizy rynku wykazuja istnienie nowych segmentow, takich jak: radiacyjna obrobka
zywnosci, sieciowanie polimerowych rur do cieptej wody czy sterylizacja surowcoéw do
wytwarzania §rodkéw farmaceutycznych, na ktére Grupa Kapitalowa RADPOL S.A. ma
szans¢ wkroczy¢ ze swoja oferta, poszerzajac portfolio obecnych odbiorcow. Waznym
czynnikiem wzrostu sprzedazy Spotki bedzie rowniez eksploracja nowych segmentéw rynku
pod katem zastosowan wyrobdéw termokurczliwych w gazownictwie, kopalniach wegla
brunatnego, kopalniach miedzi, motoryzacji i elektronice.

Ponizsza tabela przedstawia rachunek zyskow i strat Grupy kapitatowej RADPOL S.A.
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Przychody ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatow 52 532 44 415 18,28%
Koszt sprzedanych produktéw, towarédw i materiatdw 33 346 25 845 29,02%
Koszty sprzedazy (3746) (3549) 5,55%
Koszty ogdinego zarzadu (8 750) (7 252) 20,66%
Koszty akwizycji 303 -

Pozostate przychody operacyjne 2150 2161 -0,53%
Pozostate koszty operacyjne (1 235) (590) 109,32%
Zysk/strata z tytutu sprzedazy catosci lub czesci udziatow w

jednostach podporzadkowanych - -|-

Przychody finansowe 116 773 -84,99%
Koszty finansowe (548) (209) 162,20%

Udziat w zyskach i stratach jednostek rozliczanych metodg
praw wiasnosci

Podatek dochodowy

(1 444)

(1.808)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Pozostate zmniejszenia zisku - -|-

sk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej

22,94%

8. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej RADPOL
S.A.

Narastajaco za 2009 rok Grupa Kapitatowa RADPOL S.A. odnotowata 5.426 tys. zt
zysku netto, a jego spadek w duzej mierze jest efektem znaczacego wzrostu amortyzacji
zwiazanego z oddaniem do uzytkowania szeregu nowych $rodkow trwatych. Narastajaco
przychody Grupy za 2009 rok wyniosty 52.532 tys. zt .

Miniony rok ze wzgledu na relatywnie staba koniunktur¢ Grupa wykorzystata na

umacnianie swojej pozycji rynkowej w kraju — co zaowocowato wycofaniem si¢ z naszego
rynku najwigkszej konkurencji — oraz zagranica — Grupa zwielokrotnita wolumen swojej
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sprzedazy eksportowej. Poczynione dziatania inwestycyjne, technologiczne i organizacyjne
zmierzajace do zwigkszenia efektywnosci produkcji ze szczegdlnym uwzglednieniem
rozwoju produkcji wyroboéw termokurczliwych wraz z dziataniami zmierzajacymi do
akwizycji nowych rynkéw eksportowych — m.in. pozyskanie nowych rynkow zbytu dla
wyrobow cieptowniczych w Niemczech i Kazachstanie — powinny istotnie przyczyni¢ sie do
znaczacej poprawy wynikow Grupy Kapitatowej RADPOL SA w 2010 roku.

Biorac pod uwagg uzyskane wyniki finansowo-ekonomiczne w 2009 roku oraz podjgte
dziatania rozwojowe Spotka spodziewa si¢ uzyskania w 2010 roku i w latach nastepnych
statego stabilnego wzrostu przychoddéw, poprawy rentownosci i tym samym zapewnienia
stabilnego rozwoju przedsigbiorstwa. W latach nastgpnych po zakonczeniu dziatan
inwestycyjno-rozwojowych i planowanej akwizycji Spotki RURGAZ Sp. z 0.0. Zarzad
RADPOL S.A. przewiduje znaczny wzrost przychodow ze sprzedazy co zwigkszy dla
Akcjonariuszy warto$¢ Spoiki jak rowniez catej Grupy Kapitalowej RADPOL S.A.

Grupa Kapitalowa RADPOL S.A. oczekuje istotnej poprawy koniunktury w
kluczowym dla niej sektorze energetycznym co pozwoli na wykorzystanie posiadanych mocy
produkcyjnych. Wraz ze wzrostem sprzedazy i ilosci zamowien Spotka konsekwentnie
podnosi marze uzyskiwane na wytwarzanych produktach.

Dziatania Grupy Kapitalowej RADPOL S.A ukierunkowane s takze na integracj¢ Spotek
wchodzacych w sktad jej grupy — RADPOL Elektroporcelana SA i przejmowana RURGAZ
Sp. z 0.0. Wspoélna oferta produktowa oraz portfolio klientéw powinny przetozy¢ si¢ na
wzrost zamowien realizowanych przez Spotke oraz wzrost rentownosci sprzedazy poprzez
ograniczenie jej kosztow i rosnaca atrakcyjnos¢ Grupy Kapitatowej RADPOL SA jako
kompleksowego dostawcy rozwiazan stuzacych do przesytu energii kazdego typu.

9. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu
Grupa Kapitatowa RADPOL S.A. jest na nie narazona.

Podstawowe zagrozenia i ryzyka na jakie narazona jest Grupa Kapitatowa RADPOL S.A.:

1) Zatamanie si¢ rynku branzy remontowo-budowlanej.

2) Funkcjonowanie na rynku, na ktorym gléwni konkurenci sa migdzynarodowymi
koncernami o globalnej skali dziatalnosci.

3) Malo korzystna lokalizacja (znaczna odlegto$¢ od klientow, region mato aktywny).

4) Brak w bezposrednim otoczeniu wysokokwalifikowanej i specjalistycznej kadry
(powoduje utrudnienia w uzupeknieniu kadry, osoby konczace uczelnie techniczne
unikaja powrotu/osiedlania si¢ w tak matych o$rodkach mieszkalnych w jakich
znajduja sie¢ zaktady produkcyjne Grupy Kapitatowej RADPOL S.A.).

5) Brak umoéw wieloletnich z odbiorcami, niewielka zmienno$¢ odbiorcow.

6) Zaostrzajaca si¢ konkurencja duzych producentow catej branzy (ceny, opusty, terminy
ptatnosci 1 kompleksowos¢ dostaw; szybki wzrost zdolno$ci produkcyjnych;
gwattowna promocja produktow).

7) Konkurencja zagraniczna (Chiny). Nadmiar mocy produkcyjnych u producentow
zagranicznych.

8) Brak wdrozonego oprogramowania wspomagajacego planowanie produkcji klasy
ERP.

9) Grupa Kapitalowa RADPOL S.A narazona jest na ryzyko kursowe w zwiazku z
wystgpowaniem naleznos$ci 1 zobowigzan wyrazonych w walutach obcych lecz

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej RADPOL S.A. za rok 2009 16



GCRADPOL

ogranicza je w znacznym stopniu stosujac tzw. hedging naturalny polegajacy na
dokonywaniu zakup6éw importowych w walutach, w ktérych realizowana jest sprzedaz
eksportowa. W zwiazku z powyzszym w jednostkach Grupy Kapitatowej RADPOL
S.A nie jest prowadzona rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Ze wzgledu na specyfikg swojej produkcji oparta na unikalnych w skali kraju
technologiach i wysoko wyspecjalizowanym procesie produkcji Grupa Kapitatowa
RADPOL S.A. skutecznie broni si¢ przed skutkami pogorszenia si¢ koniunktury
gospodarczej. Grupa podejmuje rowniez szereg dziatan majacych na celu zacie$nianie
wspolpracy z kluczowymi kontrahentami oraz pozyskiwanie nowych rynkow zbytu. Te
dziatania w polaczeniu ze zwielokrotnieniem mozliwosci produkcyjnych wyrobow
termokurczliwych dzigki uruchomieniu drugiego akceleratora powinny zaowocowac
znaczacym zwigkszeniem skali dziatalnosci w kolejnych latach.

Glowne czynniki mogace mie¢ wpltyw na dziatalnos¢ Grupy na przestrzeni kolejnych
lat to:

- warunki atmosferyczne — ktore wptywaja na mozliwos¢ prowadzenia robot ziemnych i
inwestycji infrastrukturalnych, co w duzej mierze ksztaltuje popyt zglaszany na
produkty Grupy Kapitatowej RADPOL SA.

- zmiany w polityce koncernow energetycznych — w zwiazku z relatywnie trudna
sytuacja makroekonomiczna i planowanymi procesami prywatyzacji sektor energetyki
zawodowej nie prowadzit w 2008 i1 2009 roku istotnych prac modernizacyjnych.
Prywatyzacja polskiej energetyki (m.in. debiuty gieldowe ENEA i PGE) moze
pozytywnie wptyna¢ na zglaszany popyt na produkty RADPOL S.A.

10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informaciji:

a) Postegpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitalow wlasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu post¢gpowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) Dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktorych laczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitalow
wlasnych emitenta, z okreSleniem lacznej wartosci postgpowan odre¢bnie w
grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwigkszych postepowan w grupie
zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania oraz stron wszczetego
postgpowania.

Nie tocza si¢ zadne postgpowania.
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11. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegélnych
produktéw, towaréw i ustug (jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy
emitenta ogétem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku

obrotowym.

Grupa Kapitatowa RADPOL S.A. specjalizuje si¢ w produkcji wyrobow z
uszlachetnionego polietylenu na bazie wtasnych, unikalnych mieszanek materiatlowych
przystosowanych do obrobki sieciowania radiacyjnego, produkcji przewodéw, osprzgtu
elektroinstalacyjnego i izolatoréw .

11.1 Rury i osprze¢t termokurczliwy (wykonane z uszlachetnionego polietylenu).

Produkcja wyrobow termokurczliwych przeznaczonych do izolowania i uszczelniania kabli
przewodow, zlaczek, koncowek kablowych, itp.:

- rury termokurczliwe cienkoscienne (RC),

- rury termokurczliwe pogrubione (RP) i rury termokurczliwe gruboscienne (RG),

- zestawy do montazu muf'i glowic kablowych niskonapigciowych (nn) do 1kV i
srednionapigciowych (sn) powyzej 1kV,

- ksztattki termokurczliwe: kapturki, palczatki, ptaty itp.,

- osprzet termokurczliwy dla cieptownictwa, ztacza i zakonczenia do rur preizolowanych.

11.2. Osprzet kablowy:

- produkty z metali kolorowych (aluminium i miedzi),

- gléwnie ztaczki 1 koncowki kablowe - przeznaczone do taczenia 1 zakanczania przewodow,

- produkty z tworzyw sztucznych (polietylen, polipropylen, poliamid), takie jak: uchwyty i
zaciski kablowe, dlawnice kablowe - przeznaczone do mocowania i uszczelniania
wyprowadzen przewodow i kabli elektroenergetycznych.

11.3. Przewody i linki elektroenergetyczne:
- Przewody gigtkie o zytach wielodrutowych typu: OMY, OMYp, OWY, LgY.

RADPOL S.A. wykonuje takze na indywidualne zaméwienia produkty o wymiarach
nietypowych, ponadto prowadzi prezentacje i szkolenia dla wykonawcow i monterow.

11.4. 1zolatory

W ofercie handlowej RADPOL Elektroporcelana S.A. posiada przede wszystkim szeroki
asortyment elektroenergetycznych izolatoréw porcelanowych, w tym izolatoréw S$redniego
I niskiego napigcia. Sa to izolatory liniowe, stacyjne (wsporcze i przepustowe), trakcyjne oraz
aparatowe (przepusty transformatorowe i ostony ceramiczne). Ponadto oferujemy osprzet
elektroinstalacyjny i o$wietleniowy, w tym gniazda bezpiecznikowe, oprawki porcelanowe
I oprawy o$wietleniowe.
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11.5. Sprzedaz Grupy Kapitalowej RADPOL S.A.

Produkty Grupy Kapitatowej RADPOL S.A. sprzedawane sa na rynku krajowym
(76%), a takze na rynkach zagranicznych (24%), w tym gtéwnie w krajach Europy Srodkowej
I Wschodniej.

Wartos$ciowy 1 ilosciowy udziat poszczegolnych grup produktéw w sprzedazy Grupy
Kapitatowej RADPOL S.A. przedstawia ponizsza tabela.

% udziat
Warto$¢ W
Ilosé¢ (szt, kpl, m, | netto w | sprzedazy
Kraj + Export km, kg, h) tys. zt ogotem

Osprzet 21

Termokurczliwy 8400 327,17 051,00 39,65%
Wyroby z porcelany 17

elektrotechnicznej 1558 616,87 960,00] 33,82%

Przewody 11 495,84 6443,00( 12,13%

Osprzet Kablowy 3501008,55| 7183,00|] 13,53%

Pozostata produkcja 232 375,61 | 460,00 0,87%
53

RAZEM 13703 824,04] 097,00] 100,00%

11.6. Skilady fabryczne

Grupa Kapitatowa RADPOL S.A. realizuje sprzedaz réwniez za posrednictwem sktadow
fabrycznych mieszczacych si¢ w firmach: P.P.H.U. PROSPER Sp. z o.0. Sosnowiec,
Zaopatrzeniem Energetyki w Koszalinie, AGTEL Zamos$¢, ASAJ Siedlce, DELKAR
Zgorsko, DORIAN Legionowo, PAS Czarnowo, PROSPER Sosnowiec, SEGA Losiow,
ZPUE Wtoszczowa, CHIMET Ostrow Wlkp.
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12. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i
zagraniczne, oraz informacje o zrodtach zaopatrzenia w materialy do
produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub
wiecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy
lub dostawcy osiaga co najmniej 10% przychodéw ze sprzedazy ogétem -
nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub

zaopatrzeniu oraz jego formalne powiazania z Grupa Kapitatowa.

Realizowana strategia rozwoju ma na celu z jednej strony wzmocnié pozycje rynkowa
Grupy Kapitatowej] RADPOL S.A. w segmentach stanowiacych dotychczasowy podstawowy
obszar dziatalnosci grupy, z drugiej za$ strony przygotowac ofertg produktow, pozwalajacych
na znaczne zwigkszenie jej obecno$ci w innych segmentach rynku, w tym przede wszystkim
w rynku $rednich napie¢, elektrotechnicznym i rynku ushug sieciowania radiacyjnego rur
polietylenowych przeznaczonych do ogrzewania podtogowego i instalacji cieplej i zimnej

wody.

6.1. Rynek energetyki

Nabywcami produktéw Grupy Kapitalowej RADPOL S.A. sa gléwnie Zaktady
Energetyczne, firmy wykonujace i serwisujace sieci energetyczne, realizujace inwestycje
infrastrukturalne. Zastosowanie produktow termokurczliwych, osprze¢tu kablowego oraz
izolatorow liniowych stacyjnych i trakcyjnych na tym rynku jest bardzo szerokie 1 powigzane
jest z inwestycjami w szeroko rozumianej branzy energetycznej. Ze wzgledu na czgsta
konieczno$¢ wykonywania prac ziemnych i1 naziemnych, sprzedaz produktow na wyzej
wymienionym rynku charakteryzuje si¢ sezonowoscia, wzrost obrotéw notowany jest w II i
Il kwartale roku.

6.2. Rynek energetyki cieplnej.

Branza cieptownicza stanowi dla Spotki RADPOL S.A. w Cztuchowie drugi co do wielkosci
rynek zbytu wyrobow termokurczliwych, dodatkowo bedacy w fazie ciaglego i dynamicznego
wzrostu. Konieczno$¢ wymiany sieci cieplowniczej z uwagi na ograniczenie strat
przesytowych zmusita dystrybutorow energii cieplnej do rozpoczecia programow
inwestycyjnych, w ktorych dotychczasowe rury zastgpowane sa nowoczesna siecig oparta na
bazie rur preizolowanych. Wedhug wlasnych szacunkow sieci cieptownicze w technologii rur
preizolowanych stanowia ponizej 30% wszystkich aktualnie istniejacych w Polsce sieci.
Biorac pod uwage fakt ze w ciagu najblizszych lat nieunikniony jest wzrost inwestycji w
infrastrukturg, budownictwo mieszkaniowe oraz konieczno$¢ wymiany starych sieci, Szacuje
si¢ ze w ciagu najblizszych lat 1lo$¢ nowych sieci bedzie przyrastata w tempie minimum 10%
rocznie.

Podstawowymi wyrobami dla firm cieptowniczych w RADPOL S. A. sa:

Mufy i nasuwki termokurczliwe - stuzace do odtwarzania ptaszcza zewngtrznego na
potaczeniach odcinkow preizolowanych rur cieplowniczych.
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Opaski termokurczliwe — stosowane do uszczelniania miejsc potaczen rur, np.

preizolowanych. Doskonale

gazowniczych, petrochemicznych, wentylacyjnych, itp.

End Capy — przeznaczone do izolowania koncow rur preizolowanych. Skutecznie
uszczelniaja i zabezpieczaja rurg przed wnikaniem wilgoci. Stosowane sa w cieptownictwie,
energetyce, budownictwie i telekomunikacji.

sprawdzaja si¢ przy wykonywaniu izolacji rurociagdéw

Glownymi odbiorcami produkowanych przez Grupe Kapitatowa RADPOL S.A. wyrobow
cieptowniczych sa:
- producenci rur preizolowanych dokonujacy zakupow wyrobow bezposrednio w Spoice z
przeznaczeniem odsprzedazy producentom ciepta w komplecie z systemem rur

preizolowanych,

- producenci energii cieplnej tj. elektrocieptownie, zaklady energetyki cieplnej najczesciej
kompleksowo zaopatrywane przez producentow systemow cieptowniczych,

- firmy remontowe i montazowe energetyki cieplne;j,

- dystrybutorzy i firmy cieplownicze zaopatrujace energetyke cieplna.

Popyt na wyroby termokurczliwe dla branzy cieptowniczej - zastosowanie produktéw wiaze
si¢ z okresem wykonywania inwestycji w branzy cieptowniczej. Ze wzgledu na konieczno$¢
wykonywania prac ziemnych wystepuje sezonowos$¢ sprzedazy, gdzie jej szczyt przypada na
IT 1 IIT kwartat roku.

1. Gtéwni odbiorcy krajowi wyrobow Grupy Kapitalowej RADPOL .S.A. wg kryterium
wielkosci sprzedazy w 2009r:

Procentowy udzial w

Kontrahent sprzedazy ogdlem Formalne powigzania z RADPOL S.A.

nrl 2,43% Wspolpraca na podstawie Warunkéow Handlowych, umowy
nr2 2,31% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, umowy
nr3 2,26% Wspolpraca na podstawie Warunkéow Handlowych, umowy
nr4 1,94% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, umowy
nr5 1,54% Wspolpraca na podstawie Warunkéow Handlowych, umowy
nr 6 1,44% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, umowy
nr7 1,43% Wspolpraca na podstawie Warunkow Handlowych, umowy
nr8 1,42% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, umowy
nr9 1,39% Wspolpraca na podstawie Warunkéow Handlowych, umowy
nr 10 1,37% Wspoltpraca na podstawie Warunkéw Handlowych
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2. Gléwni odbiorcy zagraniczni wyrobow Grupy kapitatowej RADPOL .S.A. wg kryterium
wielkos$ci sprzedazy:

Kontrahent P:;f_‘;:(t;;vzy;’ :g(l(szlla;w Formalne powigzania
nri 5,47% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, umowy
nr2 2 42% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, umowy
nr3 2.16% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, umowy
nr4 1.84% Wspotpraca na podstawie Warunkéw Handlowych, umowy
nrs 1.67% Wspolpraca na podstawie Warunkow Handlowych, umowy
nreé 1,58% Wspolpraca na podstawie Warunkow Handlowych, umowy
nr7 0.83% Wspotpraca na podstawie Warunkow Handlowych, umowy

6.3. Informacje o zrodlach zaopatrzenia.

W polityce zakupowej Grupy Kapitalowej RADPOL S.A. przyjgto zasadg, iz dokonujemy
zakupoéw u sprawdzonych i wiarygodnych dostawcow gwarantujacych stabilno$¢ cen i
terminowo$¢ dostaw. Przed rozpoczgciem wspotpracy z dostawca, jakos¢ oferowanych przez
niego materialow jest testowana w naszym laboratorium i po uzyskaniu dopuszczenia do
produkcji jest nawigzywana wspoOtpraca na dostawe materialdow. Dodatkowo z kazdej dostawy
pobierane sa probki do testow i archiwizacji. Raz w roku dostawcy poddawani sa weryfikacji
1 ocenie zgodnie z procedura ISO 9001. Do dostaw materialow 1 surowcoéw dolaczany jest
atest stwierdzajacy zgodno$¢ materialu z akceptowanymi przez nas normami. Dostawy
sprawdzane sa przez wyznaczone osoby z Dzialu Zapewnienia Jako$ci.

Generalng zasada jest korzystanie z kredytu kupieckiego z terminem od 14 do 45 dni.

Stata wspotpraca z dostawcami pozwala na zachowanie terminowosci dostaw, powtarzalnosé
jakosci 1 szeroko pojetej wspotpracy np.: magazynowanie, doradztwo techniczne, itp.

Tab. Najwieksi dostawcy krajowi Spotki RADPOL S.A.

Procentowy udzial
Lp. Nazwa Material w zaopatrzeniu Formalne powiazania
ogoélem
1. KGHM METRACO S.A walcoOwka miedziana 22,58% Umowa roczna
2. Dostawca nr 2 polwinit 7,09% Umowa wspotpracy
3. | Dostawca nr 3 aluminium 2,45% Umowa wspotpracy
Tab. Najwieksi dostawcy zagraniczni Spétki RADPOL S.A.
Procentowy udzial
Lp. Nazwa Materiat w zaopatrzeniu Formalne powiazania
ogotem
1. MKC Mgtall KundenCenter rury miedziane 9,83% ZamoOwienia kwartalne
GmbH Niemcy
2. | Dostawca nr 2 polietylen 6,99% ZamoOwienia miesigczne
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W roku 2009 w Spotce RADPOL S.A. w gospodarce magazynowej nastapit dalszy rozwoj
posiadanego oprogramowania do obstugi magazynu wysokiego sktadowania WMS.
Wprowadzono automatyczne powiadomienie klienta o wystanych towarach oraz
automatyczne rozliczanie dokumentéw magazynowych pomigdzy WMS a systemem
nadrz¢dnym.

Tab. Najwieksi dostawcy krajowi Spotki RADPOL Elektroporcelana S.A.

Procentowy udzial
w zaopatrzeniu
Lp. Nazwa Material Elektroporcelany Formalne powigzania
Ciechéw S.A.
ogolem
1. |STELMET SJ okucia zeliwne 16,68% Umowa wspolpracy
2. Dostawca nr 2 okucia stalowe 4,24% Umowa wspotpracy
3. | Dostawca nr 3 surowce mineralne 2,47% Umowa wspotpracy

Tab. Najwieksi dostawcy zagraniczni Spétki RADPOL Elektroporcelana S.A.

Procentowy udzial
w zaopatrzeniu

Lp. Nazwa Material Elektroporcelany Formalne powigzania
Ciechow S.A.
ogolem
1. Dostawca nr 1 Tlenek aluminium, 4,59% ZamoOwienia roczne
2. Dostawca nr 2 Skalen 2,20% ZamoOwienia roczne

13.Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy
kapitatowej RADPOL S.A. , w tym znanych Grupie umowach zawartych

pomiedzy akcjonariuszami (wspolnikami), umowach ubezpieczenia,

wspotpracy lub kooperaciji.

8.1 Umowa sprzedazy udzialow.

W dniu 16 listopada 2009 roku pomigdzy RADPOL S.A. a wiascicielami udziatow
firmy RURGAZ Sp z 0. 0. zostata podpisana umowa sprzedazy udziatow.

Na mocy Umowy Sprzedazy sprzedajacy sprzedali RADPOL S.A. 138 (sto trzydziesci
osiem) réwnych udziatow w Spotce o wartosci nominalnej 665,00 (sze$Cset szes¢dziesiat pigé
00/100) ztotych kazdy oraz lacznej wartosci nominalnej 91.770,00 (dziewigcédziesiat jeden
tysigcy siedemset siedemdziesiat 00/100 ) ztotych za taczna ceng wynoszaca 27.650.000,16
(dwadziescia siedem milionow szeséset pigédziesiat tysigcy 16/100) zlotych za wszystkie
sprzedawane udziaty tj. za ceng 200.362,32 (dwiescie tysigcy trzysta sze$cdziesiat dwa
32/100) ztote za kazdy jeden udziat. Udzialy objete Umowa Sprzedazy stanowia 100 %
kapitatu zaktadowego i1 gtosow na zgromadzeniu wspolnikow Spotki. Umowa Sprzedazy nie
zawiera warunku zawieszajacego ani rozwiazujacego. Jednakze Umowa Sprzedazy
przewiduje odroczenie terminu przejscia na RADPOL S.A. wilasno$ci wszystkich udziatow w
Spotce oraz zaptaty cen. Wiasnos¢ wszystkich Udziatéw w Spoélce przejdzie na Emitenta w
calosci w momencie zlozenia przez Emitenta polecen przelewdéw obejmujacego ceny
sprzedazy.
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W dniu 21 grudnia 2009 roku zostat podpisany aneks nr 1 do umowy z dnia 16.11.2009, a w
dniu 12 stycznia 2010 roku strony umowy zgodnie podpisaty przedtuzenie terminu rozliczenia
cen sprzedazy udzialéw do dnia 15 marca 2010 roku.

W dniu 18 lutego 2010 roku Zarzad RADPOL S.A. zawarl Aneks do Umowy Sprzedazy
Udzialow z dnia 16 listopada 2009 roku. Aneks zostat zawarty pomigdzy Emitentem a panem
Andrzejem Pozarowszczykiem, panem Jerzym Pozarowszczykiem oraz pania Matylda
Pozarowszczyk jako Sprzedajacymi. Na mocy Aneksu, Strony uzgodnity sposob rozliczenia
cen za udzialy w spotce Rurgaz sp. z 0.0. z siedziba w Kolonii Prawiedniki (,,Rurgaz”)
naleznych panu Andrzejowi Pozarowszczykowi, panu Jerzemu Pozarowszczykowi oraz pani
Matyldzie Pozarowszczyk. Aneks dotyczy rozliczenia cen naleznych za tacznie 54 udzialty w
Rurgaz, z czego 27 udzialéw nalezacych do pana Andrzeja Pozarowszczyka, 26 udziatow
nalezacych do pana Jerzego Pozarowszczyk oraz 1 udzial nalezacy do pani Matyldy
Pozarowszczyk — ktorych laczna cena obejmuje kwotg 10.819.565,28 zt. Aneks nie dotyczy
pozostatych Sprzedajacych.

8.2. Umowy ubezpieczenia — stan na dzien 31.12.2009.

RADPOL S.A. Czluchow

1) ubezpieczenie mienia RADPOL S.A. - HDI-Gerling Polska Towarzystwo Ubezpieczen
S.A. w Warszawie

2) OC z tyt. prowadzonej dziatalnosci i posiadanego mienia z wylaczeniem
odpowiedzialno$ci za produkt i wykonane ustugi — HDI-Gerling Polska Towarzystwo
Ubezpieczen S.A. w Warszawie.

3) Ubezpieczenie sprzetu elektronicznego od awarii — HDI-Gering Polska Towarzystwo
Ubezpieczen S.A. w Warszawie.

Elektroporcelana Ciechow S.A.

Spotka RADPOL Elektroporcelana S.A. posiada aktualne i w terminie optacone nastgpujace
polisy ubezpieczeniowe zawarte z HDI-Gerling Polska Towarzystwem Ubezpieczeniowym
S.A. z siedziba w Warszawie:
1) Ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk, majatek ubezpieczony w wartoSci
odtworzeniowej 22 185 000 PLN.
2) Ubezpieczenie strategicznych maszyn od awarii, wartos¢ 2 300 000 PLN.
3) Ubezpieczenie sprzgtu elektronicznego od awarii , wartos¢ 173 000 PLN.
4) Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tyt. prowadzonej dziatalnosci i
posiadanego mienia z uwzglednieniem odpowiedzialnos$ci za produkt i wykonanie
ustugi, suma gwarancyjna 1 000 000 PLN. Polisa ta obejmuje tez odpowiedzialnos¢
pracodawcy i nagle, nieprzewidywane szkody w srodowisku naturalnym.

14. Informacja o posiadanych przez emitenta oddziatach (zaktadach).

Spoétka nie posiada oddziatow (zaktadow).
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15.Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych jednostek
Grupy Kapitatowej RADPOL S.A. z innymi podmiotami oraz okreslenie jego
gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe,
instrumenty  finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego

grupa jednostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania.

15.1. Tar Heel Capital R LLC jest znaczacym inwestorem Spotki w rozumieniu ustawy o
rachunkowosci (posiada wigcej niz 20% udziatu w kapitale zaktadowym).

15.2. Elektroporcelana Ciechow S.A. jest spotka zaleznag wobec RADPOL S.A. (na dzien 31-
12-2009 Emitent posiadat 99,94% udziatu w kapitale zaktadowym 1 99,96% udziatu w
ogolnej liczbie gtos6w na Walnym Zgromadzeniu).

Nabycie akcji Elektroporcelany Ciechow S.A. bylo sfinansowane ze §rodkéw wilasnych
RADPOL S.A. pochodzacych z publicznej emisji akcji serii B i jest potwierdzeniem
realizacji zaplanowanych wydatkow z emisji akcji RADPOL S.A.- akwizycji.

15.3 UNIMOR RADIOCOM Sp. z o0.0. Gdansk — na dzien 31-12-2009 Emitent posiadat
0,03% udzialu w kapitale zakladowym 1 0,03% udzialu w ogdlnej liczbie gloso6w na
Walnym Zgromadzeniu.

15.4 GZE UNIMOR S.A.. Gdansk — na dzien 31-12-2009 Emitent posiadat 0,099% udziatu w
kapitale zakladowym 1 0,099% udzialu w ogélnej liczbie gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.

RADPOL S.A. jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej RADPOL S.A.
Podmiotem zaleznym od RADPOL S.A. jest RADPOL Elektroporcelana S.A. z siedziba w
Ciechowie.

Ponadto dnia 16 listopada 2009 roku Spoétka podpisata umowe sprzedazy udziatdéw
spotki RURGAZ Sp. z 0.0. z siedziba w Kolonii Prawiedniki, na podstawie ktérej RADPOL
S.A. nabgdzie prawo do 100% kapitatu zaktadowego i gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

Umowa ze sprzedajacymi RURGAZ zaklada, Ze sposob zaptaty za przejmowane
udzialy pozostaje wylacznie w gestii zarzadu RADPOL, Zarzad RADPOL dopuszcza
zrealizowanie catej ptatnosci gotowka.

W dniu 18 lutego 2010 roku Zarzad RADPOL S.A. zawarl Aneks do Umowy Sprzedazy
Udzialow z dnia 16 listopada 2009 roku. Aneks zostat zawarty pomigdzy Emitentem a panem
Andrzejem Pozarowszczykiem, panem Jerzym Pozarowszczykiem oraz pania Matylda
Pozarowszczyk jako Sprzedajacymi. Na mocy Aneksu, Strony uzgodnity sposob rozliczenia
cen za udzialty w spotce Rurgaz sp. z 0.0. z siedziba w Kolonii Prawiedniki (,,Rurgaz”)
naleznych panu Andrzejowi Pozarowszczykowi, panu Jerzemu Pozarowszczykowi oraz pani
Matyldzie Pozarowszczyk. Aneks dotyczy rozliczenia cen naleznych za facznie 54 udziaty w
Rurgaz, z czego 27 udzialéw nalezacych do pana Andrzeja Pozarowszczyka, 26 udziatow
nalezacych do pana Jerzego Pozarowszczyk oraz 1 udzial nalezacy do pani Matyldy
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Pozarowszczyk — ktérych taczna cena obejmuje kwote 10.819.565,28 zt. Aneks nie dotyczy
pozostatych Sprzedajacych.

W mysl Aneksu rozliczenie ptatnosci cen za tacznie 54 udzialy w przejmowanej spotce
Rurgaz nastapi poprzez emisje¢ akcji Radpol, w drodze ktorej pan Andrzej Pozarowszczyk
obejmie 869.739 akcji nowej emisji Emitenta, Pan Jerzy Pozarowszczyk obejmie 837.527
akcji nowej emisji Emitenta, a pani Matylda Pozarowszczyk obejmie 32.212. akcji nowej
emisji Emitenta — a wszyscy za cen¢ emisyjna w wysoko$ci 6,22 zt za kazda jedna akcje
nowej emisji Emitenta. Rozliczenie cen za udzialty w Rurgaz nastapi w drodze umowy
potracenia roszczen wskazanych trojga Sprzedajacych o zaptat¢ cen za udziaty w Rurgaz z
roszczeniami Emitenta o wniesienia wkladu pieni¢znego na pokrycie akcji nowej emisji
Emitenta objetych przez wskazanych troje Sprzedajacych.

16. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke
od niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajagcymi charakter

tych transakc;ji.
Nie dotyczy

17.Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich
kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci.

W 2009r. RADPOL S.A. uruchomit kolejne transze kredytu technologicznego (2.794
tys. zt) na podstawie umowy podpisanej z Bankiem Gospodarstwa Krajowego nr 06/0318 w
dniu 28 grudnia 2006r.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK - 31.12.2009r.

Kwota kredytu / Kwota .kredytu /
N.a Zwa ozyczki wg umowy pozyczki pozostala Warunki Termin
(firma) P do sptaty
Siedziba Zabezpieczenia
jednostki tys. zt waluta tys. zt waluta | oprocentowania splaty
weksel wlasny in
blanco, zastaw
rejestrowy na
Bank przedmiocie
Gosppdarstwa ul. Kowalska 10, wg stawki kredytowania,_ cesja
Krajowego , 6676 PLN 4.725 PLN WIBOR 3M + | 30.09.2013 praw z polisy
. 80-846 Gdansk . . . .
Oddzial w marza 2,2 p.p. ubezpieczeniowej,
Gdansku hipoteka zwykta,
hipoteka kaucyjna,
blokada srodkow
pienigznych
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Stan kredytow bankowych RADPOL Elektroporcelany S.A. na dzief 31.12.2009 rok wynosit
2.278.336,38 zt i stanowil 19,47 % sumy bilansowej. Informacje o zaciagnigtych kredytach,

terminach ich wymagalno$ci oraz

ponizszej tabeli. Kwoty w PLN.

rodzaju 1 wartosci zabezpieczen przedstawiamy w

Lp. Kwota Saldo na Nr umowy Rodzaj i warto$¢ Data Data Bank
udzieloneg dzien kredytowej zabezpieczen otrzymania ostateczne | udzielajacy
o kredytu | 31.12.2009 kredytu j splaty kredytu
w PLN w PLN

1. | 500.000 445.000 1/KOD/2009 Umowa 27.01.2009 27.012011 | Bank
przewlaszczenia Soéldz. W
rzeczy- Sr. Trwate p ’
786.933 zt Olesnicy
Pelnomocnlc_two do Oddz.
dysponowania
rachunkiem Kostomloty
Cesja praw z polisy
ubezpiecz.
Weksel wilasny In
blanco

2. | 1.000.000 | 666.666,56 | KON/0905823 | Sadowy zastaw rej. 27.01.2009 31.01.201 | Deutsche
Zapasow wyrobow
gotowych 1.000.000 zt. ! Bank PBC
Pelnomocnictwo do S.A
dysponqwama Oddz.
rachunkiem.
Cesja praw z polisy Gdansk
ubezp.
Weksel In blanco

3. | 1.500.000 | 1.249.999,80 | KON/0951898 | Sadowy zastaw rej. 29.06.2009 02.07.201 | Deutsche
zapasOw
magazynowych 2 Bank PBC
2.500.000 zt S.A
Pelnomocnlc_two do Oddz.
dysponowania
rachunkiem. Gdansk
Cesja praw z polisy
ubezp.
Weksel In blanco

4. | 100.000 91.674 2/KID/2008 Umowa 22.10.2008 15.10.201 | Bank
przew_%aszczema 0 Spéldz. w
zakupionych
samochodow. Olesnicy
Cesja praw z poll_sy Oddz.
ubezpieczeniowej.
Pelnomocnictwo do Kostomtoty
dysponowania
rachunkiem.
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18.Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze

szczegélnym  uwzglednieniem

pozyczek udzielonych

jednostkom

powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i

wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Nie wystapity

19.Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym

poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i

gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta.

RADPOL S.A. Cztuchéw

Gwarancje i poreczenia udzielone Na dzien Na dzien
31.12.2009 31.12.2008

Dla jednostek powiazanych 950
gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek 950
gwarancje nalezytego wykonania umow
Dla pozostatych jednostek 6 996 6 996
gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek
gwarancije nalezytego wykonania umow 6 996 6 996
pozostate gwarancje i poreczenia
RAZEM GWARANCJE | PORECZENIA UDZIELONE 6 996 7 946
RADPOL Elektroporcelana S.A.

Gwarancje i poreczenia udzielone Na dzien Na dzien

31.12.2009 31.12.2008

Dla jednostek powigzanych
gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek
gwarancje nalezytego wykonania umow
Dla pozostalych jednostek 55
gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek
gwarancje nalezytego wykonania umoéw 55
pozostate gwarancje i poreczenia
RAZEM GWARANCJE | PORECZENIA UDZIELONE 55
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Na dzien Na dzien

Gwarancje i poreczenia otrzymane
31.12.2009 31.12.2008

0Od jednostek powigzanych - 950

gwarancje i poreczenia sptat kredytéw i pozyczek - 950

gwarancje nalezytego wykonania umoéw

0Od pozostatych jednostek

gwarancje i poreczenia spfat kredytéw i pozyczek

gwarancje nalezytego wykonania umoéw

pozostate gwarancje i poreczenia

RAZEM GWARANCJE | PORECZENIA OTRZYMANE - 950

20.W przypadku emisji papieréow wartosciowych w okresie objetym raportem —
opis wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci.

W 2009 roku Spoétka nie emitowata papierow warto$ciowych.
21. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spotka nie publikowatla prognoz wynikow.

22. Ocene, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami
finansowymi, ze szczegdlnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie
z zaciggnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i
dziatan, jakie Grupa Kapitalowa podjeta lub zamierza podja¢ w celu

przeciwdziatania tym zagrozeniom.

W 2009 roku nastapit wzrost naleznosci handlowych w stosunku do roku ubieglego o
4,79% 1 spadek zobowiazan o 60,6% nie wptynety znaczaco na spadek §rodkow pienigznych.
Wynik ten wuzyskano dzigki dlugoterminowej perspektywie zarzadzania zasobami
finansowymi i rozpoczgciu wyraznego preferowania sprzedazy do odbiorcow o
ustabilizowanej pozycji rynkowej (duze sieci handlu hurtowego - duzi lub perspektywiczni z
punktu widzenia rozwoju odbiorcy koncowi).

Jednoczesnie nalezy podkreslié, iz wolne s$rodki sa lokowane na lokatach
krotkoterminowych i przyniosty w roku 2009 przychdéd w wysokosci 116 tys. zt.

W 2009 roku Spotka RADPOL S.A. uzyskata z dniem 31.12.2009r umorzenie kredytu

w Banku Gospodarstwa Krajowego w wysokosci 529.097,98 zt. W 2010 roku Spoéika
RADPOL S.A. ztozy kolejne wnioski o dalsze umorzenie czesci kredytu technologicznego.
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W 2010 roku w celu pokrycia kosztéw kolejnej akwizycji — Spotki RURGAZ Sp. z
0.0., Zarzad RADPOL S.A. planuje uzyska¢ kredyt bankowy oraz dokona¢ nowej emisji
Akcji Serii D - Uchwata NWZA z dnia 19.02.2010r.

23. Informacja o przewidywanym rozwoju jednostki.

23.1 Wazniejsze osiagnig¢cia w dziadzinie badan i rozwoju.

Na rozw¢j 1 wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Radpol S.A. w 2009 roku maja wptyw
skonsolidowane dziatania i przedsigwzigcia spotek Radpol S.A. i RADPOL Elektroporcelana
S.A.

Radpol S.A. z siedziba w Czluchowie to czolowy producent wyrobow termokurczliwych,
osprzetu kablowego do linii kablowych oraz napowietrznych niskiego 1 $redniego napigcia,
wyroby te stosowane s3 gldwnie w energetyce zawodowej, cieptownictwie i branzy
motoryzacyjnej. Dzigki dynamicznemu rozwojowi i w ramach przyjetej strategii zwigkszenia
sprzedazy oraz pozyskania nowych rynkéw zbytu Spoédtka kupita firm¢ RADPOL
Elektroporcelana S.A. produkujaca wyroby dla energetyki zawodowej. Wyroby
Elektroporcelany sa przeznaczone do budowy linii napowietrznych niskiego i $redniego
napigcia. Skonsolidowane dziatanie Spotek ma na celu zwigkszenie sprzedazy i pozyskania
nowych odbiorcéw. Inwestycje w obu Spoétkach skierowane sa na rozwdj produkeji i
realizowane sa w Spotce Radpol S.A poprzez rozbudowe, wdrozenie nowych technologii,
zakup maszyn 1 urzadzen wspomagajacych produkcje (system wentylacji i wody
technologicznej), wdrozenie nowych wyrobow, a w Elektroporcelanie poprzez wdrozenie
nowych technologii, zakup maszyn do produkcji i wdrozenie nowych wyrobow.

RADPOL S.A.

Majac na uwadze kontynuowanie dynamicznego rozwoju Spotki i tym samy dalsza realizacje
wzrostu sprzedazy, powigkszanie udzialow w rynku wyrobow energetycznych i
cieplowniczych, w zwiazku z pozyskaniem srodkéw z debiutu gietdowego 1 dotacji unijnych,
kontynuowane byly dziatania zwiazane z rozbudowa Spoéiki, zwigkszaniu zdolnoS$ci
produkcyjnych ze szczegdlnym uwzglednieniem budowy drugiego akceleratora.

W ramach kontynuowania rozbudowy zaktadu zrealizowano gtéwne zadania:

a) Prowadzono prace majace na celu osiagnigcie pelnych parametrow akceleratora w
warunkach pracy ciagtej. Prace te przeprowadzone zostaty przez pracownikow Spotki
1 zakonczone zostaly powodzeniem.

b) Elementem zwiazanym z uruchamianiem nowego akceleratora sg linie technologiczne
stuzace do sieciowania rur w systemie ciagtym i1 odcinkowym. Na wykonanie linii do
systemu ciagtego RADPOL podpisat umowe ze szwajcarska firma MAILLEFER na
kwotg 635 tys. CHF (1.352 tys. zt) oraz polska firma Mechanika Maszyn 1 Urzadzen
Przemystowych na element tej linii o wartosci 350 tys. zl. Urzadzenia zostaty
dostarczone do spotki z koncem 2008 roku. Instalacja 1 uruchomienie urzadzen odbylto
si¢ w I kwartale 2009. Od II kwartatu zakonczono testy produkcyjne i rozpoczegto
produkcje. Akcelerator uzyskat pelna sprawnos¢.

c) W I kwartale podpisano umowe z firma EUROPA SYSTEM na wykonanie systemu
sieciowania rur w odcinkach. Warto$¢ umowy wynosita 240 tys. EURO. Wykonanie
systemu automatyki i sterowania powierzono firmie ANIRO z ktéra umowe podpisano
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jeszcze w IV kwartale 2008 roku na wartos¢ 460 tys.. zt. Urzadzenia zostaly
dostarczone i zainstalowane w maju 2009 roku. W czerwcu 2009 zakonczono testy
uruchomieniowe i1 rozpoczeto eksploatacje produkcyjna. System pracuje z pelna
wydajnoscia. Od tego momentu nowy akcelerator przejat catkowicie sieciowanie
materiatow do produkcji wyrobow cieptowniczych.

W I poétroczu 2009 roku kontynuowano prace zwiazane z modernizacja gldwnego sytemu
wody technologicznej w zaktadzie. Wymieniono wszystkie gléwne instalacje co pozwolito na
wylaczenie starego nieefektywnego juz uktadu. Nowy uktad wyposazony jest w system
uzdatniania wody. Zapobiega to powstawaniu ztogow mineralnych w instalacjach maszyn i
Znaczaco wydhluza okres uzytkowania maszyn. Pozwolito to na prawidlowa kontrol¢ procesu
produkcji oraz znaczaco ograniczy koszty poboru energii elektrycznej. W zwiazku ze
znacznym wzrostem liczby linii technologicznych, a tym samym odbiornikow chtodu
instalacja wody technologicznej zostata wyposazona w dodatkowy chiller chtodzacy. W tej
nowej konfiguracji instalacja zapewni optymalne parametry wody technologicznej w ciagu
catego roku, zarowno w sezonie letnim jak i zimowym.

W I kwartale 2009 roku zostata zautomatyzowana instalacja chtodzenia wody dla nowego
akceleratora. Woda stosowana w tym ukladzie wymaga odpowiedniego poziomu
przewodnosci co zostalo zapewnione przez wdrozong automatyczna instalacje kontroli i
demineralizacji wody.

W 111l kwartale 2008r zapoczatkowano proces zwiazany z zaliczkowaniem prac na poczet
modernizacji starego akceleratora w wyniku ktorych uzyska on stabilniejsze parametry pracy i
wyposazony zostanie w kompletny komputerowy system sterowania i kontroli. Wartos¢
kontraktu to ok. 150 tys. EUR (581 tys. zl). Prace modernizacyjne rozpoczely si¢ w miesiacu
grudniu 2009r. Przewidywany czas ich zakofczenia to koniec I kwartatu 2010r. Po
modernizacji akcelerator IL. 6 zostanie wyposazony w nowoczesny uklad sterowania 1 kontroli
podobny jak w nowym akceleratorze IL 10. Umieszczenie systemow kontroli obydwu
akceleratorow w jednym pomieszczeniu pozwoli na lepsze wykorzystanie operatorow oraz
zwigkszy efektywno$¢ catego procesu.

Na poczatku roku, na potrzeby produkcji wyrobow dla cieptownictwa zakupiony zostat nowy
piec grzewczy charakteryzujacy si¢ zwigkszona wydajnoscia o ok. 40% 1 duzo mniejszym
zuzyciem energii elektrycznej. Testy zakonczyly si¢ pomyS$lnie i w czerwcu rozpoczgto
zasadnicza eksploatacj¢ produkcyjna. W zwiazku z tym przystapiono do modernizacji catego
wydziatu produkcji dla wyrobow cieptowniczych. Ciagi technologiczne zostaly ustawione w
sposOb umozliwiajacy lepsza organizacj¢ procesu. Wprowadzono szereg usprawnien
organizacyjnych majacych na celu zwigkszenie efektywnosci pracy. Zakupione zostaty trzy
kolejne piece, ktorych instalacja zakonczona zostata z koncem 2009 roku. Do konca maja
postawione zostana nastgpne dwa takie urzadzenia. Wszystkie powyzsze dziatania
spowodowaty, ze spotka bedzie gotowa na ponad dwukrotne zwigkszenie mocy wytworczych
w sezonie 2010 roku.

Zakupy zrealizowane ze srodkéw wiasnych w roku 2009 roku dotyczace badan:

- zakup dygestorium wraz z aparatura do badania stopnia sieciowania metoda ekstrakcji w
ksylenie,
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- zakup spektrofotometru GENESYS 20 wraz z oprogramowaniem do pomiaru dawki
sieciowania rur,

- wyposazenie stanowisk produkcyjnych w urzadzenia pozwalajace na biezaca kontrolg
wyrobow w trakcie procesu produkcyjnego - komora badan cieplnych typ BINDER do
pomiaru skurczu wzdtuznego i pomiaru Srednicy po obkurczeniu.

Ponadto ze $srodkéw wilasnych realizowane byly zadania na rzecz unowocze$nienia produkcji
1 zwigkszenia zdolnosci produkcyjnych:

urzadzenia do mechanicznego rozciagania rur, modyfikacja systemow grzewczych w
celu zwigkszenia wydajnosci oraz obnizenia zuzycia energii elektrycznej,

urzadzenia do mechanicznego rozciagania ksztaltek typu end-cap, wdrozenia linii
produkcyjnej dla rozmiaréw od 50-200mm,

modyfikacja oprzyrzadowania do produkcji muf cieplowniczych majaca na celu
zmniejszenia ilosci narzedzi i zwigkszenie -elastycznosci w zakresie typow
produkowanych muf,

wykonanie nowych narzedzi do produkcji muf redukcyjnych dla cieptlownictwa do
$rednicy rury ptaszczowej 200 mm,

wykonanie nowych narzedzi do produkcji muf gigtych dla cieptownictwa do $rednicy
rury ptaszczowej 250 mm,

budowa nowych 1 modernizacja istniejacych urzadzen do naktadania kleju na rurach
(zmiana metody rozgrzewania kleju pozwala na eliminacjg zagrozenia degradacji kleju
w trakcie rozgrzewania),

budowa nowego urzadzenia do produkcji kleju (pozwala na przyspieszenie procesu,
zmniejszenie energochtonnosci 1 zapewnia lepsza homogenizacje sktadnikow),

dalsza budowe nowych efektywniejszych i energooszczednych uktadéw grzewczych
do produkcji muf cieplowniczych.

W ramach prac rozwojowych zakonczono w 2009 roku nastgpujace prace:

a.
b.

- Q

wdrozono nowe metody badania rur sieciowanych (Hot Set, pomiar dawki),
wdrozono klej do wyttaczania w zastosowaniu do rur termokurczliwych
wykorzystywanych w zestawach energetycznych,

badanie materialow bazowych LDPE i1 wytypowano list¢ zamiennikéw bazowych
materiatow LDPE stosowanych do produkcji mieszanek materiatéw do produkcji rur
termokurczliwych,

wprowadzono do produkcji rury elastyczne, samogasnace o podwyzszonej
cieploodpornosci RCH2ESK,

wytypowano masy butylowe uszczelniajace nie $ciekajace, o podwyzszonych
wlasnosciach mechanicznych (w tasmach) dla wyrobow stosowanych w
cieplownictwie,

wprowadzenie nowych zakresOw zestawdw na niskie napigcie ZRM,

wprowadzenie mufi glowic SN ze ztaczkami Srubowymi,

prace projektowe nad mufa i1 glowicami przeznaczonymi do laczenia i zakanczania
ekranowanych kabli gorniczych o izolacji gumowej o napigciu znamionowym 6/10 kV
obecnie sa w trakcie certyfikacji w Instytucie Energetyki w Warszawie,

wprowadzono End Capy typu REC 75,
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RADPOL Elektroporcelana S.A.

Majac na uwadze cel jakim jest dynamiczny rozwdj Spotki RADPOL
Elektroporcelana S.A. a co za tym idzie - realizacj¢ wzrostu sprzedazy, powickszanie
udziatbw w rynku wyrobow energetycznych, podjeta zostata decyzja 0 poszerzeniu gamy
produktow ceramiki polimerowej o dwa nowe izolatory wsporcze napowietrzne:

- typu LWCP 8/24,
- typu LWCP S12,5/24.

Kolejnym czynnikiem majacym wpltyw na dynamiczny rozw6j Spotki zaleznej, a
przede wszystkim wzrostu sprzedazy, jest wilaczenie do katalogu asortymentowego
izolatoréw dlugopniowych z porcelany. W toku prowadzonych badan i1 weryfikacji
mozliwosci produkcji tych artykutow dostrzezono zbyt wiele przeciwnos$ci do uruchomienia
niezaleznej produkcji, dlatego podjeto decyzje o nabywaniu izolatorow od dostawcow do
dalszej ich sprzedazy.

W Spoétce RADPOL Elektroporcelana S.A. sfinalizowano zaplanowany na rok
2009 zakup maszyny do produkcji rur prostych i skosnych. Ptynnie przeprowadzono proces
wdrozeniowy maszyny, uruchomiono produkcj¢ i obecnie Spotka wytwarza takze rury proste
1 skos$ne do elektrofiltrow.

W celu sprostania konkurencji, RADPOL Elektroporcelana S.A. dba, aby istnie¢
na rynku ceramiki elektrotechnicznej z niepowtarzalng i maksymalna na wtasne mozliwosci
gama produktow. Z tego wilasnie powodu Spotka Akcyjna skrzgtnie bada wszelkie swoje
ewentualno$ci produkcyjne i uruchamia wytwarzanie kolejnych artykutow. W toku tego
dziatania podjeto decyzj¢ o wprowadzeniu do oferty Spoiki izolatoréw przepustowych SPN4
z porcelany elektrotechnicznej. Kolejnymi projektami wdrozeniowymi produkcje nowych
wyrobow katalogowych zostaty objete izolatory napgdowe typu SN20 i SN30.

Zmiany w strukturach wlasnosciowych spdlek na rynku ceramiki
elektrotechnicznej stwarzaja perspektywy sprzedazy kompletnych uzbrojonych izolatoréw
transformatorowych typu DT. Celem Spoéiki jest pozyskanie odpowiednio kwalifikowanych
dostawcow kompletnych podzespotdéw izolatorow, zwanych uzbrojeniem izolatorow.
Rozruch i swobodna produkcja izolatorow z ceramiki polimerowej jest procesem bardzo
skomplikowanym. Spotka w tym temacie napotkata na nieoczekiwane trudnosci. W obecnym
czasie przeprowadzane sa nieustanne dopracowania procesu produkcji izolatorow
polimerowych. Zaplanowano w 2010 roku wprowadzi¢ na rynek elektrotechniczny dwa
pierwsze izolatory liniowe wsporcze.

23.2 Prace rozwojowe.

RADPOL S.A.

W ramach prac rozwojowych w 2010 roku w RADPOL S.A. prowadzone sa prace:
- Technologia:
a. proby produkcyjne (wytlaczanie, sieciowanie, rozdmuch ciaglty) z nowym materiatem
LDPE na rury cienkoscienne i dla zestawow energetycznych,
b. wybdr polietylenu duzej gestosci HDPE na rury ostonowe do cieplowniczych sieci
preizolowanych,

- Technologia materiatowa:
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a. opracowanie nowego materiatu dla rury typu RD rozdmuchiwanych w sposob ciagly,
materiat powinno cechowa¢ minimalny skurcz wzdtuzny i szybko$¢ obkurczania,

b. wprowadzanie rur elastycznych z podwdjna iloscia kleju stuzacych jako izolacja w
przemysle samochodowym i motoryzacyjnym, jesteSmy na etapie optymalizacji
sktadu mieszanki polimerowej,

C. opracowanie nowej receptury materialu do  wtrysku  do  produkcji
kapturkéw termokurczliwych,  optymalizacja  skladu  mieszanki w  celu
zminimalizowania skurczu wzdtuznego,

d. badanie i poszukiwanie mas uszczelniajacych nie $ciekajacych, o podwyzszonych
wlasnosciach mechanicznych, nadajace si¢ do nakladania na produkty w sposéb
ciagly, poszukiwanie aplikatorow do naktadania masy,

e. opracowanie nowej receptury kleju, jako uszczelniacza do produktéw przeznaczonych
dla cieptownictwa,

- Energetyka Stosowana:
a. poszerzenie oferty na mufy i glowice SN na kable papierowe,
b. wprowadzenie muf rozgal¢znych na NN.

- Energetyka Cieplna:

mufy redukcyjne z materialu LDPE i HDPE,

modernizacja oprzyrzadowania do produkcji End-Capa,
modernizacja oprzyrzadowania do produkcji nasuwek,

mufa kolanowa do zespotu ztacza katowego - badania i certyfikacja,
mufa redukcyjna - badania i certyfikacja,

badania i certyfikacja End-Cap-ow typu REC,

—~® o0 o

RADPOL Elektroporcelana S.A.

W temacie produkcji izolatorow Spotka RADPOL Elektroporcelana S.A. prowadzi

proby majace na celu zmniejszenie kosztow wytworzenia produktow poprzez proces
wytwarzania izolatorow na rdwnym pulapie jakosciowym, ale przy uzyciu mniejszej ilosci
masy do produkcji oraz spoiwa wykorzystywanego do montazu izolatoréw. Proby zostaty juz
z powodzeniem dokonane na izolatorach o indeksie NF 4023-00 oraz NF 3771-00 i w
dalszym ciagu sa podejmowane na innych wyrobach. Po uzyskaniu pozytywnych wynikow w
dalszym etapie badaf, tzn. po poddaniu izolatorow badaniom typu, izolatory zostana
wlaczone do katalogu produktow sygnowanych znakiem RADPOL Elektroporcelana Spotka
Akcyjna.
Spotka planuje S$cista wspotprace z Instytutem Elektrotechniki we Wroctawiu celem
opracowania nowej receptury masy C-130. Opracowana dzigki nowej recepturze masa musi
bezsprzecznie spetnia¢ wszystkie wymagane parametry w zakresie sktadu chemicznego,
wlasciwos$ci fizycznych 1 mechanicznych, musi zarazem polepsza¢ jako$¢ produkowanych
1zolatoréw oraz minimalizowa¢ brakowos¢ na kazdym etapie produkcji.
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23.3. Informacje o wazniejszych osiagni¢ciach w dziedzinie badan, rozwoju i
certyfikacji.

RADPOL S.A.

Odnowiono oceny techniczne osprzgtu elektroinstalacyjnego dla wyrobdéw typu: zestaw
uziemiajacy do kabli o izolacji papierowej przesyconej i powloce otowianej typu PEK-20-CF
3, mufy przelotowe typu ZRM / JLP — CX; ZRMZ / JLP — CX w Instytucie Energetyki w
Warszawie. Wydane Oceny Techniczne sa wazne do 2014 roku. Wyroby te moga by¢
stosowane w polskich sieciach elektroenergetycznych.

Przedmiot oceny technicznej Numer Ocena .technlczna
wazna do:

Zestaw uziemiajacy do kabli o izolacji papierowej przesyconej i IEn - EWP - 404/04

powloce otowianej typu PEK-20-CF 3 (Nr kat. 1920) z zastapiona przez 2014.04.17
zastosowaniem zaciskow spr¢zynowych S1...S6 IEn-EWP-709/2009

IEn - EWP - 406/2004

Mufy przelotowe typu ZRM / JLP — CX; ZRMZ / JLP — CX zastapiona przez 2014.09.11

IEn-EWP-716/2009

Na ukonczeniu sa prace zwiazane z mufa i glowicami przeznaczonymi do taczenia i
zakanczania ekranowanych kabli gorniczych o izolacji gumowej o napigciu znamionowym
6/10 kV. System kablowy skladajacy si¢ z muf i glowic kablowych (napowietrznych i
wngetrzowych) typu JHP-10-CG4 oraz THP-I(N)-10-CG4 zostal przekazany 04-12-2009 do
Instytutu Energetyki w celu przeprowadzenia pelnych badan typu.

Ukonczone zostaty rowniez prace nad nowymi wyrobami dla energetyki, tj. mufy i glowice
SN 12/20 kV z osprzgtem srubowym oraz
e Mufy i glowice SN 12/20kV z osprzg¢tem Srubowym przeznaczone sa do taczenia i
zakanczania ekranowanych kabli jednozytowych o wytlaczanej izolacji polimerowe;j z
zyla powrotna z drutow. Zastosowano w nich osprzet srubowy z bezstopniowa Sruba
zrywalna.  Przygotowana  konstrukcja bgdzie znakomitym  uzupelnieniem
dotychczasowej oferty RADPOL S.A.
System kablowy skladajacego si¢ z muf i1 glowic kablowych (napowietrznych i
wngetrzowych) typu JHP-10(15,20)-CX1 (S) oraz THP-1(N)-10(15,20)-CXd1 (S) z
osprz¢tem Srubowym dla kabli jednozytowych o napigciu znamionowym 6/10 kV;
8,7/15 kV oraz 12/20 kV o wytlaczanej izolacji polimerowej z zyla powrotng z drutow
- po pozytywnym przejsciu szeregu badan w Instytucie Energetyki w Warszawie
wyroby uzyskaly oceny techniczne o numerach: IEn-EWP-713/2009, IEn-EWP-
714/2009 oraz IEn-EWP-715/2009.

Zakonczono certyfikacje Det Norske Veritas (DNV) naszych wyrobow. Platy termokurczliwe
RM uzyskaly Certyfikat Nr E-10068, rury termokurczliwe RCES, RPKH1S i kapturki
termokurczliwe KTK otrzymaty Certyfikat Nr. E-10067. Certyfikaty sa wazne sa do
2013.12.31.

Planowane prace dlugoterminowe w ramach projektu: "Wdrozenie Planu Rozwoju Eksportu
dla RADPOL S.A. w Cztuchowie" (dofinansowanie w ramach Dziatania 6.1 POIG - |1 etap):
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a. certyfikacja rur termokurczliwych na rynek USA i1 Kanady, na zgodno$¢ z normami
obowiazujacymi w USA i Kanadzie: znak ULus i cUL Projekt bedzie realizowany do
15.10.2011r,

b. certyfikacja mufy dla cieptownictwa typu MDMW realizacja projektu do
30.11.2010r,

c. certyfikacja ztaczek i koncowek miedzianych wg standardu DIN realizacja projektu do
5.05.2011r,

d. certyfikacja muf i glowic do taczenia kabli gorniczych (napowietrznych i
wnetrzowych) typu JHP-10-CG4 oraz THP-I(N)-10-CG4,

e. certyfikacja mufy przejsciowej z kabla trzyzylowego, opancerzonego o izolacji
papierowe]j na trzy kable jednozylowe o wyttoczonej izolacji polimerowej z zytami
powrotnymi z drutow 12/20 kV

RADPOL Elektroporcelana S.A.

Spotka RADPOL Elektroporcelana S.A. w okresie od 01.01.2009 do 31.12.2009 uzyskata
aprobate techniczna wydana przez:

a). Instytut Elektrotechniki we Wroctawiu na:

- izolator stacyjny napowietrzny wsporczy SWN 2/24
- izolator stacyjny napowietrzny wsporczy ISWN 4/24
- izolator liniowy dtugopniowy LP 75/31

- izolator liniowy dtugopniowy LP 45/5/380

- izolator liniowy dtugopniowy LP 60/5/390

- izolator stacyjny napowietrzny wsporczy C4-125 11
b). Biuro Badawcze ds. Jakosci w Warszawie na:

- gniazdo bezpiecznikowe typ 480

- gniazdo bezpiecznikowe typ 481

- gniazdo bezpiecznikowe typ 482

23.4. Powolanie RADPOL S.A. na czlonka Komitetu Technicznego Polskiego Komitetu
Normalizacyjnego.

Od IV kwartalu 2009 roku RADPOL S.A. posiada swojego przedstawiciela w
Komitetach Technicznych dziatajacych przy Polskim Komitecie Normalizacyjnym:
- KT 76 ds. 1zolatorow,
- KT 279 ds. Cieptownictwa, Ogrzewnictwa 1 Wentylacji.

Dzigki temu czlonkowstwu Spotka ma mozliwos¢ zapoznawania si¢ z najnowszymi
wytycznymi normalizacyjnymi oraz ich opiniowania.
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24.Ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestyc;ji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych Srodkéw, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej

dziatalnosci.

Spotka RADPOL S.A. na poczatku 2009 roku zakonczyta blisko 2 letni program
inwestycyjny polegajacy na uruchomieniu nowych ciagéw technologicznych — w tym nowego
akceleratora. 2009 rok byt dla Spotki okresem uruchomienia seryjnej produkcji na nowych
srodkach trwatych oraz wprowadzaniu na rynek nowych produktow — w tym certyfikacji
produktow na rynkach eksportowych.

Efektywne wykorzystanie bezzwrotnych zrédet finansowania - dotacji inwestycyjnych ze
srodkow Unii Europejskiej — oraz preferencyjnego kredytu technologicznego pozwolity
Spotce RADPOL S.A. na przeprowadzenie niezbgdnych inwestycji bez koniecznosci
wykorzystania na wigksza skalg finansowania dtuznego.

Grupa kapitatowa RADPOL S.A. zachowujac prawidlowa i ostrozna gospodarke
finansowa mimo prowadzenia intensywnego programu inwestycyjnego oraz realizacji skupu
akcji wlasnych — za kwote 894 tys. zt - moze pochwali¢ si¢ saldem 5,5 mln zt wolnych
srodkow pienieznych, z przeznaczeniem na wykorzystanie ich przy realizacji transakcji

akwizycyjnych.

Grupa Kapitalowa RADPOL S.A. stale realizuje zadania inwestycyjne, a ich
prowadzenie jest zdaniem Zarzadu niezagrozone. Grupa Kapitalowa RADPOL SA stale
monitoruje mozliwosci wykorzystania bezzwrotnych dotacji w realizowanych zadaniach. W
2009 roku w RADPOL S.A. zamknigto inwestycje na kwotg 4.499 tys. zt.
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Spotka nadrzedna Grupy Kapitalowej RADPOL S.A. w Czluchowie korzysta z pomocy publicznej w formie refundacji poniesionych
naktadéw. W 2009r. trwaly prace nad realizacja ponizszych projektow oraz zakonczono pomyslnie nastgpujace projekty:

PROJEKTY INFRASTRUKTURALNE (TWARDE)

Nr umowy Calkowite Kwota
L Tytul Przedmiot dofinansowania 0 wydatki dofinansowa Zrodlo UWAGI
P y dofinansowa | kwalifikowan . dofinansowania
nie e
Budowa stacji akceleratorowej do Zalcun akeelerat , h
. . akup akceleratora oraz powigzanyc

1 pffze.mysio.wego rczdgacy]nego urzadzen 06/0318 7.676.600,0(; 3.838.300,0(; _Ilz_unguslz Kredytu Zakohczono.

steciowania Wyrobow i linii technologicznych z zt| Technologicznego

termokurczliwych

Udziat

w Miedzynarodowych targach Refundacja kosztow: wynajecia Umowa nr:

. powierzchni wystawienniczej, oplat DPO/DIW-1X- _ Zakonczono. Wplyw

2. ”ENERGgTYKA ! KA 2008 targowych, kosztow przejazdu i WKP_1/2.2.2/12 | 19.824,48zt| 9.912,24zt SP.OiW.KF; 29 dotacji w 2009r.

ELEKTROTECHNI > | noclegu przedstawicieli RADPOL 0078/2091/126 Dziatanie 2.2. (25.03.2009r.)

Rosja/Sankt Petersburg 13.05.- | S.A. uczestniczacych w targach. 64

16.05.2008r.

Dziatanie 6.1

Przygotowanie Planu Rozwoju | Refundacja w 80% kosztow ngwa - grogrr:cm_l,;] edo Zakonczono. Wptyw

3. | Eksportu dla firmy RADPOL | przygotowania Planu Rozwoju P016.06.01.00- | 12:200.00zk | 8.000,00zk || BEEEAL dotacji w dniu
; i i Eksportu przez firme¢ zewngtrzna. o Ina .09. .
S.A. z siedzibq w Cztuchowie 22-003/09-00 Gospodarka- 30.09.2009r
| etap
: . : Dziatanie 6.1
Refundacja kosztow: uczestnictwa w b .
_ _ targach ,ENERGETYKA I Whiosek 0 Programu Obecnie trwa

Wdrozenie Planu Rozwoju ELEKTROTECHNIKA”, 11- dofinansowanie | 453 000.002 Operacyjnego procedura zawierania
4. |Eksportu dla RADPOL S.A. 14.05.2010r., Rosja/ Sankt Petersburg; | nr: WND- B it 200.000,00zt | Innowacyjna umowy o

w Cztuchowie Kosztow uzyskania certyfikatow POI1G.06.01.00- (ne O) Gospodarka_ dofinansowanie

(przeprowadzenie badan 22-049/09 Il etap projektu

certyfikacyjnych).




25.0cene czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z
dziatalnosci za dany rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych

czynnikow lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

Nie wystapity zadne czynniki i nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik z dziatalnos$ci.

26. Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dia
rozwoju Grupy Kapitatowej RADPOL S.A. oraz opis perspektyw rozwoju
dziatalnosci Grupy co najmniej do konica roku obrotowego nastepujacego
po roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe
zamieszczone W raporcie rocznym, z uwzglednieniem strategii rynkowej

przez niego wypracowane;.

Priorytetem Grupy Kapitalowej RADPOL S.A. jest przede wszystkim wprowadzanie
na rynek nowych produktow wytwarzanych w oparciu o unikalne technologie majace na celu
rozszerzenie asortymentu Grupy i wzrost jego rentownosci. Diugofalowym celem Grupy jest
osiagnigcie pozycji lidera na rynku europejskim jesli chodzi o dostarczanie zaawansowanych
rozwigzan przesylowych dla sektorow takich jak cieptownictwo, energetyka czy
gazownictwo. Spoétka buduje swoja przewage konkurencyjna w oparciu o posiadane
technologie niedostgpne dla innych producentéw w regionie — w tym przede wszystkim dwa
przemystowe akceleratory elektronowe, bedacymi jedynymi tego typu urzadzeniami w
Polsce.

Zarzad RADPOL S.A. jest przekonany o innowacyjnosci produktow i rozwiazan,
dlatego aktywnie zgtasza wnioski o dofinansowanie projektow i zamierza dalej dynamicznie
inwestowa¢ w rozwdj technologii i1 sktadniki majatku trwatego stuzace poprawie pozycji
rynkowej Spofki.

W lipcu 2009 roku Spotka RADPOL S.A. podpisata juz umowe o dofinansowanie Nr
UDA-PQOIG.06.01.00-22-003/09-00 w ramach Dziatania 6.1 "Paszport do eksportu" dzigki,
ktorej istnieje mozliwos¢ starania si¢ o srodki umozliwiajace realizacje zadan zawartych w
»Paszporcie do eksportu” zwiazanych z ekspansja na rynkach zagranicznych oraz z
wprowadzaniem nowych produktow i ich certyfikacja.

O perspektywach rozwoju dziatalnosci eksportowej przez Grupe Kapitalowa
RADPOL S.A. swiadczy dedykowanie przedstawicieli handlowych Spotki RADPOL S.A.
specyficznym rynkom eksportowym. W 2009 roku Spoétka RADPOL S.A. oddelegowato
swoich pracownikdw do wspotpracy z klientami na rynku niemieckim (marzec ubiegltego
roku) oraz wloskim (maj ubiegtego roku). Wyzej wymienieni przedstawiciele zajmuja si¢ m.
in. sprzedaza wyrobow dla cieptownictwa. Rynki Europy Zachodniej sa bardzo atrakcyjne
dla Grupy Kapitatowej RADPOL S.A. jednak ich aktywna akwizycja (ktora umozliwita nowa
jakosciowo oferta produktowa zwiazana z uruchomieniem nowego akceleratora) jest
procesem dlugotrwatym — zwiazanym z procesem certyfikacji oraz budowania relacji
handlowych.
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Planowane sa kolejne inwestycje w modernizacje zaktadéw produkcyjnych, majace na
celu ograniczenie zuzycia energii elektrycznej i tym samym ograniczenie kosztow z nim
zwiazanych.

Istotnym wyzwaniem dla Grupy Kapitalowej RADPOL S.A. w nadchodzacym roku
obrotowym bedzie integracja oferty produktowej przejmowanej Spotki RURGAZ oraz petne
wykorzystanie synergii rynkowych — zwiazanych z zakupem surowcow i sprzedaza wyrobow
gotowych. Spotka liczy takze na istotny wptyw wspotpracy Spotek wchodzacych w sktad
Grupy kapitatowej RADPOL S.A. na realizowane dzialania o charakterze badawczo-
rozwojowym.

27.Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem

emitenta i jego grupa kapitatowa.

W 2009 roku nie dokonano istotnych zmian w zasadach zarzadzania w Spotkach Grupy

Kapitatowej RADPOL S.A.

28. Wszystkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub

zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

W dniu 31 marca 2009 roku migdzy emitentem a osobami zarzadzajacymi Spoitki
zostato podpisane porozumienie o zakazie konkurencji obowiazujace od dnia 1 kwietnia 2009
roku — tresci wezesniejszej umowy zostaty uchylone.

Zakaz konkurencji obowiazywac¢ ma przez okres umowy jak rowniez przez okres 12
miesigcy od daty rozwigzania umowy. Tytulem przyjetego przez czlonka Zarzadu
zobowiazania nie prowadzenia dziatalno$ci konkurencyjnej przez okres obowiazywania
umowy jak i 12 miesigcy od daty rozwigzania umowy Pracodawca zobowiazuje si¢ zaptaci¢
po ustaniu stosunku pracy odszkodowanie w wysokos$ci 25 % miesigcznego wynagrodzenia
za kazdy miesiaC obowiazywania zakazu konkurencji po ustaniu stosunku pracy.
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29.Warto§¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z
programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta,
w tym programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa,
zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu, naturze Ilub
jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych Ilub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio
byly ona zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku
gdy emitentem jest jednostka dominujaca, wspdlnik jednostki wspétzaleznej
lub znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i
nagréd otrzymanych z tytutlu petnienia funkcji we wiadzach jednostek
podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione

w sprawozdaniu finansowym.

Zgodnie z uchwatami Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy przyjeto w RADPOL S.A.
program motywacyjny, ktory uprawnia Zarzad Spotki do objecia 529 548 warrantow
subskrypcyjnych (529 548 akcji serii C zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,03
ztotych kazda):

- Andrzej Sielski — uprawniony do nabycia 264 774 Warrantow Subskrypcyjnych,
- Grzegorz Malczyk - uprawniony do nabycia 264 774 Warrantow Subskrypcyjnych.

W dniu 17 wrzeénia 2009 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate nr 6/06/2009,
okreslajaca osoby uprawnione do objecia akcji serii C Spoétki oraz ilos¢ akcji do ktorych
objecia sa one uprawnione za drugi rok realizacji Programu Motywacyjnego, ktorego
Regulamin zostal uchwalony przez Radg Nadzorcza Spoéiki dnia 13 lutego 2007 r. Osobami
uprawnionymi do objgcia akcji serii C Spodtki, za drugi rok obowigzywania Programu
Motywacyjnego sa:

1. Andrzej Sielski — uprawniony do objgcia 88.258 akcji serii C,

2. Grzegorz Malczyk - uprawniony do objecia 88.258 akcji serii C.

W  zwiazku z powyzszym, w ciagu dwoch lat obowiazywania Programu
Motywacyjnego, kazda z Oso6b Uprawnionych jest uprawniona do objecia tacznie 176.516
akcji serii C.

Informacja o wynagrodzeniach osob zarzadzajacych i nadzorujacych w jednostkach
Grupy Kapitalowej RADPOL S.A. znajduje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w dodatkowych informacjach i objasnieniach (V Dodatkowe noty objasniajace,
nota nr 47).
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30.W przypadku spoétek kapitatowych — okreslenie tacznej liczby i wartosci
nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji i udziatow w
jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb

zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Laczna liczba wyemitowanych akcji RADPOL S.A. to 23 951 610 serii A i B, ktérych
warto$¢ nominalna kazdej jednej akcji wynosi 0,03 zt (warto$¢ nominalna wszystkich akcji
718 548,30 zt):

— - akcje serii A — 17651610 akcji zwyklych na okaziciela, warto$¢ nominalna
529 548,30 ztotych

— - akcje serii B — 6300000 akcji zwyklych na okaziciela, warto§¢ nominalna
189 000,00 ztotych

Osoby zarzadzajace i1 nadzorujace Spotka nie posiadaja akcji 1 udzialow w jednostkach
powiazanych z RADPOL S.A.

31.Informacje o nabyciu akcji wtasnych, a w szczegélnosci celu ich nabycia,
liczbie i wartoSci nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitatu
zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w

przypadku ich zbycia.

Dnia 27 kwietnia 2009 roku Walne Zgromadzenie podjeto uchwale w sprawie
zamiany Uchwaty nr 16 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki RADPOL S.A. z dnia
21 kwietnia 2008 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu RADPOL S.A. do nabywania akcji
wlasnych w celu ich umorzenia. Zmiany dotyczyty migdzy innymi:

* celu nabywania akcji wlasnych:

— ich umorzenia,

— wydania ich akcjonariuszom (wspdlnikom) spotki przejmowanej przez Spotke
lub wydania ich wtascicielowi przedsigbiorstwa w ramach transakcji nabycia
przez Spotke przedsigbiorstwa lub zorganizowane] czg$ci takiego
przedsigbiorstwa — pod warunkiem, Ze nabywanie akcji wlasnych we
wskazanym wyzej celu zostanie uznane za przyjeta praktyke rynkowa,

— zaoferowania ich cztonkom Zarzadu Spoiki,

* zmiany terminu nabywania akcji wlasnych (od 01-05-2008r do 31-12-2011r).
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Emitent nabywa akcje wilasne w celu ich umorzenia zgodnie z programem odkupu akcji
wiasnych (raport biezacy nr 35/2009 z dnia 28 wrzes$nia 2009 roku).

Udziat Udziat glosow
Data nabycia Tlogé akii Warto$¢ nominalna bS refinia clenf: . karz)}?alzv Ogéllem na

akcji wlasnych o8¢ akapt (0,03 pln x ilo$¢ akeji) e yCl(?;E?\l) axae zakladowym zgr\év;erl]gzrgniu
(%) (%)
30-07-2008 53 041 1591,23 5,45 0,22 0,22
29-08-2008 42 866 1285,98 5,34 0,18 0,18
30-09-2008 23 314 699,42 5,51 0,10 0,10
24-10-2008 70 140 2 104,20 5,07 0,29 0,29
31-10-2008 44 747 134241 4,94 0,19 0,19
28-11-2008 85 529 2 565,87 5,31 0,36 0,36
31-12-2008 30 691 920,73 5,86 0,13 0,13
27-02-2009 29 228 876,84 5,87 0,12 0,12
31-03-2009 38 286 1148,58 5,72 0,16 0,16
29-06-2009 19 094 572,82 5,79 0,08 0,08
26-08-2009 17782 533,46 5,74 0,07 0,07
31-12-2009 46 166 1384,98 5,96 0,19 0,19
RAZEM 500 884 15 026,52 5,46 2,09 2,09

RADPOL S.A. nabywa akcje od Domu Maklerskiego, za posrednictwem ktorego realizuje
program odkupu akcji wlasnych.

W dniu 19.02.2010r. NWZA RADPOL S.A. podjeto rowniez uchwate o umorzeniu 500.884
akcji o warto$ci nominalnej 0,03 zl 1 obnizeniu kapitatu zaktadowego kwote 15.026,52 zi,
nabytych przez Spotk¢ w celu umorzenia. Obnizenie kapitatu zakladowego nastgpuje w
drodze zmiany Statutu Spotki z zachowaniem wymogow okre§lonych w art. 456 § 1 ksh.

32.Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po
dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i

obligatariuszy.

Do dnia sporzadzenia Sprawozdania Zarzad RADPOL S.A. oraz Elektroporcelany Ciechow
S.A. nie zostal poinformowany o zawartych umowach w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastapi¢ istotne zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy.

33. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

RADPOL S.A. nie posiada programéw akcji pracowniczych, posiada program motywacyjny
dla cztonkow organdéw zarzadzajacych Spotka RADPOL S.A.
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34. Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na
jaki zostala zawarta ta umowa,

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy odr¢bnie za: badanie rocznego
sprawozdania finansowego, inne uslugi poswiadczajace, w tym przeglad
sprawozdania finansowego, ustugi doradztwa podatkowego, pozostale ushugi,

c) informacje okreSlone w lit. b nalezy podaé¢ takze dla poprzedniego roku
obrotowego,

d) obowigzek okreslony w lit. a-c uznaje si¢ za spelniony poprzez wskazanie miejsca
zamieszczenia informacji w sprawozdaniu finansowym.

RADPOL S.A. Czluchow

W dniu 28.05.2009 zostata podpisana umowa z firma HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z
0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7, wpisang na list¢ podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 2917, na badanie jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01-01-2009r. do 31-12-2009r. oraz do
dokonania przegladu jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od 01-01-2009r. do 30-06-2009r. zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej 1 Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.2009.33.259).

Wykaz zawartych umow z podmiotami uprawnionymi do badania sprawozdan finansowych

oraz warto$¢ wynagrodzenia netto wyptacona lub nalezna za okres 2008 - 2009 roku
przedstawia ponizsza tabela:
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2008 2009
Okres umowy Wartos¢ Okres umowy Warto$¢
wynagro- wynagro-
dzenia dzenia
Badanie rocznego | Umowaz M2 Audyt Sp. | 18.900,00 Umowa z HLB | 20.800,00
jednostkowego z 0.0. Bydgoszcz z dnia Sarnowski &
sprawozdania 20.07.2008 Wisniewski Sp. z 0.0. z
finansowego Okres: 01.01.2008- siedziba w Poznaniu z
RADPOL S.A. 31.12.2008 dnia 28.05.2009.0Okres
01.01.2009-31.12.2009
Przeglad Umowa z M2 Audyt Sp. | 9.500,00 Umowa z HLB | 10.400,00
srodrocznego z 0.0. Bydgoszcz z dnia Sarnowski &
jednostkowego 20.07.2008 Wisniewski Sp. z 0.0. z
sprawozdania 01.01.2008-30.06.2008 siedziba w Poznaniu z
finansowego dnia 28.05.2009.0kres
RADPOL S.A. 01.01.2009-30.06.2009
Badanie rocznego | Umowaz M2 Audyt Sp. | 8.900,00 Umowaz HLB | 9.800,00
skonsolidowanego z 0.0. Bydgoszcz z dnia Sarnowski &
sprawozdania 20.07.2008 Wisniewski Sp. z 0.0. z
finansowego 01.01.2008-31.12.2008 siedziba w Poznaniu z
Grupy Kapitatowej dnia 28.05.2009.0kres
RADPOL S.A. 01.01.2009-31.12.2009
Przeglad Umowa z HLB 6.400,00
skonsolidowanego Sarnowski &
$rédrocznego Wisniewski Sp. z 0.0. z
sprawozdania siedziba w Poznaniu z
finansowego dnia 28.05.2009.0Okres
Grupy Kapitatowej 01.01.2009-30.06.2009
RADPOL .S.A.
Pozostate ustugi Umowa z HLB | 47 300,00
Sarnowski &

Wisniewski Sp. z 0.0. Z
siedziba w Poznaniu z

RADPOL Elektroporcelana S.A. Ciechow

W dniu 16 czerwca 2009 r. Zarzad Spoiki Elektroporcelana Ciechow S.A. zawarl umowe z
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych — HLB Sarnowski &
Wisniewski Sp. z o0.0. z siedziba w Poznaniu na przeglad $rédroczny sprawozdania
finansowego za okres 01.01.2009 - 30.06.2009 i badanie sprawozdania rocznego za 2009 rok.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej RADPOL S.A. za rok 2009

45




GCRADPOL

Wykaz zawartych uméw z podmiotem badajacym oraz warto$¢ wynagrodzenia netto za okres
2008 - 2009 roku przedstawia tabela:

2008 2009
Okres umowy Wartos¢ Okres umowy Wartos¢
wynagrodze wynagrodzenia
nia
Przeglad $rédrocznego Umowa z M2 7.000,00 Umowa z HLB 6.000,00
jednostkowego Audyt Sp. z 0.0. z Sarnowski &
sprawozdania siedziba w Wisniewski Sp. z
finansowego RADPOL Bydgoszczy z dnia 0.0. z siedzibg w
Elektroporcelany S.A. 09.09.2008 Poznaniu z dnia
01.01.2009- 16.02.2009. Okres
30.06.2009 01.01.2009-
30.06.2009
Badanie rocznego Umowa z M2 13.000,00 Umowa z HLB 13.000,00
jednostkowego Audyt Sp. z 0.0. z Sarnowski &
sprawozdania siedziba w Wisniewski Sp. z
finansowego RADPOL Bydgoszczy z dnia 0.0. z siedzibg w
Elektroporcelany S.A. 09.09.2008 Poznaniu z dnia
01.01.2009- 16.02.2009. Okres
31.12.2009 01.01.2009-
31.12.2009
Identyfikacja  réznic w Umowa z M2 5.000,00
zakresie  zasad  wyceny | Audyt Sp.zo0.0.z -
wynikajacych z MSR 1 siedziba w
MSSF Bydgoszczy z dnia
09.09.2008
01.01.2009-
31.12.2009
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Zatacznik nr 1 — Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego.

a)

b)

1. Wskazanie zbioru ladu korporacyjnego, ktoremu podlega emitent, oraz miejsca,
gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny.
Ktéremu podlega emitent:
,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”
- dziat II Dobre praktyki realizowane przez zarzady spotek Gietdowych,
- dziat III Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych,
- dziat IV Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy.
Na stosowanie, ktorego RADPOL S.A. moégt si¢ zdecydowac¢ dobrowolnie:
,» Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”
- dzial I Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spotek Gietdowych.
Miejsce, gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostgpny:
Zbior zasad ladu korporacyjnego ,.Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”
jest publicznie dostgpny na stronie www.corp-gov.gpw.pl. Jest to oficjalna strona Gieldy
Papierow  Wartosciowych w  Warszawie poswigcona zagadnieniom tadu
korporacyjnego (www.corp-gov.gpw.pl/assets/library/polish/dobrepraktyki2007.pdf ).

2. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spélki emitenta.

Do zmiany statutu wymagana jest uchwata walnego zgromadzenia i dokonanie wpisu do
rejestru przedsigbiorcow w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Rada Nadzorcza RADPOL S.A. posiada kompetencje do ustalenia jednolitego tekstu
zmienionego statutu lub wprowadzenia zmian o charakterze redakcyjnym okre§lonych w
uchwale zgromadzenia.

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji,
ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu.

Struktura wlasnosci znacznych pakietow akcji RADPOL S.A. na dzien 31-12-2009r.

Udzial w Udzial w

. " kapitale liczba glosow | ogolnej liczbie

Nazwa liczba akeji zakladowym na WZ gloséw na WZ
(%) (%)
Tar Heel Capital R LLC 5470835 22,84 5470835 22,84
Grzegorz Bielowicki 3031572 12,66 3031572 12,66
Marcin Wysocki 3031572 12,66 3031572 12,66
BZ WBK AIB AM, w tym BZ WBK AIB TFI 2300 425 9,60 2 300 425 9,60
ING Nationale-Nederlanden OFE 1814 854 7,58 1814 854 7,58
Aviva Investors Poland S.A. 1340 649 5,60 1 340 649 5.60
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Od nowego roku do dnia publikacji sprawozdania wystapity nastgpujace zmiany w

strukturze akcjonariatu (dane na podstawie
odbyto si¢ w dniu 19.02.2010r.):

liczby zablokowanych akcji na NWZA, ktore

Udz?al w ) Udz!a! wo
Akcjonariat RADPOL S.A. liczba akcji zalli?apc;ge\lllvim liczba ?/t/%sow na 3?:;233 :ta:zvl?’l;
(%) (%)
Tar Heel Capital R LLC 5481 029 22,88 5481029 22,88
Grzegorz Bielowicki 3031572 12,66 3031572 12,66
Marcin Wysocki 2431572 10,15| 2431572 10,15
ING Nationale-Nederlanden OFE 1814 854 7,58 1814 854 7,58
Fundusze zarzadzane przez BZ WBK AIB Asset
Management S.A.(ARKA BZ WBK AKCJI
FIO,ARKA BZ WBK ZROWNOWAZONY FIO,
LUKAS FUNDUSZ INWESTYCYJNY) 2 230 000 9,31 2 230 000 9,31
Fundusze zarzadzane przez Aviva Investors
Poland S.A. 1950 825 8,14 1 950 825 8,14
Fundusze zarzadzane przez PKO Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Warszawa 1 205 452 5,03 1 205 452 5,03
RADPOL S.A. (skup akcji wtasnych w celu ich
umorzenia - Uchwata WZA z dn. 21-04-2008) 500 884 2,09 500 884 2,09
pozostali akcjonariusze 5 305 422 22,16 5 305 422 22,16
RAZEM:| 23951 610 100,00 | 23951 610 100,00

Wszystkie wyemitowane akcje przez RADPOL S.A. sa akcjami zwyktymi na okaziciela.

4. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.
RADPOL S.A. nie wyemitowat papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne, a akcje wyemitowane przez RADPOL S.A. sg akcjami zwyktymi.

5. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa glosu, takich
jak ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czeSci
lub liczby glosow, ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub
zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspolpracy spolki, prawa kapitalowe zwigzane z
papierami wartoSciowymi sa oddzielone od posiadania papierow wartosciowych.

Nie ma ograniczen.

6. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci

papierow wartosciowych emitenta.

Brak ograniczen przenoszenia prawa wiasno$ci papierow warto§ciowych ani w zakresie
wykonywania prawa glosu.

Zgodnie z Uchwala nr 16 Walnego Zgromadzenia Spotki RADPOL S.A. z dnia 21 kwietnia
2008 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do nabywania akcji wlasnych w celu ich
umorzenia, Spotka nie moze nabywac akcji wlasnych w ramach transakcji pakietowych od
akcjonariuszy: TAR HEEL CAPITAL R LLC, Pana Marcina Wysockiego i Pana Grzegorza
Bielowickiego.
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7. Informacje w zakresie, w jakim emitent odstapil od postanowien zbioru zasad
ladu korporacyjnego, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn
tego odstgpienia i sposobu w jaki emitent zamierza usuna¢ ewentualne skutki nie
zastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podjaé, by zmniejszy¢
ryzyko nie zastosowania danej zasady w przyszlosci.

W 2009 roku nie byly stosowane trwale lub przejsciowo nastgpujace zasady:

v’ Zasada nr 1 z dziatu I. ,,Spétka powinna prowadzié¢ przejrzystq i efektywnaq polityke
informacyjnq, zarowno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uZyciem
nowoczesnych technologii zapewniajqcych szybkosé¢, bezpieczenstw0 oraz Szeroki
dostep do informacji. Spotka, korzystajac w jak najlepszym stopniu z tych metod
komunikowania, powinna zapewni¢ odpowiedniq komunikacje z inwestorami i
analitykami, — umozliwi¢  transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci lnternet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé go na
Stronie internetowej”.

Spotka nie prowadzita w 2009 roku transmisji z obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, jednak przebieg jego obrad zostal zarejestrowany i
udostgpniony na stronie internetowej Spoiki.

v’ Zasada nr 1 pkt. 6 z dziatu 1I: ,, Spétka prowadzi korporacyjnq strone internetowq i

zamieszcza na niej:
(...) 6) roczne sprawozdania z dziatalnosci rady nadzorczej, z uwzglednieniem pracy
jej komitetow, wraz z przekazanq przez rade nadzorczq ocenq pracy rady nadzorczej
oraz systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzqdzania ryzykiem istotnym dla spotki.
Rada Nadzorcza RADPOL S.A. sporzadza roczne sprawozdanie ze swojej dziatalnosci
w danym roku obrotowym, jednak nie uwzglednia w nim pracy jej komitetow,
poniewaz w Radzie Nadzorczej RADPOL S.A. nie byly wyodrgbnione Komitety.

v Zasada nr 7 z dziatu 1II: ,, W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowaé co

najmniej komitet audytu. W sktad tego komitetu powinien wchodzi¢ co najmniej jeden
czlonek niezalezny od spotki i podmiotow pozostajqcych w istotnym powiqzaniu ze
spotka, posiadajqcy kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finansow. W spotkach,
w ktorych rada nadzorcza skiada sie z minimalnej wymaganej przez prawo liczby
cztonkow, zadania komitetu mogq by¢ wykonywane przez rade nadzorczq ™.
Dnia 9 grudnia 2009 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwatg, na mocy ktorej
obowiazki komitetu audytu zostaly powierzone catej Radzie Nadzorczej i decyzja ta
jest zgodna z powyzsza zasada, poniewaz Rada Nadzorcza RADPOL S.A. sklada sig z
5 czlonkow. Spotka informowala o tym fakcie w raporcie biezacym nr 38/2009 z dnia
10 grudnia 2009 roku.

v’ Zasada nr 8 z dziatu III: ,, W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajqcych

W radzie nadzorczej powinien by¢ stosowany Zalqcznik 1 do Zalecenia Komisji
Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczqcego roli dyrektorow niewykonawczych
(...)"
Wskazana zasada w roku 2009 nie byta stosowana, gdyz w obrgbie Rady Nadzorczej
nie funkcjonowaty komitety. Jednakze z uwagi na powierzenie na mocy uchwaty
Rady Nadzorczej Spoétki z dnia 9 grudnia 2009 r. zadan komitetu audytu Radzie
Nadzorczej, Spotka przewiduje stosowanie w roku 2010 Zalacznika nr 1 Zalecenia
Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczacego roli dyrektorow
niewykonawczych (.) w zakresie dotyczacym zadan komitetu audytu.
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8. Sposob dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady
wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal
uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepisow
prawa.

a) Sposdb dziatania walnego zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie RADPOL S.A. (WZ) dziata zgodnie z Kodeksem spotek handlowych
(KSH), Statutem Spotki i Regulaminem Walnego Zgromadzenia Spotki RADPOL S.A.

Zgromadzenie moga by¢ zwyczajne i nadzwyczajne oraz moga odbywac si¢ w siedzibie
Spotki lub w Warszawie. Posiedzenie zgromadzenia otwiera i prowadzi do momentu wyboru
przewodniczacego walnego zgromadzenia przewodniczacy rady nadzorczej (w razie jego
nieobecnosci wiceprzewodniczacy rady nadzorczej, prezes zarzadu lub inna osoba
wyznaczona przez zarzad). Przewodniczacy walnego zgromadzenia kieruje obradami,
podejmuje decyzje w sprawach proceduralnych i porzadkowych oraz jest uprawniony do
interpretowania regulaminu walnego zgromadzenia Spotki RADPOL S.A. Walne
zgromadzenie moze postanowi¢ o wyborze komisji skrutacyjnej, ktora czuwa nad
prawidlowym przebiegiem glosowania, nadzoruje obstuge glosowania oraz sprawdza i
oglasza wyniki. Zgromadzenie podejmuje decyzje w formie uchwal, ktére przyjmuje w
glosowaniu jawnym lub tajnym. Uchwaly walnego zgromadzenia podejmowane sa
bezwzgledna wigkszoscia gtosow za wyjatkiem spraw, dla ktorych przepisy prawa przewiduja
surowsze wymaogi.

W 2009 roku byto zwotane jedno zgromadzenie:

v' dnia 27-04-2009 roku - Zwyczajne Walne Zgromadzenie RADPOL S.A. (ZWZ) -byto
na nim obecnych 11 Akcjonariuszy (65,08% akcjonariatu RADPOL S.A.), ktorzy
reprezentowali 15.587.883 akc;ji, co stanowilo tyle samo glosow.

Obrady ZWZ otworzyt Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pan Grzegorz J. Bielowicki,
ktory zarzadzit zglaszanie kandydatur na Przewodniczacego Zgromadzenia. Na tg
funkcj¢ zostala zgloszona jedna kandydatura, ktora w glosowaniu tajnym (na
15.587.883 glosy oddano za nim 14.277.883 glosy przy braku glosow przeciwnych i
1.310.000 gtosach wstrzymujacych si¢) zostala ona wybrana na funkcje
Przewodniczacego Zgromadzenia.

Tre$¢ uchwat podjetych na Zgromadzeniu oraz inne dokumenty znajduja si¢ na stronie
internetowej RADPOL S.A.

b) Zasadnicze uprawnienia walnego zgromadzenia.

Do zasadniczych uprawnien Walnego Zgromadzenia RADPOL S.A. nalezy:

- rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki,

- rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

- udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej z wykonania przez nich
obowiazkow,

- powzigcie uchwatly 0 podziale zysku albo o pokryciu straty,

- okreslenie dnia, wedtug ktorego ustala sig listg akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy,

- okreslenie terminu wyptaty dywidendy,

- okre$lenie zasad umorzenia akcji Spotki,

- tworzenie kapitalow na pokrycie szczegdlnych strat lub wydatkow,
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- decydowanie o uzyciu kapitatu zapasowego i kapitatoéw rezerwowych,
- powolywanie i odwotywanie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spoiki,

- ustalanie zasad wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorczej,

- zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki.

c) Prawa akcjonariuszy i sposoby ich wykonywania.

Prawa akcjonariuszy i sposob ich wykonywania:

-prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczania
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia — prawo to przyshuguje
akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, ktérzy reprezentuja co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego, tj. posiadaja co najmniej 1.197.581 akcji RADPOL S.A.

- prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu — maja tylko osoby bedace akcjonariuszami
RADPOL S.A. na 16 dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa) i
ktore przedstawia Spotce zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

- wykonywania prawa gltosu na Walnym Zgromadzeniu — jedna akcja daje prawo do jednego
glosu na walnym zgromadzeniu. Akcjonariusz bedacy osoba fizyczna moze wykonywaé
prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika za$ akcjonariusz nie bedacy osoba fizyczna
moze wykonywaé prawo glosu przez osobg uprawniona do sktadania o$wiadczen woli
w jego imieniu lub przez pelnomocnika,

-rowne traktowanie wszystkich akcjonariuszy — RADPOL S.A. oglasza informacjg
0 zwolaniu walnego zgromadzenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym oraz podaje
do publicznej wiadomos$ci w formie raportu biezacego termin, miejsce i porzadek obrad
oraz projekty uchwatl walnego zgromadzenia w terminach okreslonych prawem. Ponadto
informacje o walnych zgromadzeniach Spoétki znajduja si¢ na stronie internetowej:
www.radpol.com.pl,
prawo do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia - prawo to przystluguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, ktorzy
reprezentuja co najmniej 1/20 kapitatu zakladowego, tj. posiadaja co najmniej 1.197.581
akcji RADPOL S.A.
prawo do zglaszania projektéw uchwal dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku
obrad lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad — prawo to przyshuguje
akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, ktdrzy reprezentuja co najmniej 1/20 kapitatu
zakladowego, tj. posiadaja co najmniej 1.197.581 akcji RADPOL S.A. Ponadto kazdy
akcjonariusz moze podczas walnego zgromadzenia zglasza¢ projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad,

- prawo do zadawania pytan — kazdy akcjonariusz ma prawo zadawania pytan dotyczacych
spraw umieszczonych w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Czlonkowie zarzadu
i co najmniej dwoch cztonkéw rady nadzorczej uczestnicza w obradach walnego
zgromadzenia w celu udzielania odpowiedzi na zadawane pytania przez akcjonariuszy. Na
zgromadzeniu obecny jest biegly rewident, jezeli przedmiotem obrad tego zgromadzenia sa
sprawy finansowe Emitenta.

9. Sklad osobowy i zmiany, ktore w nim zaszly w ciaggu ostatniego roku obrotowego,
oraz opis dzialania organow zarzadzajacych, nadzorujacych Ilub
administrujacych emitenta oraz ich komitetow.

a) Zarzad RADPOL S.A.

Zarzad RADPOL S.A. sktada¢ si¢ moze z 1 do 3 os6b powotywanych na wspolna trzyletnia
kadencjg przez walne zgromadzenie. W 2009 roku Zarzad dziatat w sktadzie dwuosobowym:

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej RADPOL S.A. za rok 2009 51


http://www.radpol.com.pl/

GCRADPOL

- Prezesa Zarzadu — Andrzej Sielski, od dnia 01-01-2009 - nadal,
- Wiceprezesa Zarzadu — Grzegorz Malczyk, od dnia 01-01-2009 - nadal.

Zarzad prowadzi sprawy Spoiki 1 dziata na podstawie Kodeksu spotek handlowych, Statutu
RADPOL S.A., uchwatl Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia, Regulaminu Zarzadu
Spoiki oraz powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa.

Zarzad odbyt w 2009 roku 15 posiedzen oraz podejmowal uchwaly poza posiedzeniem
Zarzadu w drodze glosowania pisemnego.

W ciagu roku oprécz prowadzenia biezacych spraw Spotki Zarzad zajmowat si¢ m.in.:

- tworzeniem Grupy Kapitatowej RADPOL S.A.,

- realizacja inwestycji.

b) Rada Nadzorcza RADPOL S.A.

Rada Nadzorcza RADPOL S.A. sktada¢ si¢ moze z 3 do 7 0séb powotywanych na wspolng
trzyletnia kadencj¢ przez walne zgromadzenie. W 2009 roku Rada Nadzorcza dziatata w
nast¢pujacym skladzie:

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Grzegorz J. Bielowicki, od dnia 01-01-2009 - nadal,

- Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Zbigniew Janas, od dnia 01-01-2009 -
nadal,

- Sekretarz Rady Nadzorczej — Tomasz Firczyk, od dnia 01-01-2009 - nadal,

- Cztonek Rady Nadzorczej — Tomasz Kaplinski, od dnia 01-01-2009 - nadal,

- Cztonek Rady Nadzorczej — Marcin Kowalczyk, od dnia 01-01-2009 do dnia 02-12-2009

- Cztonek Rady Nadzorczej — Krzysztof Kurowski, od dnia 01-01-2009 - nadal.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzoér nad dziatalno$cia spotki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalno$ci. Prawa i obowiazki Rady okreslaja stosowne przepisy prawa, a w szczegdlnosci
Kodeks spotek handlowych 1 Statut RADPOL S.A. Sposob zwotywania, odbywania
posiedzen i podejmowania uchwat okresla Regulamin Rady Nadzorczej RADPOL S.A. Rada
Nadzorcza zbiera si¢ na posiedzeniach przynajmniej raz na kwartat w roku obrotowym.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sa przez przewodniczacego z wlasnej inicjatywy,
badz na wniosek ktoregokolwiek cztonka Rady lub na zadanie Zarzadu emitenta wyrazone na
pismie. Posiedzenie Rady moze si¢ odby¢ bez formalnego zwotania, jesli uczestnicza w nim
wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja zwykta
wigkszos$cia glosow. Rada Nadzorcza moze delegowa¢ swoich czlonkéw do indywidualnego
wykonania poszczegolnych czynnosci nadzorczych.

Na kazde posiedzenie Rady Nadzorczej w 2009 roku byt zapraszany Zarzad Spotki, ktory
przedstawial m.in. sytuacje¢ Spotki oraz przebieg prac inwestycyjnych.
Rada Nadzorcza wspotpracowala z Zarzadem Spoétki m.in.:

- w ustaleniu terminu 1 porzadku obrad walnego zgromadzenia,

- przygotowania i zaopiniowania projektow uchwat zgromadzenia,

- w pracach zwiazanych z procesem akwizycji,

- wyboru audytora do dokonania przegladu finansowego i badania sprawozdania

finansowego Spofki.

c) Komitety

Dnia 9 grudnia 2009 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate , na mocy ktérej obowiazki
Komitetu Audytu pelni cata Rada Nadzorcza.
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10. Opis zasad dotyczacych powolywania i odwolywania os6b zarzadzajacych oraz
ich uprawnien, w szczegélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie
akcji.

Zarzad RADPOL S.A. powotuje i odwotuje walne zgromadzenie emitenta.

Zgodnie z Uchwata nr 20 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27 kwietnia 2009 roku w
sprawie zmiany Uchwatly nr 16 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki RADPOL S.A.
z siedziba w Czluchowie z dnia 21 kwietnia 2008 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu
Spotki do nabywania akcji wiasnych w celu ich umorzenia, Zarzad RADPOL S.A. zostat
zobowigzany i upowazniony do podjgcia wszelkich czynno$ci faktycznych i1 prawnych
niezbednych do nabycia akcji wlasnych Spoétki zgodnie z trescia tej uchwaty.

Zgodnie z ta Uchwata Walnego Zgromadzenia, dnia 28 wrze$nia 2009 roku Zarzad podjat
uchwale w sprawie zmiany programu odkupu akcji wiasnych, zgodnie z ktéra nabywanie
akcji wiasnych Spotki zostanie zakonczone nie pozniej niz w dniu 31 grudnia 2011 roku.
Spotka moze naby¢ nie wigcej niz 2 371 209 akcji wlasnych, przy czym w kazdym wypadku
nabyte akcje wiasne beda dawaé prawo do wykonywania nie wigcej niz 9,9% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu. Laczna wysoko$¢ srodkéw przeznaczonych na nabycie
akcji wlasnych bedzie nie wigksza niz 14 227 254,00 zlotych a cena nabycia jednej akcji nie
bedzie wyzsza niz 6,00 ztotych i nie moze by¢ nizsza niz 1 grosz za jedna akcjg.

llos¢ skupionych akcji wlasnych na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi tacznie 500.884 szt.,
co stanowi 2,09% kapitatu zaktadowego RADPOL S.A.

11. Opis gléwnych cech stosowanych w przedsigbiorstwie emitenta systemow kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

System kontroli wewngtrznej 1 zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych w Spoélce realizowany jest w drodze obowiazujacych w Spolce
procedur sporzadzania i zatwierdzania sprawozdan finansowych. Sprawozdania finansowe
sporzadzane sa przez stuzby finansowo-ksiggowe pod kontrola Gtownego Ksiggowego
Spoiki, a ostateczna ich tre$¢ jest zatwierdzana przez Zarzad Spotki. Sprawozdania finansowe
zatwierdzone przez Zarzad weryfikowane sa przez niezaleznego audytora - bieglego
rewidenta, wybieranego przez Rad¢ Nadzorcza Spotki. Nastepnie Rada Nadzorcza dokonuje
oceny audytowanych sprawozdan finansowych Spotki w zakresie ich zgodnosci z ksiggami
i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, a o wynikach tej oceny informuje akcjonariuszy
w swoim sprawozdaniu, ktore przedstawia Walnemu Zgromadzeniu.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzane sa przez Spotke nadrzedna zgodnie z
obowiazujacymi procedurami opisanymi wyzej — analogicznie jak sprawozdania finansowe.

Statut RADPOL S.A. i Regulaminy organéw spolki sa dostgpne na stronie internetowej
Emitenta: www.radpol.com.pl

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Grzegorz Malczyk Andrzej Sielski

Cztuchow, 2010-02-26
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