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Wroclaw, dnia 10 marca 2010 roku

Opinia Zarzadu
Travelplanet.pl S.A.
w przedmiocie wylaczenia prawa akcjonariuszy

do poboru akgeji serii ,F”

Zarzad Travelplanet.pl S.A. z siedziba we Wroclawiu, dzialajac w wykonaniu
zobowiazania okre$lonego w art. 433 § 2 Kodeksu spolek handlowych przedstawia
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy swoja opinie¢ w sprawie wylaczenia prawa
akcjonariuszy do poboru akcji na okaziciela serii ,F”, emitowanych przez Spotke w celu
zaoferowania do objecia, w drodze subskrypcji prywatnej przez osoby w liczbie nie wigkszej
niz 99 oraz w sprawie ustalenia ceny emisyjnej tych akeji.

Uzasadnieniem propozycji Zarzadu, dotyczacej wylaczenia prawa poboru akeji nowej
emisji serii ,,F”, jest cel tej emisji akeji, jakim jest stworzenie warunkow do pozyskania przez
Spolke srodkow finansowych koniecznych do przeprowadzenia inwestycji shuzgcych dalszemu
rozwojowi Spolki, a takze koniecznych dla poprawy sytuacji pltynnosciowej Spotki.

Akcje serii ,F” zostang objete, w drodze subskrypcji prywatnej, przez osoby w liczbie
nie wiekszej niz 99. Oferty z propozycja objecia akcji serii ,F” zostana skierowane do 0sob,
ktorych lista zostanie ustalona przez Zarzad Spolki i zatwierdzona przez Rade Nadzorcza.
Zamiarem Zarzadu jest, aby przede wszystkim skierowac oferty objecia akeji do znaczacych
akcjonariuszy Spolki i/lub do akejonariuszy znanych Spolce z imienia i nazwiska lub nazwy.
Oferty zawiera}yby propozycje objecia akeji w iloSciach, ktéra uwzglednialaby aktualne
proporcje udzialu tych akCJonarluszy w kapitale zak}adowym Spolki. W przypadku, gd\
Spoétka powezmie wiadomos¢, ze nie wszystkle akcje serii ,F” zostang objete, w oparciu o
oferty skierowane zgodnie zamiarami okre§lonym w zdaniach poprzednich, Zarzad Spotki
zamierza zaoferowaé nie objete akcje serii ,F” kazdej innej osobie trzeciej zainteresowanej
ich objeciem i oplaceniem.

Zdaniem Zarzadu w interesie Spoélki i jej akcjonariuszy lezy pomyslna realizacja
okreslonego wyzej celu i sposobu realizacji emisji akeji serii ,F”.

Zarzad proponuje, aby ustali¢ cene emisyjna akeji serii ,,F” na poziomie ceny rynkowej
akeji Spolki, ale przy uwzglednieniu 10% dyskonta od tak ustalonej ceny rynkowej. Cena
rynkowa akeji Spoltki, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, oznaczalaby $rednia cene
zamkniecia notowan akeji Spotki z na rynku podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych
S.A. w Warszawie z ostatnich, kolejnych pelnych sze$ciu miesiecy sesji gieldowych,
bezposrednio poprzedzajacych miesiac podjecia niniejszej Uchwaly. Propozycja ceny
emisyjnej akeji serii ,F”, ustalona przez Zarzad Spolki, podlegalaby zatwierdzeniu przez Rade
Nadzorcza.

Z powyzszych wzgledéw proponowana przez Zarzad uchwala Walnego Zgromadzenia
jest w pelni uzasadniona i lezy w interesie Spolki, zarowno w zakresie proponowanego
wylaczenia prawa poboru dotychezasowych akcjonariuszy oraz w zakresie proponowanej
wysokos$ci ceny emisyjnej akcji serii ,,F”.
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