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A. CZIESC OGOLNA

1. Podstawa i zakres badania

Ostrowski Zaktad Cieptowniczy S.A. ul. Wysocka 57, 63-400 Ostrow Wlkp. w oparciu
o Uchwate nr 05/VIII/2009 Rady Nadzorczej z dnia 26.10.2009 r. udzielit nam zlecenia

na dokonanie badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2009.

Umowe na przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego w  oparciu
O prowadzone przez zamawiajgcego ksiegi rachunkowe wraz ze sporzgdzeniem opinii

i raportu, zawarto w dniu 09.11.2009 r.
Badanie zostato przeprowadzone przez biegtego rewidenta:
Karoline Stasiakiewicz-Koztowskg — nr ewidencyjny 11167

zatrudnionego w spdétce ,Bilans” Spdtka z o.0. ul. Chopina 3a/2, 63-400 Ostrow WIikp.,
wpisang na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

pod numerem 134,

Zarébwno podmiot uprawniony jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty

rewident stwierdzajqg, ze pozostajg niezalezni od badanej Spodiki.

Badaniem objeto:

a) skonsolidowany bilans na dzien 31.12.2009 r., ktéry po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 107.693.070,10 zt,

b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1.01.2009r. do 31.12.2009r.
zamykajgcy sie zyskiem netto w kwocie 4.832.312,50 zt

c) skonsolidowang informacje dodatkowq,

d) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych wykazujgcy zwiekszenie stanu
srodkdw pienieznych w ciggu roku obrotowego 2009 na sume 3.476.498,51 zt,

e) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy
od 01.01.2009 roku do 31.12.2009 roku wykazujgce wzrost stanu kapitatu wtasnego
o kwote 1.767.335,13 zt,

f) dokumentacje konsolidacyjnqg,

g) sprawozdanie zarzqdu z dziatalnosci grupy kapitatowej w roku 2009.
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Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych organom
scigania, np. naduzy¢ oraz innych nieprawidtowosci, jakie mogty wystgpic poza systemem
rachunkowosci.

Zarzgd Spdtki w dniu 12 marca 2010 r. ztozyt oSwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i stanowigcych
podstawe jego sporzgdzenia ksigg rachunkowych, ujawnieniu w informacji dodatkowej
wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2009 r. oraz zaistnieniu
do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposéb istotny na wielkosc

danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego udostepniono nam wszelkie dokumenty

i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.

Badanie przeprowadzono w siedzibie zamawiajgcego w terminie od 01.03.2010 r.
do 05.03.2010r. oraz 12.03.2010 .

2. Stosunki prawne i przedmiot dziatalnosci

W sktad grupy kapitatowej  Ostrowskiego Zaktadu Cieptowniczego S.A. na dzieh

31.12.2009 r. wchodzi:

- jednostka dominujgca Ostrowski Zaktad Cieptowniczy S.A.  w Ostrowie WIkp.
ul. Wysocka 57

- jednostka zalezna Zaktad Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Skwierzynie ul. Mostowa 1.

W ciggu 2009 roku sktad grupy kapitatowej nie ulegt zmianie.

Podstawe konsolidacji stanowiqg sprawozdania jednostkowe spdtek wchodzgcych w sktad

grupy tj.:

- zbadane, przez nizej podpisany podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowe oraz dokumentacja konsolidacyjna sporzgdzona przez jednostke

dominujgca.
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Kapitat akcyjny jednostki dominujgcej zostat objety przez:

- HOLDIKOM S.A  620.924 akcji o wartosci nominalnej 6.209.240,00 zt i udziale w kapitale
51,0%

- E.ON SVERIGE AB 591.843 akcji o warto$ci nominalnej 5.918.430,00 zt i udziale w kapitale
48,6% stanowigce kapitat zagraniczny Spotki;

- pozostali 4.653 akcje o wartosci nominalnej 46.530,00 zt i udziale w kapitale 0,4 %

Spoétka dominujgca dziata na podstawie ustawy Kodeks Spdtek Handlowych oraz stosuje
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy

Sprawozdawczosci Finansowe;.

Rok obrachunkowy Spétki dominujgcej oraz Spdtek zaleznych obejmuje okres od
01.01.2009 r. do 31.12.2009 .

Przedmiotem dziatalnosci grupy jest:
o sprzedaz energii cieplnej wtasnej produkciji i z zakupu,
o sprzedaz energii elekirycznej,

o utrzymanie i rozwdj instalacii cieplne;.

3. Informacje o sprawozdaniuvu za poprzedni rok finansowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedzajgcy badany rok obrotowy,
f. za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r., zostato zbadane przez Kancelarie
Biegtych Rewidentéw Spdtka Cywilna Zdzistawa Morisson, Danuta Szczepanicak z siedzibg
w Ostrowie WIkp., ul. Raszkowska 36; podmiot uprawniony do badania sprawozdan

finansowych wpisany na liste pod numerem 1918 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie za rok poprzedzajgcy zostato zatwierdzone przez Zwyczajne

Walne Zgromadzenie Ostrowskiego Zaktadu Cieptowniczego S.A. w dniu 12.05.2009 r.

Do Krajowego Rejestru Sgdowego zostato ztozone w dniu 19.05.2009 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 rok zostato ogtoszone w  Monitorze
Polskim B nr 434 poz. 2494 z dnia 18 marca 2009 r.
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B. SYTUACJA EKONOMICINO-FINANSOWA W OKRESIE

2007-200¢9

1. Syntetyczny bilans (w cenach biezgcych i statych)

Aktywa w tys. zt.

L. . Stan na 31 grudnia Imiany Stosunek %
Wyszczegolnienie
2009 r. 2008 r. 2007 r. 09r.-08r. | 08r.-07r. 09/08 08/07
A. Aktywa trwate 84 009 85919 87 537 -1 910 -1618 97.8 98,2
I. Wartosci niematerialne i 68 62 82 6 20 109,7 756
prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate 83 627 85 538 87 158 -1 911 -1 620 97.8 98,1
IIl. Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0 0 0 0 - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe 2 2 4 0 -2 100,0 50,0
V.. Diugoterminowe rozliczenia 312 317 293 5 24 98 4 108,2
miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 23 684 21765 18 738 1919 3027 108,8 116,2
l. Zapasy 6 486 7766 4 432 -1 280 3334 83,5 1752
II. Naleznosci krotkoterminowe 6713 7 891 7 251 -1178 640 85,1 108,8
lIl. Inwestycje krotkoterminowe 9175 5698 6 593 3 477 -895 161,0 86,4
IV.. Krotkoterminowe rozliczenia 1310 410 462 900 59 3195 88,7
miedzyokresowe
Suma aktywow 107 693 107 684 106 275 9 1 409 100 101
Aktywa w cenach poréwnywalnych w tys. zi.
Wyszczeadlnienie Stan na 31 grudnia Imiany Stosunek %
z = 2009 r. 2008 r. 2007 r. 09r.-08r. | 08r.-07r. 09/08 08/07
A. Aktywa trwate 84 009 88 928 94 406 -4 919 -5 478 94,5 94,2
I. Wartosci niematerialne i 68 64 88 4 24 106,3 727
prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate 83 627 88 534 93 998 -4 907 -5464 94,5 94,2
lIl. Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0 0 0 0 - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe 2 2 4 0 -2 100,0 50,0
V..D’rugo‘rerminowe rozliczenia 312 328 316 16 12 951 103.8
miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 23 684 22 525 20 208 1159 2317 105,1 111,5
l. Zapasy 6 486 8 037 4780 -1 551 3257 80,7 168,1
Il. Naleznosci krétkoterminowe 6713 8167 7 820 -1 454 347 82,2 104,4
lll. Inwestycje krotkoterminowe 9175 5897 7110 3278 -1213 155,6 82,9
IV.. Krotkoterminowe rozliczenia 1310 404 498 886 74 309.0 85,1
miedzyokresowe
Suma aktywow 107 693 111 453 114 614 -3760 -3 161 97 97
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Pasywa w tys. zi.

L. . Stan na 31 grudnia Imiany Stosunek %
Wyszczegolnienie
2009 r. 2008 r. 2007 r. | O9r.-08r. | 08r.-07r. | 09/08 08/07
A. Kapitat (fundusz) wiasny 77 557 75789 73 519 1768 2270 102,3 103,1
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 12174 12174 12174 0 0 100,0 100,0
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0 0 0 0 B B
(wielko$¢ ujemna)
IIl. Udziaty (akcje) wtasne (wielkosc 0 0 0 0 0 B B
ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 27 266 26 198 25 847 1 068 351 104,1 101,4
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 1 053 1 056 1080 -3 -24 99.7 97.8
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) 1 340 1 340 1 340 0 0 100.0 100.0
rezerwowe . ,
VII. Zyski zatrzymane 30 892 30962| 31350 -70 -388 99.8 98,8
VIII. Zysk (strata) netto 4832 4059 1728 773 2 331 119,0 234,9
B. Kapitat mniejszosci 1 665 1 561 1442 104 119 106,7 108,3
C. Zobowiqzania i rezerwy 28471| 30334| 31314 -1863 -980 93,9 96,9
na zobowigzania
|. Rezerwy na zobowigzania 7 956 8 005 7 662 -49 343 99.4 104,5
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 3040 3476 4031 -436 -555 87.5 86,2
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 6 009 6 350 6 671 -341 -321 94,6 95,2
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 11 466 12 503 12 950 -1 037 -447 91,7 96,5
Suma pasywow 107 693 | 107 684 | 106 275 9 1 409 100 101
Pasywa w cenach poréwnywalnych w tys. zi.
o SInieni Stan na 31 grudnia Imiany Stosunek %
sZczegoinienie
z = 2009 r. 2008 r. 2007 r. | O9r.-08r. | 08r.-07r. | 09/08 08/07
A. Kapitat (fundusz) wiasny 77 557 78 440 79 289 -883 -849 98,9 98,9
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 12174 12 600 13 129 -426 -529 96,6 96,0
IIl. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0 0 0 0 B B
(wielko$¢ ujemna)
IIl. Udziaty (akcje) wtasne (wielkosc 0 0 0 0 0 B B
ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 27 266 27 115 27 875 151 -760 100,6 97.3
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 1 053 1093 1165 -40 -72 96,3 93.8
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) 1 340 1387 1 445 47 _58 96.6 96.0
rezerwowe . .
VII. Zyski zatrzymane 30 892 32044 | 33811 -1152 -1767 96,4 94,8
VIII. Zysk (strata) netto 4832 4201 1 864 631 2 337 115,0 225,4
B. Kapitat mniejszosci 1 665 1616 1 555 49 61 103,0 103,92
C. Zobowiqgzania i rezerwy 28 471 31397| 33770 -2 926 -2 373 90,7 93,0
na zobowigzania
|. Rezerwy na zobowigzania 7 956 8 285 8 263 -329 22 96,0 100,3
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 3040 3 598 4 347 -558 -749 84,5 82,8
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe 6 009 6 572 7194 -563 -622 91,4 91,4
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 11 466 12 941 13 966 -1 475 -1025 88,6 92,7
Suma pasywow 107 693 | 111453 | 114614 -3760 -3 161 97 97
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2. Syntetyczny rachunek zyskéw i strat za lata 2007 -

2009 (w cenach biezgcych i statych)

Skrocony Rachunek zyskéw i strat w tys. zt (wersja poréwnawcza)

L. . Stan na 31 grudnia Imiany Stosunek %
Wyszczegolnienie

2009r. | 2008 r. | 2007 r. | O9r.-08r. | 08r.-07r. | 09/08 08/07
A. Przychody netto ze sprzedazy | 41991 39362| 31058 2629 8304 1067| 1267
zréwnane z nimi
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 39556 | 35761| 30753 3795 5008 110,6 116,3
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 2435 3 601 305 -1 166 3296 67,6 1180,7
D. Pozostate przychody operacyjne 4758 1 649 1679 3109 -30 288.5 98,2
E. Pozostate koszty operacyjne 1518 402 352 1116 50 377,6 114,2
F. Wynik na pozostatej dziatalnosci 3240 1247 1327 1993 80 759 8 940
operacyjnej . /
G. Zysk (shrata) z dziatalnosci 5675| 4848| 1632 827  3216| 171|297,
operacyjnej (C+D-E)
H. Przychody finansowe 576 434 578 142 -144 132,7 75,1
. Koszty finansowe 96 168 24 -72 144 57.1 700,0
J. Wynik na dziatalnosci finansowej 480 266 554 214 -288 180,5 48,0
K. Zysk (strata) z dziatalnosci 6155| 5114| 2186 1 041 2928| 1204 2339
gospodarczej (G+H-1)
L. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych 0 0 0 0 0 - -
M. Zysk (strata) brutto (K £ L) 6155 5114 2186 1 041 2928 120,4 233,9
N. Podatek dochodowy 1219 936 387 283 549 130,2 241,9
O. Pozostate obowigzkowe zmnigjszenia 104 119 71 15 48 87 4 167.6
zysku (zwigekszenia straty) , ,
P. Zysk (strata) netto (M-N-O) 4 832 4 059 1728 773 2 331 119 235

Skrocony Rachunek zyskow i strat w cenach poréwnywalnych, w tys. zt (wersja poréwnawcza)

L. . Stan na 31 grudnia Imiany Stosunek %
Wyszczegolnienie
2009 r. | 2008r. | 2007 r. | O9r.-08r. | 08r.-07r. | 09/08 08/07

A. Przychody netto ze sprzedazy | 41991 | 40739 | 33495 1252 7244 1031 1216
zréwnane z nimi
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 39556 | 37013| 33166 2 543 3847 106,9 111,6
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 2435 3726 329 -1 291 3397 654| 11325
D. Pozostate przychody operacyjne 4758 1707 1811 3051 -104 278.7 94,3
E. Pozostate koszty operacyjne 1518 416 380 1102 36 364.,9 109,5
F. Wynik na pozostatej dziatalnosci 3240 1291 1431 1949 140 251 0 90.2
operacyjnej , .
G. Zysk (shrata) z dziatalnosci 5675| 5017| 1760 658  3257| 1131 285,
operacyjnej (C+D-E)
H. Przychody finansowe 576 449 623 127 -174 128,3 72,1
. Koszty finansowe 96 174 26 -78 148 55,2 669,2
J. Wynik na dziatalnosci finansowej 480 275 597 205 -322 174,5 46,1
K. Zysk (strata) z dzialalnosci 6155| 5292| 2357 863|  2935| 1163| 2245
gospodarczej (G+H-1)
L. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych 0 0 0 0 0 - -
M. Zysk (strata) brutto (K % L) 6155 5292 2 357 863 2 935 116,3 224,5
N. Podatek dochodowy 1219 968 417 251 551 125,9 232,1
O. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia 104 123 77 19 46 846 159 7
zysku (zwiekszenia straty) ! !
P. Zysk (strata) netto (M-N-O) 4 832 4 201 1863 631 2 338 115 225
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3. Wybrane wskazniki ekonomiczno - finansowe i ich
ocena w latach 2007- 2009

Wskaznikowq analize efektywnosci finansowej grupy kapitatowe] Ostrowskiego Zaktadu
Cieptowniczego S.A. oparto na nastepujgcych wskaznikach:

1) rentownosci

2) ptynnosci finansowej

3) sprawnosci dziatania i zdolnosci do obstugi zadtuzenia

4) rynku kapitatowego

Wskazniki renfownosci

Stan na 31 grudnia Imiany Stosunek %

Lp. Wyszczegolnienie
2009r. | 2008 r. | 2007 r. | O9r.-08r. | 08r.-07r. 09/08 08/07

Rentownos¢ sprzedazy brutto (%)

1 | wyniknasprzedazy 592 9.20 0,99 328 8,21 64.35| 929,29

x100
przychody ze sprzedazy prod. i tow.

Rentownos¢ sprzedazy netto (%)

2 WV”‘”‘”O”SOWV”G”OX]OO 11,76 10,37 5,61 1,39 476| 113,40 184,85

przychody ze sprzedazy prod. i fow.

Rentownos¢ majgtku (%)

3 | wynikfinansowynetlo 449 379 325 0,70 054| 11847| 116,62

Srednioroczny stan aktywow

Rentownos¢ kapitatdéw wtasnych (%)

4 | Wynikfinansowy nefle 630|  544| 470 0.86 074 11581| 11574

srednioroczny stan kapitatu

Dzwignia finansowa
5 | (rentownosc¢ kapitatu wtasnego) - 1,82 1,64 1,45 0,18 0,19 110,98 113,10
(rentowno$¢ majatku)

Wskazniki ptynnosci finansowej

Stan na 31 grudnia Imiany Stosunek %

Lp. Wyszczegolnienie
2009r. | 2008r. | 2007 r. | O9r.-08r. | 08r.-07r. 09/08 08/07

Biezgcej ptynnosci finansowej |
1 aktywa obrotowe 3,94 3,43 2,81 0,51 0,62 11487| 122,06

zobowigzania krétkoterminowe

Szybkiej ptynnosci finansowej |l
9 | Gkiywaobrotowe - zapasy 2,86 2,20 2,14 0,66 0,06| 130,00| 102,80

zobowigzania krétkoterminowe

Pienieznej ptynnosci finansowej llI
3 inwestycje krétkoterminowe

1,53 0.90 0.99 0.63 -0,09 170,00 90.91

zobowigzania krétkoterminowe
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Wskazniki sprawnosci dziatania (obrotowosci)

Stan na 31 grudnia Imiany Stosunek %

Lp. Wyszczegolnienie 09r.-
2009r. | 2008r. | 2007r. 08r. 08r.-07r. 09/08 08/07

Rotacji zapasdw (w dniach)
Sredni stan zapaséw

1 x 365 71,61 62,61 53,03 9,00 9,58 114,37 118,07

wart. sprzed. fow. i mat. +

koszt wytworzenia sprzedanych prod.

Szybkosci obrotu naleznosci
(w dniach)

) Sredni stan naleznosci z tyt. dostaw i 59 48 58,31 68,27 137 996 102,35 85,41

ustug
x 365
przychody ze sprzedazy prod. i fow.

Mozliwosci sptaty zobowigzan
(w dniach)

3 Sredni stan zobowigzan z tyt. dostaw i 21.69 20,84 23.78 0,85 294 104,08 87 64

ustug
x 365
przychody ze sprzedazy prod. i fow.

Wskazniki finansowania dziatalnosci

Stan na 31 grudnia Imiany Stosunek %

Lp. W Slnienie
= B 2009r. | 2008r. | 2007r. | 09r.-08r. | 08r.-07r. | 09/08 | 08/07

Ogdlnego zadtuzenia (%)
1 zobowigzania dtugo i krétkoterminowe 8,40 9,12 10,07 0,72 0,95 9211 90,57

aktywa ogdtem

Pokrycia aktywow trwatych kapitatem
wtasnym (%)

2 kapitaty wtasne 92,32 88,21 83,99 4,11 4,22 104,66 | 105,02
x 100

aktywa trwate

Relacji kapitatdw obcych do kapitatow
wtasnych
3 kapitaty obce 36,71 40,02 42,59 -3.31 -2,57 91,73 93,97

kapitaty wtasne

Pokrycia aktywow trwatych kapitatem
statym (%)

4 | kapitat wtasny + zobowigzania dtug. 95,94 92,25 88,59 3,69 3,66 104,00 104,13
x 100

aktywa trwate

Trwato$¢ struktury finansowania (%)
Kapitat wt. + rez. + zob.

5 | diugoterminowe 82,23 81,04 80,18 1,19 0,86 101,47 101,07

x100

pasywa ogdtem

Relacja zobowigzan do naleznosci z
tytutu dostaw i ustug

6 | zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 36,20 36,50 34,83 -0,30 1,67 99,18 | 104,79
x 100%
naleznosci z tyt. dostaw i ustug
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W skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat osiggniety zysk netto przypadajgcy na grupe
kapitatowq jest nizszy od sumarycznego wyniku netto Spdtek wchodzgcych w sktad grupy

o kwote 98,3 tys. zt,

Imiana zysku w skutek korekt konsolidacyjnych wynika z: zwiekszenia zysku przez korekty
kosztdw operacyjnych z tytutu wzajemnych transakcji gospodarczych oraz zmniejszenia
zysku przez korekty przychoddw operacyjnych z tytutu  wzajemnych transakcji

gospodarczych.

Na podstawie danych liczbowych zaprezentowanych w tabelach mozna stwierdzi¢ ze:
v'analiza poszczegdlinych lat 2007 — 2009 wykazuje sume bilansowqg na wysokim statym

poziomie;

v w strukturze majatku ogdtem majgtek trwaty stanowi 78 % i jest to skutkiem specyfiki
prowadzonej dziatalnosci przez przedsiebiorstwo gdyz majagtek trwaty stanowig

kottownie wraz z sieciami cieptowniczymi oraz samochody specjalistyczne;

v wroku badanym 2009 grupa kapitatowa Ostrowskiego Zaktadu Cieptowniczego S.A.
osiggneta zysk w wysokosci 4.832 tys. zt i jest on wyzszy w stosunku do roku ubiegtego
0773tys. zt1.0 19 %

v'w zakresie ptynnosci nalezy stwierdzi¢, iz tak jak w latach poprzednich ksztattujg sie
one powyzej wielkosci uznawanych za optymalne i oznaczajq, ze Spdtka nie ma
problemdw w sptacie zobowigzan i nie istnieje zagrozenie dla zdolnosci ptatnicze;j;

Przecietnie za optymalny poziom wskaznikdw przyjmuje sie wielkosci oscylujgce

wokot:
] dla wskaznika | stopnia 1,6 —2,0
] dla wskaznika Il stopnia 0,8 - 1,0

v Grupa kapitatowa Ostrowskiego Zaktadu Cieptowniczego S.A. reguluje swoje
zobowigzania $rednio po 22 dniach, natomiast naleznosci sptywajq do Spodtki srednio
po 60 dniach, wskazniki te ksztattujg sie na podobnym poziomie przez caty okres

objety analizg finansowq i nie nastgpity istotne ich zmiany;
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Podczas naszej pracy nie stwierdzilismy faktdw, ktére wskazywatyby na zagrozenie dla
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci grupy kapitatowej bqgdz tez istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci w roku obrotowym nastepujgcym

po badanym to jest w 2010.

C. CZIESC SICIEGOLOWA

1. Prawidltowosé stosowanego systemu ksiegowosci

Spoétka dominujgca sporzgdzita dokumentacije konsolidacyjng na ktérg sktadajq sie:

o sprawozdania finansowe, jednostkowe spétek wchodzgcych w  sktad  grupy
kapitatowe],

o sprawozdanie sumaryczne jednostek grupy,

o okreslenie metody konsolidacii,

o noty ksiegowe do konsolidacji obejmujgce charakterystyke wystepujgcych transakcji
pomiedzy spdtkami grupy z odpowiednimi opisami dekretacji za 2009 r.,

o noty ksiegowe do konsolidacji kapitatu metodqg petnag.

Spoétka dominujgca ustalita zasady i metody wyceny aktywow i pasywdw dla jednostek
wchodzgcych w sktad grupy kapitatowe.
Zasady wyceny bilansowe] przyjete przez spodtki jednostkowe nie znieksztatcajg obrazu

przedstawionego przez skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowe] jest kapitat podstawowy jednostki
dominujgcej. Do kapitatu wtasnego grupy kapitatowe] wtgczono tylko te czesci
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostki zaleznej, ktére powstaty od dnia

objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujgcg.
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Wyliczenie kapitatu wtasnego udziatowcdw mniejszosciowych w jednostce zaleznej
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie udziatu

tych udziatowcdw we wtasnosci jednostki zaleznej wedtug stanu na dzien bilansowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato na podstawie sprawozdan
finansowych wchodzgcych w sktad grupy kapitatowe] Ostrowskiego Zaktadu
Cieptowniczego i zestawione w taki sposdb jakby grupa stanowita jedng jednostke.
Podmiot dominujgcy i podmiot zalezny zostaty skonsolidowane metodqg petna.

W toku konsolidacji dokonano wytgczen w zakresie wzajemnych naleznosci i zobowigzan,
przychoddw i kosztéw dotyczgcych operacji dokonywanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacjqg, zyskéw i strat powstatych na operacjach dokonywanych miedzy podmiotami
i zawartych w wartosciach podlegajgcych konsolidacii aktywdw i pasywow.

Ponadto wytgczeniom podlegata warto$¢ posiadanych udziatdw przez jednostke

dominujacg w kapitale jednostki zaleznej.

Badanie potwierdzito kompletnos¢ i przejrzystos¢  dokumentowania  operaciji
konsolidacyjnych i ich poprawne zakwalifikowanie.

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzgdzona prawidtowo, jest kompletna
i powigzana wtasciwie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Dokumentacja zrédtowa przechowywana jest prawidtowo.

Prawidtowos$¢ zasad kontroli wewnetrznej byta przedmiotem badania w Spdtkach

jednostkowych i nie wykazata nieprawidtowosci.
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3. Objasnienie do wybranych pozycji sprawozdania

finansowego

A.1. Wartosci niematerialne i prawne 68,0 tys. zt
Ostrowski Zaktad Cieptowniczy S.A. 66,9 tys. zt 98,4 %
Zaktad Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Skwierzynie 1,1 tys. zt 1.6 %

Wartos$ci niematerialne i prawne wynikajg ze sprawozdan Spdtek wchodzgcych w sktad
grupy kapitatowej i wycenione zostaty wg cen nabycia skorygowanych o ich
dotychczasowe umorzenie.

Nie podlegajqg korektom w toku konsolidacii.

A.2. Rzeczowe akitywa trwate 83.627,8 tys. zt
Ostrowski Zaktad Cieptowniczy S.A. 80.405,3 tys. zt 96,1 %
Zaktad Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Skwierzynie 3.216,8 tys. zt 3.8%
Korekty konsolidacyjne 5,7 tys. zt 0,1%

Rzeczowe aktywa trwate podlegaty korektom konsolidacyjnym z tytutu nie zrealizowanych
zyskow ze sprzedazy sktadnikdw majgtku trwatego pomiedzy jednostkami grupy.
Wyceny do bilansu skonsolidowanego dokonano wg cen nabycia skorygowanych o ich

dotychczasowe umorzenie, eliminujgc zyski wykazane przez Spotki jednostkowe.

Rzeczowe aktywa tfrwate wykazano wg cen nabycia po pomniejszeniu o dotychczasowe

umorzenie.
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2.1. Srodki trwate 83.365,1 tys. zt 99.7 %
a) grunty (w tym prawo wieczystego
) ‘ ] o 2.236,3 tys. zt 2,7 %
uzytkowania gruntéw)
b) budynkilokale i obiekty inzynierii lgdowej i
] : 39.096,6 tys. zt 46,8 %
wodnej
C) urzgdzenia techniczne i maszyny 40.686,5 tys. zt 48,6 %
d) Srodki transportu 760,7 tys. zt 09 %
e) inne Srodki frwate 585,0 tys. zt 0,7 %
2.2. Srodki trwate w budowie 262,7 tys. zt 0.3%
razem: 83.627,8 tys. zt 100,0 7%
A.3. Inwestycje diugoterminowe 1,9 tys. zt
Ostrowski Zaktad Cieptowniczy S.A. 936,7 tys. zt
Zaktad Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Skwierzynie 1,9 tys. zt
Korekty konsolidacyjne -936,7 tys. zt

Wytgczenia konsolidacyjne dotyczqg eliminacii udziatéw w jednostce zalezne;.

A.4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 312,3 tys. zt
Ostrowski Zaktad Cieptowniczy S.A. 312,3 tys. zt
Zaktad Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Skwierzynie 0,0 tys. zt
A.5. Zapasy 6.486,2 tys. zt
Ostrowski Zaktad Cieptowniczy S.A. 6.316,9 tys. zt
Zaktad Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Skwierzynie 169,3 tys. zt

Pozycja wynika ze sprawozdania sumarycznego i nie podlega korektom konsolidacyjnym
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Wyceny materiatéw do bilansu dokonano z zachowaniem zasady ciggto$ci w cenach
nabycia nie wyzszych od ceny sprzedazy netto, tj. z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

Towary obejmujg posiadane przez Spodtke wykorzystujgcg energie ze zrédet odnawialnych
prawa majgtkowe dotyczgce $wiadectw pochodzenia z OZE z tytutu wysokosprawnej

kogeneracji oraz kogeneracji energii elekirycznej.

A.6. Naleznosci krotkoterminowe 6.712,7 tys. zt
Ostrowski Zaktad Cieptowniczy S.A. 6.337,2 tys. zt
Zaktad Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Skwierzynie 375,5 tys. zt

Pozycja wynika ze sprawozdania sumarycznego i nie podlega korektom konsolidacyjnym
Naleznosci i roszczenia zostaty wycenione w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Na naleznosci watpliwe wystepujgce w Spdtkach jednostkowych utworzone zostaty odpisy

aktualizujgce.

Kwota naleznosci i roszczen wykazana w skonsolidowanym bilansie wynika z zestawienia

sumdarycznedgo.

Srodki pieniezne wykazane sq zgodnie z ich wartoécig nominalng.
Warto$¢ srodkdw pienieznych wynika ze sprawozdania sumarycznego, nie podlega

korektom konsolidacyjnym.

A.7. Inwestycje krétkoterminowe 9.174,5 tys. zt
Ostrowski Zaktad Cieptowniczy S.A. 8.827,9 tys. zt
Zaktad Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Skwierzynie 346,6 tys. zt

Pozycja wynika ze sprawozdania sumarycznego i nie podlega korektom konsolidacyjnym
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A.8. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1.309,6 tys. zt
Ostrowski Zaktad Cieptowniczy S.A. 1.265,5 tys. zt
Zaktad Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Skwierzynie 44,1 tys. zt

Pozycja wynika ze sprawozdania sumarycznego i nie podlega korektom konsolidacyjnym

B.1. Kapitat wiasny 77.556,1 tys. zt
Ostrowski Zaktad Cieptowniczy S.A. 76.753,7 tys. zt
Zaktad Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Skwierzynie 3.398,8 tys. zt
Korekty konsolidacyjne -2.596,4 tys. zt

Kapitat wtasny wynika z sumowania sprawozdan jednostkowych Spdtek wchodzgcych

w sktad grupy kapitatowej na 31.12.2009 r. oraz korekt w toku konsolidacji.

Korekty konsolidacyjne wynikajg z eliminacji wartosci kapitatu podstawowego jednostki
zaleznej; eliminacji korekty kapitatu zapasowego, kapitatu z aktualizacji wyceny, zysku

netto i zyskéw zatrzymanych.

B.2. Kapital mniejszosci 1.665,4 tys. zt

Kapitat mniejszosci obejmuje korekty konsolidacyjne na 31.12.2008 r. w wysokosci
1.561,4 tys. zt oraz korekte biezqgcego okresu sprawozdawczego w wysokosci 104,0 tys. zt.

Kapitat mniejszosci dotyczy udziatdéw w spdtce zaleznej ZEC w Skwierzynie w 49 %.
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B.3. Rezerwy na zobowigzania 7.955,9 tys. zt
Ostrowski Zaktad Cieptowniczy S.A. 7.906,4 tys. zt
Zaktad Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Skwierzynie 49,5 tys. zt

Pozycja wynika ze sprawozdania sumarycznego i nie podlega korektom konsolidacyjnym

B.4. Zobowigzania diugoterminowe 3.040,0 tys. zt
Ostrowski Zaktad Cieptowniczy S.A. 3.040,0 tys. zt
Zaktad Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Skwierzynie 0,0 tys. zt

Zobowigzania dtugoterminowe wynikajg z sumowania sprawozdan jednostkowych Spdtek
grupy. Wycenione zostaty w wartosci wymagajgcej zaptaty. Nie podlegajg korektom

w toku konsolidaciji.

B.5. Zobowiqzania krétkoterminowe 6.009,3 tys. zt
Ostrowski Zaktad Cieptowniczy S.A. 5.601,8 tys. zt

Zaktad Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Skwierzynie 407,5 tys. zt

Wykazana kwota zobowigzan krétkoterminowych i funduszy specjalnych  wynika

z sumowania wartosci ze sprawozdan jednostek objetych konsolidacjg. Nie podlegajq

korektom w toku konsolidacii.

B.6. Rozliczenia miedzyokresowe 11.466,3 tys. zt
Ostrowski Zaktad Cieptowniczy S.A. 11.166,8 tys. zt
Zaktad Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Skwierzynie 299.5 tys. zt

Pozycja wynika ze sprawozdania sumarycznego i nie podlega korektom konsolidacyjnym
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c)Rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 r.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat sporzgdzono w wariancie poréwnawczym
i kalkulacyjnym w wyniku sumarycznego zestawienia rachunkdéw zyskdw i strat za okres
od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. dla Spoétki dominujgcej, Spditki zaleznej wchodzgcych
w sktad grupy kapitatowej na 31.12.2009 r., po dokonaniu wytqczen przychoddw i kosztodw
dotyczgcych operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacjg i wprowadzeniu korekt wptywajgcych na zwiekszenie i zmnigjszenie zysku

sumdarycznego

C. 1.Przychody 47.325,8 tys. zt

Na przychody sktadaqjq sie:

1.1. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 41.991,2 tys. zt 88,7 %
1.2. Pozostate przychody operacyjne 4.758,5 tys. zt 10,1 %
1.3. Przychody finansowe 576,1 tys. zt 1.2 %

razem: 47.325,8 tys. zt 100,0 %

Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi stanowiq 88,7 % przychoddw. Pozostate

przychody majg marginalny wptyw na wysokos¢ przychoddw w jednostce.

C.1.1. Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi 41.991,2 tys. zt
Ostrowski Zaktad Cieptowniczy S.A. 39.464,7 tys. zt 94,0 %
Zaktad Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Skwierzynie 2.570,2 tys. zt 6.1%
Korekty konsolidacyjne -43,7 tys. zt -0.1%

Wytgczenia konsolidacyjne stanowig wzajemne transakcje pomiedzy podmiotami grupy.
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C.1.2. Pozostate przychody operacyjne 4.758,5 tys. zt
Ostrowski Zaktad Cieptowniczy S.A. 4,667 8 tys. zt 98,1 %
Zaktad Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Skwierzynie 90,7 tys. zt 1.9%

Pozycja wynika ze sprawozdania sumarycznego i nie podlega korektom konsolidacyjnym

C.1.3. Przychody finansowe 5761 tys. zt
Ostrowski Zaktad Cieptowniczy S.A. 569,4 tys. zt 98,8 %
Zaktad Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Skwierzynie 6,7 tys. zt 1.2 %

Kwota przychoddw finansowych wynika z sumarycznego zestawienia rachunkdéw zyskéw

i strat jednostek grupy, nie podlega korektom w trakcie konsolidacii.

C.2. Koszty 41.170,9 tys. zt

Na koszty jednostki sktadajq sie:

2.1. Koszty dziatalnosci operacyjnej 39.555,9 tys. zt 96,1 %
2.2. Koszty pozostatej dziatalnosci operacyjne;j 1.518,5 tys. zt 3.7 %
2.3. Koszty finansowe 96,5 tys. zt 02%

razem: 41.170,9 tys. zt 100,0 %

Istotny wptyw na osiggniety wynik grupy kapitatowej miaty koszty dziatalnosci operacyjne;.

C.2.1. Koszty dziatalnosci operacyjnej 39.555,9 tys. zt
o wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 151,5 tys. zt 04 %
o koszty wg rodzaju 39.404,4 tys. zt 99.6 %
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Ostrowski Zaktad Cieptowniczy S.A. 37.211,6 tys. zt 94,0 %
Zaktad Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Skwierzynie 2.393,7 tys. zt 6.1%
Korekty konsolidacyjne -43,4 tys. zt -0.1%

Wykazane w rachunku zyskéw i strat koszty sg kompletne, wynikajg ze sprawozdania
sumarycznego oraz korekt w toku konsolidaciji.
Wykazane w rachunku zyskéw i strat koszty sg kompletne i ustalone na prawidtowym

poziomie.

Zysk ze sprzedazy 2.435,3 tys. zt

Wykazany w rachunku zyskdw i strat wynik na sprzedazy jest nizszy w pordwnaniu do roku
ubiegtego o 1.165,4 tys. zt, 1j. 32,3 %.

C.2.2. Pozostate koszty operacyjne 1.518,5 tys. zt
Ostrowski Zaktad Cieptowniczy S.A. 1.502,2 tys. zt 98,9 %
Zaktad Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Skwierzynie 16,3 tys. zt 1.1%

Pozycja wynika ze sprawozdania sumarycznego i nie podlega korektom konsolidacyjnym

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 5.675,3 tys. zt

Wykazany w rachunku zyskdw i strat zysk na dziatalnosci operacyjnej wzrdst o 827,5 tys. zt,

1. 17,1 % w porédwnaniu z rokiem ubiegtym.

C.2.3. Koszty finansowe 96,5 tys. zt
Ostrowski Zaktad Cieptowniczy S.A. 92,1 tys. zt 95,4 %
Zaktad Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Skwierzynie 4,4 tys. 7t 4,6 %

Pozycja wynika ze sprawozdania sumarycznego i nie podlega korektom konsolidacyjnym
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Zysk brutto na dziatalnosci gospodarczej 6.154,9 tys. zt

Zysk brutto 6.154,9 tys. zt

Wynik brutto jest wyzszy niz w roku poprzedzajgcym o kwote 1.041,4 tys. zt. 1j. 20,4 %.

Podatek dochodowy 1.218,6 tys. zt

Kwota wynika z sumowania poszczegdlnych rachunkdw zyskdw i strat  Spdtek

podlegajgcych konsolidacii.

Zysk mniejszosci 104,0 tys. zt

Zysk netto 4.832,3 tys. zt

Jest wyzszy niz w roku poprzedzajgcym o kwote 773,6 tys. zt, 1. 19,1 %

d) Rachunek przeptywéw pieniezinych

Pozycje sprawozdania ustalono zgodnie z technikg sporzgdzania sprawozdania, zgodnie
z wymogami Ustawy o rachunkowosci oraz wg zatgcznika nr 7 do rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzgdzania przez
jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek

powigzanych .

Przeptyw z dziatalnoSci operacyjnej grupy wykazuje warto$¢ dodatniq w kwocie
9.707,2 tys. zt i wynika z sumarycznego zestawienia sprawozdan z przeptywu Srodkodw
pienieznych

Przeptyw $Srodkdw z dziatalnosci operacyjnej nie podlega korektom w toku konsolidacii.
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Przeptyw z dziatalnosci  inwestycyjnej wykazuje warto$¢  ujemng w  wysokosci
-2.548,4 tys. zt i wynika z sumarycznego zestawienia sprawozdan z przeptywu Srodkdw
pienieznych Spdtek jednostkowych grupy.

Przeptyw Srodkdw z dziatalnosci inwestycyjnej nie podlega korektom w toku konsolidacii.

Przeptyw z dziatalno$ci  finansowej wykazuje wartos¢  uijemng w  wysokosci
-3.682,2 tys. zt i wynika z sumarycznego zestawienia sprawozdan z przeptywu Srodkdw

pienieznych Spdtek jednostkowych grupy, nie podlega korektom w toku konsolidacii.

Pozycje sprawozdania sg prawidtowo powigzane ze skonsolidowanym bilansem

i skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat.

e) Zestawienie zmian w kapitale witasnym

Sporzgdzone zostato prawidtowo wg zatgcznika nr 5 do Rozporzgdzenia Ministra Finansdw
z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne
niz banki i zaktady ubezpieczeh sprawozdania finansowego jednostek powigzanych.

Wykazuje wzrost kapitatu wtasnego o kwote 1.767,3 tys. zt.

f) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz

dodatkowe informacje i objasnienia

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacije i objasnienia
w sposdb prawidtowy i kompletny opisuje pozycje sprawozdawcze, przedstawia zasady
rachunkowosci stosowane w grupie kapitatowej oraz jasno precyzuje pozostate informacje
wymagane wg zatgcznika nr 6 do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia
2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki

i zaktady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek powigzanych.
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D. CZESC KONCOWA

1.

J—

w

4.

Informacje i ustalenia koncowe

Raport zawiera 23 strony kolejno ponumerowane.

Integralng czes¢ raportu stanowiq zatgczniki:
Skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzieh 31.12.2009 r.
Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.
Informacja dodatkowa obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacije i objasnienia.
Skonsolidowany rachunek  przeptywdw pienieznych za okres od  01.01.2009 r.
do 31.12.2009 .
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od  01.01.2009 r.
do 31.12.2009 .

Dane zawarte w sprawozdaniu zostaty wykazane w oparciu o prawidtowo prowadzone

ksiegi rachunkowe, sq zgodne z zestawieniem poszczegdlnych kont.

Biegty rewident nie wnosi uwag do prawidtowosci wyceny bilansowej sporzgdzonej

zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowe;.

Zarzgd sporzgdzit sprawozdanie z dziatalnosci ktére zawiera informacje wymagane art. 49

Ustawy o rachunkowosci.

Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie przedstawionych informacji, dia

ktérych bezposrednim zrodtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

»Bilans” Spdtka z o. o.
ul. Chopina 3a/2
63-400 Ostrow Wikp.
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych
nrewid. 134

Kluczowy biegty rewident

Karolina Stasiakiewicz-Koztowska
nrewid. 11167

Ostrow Wlkp., dnia 12 marzec 2010 roku.
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