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L CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca

1.1 Nazwa i forma prawna

J.W. Construction Holding Spotka Akcyjna

1.2 Siedziba Spoétki

Jednostka prowadzi swoja dziatalnos¢ w Zabkach, przy ul Radzyminskiej 326.

1.3 Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spotki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego,
jest 87 roznych rodzajow dziatalnosci. Dziatalno$¢ J.W. Construction Holding S.A. w roku
obrotowym 2009 polegata przede wszystkim na:

e realizacji produkcji budowlanej, projektowej i pomocniczej,

e handlu krajowymi i zagranicznymi $rodkami trwatymi i przedmiotami nietrwatymi
stuzacymi zwlaszcza realizowaniu i wyposazaniu budynkéw mieszkalnych i innych
budowli,

e obrocie i zarzadzaniu nieruchomosciami,

e prowadzeniu dziatalnosci hotelarskiej i gastronomicznej.

W badanym okresie podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki byta budowa
i sprzedaz nieruchomosci mieszkalnych oraz komercyjnych. J.W. Construction Holding S.A.
realizowat projekty deweloperskie samodzielnie oraz poprzez spétki celowe.

Faktyczny przedmiot dziatalnosci jest zgodny z ujawnionym w Krajowym Rejestrze Sadowym.
1.4Podstawa dziatalnosci

J.W. Construction Holding S.A. dziata na podstawie:

e Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 28 grudnia 2000 roku
(Rep. A 16595/2000) wraz ze zmianami,

o Kodeksu spotek handlowych - Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 roku (Dz. U. nr 94,
poz. 1037 z pozniejszymi zmianami).

1.5Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 16 lipca 2001 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym w Warszawie pod numerem KRS 0000028142,

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 125-00-28-307
REGON 010621332
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1.7WysokosS¢ kapitatu podstawowego i wiasnego oraz jego zmiany w ciagu okresu
sprawozdawczego

Kapitat akcyjny Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 10 939 656 zt i dzielit sie
na 54 698 280 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.

Na mocy upowaznienia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zawartego w uchwale
nr 26 z dnia 19 czerwca 2008 roku sporzadzonej w formie aktu notarialnego (Rep. A
Nr 10655/2008) Zarzad Spotki rozpoczat zakup akcji wtasnych spétki w celu ich umorzenia.
W okresie od dnia 19 czerwca 2008 roku do dnia 30 czerwca 2009 roku Spétka nabyta akcje
wiasne w liczbie 625 000 sztuk, przeznaczajac na ich nabycie $rodki z kapitatu zapasowego
pochodzace z zyskow lat ubiegtych. Po zakoriczeniu procesu nabywania akcji wtasnych
Zarzad Spotki zwota Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu powziecia
uchwat o umorzeniu akcji wtasnych i obnizeniu wartosci kapitatu zaktadowego. Do dnia
wydania opinii i raportu z badania sprawozdania finansowego Spétki Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy nie podjeto uchwaty o umorzeniu skupionych akcji wtasnych i obnizeniu
wartosci kapitatu akcyjnego.

W zwiazku z powyzszym zaréwno w okresie podlegajacym badaniu sprawozdania
finansowego, jak i w roku nastepnym po badanym wartos¢ kapitatu akcyjnego nie ulegta
zmianie, co zostato potwierdzone ostatnim wypisem z Krajowego Rejestru Sadowego.

Stan akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu wedtug stanu na koniec
2008 roku i 2009 roku, przedstawiat sie nastepujaco:

Stan na 31 grudnia 2008 roku

Akcjonariusz Akeje Udziat w kapitale

Liczba Wartosc
EHT SA 25 448 300 5 089 660,00 46,53%
Pan Jozef Wojciechowski 19 385 213 3 877 042,60 35,44%
Akcje wtasne 312 304 62 460,80 0,57%
Pozostali akcjonariusze 9 552 463 1910 492,60 17,46%
RAZEM 54 698 280 10 939 656,00 100,00%
Stan na 31 grudnia 2009 roku
Akcjonariusz Akcje Udziat w kapitale

Liczba Wartos¢
EHT SA 24 448 300 4 889 660,00 44,70%
Pan Jozef Wojciechowski 15 413 713 3 082 742,60 28,18%
Akcje wtasne 625 000 125 000,00 1,14%
Pozostali akcjonariusze 14 211 267 2 842 253,40 25,98%
RAZEM 54 698 280 10 939 656,00 100,00%

/
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Struktura wtasnosciowa w Spotce w okresie od dnia bilansowego do dnia wydania
niniejszego raportu z badania sprawozdania finansowego ulegta dalszym zmianom i wedtug
stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2009 roku
przedstawia sie ona nastepujaco:

Akcjonariusz Akcje Udziat w kapitale
Liczba Wartosc¢
EHT SA 20 568 300 4113 660,00 37,60%
Pan Jozef Wojciechowski 15 413 713 3 082 742,60 28,18%
Akcje wtasne 625 000 125 000,00 1,14%
Pozostali akcjonariusze 18 091 267 3618 253,40 33,07%
RAZEM 54 698 280 10 939 656,00 100,00%

Kapitat wtasny Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku, sktada sie z nastepujacych pozycji:
o kapitat podstawowy 10 939 656,00 zt
e kapitat z aktualizacji wyceny 7 471 818,19 zt
e akcje wtasne (4 429 867,11) zt
e pozostate kapitaty 586 502 062,10 zt
e niepodzielony wynik finansowy (284 231 365,01) zt
e zysk netto roku biezacego 77 142 021,56 zt
Na dzien 1 stycznia 2009 roku kapitat wtasny
J.W. Construction Holding S.A. wynosit 321 253 440,03 zt
Zmiany kapitatu wtasnego w badanym okresie:
Korekta btedu podstawowego (370 528,00) zt
Zakup akcji wtasnych (1 953 240,80) zt
Zmiana zasad rachunkowosci (84 894 137,90) zt
Zwigkszenie z podziatu zysku 85 264 665,90 zt
Zysk netto roku obrotowego 77 142 021,56 zt
Pozostate zmiany - korekty (3 047 895,06) zt

Kapitat wtasny J.W. Construction Holding S.A.
na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 398 394 325,73 zt

Od dnia bilansowego do dnia zakoriczenia badania sprawozdania finansowego nie wystapity
inne, niz opisane wyzej zmiany wartosci kapitatu wtasnego Spotki.

1.8 Zarzad Spotki

Na dzien 1 stycznia 2009 roku Zarzad Spotki stanowili:

e Pani Barbara Czyz Vice Prezes Zarzadu
e Pan Robert Wojcik Vice Prezes Zarzadu
e Pani Grazyna Maria Szafarowska Cztonek Zarzadu
e Pani Bozena Regina Malinowska Cztonek Zarzadu
e Pani Irmina Lopuszynska Cztonek Zarzadu
e Pan Wojciech Rajchert Cztonek Zarzadu

BDO Sp. z o.0. 5/20 7[/ ]
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W okresie badanym miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:

ez dniem 9 lipca 2009 roku ze sktadu Zarzadu zostaty odwotane Panie Bozena Malinowska i
Irmina topuszynska,

e wdniu 9 lipca 2009 roku powotano w ich miejsce Pandw Piotra Ciszewskiego i Tomasza
Panabazysa.

Sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e Pani Barbara Czyz Vice Prezes Zarzadu
e Pan Robert Wojcik Vice Prezes Zarzadu
e Pani Grazyna Maria Szafarowska Cztonek Zarzadu
e Pan Piotr Ciszewski Cztonek Zarzadu
e Pan Tomasz Panabazys Cztonek Zarzadu
e Pan Wojciech Rajchert Cztonek Zarzadu

W okresie od dnia bilansowego do dnia zakoriczenia badania wystapity ponizsze zmiany

wsrod cztonkow Zarzadu Spotki:

ez dniem 25 stycznia 2010 roku w sktad Zarzadu zostat powotany Pan Marek Samarcew na
stanowisko Cztonka Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego Spotki sktad

Zarzadu J.W. Construction Holding S.A. stanowili:

e Pani Barbara Czyz Vice Prezes Zarzadu
e Pan Robert Wojcik Vice Prezes Zarzadu
e Pani Grazyna Maria Szafarowska Cztonek Zarzadu
e Pan Piotr Ciszewski Cztonek Zarzadu
e Pan Tomasz Panabazys Cztonek Zarzadu
e Pan Wojciech Rajchert Cztonek Zarzadu
e Pan Marek Samarcew Cztonek Zarzadu

Zaréwno w okresie poprzednim jak i badanym funkcje Gtownego Ksiegowego w Spotce
petnita Pani Irmina topuszynska.

1.9 Rada Nadzorcza

Na dzienl 1 stycznia 2009 roku cztonkami Rady Nadzorczej byli:

e Pan Jozef Kazimierz Wojciechowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Pan Henryk Pietraszkiewicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Pan Roman Kobylinski Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Jacek Obtekowski Cztonek Rady Nadzorczej

o Pan Jozef Oleksy Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 31 grudnia 2009 roku ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki na mocy uprawnien
osobistych akcjonariusza odwotano z petnionej funkcji Pana Romana Kobylinskiego.

Na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2009 roku, sktad Rady Nadzorczej w badanej Spétce
przedstawiat sie nastepujaco:

e Pan Jozef Kazimierz Wojciechowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Pan Henryk Pietraszkiewicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Pan Jacek Obtekowski Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Jozef Oleksy Cztonek Rady Nadzorczej

BDO Sp. z o.0. 6/20 //7



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej J.W. Construction Holding za rok 2009

W okresie od dnia bilansowego do dnia zakoriczenia badania w sktad Rady Nadzorczej
Spotki zostat powotany w dniu 21 stycznia 2010 roku, na mocy uprawnienia osobistego
przystugujacego akcjonariuszowi, Pan Marek Maruszynski.

Na dzien wydania niniejszego raportu z badania sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy 2009 petny sktad Rady Nadzorczej J.W. Construction Holding S.A. przedstawiat
sie nastepujaco:

e Pan Jozef Kazimierz Wojciechowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Pan Henryk Pietraszkiewicz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Pan Marek Maruszynski Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Jacek Obtekowski Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Jozef Oleksy Cztonek Rady Nadzorczej

2. Informacija o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej

2.1, Jednostka dominujaca

Sprawozdanie finansowe J.W. Construction Holding S.A. sporzadzone zostato na dzien
31 grudnia 2009 roku i obejmowato ono okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. (poprzednio BDO Numerica
International Auditors & Consultans Sp. z 0.0.) pod kierunkiem kluczowego biegtego
rewidenta Krystyny Sakson (nr ewidencyjny 7899) i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Suma bilansowa 1 366 315 tys. zt
Wynik finansowy 77 142 tys. zt
Wzrost kapitatu wtasnego 72 141 tys. zt
Zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych 5785 tys. zt
Przychody ze sprzedazy 548 048tys. zt

2.2. Podmioty zalezne

Sprawozdania finansowe spotek zaleznych zostaty sporzadzone zgodnie z ustawa
o rachunkowosci za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku, za$ dla potrzeb
konsolidacji Grupy Kapitatowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto
odpowiednie korekty i przeksztatcenia wedtug zasad rachunkowosci zgodnych z MSR/MSSF.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spotka sprawowata kontrole badz wspotkontrole nad
nastepujacymi spotkami zaleznymi badz wspotzaleznymi, ktére zostaty objete w sposob
bezposredni skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

1. Lokum Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Przedmiot dziatalnosci: zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci
Metoda konsolidacji: petna

Struktura wtasnosci: 99,99% JWCH S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 1 stycznia 2009 roku - 31 grudnia 2009 roku
Opinia z badania: nie badane

¥
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2. Interlokum Sp. z o.0.
Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:
Metoda konsolidacji:
Struktura wtasnosci:

Okres objety sprawozdaniem:
Opinia z badania:

3. Project 55 Sp. z o0.0.
Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:
Metoda konsolidacji:
Struktura wtasnosci:

Okres objety sprawozdaniem:
Opinia z badania:

4, TBS Marki Sp. z o.0.
Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:
Metoda konsolidacji:
Struktura wtasnosci:

Okres objety sprawozdaniem:

Warszawa

zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci
petna

99% JWCH S.A.

1 stycznia 2009 roku - 31 grudnia 2009 roku
nie badane

Warszawa

zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci
petna

99,99% JWCH S.A.

1 stycznia 2009 roku - 31 grudnia 2009 roku
nie badane

Warszawa

budownictwo spoteczne

petna

99,99% JWCH S.A.

1 stycznia 2009 roku - 31 grudnia 2009 roku

BDO Spotka z o.o.
Z zastrzezeniem

Podmiot uprawniony do badania:
Opinia z badania:

Opinia z badania TBS Marki Sp. z 0.0. zawiera zastrzezenie nastepujacej tresci:

W wyniku przeprowadzonego badania wykazano, Zze w pozycji ,Dtugoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe” badana Spotka prezentuje kwote 3 372 697,43 ztotych,
ktéra w catosci stanowi skapitalizowane odsetki od kredytu inwestycyjnego. Niniejsze
odsetki obejmuja okres od 2001 do 2009 roku, tj. za okres sptaty kredytu po terminie
przekazania wybudowanych obiektéw do uzytkowania. Zdaniem badajacych, odsetki
skapitalizowane podwyzszajace kapitat kredytu do sptaty nie powinny by¢ aktywowane,
gdyz nie spetniaja warunkow wynikajacych z art. 3 ust. 1 pkt. 12 ustawy o rachunkowosci.
Zarachowywane przez bank odsetki, w okresach ich powstawania, powinny obciaza¢ koszty
finansowe.”

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Jednostka Dominujaca ujeta korekta
konsolidacyjna odpis aktualizujacy powyzsze aktywa.

5 Deweloper Sp. z o.0.

Siedziba: Siemianowice Slaskie

Przedmiot dziatalnosci: realizacja produkcji budowlano-montazowej
Metoda konsolidacji: petna

Struktura wtasnosci: 99% JWCH S.A.
Okres objety sprawozdaniem: 1 stycznia 2009 roku - 31 grudnia 2009 roku
Opinia z badania: nie badane
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6. J.W. Construction International Sp. z o.o0.

Siedziba: Kotomna, Rosja

Przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ dewelopersko - inwestorska
Metoda konsolidacji: petna

Struktura wtasnosci: 100% JWCH S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 1 stycznia 2009 roku - 31 grudnia 2009 roku
Opinia z badania: nie badane

7. Porta Transport Sp. z 0.0. w likwidacji

Siedziba: Szczecin

Przedmiot dziatalnosci: ustugi transportowe

Metoda konsolidacji: petna

Struktura wtasnosci: 100% JWCH S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 1 stycznia 2009 roku - 31 grudnia 2009 roku
Opinia z badania: nie badane

8. Construction Invest Sp. z 0.0.

Siedziba: Zabki

Przedmiot dziatalnosci: zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci
Metoda konsolidacji: petna

Struktura wtasnosci: 100% JWCH S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 1 stycznia 2009 roku - 31 grudnia 2009 roku
Opinia z badania: nie badane

9. J.W. Construction S.A.

Siedziba: Zabki

Przedmiot dziatalnosci: realizacja produkcji budowlanej

Metoda konsolidacji: petna

Struktura wtasnosci: 99,99% JWCH S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 1 stycznia 2009 roku - 31 grudnia 2009 roku
Podmiot uprawniony do badania: BDO Spétka z o.0.

Opinia z badania: bez zastrzezen

10. JWCH Produkcja Budowlana Sp. z o.o0.

Siedziba: Zabki

Przedmiot dziatalnosci: produkcja prefabrykatow budowlanych
Metoda konsolidacji: petna

Struktura wtasnosci: 99,99% JWCH S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 1 stycznia 2009 roku - 31 grudnia 2009 roku
Opinia z badania: nie badane

1. JWCH Budownictwo Drogowe Sp. z o.0.

Siedziba: Zabki

Przedmiot dziatalnosci: budowa infrastruktury drogowej

Metoda konsolidacji: petna
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Struktura wtasnosci: 99,95% JWCH S.A.
Okres objety sprawozdaniem: 1 stycznia 2009 roku - 31 grudnia 2009 roku
Opinia z badania: nie badane

12. JW Projekt Sp. z o.o.

Siedziba: Warszawa

Przedmiot dziatalnosci: dziatalnos¢ architektoniczna i projektowa
Metoda konsolidacji: petna

Struktura wtasnosci: 99,98% JWCH S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 1 stycznia 2009 roku - 31 grudnia 2009 roku
Opinia z badania: nie badane

13. Osrodek Wypoczynkowy “Ogoniok" Sp. z 0.0. (obecnie YAKOR HOUSE Sp. z 0.0.)

Siedziba: Soczi

Przedmiot dziatalnosci: dziatalnosc¢ deweloperska

Metoda konsolidacji: petna

Struktura wtasnosci: 70% JWCH S.A.

Okres objety sprawozdaniem: 1 stycznia 2009 roku - 31 grudnia 2009 roku
Opinia z badania: nie badane

2.3. Podmioty wytaczone z konsolidacji

Jednostka dominujaca dokonata w 2009 roku wytaczenia z obowiazku objecia konsolidacja

nastepujacych jednostek zaleznych:

e Business Financial Construction Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie- 99,9%
(jednostka zalezna)

e  Krélewski Port Zeran Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie - 4,92%
(jednostka stowarzyszona)

e Polonia SSA z siedzibg w Warszawie - 100%
(jednostka zalezna)

e TBS Nowy Dom Sp. z 0.0. z siedziba w Zabkach - 2%
(jednostka stowarzyszona)

e J.W. Construction 1 Sp. z 0.0. z siedzibq w Londynie, Wielka Brytania - 100%
(jednostka zalezna)

e J.W. Butgaria Sp. z o0.0. z siedzibg w Sofii, Butgaria - 100%
(jednostka zalezna)

e  SASPOL INFRASTRUKTURE Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie - 25%
(jednostka stowarzyszona)

e Karczma Regionalna Sp. z 0.0. z siedzibg w Krynicy Gorskiej - 8,06%
(jednostka zalezna)

Podstawe prawna zastosowanego wytaczenia spotek ze skonsolidowanego sprawozdania
finansowego byty zatoZenia koncepcyjne Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej w zakresie ograniczen przydatnosci i wiarygodnosci informacji. Zgodnie z tymi
zatozeniami korzysci uzyskiwane dzieki pozyskanym informacjom powinny przewyzszac
koszty ich dostarczenia. Stwierdzono, iz koszt pozyskania informacji na temat spotek

/
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podporzadkowanych nieobjetych konsolidacja, a takze koszt uwzglednienia ich
w konsolidacji przewyzszaja korzysci osiagniete z tego tytutu. Ponadto przy dokonaniu
wytaczenia spotek podporzadkowanych z obowiazku objecia konsolidacja kierowano sie
faktem, Ze nie sa one istotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej.

2.4, ZImiany w strukturze grupy kapitatowej w okresie badanym oraz do dnia
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym w sktadzie Grupy Kapitatowej zaszty nastepujace zmiany :

e spotka zbyta 100 % posiadanych akcji J.W. Construction Akademicki Zwiazek Sportowy
Politechniki Warszawskiej S.A. z siedzibg w Warszawie

o spotka objeta podwyzszenie kapitatu zaktadowego w JWCH Budownictwo Drogowe
Sp. z o.0. z siedziba w Zabkach na kwote 350 tys. ztotych. Obecnie wartosc
posiadanych przez Spotke udziatow w tej spotce zaleznej wynosi 450 tys. ztotych

e spotka nabyta 25 % udziatow dajacych prawo do 25% gtosow na zgromadzeniu
wspolnikow w SASPOL INFRASTRUCTURE Sp. z o.0. z siedziba Warszawie

e wdniu 1 kwietnia 2009 roku Zgromadzenie Wspdlnikow spotki zaleznej Porta Transport
Sp. z o.0. z siedziba w Szczecinie podjeto uchwate o jej likwidacji

e zostata zakonczona likwidacja spotki J.W. Construction 1 Ltd, majacej swa siedzibe
w Londynie.

2.5. Zatrudnienie w grupie kapitatowej w okresie badanym

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosito 879 oséb.

3. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
J.W. Construction Holding sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku, obejmujace:

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzony na dzien 31 grudnia
2009 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1522 963 tysiace
ztotych;

e skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 100 397 tysiecy ztotych;

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2009
roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 97 123 tysiace
ztotych;

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu
wtasnego o kwote 95 169 tysiecy ztotych;

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkow pienigznych netto o kwote 9 523 tysiace ztotych;

e dodatkowe informacje i objasnienia - zawierajace zastosowane zasady rachunkowosci,
noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz noty objasniajace do pozycji

pozabilansowych
oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2009.

/
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4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej J.W. Construction
Holding z siedziba w Zabkach za rok obrotowy 2009 zostato przeprowadzone przez BDO
Sp. z o.0. (poprzednio BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z 0.0.)
z siedziba w Warszawie, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spétki na podstawie uchwaty
nr 17 z dnia 9 czerwca 2009 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie zawartej dnia 10 sierpnia
2009 roku przez kluczowego biegtego rewidenta Krystyne Sakson (nr ewidencyjny 7899).

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Sp. z 0.0. oraz biegty rewident badajacy
opisane sprawozdanie spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, 57 i 60 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

W trakcie przeprowadzanego badania nie nastapity jakiekolwiek ograniczenia jego zakresu.
Zarzad jednostki oraz upowaznieni przez Zarzad pracownicy ztozyli wszystkie zadane przez
biegtego rewidenta w trakcie badania o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne
do przeprowadzenia badania oraz poinformowat o braku istotnych zdarzen, ktére nastapity
po dacie bilansu, do dnia ztoZzenia oswiadczenia.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone
za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku, ktére byto badane
przez BDO Numerica International Auditors & Consultants Sp. z o0.0. (obecnie
BDO 5p. z 0.0.) i uzyskato opinie z badania z objasnieniem nastepujacej tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na kwestie momentu ujecia przychodéw
z tytutu realizowanych projektow deweloperskich i ich wptywu na wynik finansowy Grupy
Kapitatowej J.W. Construction Holding za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku oraz na interpretacje IFRIC-15 opublikowang przez Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) oméwiona blizej
przez Zarzad Grupy Kapitatowej J.W. Construction Holding w informacji dodatkowej
do niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.”
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od dnia 1 stycznia
2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
za rok obrotowy 2008 zostato zatwierdzone Uchwata nr 5 i 6 Walnego Zgromadzenia z dnia
24 czerwca 2009 roku sporzadzonymi w formie aktu notarialnego Rep. A nr 2085/2009.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 w ustawowo przewidzianych
terminach przekazano do wtasciwego miejscowo Urzedu Skarbowego oraz do Krajowego
Rejestru Sadowego. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok 2008
zostato opublikowane w Monitorze Polskim B nr 100 w dniu 15 stycznia 2010 roku.
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Il ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskow i strat, bilansu w petnych
tysigcach ztotych oraz podstawowe wskazniki finansowe w poréwnaniu do analogicznych
wielkosci za lata ubiegte. Ponizsza analiza zostata zaprezentowana w oparciu o dane

bilansowe Grupy bez uwzglednienia wskaznikow inflacji.

1. Podstawowe wartosci z bilansu

% sumy % sumy

AKTYWA 31.12.2009  bilansowej  31.12.2008 bilansowej
Aktywa trwate 425 653 27,9% 472 701 26,3%
Wartosci niematerialne 6 806 0,4% 11 235 0,6%
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 12 390 0,8% 12 390 0,7%
Rzeczowe aktywa trwate 359 655 23,6% 354 680 19,8%
Naleznosci dtugoterminowe 13 804 0,9% 13 518 0,8%
Inwestycje dtugoterminowe 17 395 1,1% 57 463 3,2%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 603 1,0% 23 414 1,3%
Aktywa obrotowe 1097 310 72,1% 1321 607 73,7%
Zapasy 38 436 2,5% 42 866 2,4%
Naleznosci krotkoterminowe 57 332 3,8% 77 498 4,3%
Inwestycje krotkoterminowe 70 907 4,7% 39 417 2,2%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 465 0,9% 14 063 0,8%
Kontrakty budowlane 916 170 60,2% 1147 763 64,0%
SUMA AKTYWOW 1522 963 100,0% 1794 308 100,0%
PASYWA

Kapitat wiasny 416 207 27,3% 321 038 17,9%
Zobowiazania i rezerwy

na zobowiazania 1106 756 72,7% 1473 270 82,1%
Rezerwy na zobowiazania 19 595 1,3% 28 716 1,6%
Zobowiazania dtugoterminowe 183 894 12,1% 251 153 14,0%
Zobowiazania krotkoterminowe 529 471 34,8% 553 888 30,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 27 345 1,8% 26 938 1,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 346 451 22,7% 612 576 34,1%
SUMA PASYWOW 1522 963 100,0% 1794 308 100,0%
2. Podstawowe wartosci z rachunku zyskéw i strat

dynamika
Wyszczegolnienie 2009 2009/2008 2008
Przychody ze sprzedazy 713 284 93,98% 758 939
Koszty sprzedanych towardw i produktéw 527 978 93,31% 565 814
Wynik brutto ze sprzedazy 185 306 95,95% 193 125
Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu 46 437 85,51% 54 306
Wynik ze sprzedazy 138 869 100,0% 138 819
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych 3863 -24,61% (15 696)
Wynik na dziatalnosci finansowej (23 517) 164,07% (14 333)
Wynik finansowy brutto 119 215 109,58% 108 790
Podatek dochodowy 18 818 72,49% 25 961
l,
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Wynik finansowy netto 100 397 121,21% 82 828

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosci 2009 2008
Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogotem 2,1 2,4

zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogdtem - zapasy 2,0 2,3

zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki aktywnosci
Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach
$redni stan naleznosci *) z tytutu dostaw i ustug x 365 19 16

przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zapaséw w dniach
$redni stan zapasow®) x 365 28 23

koszt sprzedanych produktéw, ustug i towarow

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy netto
wynik finansowy netto 14,1% 10,9%
przychody ze sprzedazy

Rentownosc¢ sprzedazy brutto
wynik ze sprzedazy 26,0% 25,4%
przychody ze sprzedazy

Rentownosé majatku
wynik finansowy netto 6,6% 4,6%

aktywa ogotem
Rentownos¢ kapitatu
wynik finansowy netto 24,1% 25,8%
kapitat wtasny

Wskazniki zadtuzenia
Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach
$redni stan zobowiazan*) z tytutu dostaw i ustug x 365 67 64

koszt sprzedanych produktéw, ustug i towaréw
Wskaznik zadtuzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 70,9% 80,6%

pasywa ogotem

Efektywnosc akcji
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje w zt
kapitat wtasny 0,01 0,01
liczba akcji

*) $redni stan naleznosci, zapaséw i zobowiqzan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji
z bilansu otwarcia oraz bilansu zamkniecia

BDO Sp. z 0.0. 15/20 /U7



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej J.W. Construction Holding za rok 2009

4. Interpretacja wskaznikow i ogélna sytuacja ekonomiczna Spétki

W wyniku prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, w badanym okresie Grupa Kapitatowa
J.W. Construction Holding S.A. wypracowata dodatni wynik finansowy w wysokosci 100 397
tysiecy ztotych.

Zysk netto za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku
uksztattowaty nastepujace wyniki:
e wynik netto na sprzedazy, na ktorej Spotka osiagneta zysk w wysokosci 138 869 tys. zt,

e zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 3 863 tys. zt,
e strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci (23 517) tys. zt,
e podatek dochodowy w wysokosci 18 818 tys. zt.

Podstawowym zrodtem zysku generowanego przez Grupe byty przychody ze sprzedazy
osiaggane z dziatalnosci deweloperskiej. Pozostata cze$¢ przychodéw ze sprzedazy Spotka
osiggata z dziatalnosci hotelarskiej, zarzadzania nieruchomoéciami oraz sprzedazy ustug
budowlanych.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku istotng czes¢ aktywow (72%) bedacych w posiadaniu Grupy
stanowig aktywa obrotowe, ktorych wysoki poziom, z uwagi na charakter podstawowej
dziatalnosci Spotki, ksztattuja przede wszystkim zapasy w powiazaniu z kontraktami
budowlanymi (63% ogotu wartosci aktywow Grupy). Rzeczowy majatek trwaty stanowi
blisko 24% ogdlnej wartosci aktywow.

Z analizy struktury pasywow wynika, Zze dziatalno$¢ gospodarcza Grupy w badanym okresie
byta finansowana w 27% kapitatem wtasnym, a w 73% kapitatem obcym. Majatek trwaty
badanej Jednostki byt w catosci pokryty kapitatem wtasnym.

W 2009 roku wskaznik rentownosci majatku wzrdst w poréwnaniu do roku poprzedniego
i wyniost 6,6%, co oznacza, iz kazde 100 zt zaangazowanego majatku trwatego generowato
blisko 7,- zt zysku netto. Wzrost wielkosci niniejszego wskaznika nastapit przede wszystkim
wskutek wypracowania przez Grupe Kapitatowa wyzszego w stosunku do roku ubiegtego
zysku z prowadzonej dziatalnosci przy jednoczesnym spadku wartosci posiadanych
aktywéw. W badanym okresie nastapit nieznaczny spadek rentownoéci kapitatu wtasnego
do poziomu 24,1%.

W 2009 roku, w stosunku do roku poprzedniego poziom ptynnosci finansowej Grupy
nieznacznie zmalat, co zw1qzane byto przede wszystkim z systematycznym spadkiem
wartosci aktywow obrotowych i zobowigzan krotkoterminowych. Stopa zadtuzenia Grupy
Kapitatowej, w poréwnaniu do roku poprzedniego, obnizyta o blisko 10 punktow
procentowych.

Wskazniki rotacji naleznosci oraz szybkosci sptaty zobowiqzaﬁ wydtuzyty sie w 2009 roku
w stosunku do lat ubiegtych, a ich wartosci wskazuja, ze spotki z Grupy Kap1ta{owej
regulowaty swoje zobowigzania w biezacym roku obrotowym przecietnie o 48 dni pdzniej
niz inkasowata swoje naleznosci.

Przecigtny okres utrzymywania zapasow ulegt wydtuzeniu do 28 dni w badanym roku
obrotowym. Przy czym nalezy zwréci¢ uwage, iz do obliczenia wartosici tego wskaznika
nie zakwalifikowano kontraktow budowlanych, ktére Grupa dla zapewnienia przejrzystosci
danych prezentuje w odrebnej pozycji bilansowej. Zakwalifikowanie niniejszej pozycji
do formuty obliczeniowej wskaznika szybkosci obrotu zapaséw w dniach spowodowatoby
znaczne wydtuzenie okresu utrzymywania zapasow przez Grupe, co jest charakterystyczne
dla podstawowej dziatalnosci Grupy jaka jest branza deweloperska.
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.  CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, w ktorej podmiotem
dominujacym jest J.W. Construction Holding S.A. zostato sporzadzone zgodnie zasadami
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi
interpretacjami ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przyjete w Grupie Kapitatowej zasady i metody wyceny poszczegolnych sktadnikéw
majatkowych, przychodéw i kosztow oraz prezentacji danych finansowych byty jednakowe.
Sprawozdania  finansowe podmiotow objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zostaty sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe
podmiotu dominujacego.

1.2 Metody konsolidacji kapitatow i ustalenie kapitatu mniejszosci

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat podstawowy Jednostki
Dominujacej. Wyliczenie pozostatych sktadnikow kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej
dokonano poprzez dodanie do poszczegdlnych sktadnikow kapitatu wtasnego jednostki
dominujacej odpowiednich sktadnikow kapitatu wtasnego jednostki zaleznej objetej
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacej udziatowi jednostki
dominujacej we wtasnosci jednostki zaleznej wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej wtaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikow
kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi
przez jednostke dominujaca.

Wyliczenia kapitatu wtasnego udziatowcow mniejszosciowych w jednostkach zaleznych
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie udziatu
tych udziatowcéw we witasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

1.3. Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzied 31 grudnia 2009 roku zostato
sporzadzone na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad grupy
kapitatowej w taki sposéb, aby prezentowa¢ sytuacje finansowa i majatkowa Grupy
Kapitatowej tak jakby grupa stanowita jednostke.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne skonsolidowane zostaty metoda petna.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wytaczen w zakresie wzajemnych naleznosci
i zobowiazan, przychodéw i kosztow dotyczacych operacji miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, a takze zyskow i strat zawartych w aktywach podlegajacych konsolidacji.
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Ponadto wytaczeniom podlegata wyrazona w cenie nabycia wartos¢ posiadanych udziatow
przez jednostke dominujaca w kapitale jednostek zaleznych z ta czescia wycenionych
wedtug wartosci godziwej aktywow netto jednostek zaleznych, jaka odpowiada udziatowi
jednostki dominujacej w kapitale jednostek zaleznych.

Wynikajace ze sprawozdan finansowych dane, stanowiace podstawe konsolidacji zostaty
ustalone i przeksztatcone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci ustalonych przez
kierownika jednostki dominujacej, celem ujednolicenia w istotnym stopniu zasad
rachunkowosci stosowanych przez jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej J.W. Construction
Holding na dzieh 31 grudnia 2009 roku zostato przeprowadzone w zakresie uznanym przez
nas za konieczny w celu wydania uzasadnionej opinii o prawidtowosci i rzetelnosci
przedstawionych danych finansowych.

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjna spetniajaca wymogi
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku (Dz.U. 2001 nr 152
poz.1729) oraz z dnia 8 sierpnia 2008 roku (Dz.U. 2008 nr 162 poz.1004) w sprawie
szczegOtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
sprawozdania jednostek powiazanych, obejmujaca m.in.:

e sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym opracowane dla potrzeb konsolidacji
z uwzglednieniem transakcji dokonanych w ramach Grupy,

e ustalenie udziatdbw podmiotu dominujacego, bezposrednich i posrednich,
w podmiotach Grupy,

e zestawienie korekt konsolidacyjnych i wytaczen wynikajacych ze sprawozdan
finansowych objetych konsolidacja,

e obliczenie wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy i ich odpisow,

e obliczenia kapitatow mniejszosci.

Przychody - zmiana polityki rachunkowosci

Grupa od dnia 1 stycznia 2009 roku zmienita swoje zasady rachunkowos$ci zgodnie
z wymogami IFRIC-15 Agreements for the Construction of Real Estate. Podstawowa zmiana
dotyczyta ujmowania przychodow ze sprzedazy lokali w innym momencie niz dotychczas.
Do korica roku 2008 Grupa ujmowata przychody ze sprzedazy nieruchomosci wg MSR 11
"Umowy o ustuge budowlang”, przed przeniesieniem ich wtasnosci na nabywajacego.
Od dnia 1 stycznia 2009 roku zgodnie z ta interpretacja, przychody ze sprzedazy oraz
koszty sprzedazy sa rozpoznawalne dopiero w momencie przekazania nieruchomosci
(mieszkan, lokali uzytkowych) kupujacemu po uzyskaniu pozwolenia na uzytkowanie
budynkéw i dokonaniu przez nabywajacego wptaty 100% wartosci lokalu oraz
protokolarnego przekazania lokalu. Zmiana sposobu ujmowania przychodéw spowodowata
konieczno$¢ przeksztatcenia bilansu otwarcia, bilansu zamkniecia oraz danych wynikowych
roku 2008 prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2009 jako
dane poréwnawcze.
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W zwigzku z tym dane finansowe za rok 2008 prezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2009 jako dane poréwnawcze istotnie roznig sie od
danych zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2008.
Zmiana polityki rachunkowosci Grupy Kapitatowej J.W. Construction Holding S.A. nie
spowodowata zmiany zyskownosci jej projektow. Przeksztatcenie danych dotyczy ich
odmiennej prezentacji zwiazanej z pdzniejszym niz dotychczas momentem ujmowania
przychodu. Grupa opisuje te kwestie w punkcie 2 Wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

2. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupa Kapitatowa J.W. Construction Holding sporzadzita informacje dodatkowa
obejmujaca zastosowane zasady rachunkowosci, noty do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia spetniajace wymogi wynikajace
z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci
(Dz.U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych. Informacja dodatkowa jest kompletna, a dane
liczbowe w niej zawarte sa zgodne z pozostatymi elementami zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostato sporzadzone
prawidtowo i wykazuje prawidlowe powiazanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
z sytuacji finansowej oraz skonsolidowanym rachunkiem zyskow i strat. Dane wykazane
w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym w sposob rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Grupy.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienigznych zostato sporzadzone z uwzglednieniem przepisow
MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio
ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskow i strat.

5. Sprawozdanie Zarzadu Jednostki Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy o rachunkowosci, Kodeksem spotek handlowych oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 nr 33, poz. 259), Zarzad Jednostki
Dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej J.W. Construction
Holding w badanym okresie. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
sq zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

/
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6, Oswiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujacej

Zarzad Jednostki Dominujacej J.W. Construction Holding S.A. ztozyt pisemne o$wiadczenie
0 nie pominigciu Zadnych informacji, ktére mogtyby mieé istotny wptyw na zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
oraz o wszystkich istotnych zdarzeniach dotyczacych Grupy Kapitatowej J.W. Construction
Holding, ktére nastapity po dniu bilansowym.

Poznan, dnia 17 marca 2010 roku
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