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CP Energia Spoétka Akcyjna
Czeé¢ ogdlna

A. CZESC OGOLNA

I.  DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

» Badanie dotyczy CP Energia Spdtka Akcyjna w Warszawie powstalej na podstawie aktu
notarialnego Rep. A Nr 3163/2005 z dnia 29.04.2005 r. Spétka powstala na czas nieokreslony.
Ostatnia zmiana umowy miata miejsce 17.06.2009 r. aktem notarialnym Rep. A Nr 4270/2009.

W dniu 06.06.2005 r. Spotka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem

KRS 0000235405.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Krélewskiej 16.

Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia
12.03.2010 r. wynosi 2,46 z{.

= Na koniec badanego okresu Spétka posiada:

- kapitat zaktadowy
- pozostate kapitaly wtasne

24 504 725,00 zi,

41 610 861,22 zi.

Na dzien wydania opinii struktura wiasnosci kapitalu zakladowego Spoétki przedstawia sie

nastepujaco:
Akcjonariusze llo&6 akeji llogé Wartosé ﬂgzzi‘;l‘:
w szt gloséw nominalna P
zakladowym

Capital Partners S.A. 7 750 000 7 750 000 7 750 000 31,63%
Generali Otwarty Fundusz 0
Emerytalny 3777 004 3777 004 3777004 15,41%
Akcjonariat rozproszony 12 977 721 12977 721 12977 721 52,96%

RAZEM 24 504 725 24504 725 24 504 725 100,00%

Zarejestrowana i pokryta na dzieri bilansowy wysoko$¢ kapitalu podstawowego powstala z
nastepujgcych emisji akcji:

» akcje serii A
» akcje serii B
» akcje serii C
» akcje serii D
» akcje serii E
» akcje serii F
» akcje serii G
» akcje serii H
» akcje serii |

1000 000,00
1400 000,00
7 300 000,00
2700 000,00
2 400 000,00
1960 725,00
3000 000,00

744 000,00
4 000 000,00.

W trakcie 2009 roku nastgpito podwyzszenie kapitalu zakladowego Spétki o 4 434 000,00 z
poziomu 20 760 725,00 do poziomu 24 504 725,00. Podwyzszenie kapitatu nastgpito w drodze:

v subskrypcji prywatnej skierowanej do kadry zarzadzajgcej objetej programem motywacyjnym, w
ramach ktérego zostato objete 434 000 akcji zwykiych imiennych serii H o wartoéci nominainej
1,00 zt kazda,

v emisji publicznej, w ramach ktérej wyemitowano 4 000 000 akcji zwyklych serii | o wartosci
nominalnej 1,00 zit kazda.

» Badana Spdtka wg stanu na koniec badanego okresu:
jest spotkg stowarzyszong z Capital Partners S.A., ktora posiada 31,63% udziatu w jej kapitale
i 31,63% w prawach glosu;
jest spotkg dominujgcy dla: Linia K&K Sp. z 0.0., K&K Sp. z 0.0., Gazpartner Sp. z 0.0,
Gaslinia Sp. z 0.0., ZAO Kriogaz, Carbon Sp. z 0.0., Projekt Energia Sp. z o.0., Energia
Stupca Sp. z 0.0., Energia Mazury Sp. z 0.0., w ktdrych posiada 100% udzialu w kapitale i
100% w prawach glosu.
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CP Energia Spo6ika Akcyjna
Czeéé ogodina

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci badanej Spalki jest:

- dysirybucija i sprzedaz paliw gazowych,

- transport drogowy gazu,

- ustugi w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego,
- dzialalno$é geologiczna, poszukiwawczo-rozpoznawcza,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej | zarzadzania,

- dzialalnos¢ rachunkowo-ksiggowa.

Badana Spdlka:

- posiada koncesje na obrét paliwami gazowymi na okres od
25.11.2005 r. do 25.11.2025 r. wydang przez Prezesa
Urzedu Regulaciji Energetyki o numerze

- posiada koncesje na obrét gazem ziemnym z zagranica na  OGZI23/13570/W/2/2005/BP
okres od 25.11.2005 r. do 25.11.2025 r. wydang przez
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki o numerze

- posiada nr statystyczny w systemie REGON 140118693

- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 3b22Z

- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada
nadany przez Drugi Urzad Skarbowy Warszawa-
Srodmiescie NIP

OPG/121/13570/W/2/2005/BP

526-285-77-50

Na dzient wydania opinii organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Marcin Grzegorz Buczkowski Prezes Zarzadu
Jarostaw Patyk Wiceprezes Zarzgdu
Michat Jacek Swol Wiceprezes Zarzadu

Ksiegi jednostki w 2009 r. byly prowadzone przez Panig Alicje Lakowskg, sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone przez Pana Jarostawa Kurkowskiego.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 12 0sob.

DANE IDENTYFIKUJAGE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Sp6lki CP Energia S.A. zostalo sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (uchwata nr 6 z dnia 22,12.2006 r., akt
notarialny Rep. A Nr 5271/2008) o sporzadzaniu sprawozdania finansowego wedlug zasad MSSF.

Dniem przejscia na MSSF byl 01.01.2006 r.
Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNE ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008
r., zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskalo opinig bez zastrzezen z objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 17.06.2009 r., ktére podzielito zysk netto za ubiegly rok obrotowy w kwocie
157 591,64, przeznaczajac go ha pokrycie sirat z lat ubjeglych.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostalo:
- ZioZzone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 08.07.2009 1.,
- Zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B w dniu 17.07.2009 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2008 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiggach rachunkowych na dzien ich zamknigcia stany aktywow i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiggach rachunkowych.
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CP Energia Spotka Akcyjna
Czesé ogblna

.

V1.

Spolka jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitalowej sporzadzila rowniez na dzien 31 grudnia
2009 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dzialainosci Spotki jako jednostki
dominujacej jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze
sprawozdaniam skonsolidowanym.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 27.07.2009 r. Spéika PKF Audyt Sp. z 0.0. zostata powolana do
zbadania sprawozdania finansowego za 2009 r., umowa o badanie zostala zawarta dnia

08.01.2010r,

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. zo.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elbigskiej 15/17, jest wpisany na listg pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzil Zbigniew Telega, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru bieglych
rewidentéw wykonujgcych zawdd pod numerem 10935.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie kluczowy biegly
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedgce bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegiych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 1. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 22.02.2010 1. do 15.03.2010 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spolki w dniu 15.03.2010 r. zlozyl o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci |
prawidiowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacii
dodatkowej wszelkich zobowigzaf warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2009 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wplywajacych w sposéb istotny na wielkos¢
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spéika udostgpnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podiegajgcych $ciganiu, jak
réwniez nieprawidlowosci jakie wystapily poza systemem rachunkowosci.
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CP Energia Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2007 do 31.12.2007 r.,
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 .
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 .

W okresie objetym analizg wystapily istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania informacji
zawartych w sprawozdaniach finansowych. W 2009 r. zobowigzania handlowe wobec jednego z
gléwnych kontrahentéw spolki zostaly zaprezentowane w pozycji rezerwy, za$é w 2008 r. byly
prezentowane w pozycji zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania. Zmiana ta
spowodowata brak poréwnywalnoéci danych z latami poprzednimi oraz istotne zmiany
wskaznikow wartosci wskaznikéw, w szczeg6lnosci wskaznikéw plynnosci, ogdlnego zadluzenia
oraz obrotu zobowigzar.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole maja

nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegly
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy

Zaprezentowane wartoéci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza sig do wartoéci wyrazonych w
zt.

Struktura poszczegdlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposéb:
- w odniesieniu do pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do sumy

sprawozdania z sytuacji finansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogbtem;
w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogdtem,
w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczeg6lnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto,
w odniesieniu do pozycji pozostatych dochodéw catkowitych — w stosunku do sumy dochodéw

catkowitych.

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ
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CP Energia Spétka Akcyjna
Ocena syfuacji majatkowo - finansowej

Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 314220071, 31,1(2:33)08 3 '1fé220)°9 Y e T e
A. | AKTYWA TRWALE {diugoterminowse) 25690 31380 44 485 39,8% 42,3% 56,5% 41,8%
l. | Rzeczowe aktywa trwale 124 1097 672 1,9% 1,5% 0,9% -38,7%
II. | Nieruchomascl inwestycyjne 0 0 0 0,0% 0.0% 0,0% 0,0%
fli. | Wartodci niemateriatne 19 33 35 0,0% 6,0% 0,0% 6.9%
Y. | Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0.0%
| ey oslach wspozsEnych 0 0 o o0%| 00%|  00% 00%
VI, | Aklywa finansowe dlugoterminowe 20465 24172 27 864 31.8% 32.6% 35,4% 15,3%
VIl | Pozostale aktywa finansowe 3132 5232 15197 4.8% 7.1% 19.3% 190,5%
Vill. § Aktywa z tytulu podatku odroczenego 839 846 7T 1,3% 1,1% 0,9% -15,3%
B. | AKTYWA OBROTOWE (krétkoterminowe) 36 883 42748 34233 60,2% 51,7% 43,5% -19,8%
L Zapasy ¢ 0 45 0,0% 0,0% 0,1% 0,0%
1. | Nateznosciz ylu dostaw st orez pozostle 4224 28680 21301|  65%| 388%| 27.0%|  -257%
lll. | Naleznoscl z tytulu podatku dochodowego 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0.0%
V. | Pozostale aktywa finansowe 4118 12181 10275 8,4% 16,4% 13,1% -15,6%
V. | Pozostale aktywa {Rozliczenia migdzyokresowe) 12384 1580 2288 19,2% 21% 2,9% 44,8%
VI. | Srodkl pienigzne | ich ekwiwalenty 18157 307 324 28,1% 0,4% 0,4% 54%
Vil. | Aktywa trwale przeznaczong do sprzedazy 0 0 0 0.0% 0,0% 0.0% 0,0%
SUMA AKTYWOW 64 573 74128 78718 100,0% 100,0% 100,0% 6,2%
Stan na Struktura Zmiana
PASTWA s1.422007, | 3! '1(25%’;’8 |3 '1fé2£’)°9 | oowore | 2008r | 2000r | BEZEQ)
A. | KAPITAL WLASNY 54 481 55172 66 116 84,4% 74,4% 84,0% 19,8%
1. Kapitat zakladowy 19761 20071 24505 30,6% 27,1% 1% 221%
. | Przeszacowanie hiperinfiacyine kapialu zakladowego 0 0 0 0,0% 0,0% 0.0% 0.0%
m, | Rapiay oA emisfl akeji powyzej ceny ich 38 542 40105 ags579]  507%|  BAM%|  B1T%|  211%
IV. | Pozostate kapitaly 1563 s 0 24% 0,3% 00%| -100,0%
V. | Nigpodzielony wynik finansowy -1685 52385 -5228 -2.6% -1.3% £,6% -2,5%
VI. | Wyni finansowy biezacego okresu -3700 158 -1740 -5,7% 0.2% 22% | -1204,2%
B. | ZOBOWIAZANIA DLUGCTERMINOWE 631 671 520 1,0% 0,9% 0,7% -22,5%
I Kredyty | pozyczki { w tym leasing) 597 403 180 0.5% 0,5% 0,2% -55,4%
H. | Rezemwy 0 ¢ 0 0,0% 0,0% 0,0% 0.0%
. | Pozostale zobowigzania 4 1 1 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
V. § Rezerwa z tytulu cdzoczonego podatku dochodowego 23 257 Ky 0,1% 04% 0,5% 28,2%
C. | ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 9461 18 285 12082 14,6% 24,7% 15,3% -33,9%
! Kredyty i pozyczki { w tym leasing) 182 197 142 0,3% 3,3% 0,2% -28,2%
I, fgggw“’]‘;::;‘g 2 tytutu dostaw i usiug oraz pozostale 9200 18016 11321 42| 243%|  14%|  937%
Il | Zobowiazania z tytutu podatku dochodowege 0 0 0 0,0% 0,0% 0.0% 0.0%
IV. | Pozostale zebowigzania finansawe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
V. |Rezenwy 79 72 10 808 0,1% 0,1% 13.7% [ 14902.8%
Vi, | Dotacje rzadowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0.0% 0.0%
Zobowiazania bezpostednio zwiazane z aktywami
Vil. | trwalymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do 0 ¢ 0 0,0% 0,0% 0.0% 0,0%
sprzedazy
SUMA PASYWOW 64 573 74128 78718 100,0% 100,0% 100,0% 6,2%
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CP Energia Spélka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 01.01. - 31.12, Strukdura Zmiana
0Z. Wyszczegdinfenie .
P ysucieg 2007 1. 2008r.(0U) | 2009r.(08) | 2007r. | 2008r | 2009y, | (B0
A. | Przychody ze sprzedady 1194 27918 5646 70,9% 96,4% 57.9% -19,8%
L &”J:m ze sprzedaty produtow | 544 2867 453 | 323%| 928%| 465%|  831%
Przychody ze sprzedaty fowartw i
I materialow 650 1051 1110 38,6% 36% 14.4% 5,7%
B. | Koszty wlasny sprzedaly 1180 25067 5029 20,3% 87,7% 44,5% -79.9%
Koszty wytworzenia sprzedanych "
L procluktow | usiug 410 23977 4168 71% 83,9% 36.9% 82,6%
Koszt wiasny sprzedanych towardw | R
i maleriak [ 1080 861 13,2% 38% 7.6% 21,0%
C. | Zysk (strata) brutlo ze sprzedaty 14 2 851 617 04% | 1808,9% -35,5% -78,3%
l. | Koszty sprzedaly 1314 1048 683 226% 3,7% 6,1% -34,8%
Il. | Koszty ogdinego zarzadu 3Ng 2398 2748 55.3% 8,4% 24,3% 146%
IIl. | Pozostale przychody operacyjne 1 20 3108 0,0% 0,1% 31%% | 150531%
VI. | Pozostale koszly operacyjne 20 5 2698 0.3% 0,0% 239% | 515000%
Zysk (strata) z dzialalnosel
o, operacyjnej -4 537 -580 -2 405 122,6% -368,3% 138,2% 314,3%
Przychody finansowe 489 10 9a7 23.0% 36% 10,2% «3,2%
Koszty finansowe gt 66 i 1,6% 0,2% 1.2% 98,5%
E. | Zysk {strata} brutto -4 139 385 -1539 111,9% 243.8% 884% -500,3%
Podatek dochodowy -439 227 201 11,9% 143.8% -11,6% -11,0%
Zysk (strata} nefto z dzialalnoscl . .
F. Kontynuowans] -3700 158 1746 100,0% 100,0% 100,0% 1 204,2%
2ysk (strata) z dzialaino$ci
G 2anfechane] 0 o i 0,0% 0,0% 0,0% 0
H. | Zysk [strata) neffo -3700 158 -1 740 100,0% 100,0% 100,0% | -1204,2%
1. | Pozostale dochody catkowite 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
J. | Suma dochodéw catkowitych <3700 158 -1 740 100,0% 100,0% 100,0% | -1204,2%
8
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CP Energia Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zi.

80 000-
70 000+
i 31380 44 485
50 00047125 690
55172 66116
10001 54 481
30 000-
20 000- 42748
b ] s 34233
0T B ' 189518 12602/
oLl 00927 A | 7 - A B b ) -
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31122007 31.12.2007 31.12.2008 31.122008 31.12.2009 31.12.2009
IlAklywa trwale DZobowiazania dlugo i krétkoterminowe E)Aktywa obrotowe EKapitat wiasny |

Jednostka zamkneta badany rok obrotowy sumg bilansowg na poziomie 78 718 tys. zi, tj. 0 6,2%
wyzszg od sumy bilansowe]j wykazanej na koniec ubieglego okresu.

Na zwiekszenie sumy bilansowej w obrebie aktywéw trwalych miat wplyw przede wszystkim wzrost
aktywow finansowych spowodowany wniesieniem doplat do kapitatu spoétek zaleznych oraz objgciem
udzialébw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Energia Stupca Sp. z 0.0. oraz ZAO Kriogaz.
Zwigkszenie w obszarze aktywéw obrotowych w gléwnej mierze spowodowane bylo wzrostem
poziomu pozostatych aktywow w zwigzku z aktywowanymi kosztami realizowanych inwestycji.

Po stronie pasywéw najwigkszy wzrost zanotowaly pozycje rezerw — w zwigzku z prezentacjg czgsci
zobowigzan w tej pozyciji, a takze kapitalu zakladowego oraz kapitalu zapasowego — w zwigzku z
emisjg akcji.

W zwigzku z opisanymi powyzej zjawiskami od poprzedniego roku obrotowego nastgpita znaczaca
zmiana struktury finansowania:

- wskaznik struktury aktywéw wzrést z 73,4% do 129,9% ze wzgledu na wzrost aktywow trwatych,

- wskaznik struktury pasywoéw (zrodet finansowania) wzrést z 291,0% do 524,6% ze wzgledu na
wzrost kapitatu wiasnego,

- wskaznik pokrycia aktywéw trwalych kapitatem wiasnym spadi z 175,8% do 148,6% ze wzglgdu na
wigkszy stopien wzrostu wartosci aktywow trwatych w stosunku do wzrostu wartosci kapitalu,

- wskaznik pokrycia aktywéw trwalych kapitatem statym spadt z 178,0% do 149,8% ze wzgledu na
wigkszy stopien wzrostu wartosci aktywéw trwatych w stosunku do wzrostu wartosci kapitalu,

- wskaznik ogélnego zadluzenia spadt z 25,1% do 1,9% ze wzgledu na znaczgce zmnigjszenie
wartoéci zobowiagzan, ktdrych czes¢ zostata zaprezentowana jako rezerwy.
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CP Energia Spotka Akcyjna

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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2007, 2008 jednostka nie posiadala zapaséw, a w 2009 r. warto$¢ zapasow byta nieznaczna. Wysoki
wzrost tych wskaznikéw w badanym okresie jest spowodowany zmniejszeniem stanu zobowigzan na
skutek prezentacji ich czesci jako rezerwy. Ze wzgledu na poziom naleznosci znacznie
przewyzszajacy poziom zobowigzan warto§¢ wskaznikow jest tak wysoka. Natomiast wskaznik
ptynnosci |l stopnia jest niski ze wzgledu na utrzymywany przez jednostke stan Srodkéw pienieznych
zdecydowanie nizszy od poziomu zobowigzan.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
w dniach

1600

1400 /
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/
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800 7/
80
/

400 /
200 %
em—

0 — Sm—
2007r. 2008 r. 2009 .
= G zybko$¢ obrotu zapasow 0 0 2
Szybkos¢ obrotu naleznosei 90 182 1457
handlove
Szybko$¢ obrotu zobowigzan 297 167 372
handlowych i pozostale

W badanym okresie wszystkie wskazniki obrotowosci ulegly wydiuzeniu. Najbardziej wzrost wskaznik
obrotu naleznosciami (o 1275 dni). Wskaznik obrotu zobowigzaniami wzrést o 205 dni. Wysokie
wartosci wskaznikow zostaly uksztaitowane w wyniku wigkszego spadku przychodéw ze sprzedazy
oraz kosztu sprzedanych produktéw, towarow i materiatbw w stosunku do zmnigjszenia wartosci
naleznosci i zobowiazan. Wskaznik obrotu zapasow, ze wzgledu na nieznaczgcg wartos¢ tej pozyci
bilansowej, wykazuje bardzo niski poziom.
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CP Energia Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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=== Rantowno$6 sprzedazy 11% 102% 109%
produktow, towarow i materiaow
=== Raptowno$¢ kapitalow wiasnych -11,4% 0,3% -29%
(=== Rontownos¢ ektywow -9,6% 0.2% -2,3%

W badanym okresie tylko wskaznik rentownoéci sprzedazy lekko sie poprawit. Natomiast zaréwno
rentowno$é kapitalow wiasnych jak i rentownos¢ aktywow jest ujemna. Jest to spowodowane
ujemnym wynikiem netto.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.

3000-
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[Zysk/strata z dzidtainos ci operacyinej -4537 580 2405
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[DZysk/Strata brutto -4139 385 -153
O2zyskiStrata neto -3700 158 4740
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CP Energia Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Wyniki za 2009 rok na wszystkich poziomach dziatalnosci sg gorsze niz w poprzednim okresie. Tylko
wynik brutto ze sprzedazy oraz wynik na dziafalnosci finansowej wykazujg saldo dodatnie. Zysk brutto
ze sprzedazy zmalat 0 78,3% ze wzgledu na zmnigjszony wolumen obrotu | mniejszg zrealizowang
marze. Koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu oraz pozostate przychody i koszty operacyjne
spowodowaly, ze wynik na dzialalnosci operacyjne] wykazuje warto$¢ ujemng, ktora spadia w
stosunku do poprzedniego okresu o 314,3%. Wplyw dzialalnosci finansowej oraz obcigzen z tytutu
podatku dochodowego na wynik netto spowodowat jego uksztattowanie na poziomie -1 740, czyli
nizszym w stosunku do poprzedniego okresu o 1 204,2%.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badanie i dowody rewizji potwierdzaja, ze nie wystepuje zagrozenie kontynuowania
dzialalnosci gospodarcze] badanej jednostki w roku nastepujgcym po roku badanym.

6 4
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CP Energia Spétka Akcyjna
Czesé szczegdtowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowo$é Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Sage Forte
Finanse i Ksiegowos¢. Spélka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym
réwniez zakiadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidiowosci ksigg rachunkowych,
ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczgcych:

» zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
» udokumentowania operacji gospodarczych,

» rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

» prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

»  powigzania zapisow z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

» zasadnos$é stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

» spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spolka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywow w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowosci. R6znice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

II.1. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdinych pozycji aktywdw i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowiacych jej
zintegrowang czeéé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

1. Aktywa finansowe diugoterminowe

W pozycji aktywéw finansowych diugoterminowych jednostka ujmuje posiadane udziaty w jednostkach
zaleznych. Pozycja ta stanowi 15,3% sumy bilansowej. W 2009 roku nastgpito zwigkszenie stanu
posiadanych udzialéw ze wzgledu na objecie udzialéw w podwyzszonym kapitale zakiadowym
Energia Stupca Sp. z 0.0. i ZAO Kriogaz.

2. Pozostate aktywa finansowe dtugo- i krétkoterminowe

Pozostala aktywa finansowe stanowig 32,4% sumy aktywow. Na pozycje te¢ skladajg si¢ przede
wszystkim wniesione doplaty do kapitalu spotek zaleznych (Linia K&K Sp. z o.0., K&K Sp. z 0.0,
Gaslinia Sp. z 0.0., Gazpartner Sp. z 0.0., Projekt Energia Sp. z 0.0., Energia Mazury Sp. z 0.0.) na
kwote 15 124 tys. zt oraz udzielone spdtkom zaleznym pozyczki na kwote 10 275 tys. zi.
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CP Energia Spéika Akcyjna
Czesé szezegolowa

3. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw | ustug oraz pozostale naleznoéci stanowig 27,0% majgtku spotki. Na
warto$¢ tej pozycii skiadajg sie w glownej mierze naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek
powigzanych.

4. Pozostale aktywa {Rozliczenia miedzyokresowe)

W pozycji pozostale aktywa prezentowane sg przede wszystkim aktywowane koszty realizowanych
inwestycii, ktére nastepnie beda sprzedawane. Rozliczanie tych nakladéw nastepuje w stoesunku do
wielkosci Swiadczenia {przychodu). Warto$é pozostalych aktywow stanowi 2,9% sumy bilansowej.

5. Kapitat wlasny

Kapitat wiasny stanowi gldéwny skiadnik pasywow spoiki (84,0%).

W badanym okresie nastgpito podwyzszenie kapitaiu podstawowego o 4 434 tys. zt. w wyniku emisji
akcji serii H oraz . Na kapitat wiasny poza kapitatem zakladowym skfadajg sie:

- kapital zapasowy w kwocie 48 579 tys. zi, ktory powstaly w calosci z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej,

- wynik z lat ubieglych oraz wynik biezgcego okresu w kwocie — 6 968 tys. zi.

6. Zobhowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytuiu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania stanowig 1,4% sumy pasywow.
Zmniejszenie poziomu zobowigzan w badanym okresie nastgpifo na skutek przesunigcia znaczgcej
ich czesci do pozycji rezerw.

7. Rezerwy

Rezerwy stanowig 13,7% sumy pasywow. W pozycji tej wsréd pozostatych rezerw zostaly
zaprezentowane zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 9 159 tys. zt. Sq to zobowigzania
wobec jednego z gtdwnych kontrahentéw jednostki, z kidrym toczony jest spér odnosnie
niewywigzania sie przez niego z czesci $wiadczonych na rzecz jednostki usiug. Z tego wzgledu
jednostka zadecydowala 0 nieuznaniu zobowigzan wobec ustugodawecy i ich prezentaciji jako rezerwa.

I.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztaftujace wynik finansowy Spolka ujgla kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do caloéci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosziow zostata
prawidiowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

IL3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE {FUNDUSZU) WEASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowos$ci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidenciji ksiegowej i analizy sald kont.

1.4, SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplywdw pienieznych prawidlowo sporzgdzono stosownie do zakresu informacji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowos$ci nr 7 — na podstawie: sprawozdania z
sytuacji finansowej, rachunku zyskow | strat, sprawozdania z dochodéw catkowitych, informacji
dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowsj | analizy sald kont.

I.L5. INFORMAGJA DODATKOWA

informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spétke, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczgcymi
vjawnien zawartych w poszczegélnych Standardach.
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CP Energia Spdtka Akcyjna
Czegs¢ szczegdltowa

I.L6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spétki, ktdrego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstw niebedacych paristwem cztonkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spofki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapity.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z o.0. sporzadzala w 2009 roku dla CP Energia S.A. raport z przegladu
$rodrocznego  sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej oraz  $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za okres 01.01.2009-
30.06.2009. Umowa o badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zawiera dodatkowe
zagadnienie w postaci badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
CP Energia za okres 01.01.2009-31.12.2009, ktére wymaga sporzgdzenia odrebnego
sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystaliS$my z wynikdw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

4. Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowg —
dowoddw i zapisdéw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujgce wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg wystagpi¢ rdznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda pelng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Zbigniew Telega
Biegly rewident nr 10935

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa PKF Audyt sp. z 0.0.
01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
tel. +48 22 560 76 50, fax +48 22 560 76 63
NIP 725-10-13-699, REGON 471072
Warszawa, 15 marca 2010 r. S
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