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Rachunek zyskow i strat.

Rachunek zyskow i strat za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku oraz za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2008 (w ziotych)

Nota
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktdéw i ustug 1
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1
Przychody ze sprzedazy 1
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 2
Koszt wtasny sprzedanych towarow i materiatow 2
Koszt wtasny sprzedazy 2
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy 2
Koszty ogolnego zarzadu 2
Pozostate przychody operacyjne 3
Pozostate koszty operacyjne 4
Przychody finansowe 5
Koszty finansowe 6
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy 7-7a
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej
Zysk (Strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk /(strata) netto
Zysk/ (strata) na jedna akcje
- podstawowy za okres obrotowy 8
- podstawowy za okres obrotowy z dziatalnosci
kontynuowanej 8
- rozwodniony za okres obrotowy 8
- rozwodniony za okres obrotowy z dziatalnosci
kontynuowanej 8

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Zysk (strata) netto
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow
aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes$¢ zyskdw i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajacymi przeptywy
Srodkow pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych
Swiadczen emerytalnych

Podatek dochodowy zwigzany z elementami

pozostatych catkowitych dochodow
Suma dochodéw catkowitych

01.01.20009 -
31.12.2009

01.01.2008 -
31.12.2008

4 535 811,14
1110 179,92

5645 991,06

4 167 738,80

861 004,86

5028 743,66

26 867 612,31
1 050 656,82

27 918 269,13

23 977 303,73

1090 292,45

25 067 596,18

617 247,40 2 850 672,95
683 587,66 1 048 272,89
2 748 733,48 2 398 076,21
3 108 079,07 20 511,19
2 697 602,18 5 227,00
997 491,26 1 030 816,32
131 279,90 66 147,72
(1 538 385,49) 384 276,64
201 699,00 226 685,00
(1 740 084,49) 157 591,64
(1 740 084,49) 157 591,64
(0,08) 0,01
(0,08) 0,01
(0,08) 0,01
(0,08) 0,01
01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
(1 740 084,49) 157 591,64
(1 740 084,49) 157 591,64




Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku (w

ztotych)
AKTYWA

Aktywa trwate (diugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu
Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i

stowarzyszonych

Aktywa finansowe diugoterminowe
Pozostate aktywa finansowe
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa (Rozliczenia migdzyokresowe)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

"SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Przeszacowanie hiperinflacyjne kapitatu

zakfadowego

Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Pozostate kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy
Wynik finansowy biezacego okresu

Kapitat wiasny ogétem

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki (w tym leasing)

Rezerwy

Pozostate zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki (w tym leasing)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowiazania finansowe

Rezerwy
Dotacje rzadowe

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
trwatymi zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do

sprzedazy

Stan zobowigzan ogétem
SUMA PASYWOW

Nota

9

10

11
12
7a
13
14
12

15
16

17

18

19

21
20
22
7a
21

22

20

27 863 559,00

31.12.2009 31.12.2008
44 484 464,02 31 380 147,02
672 114,13 1 096 925,97
35 322,72 33 042,26

24 172 179,00

15 196 448,17 5231 560,79

717 020,00 846 439,00

34 233 132,92 42 747 362,34
45 360,00 -

21 301 030,20

10 275 004,03

2 287 683,68
324 055,01

28 679 556,03

12 180 489,17

1579 823,38
307 493,76

78 717 596,94

74 127 509,36

66 115 586,22

55171 197,71

24 504 725,00

48 578 812,44

(5 227 866,73)
(1 740 084,49)

20 070 725,00

40 105 112,44
223 227,00
(5 385 458,37)
157 591,64

66 115 586,22

55171 197,71

519 841,65 670 847,38
179 791,60 403 077,33

11 173,05 11 173,05

328 877,00 256 597,00

12 082 169,07 18 285 464,27
141 787,68 197 372,02

1132777,79

10 807 603,60

18 016 055,07

72 037,18

12 602 010,72

18 956 311,65

78 717 596,94

74 127 509,36




Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok zakonczony dnia 31.12.2009 roku oraz za rok zakonczony
dnia 31.12.2008 roku.

Przeptywy érodkow pienieznych z dziatalnosci
operacvinei
Zysk/(strata) brutto
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wfasnosci
Amortyzacia
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk)/strata z dziatalnosci inwestycyinej
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu zobowigzan

Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu dotacji rzgdowych

Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony
Inne korekty (wycena warrantdow)

01.12.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
(1 538 385,49) 384 276,64
216 158,68 269 743,62
(740 514,33) (724 457,96)
(132 196,05) (409,84)
6 672 665,53 (14 065 561,64)
(45 360,00) -
(16 876 967,52) 8 084 503,09
10 735 566,42 856 164,44
595 200,00 223 227,00

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

(1 113 832,76)

(4 972 514,65)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyinei

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci

niematerialnych

Sprzedaz inwestycyii w nieruchomosci

Nabycie inwestycyii w nieruchomosci

Sprzedaz aktywdw finansowych

Nabycie aktywéw finansowych

Nabycie jednostek zaleznych

Dywidendy i odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Inne wydatki inwestycyijne

192 000,00
(47 037,35)

5 300 000,00

(21 016 560,00)
982 504,42

10 458 800,00
(6 577 000,00)

409,84

(146 238,32)

(3 706 710,00)

510 000,00
(9 895 400,00)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestvcvinei

(10 707 292,93)

(13 237 938,48)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowei
Wptywy netto z emisiji akcji
Spfata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw
Sptata pozyczek/kredytow
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki
dominuiacei
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom
mniejszosciowym

12 149 503,94
(278 870,07)

600 531,00
(179 596,32)

Odsetki zapftacone, w tym (32 946,93) (60 416,18)
-aktywowane koszty finansowania zewnetrznego
Inne wydatki finansowe

Przeptlywy pieniezne netto z dziatalnosci 11 837 686,94 360 518,50

finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem 16 561,25 (17 849 934,63)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w 16 561,25 (17 849 934,63)
tym:
- zmiana stanu $rodkoéw pienieznych z tytutu réznic - -
kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 307 493,76 18 157 428,39
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 324 055,01 307 493,76
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - 212 202,75



Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych

Sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych za rok zakonczony dnia 31.12.2009 roku oraz za
rok zakonczony dnia 31.12.2008 (w zlotych)

Kapitat
zapasowy ze Wynik fi
. . . . ynik finansowy .
Kapitat akcyjny sprzeda'zy' ?kq' Akcje wiasne Pozo.stale Nle:poo.:lnelony biezacego Kaplta! wiasny
powyzej ich kapitaty wynik finansowy okresu ogotem
wartosci

nominalnei
Kapitat wiasny na dzien 1 styczna
2009 roku 20 070 725,00 40105 112,44 - 223 227,00 (5 385 458,37) 157 591,64 55171 197,71
Zmian zasad (polityki rachunkowosci) - - - - - -
Korekty z tyt. bledow podstawowych - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 20 070 725,00 40105 112,44 - 223 227,00 (5 385 458,37) 157 591,64 55171 197,71
Emisja akcji 4000 000,00 8 005 829,83 - - - - 12 005 829,83
Wycena warrantow - - 595 200,00 - - 595 200,00
Emisja akcji - warranty 434 000,00 818 427,00 - (818 427,00) - - 434 000,00
Koszty emisji akcji - (350 556,83) - - - - (350 556,83)
Platnosci w formie akdji - - - - - - -
Podziat zysku netto - - - - 157 591,64 (157 591,64)
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Suma dochodow catkowitych - - - - - (1740 084,49) (1 740 084,49)
Roznice kursowe z konsolidacji - - - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2009 roku 24504 72500 48578 812,44 - - (5227 866,73) (1740 084,49) 66 115 586,22
Kapitat wtasny na dzien 1 styczna
2008 roku 19 760 725,00 38 542 465,44 - 1562 647,00 (5385 458,37) - 54 480 379,07
Zmian zasad (polityki rachunkowosci) - - - - - -
Korekty z tyt. bledow podstawowych - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 19 760 725,00 38 542 465,44 - 1562 647,00 (5385 458,37) - 54 480 379,07
Emisja akcji - warranty 310 000,00 1562 647,00 - (1339 420,00) - - 533 227,00
Koszty emisji akcji - - - - - - -
Platnosci w formie akcji - - - - - -
Podziat zysku netto - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Suma dochoddw catkowitych - - - - - 157 591,64 157 591,64
Réznice kursowe z konsolidacji - - - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 2007072500  40105112,44 - 223 227,00 (5 385 458,37) 157 591,64 55171 197,71




Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Informacje ogoélne

CP Energia S.A., Ul. Kréolewska 16, 00-103 Warszawa

Sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku oraz zawiera dane poréwnawcze
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Spétka CP Energia S.A. zostala wpisana w dniu 06.06.2005 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie — XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000235405. Spétce nadano numer statystyczny REGON 140118693.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

2. Podstawowy przedmiotem dziatalnosci

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym gtdwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki byta:
- dystrybucja i sprzedaz paliwa gazowego,

- transport drogowy gazu,

- ustugi w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego,

- wykonywanie instalacji gazowych,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

- dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa.

3. Skiad Grupy na 31.12.2009
W sktad Grupy wchodzi CP Energia S.A. oraz nastepujace spotki zalezne:

Uaziat w
Metoda Udziat w kapitale prawach gtosu
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci konsolidacji zaktadowym % %
Krzywoptoty 42

1. Linia K&K Sp. z 0.0. 78-230 Karlino*  Sprzedaz gazu Petna 100% 100%
00-103 Warszawa ul.

2.  Gazpartner Sp. z 0.0. Krolewska 16 Sprzedaz gazu Peina 100% 100%
00-103 Warszawa ul.

3. K&K Sp.zo.o. Krolewska 16 Sprzedaz gazu Peina 100% 100%
00-103 Warszawa ul.

4.  Gaslinia Sp. z 0.0. Krélewska 16 Sprzedaz gazu Petna 100% 100%

196128 Sankt

Petersburg - Rosja ul.
Warszawskaja d. 5a,

5. ZAO Kriogaz kor. 60/4 Sprzedaz gazu Peina 100% 100%
00-103 Warszawa ul.

6. Projekt Energia S.z 0.0. Krélewska 16 Sprzedaz gazu Petna 100% 100%
Krolewska 16 00

7. Carbon Sp. z 0.0. 103 Warszawa Sprzedaz gazu Peina 100% 100%
00-103 Warszawa ul.

8. Energia Mazury Sp. z 0.0. Krolewska 16 Sprzedaz gazu Peina 100% 100%
00-103 Warszawa ul.

9. Energia Stupca Sp. z 0.0. Krolewska 16 Sprzedaz gazu Peina 100% 100%

* postanowieniem KRS z dnia 20.01.2010 nastapita zmiana siedziby spdtki Linia K&K Sp. z 0.0. na 00-103 Warszawa, ul. Krdlewska 16

4.

Sklad Zarzadu Spoétki

Od 1 stycznia 2009 r. do 29 pazdziernika 2009 r. cztonkami Zarzadu Spofki byli:

Pan Marcin Buczkowski - Prezes Zarzadu
Pan Jarostaw Patyk — Wiceprezes Zarzadu

Pan Piotr Buszka — Wiceprezes Zarzadu

Od dnia 29 pazdziernika 2009 r. do 18 listopada 2009 r. cztonkami Zarzadu Spétki byli:

Od dnia 18 listopada 2009 r. i wedtug stanu na 31 grudnia 2009r. cztonkami Zarzadu Spétki byli:

5.

Pan Marcin Buczkowski - Prezes Zarzadu

Pan Jarostaw Patyk — Wiceprezes Zarzadu

Pan Marcin Buczkowski — Prezes Zarzadu
Pan Jarostaw Patyk — Wiceprezes Zarzadu

Pan Michat Swét — Wiceprezes Zarzadu

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 15.03.2010 roku.



6. Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane
sq w ztotych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotke
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

7.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprécz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane w odniesieniu do wszystkich niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na lata nastepne w takiej wysokosci, w jakiej prawdopodobne jest, ze osiqgniety zostanie
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac te straty. Zastosowanie profesjonalnego osgadu pozwolito ustalié
warto$¢ aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktéry Spoétka moze rozpoznac¢ kierujac sie
prognozowanym terminem osiggniecia i wysokosciq przysztych zyskdédw oraz bazujac na przysztych strategiach
podatkowych. Warto$¢ aktywéw od strat podatkowych na dzied 31 grudnia 2009r. wyniosta 683.632,00 zt (na dzien 31
grudnia 2008r. 826.256,00 zt). Wiecej informacji przedstawiono w nocie nr 7a.

7.2 Niepewnos$¢ szacunkow

Podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z
ktdorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym dotyczg w szczegdlnosci testow na utrate wartosci udziatow, okreséw amortyzacji wartosci niematerialnych
i prawnych oraz srodkdéw trwatych.

8a. Zgodnosc¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF") oraz Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,MSR") zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi
przez UE.

MSSF obejmujq standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (, KIMSF”).

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki winno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe
sprawozdanie finansowe, celem uzyskania petnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej grupy na dzien
31 grudnia 2009 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

8b. Os$wiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej
najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujacymi Spdtke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz
w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn.
zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 roku.

9. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego S$rodowiska gospodarczego, w
ktorym Spoétka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotych
polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i waluta prezentacji Spotki.

10. Istotne zasady rachunkowosci
1. OGOLNE ZASADY PROWADZENIA KSIAG RACHUNKOWYCH

Miejsce prowadzenia ksiag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe CP Energia S.A. prowadzone sg w siedzibie Spotki w Warszawie, przy ulicy Krdlewskiej 16.

Okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okresow sprawozdawczych
Rokiem obrotowym dla jednostki jest rok kalendarzowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia, koriczacy sie 31 grudnia.



Dla celow sprawozdawczosci wewnetrznej, oceny realizacji budzetdw kosztéw, wplywoéw i wyptywow gotowki,
wykonania przychodéw, a takze ustalenia podstawy opodatkowania dla okreslenia wysokosci zaliczek na podatek
dochodowy od o0s6b prawnych, oraz informacji statystycznej ustala sie miesieczne okresy sprawozdawcze.

Natomiast dla celéw sprawozdawczosci zewnetrznej wymaganej przepisami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréow wartosciowych (Dz. U. 2009 roku, nr 33, poz. 259) ustala sie okresy sprawozdawcze kwartalne, pétroczne i
roczne.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne stanowia niepieniezne sktadniki majatku nie posiadajace postaci fizycznej, sq
kontrolowane przez Spodtke, z ktérych jednostka gospodarcza spodziewa sie czerpac przyszte korzysci ekonomiczne.

Wartosci niematerialne obejmujg takie prawa majatkowe jak autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne,
licencje, koncesje, prawa do wynalazkéw, patentdéw, znakéw towarowych, wzordw uzytkowych oraz zdobniczych. Do
wartosci niematerialnych sg kwalifikowane réwniez koszty zakonczonych prac rozwojowych. Spétka nie zalicza do
wartosci niematerialnych optat licencyjnych, gdy okres korzystania z optaconej licencji nie przekracza roku. Stanowig
one koszty dziatalnosci, podlegajgce ewentualnemu rozliczeniu w czasie w ciqgu roku.

Nie zalicza sie do wartosci niematerialnych: znakow firmowych, tytutdw czasopism, tytutdbw wydawniczych,
wykazoéw odbiorcow i pozycji o podobnej istocie wytworzonych we wiasnym zakresie.

Sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie poczatkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Cena nabycia wartosci niematerialnych przejetych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych w formie
przejecia oparta jest na jego wartosci godziwej ustalonej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu skiadnik wartosci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i tgczng kwote odpisdw aktualizujgacych z tytutu utraty wartosci.

Sktadniki wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania podlegaja amortyzacji, skfadniki wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji.

Okreslajac dtugos¢ okresu uzytkowania skfadnika wartosci niematerialnych Spétka bierze pod uwage miedzy
innymi:

- oczekiwane wykorzystanie skfadnika aktywéw oraz to, czy skfadnik aktywoéw mdégtby by¢ wydajnie zarzadzany
przez inny zespot kierowniczy,

- typowe cykle produkcyjne dla danego skfadnika aktywdéw oraz powszechnie dostepne informacje na temat
szacunkowych okreséw uzytkowania aktywow o podobnym charakterze, uzytkowanych w podobny sposéb,

- utrate przydatnosci z przyczyn natury technicznej, technologicznej, handlowej lub innej,

- stabilno$¢ branzy, w ktdérej dany sktadnik aktywdw jest wykorzystywany i zmiany popytu na produkty
wytwarzane lub ustugi Swiadczone z zastosowaniem tego sktadnika aktywow,

- przewidywane dziatania konkurentow i potencjalnych konkurentow,

- poziom pdzniejszych naktadéw niezbednych do uzyskania oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych ze
sktadnika aktywow oraz mozliwo$c¢ i zamiar zapewnienia takiego poziomu tych naktadow,

- okres sprawowania kontroli nad sktadnikiem aktywdw oraz ograniczenia prawne i ograniczenia do nich podobne
odnoszace sie do uzytkowania sktadnika aktywow (takie, jak data wygasniecia odnosnej umowy leasingowej),

- czy okres uzytkowania skfadnika aktywdw jest zalezny od okresu uzytkowania innych aktywow.

Podlegajaca amortyzacji warto$¢ sktadnika wartosci niematerialnych posiadajacego okreslony okres

uzytkowania rozktada sie réwnomiernie na przestrzeni okresu jego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie w

momencie, gdy skfadnik aktywow jest gotowy do uzycia, tzn. kiedy sktadnik ten znajduje sie w miejscu i stanie

umozliwiajgcym uzytkowanie go w sposdb zamierzony przez kierownictwo. Amortyzacje konczy sie w dniu, w

ktorym skfadnik aktywéw zostat sklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub wiaczono go w skiad

grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy, w zaleznosci od tego, co nastgpito
wczesniej) lub w dniu, w ktédrym ten sktadnik przestaje by¢ ujmowany, biorgc pod uwage wczesniejsza z tych
dat. Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposob konsumowania korzysci ekonomicznych osigganych
ze skfadnika aktywédw przez Spotke. W przypadku braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia sposobu

konsumowania tych korzysci stosuje sie metode liniowa. Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres sg ujmowane w

ciezar rachunku zyskéw i strat.

Okres i metoda amortyzacji, a takze wartos¢ koncowa sktadnika wartosci niematerialnych z okreslonym okresem
uzytkowania podlegajq weryfikacji na koniec kazdego roku obrotowego.

Zmiany wynikajace z weryfikacji sq uznawane jako zmiana wartosci szacunkowych, ktéra podlega rozliczeniu
po jej dokonaniu, a skutki ujmuje sie w wyniku biezgcego i przysztych okreséw sprawozdawczych. Przeszie okresy
sprawozdawcze nie podlegajg zadnym korektom z tego tytutu.

Spotka nie zaprzestaje amortyzacji wartosci niematerialnych z chwilg, kiedy sktadnik ten przestaje by¢
uzytkowany chyba, ze zostat on w petni umorzony lub zakwalifikowany jako przeznaczony do sprzedazy.

Zasady ujmowania i odwracania odpiséw aktualizujacych warto$¢ wartosci niematerialnych sg analogiczne do
zasad stosowanych dla rzeczowych aktywdw trwatych.

Spotka zaprzestaje ujmowania sktadnika wartosci niematerialnych w momencie zbycia lub gdy nie przewiduje
osiggniecia przysztych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania i nastepujacego po nim zbycia.

Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowy majatek trwaty jest wyceniany wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
o0 umorzenie oraz skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Rzeczowe skfadniki majatku trwatego sq amortyzowane metodg liniowg w sposob systematyczny na przestrzeni
okresu uzytkowania.
Ustalajac stawki amortyzacyjne Spétka bierze pod uwage:
- okres i tryb konsumpcji korzysci ekonomicznych, uwzgledniajacych warunki technologiczne, komercyjne
i ekonomiczne,
- powigzanie lub zalezno$¢ danego sktadnika z innymi sktadnikami o krotszym okresie uzytkowania,
- wartos¢ koricowq po jego uzytkowaniu,
- ograniczenia prawne.
Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
Wynoszacy':
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- zbiorniki - 10 lat,

- kottownie - 10 lat,

- stacje redukcyjno-pomiarowe - 10 lat,
- nawanianie - 10 lat,

- place idrogi - 25 lat,

- ogrodzenia - 10 lat,

- gazociagi sredniego cisnienia - 50 lat,
- gazociggi wysokiego cisnienia - 20 lat,
- instalacje - 10 lat,

- przytacza - 20 lat,

- naczepy - cysterny do transportu skroplonego gazu - 7 lat.

Wartoécig podlegajacg amortyzacji jest cena nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywoéw,
pomniejszone o warto$¢ koncowg tego sktadnika. Wartos¢ koncowa stanowi kwota netto, ktorg Spotka spodziewa sie
uzyskac na zakonczenie okresu uzytkowania skfadnika aktywéw, po odliczeniu oczekiwanych kosztéw zbycia.

Spétka rozpoczyna amortyzacje srodka trwatego wowczas, gdy jest on dostepny do uzytkowania, to znaczy w
momencie dostosowania sktadnika aktywdéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania
zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych powinno by¢ zakonczone w dniu usuniecia
srodka trwatego z bilansu (lub zakwalifikowania go do aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF
5). Nie zaprzestaje sie naliczania odpisow amortyzacyjnych w okresach, w ktdrych skfadnik majatkowy jest bezczynny
lub wycofany z aktywnego uzytkowania.

Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres, o ile nie stanowig wartosci bilansowej innego skfadnika aktywow, sg
ujmowane jako koszty danego okresu.

Nie podlegajg amortyzacji grunty ze wzgledu na nieograniczony okres uzytkowania. Spotka nie amortyzuje
takze zakwalifikowanego do gruntéw prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

Weryfikacja okresu uzytkowania, wartosci koncowej i metody amortyzacji sg przeprowadzane przynajmniej na
koniec kazdego okresu obrotowego. Wszelkie wynikajace z weryfikacji zmiany sg uznawane jako zmiana wartosci
szacunkowych, ktora podlega rozliczeniu po jej dokonaniu, a skutki ujmuje sie w wyniku biezacego i przysztych okresow
sprawozdawczych. Przeszte okresy sprawozdawcze nie podlegajq zadnym korektom z tego tytutu.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka dokonuje oceny, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze
mogta nastapi¢ utrata wartosci ktéregos ze skladnikéw aktywdw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza,
Spoétka dokonuje szacunku warto$¢ odzyskiwanej tego skitadnika aktywdw. Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow
zostaje obnizona do poziomu jego wartosci odzyskiwalnej wtedy i tylko wtedy, gdy warto$¢ odzyskiwalna tego sktadnika
aktywoéw jest nizsza od jego wartosci bilansowej. Kwota tej obnizki stanowi odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci.

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci aktywow wykazywanych wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Odpis aktualizujacy warto$¢ aktywdéw wykazywanych wedtug
wartosci przeszacowanej obniza w pierwszej kolejnosci wartos¢ kapitatu z przeszacowania wyceny powstatego w wyniku
przeszacowania srodka trwatego podlegajacemu odpisowi. Po ujeciu odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w
przysztych okresach skorygowaniu ulegajg odpisy amortyzacyjne dotyczace danego sktadnika, aby w ciagu pozostatego
okresu uzytkowania tego skfadnika dokonac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej,
pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach ubiegtych, w odniesieniu do danego skfadnika
aktywoéw jest zbedny, albo powinien by¢ zmniejszony. Jesli takie przestanki wystepuja, Spétka, z uwzglednieniem MSR
36 ,Utrata wartosci aktywow”, szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego skfadnika aktywoéw i do tej wysokosci podwyzsza
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow. Kwota podwyzszenia stanowi odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci. Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywoéw, ktéra zostata podwyzszona w wyniku odwrécenia odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartoséci nie powinna przekroczy¢ wartosci bilansowej, jaka zostataby ustalona (po
odjeciu umorzenia), jesli w latach ubiegtych w ogdle nie ujetoby odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do tego sktadnika.

Leasing

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu finansowego, Spoétka jako leasingobiorca ujmuje w bilansie jako aktywa i
zobowigzania w kwotach rownych wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub w
kwotach réwnych wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzieh rozpoczecia leasingu, jezeli jest
ona nizsza od wartosci godziwej. Przy obliczaniu wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, stopg dyskontowq
jest stopa procentowa leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosowana jest krancowa stopa
procentowa Spotki. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie zwiekszajg kwote wykazang jako skfadnik aktywow.

Zobowigzania dotyczace przedmiotu leasingu finansowego nie zmniejszajg wartosci przedmiotu leasingu, sg
prezentowane w bilansie oddzielnie, z podziatem na zobowigzania krotkoterminowe i dlugoterminowe.

Minimalne optaty leasingowe zostajq rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego
salda zobowigzania. Koszty finansowe rozliczane sg w taki sposdb na poszczegdlne okresy objete okresem leasingu, aby
uzyskac statg okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.

Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywow podlegajacych amortyzacji, a takze kosztéw
finansowych w kazdym z okreséw obrotowych. Zasady amortyzacji aktywéw podlegajacych amortyzacji bedacych
przedmiotem leasingu sg spdjne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wiasnych aktywow Spotki podlegajacych
amortyzacji. W przypadku braku wystarczajacej pewnosci, ze Spoétka uzyska tytut wiasnosci przed koricem okresu
leasingu, dany skfadnik aktywow umarzany jest przez krdtszy z dwoch okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego Spétka, jako leasingobiorca, ujmuje jako koszty metodg
liniowg przez okres leasingu chyba, ze zastosowanie innej systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposéb
roztozenia w czasie czerpanych korzysci.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe stanowi kazdy sktadnik aktywow majacy postac:
- $rodkoéw pienieznych,
- instrumentu kapitatowego innej jednostki,
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- umownego prawa do otrzymania srodkow pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych od innej
jednostki lub wymiany aktywoéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostka na potencjalnie
korzystnych warunkach,

- kontraktu, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony przez Spétke we wiasnych instrumentach
kapitatowych i jest instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynika¢ obowigzek przyjecia
przez Spotke zmiennej liczby wiasnych instrumentéw kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie
rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposob, niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkéw pienieznych lub
innego sktadnika aktywdw finansowych na ustalong liczbe wiasnych instrumentéw kapitatowych Spofki.

Spdétka na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik aktywow finansowych jako aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
pozyczki i naleznosci lub aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej i aktywéw dostepnych do sprzedazy kwalifikujg sie
w szczegolnoséci akcje, udziaty i inne papiery wartosciowe.

Do inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci kwalifikujg sie w szczegdlnosci papiery wartosciowe
z okreslonym terminem zapadalnosci.

W momencie poczatkowego ujecia skfadnik aktywéw finansowych jest wyceniany w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywéw niekwalifikowanego jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy, w tym instrumenty pochodne bedace aktywami sg wyceniane w wartosci godziwej, nie dokonujac
pomniejszenia o koszty transakcji, jakie moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie wyzbycia sie
aktywéw. Zmiany wartosci godziwej w przypadku wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy odnoszone sg na wynik finansowy okresu w ktérym zmiany te nastepuja.
Zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy odnoszone sg na kapitat z aktualizacji
wyceny. Wyjatek stanowig instrumenty w przypadku, ktérych na kapitat odnoszone sg jedynie réznice miedzy wartoscig
godziwg a zamortyzowanym kosztem instrumentu. Odsetki naliczone efektywng stopa procentowa powiekszaja
przychody finansowe okresu. Dywidendy wynikajgce z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie
w rachunku wynikow w momencie, kiedy powstaje prawo Spotki do ich otrzymania.

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci w przypadku malo istotnej roznicy miedzy kwotg wymaganej zaptaty a ich wartoscia wedtug
zamortyzowanego kosztu sg wyceniane w kwocie wymaganej zapfaty z zachowaniem zasady ostroznosci. Odsetki
naliczone efektywng stopa procentowg powigkszajq przychody finansowe.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe nie posiadajace notowan cen rynkowych z aktywnego rynku, i ktorych
wartos$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, a takze powigzane z nimi instrumenty pochodne, ktére muszg
by¢ rozliczone przez dostawe niekwotowanych instrumentéw kapitatowych wycenianych wedtug kosztu.

Utrata wartosci, niesciagalnos¢ aktywow finansowych

Na kazdy dzieA bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci skfadnika aktywdéw
finansowych lub grupy aktywow finansowych nie podlegajacych wycenie w wartosci godziwej.

W przypadku istnienia obiektywnych dowoddw, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek i
naleznosci lub inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci wycenianych w zamortyzowanym koszcie, kwota
odpisu aktualizujgcego roéwna sie rdznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywdw a wartoscig biezacq
oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych (z wytgaczeniem przysziych strat kredytowych, ktére nie zostaty
poniesione) zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego (tj.
efektywnej stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos$¢ bilansowg sktadnika aktywdw obniza sie
bezposrednio lub poprzez zastosowanie rachunku rezerw. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat. Odpisy
aktualizujace warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci sg tworzone w petnej wysokosci naleznosci w
odniesieniu do naleznosci dochodzonych na drodze sadowej, naleznosci komorniczych, naleznosci w postepowaniu
uktadowym oraz naleznych odsetek od naleznosci przeterminowanych. Naleznosci przeterminowane podlegajq
indywidualnej analizie na podstawie ktorej jest podejmowana decyzja o wysokosci odpisu aktualizujgcego. Odpisy
aktualizujace warto$¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci wycenione w kwocie wymaganej zaptaty
stanowig roznice miedzy wartoscig bilansowa naleznosci a wartoscig oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych.

W przypadku, gdy zmniejszenie wartosci godziwej skfadnika aktywdéw finansowych dostepnego do sprzedazy
byto ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym i wystepujg obiektywne dowody, Ze nastgpita utrata wartosci tego
skfadnika, skumulowane straty ujete dotychczas bezposrednio w kapitale wlasnym wyksiegowuje sie z kapitatu
wilasnego i ujmuje w rachunku zyskow i strat, nawet, chociaz sktadnik aktywéw finansowych nie zostat wytaczony z
bilansu. Kwota skumulowanych strat, ktéra zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i ujeta w rachunku zyskoéw i strat
stanowi réznice pomiedzy kosztem nabycia (pomniejszonym o wszelkie spiaty kapitatu i amortyzacje) i biezaca
wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie straty z tytutu utraty wartosci tego skfadnika aktywoéw, uprzednio ujete w
rachunku zyskow i strat.

Straty z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy kwalifikowany jako dostepny do sprzedazy
nie podlegajg odwroceniu przez rachunek zyskow i strat.

W przypadku, gdy w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy
wzroénie, a wzrost ten moze byc¢ obiektywnie faczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu straty z tytutu utraty
wartosci w rachunku zyskéw i strat, kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat.

Opcje na akcje

Opcje na akcje (warranty) stanowig transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych. Koszt transakcji rozliczanych
w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Przy
wycenie nie sg uwzgledniane zadne warunki dotyczace efektywnosci wynikdw, poza zwigzanymi z ceng akcji. Koszt
transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatlowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym mu wzrostem wartosci
kapitatu wtasnego w okresie, w ktorym spetnione zostaty warunki dotyczace efektywnosci wynikow, konczacym sie w
dniu, w ktérym cztonkowie Zarzadu zdobedg petne uprawnienia do swiadczen (dzien nabycia praw). Skumulowany koszt
ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw,

11



odzwierciedla stopien uptywu czasu nabywania praw oraz liczbe opcji, do ktérych prawa zostang ostatecznie nabyte.
Warto$¢ godziwa przyznanych opcji jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat w korespondencji z kapitatem
rezerwowym. Warto$¢ godziwa opcji jest mierzona na dzien przyznania uprawnien oraz jest ujmowana w okresie
nabywania uprawnien Wartos¢ ta jest mierzona w oparciu o model wyceny Blacka — Scholesa, uwzgledniajac terminy i
warunki przyznania opcji na akcje.

Udziaty w spotkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
Udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych, w sprawozdaniu jednostkowym Spétki, wykazuje sie w cenie
nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow.,

Zapasy

Zapasy to stanowigce wtasnosc jednostki rzeczowe aktywa obrotowe. Zalicza sie do nich:
- materiaty nabyte w celu zuzycia w procesie produkcyjnym lub na wtasne potrzeby jednostki,
- towary zakupione w celu sprzedazy w stanie nieprzetworzonym,
- produkty gotowe wytworzone przez jednostke, zdatne do sprzedazy, oraz roboty w toku.

Sa to skfadniki majatku obrotowego jednostki, znajdujgce sie zaréwno w jednostce, jak i poza niq. Zapaséw

jednostki nie stanowig zapasy materiatdw przyjetych do przerobu uszlachetniajacego.

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania,
w zaleznosci od tego, ktdéra z kwot jest nizsza.

Na koszty przetworzenia zapaséw skfadajq sie koszty zwigzane bezposrednio z jednostka produkcji oraz
systematycznie przypisane, state i zmienne posrednie koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materiatow na
gotowe wyroby. Dla celéw przypisania statych posrednich kosztéw produkcji do kosztéw przetworzenia zapasow
przyjmuje sie normalng zdolnos¢ produkcyjng urzadzen produkcyjnych.

Nieprzypisane koszty posrednie sg ujmowane jako koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spétka rozchody zapasow rozlicza stosujac metode FIFO przyjmujac, ze pozycje zapasow zakupione jako
pierwsze, sprzedaje sie w pierwszej kolejnosci i, w konsekwencji, pozycje pozostajace w zapasach na koniec okresu sg
pozycjami zakupionymi badZz wyprodukowanymi najpozniej.

W przypadku braku mozliwosci odzyskania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapasoéw, jezeli zapasy zostaty
uszkodzone utracity catkowicie lub czesciowo swojg przydatnos¢ lub, jesli spadtly ich ceny sprzedazy Spdtka odpisuje
wartos$¢ zapasdw ponizej ich ceny nabycia lub kosztu wytworzenia do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.
Odpisy obcigzaja pozostate koszty operacyjne.

Odwroécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw zostaje ujete w pozostatych przychodach operacyjnych,
natomiast wykorzystanie odpisow koryguje koszty wytworzenia sprzedanych produktéw lub wartos¢ sprzedanych
towarow i materiatéw.

Materiaty

W odniesieniu do zapasow materiatdbw Spdtka prowadzi w pionie finansowo-ksiegowym oraz w magazynach
ewidencje iloSciowo-wartosciowa.

Ewidencja zapaséw materiatow jest prowadzona wedtug cen nabycia.

Materiaty pomocnicze (przeznaczone do zuzycia na cele ogélnogospodarcze, biurowe, reklamy, reprezentacii,
paliwa ptynne i smary zuzywane w transporcie, drobne czesci wymienne do samochoddw itp.) sq odpisywane w koszty
bezposrednio po ich zakupie. Powyzsze nie dotyczy materiatdw o charakterze technicznym o istotnej wartosci, ktorych
nie mozna zakwalifikowa¢ do $rodkéw trwatych, sg one ewidencjonowane w magazynie technicznym. Koszty zakupu
zwigzane z zakupem materiatdw mogg by¢ rozliczone bezposrednio w koszty dziatalnosci operacyjnej, o ile ich wartos¢
nie stanowi istotnej wartosci w stosunku do zakupionych materiatéw.

Towary

W odniesieniu do zapasow towarow Spotka prowadzi w pionie finansowo-ksiegowym oraz w magazynach
ewidencje iloSciowo-wartosciowa.

Odpisy aktualizujace wartos¢ towardow sg tworzone na rdznice pomiedzy ich wartoscig ksiegowg a wartoscig
mozliwg do uzyskania ze sprzedazy. W odniesieniu do towaréw zalegajacych powyzej jednego roku odpiséw
aktualizujgcych ich wartos¢, w wysokosci do 100 % wartosci, dokonuje sie na podstawie okresowych (na dzien
bilansowy) analiz mozliwosci ich zbycia.

Kwota odpiséw aktualizujacych obcigza pozostate koszty operacyjne, a korekta odpisow zmniejszajaca ich
wartos¢ jest kwalifikowana do pozostatych przychodéw operacyjnych. Wykorzystanie odpiséw, w zwigzku ze sprzedazg
towardw stanowi korekte kosztu wtasnego sprzedanych towarow.

Produkty

W odniesieniu do zapasow produktow Spotka prowadzi w pionie finansowo-ksiegowym oraz w magazynach
ewidencje iloSciowo-wartosciowa.

Przyjecie produktow gotowych do magazynu oraz ich rozchdd nastepuje wedtug cen ewidencyjnych ustalonych
na poziomie planowanego kosztu wytworzenia. Wartos¢ zapaséw do rzeczywistego kosztu wytworzenia koryguja
odchylenia, ktére sg rozliczane na zapas i na rozchdd zapaséw na podstawie wskaznika odchylen.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ wyrobdw gotowych sg tworzone w wysokosci kwoty przewyzszajacej wartosé

netto mozliwg do uzyskania lub w wysokosci do 100% (z uwzglednieniem mozliwosci ich uptynnienia)
w odniesieniu do wyrobdw zalegajacych powyzej jednego roku na podstawie analizy i przegladu zapaséw na dzien
bilansowy. Kwota odpiséw aktualizujacych obcigza pozostate koszty operacyjne, a korekta odpisdow zmniejszajaca ich
wartos¢ jest kwalifikowana do pozostatych przychodéw operacyjnych. Wykorzystanie odpiséw, w zwigzku ze sprzedazg
wyrobow gotowych stanowi korekte kosztu wtasnego sprzedanych produktow.

Pozostate aktywa

Pozostate aktywa obejmujq gtéwnie czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Czynne rozliczenie miedzyokresowe
kosztow stanowig w szczegdlnosci:
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- ubezpieczenia majatkowe,

- koszty czynszéw i dzierzawy ptaconych z géry,

- optaty z tytutu klauzul ,Take Or Pay”

- naktady na stacje regazyfikacji gazu LNG bedace w trakcie realizacji

- inne koszty dotyczace nastepnych okreséw sprawozdawczych (prenumeraty, przedptaty na targi itp.).

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie oszacowanych. Odpisy kosztéw
nastepuja w zaleznosci od tytutu i okolicznosci powstania stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczenia. Czas i
sposob rozliczen ustalane sg z zachowaniem ostroznosci.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy stanowig zobowigzania, ktérych kwota lub termin zaptaty sa niepewne. Rezerwy tworzone sg, gdy na

Spoétce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu srodkdéw, z ktédrymi zwigzane sq
korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
Kwota rezerwy stanowi najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia istniejacego obowigzku na
dzien bilansowy. W przypadku, gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada
biezacej wartosci naktadow, ktére bedag niezbedne do wypetnienia obowigzku. Stopa dyskonta ustalana jest przed
opodatkowaniem i odzwierciedla biezace oprocentowanie wystepujace na rynku kapitatowym oraz ryzyko zwigzane
konkretnie z danym skfadnikiem pasywow. W przypadku, gdy Spotka posiada odpowiednie przestanki, ze czes¢
przewidywanych strat zostanie zwrdconych, w rachunku zyskdéw i strat ujmuje kwote netto, natomiast w bilansie
rezerwe i oczekiwang naleznos$¢ wykazuje odrebnie - w szyku otwartym.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze sg tworzone i rozwigzywane w ciezar kosztow dziatalnosci operacyjnej.
Rezerwy na odprawy emerytalne sg szacowane metodg aktuarialna.

Pozostate rezerwy tworzone sg w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych, w zaleznosci od
okolicznosci, z ktérych strata wynika.

Rezerwe zmniejsza faktyczne powstanie straty lub zobowigzania, na ktdére zostata utworzona.

Spotka weryfikuje stan rezerw na kazdy dzied bilansowy. Nieuzasadniona rezerwa podlega rozwigzaniu na
dobro pozostatych przychoddw operacyjnych lub przychoddw finansowych, a rozwigzanie rezerw utworzonych w okresie
sprawozdawczym powoduje korekte odpowiednich kosztéw.

Rezerwy prezentowane sg w podziale na dtugo i krotkoterminowe. Rezerwy krotkoterminowe stanowig
rezerwy, ktérych wykorzystanie przewiduje sie w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Rezerwy, ktérych termin
wykorzystania przewidywany jest powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do dtugoterminowych.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie, bedace:

- wynikajacym z umowy obowigzkiem wydania srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywéw finansowych
innej jednostce lub wymiany aktywodw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostka na
potencjalnie niekorzystnych warunkach,

- kontraktem, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wiasnych instrumentach kapitatowych
jednostki, i jest instrumentem niepochodnym, z ktdérego wynika lub moze wynika¢ obowigzek dostarczenia
przez jednostke zmiennej liczby wiasnych instrumentéw kapitatowych, lub instrumentem pochodnym, ktoéry
bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposdb, niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkow
pienieznych lub innego skfadnika aktywoéw finansowych na ustalong liczbe wilasnych instrumentéw
kapitatowych jednostki. Z tego powodu, wiasne instrumenty kapitatowe jednostki nie obejmujg instrumentow,
ktore same sg umowami o przyszie otrzymanie lub wydanie wiasnych instrumentow kapitatowych przez
jednostke.

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie w wartoséci godziwej, powiekszonej, w
przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanego jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o
koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do zobowigzania finansowego.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie w wartosci
godziwej, z wyjatkiem zobowigzania bedacego instrumentem pochodnym powigzanym z instrumentem kapitalowym
niekwotowanym na aktywnym rynku, ktére musi by¢ rozliczone przez dostawe tego instrumentu, wycenianego wedtug
kosztu, gdyz jego warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona.

Jesli Spoétka w dalszym ciggu ujmuje sktadnik aktywow w zakresie, w jakim utrzymuje zaangazowanie, to
ujmuje rowniez zwigzane z nim zobowigzanie. Przeniesiony skfadnik aktywdw i zwigzane z nim zobowigzanie wyceniane
jest w sposdb, ktéry odzwierciedla prawa i obowigzki, jakie jednostka zachowata. Powigzane zobowigzanie jest
wyceniane w taki sposdb, ze warto$¢ bilansowa netto przeniesionego sktadnika aktywow oraz zwigzanego z nim
zobowigzania jest:

- zamortyzowanym kosztem praw i obowigzkow zachowanych przez jednostke, jesli przeniesiony skiadnik
aktywow jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu,

- rowna wartosci godziwej praw i obowigzkow zachowanych przez jednostke, jak gdyby byly samodzielnie
wyceniane, jesli przeniesiony sktadnik aktywdw jest wyceniany wedtug wartosci godziwej.

Pozostate zobowigzania finansowe stanowigce w szczegolnosci zobowigzania handlowe, zobowigzania kredytowe
oraz pozostate zobowigzania wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania handlowe, kredytowe oraz pozostate w przypadku wystgpienia
mato istotnej réznicy miedzy ich wartoscia w kwocie wymagajgcej zaptaty a wartoscia wediug
zamortyzowanego kosztu wyceniane sq w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania z tytuilu leasingu finansowego ustala sie w wartosci biezacej przysztych minimalnych optat
leasingowych.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne stanowig zobowigzania przypadajace do zaptaty za towary lub ustugi, ktére
zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, tacznie
z kwotami naleznymi pracownikom. Stopien niepewnosci w przypadku rozliczen miedzyokresowych biernych jest
znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw. Rozliczenia miedzyokresowe bierne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie
oszacowanych. Odpisy kosztédw nastepujg w zaleznosci od tytutu i okolicznosci powstania stosownie do uptywu czasu lub

13



wielkosci $wiadczenia. Czas i sposOb rozliczen ustalane sg z zachowaniem ostroznosci. Rozliczenia miedzyokresowe
bierne sg prezentowane w bilansie facznie z rezerwami.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty przewidziane w przysziych okresach do

odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na:
- ujemne rdznice przejsciowe,
- przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych oraz
- przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktdre spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego. Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywdédw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwos¢
osiagniecia przez Spoétke korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty podatku dochodowego wymagajace zaptaty
w przysztych okresach w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej do zaptacenia w
przysztoéci w zwigzku z dodatnimi rdznicami przejsciowych. Warto$¢ bilansowa rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda stosowane, gdy skfadnik aktywoéw
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktdre
obowigzywaty prawnie lub obowigzywaty faktycznie na dzien bilansowy.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku odnoszone sg bezposrednio w kapitat wtasny, jesli podatek
odroczony dotyczy pozycji, ktédre w tym samym lub innym okresie zmniejszyty lub zwiekszyly bezposrednio kapitaty
wilasne.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Transakcje w walucie obcej Spdétka ujmuje poczatkowo w walucie polskiej, stosujac do przeliczenia kwoty
wyrazonej w walucie obcej sredni kurs NBP obowigzujacy na dzien zawarcia transakcji uznajac go za natychmiastowy
kurs wymiany.

Na kazdy dzien bilansowy pozycje pieniezne w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu sredniego kursu
NBP na dzien bilansowy uznajgc go za kursu zamkniecia. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz pozycje niepieniezne
wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kurséw wymiany, ktére
obowigzywaty w dniu, na ktéry warto$¢ godziwa zostata ustalona.

Roéznice kursowe powstajgce z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu przeliczania pozycji
pienieznych po kursach innych niz te, po ktorych zostaty one przeliczone w momencie ich poczatkowego ujecia w
danym okresie lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych, ujmowane sq w wyniku finansowym okresu, w ktérym
powstaja, jako przychody lub koszty finansowe, z wyjatkiem roznic kursowych dotyczacych naleznosci i zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug, ktére sg odnoszone w ciezar dziatalnos$ci operacyjnej.

Jezeli jednak transakcja jest rozliczana w kolejnym okresie obrotowym, réznice kursowe ujete w kazdym
z nastepujacych okresow, az do czasu rozliczenia transakcji ustala sie na podstawie zmian kurséw wymiany, ktore miaty
miejsce w kazdym kolejnym okresie.

W przypadku, gdy zyski lub straty z tytutu pozycji niepienieznych zostajg ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym, wszystkie elementy tych zyskdéw lub strat, dotyczace réznic kursowych, ujmowane zostajg bezposrednio w
kapitale wltasnym. W przypadku, gdy zyski lub straty z tytulu pozycji niepienieznych zostajq ujete sie w wyniku
finansowym, wszystkie elementy tych zyskéw lub strat, dotyczace rdéznic kursowych, ujmowane zostajag w wyniku
finansowym.

Aktywa i zobowigzania warunkowe

Warunkowy sktadnik aktywéw stanowi mozliwy sktadnik aktywdéw, ktoéry powstanie na skutek zdarzen
przesztych oraz ktdrego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystapienia jednego
lub wielu niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w peini podlegaja kontroli Spétki.

Aktywa warunkowe podlegajq biezacej ocenie. W przypadku, gdy zaistnienie wptywu korzysci ekonomicznych
stato sie praktycznie pewne skfadnik aktywow i odnosny przychdd sa ujmowane w okresie, w ktérym nastgpita zmiana.
W przypadku uprawdopodobnienia wyptywu srodkow Spoétka na dzien bilansowy podaje krétki opis charakteru aktywow
warunkowych oraz o ile to mozliwe wiarygodnie oszacowane skutki finansowe.

Zobowigzanie warunkowe stanowi:

- mozliwy obowigzek, ktéry powstanie na skutek zdarzen przesziych, ktérych istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystgpienia lub niewystapienia jednego lub wielu niepewnych przysztych zdarzen, ktore
nie w petni podlegajg kontroli Spétki lub

- obecny obowigzek, ktory powstanie na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany, poniewaz nie jest
prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne lub
kwoty obowigzku nie mozna w wystarczajaco wiarygodny sposob wycenic.

Na dzien bilansowy Spoétka przedstawia w odniesieniu do kazdego zobowigzania warunkowego krétki opis
charakteru zobowigzania oraz jesli jest to mozliwe wiarygodnie oszacowang warto$¢ skutkéw finansowych, przestanki
Swiadczace o istnieniu niepewnosci co do kwoty lub terminu wystgpienia wyptywu srodkéw oraz mozliwosci uzyskania
zwrotow.

Zobowigzania podlegajg biezacej ocenie w celu ustalenia czy wyptywy $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne stat sie prawdopodobny. W przypadku uprawdopodobnienia wyptywu $rodkéw Spotka tworzy rezerwe w
okresie w ktérym nastgpito uprawdopodobnienie.
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Zasady ustalania wyniku finansowego

Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi rdznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatdw, $wiadczenia ustug z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw i innych zwiekszen lub zmniejszen, bez
podatku od towardw i ustug oraz pozostatymi przychodami operacyjnymi a wartoscig sprzedanych produktéw, towardw i
materialdw wycenionych w kosztach wytworzenia lub cenach nabycia powiekszong o cato$¢ poniesionych od poczatku
roku obrotowego kosztéw ogdlnych (zarzadu), kosztéow sprzedazy oraz pozostatych kosztdw operacyjnych. Przez
pozostate przychody i koszty operacyjne nalezy rozumieé koszty i przychody zwigzane posrednio z dziatalnosciq
operacyjna Spofki.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi a kosztami finansowymi.

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku (zwyktej) dziatalnosci
gospodarczej Spotki, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajacego z
wptat akcjonariuszy.

Do przychoddw nalezg jedynie otrzymane lub nalezne wptywy korzysci ekonomicznych jakie przypadajg Spotce.
Wysokos$¢ przychodéw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej, uwzgledniajgc kwoty
rabatéow handlowych oraz rabatéow hurtowych przyznanych przez Spotke.

Sprzedaz towarow, produktow i pozostatych aktywow
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktédw Spétka ujmuje w przypadku spetnienia warunkdéw:

- Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wiasnosci do towardw lub
produktéw,

- Spotka przestata byc¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami lub produktami w stopniu w
jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardw i produktéw, do ktérych ma sie prawo wiasnosci, ani
tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

- koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Spoétke w zwigzku z transakcja, mozna wycenié

w wiarygodny sposob.

Swiadczenie ustug
Przychody z transakcji Spétka ujmuje na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien

bilansowy, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujace warunki:

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakcji,

- stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposéb oraz

- koszty poniesione w zwigzku transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢ wycenione

w wiarygodny sposob.

Przychody z uzytkowania przez inne podmioty aktywoéw Spoétki

Przychody z tytulu odsetek ujmuje sie sukcesywnie w miare ich narastania do wartosci bilansowej netto
danego sktadnika aktywdéw finansowych z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej, dyskontujacej przyszie
wplywy gotédwkowe.
Dywidendy ujmuje sie w momencie ustalenia praw udziatowcéw do ich otrzymania.

Przychody finansowe

Na przychody finansowe sktadajg sie gtdwnie odsetki od lokat wolnych $rodkéw na rachunkach bankowych,
prowizje i odsetki od udzielonych pozyczek, odsetki z tytutu zwioki w regulowaniu naleznosci, wielko$¢ rozwigzanych
rezerw dotyczacych dziatalnosci finansowej, przychody ze sprzedazy papierdw wartosciowych, dodatnie rdéznice
kursowe, przywrocenie utraconej wartosci inwestycji, warto$¢ umorzonych kredytow i pozyczek.

Koszty dziatalnoséci operacyjnej
Koszty zuzytych materiatow, towardw i wyrobéw gotowych Spdtka ujmuje w tym samym okresie w jakim sg
ujmowane przychody ze sprzedazy tych sktadnikdw zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodow i kosztow.
Spotka ewidencje kosztéw dziatalnosci podstawowej prowadzi w uktadzie rodzajowym, wspomagajac ewidencje
poprzez wykorzystanie tzw. MPK (miejsce powstawania kosztéw). Koszty w pierwszej kolejnosci grupowane sg w
uktadzie wedilug rodzajéw na kontach zespotu 4, a nastepnie sg ewidencjonowane w uktadzie funkcjonalnym na
odpowiednich MPK.
Ewidencja kosztéw w ukfadzie rodzajowym jest prowadzona z podziatem na pozycje:
- amortyzacja,
- zuzycie materiatdw i energii,
- ustugi obce,
- podatki i optaty, w tym podatek akcyzowy,
- wynagrodzenia,
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia,
- pozostate koszty rodzajowe,
- rozliczenie kosztéw.

Koszty finansowe

Na koszty finansowe sktadajg sie gtdwnie odsetki od kredytow i pozyczek, odsetki za zwioke w zaptacie zobowigzan,
utworzone rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych, warto$¢ w cenie nabycia sprzedanych
udziatéw, akcji, papierow wartosciowych, prowizje i optaty manipulacyjne, odpisy aktualizujace naleznosci odsetkowe
oraz wartos$¢ inwestycji krétkoterminowych, dyskonto i réznice kursowe oraz w przypadku leasingu finansowego inne
opfaty za wyjatkiem rat kapitatowych.
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Podatek dochodowy
Wynik finansowy brutto korygujg biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych oraz zmiana
stanow aktywdw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Metoda sporzadzania rachunku przeptywéw pienieznych
Spétka sporzadza rachunek przeptywdw pienieznych przy zastosowaniu metody posredniej.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Spétka sporzadza zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Opis zmian prezentacyjnych w pozycjach sprawozdania za 2008 rok

Naleznosci krdtkoterminowe z tytutu udzielonych pozyczek w kwocie 12.180.489,17 zt, ujete w 2008 roku w
bilansie w pozycji naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci, zostaty zaprezentowane w
pozycji pozostate aktywa finansowe (nota 12).

Koszty amortyzacji cystern do przewozu gazu ujete w 2008 roku w rachunku zyskoéw i strat w pozycji koszt
wilasny sprzedanych towardow i materiatow w kwocie 184.136,51 zt, zostaty zaprezentowane w pozycji koszty sprzedazy.

16



Informacje dotyczace segmentéw dzialalnosci

Spétka prezentuje informacje dotyczace segmentdw operacyjnych w sprawozdaniu skonsolidowanym.

NOTA 1 - Przychody ze sprzedazy

L. ; 01.01.2009 - 01.01.2008 -
Przychody ze sprzedazy i przychody ogoétem 31.12.2009 31.12.2008
Sprzedaz towarow i materiatow 1110 179,92 1 050 656,82

Sprzedaz produktow
Sprzedaz ustug

4 535 811,14

26 867 612,31

SUMA przychodow ze sprzedazy

5 645 991,06

27 918 269,13

Pozostate przychody operacyjne
Przychody finansowe

3108 079,07
997 491,26

20 511,19
1030 816,32

SUMA przychodoéw ogotem

9 751 561,39

28 969 596,64

01.01.2009 - 31.12.2009

01.01.2008 - 31.12.2008

Przychody ze sprzedazy - struktura

geograficzna w PLN w % w PLN w %

Kraj 5462 883,14 97% 27 918 269,13 100%
Eksport, w tym: 183 107,92 3% - 0%
Unia Europejska 183 107,92 3% - 0%
Kraje bytego ZSRR - 0% - 0%
USA - 0% - 0%
Azja - 0% - 0%
Pozostate - 0% - 0%
Razem 5 645 991,06 100% 27 918 269,13 100%

NOTA 2 - Koszty wedlug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

Koszty wedtug rodzaju 01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci

niematerialnych i prawnych 216 158,68 269 743,62

Koszty $wiadczen pracowniczych 1 023 046,27 966 339,00

Zuzycie materiatdw i energii 90 870,15 157 984,63

Ustugi obce 6 051 455,79 25 763 736,10

Podatki i optaty 29 774,26 94 039,20

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 14 261,03 24 935,20

Koszty prac badawczych i rozwojowych - -

Pozostate koszty, w tym 174 493,76 262 045,66

- odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow - -

- odwrdécenie odpiséw aktualizujacych wartosé

zapasoéw - -

- odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci - -

- odwrdécenie odpiséw aktualizujacych wartosé

naleznosci - -

-réznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytutu

dostaw i ustug - -

- inne koszty dziatalnosci operacyjnej 174 493,76 262 045,66

Razem koszty rodzajowe

7 600 059,94

27 538 823,41
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Zmiana stanu produktéw, produkcji w roku i
rozliczen miedzyokresowych (+/-)

Koszt wtasny sprzedanych towardow i materiatow
(+), w tym:

- wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

- inne koszty zaliczane do kosztu wifsanego
sprzedanych towardéw i materiatow

- odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

- odwrdcenie odpisow aktualizujgcych wartosé
zapasow

-réznice kursowe dotyczace zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug

Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby
jednostki (-)

Koszty sprzedazy (+)

Koszty ogolnego zarzadu (+)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (+)

861 004,86
857 055,25

3 949,61

683 587,66

2748 733,48

4 167 738,80

1 090 292,45
983 787,93

115 170,58

8 666,06

1048 272,89

2 398 076,21

23 977 303,73

Ltaczne koszty sprzedanych produktow,
towarow i materiatéw, koszty sprzedazy i
koszty ogblnego zarzadu

8 461 064,80

28 513 945,28

Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2009 -
31.12.2009

01.01.2008 -
31.12.2008

Koszty wynagrodzen (+)

Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen
(+)

Przychody z dziatalnosci socialnej (-)

Dofinansowanie zaktadowych obiektéw socjalnych ze

$rodkéw ZFSS (-)
Koszty funkcjonowania i utrzymania zaktadowych
obiektéw socijalnych (+)

Koszty przysztych $wiadczen (rezerw) z tytutu
odpraw emerytalnych, nagrdd jubileuszowych i tym
podobnych $wiadczen pracowniczych (+/-)

Nagrody z zys’ku netto (+)
Odpisy na ZFSF z zysku netto (4)

858 893,38
164 152,89

792 643,30
173 695,70

Razem koszty swiadczein pracowniczych

1 023 046,27

966 339,00
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NOTA 3 - Pozostate przychody operacyjne

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego wartosci
niematerialne i prawne

Rozwigzanie odpisu aktualizujacego wartosé
rzeczowych aktywdéw trwatych

Rozwigzanie rezerwy na sprawe sadowq

Rozliczenie inwentaryzacji sSrodkow
pienieznych i rzeczowych aktywéw trwatych
Zysk z likwidacji rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartosci niematerialnych
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci
inwestycyjnych

Zysk z odsprzedazy ustug, refakturowanych
odptatnosci

Otrzymane dotacje

Otrzymane darowizny

Umorzone zobowigzania

Noty obigzeniowe wystawione

Otrzymane kary i odszkodowania
Wynagrodzenie ptatnika podatku
dochodowego i sktadek ZUS

Zwrot sktadek ubezpieczeniowych i podatkow
Inne

01.01.2009 -
31.12.2009

01.01.2008 -
31.12.2008

2 000,00

10 000,00

3090 001,32

2 730,00
3 347,75

409,84

18 000,00

2101,35

Razem pozostate przychody operacyjne

3108 079,07

20 511,19

NOTA 4 - Pozostate koszty operacyjne

Strata netto ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych

Zaplacone odszkodowania

Koszty naprawy -szkoda

Utworzenie odpisu na naleznosci z tyt. not
obciazeniowych

Odwrdcenie odpisu na naleznosci odsetkowe

Rozliczenie inwentaryzacji srodkéw
pienieznych i rzeczowych aktywéw trwatych
Strata z likwidacji rzeczowych aktywéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych
Utworzenie rezerwy na spor sgdowy

- koszty amortyzacji

Pozostate koszty operacyjne dotyczace
nieruchomosci inwestycyjnych generujacych
przychody z najmu, w tym

- koszty amortyzacji

Strata z odsprzedazy ustug, refakturowanych
odptatnosci

Darowizny przekazane

Zwroty dotacji

Koszty zwigzane z niewykorzystaniem
majatku i zdolnosci produkcyjnych

Koszty zaniechanych koncepcji

Koszty zaniechanej dziatalnosci

Naktady odpisanych $rodkéw trwatych w
budowie

Inne

01.01.2009 -
31.12.2009

01.01.2008 -
31.12.2008

68 383,95

2 416 087,00

202 440,00

10 691,23

4 903,59

Razem pozostate koszty operacyjne

2 697 602,18

5 227,00
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NOTA 5 - Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek, w tym:
- lokaty bankowe

- odsetki od udzielonych pozyczek

- odsetki pozostate

Zmiany wysokosci naleznosci
diugoterminowych wynikajace z
przyblizania czasu otrzymania
naleznosci (efekt zwijania dyskonta)

Przychody z tytutu instrumentéw
pochodnych

Zysk ze zbycia akcji, udziatow i
innych papieréw wartosciowych

Przychody z tytutu rdéznic kursowych
dotyczacych aktywow i pasywow
innych niz naleznosci i zobowigzania
handlowe

Pozostate przychody finansowe
Przychody finansowe ogoétem

NOTA 6 - Koszty finansowe

Koszty z tytutu odsetek

- z tytutu kredytow

- z tytutu leasingu finansowego

- odsetki pozostate

Straty z tytutu roznic kursowych
dotyczacych aktywow i pasywow
innych niz naleznosci i zobowigzania
handlowe

Zmiany wysokosci zobowigzan i

rezerw dtugoterminowych wynikajace

z przyblizania czasu wykonania
zobowigzania (efekt zwijania
dvskonta)

Koszty z tytutu instrumentow
pochodnych

Strata ze zbycia akcji, udziatéw i
innych papieréw wartosciowych

Pozostate odsetki
Pozostate koszty finansowe
Koszty finansowe ogéiem

01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
773 461,26 1029 602,22
90 894,82 248 333,61
682 306,68 781 187,92
259,76 80,69
224 030,00 -
- 1214,10
997 491,26 1 030 816,32
01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
37 472,43 66 147,72
32 946,93 65 253,26
4 525,50 894,46
64 991,59 -
25 450,00 -
3 365,88
131 279,90 66 147,72
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NOTA 7 - Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku

przedstawiajg sie nastepujaco:

Podatek dochodowy wykazany w rachunek zyskow i 01.01.2009 - 01.01.2008 -
strat 31.12.2009 31.12.2008
Biezacy podatek dochodowy - -
Dotyczacy roku obrotowego

Korekty dotyczace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 201 699,00 226 685,00
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roéznic

przejsciowych 201 699,00 226 685,00
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i

strat 201 699,00 226 685,00

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej za rok zakonczony dnia 31

grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku przedstawia sie nastepujaco:

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci
zaniechanej

01.01.2009 -
31.12.2009

01.01.2008 -
31.12.2008

(1 538 385,49)

384 276,64

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem

(1 538 385,49)

384 276,64

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w
Polsce, wynoszacej 19% (2009/2008: 19%)

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubiegtych

Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych
Podatkowe ulgi inwestycyjne

Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow
Ujemne réznice przejsciowe od ktérych nie rozpoznano
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania

Przychody z lat ubiegtych bedace podstawg do opodatkowania

Pozostate

750 650,34

5 265 628,60

3582 519,12
678 004,00

72 077,65

(4 471,00)

786 974,79

882 798,96

311 986,02

Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego i
odroczonego

(23 533,55)

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i
strat

201 699,00

226 685,00

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej
19% (2009/2008:19%)

201 699,00

226 685,00
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NOTA 7a - Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Stan na dzien 31.12.2009 roku

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO ORAZ
REZERWA NA PODATEK ODROCZONY

Aktywa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

Wartos¢ netto

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i
stowarzyszonych

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci dlugoterminowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochoddw do
opodatkowania

Rezerwa na koszty

Wycena bilansowa

Pozostate aktywa finansowe

Niezaplacone odsetki od udzielonych pozyczek

Rezerwy

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate

683 632,00
33 388,00

127 281,00

153 531,00

48 065,00

(127 281,00)

683 632,00
33 388,00

(153 531,00)

(48 065,00)

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego

717 020,00

328 877,00

388 143,00

Odpis aktualizujacy wartos$¢ aktywa

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego
wykazane w bilansie

717 020,00

328 877,00

388 143,00

Stan na dzien 31.12.2008 roku

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO ORAZ
REZERWA NA PODATEK ODROCZONY

Aktywa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

Wartos¢ netto

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspofzaleznych i
stowarzyszonych

Pozostate aktywa finansowe

Naleznosci dtugoterminowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do
opodatkowania

Rezerwa na koszty

Wycena bilansowa

Pozostate aktywa finansowe

Niezaplacone odsetki od udzielonych pozyczek

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate

826 256,00
20 162,00
21,00

192 280,00

64 317,00

826 256,00
20 162,00
21,00

(192 280,00)

(64 317,00)

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego

846 439,00

256 597,00

589 842,00

Odpis aktualizujacy wartos$¢ aktywa

Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego
wykazane w bilansie

846 439,00

256 597,00

589 842,00

NOTA 8 - Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych

W ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
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przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji
rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na jedng akcje:

01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Zysk/strata netto z dziatalnosci - 1 740 084,49 157 591,64
kontynuowanej
Strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/strata netto - 1 740 084,49 157 591,64
Odsetki od umarzalnych akgcji - -
uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte
Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje
- 1 740 084,49 157 591,64
Rok 2007
Data emisji Liczba akgji Srednia wazona liczba akciji
BO 12 400 000 12 400 000
26.02.2008 2 400 000 1 800 000
10.10.2008 3 000 000 925 000
30.10.2008 1960 725 327 000
19 760 725 15 452 000
Rok 2008
Data emisji Liczba akgji Srednia wazona liczba akciji
BO 19 760 725 19 760 725
02.09.2008 310 000 102 767
20 070 725 19 863 492
Rok 2009
Data emisji Liczba akgji Srednia wazona liczba akdji
BO 20 070 725 20 070 725
25.05.2009 335 070 202 878
04.08.2009 98 930 40 656
07.08.2009 4 000 000 1610 959
24 504 725 21 925 218
01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji

zwyktych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku/straty na jedng akcje 21 925 218 19 863 492
Wptlyw rozwodnienia: - -
Opcje na akcje - -
Umarzalne akcje uprzywilejowane - -

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje 21 925 218 19 863 492

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwykiych uzyta w celu obliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na
jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej przedstawiona jest w tabeli powyzej.

Nastepujaca tabela przedstawia natomiast wartosci straty wystepujacej w obliczeniach:
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01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej

przypadajaca na zwykiych akcjonariuszy

zastosowana do obliczenia podstawowej

straty na jedng akcje - -

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej

przypadajaca na zwykiych akcjonariuszy

zastosowana do obliczenia rozwodnionej

straty na jedng akcje - -

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcje wynosi:

Podstawowy zysk/strata na akcje 01.01.2009 - 01.01.2008 -

31.12.2009 31.12.2008
Zysk/strata netto - 1 740 084,49 157 591,64
Sredniowazona liczba akciji zwyktych 21 925 218 19 863 492
Podstawowy zysk/strata na akcje (zi/akcje) - 0,08 0,01
Rozwodniony zysk/strata na akcje 01.01.2009 - 01.01.2008 -

31.12.2009 31.12.2008
Zysk/strata netto przypadajacy na - 1 740 084,49 157 591,64
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje

21 925 218 19 863 492
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje
Rozwodniony zysk/strata na akcje - 0,08 0,01
(zt/akcie)
Podstawowy zysk/strata na akcje z 01.01.2009 - 01.01.2008 -
dziatalnosci kontynuowanej 31.12.2009 31.12.2008
Zysk/strata netto z dziatalnosci - 1 740 084,49 157 591,64
kontynuowanei
Sredniowazona liczba akcii zwyktych 21 925 218 19 863 492
Podstawowy zysk/strata na akcje (zt/akcje) - 0,08 0,01
Rozwodniony zysk/strata na akcje z 01.01.2009 - 01.01.2008 -
dziatalnosci kontynuowanej 31.12.2009 31.12.2008
Zysk/strata netto przypadajacy na - 1 740 084,49 157 591,64
Akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje
z dziatalnosci kontynuowanej
21 925 218 19 863 492

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji
zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku/straty na jedng akcje
Rozwodniony zysk/strata na akcje - 0,08 0,01

(zt/akcie)

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka, ze wzgledu na poczatkowa faze rozwoju dziatalnosci, poniosta
strate.

Polityka Zarzadu dotyczaca podziatu zysku w okresie najblizszych 3 lat obrotowych bedzie ukierunkowana przede
wszystkim na zabezpieczenie zrddet finansowania inwestycji z programu inwestycyjnego, wzrost kapitatow wiasnych
Spoétki w celu zabezpieczenia stabilnych zrodet finansowania aktywdw i systematycznego wzrostu wartosci. Wyptata
dywidendy moze by¢ rekomendowana przez Zarzad w przypadku, gdy sytuacja finansowa Spotki pozwoli na bezpiecznie
finansowanie programu inwestycyjnego.
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NOTA 9 - Rzeczowe aktywa trwale
31.12.2009

Budynki, lokale i  Urzadzenia
obiekty inzynierii  techniczne i Srodki trwate w
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH Grunty ladowej i wodnej  maszyny Srodki transportu  Inne érodki trwate budowie RAZEM
a) wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek
okresu - - 125 833,80 1315 261,21 151 137,08 - 1592 232,09
b) zwigkszenia (z tytutu) - - 29 447,20 - 2778,84 - 32 226,04
- zakup 29 447,20 2778,84 - 32 226,04
- przyjecie z inwestycji -
- modernizacja -
- odniesienie kosztow likwidacji na wartosc
poczatkowg -

- naktady inwestycyjne na $rodki trwate w budowie -
- inwestycje w obcym $rodku trwatym -

- przejete na podstawie umowy leasingu finansowego - -

- koszty finansowania zewnetrznego -

- rozszerzenie grupy kapitatowej -

- inne -
c) zmniejszenia (z tytutu) - - (6 819,84) (436 913,44) - - (443 733,28)
- sprzedaz (6 819,84) (436 913,44) (443 733,28)
- likwidacja -

- przeniesienie na $rodki trwate w budowie -

- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej -

- darowizny -

- przeniesienie do inwestycji w nieruchomosci -

- inne -

d) wartos¢ brutto srodkow trwatych na koniec

okresu - - 148 461,16 878 347,77 153 915,92 - 1180 724,85
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

poczatek okresu - - (83 581,22) (367 327,89) (44 397,01) - (495 306,12)
f) amortyzacja za okres (z tytutu) - - (27 219,68) 45 242,71 (31 327,63) - (13 304,60)
- roczny odpis amortyzacyjny (34 039,52) (138 260,68) (31 327,63) (203 627,83)
- sprzedaz srodka trwatego 6 819,84 183 503,39 190 323,23
- likwidacja $rodka trwatego -

- darowizna $rodka trwatego -

- reklasyfikacja do innej kategorii -

- inne (zmniejszenia) -

- przeniesienie do grupy aktywow przeznaczonych do

odsprzedazy - zmniejszenie -

- rozszerzenie grupy kapitatowej -

- inne (zwiekszenia) -

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

koniec okresu - - (110 800,90) (322 085,18) (75 724,64) - (508 610,72)
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na

poczatek okresu - - - - - - -
zwiekszenie(z tytutu) - - - - - - -

- utworzenie odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci

odniesionych w ciezar wyniku finansowego -
zmniejszenie(z tytutu) - - - - - - -
- sprzedaz $rodka trwatego -

- likwidacja $rodka trwatego -
- odwocenie odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci -

odniesione na wynik finansowy -
- wykorzystanie odpisu -
- inne -
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci na

koniec okresu - - - - - - -

j) wartos¢ netto srodkéw trwatych na poczatek

okresu - - 42 252,58 947 933,32 106 740,07 - 1096 925,97
k) wartosc netto srodkow trwatych na koniec
okresu - - 37 660,26 556 262,59 78 191,28 - 672 114,13
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31.12.2008

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH

Grunty

Budynki, lokale i Urzadzenia
obiekty inzynierii  techniczne i
ladowej i wodnej  maszyny

Srodki trwate w
Srodki transportu  Inne $rodki trwate budowie

RAZEM

a) wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek
okresu

64 684,34 1315 261,21

90 551,01

1 470 496,56

b) zwiekszenia (z tytutu)

64 324,07 -

60 586,07

124 910,14

- zakup
- przyjecie z inwestycji
- modernizacja
- odniesienie kosztow likwidacji na wartosc
poczatkowa

- naktady inwestycyjne na $rodki trwate w budowie
- inwestycje w obcym srodku trwatym

- przejete na podstawie umowy leasingu finansowego
- koszty finansowania zewnetrznego

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- inne

64 324,07

60 586,07

124 910,14

c) zmniejszenia (z tytutu)

(3 174,61) -

(3 174,61)

- sprzedaz

- likwidacja

- przeniesienie na srodki trwate w budowie

- reklasyfikacja do innej grupy rodzajowej

- darowizny

- przeniesienie do inwestycji w nieruchomosci
- inne

- (3174,61)

(3174,61)

d) wartos¢ brutto Srodkow trwatych na koniec
okresu

- 125 833,80 1315 261,21

151 137,08

1592 232,09

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu

(35 902,67) (183 191,38)

(16 613,33)

(235 707,38)

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

- (47 678,55) (184 136,51)

(27 783,68)

(259 598,74)

- roczny odpis amortyzacyjny

- sprzedaz srodka trwatego

- likwidacja $rodka trwatego

- darowizna $rodka trwatego

- reklasyfikacja do innej kategorii

- inne (zmniejszenia)

- przeniesienie do grupy aktywdw przeznaczonych do
odsprzedazy - zmniejszenie

- rozszerzenie grupy kapitatowej

- inne (zwiekszenia)

(50 853,16) (184 136,51)

3174,61

(27 783,68)

(262 773,35)
3174,61

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu

- (83 581,22) (367 327,89)

(44 397,01)

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
poczatek okresu

zwiekszenie(z tytutu)

- utworzenie odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci
odniesionych w cigzar wyniku finansowego

zmniejszenie(z tytutu)

- sprzedaz $rodka trwatego

- likwidacja $rodka trwatego

- odwdcenie odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci -
odniesione na wynik finansowy

- wykorzystanie odpisu

- inne

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
koniec okresu

j) wartos¢ netto srodkow trwalych na poczatek
okresu

- 28 781,67 1132 069,83

73 937,68

1234 789,18

k) wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec
okresu

- 42 252,58 947 933,32

106 740,07

1096 925,97

Warto$¢ bilansowa facznie srodkow transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2009 roku na mocy umow leasingu
finansowego wynosi 556.262,59 ztotych (31 grudnia 2008: 947.933,32 ziotych).
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NOTA 10 - Wartosci niematerialne i prawne

31.12.2009

ZMIANY WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

Koszty
zakonczonych prac
rozwojowych

Wartos¢ firmy

Nabyte koncesje,
patenty, licencje
itp,, w tym;

Oprogramowanie  Prawa do emisji
komputerowe €02

Inne wartosci
niematerialne

a) wartosc brutto wartosci
niematerialnych na poczatek okresu

36 107,22

4 549,60

40 656,82

b) zwiekszenia (z tytutu)

14 811,31

14 811,31

- zakup

- przekazania z prac rozwojowych

- przyjecie z inwestycji

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

- koszty finansowania zewnetrznego
- nakfady na wartosci niematerialne w
trakcie realizacji

- wycena wartosci firmy na spotce
zagranicznej

- Wycena opcji put

14 811,31

14 811,31

¢) zmniejszenia (z tytutu)

(950,82)

(950,82)

- sprzedaz

- likwidacja

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

(950,82)

(950,82)

d) wartosc brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu

49 967,71

4 549,60

54 517,31

e) skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu

(7538,74)

(75,82)

(7 614,56)

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

(11 125,07)

(454,96)

(11 580,03)

- amortyzacja (odpis roczny)
- likwidacja
- sprzedaz

(12 075,89)

950,82

(454,96)

(12 530,85)

950,82

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

(18 663,81)

(530,78)

(19 194,59)

h) odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu

- zwiekszenie

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

- Zmniejszenie

- odwdcenie odpisow z tytutu trwatej
utraty wartosci - odniesione na wynik
finansowy

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

i) odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych na poczatek okresu

28 568,48

447378

33 042,26

k) wartosc netto wartosci
niematerialnych na koniec okresu

31 303,90

4 018,82

3532272
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31.12.2008

ZMIANY WARTOSCI Koszty Nabyte koncesje,
NIEMATERIALNYCH (WG GRUP zakonczonych prac patenty, licencje ~ Oprogramowanie  Prawa do emisji Inne wartosci
RODZAJOWYCH) rozwojowych Wartosc firmy itp,, w tym; komputerowe C02 niematerialne RAZEM

a) wartosc brutto wartosci
niematerialnych na poczatek okresu

19 328,64

19 328,64

b) zwiekszenia (z tytutu)

16 778,58

4 549,60

21 328,18

- zakup

- przekazania z prac rozwojowych

- przyjecie z inwestycji

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

- koszty finansowania zewnetrznego
- nakfady na wartosci niematerialne w
trakcie realizacji

- wycena wartosci firmy na spotce
zagranicznej

- Wycena opcji put

16 778,58

4 549,60

21 328,18

€) zmniejszenia (z tytutu)

- sprzedaz

- likwidacja

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

d) wartosc brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu

36 107,22

4 549,60

40 656,82

¢) skumulowana amortyzacja na
poczatek okresu

(644,29)

(644,29)

f) amortyzacja za okres (z tytutu)

(6 894,45)

(75,82)

(6 970,27)

- amortyzacja (odpis roczny)
- likwidacja
- sprzedaz

(6 894,45)

(75.82)

(6970,27)

g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu

(7538,74)

(75,82)

(7 614,56)

h) odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci na poczatek okresu

- zwigkszenie

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

- Zmniejszenie

- odwocenie odpisow z tytutu trwatej
utraty wartosci - odniesione na wynik
finansowy

- reklasyfikacja pomiedzy grupami
rodzajowymi

i) odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci na koniec okresu

j) warto$c netto wartosci
niematerialnych na poczatek okresu

18 684,35

18 684,35

k) wartosc netto wartosci
niematerialnych na koniec okresu

28 568,48

447378

33 042,26
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NOTA 11 - Aktywa finansowe diugoterminowe

Warto$c¢ bilansowa udziatdéw i akcji przedstawia sie nastepujgco:

Aktywa finansowe
diugoterminowe

31.12.2009

31.12.2008

Udzialy i akcje w spétkach
zaleznych objetych konsolidacjgq

Odpisy z tytutu utraty wartosci
ujete w rachunku zyskow i strat

Pozostate

27 863 559,00

24

172 179,00

27 863 559,00

24172 179,00

Udziatly i akcje w jednostkach zaleznych:

Stan na 31.12.2009

koszty procent udziat w ogolnej data objecia
przeprowadzenia posiadanego liczbie glosow na  kontroli/wspotkontr

nazwa (firmy) jednostki ze liczba posiadanych ~ wartos¢ posiadanych transakcji objecie nowych  kapitatu walnym oli/ uzyskania
wskazaniem formy prawnej udziatow/akcji udziatow/akji (PCC1) udziatow zakladowego  zgromadzeniu Znaczacego wplywu
Linia K&K Sp. 7 0.0. 1780 1780000 0 0 100% 100% 09.05.2005
Gazpartner Sp. 2 0.0. 700 700 000 5500 0 100% 100% 30.01.2006
K8K Sp. z 0.0. 3250 5000000 45000 0 100% 100% 31.05.2006
Gaslinia Sp. 7 0.0. 500 500 000 5000 0 100% 100% 31.05.2006
7A0 Kriogaz 270 000 1742999 0 100% 100% 22.01.2007

1 568 800 02.06.2009
Projekt Energia S.z 0.0. 3000 1500 000 15000 0 100% 100% 17.04.2007
Carbon Sp. 7 0.0. 7600 7600 000 76 000 0 100% 100% 17.04.2007
Energia Mazury Sp. z 0.0. 100 50 000 630 0 100% 100% 13.02.2008
Energia Stupca Sp. 2 0.0. 14548 50 000 630 100% 100% 13.02.2008

7224 000 28.01.2009
Razem 18922999 147 760 8792800
Stan na 31.12.2009
nazwa (firmy) jednostki ze Wynik finansowy
wskazaniem formy prawnej Aktywa Kapitaty wtasne biezgcego okresu
Linia K&K Sp. z 0.0. 11 893 551,09 10 169 589,82 (261 913,68)
Gazpartner Sp. z 0.0. 6 020 625,85 2 420 484,47 (45 220,42)
K&K Sp. z 0.0. 30 900 893,15 2 893 311,91 296 970,65
Gaslinia Sp. z o.0. 12 283 971,97 2 812 839,03 (1 254 491,28)
ZAO Kriogaz 12 666 781,59 4 508 947,19 (70 205,66)
Projekt Energia S.z o.0. 5 366 263,83 2 884 636,78 (157 764,56)
Carbon Sp. z 0.0. 25 485 560,97 4 155 013,60 242 670,60
Energia Mazury Sp. z 0.0. 4 620 447,25 610 558,88 (119 407,57)
Eneraia Stupca Sp. z 0.0 23 318 252,83 7120 601,48 (107 891,89)

Razem

132 556 348,53

37 575 983,16 (1 477 253,81)
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Stan na 31.12.2008

koszty procent udziat w ogolnej data objecia

przeprowadzenia posiadanego liczbie glosow na  kontroli/wspdtkontr
nazwa (firmy) jednostki ze liczba posiadanych ~ wartos¢ posiadanych transakcji objecie nowych  kapitatu walnym oli/ uzyskania
wskazaniem formy prawnej udziatow/akcji udziatow/akcji (PCCY) udziatow zakladowego  zgromadzeniu Znaczacego wplywu
Linia K&K Sp. z 0.0. 1780 700 000 0 1080 000 100% 100% 09.05.2005
Gazpartner Sp. z 0.0. 700 700 000 5500 0 100% 100% 30.01.2006
K&K Sp. z 0.0. 3250 5000 000 45000 0 100% 100% 31.05.2006
Gaslinia Sp. z 0.0. 500 500 000 5000 0 100% 100% 31.05.2006
ZAO Kriogaz 110 000 1742999 0 0 100% 100% 22.01.2007
Projekt Energia S.z 0.0. 3000 1500 000 15000 0 100% 100% 17.04.2007
Carbon Sp. z 0.0. 7600 7600 000 76 000 0 100% 100% 17.04.2007
PSM ALFA Sp.z 0.0. 5100 2550 000 25970 0 100% 100% 21.12.2007
Energia Mazury Sp. z 0.0. 100 50 000 630 0 100% 100% 13.02.2008
Energia Stupca Sp. z 0.0. 100 50 000 630 0 100% 100% 13.02.2008
Krioton Sp. 7 0.0. 100 2 500 000 25450 0 100% 100% 13.10.2008

22 892999 199 180 1080000

NOTA 12 - Pozostate aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe) 31.12.2009 31.12.2008
Pozyczki udzielone - 2 254 705,65
Rozliczenia Miedzyokresowe z 1 025,47 5192,44
tyt. leasingu finansowego
Pozyczki dla Zarzadu - -
Depozyty zabezpieczajace - -
Pozostate naleznosci 71 662,70 71 662,70

Doptaty do kapitatu, w tym:
- Linia K&K Sp. z o.o.

- K&K Sp. z o.0.

- Gaslinia Sp. z o.o.

- Gazpartner Sp. z o.o0.

- Projekt Energia Sp. z o.o.
- Energia Mazury Sp. z o.0.

15123 760,00
8412 660,00
578 500,00
1911 000,00
2 203 600,00
1347 000,00
671 000,00

2 900 000,00
2 900 000,00

15 196 448,17

5 231 560,79

Pozostate aktywa finansowe
(krétkoterminowe)

31.12.2009

31.12.2008

Pozyczki udzielone, w tym:
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Rozliczenia miedzyokresowe z
tyt. leasingu finansowego

Inne

10 275 004,03

12 180 489,17

10 275 004,03

12 180 489,17

Udzielone pozyczki

31.12.2009

31.12.2008

Pozyczki udzielone, w tym:
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci

Suma netto udzielonych
pozyczek

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

10 275 004,03

10 275 004,03

12 180 489,17

12 180 489,17

10 275 004,03

12 180 489,17
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Kwota gtowna pozostata Odsetki
Pozyczkobiorca  |Data umowy|Data sptaty| Kwota gtowna pozyczki |  do sptaty nadzien | Oprocentowanie | naliczone na
31.12.2009 r. 31.12.2009r.
Carbon Sp. z 0.0. 22.06. 2009 | 31.12.2010 627 000,00 627 000,00 7% 23 207,59
Carbon Sp. z 0.0. 29.06. 2009 | 31.12.2010 1000 000,00 1000 000,00 7% 35671,23
Carbon Sp. z 0.0. 29.06. 2009 | 31.12.2010 140 000,00 140 000,00 7% 4967,12
Gazpartner Sp. 2 0.0. 08.04.2008 | 31.12.2010 1175 000,00 0,00 7% 14 252,19
Gazpartner Sp. 2 0.0. 19.06. 2009 | 31.12.2010 369 000,00 369 000,00 7% 13 870,36
Gazpartner Sp. z 0.0. 23.06. 2009 | 31.12.2010 59 000,00 59 000,00 7% 2161,18
Gazpartner Sp. z 0.0. 21.07.2009 | 31.12.2010 280 000,00 280 000,00 7% 8 752,88
Energia Mazury Sp. z 0.0. | 28.07.2008 | 31.12.2010 177 000,00 0,00 7% 6 576,69
Energia Mazury Sp. z 0.0. | 09.06. 2009 | 31.12.2010 40 000,00 40 000,00 7% 1 580,27
Energia Mazury Sp. z 0.0. | 19.06. 2009 | 31.12.2010 663 000,00 663 000,00 7% 2492153
Energia Mazury Sp. z 0.0. | 09.07. 2009 | 31.12.2010 100 000,00 100 000,00 7% 3375,34
Energia Mazury Sp. z 0.0. | 20.07.2009 | 31.12.2010 42 000,00 42 000,00 7% 1329,04
Energia Mazury Sp. z 0.0. | 14.08. 2009 | 31.12.2010 56 000,00 56 000,00 7% 1471,34
Energia Mazury Sp. z 0.0. | 31.08.2009 | 31.12.2010 85000,00 85000,00 7% 1984,93
Energia Mazury Sp. z 0.0. | 08.09.2009 | 31.12.2010 300 000,00 300 000,00 7% 6 558,90
Energia Mazury Sp. z 0.0. | 17.09.2009 | 31.12.2010 300 000,00 300 000,00 7% 6 098,63
K&K Sp. 2 0.0. 17.09.2008 | 31.12.2010 150 000,00 0,00 7% 7 481,11
K&K Sp. 2 0.0. 19.06. 2009 | 31.12.2010 280 000,00 280 000,00 7% 10 363,84
K&K Sp. 2 0.0. 16.07. 2009 | 31.12.2010 245000,00 245000,00 7% 791767
K&K Sp. 2 0.0. 21.07.2009 | 31.12.2010 1475000,00 1475000,00 7% 46 108,90
Energia Stupca Sp. z 0.0. | 22.07.2009 | 31.12.2010 430 000,00 430 000,00 7% 13 276,99
ZAQ Kriogaz 15.04.2008 | 30.06.2010 2220 400,00 2220 400,00 7% 236 531,93
ZAQ Kriogaz 18.10.2007 | 30.06.2010 2400 000,00 755 546,14 7% 300 880,83
Krioton Sp. 2 0.0. 07.09.2009 | 31.12.2009 3000,00 0,00 WIBOR 1M + 2% 52,93
Krioton Sp. 2 0.0. 23.10.2009 | 31.12.2009 15000,00 0,00 WIBOR 1M + 2% 132,56
Gaslinia Sp. 2 0.0. 30.06.2008 | 31.12.2010 330 000,00 0,00 7% 16 631,58
Projekt Energia Sp.  0.0. | 24.04.2008 | 31.12.2010 1250 000,00 0,00 7% 11 900,31
Razem 14 211 400,00 9 466 946,14 808 057,89
NOTA 13 - Zapasy
31.12.2009 31.12.2008
Materiatly - -
Wedtug ceny nabycia
Wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania
Towary 45 360,00 -
Wedtug ceny nabycia 45 360,00
Wedtug wartosci netto mozliwej do -
uzyskania
Produkcja w toku (wedtug kosztu
wyvtworzenia)
Produkty gotowe - -
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
Wedtug wartosci netto mozliwej do
uzyskania
Zapasy ogotem, wedlug nizszej z
dwoéch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz wartosci netto
mozliwej do uzyskania
45 360,00 -
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NOTA 14 - Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31.12.2009 31.12.2008
Naleznos$ci od jednostek powiazanych 19 734 874,36 27 774 580,36
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 593 537,26 27 247 140,36
naleznosci z tytutu dywidend - -
inne naleznosci finansowe - -
inne naleznosci 3141 337,10 527 440,00
Naleznos$ci od pozostatych jednostek 3 982 242,84 904 975,67
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3 493 364,05 147 234,34
inne naleznosci finansowe - -
naleznosci budzetowe z innych tytutdéw niz 488 559,79 757 042,70
biezacy podatek dochodowy
zaliczki na zapasy - -
zaliczki na $rodki trwate - -
zaliczki na wartosci niematerialne - -
inne naleznosci 319,00 698,63
Naleznosci brutto 23 717 117,20 28 679 556,03

Odpis aktualizujacy naleznosci

(2416 087,00) d

Naleznosci ogétem (netto)

21 301 030,20 28 679 556,03

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 24 informacji dodatkowej.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i majg zazwyczaj 14 dniowy termin ptatnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane sq w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci. Wartos¢
ksiegowa naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci
ponizej 360 dni od dnia powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

Opis ryzyk zwigzanych z naleznosciami z tytulu dostaw i ustug i pozostatymi naleznosciami oraz polityka Spoftki

dotyczaca zarzadzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w nocie 26 informacji dodatkowej.

NOTA 15 - Pozostate aktywa (Rozliczenia miedzyokresowe)

Pozostale aktywa (Rozliczenia

miedzyokresowe, w tym: 31.12.2009 31.12.2008
- naktady na budowe staciji LCNG 931 088,04 1 468 006,30
- koszty rozpoczetych projektéw 1 343 240,18 -
- koszty prenumeraty 104,00 -
- koszty ubezpieczen 9 624,42 4 385,02
- opfat wynikajace z pozostatych umoéow 1 758,00 4 240,56
leasingu
- szacowane przychody GRI - 73 860,00
- koszty optat - media - -
- roczne opfaty z tytutu licencji 105,97 728,33
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 1 763,07 28 603,17
czynne
Razem Pozostale aktywa (Rozliczenia 2 287 683,68 1579 823,38

miedzyokresowe)

NOTA 16 - Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w bilansie oraz rachunku przeptywdw pienieznych sktadato sie

z nastepujacych pozycji:
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31.12.2009 31.12.2008
Srodki pieniezne w banku i w kasie 64 055,01 95 291,01
Lokaty krotkoterminowe 260 000,00 -
Pfatne lub wymagalne w ciaggu 3 miesiecy od dnia - 212 202,75
ich otrzymania,wystawienia, nabycia, zatozenia -
transakcje REPO, czeki, weksle
obce i inne aktywa pieniezne
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 324 055,01 307 493,76

Wolne $rodki pieniezne zgromadzone sg na rachunkach bankowych i inwestowane sg w formie lokat terminowych oraz
overnight. Spétka uzyskuje gtéwnie oprocentowanie zmienne od zgromadzonych $rodkéw pienieznych.

Srodki pieniezne w banku i w kasie sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krdétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od
jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spoétki na $rodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkédw pienieznych i ich
ekwiwalentéw na dzief 31 grudnia 2009 roku wynosi 324.055,01 ztotych (31 grudnia 2008 roku: 307.493,76 ztotych).

Struktura walutowa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow:

31.12.2009 31.12.2008
Srodki w PLN 318 794,48 304 332,14
Srodki w EUR 4 461,42 2 256,73
srodki w RUB 229,05 312,53
Srodki w USD 570,06 592,36
Razem $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 324 055,01 307 493,76

NOTA 17 - Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy z
przeszacowania do

sareiestrowan warunkdéw hiperinflacji na Razem
) Y dzien przejscia Grupy
Kapitatowej na MSSF
Stan na 31grudnia 2008 20 070 725 20 070 725
24 504 725 24 504 725

Stan na 31grudnia 2009

W ciqgu roku obrotowego kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o kwote 4.434.00,00 ztotych poprzez emisje 4.000.000
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii I o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda oraz zamiany 434.000 warrantow serii
A na 434.000 akcje zwykfe na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Warto$¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 1 ztoty i zostaty w petni optacone.

STRUKTURA KAPITALU ZAKLADOWEGO

: . Udziat w
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartosc Udziat w kapitale liczbie
zakladowym ,
atosow
Capital Partners S.A. Warszawa 7.750.000 7.750.000 31,63% 31,63%
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 3.777.004 3.777.004 1541% 1541%
akcjonariat rozproszony 12.977.721 12.977.721 52,96% 52,96%
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NOTA 18 - Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej oraz Pozostate kapitaty

Kapitat zapasowy ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci

nominalnej

Pozostate kapitaty rezerwowe Razem

Na dzien 1 styczna 2008 roku

38 542 465,44

1562 647,00 4010511244

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej

Emisja akcji - warranty

Odroczony podatek dochodowy
Roznice kursowe z przeliczenia
jednostek podporzadkowanych

1562 647,00

- 1562 647,00
(1339 420,00) (1339 420,00)

Na dzien 31 grudnia 2008 roku

40 105 112,44

223 227,00 40 328 339,44

Na dzien 1 styczna 2009 roku

40105 112,44

223 227,00 40 328 339,44

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej

Wycena warrantéw

Emisja akcji - warranty

Odroczony podatek dochodowy
Roznice kursowe z przeliczenia
jednostek podporzadkowanych

7 655 273,00

818 427,00

- 7 655 273,00
595 200,00 595 200,00
(818 427,00)

Na dzien 31 grudnia 2009 roku

48 578 812,44

- 48 578 812,44

Kapitat zapasowy w roku 2009 zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 8.005.829,83
zt, ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 350.556,83

zt.

W kapitale zapasowym zostata ujeta nadwyzka z wyceny objetych warrantow powyzej ceny nominalnej akcji w kwocie
818.427,00 zt (tj. 595.200,00 zt w roku 2009 i 223.227,00 zt w roku 2008).

NOTA 19 - Niepodzielony wynik finansowy

Niepodzielony wynik finansowy

31.12.2009

31.12.2008

Straty z lat ubiegtych

Zyski z lat ubiegtych

Przeniesienie podzielonych wynikéw
finansowych lat ubiegtych na kapitat
zapasowy

Przeniesienie podzielonych wynikéw
finansowych lat ubiegtych na kapitat
rezerwowy

Kapitat z aktualizacji wyceny $srodkow
trwatych w rozumieniu MSR
Przeszacowanie hiperinflacyjne kapitatu
zakfadowego

taczna wartos¢ korekt kapitatu
wynikajaca ze zmiany zasad
rachunkowos$ci na MSR/MSSF

Strata z podziaty wyniku roku ubiegtego

Zysk z podziatu wyniku roku ubiegtego
Inne korekty

(5 385 458,37)

157 591,64

(5 385 458,37)

Razem Niepodzielony wynik
finansowy

(5 227 866,73)

(5 385 458,37)
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NOTA 20 - Rezerwy

a. Zmiany stanu rezerw

Swiadczenia po

Rezerwa na koszty

okresie zatrudnienia likwidacji $rodkow

Rezerwa na sprawy

sporne, kary,
grzywny i

(pkt 35 inf. dod.) trwatych odszkodowania Inne rezerwy Ogotem

Na dzien 31grudnia 2009 roku - - - 72 037,18 72 037,18
Nabycie jednostki zaleznej - - - - -
Utworzone w ciagu roku obrotowego

(pozostate), w tym: - - - 1642 702,15 1642 702,15
- koszty budowy stacji LNG - - - 1468 726,48 1468 726,48
- ustugi audytorskie - - - 42 000,00 42 000,00
- rezerwa na urlopy - - - 41 759,56 41 759,56
- rezerwa na ustugi obce - - - 51 345,58 51 345,58
- rezerwa na wynagrodzenia - - - 25 800,00 25 800,00
- pozostate - - - 13 070,53 13 070,53
Przekwalifikowane z zobowigzan

handlowych (PL Energia Sp. z 0.0.) - - - 9 158 864,27 9 158 864,27
Wykorzystane - - - (66 000,00) (66 000,00)
Rozwigzane - - - - -
Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2009 roku - - - 10 807 603,60 10 807 603,60
Na dzien 31grudnia 2008 roku 18 000,00 60 800,00 78 800,00
Nabycie jednostki zaleznej - - - - -
Utworzone w ciaggu roku obrotowego - - - 72 037,18 72 037,18
Wykorzystane - - - (45 000,00) (45 000,00)
Rozwigzane - - (18 000,00) (15 800,00) (33 800,00)
Korekta stopy dyskontowej - - - - -

“Na dzien 31 grudnia 2008 roku - - - 72 037,18 72057,18
Struktura czasowa rezerw 31.12.2009 31.12.2008
cze$¢ dlugoterminowa - -
czes¢ krotkoterminowa 10 807 603,60 72 037,18
Razem rezerwy 10 807 603,60 72 037,18

b. Rezerwa na sprawy sadowe, kary, grzywny i odszkodowania
Na dzien bilansowy Spoétka nie jest strong zadnego postepowania sadowego.

c. Programy akcji pracowniczych
Programy motywacyjny Prezesa Zarzadu i Kadry Menadzerskiej Spotki

NWZ Spétki CP Energia w dniu 27 kwietnia 2007 roku podjeto uchwate o przyjeciu programu motywacyjnego. Celem
programu jest nagrodzenie Prezesa Zarzadu Spotki oraz innych oséb z kadry menadzerskiej.
Podstawowe zatozenia programu opcji menadzerskich CP ENERGIA S.A. dotyczace emisji akcji serii H
i wydawania warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do ich objecia przedstawiajg sie w sposdb nastepujacy:
e Latami obrotowymi, za ktére majg by¢ przyznane Warranty, a nastepnie w wykonaniu praw z tych Warrantéw
Akcje Spotki sg lata 2007, 2008, 2009.
e  Catos¢ praw do objecia Akcji w wykonaniu praw z Warrantéw wygasnie dnia 31.12.2009 roku,
e Osoby uczestniczace w Programie bedg uprawnione do objecia tgcznie nie wiecej niz 868 000 Warrantow.
Prawo do objecia Warrantéw majg nastepujace osoby:
o Prezes Zarzadu -372 000 Warrantdw,
o Osoby z kadry menedzerskiej zaproponowane przez Zarzad 496 000 Warrantow.
. W kazdym z kolejnych lat trwania Programu przeznaczonych do objecia bedzie:
o W roku 2007 (seria 2007) 496 000 Warrantéw, z czego:
. Prezes Zarzadu -372 000 Warrantow,
= Osoby z kadry menedzerskiej zaproponowane przez Zarzad 124 000 Warrantéw.

o W roku 2008 (seria 2008) -po przyjeciu sprawozdania finansowego za rok 2007 - osoby
z kadry menedzerskiej zaproponowane przez Zarzad 248 000 Warrantow.
o W roku 2009 (seria 2009) - po przyjeciu sprawozdania finansowego za rok 2008 - osoby

z kadry menedzerskiej zaproponowane przez Zarzad 124 000 Warrantow.
e Kazdy Warrant upowaznia do nabycia 1 akcji serii H,
e Cena emisyjna akcji wynosi 1 PLN/akcje.
e  Warranty serii 2007 zostaty wydane osobom upowaznionym w nastepujacych terminach:
o  Warranty serii 2007 przystugujace Prezesowi Zarzadu w dniu 12.07.2007,
Warranty serii A cena jednostkowa z dnia przyznania 3,60 zt
Warranty serii C cena jednostkowa z dnia przyznania 3,60 zt
o  Warranty serii 2007 przystugujace pozostatym osobom uprawnionym 12.12.2007.
Warranty serii B cena jednostkowa z dnia przyznania 3,60 zt
Warranty serii 2008 zostaty wydane osobom upowaznionym w nastepujacych terminach:
o W dniu 05.01.2009 - 34.645 warrantow serii 2008,
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o W dniu 06.01.2009 - 211.516 warrantow serii 2008
o W dniu 08.01.2009 - 1.839 warrantéw serii 2008

Posiadacz Warrantéw moze wykonac¢ prawa z Warrantow wszystkich serii nie pdzniej niz do dnia 31.12.2009.

W roku 2009 Rada Nadzorcza Spotki CP Energia S.A. nie dokonata przydziatu 124.000 Warrantéw serii 2009.

NOTA 21 - Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Diugoterminowe kredyty i pozyczki, leasing
finansowy

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i uméw
dzierzawy z opcjq zakupu

Kredyty w rachunku biezacym

Kredyty bankowe

Pozyczki otrzymane

Inne

31.12.2009

31.12.2008

179 791,60

403 077,33

Razem kredyty i pozyczki dlugoterminowe,
leasing finansowy

179 791,60

403 077,33

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki, leasing
finansowy

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i uméw
dzierzawy z opcjq zakupu

Kredyty w rachunku biezacym

Kredyty bankowe

Pozyczki otrzymane

Inne

31.12.2009

31.12.2008

141 787,68

197 372,02

Razem kredyty i pozyczki krotkoterminowe,
leasing finansowy

141 787,68

197 372,02

Na dzien bilansowy Spoétka posiadata nastepujace kredyty, pozyczki oraz otwarte linie kredytowe:

Wielkosc Wartos¢ kredytu na dzien Warunki
Podmiot finansujacy Waluta kredytu  kredytu/limitu w walucie w zlotych oprocentowania  Termin sptaty  Zabezpieczenia
PKO Leasing umowa nr.34/0040/06 126 466,44 126 466,44 WIBOR IM 15 lipca 2011
Deutsche Leasing umowa nr. 104826 195112,84 195 112,84 WIBOR 1M 15 sierpnia 2012
Razem kredyty i pozyczki ( w tym Leasing) 321579,28 321579,28

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca przypadki naruszenia postanowien
uméw kredytowych.

Spétka uzytkuje na podstawie umodw leasingu finansowego cysterny do przewozu paliwa gazowego.

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz wartos¢ biezagca minimalnych optat leasingowych netto
przedstawiajg sie nastepujaco:

Zobowiazania z tytutlu umoéw leasingu finansowego

31.12.2009 31.12.2008
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
(kapitat plus odsetki)
W okresie 1 roku 161 385,00 245 487,02
W okresie od 1 do 5 lat 189 104,39 440 158,16
Powyzeij 5 lat - -
Razem zobowiazania z tytutu leasingu
finansowego (kapitat plus odsetki) 350 489,39 685 645,18
Zobowiazania z tytutu odsetek 28 910,11 85 195,83
Wartosc¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych
W okresie 1 roku 141 787,68 197 372,02
W okresie od 1 do 5 lat 179 791,60 403 077,33
Powyzej 5 lat
Razem wartosc biezaca minimalnych optat
leasingowych 321 579,28 600 449,35

NOTA 22 - Zobowigzania z tytulu dostaw i

krétkoterminowe)

ustug oraz pozostale zobowigzania (diugoterminowe i

36



31.12.2009 31.12.2008
Pozostate zobowiazania 11 173,05 11 173,05
diugoterminowe
inne zobowiazania finansowe - -
inne zobowigzania niefinansowe 11 173,05 11 173,05
rozliczenia miedzyokresowe bierne - -
przychodow
Razem pozostate zobowiazania 11 173,05 11 173,05
diugoterminowe

31.12.2009 31.12.2008
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 104 560,00 16 375 924,24
wobec jednostek powiazanych
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 104 560,00 16 375 924,24

inne zobowiazania finansowe
inne zobowigzania niefinansowe

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
wobec jednostek pozostatych

1028 217,79

1640 130,83

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
zobowiazania z tytutu wynagrodzen
zobowigzania z tytutu dywidend

inne zobowiazania finansowe
zobowigzania budzetowe z innych tytutéw
niz biezacy podatek dochodowy

zaliczki otrzymane

fundusze specjalne

inne zobowiazania

rozliczenia miedzyokresowe przychodow -
stacje LCNG

rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow

242 666,79
309,32

50 715,91

2 725,77
731 800,00

541 802,02
16 889,39

290 325,89
57 127,99

2 185,54
731 800,00

Razem zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowiazania
krotkoterminowe

1132777,79

18 016 055,07

Razem zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowiazania

1143 950,84

18 027 228,12

Zasady i warunki ptatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 24 informacji dodatkowej.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-dniowych.
Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od towardw i ustug jest ptacona

wihasciwym wiadzom podatkowym w okresach 1 miesiecznych.

NOTA 23 - Zobowiazania i naleznosci warunkowe

a. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego - Spétka jako leasingobiorca

Spétka uzytkuje na podstawie umdw leasingu operacyjnego samochody osobowe oraz drukarko-kopiarke. Umowy
zawarte przez Grupe przewidujg opcje zakupu przedmiotu leasingu po zakonczeniu umowy leasingu, jednakze biorac
pod uwage wszystkie warunki zawarte w umowach leasingu Zarzad stwierdza, ze nie nastepuje przeniesienie catego

ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Na dzied 31 grudnia 2009 roku przyszte minimalne opfaty z tytutu uméw nieodwotywalnego leasingu operacyjnego

przedstawiajq sie nastepujaco:

W okresie 1 roku
W okresie od 1 do 5 lat
Powyzej 5 lat

b. Sprawy sadowe

Na dzien bilansowy Spdtka nie jest strong zadnego postepowania sagdowego.

31.12.2009 31.12.2008
118 804,97 48 707,97
40 348,30 69 421,78
159 153,27 118 129,75




c. Rozliczenia podatkowe

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie byta kontrolowana w zakresie prawidtowosci rozliczen
budzetowych.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom moga by¢ przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji
w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zardwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw.
Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastgpita zapfata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spoétki moga
zostac powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

NOTA 24 - Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia fqczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy,
oraz informacje dotyczace zalegtych zobowigzan i naleznosci na koniec roku obrotowego zakonczonego dnia
31.12.2009r. i 31.12.2008r.

01.01.2009 - 31.12.2009

przychody ze
sprzedazy Srodkdw
przychody ze przychody ze trwalych, wartosci
sprzedazy produktow i sprzedazy towarow i niematerialnych, odsetki od pozyczek
ustug materiatow nieruchomosci
inwestycyjnych,
Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym naldady na ctacie
- jednostkom stowarzyszonym - - -
- jednostkom zaleznymi nie podlegajacym konsolidacji i
-cztonkom kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej 500,00 i
- pozostatym podmiotom powigzanym 3893 840,98 900 452,80 - 687 553,02
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom
powiazanym 3 893 840,98 900 452,80 500,00 687 553,02
01.01.2008 - 31.12.2008
zakup $rodkow
- trwatych, wartosci
zakup towarow i ) ' ) .
zakupu ustug materialow nlgmaterlalny,cr.\, odsetki od pozyczek
nieruchomosci
Zakup pochodzacy od jednostek powiazanych inwestvevinvch
- od jednostek stowarzyszonych - - -
- od jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji i
- od cztonkdw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej 484 146,98 i ’ i
- od pozostatych podmiotow (942 944,26) 55 102,89 - 781 187,92
Razem zakupy pochodzace od jednostkek powiazanych (458 797,28) 55102,89 ) 781 187,92
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Naleznosci od podmiotéw powiazanych 31.12.2009 31.12.2008
- od jednostek stowaryszonych - -
- od jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji - -

- od cztonkéw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej
- od pozostatych podmiotéw powigzanych z tytutu udzielonych 10 275 004,03 12 180 489,17
pozyczek

19 734 874,36 15 066 631,03
- od pozostatych podmiotdw powigzanych z tytutu dostaw i
ustug i pozostatych naleznosci (przejecia dtugdéw)

Razem naleznos$ci od podmiotéw powigzanych 30 009 878,39 27 247 120,20
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 31.12.2009 31.12.2008

- wobec jednostek stowaryszonych - -
- wobec jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji
- wobec cztonkdéw kluczowej kadry zarzadzajacej, nadzorujacej

- wobec pozostatych podmiotéw powigzanych 115 733,05 16 425 145,85
Razem zobowiazania wobec podmiotéw powiazanych 115 733,05 16 425 145,85

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywaty sie na warunkach rownorzednych z tymi, ktore obowigzuja w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych. Zobowigzania/naleznosci na koniec roku obrotowego sg
niezabezpieczone, nieoprocentowane i rozliczane gotowkowo. Naleznosci od lub zobowigzania wobec podmiotdéw nie
zostaty objete zadnymi gwarancjami udzielonymi lub otrzymanymi. Na koniec roku obrotowego zakonczonego 31
grudnia 2009 r. Zzadna z naleznosci od jednostek powigzanych nie byta zaliczona do kategorii zagrozonych
niewypfacalnoscia.

NOTA 25 - Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej CP Energia S.A.
Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki CP Energia S.A. przedstawiato sie
nastepujqco:

01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Zarzad 565 165,20 574 639,32
Rada Nadzorcza 156 967,65 190 800,00
Zarzad - jednostki zalezne lub stowarzyszone
Rada Nadzorcza - jednostki zalezne lub
stowarzyszone - -
Razem 722 132,85 765 439,32

NOTA 26 - Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spdtka, nalezg kredyty bankowe, obligacje, umowy
leasingu finansowego z opcjg zakupu, $rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtdwnym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie $rodkdw finansowych na dziatalno$¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej
przez nig dziatalnosci.

Zasadq stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spotki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe. Gtdwne rodzaje ryzyka wynikajace z charakteru dziatalnosci Spoéfki to ryzyko
cen towardw i zabezpieczenia zrddta dostaw oraz zaleznosci od kluczowego klienta. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajoéw ryzyka - zasady te zostaty w skrdcie omowione ponizej.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan finansowych.

Spoétka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zardwno z zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i
zmiennym.
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos$¢ bilansowa instrumentow finansowych Spdétki narazonych na ryzyko
stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

01.01.2009 - 31.12.2009
<1rok 1-2lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem

Oprocentowanie state

Obligacje pozyczkowe - - - - - .
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i

umow dzierzawy z opcja zakupu

141 787,68 123 223,95 56 567,65 - - - 321 579,28

Obligacje __%-owe
Kredyt bankowy na kwote ziotych

Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne
na akcje zwykie

Razem 141 787,68 123 223,95 56 567,65 - - - 321 579,28

<1rok 1-2lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotowkowe - - . . . _
Kredyty w rachunku biezacym - - - - - .
Kredyt bankowy na kwote __ ziotych - - - - - .
Kredyt bankowy na kwote ziotych - - - - - .

Udziat w kredycie zaciagnietym przez wspdlne
przedsiewziecie - - - -

Zabezpieczony kredyt bankowy

Pozyczka zabezpieczona oprocentowana wg

stopy __% ( usD)* - - - - - -
Kontrakt swap na zamiane stop

procentowych* . , ; . ,
Razem - - - - - -

01.01.2008 - 31.12.2008

<1rok 1-2lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Oprocentowanie state
Obligacje pozyczkowe - - - - - - -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego i -
umdw dzierzawy z opcjg zakupu

197 372,02 218 459,18 133 469,56 51 148,59 - 600 449,35

Obligacje __%-owe - - - - - - -
Kredyt bankowy na kwote zlotych -
Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne -
na akcie zwykte - - - - - -
Razem 197 372,02 218459,18 133 469,56 51 148,59 - - 600 449,35

<1rok 1-2lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem

Oprocentowanie zmienne
Aktywa gotdwkowe - - - - - - -

Kredyty w rachunku biezacym - - - - - - -
Kredyt bankowy na kwote zZiotych - - - - - - -
Kredyt bankowy na kwote zlotych - - - - - - -

Udziat w kredycie zaciagnietym przez wspélne -
przedsiewziecie - . . . . .

Zabezpieczony kredyt bankowy ) .

Pozyczka zabezpieczona oprocentowana wg -

stopy __% ( usb)* - - - - - -
Kontrakt swap na zamiane stop -
procentowych* : : } } )
Razem - - - - - B .

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentdéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caty okres do uptywu
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terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentdw. Pozostate instrumenty finansowe Spoétki, ktdre nie zostaty ujete
w powyzszych tabelach, nie sgq oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajq ryzyku stopy procentowej.

Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng zakupédw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Zdecydowana wiekszos$¢
transakcji zakupu i sprzedazy dokonywanych przez Spétke jest wyrazona w walucie krajowej, tak wiec ryzyko walutowe
wedtug stanu na dzier 31.12.2009 r. jest nieistotne.

Spétka negocjuje warunki zakupu waluty innej niz waluta sprawozdawcza na potrzeby realizacji zaptaty za zakupy
towardw.

Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spoétka oszacowata nastepujaco:

0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),

0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),

0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej),

10% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek stopy procentowej)

10% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej)

Powyzej ustalone wartosci ustalone zostaty w ujeciu rocznym..

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Spétke nie uwzglednia wptywu opodatkowania.

Wptyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spotki przedstawia ponizsza tabela:
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Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe Inne ryzyko cenowe*
wplyw na wynik wplyw na kapitat wplyw na wynik wplyw na kapitat wplyw na wynik wplyw na kapitat
+50pbw +50pbw -50pbw
PLN -50 pbw PLN]  PLN PLN
+50pbw +50pbw -50pbw
USD  -50pbwUSD[ USD usb
Pozycja w sprawozdaniu +50pbw +50pbw -50pbw
finansowym wartos¢ pozycji w PLN EIR  -50pbwEUR] EUR EUR +10% - 10% +10% - 10%
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 324 055,01] 1620,28 -1 620,28
Depozyty bankowe
Srodki zablokowane z tytutu
otrzymane]j gwarangji
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
naleznosci 21301 030,20] 106 505,15 -106 505,15
Pozyczka o zmiennym
oprocentowaniu 10 275 004,03 5137502  -51375,02
Wplyw na aktywa finansowe
przed opodatkowaniem 0,00 0,00
Podatek (19%) 0,00 0,00
Wplyw na aktywa finansowe
po opodatkowaniu 0,00 0,00
0,00 0,00
Zobowiazania finansowe 321579,28]  1607,90 -1607,90
Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania 1143950,84 5719,75 -5719,75
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Wyemitowane papiery dtuzne
Z 0pcja zamiany na akcje 0,00 0,00
Wplyw na zobowigzania
finansowe przed
opodatkowaniem
Podatek (19%)
Wplyw na zobowigzania
finansowe po opodatkowaniu
Razem zwiekszenie /
(zmniejszenie) 166 828,10 -166 828,10

Aktywa i zobowigzania finansowe posiadane przez Spoétke oraz zdecydowana wiekszos¢ transakcji przeprowadzana
przez Spoétke wyrazona jest w walucie polskiej. Spdtka nie posiada aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych
wycenianych przez wynik finansowy w wartosci godziwej.

Ryzyko walutowe nie wystepuje poniewaz naleznosci i zobowigzania walutowe nie przekraczajg 1% ogotu naleznosci
i zobowigzan.

W zwigzku z tym nie przeprowadzono analizy wrazliwosci na ryzyko walutowe i inne ryzyka cenowe, gdyz zdaniem
Zarzadu ryzyka te nie wywierajg istotnego wptywu na dziatalno$¢ Spoétki.

Ryzyko cen towardéw i zabezpieczenia zrodet dostaw

Spétka dziata na rynku energetycznym, ktéry jest szczegdlnie podatny na wahania cen w zaleznosci od wydarzen
w skali ogélnoswiatowej oraz na niebezpieczenstwo utraty zrédta dostaw z przyczyn niezaleznych od Spétki.

W 2007 r. Spotka nabyta spdétke KRIOGAZ z siedzibg w Rosji specjalizujaca sie w produkcji gazu LNG, co pozwoli
ograniczy¢ ryzyko zmian cen towaréw oraz zabezpieczy zrédto dostaw gazu.

Ryzyko kredytowe

Spoétka dokonuje sprzedazy gtdwnie do spdtek powigzanych.

Spoétka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywigzg sie ze swoich zobowigzan
i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Spoétke. Maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci
bilansowej tych instrumentdéw.
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31.12.2009 Naleznosci przeterminowane, ktore nie utracity wartosci
Naleznosci
Wartos¢ nominalna |nieprzeterminowan . . ; N i . i i
Struktura wiekowa naleznosci naleinode e, kibre nie utraclly <30 dni 31-90 dni 91-180 dni 181-360 dni >360 dni
finansowych wartosci
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 17 670 814,31 1093 272,33 95 151,35 340 964,61 416 156,611 2631 279,72] 13 093 989,69
Pozostate naleznosci finansowe 10 275 004,03 10 275 004,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

31.12.2008 Naleznosci przeterminowane, ktére nie utracity wartosci
Naleznosci
. L Wartost nominalna |nieprzeterminowan | g, 4., 31-90 dni 91-180dni | 181-360dni | >360 dni
Struktura wiekowa naleznosci naleznosci e, ktore nie utracity
finansowych wartosci
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 27 394 374,70 5037 547,89 156 083,10 7478 298,02 14703 977,47 14 075,22 4 393,00
Pozostate naleznogci finansowe 12180489,17) 12 180 489,17 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni dotycza naleznosci inwestycyjnych.

Spoétka utworzyta odpis aktualizujgcy na nalezno$¢ od PL Energia S.A. z tytulu noty obcigzeniowej wystawionej w IV
kwartale 2009 roku na kwote 2.416.087,00 zt.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi inwestycjami uznaje sie za
nieistotne poniewaz Spoétka zawarta transakcje z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowej.

W Spoétce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Spoétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan
w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkdéw finansowych, co moze
skutkowa¢ brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadiuzenia. W ocenie
Zarzadu Spotki, wartos¢ srodkdw pienieznych na dzien bilansowy (nota 16) oraz dobra kondycja finansowa Spotki
powodujg, ze ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic jako nieznaczne.

Analiza zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych przedstawiona zostata ponizej. Przedstawione kwoty
stanowig niezdyskontowane przeptywy pieniezne, ktére wraz z rezerwami na zobowigzania zaprezentowanymi w nocie

nr 20 stanowig maksymalng ekspozycje Spétki na ryzyko.

Struktura wiekowa zobowigzan finansowych:
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01.01.2009 - 31.12.2009

Zobowigzania wymagalne w okresie

powyzej 361
Struktura wiekowa zobowiazan od 181 do 360 (patrz nota
finansowych Suma zobowiazan do 30 dni od 31 do 90 dni | od 91 do 180 dni dni ponizej)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 347 226,79 252 152,49 7 587,99 2 836,70 1157,58 83 492,03
Kredyty i pozyczki (w tym Leasing) 141 787,68 11 383,27 22 997,58 35 081,88 72 324,95 -
Pozostate zobowigzania finansowe 11 173,05 - - - - 11 173,05
Razem 500 187,52 263 535,76 30 585,57 37918,58 73 482,53 94 665,08
Zobowiazania wymagalne powyzej 1-2lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogdtem
361 dni
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - -
Kredyty i pozyczki (w tym Leasing) 123 223,95 56 567,65 - - 179 791,60
Pozostate zobowiazania finansowe - - - -
Razem 123 223,95 56 567,65 - - - 179 791,60 |

01.01.2008- 31.12,2008 Zobowigzania wymagalne w okresie

powyzej 361
Struktura wiekowa zobowiazan od 181 do 360 (patrz nota
finansowych Suma zobowiazan do 30 dni od 31 do 90 dni | od 91 do 180 dni dni ponizej)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 917 726,26 547 528,41 3420 870,18 3201 064,09 6 758 773,22 2989 490,36
Kredyty i pozyczki (w tym Leasing) 600 449,35 16 101,06 31 844,42 50 746,75 98 679,79 403 077,33
Pozostate zobowiazania finansowe 509 052,51 207 553,57 290 325,89 11 173,05
Razem 18 027 228,12 771 183,04 3743 040,49 3251810,84 6 857 453,01 3403 740,74
Zobowiazania wymagalne powyzej 1-2lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
361 dni
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 3 ) : )
Kredyty i pozyczki (w tym Leasing) 218 459,18 133 469,56 51 148,59 403 077,33
Pozostate zobowiazania finansowe 11 173,05 11 173,05
Razem 218 459,18 133 469,56 51 148,59 - 11 173,05 414 250,38

NOTA 27 - Zarzadzanie kapitatem

Spétka zarzadza kapitalem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji
planowanych inwestycji, tak aby mogta generowac¢ zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym

interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkowg Spdétka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu wtasnego oraz
wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrddfa finansowania/EBITDA.
Wskaznik kapitatu witasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywéw rzeczowych (kapitat wiasny
pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy bilansowej.
Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zrddta finansowania/EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytéw, pozyczek
i innych Zzrddet finansowania do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne zrdédta finansowania oznaczajg taczng kwote
zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu

amortyzacji.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania zewnetrznego
przy rozsadnym poziomie kosztéw Spétka zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wtasnego na poziomie nie nizszym niz
0,5, natomiast wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania/EBITDA na poziomie do 2,0.

31.12.2009

31.12.2008

Kapitat wlasny (aktywa netto)

66 115 586,22

55171 197,71

Suma bilansowa

78 717 596,94

74 127 509,36

Wskaznik kapitatu wiasnego 0,84 0,74
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej -2 404 596,85 -580 391,96
Plus: amortyzacja 216 158,68 269 743,62
EBITDA -2 188 438,17 -310 648,34
Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania 321 579,28 600 449,35
Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne zrédla

finansowania/EBITDA -6,81 -0,52
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NOTA 28 - Instrumenty finansowe

Spétka nie zidentyfikowata istotnych réznic pomiedzy wartoscig bilansowg a wartoscig godziwg sktadnikéw aktywow

finansowych i zobowigzan finansowych.

Przychody i koszty odsetkowe dotyczace instrumentéw innych niz wyceniane w wartosci godziwej.

Preychody adsetkowe 31172000 31.17.2008
Depozyty bankowe 90 894,82 248 333,61
Pozyczki udzielone 682 306,68 781 187,92
Inwestycje - -
Razem 773 201,50 1 029 521,53
oLt Qroiaoos
Kredyty krétko i dtugoterminowe - -
Leasing finansowy 32 946,93 65 253,26
Obligacje wyemitowane - -
Pozyczki otrzymane - -
Razem 32 946,93 65 253,26

31.12.2009 Klasyfikacja instrumentow finansowych wg. MSR 39 (wartosc ksiegowa)
wyceniane w wartosci godziwej | wyceniane w wartosci godziwej ze | wyceniane w zamortyzowanym
przez wynik finansowy zmianami w kapitale koszcie
Inne
wyznaczone przy utrzymywane do (wartos¢
poczatkowym | przeznaczone | dostepne do | rachunkowost terminu ksiegowa
Wartos¢ godziwa | Wartos¢ ksiegowa ujeciu do obrotu sprzedazy zabezpieczen |pozyczki i naleznoscij wymagalnosci )
Aktywa finansowe trwate:
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe obrotowe: 31900 089,24 31900 089,24 - - - - 31900 089,24
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 21301 030,20 21301 030,20 21301 030,20
Pozyczka diugoterminowa - - -
Pozyczki krotkotermionowe 10 275 004,03 10 275 004,03 10 275 004,03
Depozyty bankowe
Gotowka i jej ekwiwalenty 324 055,01 324 055,01 324 055,01
Inne $rodki pieniezne
Pozostate aktywa finansowe - - -
Razem: 31900 089,24 31900 089,24 31900 089,24
31.12.2009 Klasyfikacja instrumentow finansowych wg. MSR 39 (wartosc ksiegowa)
wyceniane w wartosci godziwej wyceniane w wartosci godziwej ze
przez wynik finansowy zmianami w kapitale
wyznaczone przy Wyceniane w
poczatkowym | przeznaczone | zamortyzowanym Inne (wartos¢
Wartos¢ godziwa | Wartosc ksiegowa ujeciu do obrotu koszcie rachunkowos¢ zabezpieczen ksiegowa)

Zobowiazania finansowe
diugoterminowe: 190 964,65 190 964,65 - - 190 964,65
Kredyty i pozyczki ( w tym leasing) 179 791,60 179 791,60 179 791,60
Pozostale zobowiazania 11 173,05 11173,05 11 173,05
Zobowigzania krotkoterminowe: 1274 565,47 1274 565,47 - - 1274 565,47
Kredyty i pozyczki ( w tym leasing) 141 787,68 141 787,68 141 787,68
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 1132777,79 1132777,79 1132777,79
Inne zobowigzania finansowe - - -
Razem: 1465 530,12 1465 530,12 1465 530,12 |
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NOTA 29 - Przyczyny wystepowania rdéznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektorych pozycji oraz
zmianami wynikajacymi z rachunku przeptywoéw pienieznych.

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zmiana stanu naleznosci z tytutu pozyczek

Zmiana stanu naleznosci z tytutu rozliczen
miedzyokresowych

Zmiana stanu pozostatych aktywow
Zmiana stanu zaliczek na srodki trwate i
wartosci niematerialne

01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
7 380 525,83 (32 630 511,97)

(707 860,30)

8 062 343,65
(40 351,22)

(373 380,06)
10 916 337,96

Zmiana stanu naleznosci w rachunku

przeplywodw pienieznych

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dywidend

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu rozliczen
miedzyokresowych przychodéw

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

6 672 665,53 (14 065 561,64)
01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
(16 876 967,52) 8 816 303,09

(731 800,00)

Zmiana stanu zobowiazan w rachunku (16 876 967,52) 8 084 503,09
przeptywow pienieznych
01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Wartos$¢ ksiegowa netto zbytych rzeczowych - -
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
Zysk/strata na zbyciu rzeczowych aktywéw 66 383,95 409,84
trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnvch
Zmiana stanu pozostatych aktywow
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych 66 383,95 409,84
aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych
01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
Wartos$¢ ksiegowa zwiekszen rzeczowych (47 037,35) (146 238,32)
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
Koszty finansowania zewnetrznego - -
- przejete na podstawie umowy leasingu - -
finansowego
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych - -
Wydatki na zakup rzeczowych (47 037,35) (146 238,32)

aktywow trwatych, wartosci
niematerialnvch
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NOTA 30 - Struktura zatrudnienia
Przecietne zatrudnienie w Spdtce w okresie ksztattowato sie nastepujaco:

01.01.2009 -

31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
Zarzad Jednostki 1,00 1,00
Pozostali 11,00 9,00

Razem

12,00 10,00

NOTA 31 - Informacje o transakcjach z podmiotem dokonujacym badania sprawozdania

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy 01.01.2009 -

31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
- za badanie rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego 42 000,00 38 000,00
- za inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego 28 000,00 26 000,00
- za ustugi doradztwa podatkowego - -
- za pozostate ustugi 26 700,00 23 000,00
Razem 96 700,00 87 000,00

NOTA 32 - Inne zobowigzania warunkowe

CP Energia wystawita weksel in blanco w celu zabezpieczenia Umowy Leasingu nr 34/0040/06. Suma
wekslowa odpowiada tgcznej sumie zadtuzenia z tejze umowy, na ktorg sktadac sie bedzie kwota:
niezaptaconych optat leasingowych (rat wynagrodzenia i innych optat) oraz kosztéw, w tym kosztow
windykacji oraz kwota odszkodowania. Warto$¢ przedmiotu leasingu zgodnie z aneksem nr 1, z dnia
12.09.2006 roku wynosi 527 624,10 PLN

CP Energia poreczyta weksel in blanco ztozone przez Spotke zalezng Linia K&K Sp. z 0.0. do kwoty
900 000 zt bezterminowo w celu zabezpieczenia sptaty kredytu.

CP Energia S.A. udzielita spdtce zaleznej K&K Sp. z 0.0. poreczenia o wartosci 24.000.000 zt z tytutu
dwdch umoéw leasingu oraz 24.000.000 zt z tytutu dwdch umdw przedwstepnych dotyczacych wykupu
przedmiotdw leasingu po wygasnieciu lub rozwigzaniu uméw leasingu. Przedmiotowe umowy leasingu
dotycza gazociggu przesytowego, nieruchomosci stanowigcej odrebng dziatke w Gozdnicy oraz stacji
redukcyjnej wraz z infrastrukturg towarzyszacg na terenie gmin Kluczbork, Praszka, Gorzow Slaski
oraz Gozdnica. Okres na jaki zostato udzielone poreczenie wynosi 11 lat od daty podpisania umowy
poreczenia tj. od dnia 17.07.2007 r. Beneficjentem poreczenia jest BRE Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie. Za udzielone poreczenie CP Energia nie otrzymata wynagrodzenia.

CP Energia udzielita poreczenia spotce zaleznej ZAO Kriogaz o wartosci 11,08 min RUB (1.198.024,95
zt wg Sredniego kursu NBP z dnia podpisania poreczenia). Przedmiotem poreczenia jest umowa
leasingu na ,Zespdt urzadzen do skraplania gazu ziemnego BSPG-1000”. Okres obowigzywania
poreczenia — 5 lat. Beneficjentem poreczenia jest firma OOO Elitstroj.

CP Energia udzielita poreczenia spdtce zaleznej ZAO Kriogaz o wartosci 8,05 min RUB (861.693,47 zt
wg Sredniego kursu NBP z dnia podpisania poreczenia). Przedmiotem poreczenia jest umowa leasingu
na ,Zespdt urzadzen do skraplania gazu ziemnego BSPG-1000". Okres obowigzywania poreczenia —
5 lat. Beneficjentem poreczenia jest firma OOO Elitstroj.

CP Energia udzielita poreczenia spotce zaleznej ZAO Kriogaz o wartosci 23.506.914 RUB
(2.388.302,52 zt wg kursu Sredniego NBP z dnia podpisania umowy poreczenia). Przedmiotem
poreczenia jest umowa leasingu na ,.Zespotu urzadzen chtodniczych”.

CP Energia udzielita poreczenia spotce zaleznej ZAO Kriogaz o wartosci 29.116.889,18 RUB ( 2 964
099,00 zt wg kursu $redniego NBP z dnia podpisania umowy poreczenia). Przedmiotem poreczenia
jest umowa leasingu na ,Zbiornikéw do przejmowania, magazynowania i wydawania gazu”.

W dniu 20 grudnia 2007 r. CP Energia udzielita poreczenia spétce ZAO Kriogaz na kwote 5.357.389,45
RUB (545 918 zt — wg $redniego kursu NBP z dnia podpisania poreczenia).
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CP Energia poreczyta weksel in blanco ztozony przez Spétke zalezng Gaslinia Sp. z 0.0. do kwoty
6.250.000 zt w celu zabezpieczenia potencjalnych wobec Banku Polska Kasa Opieki S.A. roszczen
gwarancji dobrego wykonania umowy udzielonej na mocy Umowy Nr 2008/26/431 o udzielenie
gwarancji z dnia 21.03.2008 r. Gwarancja zostata udzielona w zwigzku z zawartg Umowg Nr 72/2007
przez Spotke Gaslinia Sp. z 0.0. z PGNIG S.A. na dostawe gazu.

CP Energia poreczyta weksel in blanco ztozony przez Spdtke zalezng Gaslinia Sp. z 0.0. do kwoty
1.000.000 zt w celu zabezpieczenia kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym udzielonego na
podstawie Umowy Nr 2008/03/431 przez Banku Polska Kasa Opieki S.A.

CP Energia poreczyta weksel in blanco ztozony przez Spdtke zalezng Gaslinia Sp. z 0.0. do kwoty
14.000.000 zt w celu zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego udzielonego na podstawie Umowy Nr
2007/05 przez Bank Polska Kasa Opieki S.A.

CP Energia poreczyta weksel in blanco ztozony przez Spotke zalezng Punkt Sprezania Metanu Alfa Sp.
z 0.0. do kwoty 7.000.000 zt (oraz ewentualnych odsetek, prowizji i innych naleznosci Banku) w celu
zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego udzielonego przez Bank Pekao S.A.

CP Energia S.A. udzielita poreczenia sptaty pozyczki na budowe odcinka gazociggu w kwocie 833.000
zt do kwoty 1.000.000 zt oraz poreczyta weksel In blanco wraz z deklaracjg wekslowg, wystawiony
przez Carbon Sp. z 0. 0. na rzecz Briiggen Polska Sp. z 0.0., w zwigzku z udzieleniem ww. pozyczki,
do czasu ustanowienia zastawu rejestrowego na gazociggu.

CP Energia S.A. wystawita dnia 31 sierpnia 2009 roku weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg na kwote przyznanego dofinansowania (10.000,00 zt) wraz z odsetkami dla Polskiej Agencji
Rozwoju Przedsiebiorczosci jako zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z
Umowy o dofinansowanie Projektu "Rozwdj firmy CP Energia poprzez opracowanie planu rozwoju
eksportu gazu LNG".

NOTA 33 - Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

e W dniu 01.03.2010r. CP Energia S.A. otrzymata od Pana Michata Wysockiego informacje o ztozeniu
przez niego rezygnacji z petnienie funkcji cztonka Rady Nadzorczej CP Energia S.A.

Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie sprawozdania finansowego

Warszawa, dnia 15 marzec 2010 roku
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