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Grupa Kapitalowa CP Energia
Czesé ogdlna

A. CZESC OGOLNA
l. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

» Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, ktérej jednostkg dominujacq jest CP Energia S.A. z siedzibg
w Warszawie powstala zgodnie z aktem notarialnym Rep. A Nr 3163/2005 z dnia 29.04.2005 r.
na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu Spélki miala miejsce 17.06.2009 r. aktem

notarialnym Rep. A Nr 4270/2009.

W dniu 06.06.2005 r. Spdtka dominujgca wpisana zostala do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000235405.

Siedziba jednostki dominujgcej miesci sig¢ w Warszawie przy ul. Krolewskiej 16.

Akcje Spolki dominujacej znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z
dnia 12.03.2010 r. wynosi 2,46 z.

= Na koniec badanego okresu Grupa posiada:
- kapitat zakliadowy
- pozostale kapitaly wiasne

24 504 725,00 zi,
38 861 174,28 zl.

W jednostce dominujgcej wystepuje nastepujgca struktura wiasnosci wediug stanu na dzien 31
grudnia 2009 r.:

llos¢ akcji llosé Wartos¢ Udziat w kapitale
T w szt tosow i
Akcjonariusze g nominalna zakladowym

Capital Partners S.A. 7 750 000 7 750 000 7 750 000 31,63%

Generali Otwarty Fundusz 0
Emerytalny 3777004 3777004 3777004 15,41%
Akcjonariat rozproszony 12 977 721 12977 721 12977 721 52,96%
RAZEM 24 504 725 24 504 725 24 504 725 100,00%

Zarejestrowana i pokryta na dzien bilansowy wysoko$¢ kapitalu podstawowego powstala z
nastepujgcych emisji akcji:

» akcje serii A 1 000 000,00
» akcje serii B 1400 000,00
» akcje serii C 7 300 000,00
> akcje serii D 2 700 000,00
> akcje serii E 2 400 000,00
» akcje serii F 1 960 725,00
» akcje serii G~ 3000 000,00

» akcje serii H 744 000,00

» akcje serii | 4 000 000,00.

W trakcie 2009 roku nastgpito podwyzszenie kapitalu zakiadowego jednostki dominujacej o
4 434 000,00 z poziomu 20 760 725,00 do poziomu 24 504 725,00. Podwyzszenie kapitatu nastapito

w drodze:

v subskrypcji prywatnej skierowanej do kadry zarzadzajacej objetej programem motywacyjnym, W
ramach ktérego zostalo objete 434 000 akcji zwykiych imiennych serii H o wartoéci nominainej
1,00 zt kazda,

v emisji publicznej, w ramach ktérej wyemitowano 4 000 000 akcji zwyklych serii | o wartoSci
nominalnej 1,00 zt kazda.

= Jednostka dominujgca:

- posiada koncesje na obrét paliwami gazowymi na okres od - OPG/121/13570/
25.11.2005 r. do 25.11.2025 r. wydang przez Prezesa Urzedu W/2/2005/BP
Regulacji Energetyki o numerze

- posiada koncesje na obrét gazem ziemnym z zagranicg na okres od - OGZ/23/13570/W/
25.11.2005 r. do 25.11.2025 r. wydang przez Prezesa Urzedu 2/2005/BP
Regulacji Energetyki o numerze

- 140118693

- posiada nr statystyczny w systemie REGON

)
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Grupa Kapitalowa CP Energia
Czesc ogdlna

- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 35227
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Drugi Urzad Skarbowy Warszawa-Srodmiescie NIP - 526-285-77-50

» Spalka CP Energia S.A. jako jednostka dominujaca wg stanu na koniec badanego okresu posiada
nastepujgce spotki zalezne:

e $p ekl B cop o
Linia K&K Sp. z 0.0. 100% 100%
Gazpariner Sp. 2 0.0. 100% 100%
K&K 8p. zo.0. 100% 100%
Gaslinia Sp. z 0.0. 100% 100%
ZAQD Kriogaz 100% 100%
Projekt Energia Sp. z c.0. 100% 100%
Carbon Sp z 0.0. 100% 100%
Energia Slupca Sp. z 0.0. 100% 100%
Energia Mazury Sp. 2 0.0. 100% 100%

= Zasadniczym przedmiotem dzialainosci Grupy Kapitatowej jest:

Jednostka dominujaca CP Energia:

-~ dystrybucja i sprzedaz paliw gazowych,

- transport drogowy gazu,

- ustugi w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego i technologicznego,
- dziatalnosé geologiczna, poszukiwawczo-rozpoznawsza,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzgdzania,

- dziglainosé rachunkowo-ksiegowa.

Jednostki zalezne wchodzace do konsolidacji:

Linia K&K Sp. z 0.0,

- wytwarzanie i dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym

Gazpartner Sp. z c.0.

- dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym

K&K Spétka z o.0.

- dystrybucja paliw gazowych, rozbudowa sieci gazowych oraz usiugi projektowe
Gaslinia Sp. z 0.0.

- budowa sieci dystrybucyjnej paliwa gazowego

ZAQ Kriogaz

- projektowanie, budowa i uzytkowanie instalacji gazowniczych

Projekt Energia Sp. z 0.0.

- dystrybucja paliw gazowych, rozbudowa sieci gazowych oraz ustugi projektowe
Carbon Sp z 0.0.

- dystrybucja i sprzedaz paliw gazowych w systemie sieciowym

Energia Stupca Sp. z o.c.

- wytwarzanie paliw gazowych

Energia Mazury Sp. z 0.0.

- dystrybucja i sprzedaz paliw gazowych w systemie sieciowym

»  Na dzien wydania opinii organem kierujgcym w jednostce dominujgcej jest Zarzad w skiadzie:

N
N
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Grupa Kapitalowa CP Energia
Czeéé ogdlna

Imie i Nazwisko Funkcja
Marcin Grzegorz Buczkowski Prezes Zarzgdu
Jarostaw Patyk Wiceprezes Zarzadu
Michat Jacek Swot Wiceprezes Zarzgdu

Ksiegi jednostki dominujacej w 2009 r. byly prowadzone przez Panig Alicje Lakowska,
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Pana Jarostawa Kurkowskiego.

Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 149 osob.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy skiadajg sie sprawozdania
jednostkowe Spétki dominujgcej oraz Spolek podporzadkowanych sporzadzone na dzien

31.12.2009 roku, ktdre zostaly zbadane i uzyskaty opinie:

Suma
bilansowa na
31.12.2609 .

Spélka

Wynik netto za
okres 01.01.-
31.12.2009r.

Podmiot
uprawniony do
badaniali
rodzaj opinil

Metoda
konsolidacji

CP Energia S.A. 78 717 596,94

- 1740 084,49

PKF Audyt Sp. z
0.0./ bez
zastrzeZen z
objasnieniem

pelna

Linia K&K Sp, z 0.0 11 893 551,09

- 26191368

PKF Audyt Sp. z
0.0./

bez wydania
opinil

pelna

Gazpartner Sp. 2 0.0. 6020 625,85

- 45 220,42

PKF Audyt Sp. z
0.0./
bez wydania
opinii

peina

K&K Sp. 2 0.0. 30800 893,15

296 970,65

PKF Audyt Sp. z
0.0./ bez
zasirzezen

peina

Gaslinia Sp. zo.0. 12283 971,97

- 1264 491,28

PKF Audyt Sp. z
0.0./ bez
zastrzezen

peina

ZA0 Kriogaz 12 666 781,60

- 7020566

000 AMB
Audit/ bez
zaslrzezen

pelna

Projekt Energia Sp. z 0.0. £ 366 263,83

- 167 764,56

PKF Audyt Sp. z
0.0./ bez
zastrzezen

pelna

Carbon Spzo.o. 25 485 560,97

242 670,60

PKF Audyt Sp. z
0.0/ bez
zastrzezen

peina

Energia Stupca Sp. z 0.0. 23318 252,83

- 107 891,80

PKF Audyt Sp. 2
0.0/

bez wydania
opinit

peina

Energia Mazury Sp. z 0.0, 4 620 447,25

- 119 407,57

nie badana

peina
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Grupa Kapitatowa CP Energia
Czeéé ogblna

Iv.

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi a sprawozdaniem skonsofidowanym
przedstawia sie nastepujaco:

Spétka Suma bilansowa Wynik nstto
Podmiot dominujacy 78 717 596,84 - 1740 084,49
Podmioty zalezne 132 556 348,54 -1857 047,43
RAZEM 211 273 945,48 - 3597 131,92
Korekty konsolidacyjne - 78 560 415,53 648 479,19
Suma sprawozdania skonsclidowanego 132713 528,95 - 2948 652,73

Rodzaj zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacjg:

Skonsofidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31.12.2008 r. obejmowalo dane
finansowe nastepujgcych jednostek zaleznych (konsolidacja metodg peing):

- CP Energia S.A.

- Linia K&K Sp. z 0.0.

- Gazpariner Sp. z 0.0.

- K&K Spolkaz 0.0

- Gaslinia Sp. z 0.0.

- ZAO Kriogaz

- Projekt Energia Sp. z 0.0.
- Carbon Sp. z0.0.

- Energia Stupca Sp. z 0.0.
- Energia Mazury Sp. z 0.0.
- Punkt Skraptania Metanu Alfa Sp. z 0.0.
- Kricton Sp. z 0.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziert 31.12.2009 r. nie zawiera danych
finansowych, za wyjatkiem wyniku finansowego wypracowanego do dnia zbycia udzialow poza
Grupe, nastepujacych jednostek zaleznych zbytych przez jednostke dominujacg w trakcie 2009
roku:

- Punkt Skraplania Metanu Alfa Sp. z 0.0.
- Krioton Sp. z 0.0.

Poczawszy od 1 stycznia 2007 roku, na mocy art. 55 ustawy o rachunkowosci jednostka

dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg zasad wynikajacych z MSSF,
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska.

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opini.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone zostalo sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowe] w roku obrotowym od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01 .2008T.
do 31.12.2008 r., zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskalo opinig bez zastrzezen
Z objasnieniami.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostalo zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 17.06.2009 .,

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 r, zostato:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 08.07.2009 r.,
- zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B w dniu 17.07.2009 .

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorczej CP Energia S.A. z dnia 27.07.2009 r. Spélka PKF Audyt Sp. z o.0.
zostala powotana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 r., umowa
o badanie zostata zawarta dnia 08.01.2010r.
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Grupa Kapitatlowa CP Energia
Czes¢ ogdina

Vi.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblaskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Zbigniew Telega, kiuczowy biegly rewident wpisany do rejestru bieglych
rewidentéw wykonujacych zawéd pod numerem 10935.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie kiuczowy biegly
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzaja, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym {Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.03.2010 r. do 15.03.2010r.

QOSWIADCZENIA JEDNOSTK! | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki dominujacej w dniu 15.03.2010 r. zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidiowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istnigjacych na dzien
31.12.2009 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia oswiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposob
istotny na wielko$é danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok

badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétka dominujgca udostepnita
wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

POzOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie | wyjasnienie zdarzen podlegajacych
sciganiu, jak réwniez nieprawidlowosci jakie wystgpily poza systemem rachunkowosci.
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Grupa Kapitatowa CP Energia
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuije trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2007 do 31.12.2007 r.,
- od 01.01.2008 do 31.12.2008 r.,
- od 01.01.2009 do 31.12.2009 r.

W okresie objetym analiza wystapily istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania informacji
zawartych w sprawozdaniach finansowych. W sprawozdaniu finansowym jednostki dominujgcej
2009 r. zobowigzania handlowe wobec jednego z gléwnych kontrahentéw spotki zostaly
zaprezentowane w pozycji rezerwy, zas w 2008 r. byly prezentowane w pozycji zobowigzania z
tytulu dostaw i uslug i pozostate zobowigzania. Zmiana ta spowodowata brak poréwnywalnosci
danych z latami poprzednimi oraz istotne zmiany wartosci wskaznikow, w szczegolnosci
wskaznikéw plynnosci, ogoinego zadiuzenia oraz obrotu zobowigzarn.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. z., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:

- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegly

- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezgcy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sig do wartosci wyrazonych w
zt,

Struktura poszczegolnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do

sumy sprawozdania z sytuacji finansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat — w

stosunku do wartosci przychoddw ogétem,;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych skonsolidowanego rachunku zyskow i strat — w stosunku

do wartosci kosztéw ogdtem,

- w odniesieniu do pozyciji wynikowych na poszczegdlnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —

w stosunku do wyniku netto,

- w odniesieniu do pozycji pozostalych skonsolidowanych dochodéw catkowitych — w stosunku do

sumy dochodéw catkowitych.

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 314220071, | 31 '1;"8%0)08 F 3"%2;"9 E| aorr | amer, | moar | g
A. | AKTYWA TRWALE (dlugoterminowe) 92 554 181 285 104 886 72,8% 88,8% 79,0% -42,1%
l. | Rzeczowe aktywa trwale 83793 171728 98 007 65,9% 84,1% 739% -42,9%
Il. | Nieruchomoéci inwestycyjne 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
. | Wartos¢ firmy 5159 7723 5128 41% 3,8% 3.9% -33,6%
IV. | Wartodci niematerialne 44 59 38 0.0% 0,0% 0,0% -36,0%
V. | Prawo wieczystego uZytkowania gruntu 316 319 326 0,2% 0,2% 0,2% 2,3%
v 's’g;‘w“':z‘f:zgnffgf“*ad‘ vehizaleanychl 0 0 ol  o0%| 00%| 00%| x
VII. | Aktywa finansowe diugoterminowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
VIIl. | Pozostale aktywa finansowe 2285 183 135 1,8% 0,1% 0,1% -11,6%
IX. | Aktywa z tytulu podatku odroczonego 957 1303 1252 0,8% 0,6% 0,9% -3.9%
B. | AKTYWA OBROTOWE (krétkoterminowe) 34677 22697 27828 21,2% 11,2% 21,0% 22,6%
. | Zapasy 349 408 657 03% 0,2% 05% 60,9%
T i i 12205 13736 12225  96%|  68%| 92|  -110%
lll. | Pozostale aktywa (Rozliczenia miedzyokresowe) 551 7394 12085 0,4% 3,6% 9,1% 63,4%
IV. | Naleznoéci z tytutu podatku dochedowego 187 170 6 0.1% 0,1% 0,0% -96,6%
V. | Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 21385 982 2855 16,8% 0,5% 2,2% 190,9%
VI. | Pozostale aktywa finansowe 0 7 0 0,0% 0,0% 0,0% -97,5%
VII. | Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
SUMA AKTYWOW 127 231 203 982 132714 100,0% 100,0% 100,0% -34,9%
8
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Grupa Kapitatowa CP Energia
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Stanna Struktura Zmiana
PASTWA 31122007+, | 31 '1(2820")08 e | 3 '135220)“9 “| 207y, | 2008 | 20er | EEBO)

A. | KAPITAL WLASNY 54 341 53943 63 366 42,1% 26,5% 47.8% 17,5%
Al ﬁm‘;‘:’tg‘gmgﬁé’;a"y akejonariuszom 54341 53943 63366 | 427% | 265% | 4T8%|  175%
L Kapitat zakladowy 19761 20071 24 505 15,5% 9,8% 18,5% 22.1%
Il. | Roznice kursowe z przeficzenia jednostki zaleznej ~234 1084 785 0,2% 0,5% 0,6% -28,2%
I, | napialy 2 amif kel powyae)ch waross 38562|  4D105|  48579| 303 | 197%| 35|  201%
IV. | Pozostale kapitaly 1632 308 2057 1,3% 0,2% 1,6% 5671%
V. | Niepodzielony wynik finansowy -1182 6729 9612 0,9% -3,3% 7.2% 42.8%
VI, | Wynik finansowy biezagego okresu -4 178 506 2948 -3.3% -0,4% -2,2% 2254%
All. | Udzlaly niekontrolujace 0 0 0 0,6% 0,0% 0,0% X
B. |ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 40 451 91 485 28008 31,8% 44,8% 21,1% 69,4%
. | Kredyty i pozyczki {w tym leasing) 38643 50 357 27248 | 304% | 443%|  205% 69,8%
IIl. i Rezemwy 0 ] 0 0,0% 0,0% 0,0% X
Il. | Pozostale zobowiazania 1520 113 11 1,2% 0,1% 0.0% 90,1%
IV. | Rezemwa z tytulu edroczonego podatku dochodowego 288 995 749 0.2% 0,5% 0,6% 24,8%
C. | ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 32439 58 574 41340 25,5% 28,7% 311% -29.4%
L Kredyty | pozyczki {w tym leasing) 6791 16 342 7730 5,3% 8,0% 58% -52,7%
I | 2o zarte yuly dostaw sl oaz pozostate 23355 4193 20456  109%| 208%| 169%|  -46.4%
Il | Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 26 156 120 0.0% 0.1% 0,1% -23,3%
IV. | Pozostak zobowigzania finansowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
V. | Rezemy 197 143 11034 0.2% 0.1% 83% | 76140%
VI. | Detacie rzadowe 70 ] 0 0,1% 0,0% 0,0% X

Zebowizzania bezpogrednio zwiazane z aktywami
Vil | trwalymi zaklasyfikowanymi Jako przeznaczone do 0 0 0 0.0% 0.0% {,0% X

sprzedazy

SUMA PASYWOW 127 231 203982 132714 100,6% 100,0% 100,0% -34,9%
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Grupa Kapitalowa CP Energia
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

ZMIANA 1 STRUKTURA POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO
CALKOWITYCH DOCHODOW

SPRAWOZDANIA Z

Za okres Struktura Zmiana
poz. Wyszczegdlnienie 01.01,-31.92, | 01.01.-3142. | 01.01.-31.42 (0B-0U)
20071, 2008r.(0U) | 2009r.(0B) | 2007 | 2008r. | 20091 ou
A. | Przychody ze sprzedaiy 26719 42202 57 466 91,6% 934% 91,4% 36,0%
I. | Praychody 26 sprzedaly produkiow 9974 12922 15625 34.2% 2856% 249% |  209%
n, | Prychody z2 spraedety owardw| 16745 29 280 4781 5TA%|  64B%|  665%| 427%
B. | Koszt wlasny sprzedaly 18982 32536 44 065 56,8% 1,6% 66,9% 354%
L ;ﬁ?wm‘“a sprzedanych 523 7484 10201 157%| 165%| 156%| 375%
Koszt wiasny sprzedanych towardw i
H materiatow 13747 25052 33774 41,1% 55,1% 51,3% 34,8%
C. | Zysk (strata) bruffo ze sprzedaly 7737 9 666 13341 -1852% | -1066,5% | -452,4% 38,0%
l. | Koszly sprzedazy 5885 4 361 5588 17,6% 9,6% B5%: 281%
{l. | Koszty ogdinego zarzadu 6094 5598 7031 18.2% 12,3% 10,7% 25,6%
W. | Pozostiale praychody operacyjne 1822 2590 4483 6,2% 57% 7.1% 73,1%
VI | Pozostale koszly operacyjne 532 1149 5802 1,6% 25% 88% | 405,1%
Zysk (strafa) z dziafalnodei .
D. operacyjnej 2952 1148 597 70.7% | -126,7% 20.2% 152,0%
. | Przychody finansowe 615 390 942 2,1% 0,9% 15% | 141,9%
. | Koszly finansowe 1925 1853 3342 58% 4,1% 51% | 804%
Udzial w wyniky finansowym jednostek
1, stowarzyszonych 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
E. | Zysk (strafa) brutio -4 262 -315 -2 997 102,0% 34.8% 161,6% 850,7%
i. | Podatek dochodowy 84 581 49 2.0% 65,2% 16% | -108,2%
Zysk (strata) netto 2 dzialalnoscl g
F | on (muowane} 4178 906 29481  100,0% 100,6% 100.0% | 2254%
Zysk (strata) 2 dzlalalnosci
6. | Janiechane J ] 0 0 0,0% 0,0% 0,0% X
Zysk {strata) przypisana udzialowi
H. iekontroluceny 0 ] 0 0,0% 0,0% 0,0% X
L | Zysk {strata) neito (E-1-H} -4 178 905 2948 100,0% 100,0% 100,0% 1 2254%
J. | Pozostate catkowite dochody 234 1328 -39 5,3% 315,3% 95%;: -123.2%
K. | Suma dochodéw calkowitych -4 412 422 -3 257 100,0% 100,0% 100,0% | -873,8%
10
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Grupa Kapitatowa CP Energia
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.

250000
200000+
1500001
1000004 54 341
92 554 !
50000 i
| 172890
0 34 677 f;‘ 3 r'f} ~ 7
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31122007 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2008 31.122009 31.12.2009
@Aktywa trwale (JZobowigzania i rezerwy na zobowigzania [Aktywa obrotowe @Kaptat wiasny |

W aktywach Grupy dominujgcg pozycje zajmujg aktywa trwate stanowigce 79,0% wartoSci aktywow.
Wskaznik struktury aktywéw wynosi 376,9%. Najwiekszg pozycjg wsrod aktywow trwalych sg
rzeczowe aktywa trwale, ktérych udziat w sumie bilansowej wynosi 73,9%. Wysoki udziat tej pozycji
zwiazany jest z systematycznym inwestowaniem Grupy w rozwoj i budowe zakladéw przetwarzania
gazu oraz stacji do dystrybucji gazu. Warto$¢ rzeczowych aktywow spadia w poréwnaniu do ubiegtego
okresu o 42,9%, co jest zwigzane ze sprzedazq poza Grupg spolek PSM Alfa Sp. z 0.0. oraz Krioton
Sp. zo.0.

Wsrod aktywow obrotowych najwigkszg pozycjg sg naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostate
nalezno$ci stanowigce 9,2% wartosci aktywéw oraz pozostate aktywa (rozliczenia migdzyokresowe)
stanowigce 9,1% wartosci aktywow.

W pasywach Grupy najistotniejszg pozycjg sa kapitaly wiasne, ktére stanowig 47,8% sumy bilansowej.
Wzrost kapitatéw wilasnych o 17,5% w poréwnaniu z okresem poprzednim nastapit na skutek emisji
akeji. Wskaznik struktury pasywéw wzrést z tego powodu do 91,4%.

Najwiekszym obcym zrédiem finansowania dziatalnosci Grupy pozostaja kredyty, pozyczki oraz
leasing. Udziat tej grupy zobowiazan wynosi 26,3%. Istotng pozycjg pasywow sg takze zobowigzania
z tytulu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania stanowigce 16,9% sumy bilansowej.

Ze wzgledu na prezentacje czgsci zobowigzarn w pozycji rezerw, znaczgco zmniejszyl sie¢ wskaznik
og6lnego zadiuzenia, ktéry na koniec badanego okresu wynosi 52,3%.
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Grupa Kapitalowa CP Energia
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

1,2
1 N -
08 %\&\ Af;
06 \ 5‘%«2\ - . ol
, =
0.4 N~
0,2
0
31.122007 1. 31.122008 . 31.12.2009r.
s py 1056 | 11 04 08
== ply nosE | 1,1 04 0,9
e nly NN OSE 1] 07 0 0,1

Wskaznik ptynnosci | w calym analizowanym okresie nie osiggnat poziomu optymalnego, co zwigzane
jest ze statg przewaga zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi.

Wskaznik plynnosci Il osiggnat optymalng wartos¢ w 2007 r., a w roku badanym spadt nieznacznie
ponizej tego poziomu.

Wskaznik plynnosci | pozostaje na takim samym poziomie jak wskaznik ptynnosci Il z powodu
nieznacznej warto$ci zapaséw w aktywach obrotowych.

Nalezy zauwazy¢, ze wartosci wskaznikéw zostaly zawyzone ze wzgledu na prezentacjg czgsc
zobowigzan jednostki dominujgcej jako rezerwy.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach
250
200 //\
150
100

5O J— ——

2007 T 2008 20091,

e S 7vbko$E obrotu zapasow 67 4,2 44
Szybkost obrotu naleznosci z 60,2 45,4 518
tytulu dostaw i ustug
Szybkosé obrotu zokowiazan z 208,3 2341 177.5
tytulu dostaw iustug

Wskaznik obrotu zapaséw w catym analizowanym okresie przyjmuje niskie wartosci i jest to zwigzane
z planowym zakupem gazu dla odbiorcéw.

W calym analizowanym okresie wskaznik obrotu naleznosci jest nizszy od wskaznika obrotu
zobowigzan. Na koniec 2009 r. Grupa o 125,7 dni szybciej inkasuje naleznosci niz sptaca swoje
zobowigzania.
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Grupa Kapitatlowa CP Energia
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

2.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

3,0%
,0%
%,0% \
2.0%
15,0%
10,0%

5,0%
0,0%
5,0%
-10,0%

2007 . 2008 r. 2009r.
o= Rentown0$¢ sprzedazy 29,00% 2,90% 2820%

produktow, towardw | mater id Gw
=== Rantowno$¢ kapitaldw wiasnych -1,70% -1,710% -500%
e Rentowno$6 akdywow -3,30% 0,50% -180%

Wskaznik rentownoséci sprzedazy w calym analizowanym okresie wykazuje wartosci dodatnie.
Wskazniki rentownosci kapitaléw wiasnych i aktywéw utrzymuja sie w wartosciach ujemnych z
powodu generowanej straty netto we wszystkich analizowanych latach.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.

14 000+

12 000~

6 000 J———— ! x !
2007 r. 2008 r. 2009 r.
WZysk/strata brutio ze sprzedazy 7737 9 666 13341
[JZysk/Strata ze sprzedazy 4 242 293 2
@Wynik z pozostag dzialalnosci operacyjnej 1290 1441 -1319
EWynik z dziddnosci finansowej 41310 1463 -2 400
[Zysk/Strata brutto 4 %2 315 297
D2y sk/Strata neto 4178 906 248

"
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Grupa Kapitatlowa CP Energia
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

W badanym okresie zysk brutto ze sprzedazy jest wyzszy w porownaniu do ubieglego okresu ©
38,0%. Wyzsze koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu, a takze ujemny wynik na pozostalej dziatalnosci
operacyjnej oraz dziatalnoéci finansowej spowodowaly obnizenie wyniku netto do poziomu — 2948
tys. z}, tj. spowodowaly poglebienie straty 0 225,4%.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badanie i dowody rewizji potwierdzaja, ze nie wystepuje zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej badanej Grupy w roku nastgpujacym po roku badanym.

P
54—
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Grupa Kapitatowa CP Energia
Czeéé szczegolowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA

POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACJI

KONSOLIDACYJNEJ

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CP Energia S.A. sporzadzone
zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku oraz wydanymi na j€j
podstawie przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg peing na podstawie
sprawozdania jednostkowego spotkki dominujgcej CP Energia S.A. oraz sprawozdan
jednostkowych spétek zaleznych:
- Linia K&K Sp. z 0.0,,
- Gazpartner Sp. z 0.0,,
- K&K Spoélka z o0.0.,
- Gaslinia Sp. z 0.0.,
- ZAO Kriogaz,
- Projekt Energia Sp. z 0.0,,
- Carbon Sp. z 0.0,
- Energia Stupca Sp. z 0.0,
Energia Mazury Sp. z 0.0.,

a takze wypracowanych do dnia zbycia udzialéw wynikéw spolek zaleznych:

- Punkt Skraplania Metanu Alfa Sp. z o0.0.,
- Krioton Sp. z 0.0.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolito$¢ zasad wyceny i zasad sporzgdzania sprawozdarn
finansowych spotek Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej.

Zarzad Spotki dominujacej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spétek podlegajacych konsolida(;ji
oraz opinie i raporty z badania spétek, za wyjatkiem nie badanych lub badanych w trakcie badania
sprawozdania skonsolidowanego.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzgdzonych przez
poszczegodlne spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomigdzy spotkami |
potwierdzone przez bieglego badajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z
SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegdlowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczeg6inych pozycji skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach
objasniajacych stanowigcych jej zintegrowang czgsé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w
wycenie i prezentacji pozycji sprawozdawczych.

1. Aktywa trwale

Lo AKTYNA snnaztzznr | SnSIERY | o e | " okorokach
I. Rzeczowe aktywa trwale 171728 100 090 -2083 98 007
Il | Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0
lll. | Warto$¢ firmy 7723 0 5128 5128

IV. | Wartoéci niematerialne 59 38 0 38

V. | Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 319 326 0 3%

Vi Inwestycje w jednostkach wspdtzaleinych i 0 0 0 0
jstowarzyszonych

VII. | Aktywa finansowe diugoterminowe 0 27863 -27 863 0

VIII. | Pozostate aktywa finansowe 153 15259 -15124 135

IX. | Aktywa z tytuls podatku odroczonego 1303 1252 0 1252
16
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Grupa Kapitalowa CP Energia

Czeséé szczegolowa

Korekty konsolidacyjne dotycza:
- w zakresie diugoterminowych aktywdw finansowych — eliminacji wartosci posiadanych przez
jednostke dominujgcg udziatdw w jednostkach zaleznych,
- w zakresie pozostalych aktywow finansowych ~ eliminacji doplat do kapitatu spétek zaleznych,

- w zakresie rzeczowych aktywow trwalych — eliminacji zyskow niezrealizowanych z tytulu sprzedazy
rzeczowych aktywow trwalych wewnatrz Grupy,
- ujgcia wartosci firmy.

2. Aktywa obrotowe

Stan na 31.12.2009 v, Korekty Stan na 31.12.2009 .
Lp. AKTYWA Stan nfv::;'; 2sz08 ™ | suma przed korektami konsolidacyjne po korektach
’ wiys.zt wiys. 2t wtys. 2t
. Zapasy 408 673 -16 857
Nalginosci z fytulu dostaw i ustug oraz
il. azostale naleinodal 13736 40159 -27 934 12225
Pozostale aktywa {Rozliczenia
Lo adzyolresous) 7384 12384 -299 12085
IV. | Naleznodci z tytulu podatiu dochodowego 170 6 0 6
.| Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 942 2855 0 2855
W1, Pozostale akiywa finansowe 7 10369 -10 369 0
VIl | Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 Q

Korekty konsolidacyine w zakresie aktywow obrotowych wynikajg z

wylgczenia wzajemnych

naleznosci i zobowigzalh jednostek objetych konsolidacja, w tym z tytulu udzielonych pozyczek, a
takze niezrealizowanej przez Grupe marzy na zapasach.

3. Kapitaly wlasne

Stan na 31122008 r. Korekty Stan na 31.12.2009r.
Lp. PASYWA Stan “:’31'; 2112 o8 r. suma przed korektami konsolidacyjne po korektach
tys. wiys. zi wiys. z} wiys. 2l
Kapitat wiasny przypisany akclonariuszom .
Lednostki dominujace] 53943 103 891 40325 63 366
. | Kapitat zakladowy 20071 46145 -21840 24 505
Roznice kursowe z przeliczenia jednostkd
Il elezne 1094 -499 1284 785
Kapilaly z emisji akcji powyzej ich wartosci
I, hominalne] 40105 48 579 0 48 579
IV. | Pozostale kapitaly 308 17887 - 15 830 2057
V. | Niepodzielony wynik finansowy 6729 -4824 -4788 9§12
VI, | Wynik finanscwy biezacego okresu 906 -3587 649 -2 948
Udzialy niekontrolujace 0 ¢ 0 0

Korekty konsolidacyjne kapitalu zakladowego wynikajg z eliminacji wartosci kapitalu oraz doptat do
kapitatu jednostek zaleznych. Wykazany na dzieft 31.12.2009 r. kapitat zakladowy Grupy jest réwny
kapitatowi zakladowemu jednostki dominujacej. Wyeliminowano rowniez te elementy kapitalu
wlasnego, ktore jednostki zalezne posiadaly na dzieti objecia ich kontrolg przez jednostke dominujgca.
Ponadto w korektach konsolidacyjnych ujeto wylgczenia wzajemnych obrotéw majgce wplyw na wynik
finansowy biezgcego okresu oraz niepodzielony wynik finansowy, jak réwniez réznice kursowe z
przeliczenia jednostki zaleznej.

4. Zobowigzania diugoterminowe

L.p. PASYWA Stan n:j;:ifﬂﬂs r. S?.It:ll:! r;;::zililzofg!?ti;u kon;(girlzgtgyjne Stanpgakgzjjﬁlﬂg "
) wiys. zt wiys. zl wiys. zt
. | Kredyly i pozyczii {w tym leasing) 90 357 27 248 0 27 248
ll. | Rezerwy 0 0 0 0
Hl. | Pozostate zobowigzania 113 i1 0 1
V. Rezerwa z tytut odroczonego podatku 995 749 0 749

dochodowego

?
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Grupa Kapitatowa CP Energia
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Korekty konsolidacyjne w zakresie zobowiazan diugoterminowych nie wystepuja.

5. Zobowigzania krotkoterminowe

- Stan na 31.12.2009 1, Korekty Stan na 34.12.2009 1.
L.p. PASYWA Stan n;31.s1 22'3008 " | suma przed korektami konsolidacyjne po korektach
ys. wiys. zt wiys. zt wiys. zl
I, | Kredyly t podycaid (w tym feasing) 16 342 18031 - 10301 7730
Zobaowiazania z fytulu dostaw | ushig oraz
I loozostale zobowiazania 41933 50 390 - 27 934 22456
1. | Zobowiazania 2 tytulu podatku dochodowego 156 120 0 120
IV. | Pozostale zobowiazania finansowe 0 0 0 t
V. | Rezerwy 143 11034 0 11034
VI. | Dotacie rzadowe 0 0 0 0
Zobowigzania bezposrednio zwigzane Z
Vil iaktywarni trwalymi zaklasyfikowanymi jzko 0 0 0 9
eznaczone do sprzedazy

Korekty konsolidacyjne wynikajg z wylgczenia wzajemnych naleznoéci i zobowigzan jednostek
objetych konsolidacjg, w tym z tytutu pozyczek.

CALKOWITYCH DOCHODOW
Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spolka ujeta kompletnie i prawidiowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do calosci skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochodow. Struktura
przychod6w i kosztéw zostata prawidiowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania
finansowego.

1. Wynik brutto na sprzedazy

PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z

Za okres 1 a0 Korekty 01.01 Za:sg:r;szoos
Ly. Wyszczegbinienie 01.01.-31.12.2008 . s?mf; o kérgm;i konsolidacyjne e eattach r
wiys.zl wiys.zl wiys. zt wiys.zl
A. [Przychody ze sprzedazy 42 202 65123 STTY 57 406
l. | Przychody ze sprzedaZy produkidw 12922 19401 -3776 15625
Il. | Przychody ze sprzeday towarow 1 materialow 23280 45722 -394 41781
B. |Koszty wlasny sprzedaty 32536 54 310 -7 245 44 (65
|, |Koszly wytworzenia sprzedanych produktw 7484 13611 -3320 10281
Hl. | Kosztwiasny sprzedanych towartw | materiafow 25052 37699 -3925 33774
C. | 2ysk {strata) brufto ze sprzeday 9666 13813 -472 13 341

Korekty konsolidacyjne wynikajg z eliminacji skutkéw transakcji dokonanych pomigdzy jednostkami
objetymi konsolidacjg i sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

2. Wynik na pozostatych poziomach dzialainosci

Za okres 001,31 122008 Koreldty ey
L.p. Wyszczegbinienie 01,01.;3; :21.12068 L. sunlm ime d korektar;ﬂ kons::iiagme po korektach
) wiys. zl ) wiys. zl
l.  |Koszty sprzedaly 4361 5583 0 5588
If. | Koszly ogolnego zarzadu 5598 7031 0 7031
Il |Pozostate przychody operacyine 2590 3875 608 4483
VI. | Pozostale koszty operacyine 1149 5874 -72 5802
D. |2ysk(strata} z dzialainoéci operacyjnef 1148 - 805 208 -597
1. [Przychody finansowe 390 2027 -1085 042
Ii.. |Koszty finansowe 1853 4 868 -152%6 3342
. Udzial w wynike inansowym jednostek 0 0 0 0
stowarzyszonych
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E. |Zysk (strata) brutto -315 -3 646 - 649 -2 997
. |Podatek dochodowy 591 -49 0 49
E ig':‘:ygslt]:’a:‘?nrgﬂo z dzialalnosci 906 .3597 . 649 2048
G. |Zysk (strata) z dzialalno&ci zaniechane] 0 0 0 0
H Zysk (strata) przypisana udzialowi 0 0 0 0
niekontrolujgcemu
1. | Zysk (strata) netto -906 -3 597 - 649 -2 948
J. | Pozostale catkowite dochody 1328 = 0 -309
K. | Suma dochodéw catkowitych - 422 -3 257 0 -3 257

Korekty konsolidacyjne w pozostalej dziatalnoci operacyjnej dotyczg operaciji zwigzanych ze zbyciem
rzeczowych aktywow trwatych.

Korekty konsolidacyjne w dziatalnosci finansowej wynikajg gtéwnie z eliminacji przychodow i kosztow
finansowych z tytulu udzielanych pozyczek wewnatrz grupy, a takze réznic kursowych od udzielonych
pozyczek. Ponadto w korektach konsolidacyjnych w dzialalnosci finansowej ujgto wynik Grupy ze
zbycia udziatéw spotek PSM Alfa Sp. z o.0. oraz Krioton Sp. z o.0.

IV. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WLASNYM

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym sporzgdzono zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidenciji ksiggowej i analizy sald kont.

V. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Y4
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych prawidiowo sporzgdzono stosownie do
zakresu informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie
skonsolidowanego: sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z
dochodéw catkowitych, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych
sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzgcych bezposrednio z ewidenciji ksiegowe;j i
analizy sald kont.

V. PRAWIDLOWOSG SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spoétke, w istotnych aspektach,
zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami
dotyczacymi ujawnien zawartych w poszczegéinych Standardach.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, ktorego
informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebgdgcych panstwem czfonkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania uzyskano potwierdzenie, iz w okresie badanym nie
zostaly w Spélce naruszone przepisy prawa, a takze statutu Spoiki.
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E.

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego, a dotyczgce

badanego okresu nie wystapity.

e~

1.

PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. sporzgdzala w 2009 roku dla CP Energia S.A. raport z przegladu
érédrocznego  sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej oraz = $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za okres 01.01.2009-
30.06.2009. Umowa o badanie skonsclidowanego sprawozdania finansowego zawiera dodatkowe
zagadnienie w postaci badania jednostkowego sprawozdania finansowego CP Energia S.A. za
okres 01.01.2009-31.12.2009, ktére wymaga sporzadzenia odrgbnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystali§my z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.

Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

Niniejszy raport zawiera 20 stron, kolejno numerowanych oraz parafowanych przez biegtego
rewidenta.

Zbigniew Telega
Biegly rewident nr 10935

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblaska 15/17 ~

01-747 Warszawa PKF Audyt sp.zo.o.
01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
tal. +48 22 560 76 50, lax +48 22 560 76063

Warszawa, 15 marca 2010 r. NIP 725.10-13-699, REGON 471072925
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