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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Grupy Finansowej Premium S.A.

Przeprowadzili§my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej Grupa Finansowa Premium S.A. (dalej: ,Grupa”), w ktérej spotka dominujaca jest

Grupa Finansowa Premium S.A. z siedzibg w Katowicach, ul. Mieczykéw 14, za rok obrotowy

zakonczony dnia 31 grudnia 2009 roku, obejmujgcego:

-  skonsolidowany bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie akty-
wow i pasywow wykazuje sume bilansowa w wysokosci 62 859 tysiecy ztotych,

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 1 143 tysiecy ztotych,

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2009
roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujace catkowity dochéd w wysokosci 1 143 tysiecy
ztotych,

— skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku
do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych netto
o kwote 3 123 tysiecy ztotych,

— skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2009
roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwo-
te 5 144 tysiecy ziotych,

- informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za rzetelno$¢ i jasnos¢ zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzgdzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowo-
§ci oraz za prawidtowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad spétki dominujace;.
Naszym zadaniem byto zbadanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspek-
tach zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetel-
nie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa,
jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do:

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
Z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami - ,ustawa o rachunkowosci"),

— stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych (opartej na dotychczas
obowigzujgcych normach wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajo-
wg Rade Biegtych Rewidentéw z uwzglednieniem przepiséw ustawy z dnia 7 maja 2009 ro-
ku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania spra-
wozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym - Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych nie-
prawidtowosci. W szczegoélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym skonsoli-
dowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene poprawnosci przyje-
tych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, jak i ogdinej
prezentacji zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przepro-
wadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii
o zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc.

Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2009 roku;

— zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finan-
sowej, ktére zostaty zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksigg rachunkowych;

— jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcego spotki wechodzace w skiad Grupy.

Ponadto stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uwzglednia, we wszystkich istot-
nych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporza-
dzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okreso-
wych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009r. nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Katowice, dnia 01 marca 2010 .

Barbara/Bogdanowicz

\

Kluczm&‘y Bi%&y ewident

Numer ewidencyjny 10518

Dziatajacy w imieniu Audyt i Doradztwo Pawlik, Modzeléwski i Wspoélnicy ag Z 0.0.:
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ul. Ktodnicka 9c, 40-703 Katowice

wpisana na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3046
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Podmiot badany
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2009 Grupa Kapitatowa
Grupa Finansowa Premium S.A.
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Podmiot badany
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2009 Grupa Kapitatowa
Grupa Finansowa Premium S.A.

I.  CZESC OGOLNA
Informacje ogoéine

Informacije o Grupie Kapitatowej

Na dziert 31 grudnia 2009 roku w skiad Grupy Kapitatowej Grupa Finansowa Premium S.A.
wchodzg Grupa Finansowa Premium S.A. jako spétka dominujaca (dalej: ,Spétka dominuja-
ca”) oraz Premium Inwestycje sp. z 0.0. jako spotka zalezna (dalej: ,Spotka zalezna’”).

Spétka dominujgca posiada 100% udziat w zarejestrowanym kapitale zaktadowym i prawach
gtosu spoétki zaleznej.

Spétka zalezna podlega konsolidacji po raz pierwszy. Konsolidacji podlega sprawozdanie
finansowe spotki zaleznej za okres od 22 pazdziernika 2009 do 31 grudnia 2009 roku.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

Informacie o spéice dominujacej

Spétka dominujgca powstata z przeksztatcenia Grupy Finansowej Premium Spétka z ograni-
czong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjna.
Spétka dominujgca posiada siedzibe w Katowicach, kod pocztowy 40-748, ul. Mieczykéw 14.

W dniu 17 listopada 2006 roku spétka dominujaca zostata zarejestrowana w Krajowym Reje-
strze Sgdowym w Sadzie Rejonowym w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Reje-
stru Sadowego, pod numerem KRS 0000267847.

Do dnia przeksztatcenia w spotke akcyjng spotka dominujgca byta zarejestrowana w Krajo-
wym Rejestrze Sadowym - Rejestrze Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000049234.

W czerwcu 2007 roku Grupa Finansowa Premium S.A. zadebiutowata na Warszawskiej Giet-
dzie Papierow Wartosciowych. Spétka zostata utworzona na czas nieokreslony.

Spétka dominujgca jest emitentem papierow wartosciowych i na podstawie art. 55 ust. 5
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 roku,
nr152, poz. 1223 z pbzniejszymi zmianami — ,ustawa o rachunkowosci”) sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Spoétka dominujaca posiada nastepujace numery identyfikacyjne:
Numer identyfikacji podatkowej (NIP) 6342427710
Nr rejestracji statystycznej (REGON): 277573126

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki dominujacej sa ustugi posrednictwa
finansowego obejmujgce faktoring, obrot wierzytelnosciami, udzielanie pozyczek oraz
windykacja naleznosci.
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Podmiot badany
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2009 Grupa Kapitatowa
Grupa Finansowa Premium S.A.

Spétka dominujgca dziata w oparciu o Statut Spotki sporzadzony w formie aktu notarialnego
w dniu 16 pazdziernika 2006 roku (Rep. A nr 8957/2006) z pézniejszymi zmianami. Ostatnia
zmiana Statutu dokonana zostata Uchwatg nr 7 i 8 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjona-
riuszy z dnia 2 grudnia 2008 roku (Rep. A nr 14202/2008), zarejestrowana w Krajowym Reje-
strze Sadowym - Rejestrze Przedsiebiorcow w Sadzie Rejonowym Katowice — Wschéd
w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 9 marca
2009 roku.

Ponadto Spétka prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o ustawe o swobodzie dziatalnosci gospo-
darczej oraz kodeks spétek handlowych.

Kapitat zaktadowy Spétki dominujacej na dziert 31 grudnia 2009 roku wynosi 3.800.000 zt
i odpowiada kapitatowi zaktadowemu Grupy Kapitatowej. Kapitat zaktadowy dzieli sie
na 3.800.000 sztuk akgcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Wartosé
‘:’:;? Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania :I::::]a::iil l::::jn::::;l mw:;:?i;r::';gel
A | imienne ;’f’::'cﬂ":jz’:::: el :?089;‘;5“ 800 000 1,00 800 000,00
B na okaziciela akcje nie sg uprzywilejowane 1 200 000 1,00 1 200 000,00
Cc na okaziciela akcje nie sa uprzywilejowane 1 800 000 1,00 1 800 000,00
RAZEM 3800 000 | xxx 3 800 000,00

Na dzien 31 grudnia 2009 roku sktad akcjonariatu przedstawiat sie nastepujaco:

udziat
Akcjonariusz seria akcji liczba akcji w kapitale
= : ; A 400 000 3
Dariusz Piasecki B 100 000 13,16%
A 400 000
Michat Nawrot B 100 000 13,26%
C 4 000
Krzysztof Bukowski B 400 000 10,53%
Grzegorz Maslanka B 400 000 10,53%
Pozostali B.C 1996 000 52,53%
RAZEM 3 800 000 100,00%

W badanym roku nastgpito obnizenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 300 000 zt., ktére
zostato zarejestrowane w KRS pod datg 08 luty 2010 rok. Obnizenie kapitatu zaktadowego
nastapito zgodnie z uchwata nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 lipca
2009 roku w sprawie umorzeniem akcji wtasnych nabytych przez Spétke.
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Podmiot badany
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2009 Grupa Kapitatowa
Grupa Finansowa Premium S.A.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w sktad Zarzadu Spétki wchodzity nastepujace osoby:

—  Krzysztof Bukowski - Prezes Zarzadu
— Dariusz Piasecki - Wiceprezes Zarzadu
—  Grzegorz Maslanka - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie nastgpita zmiana w sktadzie Zarzadu Spétki. Rada Nadzorcza uchwata
nr 12/09 z dnia 25 marca 2009 roku odwotata Pana Dariusza Piaseckiego z dotychczas zaj-
mowanego stanowiska Prezesa Zarzadu, powierzajac Panu Dariuszowi Piaseckiemu stano-
wisko Wiceprezesa Zarzadu. Tego samego dnia uchwatg nr 13/09 Rada Nadzorcza odwotata
Pana Krzysztofa Bukowskiego z dotychczas zajmowanego stanowiska Wiceprezesa Zarza-
du, powierzajgc Panu Krzysztofowi Bukowskiemu stanowisko Prezesa Zarzadu. Uchwaty
weszty w zycie z dniem 1 kwietnia 2009 rok.

Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodar-

czy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 19 maja 2009 roku powyzsze zmiany w sktadzie
zarzgdu wpisano do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2009 roku przedstawiat sie nastepujaco:

—  Nawrot Michat - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

—~  Mazurkiewicz Pawet - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
— Kolonko Jézef - Cztonek Rady Nadzorczej

— Kowalczyk Andrzej - Cztonek Rady Nadzorczej

—  Pietrzyk Piotr - Cztonek Rady Nadzorczej

W badanym okresie nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Przecietne zatrudnienie w Spotce w roku 2009 wynosito 27 etatow.

Informacije o spotce zaleznej

Spétka zalezna zostata utworzona w dniu 22 pazdziernika 2009 roku w wyniku zawarcia
umowy spétki w formie aktu notarialnego, Repertorium A nr 9980/2009.

W dniu 07 grudnia 2009 roku spotka zalezna zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sado-
wego Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000343451.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spéftki zaleznej sa:

— kupno i sprzedaz nieruchomos$ci na wiasny rachunek,

— wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,
— posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

— zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie.

Audyt i Doradztwo Pawlik, Modzelewski i Wspolnicy sp. z o.0. -5- \g\w] \



Podmiot badany
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2009 Grupa Kapitalowa
Grupa Finansowa Premium S.A.

Spoétka zalezna posiada nastepujace numery identyfikacyjne:
Nr rejestracji podatkowej (NIP): 9542688960
Nr rejestracji statystycznej (REGON): 241361151

Kapitat zaktadowy spotki zaleznej na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 2.000.000 zt i dzielit
sie na 20.000 sztuk udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. 100% udziatéw posiada
spétka dominujaca.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku w skiad Zarzadu spotki zaleznej wchodzity nastepujace oso-
by:

— Grzegorz Maslanka - Prezes Zarzadu

—  Krzysztof Bukowski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu spéiki zalezne;.
W spoice zaleznej nie zostata powotana Rada Nadzorcza.

Przecietne zatrudnienie w Spotce w roku 2009 wynosito 1 etat.

Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2009 bedace przedmiotem bada-
nia, o ktérym wydawana jest opinia jest pierwszym rocznym skonsolidowanym sprawozda-
niem finansowym sporzadzonym przez Grupe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku
zostato sporzadzone metodag konsolidacji petna.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spoétki zaleznej objetej konsolidacjg podlegato weryfi-
kacji wytacznie dla celéw konsolidacji. Weryfikacja zostata przeprowadzona przez Audyt
i Doradztwo Pawlik, Modzelewski i Wspodlnicy sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku, obejmuje:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie ak-
tywow i pasywow wykazuje sume bilansowa w wysokosci 62 859 tysiecy ztotych,

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia
31 grudnia 2009 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 1 143 tysiecy ztotych,

-~ skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2009
roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujace catkowity doch6d w wysokosci 1 143 ty-
siecy ztfotych,
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Podmiot badany
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2009 Grupa Kapitatowa
Grupa Finansowa Premium S.A.

— skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2009
roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych
netto o kwote 3 123 tysiecy ztotych,

— skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2009
roku do dnia 31 grudnia 2009 roku wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 5 144 tysiecy ziotych,

— informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie z dziatal-
nosci Grupy za rok obrotowy 2009.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania i biegiego rewidenta

Badanie zostato przeprowadzone przez Audyt i Doradztwo Pawlik, Modzelewski i Wspélnicy
sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach przy ul. Kiodnickiej 9c, podmiot wpisany na liste uprawnio-
nych do badania pod numerem 3046.

Podstawa dokonanego badania byta umowa zawarta ze spétkg dominujgca w dniu 1 lutego
2010 roku o przeprowadzenie badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Audyt i Doradztwo Pawlik, Modzelewski i Wspdlnicy sp. z 0.0. zostata wybrana do badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa Finanso-
wa Premium S.A. uchwata Rady Nadzorczej spotki dominujacej nr 41/09 podjetej w trybie
pisemnym w dniu 25 stycznia 2010 roku.

Badanie zostato przeprowadzone pod kierunkiem Pani Barbary Bogdanowicz, kluczowego
biegtego rewidenta wpisanego na liste biegtych rewidentéw pod numerem 10518.

Badanie przeprowadzone zostato w dniach od 4 lutego 2010 roku do 1 marca 2010 roku.

Podmiot uprawniony do badania oraz biegly rewident zachowali bezstronnos¢ i niezaleznosc¢
wobec badanej Jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2, 3 i 4 ustawy o biegtych rewidentach
iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U z 2009r. Nr 77, poz. 649)

Dostepnos$¢ danych i oswiadczenie Zarzadu
Os$wiadczenia

Zarzad spotki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za prawidtowos¢ i rzetelnosc
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy oraz prawidiowos¢ dokumentacji kon-
solidacyjnej. Zarzad Spétki dominujacej przedtozyt biegtemu rewidentowi pisemne os$wiad-
czenie z dnia 1 marca 2010 roku o kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolida-
cyjnej, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
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Podmiot badany
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finansowym oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie bilansu do dnia zto-
zenia oswiadczenia.

W oéwiadczeniu potwierdzono, ze przekazane biegtemu rewidentowi informacije byly rzetelne
i prawdziwe zgodnie z przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu spétki dominujacej i obej-
mowaty wszystkie zdarzenia mogace mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finanso-
we Grupy.

Dostepnos¢ danych

Zarzad spotki dominujgcej udostepnit biegtemu rewidentowi sprawozdania finansowe spétek
objetych konsolidacjg, dokumentacje konsolidacyjng oraz pozostate wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
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Il. ANALIZA FINANSOWA

Ze wzgledu fakt, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania
jest pierwszym rocznym sprawozdaniem skonsolidowanym Grupy oraz objecie konsolidacjg
sprawozdania finansowego spétki zaleznej za niepetny rok obrotowy (rozpoczecie dziatalno-
Sci od 22 pazdziernika 2009 roku), brak jest poréwnywalnosci danych przedstawiajacych sy-
tuacje finansowa i majatkowg Grupy dla celéw analizy finansowe;.

W zwigzku z powyzszym prezentujemy ponizej strukture bilansu, podstawowe wielkosci ra-

chunku zyskow i strat oraz wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy
za jeden rok obrotowy.

Struktura skonsolidowanego bilansu - Aktywa

AKTYWA (dane w tysiagcach zlotych) 2009 struktura 2009
1. Aktywa trwale 4411 7,0%
1. Wartosci niematerialne 548 0,9%
2. Wartoé¢ firmy jednostek podporzadkowanych - 0,0%
2. Rzeczowe aktywa trwale 2 464 3,9%
4.1. Naleznosci diugoterminowe 9 0,0%
4.2. Inne inwestycje diugoterminowe 20 0,0%
5. Aktywa finansowe 139 0,2%
6. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1231 2,0%
7. Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - 0,0%
8. Inwestycje w nieruchomosci - 0,0%
Il. Aktywa obrotowe 54 998 87,5%
1. Zapasy - 0,0%

2. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego -
3. Naleznosci krétkoterminowe 36 854 58,6%
4. Krotkoterminowe papiery wartociowe 5839 9,3%

5. Inne inwestycje krétkoterminowe -
6. Srodki pieniezne 12191 19,4%
7. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 114 0,2%
lll. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia 3450 5,5%
AKTYWA RAZEM 62 859 100,0%

Struktura skonsolidowanego bilansu - Pasywa

PASYWA (dane w tysiacach ziotych) 2009 struktura 2009

I. Kapitat wiasny 60 135 95,7%

1. Kapitat zaktadowy 3 800 6,0%

2. Akcje wiasne - 4537 -7.2%

3 Kapit‘al zagasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 40 087 78.1%
Nominalnej
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4, Kapitat z aktualizacji wyceny - 0,0%
5. Rachunkowos$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych - 0,0%
6. Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadko-
- 0,0%
Wanych
8. Zyski zatrzymane 11785 18,7%
- zysk (strata) netto 1143 1,8%
8. Kapital mniejszosci - 0,0%
Il. Zobowiazania dlugoterminowe 1003 1,6%
1. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 583 0,9%
2. Rezerwy - 0,0%
3. Kredyty i pozyczki - 0,0%
4. Pozostate zobowigzania diugoterminowe 420 0,7%
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 1721 2,7%
1. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 900 1,4%
2. Rezerwy 210 0,3%
3. Kredyty i pozyczki - 0,0%
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
& 611 1,0%
zobowigzania
5. Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw - 0,0%
IV. Zobowiazania zwiazane z aktywami sklasyfikowanymi
- 0,0%
jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 62 859 100,0%
Struktura skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (w tysigcach ziotych) 2009 struktura 2009
I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatdow 10 275 100,0%
1I. Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 189 1,8%
III. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-II) 10 086 98,2%
v. Koszty sprzedazy 1 540 15,0%
V. Koszty ogdlnego zarzadu 4 348 42,4%
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 4198 40,8%
VII.  Pozostate przychody operacyjne 1197 11,6%
VIII. Pozostate koszty operacyjne 5462 53,1%
IX. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (VI+VII+VIII) - 67 -0,7%
X Przychody finansowe 2 686 26,1%
XI. Koszty finansowe 1180 11,5%
XI1 Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw < 0.0%
*  jednostek podporzadkowanych 4
XITL Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzadkowa- = 0.0%
" nych wycenianych metoda praw wiasnosci 1
XIV. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1439 14,0%
XV.  Podatek dochodowy 296 2,9%
XVI. Zysk (strata) po opodatkowaniu 1143 11,1%
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Podstawowe wskazniki finansowe

rok

Lp. Wyszczegdlnienie
P y g 2009

Rentownos¢ majatku ROA (w %)
1 wynik finansowy netto x 100 1,82
stan aktywow
Rentownos¢ kapitatu wltasnego ROE (w %)

2 wynik finansowy netto x 100 1,90
stan kapitatu wiasnego

Zyskownosc¢ netto sprzedazy (w %)

3 wynik finansowy netto x 100 11,12
przychody netto ze sprzedazy

Rentownosé brutto sprzedazy (w %)
4 Zysk brutto ze sprzedazy x 100 98,16
przychody netto ze sprzedazy
Wskaznik ptynnosci biezacej (1)
5 aktywa obrotowe ogétem 31,96
zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci szybkiej ( 11 )
6 aktywa obrotowe ogélem — zapasy 31,96

zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci (1l )

7 inwestycie krétkoterminowe 10,48

zobowigzania krotkoterminowe

Pokrycie aktywow trwaftych kapitatem wlasnym i rezerwami
diugoterminowymi

8 kapitat wlasny + rezerwy dtugoterminowe L

aktywa trwate

Trwato$é struktury finansowania

9 kapitat wtasny + rezerwy diugoterm.+ zobowigzania dtugoterm. 0,97
suma aktywow

Wynik finansowy uzyskany przez Grupe w okresie sprawozdawczym, zasadniczo stanowi
wynik uzyskany przez spétke dominujaca. Spétka zalezna powstata w pazdzierniku 2009 roku
i dopiero rozpoczeta dziatalno$¢ na rynku nieruchomosci.

Spotka dominujgca uzyskata zysk ze sprzedazy stanowigcy 41% przychodéw netto ze sprze-
dazy. Ze wzgledu jednak na pogorszenie ogolnej koniunktury gospodarczej majacej takze
wptyw na wyptacalnos¢ niektérych kontrahentéw spétki dominujacej, w biezacym roku spétka
utworzyta wysokie odpisy aktualizujgce naleznosci od tych kontrahentéw. W konsekwencji
spotka dominujgca, a tym samym Grupa, z dziatalno$ci operacyjnej poniosta strate.
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Dodatni wynik finansowy netto ostatecznie Grupa uzyskata z dziatalnoéci finansowej spotki
dominujacej, ktora inwestowata wolne $rodki finansowe w krétkoterminowe aktywa finansowe
przeznaczone do sprzedazy oraz lokowata na oprocentowanych rachunkach lokacyjnych.

Analiza wybranych wskaznikéw finansowych wskazuje, ze dziatalno$é Grupy jest rentowna
oraz, ze na dzien bilansowy nie wystepuije ryzyko utraty ptynnosci.

Podczas przeprowadzonego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowatoby nasze
przekonanie, ze spotki wechodzace w sktad Grupy nie sg w stanie kontynuowaé dziatalnoéci,
przez co najmniej 12 miesigecy od dnia bilansowego na skutek zamierzonego lub przymuso-
wego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnosci.

W punkcie Il informacji dodatkowej do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego Grupy Zarzad spétki dominujgcej wskazat, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
Kapitatowg w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz nie stwierdzono istnienia zadnych oko-
licznosci na dzien autoryzacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Grupe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone metoda
peing na podstawie pakietu konsolidacyjnego obejmujacego jednostkowe sprawozdania fi-
nansowe spotki dominujgcej i spotki zaleznej oraz arkusze stuzace do eliminacji wzajemnych
rozliczen, rozrachunkoéw i kapitatow. Jednostkowe sprawozdania spétek objetych konsolida-
cja zostaty sporzgdzone na dzien 31 grudnia roku. Jednostkowe sprawozdanie finansowe
spotki dominujgcej obejmuje okres 01.01.2009 r.— 31.12.2009 r., natomiast spotki zaleznej
okres 22.10.2009 r. — 31.12.2009 r.
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lll. OMOWIENIE ISTOTNYCH POZYCJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FI-
NANSOWEGO

1.  Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate w wartosci 2.464 tys. z} stanowig $rodki trwate spétki dominujacej,
w tym $rodki transportu (samochody osobowe) uzytkowane w ramach leasingu finansowego
oraz zakupiona przez spotke zalezng nieruchomos$¢ na ktérej spotka zamierza prowadzié
inwestycje.

2.  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 1 231 tys. zt stanowity
1,96% aktywéw Grupy. Aktywa z tytutu odroczonego podatku zostaty utworzone w realne;
wysokosci.

3. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe w wartosci netto 36 854 tys. zt obejmuja w szczegélnosci nalez-
nosci z tytutu pozyczek, umoéw factoringu, uméw przelewu wierzytelnoéci oraz pozostate na-
leznosci. Naleznosci wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem zasad
ostroznej wyceny, tj. pomniejszone o odpisy aktualizujace.

Odpisy aktualizujgce tworzone sa z uwzglednieniem stopnia ryzyka zwigzanego z dang na-
leznoscig. Wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych na koniec 2009 roku wynosita 4 818 tys. zt.

Na dzien bilansowy naleznosci krétkoterminowe netto stanowity 58,63% majatku Grupy.

4. Kroétkoterminowe papiery warto$ciowe

Krotkoterminowe papiery warto$ciowe w kwocie 5 839 tys. zt stanowig nabyte akcje jedno-
stek niepowigzanych przeznaczone do sprzedazy w kolejnym roku obrotowym, w tym akcje
spotki Tines S.A. o wartosci 4 875 tys. zt. Kwota ta uwzglednia odpis aktualizujgcy.

W dniu 15 stycznia 2010 roku dokonano sprzedazy wszystkich posiadanych akgcji spétki Tines
S.A. za cene 4 875 tys. zt.

Na dzien bilansowy dokonano wyceny akcji wedtug wartosci rynkowej, a ich warto$é w bilan-
sie wykazano wedtug zaktualizowanej wartosci.

5.  Srodki pieniezne

Srodki pieniezne w wysokosci 12 191 tys. zt stanowig srodki pieniezne zgromadzone na ra-
chunkach bankowych, rachunkach lokat oraz w kasie.

Srodki pienigzne wyceniono wedtug warto$ci nominalnej. Stan $rodkéw pienieznych na ra-
chunkach bankowych zostat potwierdzony przez wtasciwe banki oraz wykazany z uwzgled-
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nieniem odsetek. Srodki pienigzne w kasie wykazano zgodnie ze stanem potwierdzonym spi-
sem z natury na dzieri 31 grudnia 2009 roku.

6.  Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia

Aktywa przeznaczone do zbycia w wysoko$ci 3 450 tys. zt. stanowi wartos¢ nieruchomosci
I gruntéw przejetych przez spétke dominujgcg na podstawie uméw przewtaszczenia, beda-
cych przedmiotem zabezpieczenia niesptacenia przez dtuznikéw wierzytelnosci. Spétka do-
minujaca przejeta je z zamiarem dalszej sprzedazy. Przewtaszczone nieruchomosci zostaty
wycenione w kwocie nizszej z jej wartoéci bilansowej (w odniesieniu do wartosci dtugu) i war-
tosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

7.  Kapitat wiasny

Kapitat wiasny Grupy w wysokosci 60 135 tys. zt tworza nastepujgce pozycje kapitatow:

— Kapitat zaktadowy spétki dominujacej — kwota 3 800 tys. zt

—  Akcje wiasne spétki dominujgcej — kwota (-) 4 537 tys. zt

— Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji spotki dominujacej powyzej wartosci nominalnej
(AGIO) — kwota 49 087 tys. zt

—  Zyski zatrzymane - kwota 11 785 tys. zt; w tym wynik roku biezacego spotki dominujace;
1116 tys. zt oraz zysk netto spotki zaleznej 27 tys. zt.

W maju 2009 roku spétka dominujgca zakupita akcje wiasne w celu ich umorzenia. Przy za-
kupie zostaty zachowane warunki okre$lone w programie odkupu akcji wtasnych, przyjetym
uchwatg nr 1 Zarzadu spétki dominujacej z dnia 28 kwietnia 2009 roku. Zgodnie z uchwatg
nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki dominujacej z dnia 22 lipca 2009 roku
umorzenie akcji nastapi poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego o kwote 300 tys. zt oraz
obnizenie kapitatu zapasowego o kwote 4 200 tys. zt. Umorzenie akcji nastgpi z chwilg zare-
jestrowania przez Sad obnizenia kapitatu zaktadowego, po przeprowadzeniu procedury kon-
wokacyjnej. Do 31 grudnia 2009 roku obnizenie kapitatu zaktadowego nie zostafo zarejestro-
wane przez Sad. Rejestracja miata miejsce 8 lutego 2010 rok.

W pozycji zyski zatrzymane prezentowany jest zysk roku biezgcego uzyskany przez Grupe,
oraz zyski spotki dominujacej z lat ubiegtych przeznaczane uchwatami Zwyczajnego Zgroma-
dzenia Wspdlnikéw oraz Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki dominujacej na kapitat
zapasowy zgodnie z postanowieniami kodeksu spétek handlowych. W pozycii tej ujeto takze
korekte bilansu otwarcia na 1 stycznia 2007 roku w wysokosci 9 tys. zt, w zwigzku z przej-
$ciem spotki dominujacej na MSSF.

8. Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz oséb trzecich
Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa nie posiada zadtuzenia wobec bankéw i instytuciji kre-

dytowych. Nie ustanowiono zastawéw na aktywach spotek wchodzgcych w skiad Grupy.
Grupa posiada petng mozliwo$¢ dysponowania sktadnikami swojego majatku.
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9.  Przychody netto ze sprzedazy i koszty sprzedanych produktéw, koszty sprzedazy
i koszty ogdinego zarzadu

Przychody netto ze sprzedazy produktéw Grupy w kwocie 10 275 tys. zt zasadniczo obejmuja
przychody uzyskane z podstawowej dziatalnosci spotki dominujacej, tj. z tytutu umoéw facto-
ringu, uméw pozyczek, uméw przelewu wierzytelnosci.

Koszty zwigzane z podstawowg dziatalno$cig operacyjng Grupy obejmujg koszty sprzeda-
nych przez spétke dominujaca produktéw 189 tys. zt, poniesione przez spétke dominujaca
koszty sprzedazy 1 540 tys. zt oraz koszty ogdinego zarzadu Grupy 4 348 tys. zt., w tym
koszty spétki zaleznej w wysokosci 36 tys. zt.

10. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg przychody i koszty nie Zwigzane bezpo-
Srednio z podstawowg dziatalnoscig spotek wehodzgcych w sktad Grupy:

— pozostate przychody operacyjne 1 197 tys. zt

—~  pozostate koszty operacyjne 5462 tys. zt

Pozostate przychody operacyjne stanowig w szczegélnosci zwroty kosztéw zastepstwa pro-
cesowego oraz pozostatych kosztéw sgdowych, pierwotnie poniesionych przez spétke domi-
nujaca w zwigzku z prowadzonym procesem egzekwowania naleznosci, przychody ze sprze-
dazy wierzytelnosci wiasnych, rozwigzane odpisy aktualizujgce naleznosci i inne. Kwota po-
zostatych przychodach operacyjnych obejmuje takze przychody uzyskane przez spotke za-
lezng ze sprzedazy cegly uzyskanej z rozbiérki budynku znajdujgcego sie na zakupionej nie-
ruchomosci.

Pozostate koszty operacyjne poniesione catkowicie przez spoétke dominujacg stanowig
przede wszystkim odpisy aktualizujgce naleznosci (kwota 4 810 tys. zt.), jak réwniez koszty
zwigzane z transakcjami sprzedazy wierzytelnosci wtasnych.

11. Przychody i koszty finansowe

W badanym roku Grupa z dziatalnosci finansowej uzyskata nastepujace wysokosci przycho-
dow i kosztow:

—  przychody finansowe 2 686 tys. zt.

—  koszty finansowe 1180 tys. zt.

Przychody finansowe stanowi w szczegélnosci zysk z inwestycji w akcje spétek zakupionych
celem ich dalszej odsprzedazy, uzyskane odsetki z lokowania wolnych $érodkéw pienieznych
na oprocentowanych rachunkach lokat oraz przychody z wyceny krétkoterminowych papie-
row warto$ciowych na dzien bilansowy.

Koszty finansowe tworzg koszty zwigzane z aktualizacjg wartoéci krétkoterminowych papie-
row wartosciowych wycenionych na dzien bilansowy wedtug warto$ci rynkowej, koszty zZwig-
zane z wyceng naleznosci diugoterminowych wedtug zamortyzowanego kosztu oraz odsetki
Z tytutu leasingu.
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IV. OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH ELEMENTOW SKONSOLIDOWANEGO SPRA-
WOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY

1. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi integralna
czgsC tego sprawozdania. Zostata opracowana, we wszystkich istotnych aspektach, w spo-
s6b kompletny i poprawny, zgodnie z postanowieniami MSSF w zakresie obowigzkowych
ujawnien.

Dane liczbowe ujawnione w tych informacjach wynikajg z ewidencji ksiegowej i s3 zgodne
ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

2.  Skonsolidowany rachunek przeptywo6w pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony metodg posrednia, jest
zgodny z wymogami MSR 7 i wykazuje prawidtowe powigzania odpowiednio z skonsolidowa-
nym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskoéw i strat oraz jest zgodny z dokumentacja
konsolidacyjna.

3. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym zostato sporzgdzone prawidtowo,
zgodnie z postanowieniami MSSF, a wykazany kapitat wiasny Grupy jest zgodny z dokumen-
tacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone prawidiowo,
zgodnie z postanowieniami MSSF oraz zgodnie z dokumentacjg konsolidacyjng.

5. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za roku obrotowy 2009 sporzadzone przez Zarzad spotki
dominujgcej zawiera informacje zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolido-
wanym sprawozdaniu finansowym. Obejmuje ono informacje wymagane regulacjami ustawy
o rachunkowosci art. 49 oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisa-
mi prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009r. nr 33, poz. 259).
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Podmiot badany

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2009 Grupa Kapitatowa

Grupa Finansowa Premium S.A.

STWIERDZENIA BIEGLEGO REWIDENTA

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mie¢ istotny wptyw na zbadane skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe Grupy nieprawidtowosci dokumentaciji konsolidacyjne;j,
ktdre nie zostatyby usuniete, w tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna od-
powiada¢ dokumentacja konsolidacyjna (w szczegdlnosci wytaczenia dotyczgce korekt
konsolidacyjnych).

Zasady (polityka) rachunkowosci Grupy zostata przedstawiona w informacji dodatkowe;
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Spétki Grupy Kapitatowej posiadaja
jednolite zasady rachunkowosci. Ksiegi rachunkowe sg prowadzone i przechowywane
w siedzibie kazdej ze spotek Grupy Kapitatowej z zachowaniem przepisu rozdziatu 8
ustawy o rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone me-
toda peing na podstawie pakietu konsolidacyjnego obejmujgcego jednostkowe sprawoz-
dania finansowe spétki dominujacej i spétki zaleznej oraz arkusze stuzace do eliminacji
wzajemnych rozliczen, rozrachunkéw i kapitatow.

Dokonane wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obro-
tow wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) spétek objetych konsolidacjg sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

Pozycje ksztatujace wynik finansowy Grupy ujete zostaty we wszystkich istotnych
aspektach w sposéb kompletny i prawidtowy.

UzyskaliSmy pisemne o$wiadczenie Zarzadu spotki dominujacej, iz w roku sprawozdaw-
czym nie zostaty naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutéw lub umoéw
spotek wechodzacych w sktad Grupy majace istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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Podmiot badany
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 2009 Grupa Kapitalowa
Grupa Finansowa Premium S.A.

VL. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport sktada sie z - 18 - stron ponumerowanych i parafowanych przez biegtego
rewidenta. Opinia oraz zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy s3 integralng czescig raportu.

Katowice, dnia 01 marca 2010r.

Barbar Bogdanowmz

Kluczo\y Bi gty ewident

Numer ewidencyjny 10518

Dziatajacy w imieniu Audyt i Doradztwo Pawlik, Modzelewski i Wspélnicy sp. z 0.0.:

Efgbara Pawlik Barb ra B danowicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes rzqdu
Biegly rewident nr 10258 Biegly rewident nr 10518
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wpisana na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3046
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