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List Prezesa Zarzadu K2 Internet SA
do Akcjonariuszy, Klientow i Pracownikow

Szanowni Panstwo,

Ubiegly rok zakoriczyliSmy wynikami znacznie gorszymi niz w okresie poprzednich 12 miesiecy. Mimo, iz przychody ze
sprzedazy zwigkszyty si¢ kilka procent to wynik netto zmniejszyt si¢ zdecydowanie. Niemniej, mimo pogorszenia warunkéw
ekonomicznych udato sie osiggna¢ EBITDA w kwocie blisko 2 min zt. Mimo, ze wydatki na marketing w sieci, jako jedyne ze
wszystkich mediéw, uchronity sie przed spadkami w roku 2009, to klienci w sposéb zachowawczy gospodarowali budzetami
na marketing i reklame. ObserwowaliSmy takze silniejszy niz kiedykolwiek nacisk na ceny co miato negatywny wptyw na
nasze marze. Powyzsze miato szczegolne znaczenie w sytuacji wiekszego niz w roku ubieglym udziatu obrotu mediami w
sprzedazy. Na uzyskang nizszg niz planowali$my dochodowos¢ wplyw miaty takze spdznione decyzje zarzadu odno$nie
wdrozenia koniecznych dziatan restrukturyzacyjnych.

Wolniejsze tempo rozwoju rynku pozwolito nam jednak podja¢ szereg inicjatyw, ktore powinny przetozy¢ sie na zwigkszenie
przychoddw i zyskéw w nadchodzacych latach. Zainwestowali$my w agencje reklamowg o znakomitej reputaciji Brainshop
U-boot Sp. z 0.0., co pozwoli nam efektywnie odpowiedzie¢ na oczekiwania klientdw co do kompleksowej obstugi.
ZakonczylisSmy prace nad kilkoma systemami, ktére automatyzuja procesy wewnatrz spotki. UtrzymaliSmy naktady na zespét,
szkolenia i marketing. Dynamicznie rozwijaty sie¢ wszystkie nasze nowe przedsiewziecia tak o charakterze wewnetrznym
(K2 Motion, nowy dziat odpowiedzialny za dziatania w mediach spotecznosciowych - K2 WOMM) jak i te rozwijane w
osobnych spétkach (Audioteka, system3.pl i platforma3.pl). To wszystko. a takze postepujace ozywienie w gospodarce.

pozwala nam na optymistyczne nastawienie co do perspektyw Grupy K2 w biezacym roku.

Janusz Zebrowski

Prezes Zarzadu
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1. WSTEP

W imieniu Zarzadu Grupy Kapitatowej K2 Internet S.A. (,Grupy K2”, ,Grupy”) pragne przedstawi¢ Pafnstwu szczegétowy opis dziatalnosci
gospodarczej Grupy w 2009 roku.

Niniejsze sprawozdanie obejmuje zdarzenia gospodarcze majace wplyw na osiggniete wyniki finansowe, przedstawione w zataczonym
rocznym sprawozdaniu finansowym, ktére zostato opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
(,MSSF”) w zakresie przyjetym przez Komisje Europejska. MSSF obejmujq standardy i interpretacie zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej
(,KIMSF") oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw w zakresie regulacji dotyczacych emitentow papieréw warto$ciowych dopuszczonych
do publicznego obrotu tj.: - ,w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim” z dnia

19 lutego 2009 roku. Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z art. 95 ust. 6 z uwzglednieniem ust 1, 2, 5 art. 95 tego rozporzadzenia.

Zarzad K2 Internet S.A, o$wiadcza, ze przestrzega zasad tadu korporacyjnego okre$lonych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spoétek
Notowanych na GPW” . O$wiadczenie dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego z dnia 1 marca 2010 roku stanowi wyodrebniony

dokument zataczony do niniejszego sprawozdania.

Ponizej przedstawiono opis podstawowych wielkoSci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym sprawozdaniu finansowym, w
szczegolnosci czynnikow i zdarzen (w tym o nietypowym charakterze) majacych znaczacy wplyw na dziatalno$¢ Grupy i osiagane przez
nig o wyniki w roku obrotowym. Ponadto ponizsze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera opis istotnych czynnikéw i zagrozen, na

ktore Grupa jest narazona, a takze perspektyw rozwoju dziatalno$ci w najblizszej przysztosci.

2.  PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO - FINANSOWE ORAZ CZYNNIKI MAJACE
ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC GOSPODARCZA | OSIAGNIETE WYNIKI

Grupa K2 Internet S.A. uzyskata w okresie 12 miesiecy zakoficzonych w 31 grudnia 2009 roku przychody ze sprzedazy produktow i ustug
w wysokosci 43.161 tys. pin i wzrosty one w stosunku do okresu 12 miesiecy zakorczonych 31 grudnia 2008 o 5,7%. Warto$¢ EBITDA
wyniosta w tym okresie 1.706 tys. pin co stanowi spadek 0 61,6% w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku 2008. Warto$¢ EBIT i
zysku netto wyniosty odpowiednio: 145 tys. pln i 82 tys. pln co stanowi spadek o odpowiednio: 95,6% oraz 96,9% w poréwnaniu do roku
2008.

Suma bilansowa na dzien 31 grudnia 2009 roku zamknetfa sie kwotg 29.356 tys. pin. Majatek grupy (aktywa razem) wzrdst 0 15,9% w
stosunku do stanu na dzief 31 grudnia 2008, w tym warto$¢ majatku trwatego wzrosta w stosunku poprzedniego okresu o0 2%, natomiast

warto$¢ majatku obrotowego wzrosta 0 20,2%.
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w tys. pin w tys. eur .
WYBRANE DANE FINANSOWE Zmiana
2008 2009 2008 2009

I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw 40 834 43 161 11 561 9944 5,7%
Il. | Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 3279 145 928 33| -956%
lll. | EBITDA 4 449 1706 1260 393 61,7%
IV. | Zysk (strata) brutto 3368 129 954 30| -96,2%
V. | Zysk (strata) netto 2669 82 756 191 -96,9%
VI. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -680 837 -193 193 | -223,1%
VII. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -3 661 -2 236 -1036 515 -161,1%
VIII. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowe; 7283 278 2062 64| -103,8%
IX. | Przeptywy pienigzne netto razem 2942 -1677 833 -386 | -157,0%
X. | Aktywa razem 25330 29 356 6071 7146 159%
XI. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9836 13 802 2357 3360 | 40,3%
XIl. | Zobowigzania diugoterminowe 561 483 134 18| -13,9%
XIIl. | Zobowigzania krétkoterminowe 9275 13319 2223 3242 43,6%

XIV. | Kapitat wiasny 15494 15 554 3713 3786 0,4%

XV. | Kapitat podstawowy 2030 2030 487 494 0,0%

Do przeliczenia pozycji bilansowych na EUR przyjeto Sredni kursu NBP ustalony na ostatni dzien okresu, ktérego dotycza prezentowane
dane tj.:

- na dzien 31.12.2008r. 1 EUR = 4,1724 PLN;

- na dzien 31.12.2009r. 1 EUR = 4,1082 PLN.

Do przeliczenia danych pochodzacych z rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych uzyto kurséw stanowigcych
$rednig arytmetyczng kurséw podawanych przez NBP na ostatni dzier miesigca wchodzacego w sktad okresu sprawozdawczego tj.:

- z wyliczenia na 2008r. przyjeto kurs 1 EUR = 3,5321 PLN;

- z wyliczenia na 2009r. przyjeto kurs 1 EUR = 4,3406 PLN.

Srednia wazona liczba akcji w okresie

01.01.2008 - 01.01.2009 -

31.12.2008 31.12.2009
Liczba akcji na poczatek okresu 1700 000 2030000
Liczba akcji na koniec okresu 2030000 2030 000
Srednia wazona liczba akcji 1926 311 2030 000
Zysk netto za dany okres
Zysk przypadajacy akcjonariuszom zwyktym 2559 36
Zysk na jedng akcje (w zt) 1,33 0,02
Rozwodniony zysk na jedna akcje (w zt) 1,33 0,02

1. Stany poczatkowe i koncowe liczby akcji jak rowniez transakcje emisji akcji zostaty dla potrzeb ustalenia $redniej wazonej liczby akdji
przeliczone biorac pod uwage decyzje Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 13 wrze$nia 2006 r. o zwiekszeniu liczby

akcji w drodze zamiany warto$ci nominalnej wszystkich akcji z 3,00 zt na 1,00 zt kazda.
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2. Przy wyliczeniu $redniej wazonej liczby akcji wystepujacych w 2008 roku uwzgledniono emisje serii H. Data wptywu Srodkéw
pienieznych z tytutu emisji miata miejsce pod datq podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu podstawowego; tj. 25 kwietnia 2007 r.

3. Poniewaz nie wystepujg akcje uprzywilejowane, nie wystapita konieczno$¢ przeliczenia zysku netto wykazanego w rachunku zyskow
i strat na zysk netto (licznik) przystugujacy akcjonariuszom zwyktym.

4. Poniewaz nie wystepujg akcje rozwadniajace rozwodniony zysk netto na jedna akcje jest rowny zwyktemu zyskowi na jedng akcje.

WSKAZNIKI EKONOMICZNO -
FINANSOWE 2008r. 2009r.
Rentowno$¢ sprzedazy brutto wynik brutto na §przedazy{ prlzychod’y netto ze 30,3% 17,5%
sprzedazy produktow i towardw
. . wynik ze sprzedazy / przychody netto ze o o
Rentowno$¢ sprzedazy netto sprzedazy produktow i towarow 9,8% 0,1%
Rentownoé¢ dziatalnosci operacyjnej wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody 80% 03%
netto ze sprzedazy produktéw i towaréw
Rentownosé brutto wynik brutto / przychody nettq ze sprzedazy 8.2% 0.3%
produktéw i towarow
Rentownosé netto wynik netto / przychody netto ze sprzedazy 6.5% 0.2%
produktéw i towaréw
Zyskowno$¢ kapitatu wiasnego wynik netto / kapitat wtasny 17,2% 0,5%
Zyskowno$¢ aktywow wynik netto / aktywa razem 10,5% 0,3%
- S aktywa obrotowe / (zobowigzania krotkoterm. +
Wskaznik plynnosci biezacy krotkoterm. rozliczenia miedzyokresowe) 210 1,74
- - . (aktywa obrotowe - zapasy) / (zobowiazania
Wskaznik plynnosci szybki krotkoterm. + krotkoterm. rozlicz. miedzyokr.) 2,00 1.67
Pokrycie majatku kapitatami wlasnymi kapitaty wlasne / majatek ogdtem 61,2% 53,0%
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3. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN
Do najistotniejszych czynnikow ryzyka i zagrozen dla Grupy nalezg

* Ryzyko zwigzane z utratq kluczowych klientow badz znaczace obnizenie wartosci $wiadczonych przez Grupe na ich rzecz

ustug,

Grupa osigga sprzedaz i wypracowuje zyski Swiadczac ustugi dla okreslonej liczby klientéw. Utrata jednego z kluczowych klientéw badz
znaczne ograniczenie warto$ci Swiadczonych ustug na rzecz jednego lub kilku kluczowych klientdw moze spowodowaé sytuacje, w ktorej
niemozliwe bedzie zastapienie osigganej sprzedazy oraz zyskow zleceniami od innych odbiorcow a w rezultacie moze skutkowac
pogorszeniem wynikéw finansowych. Ryzyko to moze sie zrealizowaé¢ poprzez zaistnienie okoliczno$ci catkowicie niezaleznych od Grupy,

w szczegdlnosci zmian globalnych strategii i umdw marketingowych miedzynarodowych klientéw Grupy.

Dotychczasowe do$wiadczenie w zaspokajaniu potrzeb klientéw i $wiadczenie ustug o najwyzej jakoSci pozwala przypuszczac, ze klienci
sq zwigzani ze Grupg na diuzszy okres. Jednocze$nie duzy udziat w przychodach Grupy pochodzacy od kilku duzych klientéw zwigksza

ryzyko pogorszenia wynikow finansowych w krétkim okresie. Ocena ryzyka: $rednie.
* Ryzyko nieumiejetnosci spetnienia oczekiwan klientow,

Grupa $wiadczy ustugi taczace w sobie rozne kompetencje, w tym wiedze i doswiadczenie marketingowe, kreacje reklamowg oraz
projektowanie i realizacje systeméw informatycznych. Ze wzgledu na skomplikowang nature $wiadczonych ustug Grupa moze by¢
narazona na wigksze ryzyko popetnienia btedu badz opodznienia w dostawie ustug. Ryzyko to bedzie tym wieksze im bardziej zlozone sq
ustugi $wiadczone przez Grupe. Jakikolwiek btad czy opdznienie moze skutkowac:

e dodatkowymi kosztami zwigzanymi z rozwigzaniem problemu,

e opo6znieniem w zaptacie lub czeSciowg utratg wynagrodzenia od klienta,

e niezadowoleniem klienta, co moze negatywnie wptyna¢ na wiarygodno$c¢ i reputacje spotek Grupy

e  podnoszeniem przez klienta roszczen z tytutu zapfaty kar umownych i innych.

W roku 2009 jednostka dominujaca Grupy tj. K2 Internet S.A. osiagnelo 2-gie miejsce w badaniu satysfakcji klientéw agencii

interaktywnych Smile Check 2009 prowadzonych przez TNS OBOP. Na tej podstawie ryzyko mozna oceni¢ jako niskie.
* Ryzyko naruszenia praw z zakresu wiasnosci intelektualnej,

Podmioty trzecie moga by¢ w posiadaniu okreslonych praw wiasnosci intelektualnej, w tym prawa wiasno$ci przemystowej i praw
autorskich, ktére sg podobne badz takie same jak te stosowane przez Grupe K2 w pracy lub polecane przez niego swoim kontrahentom.
Osoby trzecie moga w takiej sytuacji wystepowac z roszczeniami przeciwko spétkom wehodzacym w sktad Grupy badz jej kontrahentom,
argumentujac, iz naruszono ich prawa wtasnosci intelektualnej. Zwigzane z tym postepowanie sadowe moze by¢ kosztowne i absorbujace
dla osob zarzadzajacych Grupg. W sytuacji, gdy podmioty trzecie wystapig z roszczeniem, obecni klienci Grupy K2 mogg zadac
stosownego odszkodowania.

Umowy zawierane przez spétki Grupy K2 przewidujg odpowiednie regulacje w zakresie wtasnosci intelektualne;.

Ocena ryzyka: niskie.
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* Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow,

Cennym aktywem Grupy K2 sg zasoby ludzkie. Grupa dziata w oparciu o wiedze, doSwiadczenie i umiejetnosci swoich pracownikéw,
wysokiej klasy specjalistow tworzacych multi-dyscyplinamy, uzupetniajacy si¢ zespdt. Utrata kluczowych pracownikéw mogtaby
negatywnie wptyna¢ na terminowo$¢ realizacji biezacych zadan oraz tempo kreowania nowych ustug. Nie mozna wykluczy¢, ze
konieczno$¢ przeprowadzenia rekrutacji i wdrozenia nowozatrudnionych pracownikow opdznitaby realizacje oraz podniosta koszty
realizacji zakontraktowanych przez klientéw ustug, co mogtoby pogorszy¢ wyniki finansowe. W celu ograniczenia tego ryzyka firma
przyjefa strategie, ze dla wykonania danego zadania tworzone sg zespoty (grupy 0séb) pracujace wspolnie nad danym projektem. Ponadto
w 2009 roku wdrozone zostaty systemy ocen pracy pracownikéw.

Ocena ryzyka: rednie.

* Ryzyko zwigzane z bezpieczenistwem informacji i ryzyko wiamania do systemu informatycznego,

Grupa odpowiedzialna jest za utrzymanie i wsparcie systeméw informatycznych, ktére mogg by¢ narazone na ataki z zewnatrz w celu np.
przechwycenia danych lub w celu ich uszkodzenia. Ze wzgledu na to, ze Grupa K2 przechowuje na rzecz klientéw dane poufne lub objete
szczegblng ochrong (jak dane osobowe), przechwycenie takich danych przez osoby trzecie moze skutkowaé m.in. zerwaniem umowy i

powstaniem roszczen ze strony klientéw i innych stron, dotyczacych w szczegdlnoSci naruszenia chronionych prawem ich interesow.

Grupa, aby zminimalizowa¢ ryzyko na biezaco aktualizuje lub dokupuje oprogramowanie oraz urzadzenia techniczne zabezpieczajace
przed dostepem do systemu nieuprawnionych oséb. Grupa wdrozyta takze odpowiednie procedury wewnetrzne, ktdrych przestrzeganie
minimalizuje powstanie ryzyk zwigzanych z nieautoryzowanym dostepem do danych i systeméw.

Ocena ryzyka: niskie.

* Ryzyko zwigzane ze spadkiem marz i wzrostem konkurencji,

Grupa K2 funkcjonuje na bardzo konkurencyjnym rynku, na ktdrym o zlecenia klientéw rywalizujg firmy roznej skali dziatalnosci, przy czym
w przypadku pewnej czesci projektow, rywalizacja taka ma charakter migdzynarodowy. Dynamiczny rozwdj internetu spowodowaé moze
wejscie na rynek nowych firm, dotychczas aktywnych w innych krajach lub na innych rynkach komunikacji marketingowej w Polsce. Nie

mozna wykluczy¢, ze zwigkszona konkurencja moze wptyna¢ na obnizenie marz i w zwigzku z tym na pogorszenie wynikow finansowych.

Zdobyte do$wiadczenie i kilkuletnie funkcjonowanie na rynku oraz rozpoznawalno$¢ marki K2 pozwala sadzi¢, ze Grupa zajmuije stabilng
pozycje w branzy. Z drugiej strony na skutek kryzysu w roku 2009 budzety marketingowe sg alokowane z duzg ostroznoscig i wymogiem
wysokiej efektywno$ci kosztowej.

Ocena ryzyka: $rednie.

* Ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie klientéw z dotrzymaniem terminéw pfatno$ci,

Przychody Grupy K2 pochodza z realizacji umow o $wiadczenie okreslonych ustug, w tym ramowych i wieloetapowych. Umowy te
zawierajg postanowienia co do terminéw ptatnosci. Istnieje ryzyko, ze klient nie dokona uzgodnionych pfatnosci lub dokona ich
nieterminowo.

Grupa stara sie na biezaco monitorowa¢ swoje nalezno$ci i dzieki temu minimalizuje ryzyko powstawania niesciggalnych naleznosci.

Ocena ryzyka: rednie.
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4. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH
DLA ROZWOJU SPOLKI ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Do najwazniejszych czynnikow istotnych dla dziatalnosci Grupy bez watpienia nalezy ogdlna sytuacja gospodarcza w roku 2009. W
okresie tym znaczaco zostaty zmniejszone budzety marketingowe. Mimo wyraznego spowolnienia wywotanego przez kryzys gospodarczy,
rynek internetowy wcigz pozostaje w fazie rozwoju. Ciagly wzrost liczby internautéw oraz postepujaca zmiana sposobu konsumpcji
mediéw faworyzujaca media elektroniczne, rozwoj nowych ustug konwergentnych, sukcesy serwisow spoteczno$ciowych sg podstawg do
wzrostu catego rynku ustug internetowych. Spowolnienie z roku 2009 wyraznie wptyneto réwniez na wyniki Grupy tj. niewielki wzrost
przychoddéw oraz obnizenie dochodowosci. Dalsze prognozy dotyczace penetracii internetu w Polsce wcigz pozostajg optymistyczne a
widoczne oznaki ozywienia juz przetozyly sie na wyniki Grupy w 4 kwartale 2009 r. i pozwolity osiggna¢ dodatnie wyniki dziatalno$ci.
Pomimo tych trendéw nalezy zaznaczy¢, ze na dziataino$¢ i wyniki Grupy maja wptyw czynniki zwigzane z ogdlng sytuacja gospodarczg
kraju, ksztattujace réwniez sytuacje majatkowg klientow. Te parametry ekonomiczne maja wptyw m.in. na poziom $rodkéw jakie klienci
Grupy alokujg na wydatki zwigzane z marketingiem i ustugami IT. Krajobraz pokryzysowy wyraznie pokazuje, ze klienci planujg swoje
budzety marketingowe z bardzo duzg ostroznoscia i ktada ogromny nacisk na efektywno$¢ kosztowa. To moze wplyna¢ na marze
osiagane przez spotki Grupy.

Ogolna sytuacja gospodarcza kraju ksztattuje takze warunki na rynku pracy co ma bezpos$rednie przetozenie na koszty ponoszone przez
Grupe.

Przyjeta przez spétki Grupy K2 strategia konsolidacji w roku 2009 pozwolita zachowaé mozliwo$ci dostarczania ustug na najwyzszym
poziomie. Zgodnie z planami K2 Internet S.A. wzmocnita dziat wideo (m.in. z powodzeniem wyprodukowata serie reklam telewizyjnych),
rozbudowata portolio ofertowanych ustug o ustugi marketingu szeptanego czyli WOMM (Word Of Mouth Marketing) oraz ustugi zwigzane
§cile z social media. Ponadto w dniu 27.11.2009r. K2 Internet S.A. objeta 50% udziatéw w agencji marketingowej Brainshop U-Boot
Sp. z 0.0. W Grupie powstata nowa spétka platforma 3 Sp. z 0.0., wyspecjalizowana w e-mail marketingu. W wyniku tych inwestycji Grupa
K2 osiggneta moZliwosci dostarczania ustug z obszarze kampanii zintegrowanych taczacych marketing klasyczny z marketingiem
elektronicznym i stata sie dostawca o unikalnej na rynku mozliwosci $wiadczenia ustug o tak szerokim spektrum.

Wprowadzanie nowych ustug wigze sie ze znacznymi kosztami, ponoszonymi na ich wytworzenie i reklame. Nie mozna wykluczy¢
przypadku, w ktorym nowowprowadzone przez Grupe K2 ustugi przyniosg nizsze niz oczekiwane rezultaty ekonomiczne, co moze

spowodowac znaczace obnizenie wyniku / wystapienie straty finansowe;.

5. INWESTYCJE

W odréznieniu od lat wezesniejszych w roku 2009r. wydatki inwestycyjne majatkowe zostaty znaczaco zredukowane. Cele inwestycyjne
pozostaly takie same tj. dziatalno$¢ inwestycyjna byla skoncentrowana gtéwnie na rozbudowie mozliwosci technicznych w zakresie

$wiadczonych ustug oraz na zakupach zwigzanych z rozbudowg centrum danych.

Naktady na zakupy i modernizacje rzeczowych aktywéw trwatych i wartoSci niematerialnych i prawnych wyniosty w 2009r. odpowiednio:

504 tys. pIn i 307 tys. pln. W strukturze zakupdw najwiekszy udziat miaty naktady na zakup urzadzen technicznych i maszyn: 352 tys. pln.

Wedtug stanu na dzien 31.12.2009r. Grupa K2 nie zaciagneta zadnych istotnych zobowigzar na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych, a

zakupy byly finansowane ze $rodkow wiasnych, jedynie zakup samochodéw realizowano w oparciu o leasing operacyjny.
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W ramach zakupow sprzetu komputerowego i oprogramowania Grupa K2 nabywata serwery, wyspecjalizowane urzadzenia sieciowe,
biurowy sprzet komputerowy (notebooki, stacje robocze w tym wydajne komputery stuzace obrébce materiatow video), oprogramowanie

biurowe oraz specjalistyczne narzedzia programistyczne oraz programy do projektowania graficznego, animacji i edycji video.

W 2009 roku Grupa K2 Internet S.A. dokonata nastepujacych inwestyciji kapitatowych:

- zakup 50% udziatéw spotki Brainshop U-Boot Sp. z 0.0.; wezesniej K2 Internet S.A. nie posiadato udziatéw w spétce Brainshop U-Boot
Sp.z0.0,;

- odkupiono 5% udziatow spotki Komitywa.com Sp. z 0.0. za kwote 1 pln, w wyniku czego K2 Internet S.A. objeta 100% akcji spotki
Komitywa.com Sp. z 0.0.

- W dniu 19 lutego 2009 r. ACR S.A. zbyta na podstawie umowy sprzedazy na rzecz Pani Jolanty Zaczek - Sakouhi tacznie 751 udziatéw w
spotce system3.pl Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 50,00 zt (piecdziesiat zlotych) kazdy, stanowigcych facznie 75,1% kapitatu
zaktadowego i dajacych tacznie 75,1% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw system3.pl Sp. z 0.0. Cena sprzedazy przedmiotowych
udziatéw wyniosta 37.550 zt (trzydziesci siedem tysiecy piecset piecdziesiat ztotych). Do czasu zawarcia powyzszej umowy ACR S.A.
posiadata 100% udziatow w kapitale zakladowym system3.pl Sp. z 0.0., uprawniajacych do 1000 gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw. W
wyniku zbycia przedmiotowych udziatéw ACR S.A. posiada w spdtce system3.pl Sp. z 0.0. 249 udziatow, stanowigcych tacznie 24,9%
kapitatu zaktadowego i dajacych tacznie prawo do 24,9% gtoséw na zgromadzeniu wspdinikéw spotki system3.pl Sp. z 0.0.

- platforma3 Sp. z 0.0. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 6 lipca 2009r. Postanowieniem z dnia 06.10.2009r. spdtka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie Xl
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000337045. Kapitat zaktadowy system3.pl Sp. z 0.0. wynosi 50.000 pln Prezesem Zarzadu
Spotki platforma3 Sp. z 0.0. jest Prezes Zarzadu ACR S.A., Pani Jolanta Zaczek — Sakouhi. ACR S.A. posiada w spétce platforma3 Sp. z
0.0. 249 udziatoéw, stanowigcych facznie 24,9% kapitatu zaktadowego i dajacych tacznie prawo do 24,9% gltoséw na zgromadzeniu

wspolnikow spotki system3.pl Sp. z 0.0.

6. DOSTAWCY, ODBIORCY, GLOWNE RYNKI ZBYTU

Grupa realizuje swojg sprzedaz na terenie kraju oraz zagranica, jednak dominujacym rynkiem zbytu jest rynek krajowy.

Grupa $wiadczy przede wszystkim ustugi w obszarze e-marketingu w zakres ktorych wchodza;
- kreacja i strategia komunikacji,

- konsulting e-marketingowy i usability;

- tworzenie, rozwdj i utrzymanie serwiséw internetowych

- tworzenie aplikacji multimedialnych i produkgji video,

- e-commerce,

- hosting zarzadzany,

- womm - Word of Mouth Marketing,

W segmencie media on-line oferowane sg nastepujace ustugi:
- planowanie i kreacja mediéw on-line,

- marketing afiliacyjny,

- reklama w wyszukiwarkach internetowych (,SEM”)

- e-mail marketing.
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Grupa realizuje rowniez inne ustugi szeroko rozumianego zakresu wsparcia duzych organizacji w obszarze marketingu, sprzedazy i
obstugi klienta, jednak sq to zazwyczaj ustugi dodatkowe jak np.: marketing bezpo$redni, PR on-line czy zarzadzanie programami

lojalno$ciowymi oraz prowadzenie promocji i konkursow zgodnie z zapotrzebowaniem klientow.

Segmenty geograficzne

Zdaniem kierownictwa Grupy K2 brak jest przestanek wydzielania w Grupie segmentow geograficznych. Srodowiska ekonomiczne w
ktorych dziataja spétki z Grupy K2 charakteryzujq sie podobnym ryzykiem i poziomem zwrotu. Wprawdzie sprzedaz prowadzona jest takze
dla klientéw zagranicznych jednak zdaniem kierownictwa ryzyko i poziom zwrotu ze sprzedazy krajowej i zagranicznej sq zblizone. W
zadnym z 3 prezentowanych lat przychody i zyski ze sprzedazy zagranicznej nie przekroczyty 10% przychodow lub zyskéw Grupy K2, a

aktywa dotyczace tych segmentow nie sg mozliwe do wydzielenia.

Segmenty branzowe
Zdaniem kierownictwa Grupy K2 dziatalno$¢ spétek nalezacych do grupy nalezy podzieli¢ na dwa segmenty branzowe: sprzedaz ustug
e-marketingowych oraz sprzedaz ustug mediowych. Segmenty te w znaczacym stopniu réznig sie pod wzgledem rodzaju oferowanych

ustug oraz sposobu ich wytwarzania.

01.01.2008 - 31.12.2008

Segment
e-marketingowy ~ Segment mediowy ~ Wytaczenia Razem
Przychody od klientéw zewnetrznych 28 277 12 557 40 834
Przychody od klientéw wewnetrznych 1350 70 -1420 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 18 698 9763 -1 28 450
Wynik brutto ze sprzedazy 10 929 2 864 -1409 12 384
Koszty ogdlnego zarzadu 7628 2018 -1276 8370
Wynik ze sprzedazy segmentu 3301 846 -133 4014
Pozostate przychody / koszty operacyjne netto -684 -184 133 -735
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej 2617 662 0 3279
Przychody / koszty finansowe netto 89
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 3368
Podatek dochodowy 699
Zysk/Strata netto 2669
Aktywa przypisane do segmentu 26 108 5193 -5 971 25330
Zobowigzania handlowe przypisane do segmentu 2778 3518 -863 5433
Naktady inwestycyjne 2997 936 3933
Amortyzacja 1119 51 1170

EBITDA 3736 713 4 449
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01.01.2009 - 31.12.2009

Segment
e-marketingowy ~ Segment mediowy ~ Wytaczenia Razem
Przychody od klientéw zewnetrznych 27 624 15 537 43 161
Przychody od klientéw wewnetrznych 1380 111 -1491 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 21 866 14 503 -773 35 596
Wynik brutto ze sprzedazy 7138 1145 -718 7 565
Koszty ogélnego zarzadu 7424 821 -718 7527
Wynik ze sprzedazy segmentu -286 324 0 38
Pozostate przychody / koszty operacyjne netto 92 15 0 107
Zysk/Strata na dziatalnoSci operacyjnej -194 339 0 145
Udziaty w stratach jednostek stowarzyszonych -67
Przychody / koszty finansowe netto 51
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 129
Podatek dochodowy 47
Zysk/Strata netto 82
Aktywa przypisane do segmentu 31457 6890 0 38 347
Zobowigzania handlowe przypisane do segmentu 3626 4008 0 7634
Naktady inwestycyjne 839 22 -28 833
Amortyzacja 1547 98 -84 1561
EBITDA 1353 437 1790

Branza mediowa i ustugi zwigzane z e-marketingiem charakteryzujq si¢ pewng sezonowoscig i zwykle wigksza niz proporcjonalnie czg$¢

przychoddw i zyskow jest realizowana w IV kwartale roku.

Znaczacy odbiorcy

Odbiorcy, z ktérymi zrealizowano udziat w sprzedazy ogétem przekraczajacy 10%:
- Grupa Coca Cola - 8.700 tys. pin (0k.20,2% ogdtu przychodéw Grupy),

- Grupa PZU - 4 844 tys. pIn (ok.11,2% ogdtu przychodow Grupy).

7. ZNACZACE UMOWY DLA DZIALALNOSCI GRUPY ZAWARTE W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM

K2 Internet S.A. i ACR S.A. (spotka zalezna K2 Internet S.A.) dnia 1 lipca 2009 r. zawarta umowe z Grupg PZU (tj. PZU S.A., PZU na
Zycie S.A., PTE PZU S.A., TFI PZU S.A.) dotyczaca strategicznej obstugi dziatari w intemecie, obejmujacej planowanie i zakup mediow w
internecie, obstuge w zakresie kreacji form reklamowych, marketingu w wyszukiwarkach internetowych, obstuge w zakresie programéw
afiliacyjnych. Umowa zawarta zostata na okres jednego roku z mozliwoscig przedtuzenia na okresy kolejne. Umowa ma charakter ramowy
i nie gwarantuje K2 Internet S.A. i ACR S.A. realizacji ustug o okreslonej wysokosci. Informacja o wiw zostata opublikowana zgodnie z
par.5 ust.1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami

prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, w Raporcie Biezacym nr 58/2009 z dnia 17 lipca 2009 r.



K2 Internet SA
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosei Grupy Kapitatowej w 2008r.
Wszystkie dane przedstawione w tysiacach zt o ile nie wskazano inaczej

Z punktu widzenia dziatalno$ci lub rentownosci w 2009 roku obowigzywaly nastepujace umowy znaczace (w rozumieniu §2 pkt 51
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych) dla dziatalnosci K2 Internet S.A., w tym z akcjonariuszami, oraz umowy ubezpieczenia, wspotpracy

lub kooperacii:

Umowy handlowe jednostki dominujacej (klienci)

e umowa z dnia 15 stycznia 2003 roku z Nokia Poland Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktérej przedmiotem jest okreslenie zasad i
warunkow wspétpracy w zakresie obstugi serwisow WWW Nokia Poland Sp. z 0.0. oraz $wiadczenia innych ustug internetowych, e—
marketingowych i multimedialnych majacych na celu promowanie produktow oraz ustug Nokia Poland Sp. z 0.0.; umowa zostata

zmieniona w zakresie $wiadczenia ustug o charakterze ciggtym, w drodze porozumienia zmieniajacego dnia 21.05.2009r.,

e umowa z dnia 8 maja 2006 roku z Coca-Cola Poland Services Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktdrej przedmiotem jest
$wiadczenie na rzecz Coca-Cola Poland Services Sp. z 0.0. obstugi istniejacych systeméw, ustug tworzenia i obstugi systeméw

zgodnie z postanowieniami odrebnie uzgodnionych zlecen oraz innych ustug okreslonych umowa,

Umowy handlowe jednostki dominujacej (dostawcy):

e umowa z dnia 30 stycznia 2004 roku z RedDot Solutions Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ktérej przedmiotem jest dostawa

oprogramowania - systemu zarzadzania zawartoscig RedDot Professional 5.5 — Content Management System (RD — CMS),

e umowa z dnia 1 maja 2007r. z ATM S.A. z siedzibg w Warszawie, ktorej przedmiotem jest odptatne $wiadczenie przez ATM S.A. na
rzecz K2 Internet S.A. ustug dostepu do internetu oraz kolokacji okre$lonych w zataczniku do umowy na podanych w umowie

warunkach,

e umowa z dnia 8 marca 2003 roku z Inxnet GmbH z siedzibg we Freiburgu, ktdrej przedmiotem jest przyznanie K2 Internet S.A.
statusu ,Advanced partner” zezwalajacego na sprzedaz oraz dystrybucje (bez wytacznosci) programoéw Inxmail Professional oraz

Inxmail Enterprise autorstwa firmy Inxnet.

e umowa z 6 stycznia 2004 roku z Microsoft Ireland Operations Limited (umowa okresla uczestnictwo w Programie Partnerskim

Microsoft)

e umowa z dnia 1 kwietnia 2007r. z SourceCode Technology Holdings Inc. (umowa okresla warunki dystrybucji oprogramowania
K2.Net)
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8. ZNACZACE TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI (w tym wynagrodzenia os6b

zarzadzajacych i nadzorujacych)

1. Informacje dotyczace transakcji z jednostkami majacymi istotny wpltyw na K2 Internet SA

W okresie od 01.01.2009 do 31.12.2009 podmiotami majgcymi istotny wptyw na Grupe K2 z uwagi na fakt posiadania znaczacych

pakietow akcji s (i / lub byli): Pan Michat Lach, Pan Janusz Zebrowski oraz Spétka bmp Media Investors

Podmioty te posiadaty nastepujace procentowe udziaty w strukturze kapitatu zaktadowego Spétki na kolejne dni bilansowe:

znaczacy inwestorzy

Michat Lach
Janusz Zebrowski
bmp Media Investors

Fundusze zarzadzane przez BZ WBK AIB Asset Management

Rok 2008
Przychody
Nazwa ze
sprzedazy
Michat Lach 10,29
Janusz Zebrowski 0,00
Spotka bmp AG 0,00
Razem 10,29
Rok 2009
Przychody
Nazwa ze
sprzedazy
Michat Lach 374,19
Janusz Zebrowski 0,00
Spotka bmp Media Investors 0,00
Razem 374,19

Przychody z
tytutu
odsetek

0,00
0,00
0,00
0,00

Przychody z
tytutu
odsetek

0,00
0,00
0,00
0,00

% udziat w kapitale zakladowym

31.12.2008

23,62%
10,22%
22,90%
9,90%

Koszty
operacyjne

0,00
380,46
22,60
403,06

Koszty
operacyjne

0,00
433,84
0,00
433,84

2. Informacije dotyczace transakcji z kluczowym kierownictwem

31.12.2009
12,10%
11,02%
23,62%
9,90%
posaule Naleznosci Pozostate AT
tytutu Y tytutu
handlowe naleznosci /
odsetek pozyczek
0,00 23,16 35,69 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 23,16 35,69 0,00
o Zobowigzania  Pozostalte SRR
tytutu ot tytutu
handlowe naleznosci /
odsetek pozyczek
0,00 4,64 262,54 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 4,64 262,54 0,00

W okresie od 01.01.2009 do 31.12.2009 cztonkami zarzadu K2 Internet SA byli: Pan Tymoteusz Chmielewski, Pan Janusz Zebrowski, Pan

Tomasz Tomczyk.

Dane dotyczace Pana Janusza Zebrowskiego - Prezesa Zarzadu zaprezentowane zostaty w tabeli powyzej.
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Rok 2008

Nazwa

Tomasz Tomczyk

Tymoteusz Chmielewski

Razem

Rok 2009

Nazwa

Tomasz Tomczyk

Tymoteusz Chmielewski

Razem

Czlonkowie Zarzadu objeci sa dodatkowym ubezpieczeniem medycznym (Medicover) refundowanym w 50% , a takze

Przychody ze
sprzedazy

0,00
0,00
0,00

Przychody ze
sprzedazy

0,00
0,00
0,00

Przychody z
tytutu
odsetek
0,00
0,00
0,00

Przychody z
tytutu
odsetek
0,00
0,00
0,00

Koszty
operacyjne

367,71
377,02
744,73

Koszty
operacyjne

327,21
317,40
644,61

Koszty z
tytutu
odsetek
0,00
0,00
0,00

Koszty z
tytutu
odsetek
0,00
0,00
0,00

Naleznosci

0,00
0,00
0,00

Naleznosci

0,00
0,00
0,00

wykorzystywac nalezace do K2 Internet S.A. Samochody i telefony komérkowe w celach stuzbowych.

Wysoko$¢ wynagrodzenia Rady Nadzorczej wynosito odpowiednio:

Rok 2008
Marek Michat Jens Robert Andrzej Emilia
Borzestowski Lach Spyrka Rzadca Sykulski Gajzler

0,50 2,00 0,00 1,00 1,50 0,50
Rok 2009
Marek Michat Jens Robert Andrzej
Borzestowski Lach Spyrka Rzadca Sykulski

1,00 2,50 0,00 2,00 2,00

3. Informacje dotyczace transakcji z pozostatlymi podmiotami powigzanymi

Pozostatymi podmiotami powigzanymi, z ktérymi jednostka realizowata transakcje w roku 2008 oraz roku 2009 sa;

Zobowiazania

0,00
0,00
0,00

Zobowiazania

0,00
0,00
0,00

Aktywa z
tytutu
pozyczek
0,00
0,00
0,00

Aktywa z
tytutu
pozyczek
0,00
0,00
0,00

moga

1. Pani Marta Sendrowicz — zona Pana Janusza Zebrowskiego, ktéra $wiadczyta na rzecz Grupy ustugi wynajmu powierzchni

biurowe;.

o A~ LN

Jednostka zalezna od K2 Internet SA — K2 Search Sp. z 0.0. (wytgczona z konsolidacji)

DM Penetrator SA ( osoba zarzadzajaca jest Cztonek Rady Nadzorczej K2 Internet SA)

Jednostka stowarzyszona MDPL Sp. z 0.0., w kiérej K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiada 50% udziatow.
Republika Kobiet Sp. z 0.0. ( Spotka, ktdrej osobg zarzadzajacq jest Przewodniczacy Rady Nadzorczej K2 Internet SA)
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Rok 2008

Nazwa
K2 Search Sp. z 0.0.

MDPL Sp. z 0.0.
DM Penetrator S.A.

Marta Sendrowicz

Republika Kobiet Sp. z 0.0.

Razem

Rok 2009

Nazwa
K2 Search Sp. z 0.0.

MDPL Sp. z 0.0.
DM Penetrator S.A.

Marta Sendrowicz

Republika Kobiet Sp. z 0.0.

Razem

Przychody ze
sprzedazy

4417
388,43
0,00
0,78
1029,06
1462,44

Przychody ze
sprzedazy

24,60
378,99
0,00
0,00
312,33
715,92

Przychody z
tytutu
odsetek

7,90
0,00
0,00
0,00

0
7,90

Przychody z
tytutu
odsetek

10,92
9,20
0,00
0,00

0

20,12

9. POZOSTALE INFORMACJE

Koszty
operacyjne

32,00
0,00
25,88
0,00
250,00
307,88

Koszty
operacyjne

78,49
0,00
48,90
12,84
150,00
290,23

9.1 Informacje o zaciagnietych kredytach.

Koszty emisji

akciji
0
0
335,18
0
0
335,18

Koszty emisji

akeji

o o o o o

0,00

Naleznosci
handlowe

0,72
462,38
0

0,96
745,40
1209,46

Naleznosci
handlowe

83,25
891,58
0

0

185,22
1160,05

Zobowigzania
handlowe

39,04
0,00
9,00
0,00

348,07
396,11

Zobowigzania
handlowe

60,98
0,00
8,70
3,92

183,00
256,60

Aktywa z
tytutu

pozyczek

157,90
0,00
0,00
0,00

0

157,90

Aktywa z
tytutu
pozyczek

W dniu 18 czerwca 2009 roku jednostka dominujaca K2 Internet S.A. podpisata Umowe o Kredyt w Rachunku Biezacym z Bankiem

Handlowym w Warszawie. Kwota kredytu wynosi 1 milion zt. Termin sptaty kredytu ma nastapi¢ do dnia 15 czerwca 2010r. Wysokos¢

odsetek wynosi: suma stopy procentowej WIBOR 1m oraz marzy 1,9% w stosunku rocznym. Zabezpieczeniem splaty kredytu sq

nalezno$ci ujete w Umowa Cesji Wierzytelnosci w wysokosci 1.340 tys. zt.

W dniu 24 listopada 2009 r. zostat podpisany Aneks nr.1 do Umowy o Kredyt w Rachunku Biezacym zwiekszajacy kwote kredytu do

wysoko$ci 2 miliondw zt. Termin sptaty kredytu zostat przedtuzony do 24 listopada 2010r. Wysoko$¢ oprocentowania nie ulegta zmianie.

Zabezpieczeniem splaty kredytu sg nalezno$ci ujete w Aneksie nr.1 Do Umowy Cesji Wierzytelnosci na kwote nie mniejsza niz 2.700 tys.

zh.

213,82
264,20
0,00
0,00

0
478,02
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9.2 Informacje o udzielonych pozyczkach, gwarancjach, poreczeniach.

Spotki Grupy udzielajg standardowych gwarancji z tytutu realizowanych kontraktéw informatycznych. Ryzyko z nich wynikajace jest
niewielkie a ewentualne skutki finansowe niemozliwe do oszacowania. W wyjatkowych przypadkach Spétki Grupy przyjmujg na siebie
dodatkowe zobowigzania np. dotyczace zaniechania pracy na rzecz konkurencji czy gwarantowanego poziomu ustug. Kary umowne,
ktorych zaptaty mogaq domagac sie klienci, w przypadku gdy Spotka Grupy nie wypetni tych zobowigzan sg zrdznicowane — od kwoty
100.000 zt do 1 min zt (w kontraktach na utrzymanie i hosting zawarte sg takze kary bez gérnego ograniczenia kwoty). Spotki Grupy
podjety odpowiednie dziatania od strony organizacii i technologii tak by zminimalizowac¢ ryzyko wystapienia roszczen ze strony klientow z

tytutu przyjetych dodatkowych zobowigzan.

Na zobowigzania warunkowe sktadajq si¢ ponadto weksle in blanco zabezpieczajace kwoty ptatno$ci rat leasingowych oraz weksle in
blanco jako gwarancja zaptaty przyznanego kredytu kupieckiego.

Grupa K2 udzielita nastepujacych pozyczek:
1. Spoice stowarzyszonej system3.pl w wysokosci 1.751 tys. zt. Cze$¢ pozyczki w wysokosci 790 tys. zt. zostata juz sptacona.
Spoétce stowarzyszonej MDPL Sp. z 0.0. w wysokosci 255 tys. zt
Pracownikom Grupy K2 w wysokosci 256 tys. zt.

2
3
4. Spotce Brainshop U-Boot Sp. z 0.0. (przed potaczeniem) w wysokosci 55 tys. zt. Pozyczka w cato$ci zostata sptacona.
5

Spoice zaleznej Komitywa.com w wysokosci 45 tys. zt.

10 ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA.

W okresie sprawozdawczym w zaden istotny sposéb nie zmieniono przyjetych zasad zarzadzania Spotkami w grupie K2, jedynie dla
lepszego funkcjonowania firmy i zgodnie z wymogami natozonymi Uchwatg Zarzadu GPW Spotka K2 Internet SA zobowigzata sie

przestrzega¢ zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,Dobre praktyki w Spoétkach Publicznych 2005”.

11 PROGNOZY WYNIKOW.

Grupa K2 nie publikowata Zadnych prognoz wynikéw na 2009r.

12 KAPITAL PODSTAWOWY, ZMIANY W KAPITALE.

Kapitat zaktadowy K2 Internet S.A. tworzony jest zgodnie z przepisami Ksh oraz postanowieniami Statutu.

W 2009 roku nie byto zadnych zmian w kapitale podstawowym Spétki dominujacej K2 Internet S.A.
Na dziert 31.12.2009r. kapitat zaktadowy K2 Internet S.A. wynosit: 2.030.000,00 pin i dzielit sie na:

30.000 akcji serii A o wartosci nominalnej 1,00 pin kazda,
e 277.530 akcji serii B o wartosci nominalnej 1,00 pln kazda,

e 870.000 akcji serii C o wartosci nominalnej 1,00 pln kazda,

60.000 akcji serii D o wartoci nominalnej 1,00 pln kazda,
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219.537 akc;ji serii E o warto$ci nominalnej 1,00 pin kazda,
. 92.940 akgji serii F o wartosci nominalnej 1,00 pln kazda,

o 149.993 akcji serii G o wartosci nominalnej 1,00 pln kazda,

330.000 akcji serii H o wartosci nominalnej 1,00 pin kazda,

Akcje serii A, B, D, E [F zostaly pokryte wktadem pienigznym, akcje serii C zostaly pokryte wktadem niepienigznym w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstw spotki cywilnej K2 Internet Provider przez Michata Lach (241.464 akcji) i Janusza Zebrowskiego
(48.536 akcji).

Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi bez uprzywilejowania do udziatu w zysku i zwrotu z kapitatu.

13 EMISJA, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

W dniu 2 lipca 2009 r., zgodnie z Uchwatg, nr 2/1/RN2009 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 6 kwietnia 2009 r., Spotka dokonata zbycia 16
000 akcji Spétki o wartosci nominalnej 1 zt kazda, po cenie Sredniej jednostkowej zbycia 0,01 zt. Transakcje, przeprowadzone w ramach
programu motywacyjnego, odbyty sie na podstawie umoéw cywilno — prawnych.
Liczba sprzedanych akcji stanowi 0,79% kapitatu zaktadowego i daje prawo do 16000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi
0,79% gtoséw na walnym zgromadzeniu.
W ramach tych transakcii:
e Janusz Zebrowski - Prezes Zarzadu Spétki nabyt 6 400 akcji (stownie: sze$¢ tysiecy czterysta) po cenie 0,01 zt. (stownie: jeden
grosz) za faczna kwote 64 zt. (stownie: szesédziesiat cztery zlote),
e  Tomasz Tomczyk — Wiceprezes Zarzadu Spétki nabyt 4 800 akcji (stownie: cztery tysiace osiemset) po cenie 0,01 zt. (stownie:
jeden grosz) za taczng kwote 48 zt. (stownie: czterdziesci osiem ziotych),
e  Tymoteusz Chmielewski — Wiceprezes Zarzadu Spétki nabyt 4 800 akcji (stownie: cztery tysiace osiemset) po cenie 0,01 zt.
(stownie: jeden grosz) za taczng kwote 48 zt. (stownie: czterdziesci osiem ztotych).
Po zbyciu wiw akcji Spétka jest wiascicielem 4000 akcji whasnych, co stanowi 0,20% kapitatu zaktadowego i daje prawo do 4000 gtoséw na

walnym zgromadzeniu K2 Internet S.A., co stanowi 0,20% gloséw na walnym zgromadzeniu.
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14 INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
GRUPY KAPITALOWEJ Z INNYMI PODMIOTAMI.

GRUPA KAPITALOWA K2 INTERNET SA

konsolidacja metoda pelna

K2 INTERNET SA
(jednostka dominujaca)

80% 100%
- akeji - udzialow
- w kapitale zakladowym - w kapitale zakladowym
- glosow na WZ - glosow na WZ
konsolidacja mefoda peing konsolidacja mefoda peing
ACR BA K2 Web Systems Sp. z 0.0.
(jednostka zalezna) (jednostka zalezna)
24.9% 24.9% 50%
- udziatow - udzialow - udziatow
- w kapitale zakladowym - w kapitale zakladowym |- w kapitale zakiadowym
- gloséw na WZ - gloséw na WZ - gloséw na WZ

kensolidacia meftoda praw wiasnosc

100%
- udzialow

- glosow na WZ

K2 Search Sp.z 0.0.
dawna KOMITYWA.COM Sp. zo.o.
(jednostka zalezna)

50%
- udziatow

- w kapitale zakfadowym

- gtosdw na WZ

- w kapitale zakladowym

konsolidacia mefoda praw wiasnosc

system3.pl 8p.z 0.0.

(jednostka stowarzyszona)

platforma3 Sp. z 0.0.
(jednostka stowarzyszana)

MDPL Sp.z 0.0.

(iednostka stowarzyszona)

kensolidacia mefoda proporcienalng,

Brainshop U-Boot Sp. z 0.0.

(jednostka stowarzyszona)

7adna jednostka zalezna ani stowrzyszona nie posiada akcji jednostki dominujacej.

K2 Internet S.A. jest podmiotem dominujagcym w rozumieniu art. 3 pkt 37) lit. a) Ustawy o Rachunkowosci dla 3 spotek z uwagi na fakt

posiadania bezposrednio 100% ogdlnej liczby gtosow w spoétce K2 Web Systems Sp. z 0.0., 100% ogélnej liczby gtoséw w spétce

Komitywa.com Sp. z 0.0. w organizaciji, 80,00% w spotce ACR (stan na dzief 31 grudnia 2009r). Na dzien 31.12.2009r. K2 Internet S.A.

nie jest w sposob posredni ani bezposredni kontrolowana przez inny podmiot.

Jednostka dominujaca

1 K2 Internet SA

Jednostki zalezne od K2 Internet SA

2 ACRSA

3 K2 Web Systems Sp. z 0.0.

K2 Search Sp. z 0.0. (dawniej Komitywa.com)

Jednostka stowarzyszone

5 Brainshop U-Boot Sp. z 0.0.

6 MDPL Sp.zo.o.

7 system3.pl Sp. z 0.0.
8 platforma3 Sp. z 0.0.

Siedziba spotki

Na dzier sporzadzenia sprawozdania spotka K2 Warszawa
Internet SA nie jest kontrolowana przez zaden

inny podmiot.

K2 Internet SA posiada 80% akcji
K2 Internet SA posiada 100% udziatéw
K2 Internet SA posiada 100% udziatow

K2 Internet S.A. posiada 50% udziatéw (400
udziatéw) - wpis do KRS 27.11.2009 r.

K2 Web Systems Sp. z 0.0. wplacita tytutem
nabycia udziatéw kwote 100.000,00 pin

ACR SA posiada 24,9% udziatow *
ACR SA posiada 24,9% udziatow

Warszawa
Warszawa
Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa
Warszawa
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Spoétka K2 Web Systems Sp. z 0.0. zatozona zostata 22 stycznia 2007 roku pod firmg K2 Sp. z 0.0. i wpisana do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000274076 12 lutego 2007 roku. Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i
odpowiednio 100% gtoséw na zgromadzeniu wspélnikow spotki K2 Sp. z 0.0. Siedzibg K2 Web Systems Sp. z 0. o. jest Warszawa (adres:
Al. Solidarno$ci 74A, 00-145 Warszawa). Zgromadzenie Wspolnikéw Spétki podjeto uchwate zmieniajacg nazwe K2 Sp. z 0.0. na Web
Systems Sp. z 0.0. (informacje o wpisie nazwy Spotka otrzymata 28 sierpnia 2008r.), a nastepnie w dniu 21 pazdziernika 2008r. z Web
systems Sp. z 0.0. na K2 Web Systems Sp. z 0.0. Informacje o wpisie nowej nazwy w Krajowym Rejestrze Sadowym Spétka otrzymata
dnia 05 listopada 2008r.

ACR S.A. zostata utworzona aktem notarialnym Rep Nr 6790/2000 w Warszawie z dnia 27 wrze$nia 2000 r. Spétka zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy w Warszawie XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 000065596 w dniu 26
listopada 2001 r. K2 Internet S.A . posiada 80,00% udziatu w kapitale zaktadowym i odpowiednio 80,00% gtosow na walnym
zgromadzeniu ACR S.A.). Pozostate udziaty sq w posiadaniu Pani Jolanty Zaczek — Sakouhi, ktéra od 18.10.2005r. petni funkcje Prezesa
Zarzadu tej spotki. Siedzibg ACR jest Warszawa (adres: ul. Putawska 182, 02 — 670 Warszawa).

K2 Search Sp. z 0.0. (dawna nazwa Komitywa.com Sp. z 0.0.) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 20 grudnia 2007r.
Postanowieniem z dnia 22.01.2008r. spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000296927. Na podstawie umowy kupna —
sprzedazy udziatéw z dnia 16 lipca 2009 r. K2 Internet SA kupita 5% udziatéw od Pana Eryka Ortowskiego, ktéry petnit funkcje Dyrektora
Zarzadzajacego tej Spotki. K2 Internet SA posiada obecnie 100% udziatéw. Informacje o wpisie nowej nazwy K2 Search Sp. z 0.0. w
Krajowym Rejestrze Sadowym Spotka otrzymata dnia 06.01.2010 r. Siedzibg K2 Search Sp. z o. o. jest Warszawa (adres: ul. Putawska
182, 02 - 670 Warszawa).

Brainshop U-Boot Spétka z o.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Kaniowskiej 1, spdtka wpisana do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000146194, jest jednostka stowarzyszona, w ktdrej K2 Internet S.A., zgodnie wpisem do KRS z dnia 27.11.2009 r. objat
50% udziatéw w Spéice Brainshop U-Boot Sp. z 0.0. Objete udzialy uprawniajg K2 Internet S.A. do 50% gltosdéw na Zgromadzeniu

Wspdlnikow.

MDPL. Sp. z o.0. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 22 kwietnia 2008r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy 19 maja 2008
roku pod numerem KRS 0000305704. K2 Web Systems Sp. z 0.0. posiada 50 % udziatéw, lecz nie posiada kontroli nad jednostka.

system3.pl Sp. z 0.0. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 8 sierpnia 2008 r. Postanowieniem z dnia 04.09.2008r. spotka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie XIII
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000312986. Kapitat zaktadowy system3.pl Sp. z 0.0. wynosi 50.000 pIn Prezesem Zarzadu
Spotki system3.pl Sp. z 0.0. jest Prezes Zarzadu ACR S.A., Pani Jolanta Zaczek — Sakouhi. W dniu 19 lutego 2009 r. ACR S.A. zbyta na
podstawie umowy sprzedazy na rzecz Pani Jolanty Zaczek - Sakouhi tacznie 751 udziatéw w spoice system3.pl Sp. z 0.0. 0 wartoSci
nominalnej 50,00 zt (pie¢dziesiat ztotych) kazdy, stanowigcych tacznie 75,1% kapitatu zaktadowego i dajacych tacznie 75,1% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikow system3.pl Sp. z 0.0. Cena sprzedazy przedmiotowych udziatow wyniosta 37.550 zt (trzydziesci siedem tysiecy
piecset piecdziesiat ztotych). Do czasu zawarcia powyzszej umowy ACR S.A. posiadata 100% udziatéw w kapitale zaktadowym system3.pl
Sp. z 0.0., uprawniajgcych do 1000 gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. W wyniku zbycia przedmiotowych udziatow ACR S.A. posiada w
spdtce system3.pl Sp. z 0.0. 249 udziatdw, stanowigcych tacznie 24,9% kapitatu zaktadowego i dajacych tacznie prawo do 24,9% gtosow

na zgromadzeniu wspolnikéw spotki system3.pl Sp. z 0.0.

20
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platforma3 Sp. z o.0. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 6 lipca 2009r. Postanowieniem z dnia 06.10.2009r. spétka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XlII
Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000337045. Kapitat zaktadowy system3.pl Sp. z 0.0. wynosi 50.000 pln Prezesem Zarzadu
Spotki platforma3 Sp. z 0.0. jest Prezes Zarzadu ACR S.A., Pani Jolanta Zaczek — Sakouhi. ACR S.A. posiada w spétce platforma3 Sp. z
0.0. 249 udziatéw, stanowigcych facznie 24,9% kapitatu zaktadowego i dajacych tacznie prawo do 24,9% gtosow na zgromadzeniu

wspolnikéw spétki system3.pl Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe Grupy K2 obejmuije jednostke dominujaca K2 Internet SA oraz Spétki zalezne i stowarzyszone: ACR SA, K2 Web
Systems Sp. z 0.0., system3.pl Sp. z 0.0., platforma3 Sp. z o0.0. i Brainshop U-Boot Sp. z 0.0. Konsolidacji podlegaja wyniki Brainshop
U-Boot Sp. z 0.0. za okres 01.12.2009 do 31.12.2009

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej K2 Internet SA dokonujac konsolidacji nie uwzgledniono spétki K2
Search Sp. z 0.0. (dawniej Komitywa.com) na podstawie kryterium istotnosci oraz spétki MDPL na podstawie planéw zbycia udziatow tej
spotki.

Jednostki zalezne K2 Web Systems Sp. z 0.0. i ACR S.A. podlegaja konsolidacji metodg petna, Brainshop U-Boot Sp. z 0.0. metoda
proporcjonalng, a spotki system3.pl Sp. z 0.0. i platforma 3 Sp. z 0.0. metodg praw wiasnosci.

Na dzieft 31.12.2009r. Grupa K2 Internet S.A. nie jest w sposéb posredni ani bezposredni kontrolowana przez inny podmiot.

15 ZMIANY W SKLADZIE 0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM.

W 2009r. nie nastapity zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej Spotki K2 Internet S.A. i Zarzadu Spotki.

Na 31 grudnia 2009r. oraz na 1 marca 2010r. roku Cztonkami Zarzadu byli:
o Janusz Zebrowski — Prezes Zarzadu
e  Tomasz Adam Tomczyk — Wiceprezes Zarzadu

e Tymoteusz Maciej Chmielewski — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2009r. oraz na 1 marca 2010r. przedstawiat sie nastepujaco:
e  Michat Andrzej Lach - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Andrzej Zbigniew Sykulski — Cztonek Rady Nadzorczej
e Jens Spyrka — Czlonek Rady Nadzorczej
e  Marek Borzestowski — Cztonek Rady Nadzorczej
e Robert Rzadca - Cztonek Rady Nadzorczej

16 ZNACZACY AKCJONARIUSZE

Wedtug najlepszej wiedzy K2 Internet S.A. na dzien sporzadzenia raportu tj. na dzien 1 marca 2010 znaczacymi akcjonariuszami,

posiadajacymi co najmniej 5% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

e bmp Media Investors AG & Co, ktdry posiadat 364.928 akcji, stanowiacych 17,97% w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajacych
do 17,97% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
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Pan Janusz Zebrowski, ktory posiadat 231.309 Akgji, stanowiacych 11,39% w kapitale zakladowym Spotki i uprawniajacych do

11,39% gloséw na Walnym Zgromadzeniu,

Pan Michat Lach, ktory posiadat 213.203 Akcji, stanowigcych 10,50% w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajacych do 10,50%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu,

Fundusze zarzadzane przez BZ WBK AIB Asset Management

(od 15 kwietnia 2008r.)

W wyniku przydziatu akcji w dniu 15 kwietnia 2008r. BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajac w imieniu
Arka BZ WBK Akcji Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Akcji BZ WBK Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego Otwartego staty sie posiadaczami akcji zapewniajacych wiecej niz
5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki K2 Internet S.A. tacznie te Fundusze staly sie
posiadaczami 200.999 akciji, ktére stanowig 9,90% w kapitale zaktadowym Spétki, dajacych prawo do 200.990 gtosow stanowigcych

9,90% ogdlinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajacy w imieniu zarzadzanego funduszu inwestycyjnego QUERCUS
Parasolowy SFIO, w dniu 15 stycznia 2010 r. zawart transakcje nabycia 152.500 akcji spétki K2 Internet S.A. na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. Fundusz do dnia zakupu akcji, o ktrym mowa powyzej nie byt akcjonariuszem spotki K2 Internet
S.A. W wyniku dokonania przedmiotowego nabycia, Fundusz posiada 152.500 akcji stanowigcych 7,51 % udziatu w kapitale
zaktadowym spétki K2 Internet S.A., dajacych prawo do 152.500 gloséw, stanowigcych 7,51 % ogolnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu spotki K2 Internet S.A.

Znaczacy akcjonariusze na dzien 31.12.2008r.

(posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu)

Ak Liczb d b ak Udziat % w kapitale Udziat % w ogadlnejliczbie
cjonariusze iczba posiadanych akgji paldadoy yi s 5 LA
MichatLach 479 437 23.62% 23.62%
bmp Media Investors 465 000 22.90% 22.90%
Janusz Zebrow ski 207 380 10.22% 10.22%
Fundusze zarzadzane przez BZ . ,
WBK AIB AssetManagement 200 890 9.80% 9.90%

Znaczacy akcjonariusze na dzien 31.12.2009r.

(posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu)

Ak Liczb d h ak Udziat % w kapitale Udziat % w ogadlnejliczbie
cjonariusze iczba posiadanych akgji paldadoy yi s 5 LA
bmp Media Investfors 479 528 23.62% 23.62%
MichatLach 245 703 12.10% 12.10%
Janusz Zebrow ski 223780 11.02% 11.02%
Fundusze zarzadzane przez BZ , ,
WBK AIB AssetManagement 200 890 9.80% 9.890%
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Znaczacy akcjonariusze na dziert 01.03.2010r.

(posiadajacy co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu)

Akcjonariusze

Liczba posiadanych akcji

Udziat% w kapitale
zaktadow ym

Udziat % w ogalnejliczbie
gtoséw na WZA

Funduszy Inw estycyjnych S.A.

bmp Media Investors 364 928 17.97% 17.87%
Janusz Zebrow ski 231 309 11.39% 11.89%
MichatLach 218 208 10.50% 10.60%
Fundusze zarzadzane przez BZ

WBK AIB AssetManagement 200 990 9.90% 9.90%
Quercus Tow arzystw o 152 500 751% 751%

17 INFORMACJE O UMOWACH, ZDARZENIACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI
NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH

AKCJONARIUSZY.

W chwili obecnej nie s znane Zarzadowi inne informacje, ktére mogtyby byc¢ istotne dla dziatalnosci Spdtek Grupy i jego akcjonariuszy.

18 KONTROLA PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Poniewaz Spétki Grupy nie realizujg programéw akcji pracowniczych, nie prowadza systemu kontroli tych programéw.

19 INFORMACJE O ZAWARTEJ UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Uchwatg Nr 4/1/2009 Rady Nadzorczej Spdtki z dnia 6 kwietnia 2009 r. podmiotem uprawnionym do badania jednostkowego

sprawozdania finansowego K2 Internet S.A. oraz sprawozdan okresowych za 2009 rok zostata wybrana: BFA Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg

w Warszawie przy ul. Zamiany 16/LU5, wpisana do rejestru KIBR pod numerem ewidencyjnym 4904/398

Umowe podpisano w dniu 9.07.2009r.

Wysoko$¢ wynagrodzenia wynosi 17.500,00 pin netto

Informacje w powyzszym sprawozdaniu odzwierciedlajg rzeczywistg sytuacje spotki.
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Janusz Zebrowski
data imie i nazwisko
Tymoteusz Chmielewski
data imie i nazwisko
Tomasz Tomczyk
Data imie i nazwisko

Podpisy Cztonkéw Zarzadu K2 Internet SA

Prezes Zarzadu

Stanowisko / funkcja

Wiceprezes
Zarzadu

Stanowisko / funkcja

Wiceprezes Zarzadu

Stanowisko / funkcja

Podpis

Podpis

Podpis
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