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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorcze) i Zarzadu TIM Spotka Akeyjna

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego TIM Spdtka Akcyjna
(Spdika) z siedzibg w Siechnicach, ul. Eugeniusza Kwiatkowskiego 24, sktadajacego sie z:

- wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

- bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej), sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2009 roku, wykazujgcego po stronie aktywdw | pasywdw sume 270 517 tysiecy
ztotych (stownie ztotych: dwiescie siedemdziesigt miliondw pieéset siedemnascie
tysigcy),

- rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,
wykazujgacego zysk netto w kwocie 9 543 tysigce ziotych,

- sprawozdania z caftkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wykazujgcego catkowity dochéd w kwocie 9 543 tysigce
ztotych (stownie zlotych: dziewigé miliondw pigéset czterdziesci trzy tysigce),

— rachunku przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2009  roku, wykazujgcego zmniejszenie  stanu  Srodkéw  pienieznych
o kwote 3 221 tysigey zfotych (stownie ziotych: trzy miliony dwiescie dwadziescia
jeden tysiecy),

— sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku, wykazujacego zwigkszenie kapitatéw wiasnych
0 kwote 8 962 tysigce  ztotych  (stownie zlotych: osiem miliondéw dziewiedset
szesédziesigt dwa tysigce),

- dodatkowych informacji i objasnien.

HILB M2 Audyt Sp. z 0.0.

ul. Leszezyna 124, 85-356 Bydgoszez, www.hlbm2.pl

kapitat zakfadowy: 75.000,00 zi, w pelni oplacony

Nr KRS: 0000265086, XIIl Wydziat KRS, REGON: 340226413, NiP: 967-125-05-62
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3148

Zarzad: Macie] Czapiewski — Prezes, Marek Dobek — Wiceprezes,

Slawomir Wodarski — Cztenek Zarzadu

B2 Ayt

Strona1z3



2 Audyt

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny Zarzgd Spétki. Naszym
zadaniem byto zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie opinii 0 jego rzetelnosci,
prawidtowosci i jasnosci oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do:

- postanowien przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pdZniejszymi zmianami), zwane] dalej
ustawsz o rachunkowosci,

- wiedzy i doSwiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w okresie ich obowigzywania.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajaca
pewnos$¢ do wyrazenia miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu finansowym i stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia ksiggach rachunkowych. W szczegolnoéci badanie obejmowato
catosciowg oceng sprawozdania finansowego oraz sprawdzenie, w duzej mierze w sposéb
wyrywkowy, dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, oraz zbadanie poprawnosci przyjetych i stosowanych przez
Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i ocene zasadnosci dokonanych oszacowan.

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objadnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe]
i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

- sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowe] oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskigj
(zwanych dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowoséci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych, oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

- Jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i statutem Spoiki.

Dotyczy: TIM Spdtka Akeyjna
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Zapoznalidmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki
za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie
to spehnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowos$ci oraz przepisow
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedgcego panstwem cztonkowskim

(Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Zawarte w tym

sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty iinformacje pochodzace ze zbadanego przez nas

sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.,

Maciej Czapiewski

L .
/%m é; /k’&uﬂé ¢
Klugzb(vy Bie?ﬁewident
przgprowadzajacy badanie
w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0,

wpisany na listg bieglych rewidentéw pod
numerem 10326

Bydgoszcz, dnia 2 marca 2010 roku

Marek Dobek
Q&M

Wiceprezes Zarzadu

HLB M2 Audyt Sp. z o.0.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149,

Dotyezy: TIM Spdétka Akcyjna

Strona3z 3



Raport uzupetniajacy opinie z badania
sprawozdania finansowego za okres
01.01.2009 - 31.12.2009

TIM Spétka Akcyjna

BNIZ Audyt



Spis TRESCI

l. CZESCOGOLNA.........ceeeeeeeenne S3aseessesstun b E i bes s bakernrmnn e ennerrnnn freennernarmstrarrenrennee 3
[.7. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE 11viveiiiieisrisrestrrserssesneereessssssssnersssreesesessssssssns 3
[.2. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA. .ceeiivreeiierntirisaneresssneesessennessesasnsesssssssssrnenss 4
1.3, PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA. «veveiieeieeteesistsessesesssessensmsresseemmens 5
(.4, ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCHI CEL BADANIA..ceiiieiieerceeenrrreseressrsersssssssssnseressssssesssissssssns 5
[.&, INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI 11vvssertteeeseemeeesssos e 6
[.G. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYN. 1vvvvrrrereererrisesersersessemsnnsrssrsrenns 6
Il. CZESC ANALITYCZNA. ..cocisersnnnnnnee ‘renrrrensessratsas prpecrassenseracense verreersssiess erenrasieierases e 3
(1.7, BILANS UPROSZCZONY euurrrerireriririritiisiersesietsstereeeeeereersessssssssessesessssssenssnssssssssssssressesssess 8
1.2, RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZOZONY .ueneeerreereereeresoaressssssesmnesessssssessssssemmmeesesssss 10
ll.%. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZGZONY ... veveeierereeeeererssrsssessssssssssessesssns 11
Ml RENTOWNOSE ...ueeietvviirtinesieteeesenseessesnsesssssssessessesessessssssesssssssesssssnsensseessersssseemmmeseeessn 12
(1.5, PLYNNOSC FINANSOWA ..eeeiiitreiererteeirneraesasesssesessenssesssasssessansesssessstee e eeeeeeeeeeeeeees oo 13
1.6, SPRAWNOSE WYKORZYSTANIA ZASOBOW ...veueeeereeeeerrerseresseessassseessesesessosstesesses e eeeseesan 14
L7, FINANSOWANIE DZIALALNOSCL ..cuuurvriisiiiesiessennenmneenressessecasneesssessmsensessessssseemememeseseeseen s 15
11.8. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCL. vvovereeeeseeeeeeeeeoee oo 15
lll. CZESC SZCZEGOLOWA. .\vevincriseriisnese sisrsssrores Ceerrerineiine: veerserias bereerreienireiene 16
1.5, OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCL vveeveereeeeeeeseesensesssssseeeeeeeeeseeins 16
Wli.Z2. OCENA PRAWIDLOWOSCI DZIALANIA KONTROLI WEWNETRZNED: c.veeveervreereeereerersvessoessnes 17
Ilf.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA GLOWNYCH POZYCJI BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT.

......................................................................................................................................... 17
H.4, OCENA INFORMACJ! DODATKOWE. .vvvieierieiiineieeirrseossersensessesersssssssesssesssesssenessssenessos 19
[l1.8. OCENA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH. tireerereeeeereeseseererssessssssenessessssssssssesessnn, 20
[l].6. OCENA SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM: 1eveieereieeeeeeeesesstemeeeeeeeeessoen 20
.7, OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKL .vvvvreerereererseseseseesssseneeeeeeeesssseen s, 20
[00.8. INFORMACJA O OPINI BIEGEEGO REWIDENTA. 1uuvrerrerieeeeserorersesssssessssssersssessssessessessess 21

Dotyczy: TIM SA 2




M2 Audyt

|. CzE$¢ 0GOLNA

I.7. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

TIM Spotka Akcyjna

Forma prawna:

Spdika Akcyjna

Ulica:

Eugeniusza Kwiatkowskiego 24

Migjscowose;

Siechnice

Kod pocztowy:

55-011

Poczta:

Siechnice

Telefon:

(713761 600

Faks:

(71137 61 620

Poczta elekironiczna:

zarzad@tim.pl

Adres www:

www. tim.pl

Sad rejestrowy;

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

Data wpisu do rejestru:

10 grudnia 2001

Numer wpisu do rejestru:

0000022407

Regon:

930339253

NiP:

897-000-06-78

Przedmiot dziatalnosci wg EKD

46.90.2

Kapitat podstawowy

23 100 tysiecy ztotych

Kapitat wlasny

210 134 tysiecy zfotych

Wiadze Jednostki

Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza,
Zarzad

1.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalno$ci Spétki w badanym okresie, zgtoszony do
rejestru:

1.1.1.1. 46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

1.1.2. Wiasciciele posiadajacy wiecej niz 5% akcji Spétki w dniu sporzgdzenia
sprawozdania finansowego, wg informaciji posiadanych przez Spétke:

[.1.21. Fundusze zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych -
16,82% udziatu w kapitale Spotki i glosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.2.2. Krzysztof Folta - 15,71% udziatu w kapitale Spotki i gloséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy,

1.1.2.3. Krzysztof Wieczorkowski — 12,98 % udziatu w kapitale Spotki i gloséw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.2.4. AIG Otwarty Fundusz Emerytainy — 10,14 % udzialu w kapitale Spétki i
gtosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.2.5. Kazimierz Stogniew — 6,77 % udziatu w kapitale Spéiki | glosdw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.2.6. Mirostaw Nowakowski - 5,29 % udzialu w kapitale Spoiki i gtosdw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;
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1.11.2.7. ING Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego -
5,08 % udziatu w kapitale Spétki i gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

1.1.3. Zmiany w strukturze wiasnosci w badanym okresie i do dnia wydania opinii
wystgpity. Wtascicielami Spotki posiadajgcymi wigecej niz 5% akcji w dniu sporzadzenia
sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy byli:

[.1.3.1. Fundusze zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych -
16,53% udziatu w kapitale Spdiki | glosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.3.2. Krzysztof Folta - 15,34% udziatu w kapitale Spotki i glosow na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy;

1.1.3.3. Krzysztof Wieczorkowski — 12,68 % udziatu w kapitale Spotki i gtoséw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.4. AIG Otwarty Fundusz Emerytalny — 9,91 % udzialu w kapitale Spotki | glosow
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.5. Kazimierz Stogniew — 6,61 % udzialu w kapitale Spotki i gtoséw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.6. Mirostaw Nowakowski - 5,16 % udzialu w kapitale Spéiki i gloséw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy:;

[.1.3.7. ING Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego -
4,96 % udziatu w kapitale Spofki i gloséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

1.1.4. Zarzgd Spotki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:
[.1.4.1. Krzysztof Folta — Prezes Zarzadu;
1.1.4.2. Mirostaw Nowakowski— Wiceprezes Zarzadu ds. Logistyki:
1.1.4.3. Artur Piekarczyk— Wiceprezes Zarzadu ds. Handlu.

1.1.5. W badanym okresie oraz do dnia zakoriczenia badania nie wystgpity zmiany
w Zarzadzie Spéiki.

1.2. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

1.2.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Sp. z c.0. (nr 3149 na liscie
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kiuczowy biegly rewident Maciej Czapiewski nr
10328, w skiad zespolu rewizyinego wchodzily osoby: Janusz Jazowy, Michat
Jasnowski, Damian Uszko, lwona Chwascinska.

1.2.2. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0, z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Leszczyna 12A
zostala wybrana do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwaig
Rady Nadzorczej z dnia 2 listopada 2009 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie
umowy nr 24/K/2009 zawartej w dniu 4 listopada 2009 roku pomiedzy badang
Jednostkg a HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.

1.2.3. Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego oswiadcza, ze
speinia wymogi, okreslone w art. 56 ust. 2-4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich
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samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym dotyczace bezstronnosci i niezaleznoéci od badanej Jednostki.

.2.4. Kluczowy biegty rewident kierujgcy badaniem, o$wiadcza, ze spetnia wymogi,
okreslone w art. 56 ust. 2-4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz ¢ nadzorze
publicznym dotyczgce bezstronnoéci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.2.5. Badanie przeprowadzono w terminie od 30 listopada 2009 roku do 2 marca 2010
roku. Badanie wstepne przeprowadzono w siedzibie Spdlki w terminie od 30 listopada
2009 roku do 3 grudnia 2009 roku. Badanie wiasciwe przeprowadzono w siedzibie
Spotki w terminie od 25 stycznia 2010 roku do 28 stycznia 2010 roku oraz od 8 lutego
2010 roku do 11 lutego 2010 roku.

1.3, PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

1.3.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

1.3.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoséci (tekst
jednolity Dz. U. z 2008 roku nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami),

1.3.1.2. wiedze i doswiadczenie wynikajgce z norm wykonywania zawodu biegtego
rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w okresie ich
chowigzywania.

I.-4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

1.4.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacie majatkowa
t finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Jednostki.

1.4.2. Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich cztonkéw Zarzadu
Spoiki. Oznacza to, ze Zarzad Spéiki wzigt odpowiedzialno$é za prawidlowosé
rachunkowosci, jak rowniez za stwierdzenie, ze Spotka w sposdb prawidtowy stosowata
zasady rachunkowosci, zapewniajac rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego. Obowigzek podpisania sprawozdania
finansowego przez wszystkich czionkéw Zarzadu Spdiki wynika z przepiséw Ustawy
o rachunkowosci,

1.4.3. Zarzad Spoétki ztozyt odwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowosci
sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktore mogtyby
wptywac istotnie na sytuacje finansows i majgtkowa Spétki, a ktore nie zostaty ujete
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

l.4.4. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito zgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oéwiadczenia niezbedne do formaino-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2009 rok. Nie wystapity ograniczenia zakresu
badania.

1.4.5. W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag
rachunkowych postuzyliSmy sie prébkami rewizyjnyml na podstawie ktdrych
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publicznoprawnych,
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w zwigzku z czym mogag wystgpic réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w ninigjszym
raporcie a wynikami ewentuainych kontroli przeprowadzonych metoda petna.

1.4.6. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczegcia postepowania karnego przez powotane do tego

organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidlowosci, ktére mogty
wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

1.47. W frakcie badania nie stwierdziliSmy zjawisk w systemie rachunkowoéci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spotki.

.5, INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI,

e
e

1.5.1. Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych za rok badany bylo sprawozdanie
finansowe za rok 2008,

[.5.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato poddane badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Wojciech Gasior, biegly rewident nr 9637/7207,
dziatajgcy w imieniu ,ELIKS” Audytorska Sp. z o0.0. , podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych nr 269. O sporzadzonym sprawozdaniu finansowym
za rok 2008 wydano opinie bez zastrzezen i uwag objasniajacych.

1.5.3. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 zostato zatwierdzone przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwaig nr 6 z dnia 16 czerwca 2009 roku.

[.5.4. Wynik finansowy z lat ubiegtych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwatg
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 czerwca 2009 roku, przeznaczajac zysk za rok
2008 na:

- kapitat rezerwowy 15 101 tysiecy ziotych

1.5.5. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 Jednostka ztozyta w Sgdzie Rejonowym dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego w dniu 2 lipca 2009 roku.

1.5.6. Sprawozdanie finansowe za rok 2008 wraz z opinig bieglego rewidenta Spétka
opublikowata w Monitorze Polskim B nr 1855 z dnia 6 pazdziernika 2009 roku.

[.6. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWY M.

1.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe sktada sie z:
1.6.1.1. wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

1.6.1.2. bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej), sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2009 roku, wykazujgcego po stronie aktywdw i pasywow sume 270 517
tysigcy zZiotych (stownie zfotych: dwiescie siedemdziesiat miliondéw pieéset
siedemnascie tysiecy),

1.6.1.3. rachunku zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2008 roku, wykazujacego zysk netto w kwocie 9 543 tysiace ziotych (stownie ztotych:
dziewie¢ miliondw pigéset czterdziesci trzy tysigee),

1.6.1.4. sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wykazujacego catkowity dochéd w kwocie 9 543 tysigce
ztotych (stownie ziotych: dziewigé milionoéw pigéset czterdziesei trzy tysigce),
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1.6.1.5. rachunku przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku, wykazujacego zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych

0 kwote 3 221 tysiecy ztotych (stownie ziotych: trzy miliony dwieécie dwadziescia
jeden tysiecy),

1.6.1.6. sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku, wykazujacego zwickszenie kapitatdw wiasnych

o kwote 8 962 tysigce =ziotych (stownie ziotych: osiem miliondw dziewiedset
sze$édziesigt dwa tysigee),

[.6.1.7. dodatkowych informacji i objasnien.

1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalno$ci w roku obrotowym, ktore
dotgczyta do sprawozdania finansowego.
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Il. CzESE ANALITYCZNA.
I, BILANS UPROSZCZONY

I1.1.1. Bilans uproszczony umozliwia rozpoznanie najwazniejszych zmian, ktére zasziy
w okresie badanym w strukturze i wartosci pozycji bilansowych.

2009-12-31 2008-12-31 Dynamika
Aktywa ys. 2t strEJDI;SJra tys. 24 strzsl;:;;ra 2003502)008
A. AKTYWA TRWALE 96 979 35,8% 58 259 35,5% -1,3%
1. Wartodcl niematerialne 3 540 1,3% 1227 0,4% 188 5%
2. Rzeczowe aktywa trwale 92 227 34,1% 92 864 33,6% «Q,7%
3. Naleznosci diugoterminowe 202 0,1% 181 C,1% 11,7%
4. Inwestycje dhugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
5. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 1010 0,4% 1 636 0,6% -38,3%
6. Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy 0 0,0% 2351 0,9% -100,0%
B. AKTYWA OBROTOWE 173 538 64,2% 178 149 64,5% -2,6%
1, Zapasy 36 330 13,4% 43 248 15,6% ~16,0%
2. Naleznosci krétkoterminowe 74044 27,4% 94 288 34,1% -21,5%
3. Inwestycje krotkaterminowe 62 933 23,3% 40 224 14,6% 56,5%
4, Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 231 0,1% 385 0,i% -40,7%
Aktywa razem : 270 517 100,0% 276 408 100,0% ~2:1%
2009-12-31 2008-12-31 Dynarnika
Pasywa tys. 2t strzzuljct;ra tys. 2 strz;i;;)ura 200(%2’-}008
A. KAPITAEL WEASNY 210134 77,7% 201172 72,8% 4,5%
1. Kapitat {fundusz) podstawowy 23 100 8,5% 23 437 8,5% -1,4%
2. Nalezne wplaty na kapitat
podstawowy (wielkosé ujiemna) 9 0,0% 0 0,0% 0,0%
3. Udzialy (akcje) whasne (wielkodé
ujemna) 0 0,0% -1 651 -0,6% =100,0%
4, Kapitat (fundusz) zapasowy 93 037 34,4% 89511 32,4% 3,9%
5. Kapitat z programdéw opgji
pracowniczych 3112 1,2% 5352 1,5% -41,8%
6. Pozostate kapitaly (fundusze)
rezerwowe 81 342 30,1% 69 422 25,1% 17,2%
7. Zysk (strata) z iat ubieghych G 0,0% 0 0,0% 0,0%
8. Zysk (strata) netto 9 543 3,5% 15 101 5,5% -36,8%
9. Cdpisy z zysku netto w ciggu
roku pbrotowego 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY
NA ZOBOWIAZANIA 60 383 22,3% 75 236 27,2% -19,7%
1, Rezerwy na zobowigzania 2 089 0,8% 2065 0,7% 1,1%
2. Zohowiazania diugoterminowe 0 0,0% 126 0,0% -100,0%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 57 816 21,4% 72 887 26,4% -20,5%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 378 0,1% 157 C,1% 140,7%
Pasywa razem : 270 517 100,0% 276 408 100,0% -2,1%
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i.1.2. Bilans Spétki zamknat sie w 2009 roku suma 270 517 tysiecy zt, co stanowito
spadek wzgledem roku wczesniejszego 0 2,1 %,

I1.1.3. W aktywach Jednostki na koniec 2009 roku najwiekszg grupe stanowity rzeczowe
aktywa trwate. Ich udziat w sumie aktywodw na koniec roku wynidst 34,1%.

I.1.4. Znaczgcy w calym analizowanym okresie byt rowniez udziat w majatku Spdiki
naleznosci krotkoterminowych oraz inwestycji krétkoterminowych.

I1.1.5. Wartos¢ kapitalu wtasnego wzrosta w 2009 roku o 4,5 % i stanowita na koniec
ostatniego analizowanego okresu 77,7 % wszystkich pasywow. O wartoéci kapitatow
wtasnych decydowaly gidwnie: kapitat zapasowy pochodzacy w gtéwnej mierze
ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci emisyjnej oraz kapital rezerwowy utworzony
Z zatrzymanych zyskow.

H.1.8. Zysk netto Jednostki za 2009 rok wynidst 9 543 tys. zt, co stanowi spadek
wzgledem roku wczedniejszego o ponad 36 %.
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1.2, RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

1.2.1. Rachunek zyskéw i strat uproszczony pozwala na szybkie poréwnanie zmian
wartosci przychodow, kosztéw i ich udziatu w wyniku finansowym roku obrotowego
miedzy okresem badanym i okresem poprzedzajacym.

01.01.2009 - 01.01.2008 - )
Wyszczegéinienie 31.12.2009 31.12.2008 2050 a0080%)
tys. zt struldura {%) tys. zt struktura {%)
1. Przychedy netto ze sprzedaiy 334 836 100,0% 439 781 100,0% -23,9%
2. Koszty dziatalnodci operacyinej 322 325 96,3% 419174 95,3% «23,1%
3. Zysk (strata) ze sprzedaiy 12 511 3,7% 20 607 4,7% -39,3%
4, Pozostate przychody operacyjne 4246 1,3% 2 314 £,5% 83,5%
5. Pozostate koszty operacyjne & 853 2,0% 37%4 0,9% 80,6%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 9904 3,0% 19127 4,3% -48,2%
7. Przychody finansowe 2633 0,8% 2 949 0,7% =10,7%
8, Koszty finansowe 172 0,1% 1239 0,3% -86,1%
- w tym odsetki 96 0,0% 240 0,1% -58,9%
9. Zysk (strata) z dzialalnosci
gospodarczej 12 365 3,7% 20 837 4,7% -40,7%
10. Wynik zdarzen nadzwyczainych 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
- zyski nadzwyczajne 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
- sfraty nadzwyczajne 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
11, Zysk {strata} brutto 12 365 3,7% 20 837 4,7% -40,7%
12. Podatek dochodowy — czesé
biezgea 1447 0,4% 4930 1,1% -78,7%
12. Podatek dochadowy ~ czgsé
odroczona 1375 0,4% 806 0,2% 70,8%
14, Zysk / Strata netto 9543 2,9% 15101 3,4% -36,8%

H.2.2. W 2009 roku Jednostka wypracowata zysk ze sprzedazy na poziomie 3,7 %
przychodow, zmniejszajac rentownosc sprzedazy wzgledem roku wezeséniejszego o 1,0
punkt procentowy.

11.2.2.1. Wynik taki byt spowodowany wigkszym spadkiem przychodéw ze sprzedazy
w stosunku do spadku kosztoéw dziatalnosci operacyjne;.

I.2.3. W badanym okresie Jednostka poniosta strate z pozostate] dziatalnosci
operacyjnej. W pozostate] dziatalno$ci operacyjne] Spétka ujmuje gtéwnie koszty
likwidacji towardw, obcigzenia dla pozostatych podmiotdw z tytutu realizowanych lub
refakturowanych na ich rzecz ustug.

I1.2.4. Zdecydowanie wyzszy zysk z dziatalnoéci finansowej w 2009 roku niz w roku
2008 wynika z faktu, ze w ostatnim analizowanym okresie zaréwno na przychody jak
| na koszty finansowe skfadaly sie gtéwnie odsetki, podczas gdy w roku 2008 na koszty
finansowe istotnie wptyneta réwniez nadwyzka ujemnych roznic kursowych nad
dodatnimi.
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uksztaltowat ostatecznie wynik netto Jednostki za 2009 rok na poziomie 2.9 %

przychodow ze sprzedazy.

il.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONY.

I1.3.1. Uproszczony rachunek przeptywdw pienieznych umoziiwia szybkie rozpoznanie
struktury przeptywow pienigznych Jednostki w roku badanym oraz jej zmian wzgledem
okresu poprzedzajgcego.

01.01.2009 - 01.01.2008 - 5 «
P yramika
Wyszczegélnienie 31.12.2009 31.12.2008 2009/2008(%)
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%)

1. Wynik finansowy 9 543 100,0% 15101 100,0% -36,8%
2, Korekty razem 20721 217,1% 21 084 139,6% -1,7%
3. Przeplywy z dzialalnosci

operacyjnej 30 264 317,1% 36185 239,6% ~16,4%
4, Wptywy z dziatalnosci

inwestycyingj 4 498 47,1% 2322 15,4% 93,7%
5. Wydatki na dziatainosci

inwestycyjnej -35 473 -371,7% -32 745 -216,8% 8,3%
6. Przeplywy z dzialalnosci

inwestycyjnej -30 975 -324,6% -30 423 -201,5% 1,8%
7. Wplywy z dziatalnosci

finansowej 210 2,2% 21 0,1% 875,9%
8. Wydatki na dzialalnosci

finansowe; -2 720 -28,5% -2 683 -17,8% 1,4%
9. Przeplywy z drialalnosci

finansowej -2 510 -26,3% -2 661 ~17,6% =5,7%
10. Przeplywy pienieine netto

razem -3 221 -33,8% 3101 20,5% -203,9%

I1.3.2. Struktura przeplywdw pienigznych w roku 2009 byta zdeterminowana wysokimi

wydatkami na dziafalnoéci inwestycyjnej oraz wysokimi wplywami z dziatalnosci
operacyjnej. Strukture taka nalezy oceni¢ pozytywnie jako charakterystyczna dia

przedsighiorstwa dojrzatego, kontynuujgcego rozwdj.
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1.4, RENTOWNOSE

11.4.1. Wskazniki rentownoéci pozwalajg oceni¢ efektywnosé dziatania Jednostki i jej
zmiany mierzone relacjg wyniku finansowego do innych wartoéci opisujacych finanse
Jednostki.

I.4.2. Wartosci Srednie w analizie obliczono jako érednie z warto$ci na poczatek
i koniec roku obrotowego.

Wskaznik Formula wskaZnika Zalecane | 2009 2008 2007
c . Wynik na sprzedazy/Przychody ze 0 o o
Rentownose sprzedazy sprzedazy max 3,7% 4.7% 8,7%
Rentownodd brutto sprzedazy | Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max 3,7% 4,7% 8,8%
Rentowno$¢ netto sprzedazy | Wynik nette/Przychady ze sprzedazy max 2,5% 3,4% 7,2%
y . Wynik netto/Srednia wartodd o o o
Rentownesé netto aktywow aktywdw ogélem max 3,5% 5,4% 13,9%
Rentowncéc netto kapitatu | Wynik netto/Srednia wartoé¢ kapitaiu N 0 o
wiasnego wiasnege bez zysku max 48% 8,2% 32,2%

I.4.3. W roku 2009 wartoSci wszystkich wskaznikéw rentownosci Spdiki ulegty
obnizeniu wzglgdem roku 2008. Sytuacja ta wynika z osiggnietego nizszego zysku
ze sprzedazy w roku 2009 wzgledem zysku roku wczesniejszego. Spadek wskaznikdw
rentownosci zwigzany jest ze spowolnieniem widocznym w branzy, w ktérej dziata
Spoika.
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1.5, PLYNNOSC FINANSOWA

11.5.1. Wskazniki ptynnosci finansowe] pozwalajg oceni¢ zdolno$é Jednostki do
terminowego regulowania zobowigzan, Podane ponizej wartosci zalecane stanowig
wartosci orientacyjne, ktore mogg ulegaé¢ modyfikacji w zaleznosci od branzy, w ktére]
dziata Jednostka.

[1.5.1.1. Niskie wartosci wskaznikdw ptynnosci mogg oznaczaé ryzyko wystgpienia
trudnosei w terminowym regulowaniu zobowigzan. Ryzyko to pomniejszajg
ewentualine mozliwosei Jednostki zaciagania dodatkowych zobowigzan (np.
kredytow biezgcych);

11.5.1.2. Wysokie wartoéci wskaznika plynnosci mogg $wiadczyé o zamrozeniu
srodkow w majatku obrotowym, co moze obnizac rentowno$é kapitatéw wiasnych.

Wskainik Formula wskaZnika Zalecane 2009 2008 2007
{Zapasy + nalenosci krétkoterminowe +
S$rodki pieniezne + rozliczenia
Plynnos¢ biezaca m’edgzgfg‘fviﬁ:‘; /%ggggﬂ?gfa"r:‘;‘w’y 1,4-2,0 2,94 2,39 2,16
krétkoterminowe + rozliczenia
migdzyokresowe generujgce wydatki)
{Naleznodei krétkoterminowe +
krotkoterminowe aktywa finansowe +
PlyAnos¢ szybka rO\i"C2e”’agg;'g\iiﬁ‘g‘;f&‘gigﬁ?;;‘ﬁgce 0,8-1,0 2,35 1,85 1,54
krétkoterminowe + rozliczenia
miedzyokresowe generujace wydatki)
Pokrﬁgs dTg\?Vs\év;:azan {Naleznosci z tytutu dostaw i 51.0 132 5 37 128
naleznoéciami ustug/Zobowigzania z tytuiu dostaw i ustug ! ! d !
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krétkoterminowe - rozliczenia max 115 243,7 [ 105 103,4 | 115 517,3
miedzyokresowe pasywne
Udziat kapitatu {Maigtek obrotowy - zobowigzania
pracujgcego w krétkoterminowe - rozliczenia max 42,6% 38,0% 41,8%
aktywach migedzyokresowe pasywne)/Suma bilansowa
Przecigtny okres | (Srednia wartosd naleznosci z tytutu dostaw 73 2 69.7 70.3
sphywu naleznosci w | i ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + - ’ ! 4
dniach podatek od towardw i ustug nalezny)
. (Srednia wartos¢ zobowigzad z tytutu
t&?ﬁﬁ?ﬁﬁﬁiﬁ dostaw i ustug*365)/(Koszty dziatalnosci 629 615 676
2 tytuhy dostaw | operacygrl\ej - Amortyzacja - Koszty pracy - - ! f 4
ustug w dniach Podatki i optaty + Podatek od towardw i
ustug naliczony przy zakupach)

H.5.2. W 2009 roku, pomimo pogorszenia poziomu wskaznikdéw rentownosci, wskazniki
ptynnosci nadal utrzymywaty sie na bardzo wysokim i bezpiecznym dia Spéiki poziomie.

1.5.2.1. Warto$ci wskaznikow plynnosci szybkiej oraz biezacej byly w roku 2009
wyzsze niz w latach 2007 i 2008, co wskazuje na skutecznosé prowadzenia przez
Spotke polityki bezpiecznej sprzedazy.

1.5.3. Warto$¢ wskaznika pokrycia zobowigzan handlowych naleznosciami utrzymywata
sie w roku 2009 na poziomie zblizonym do poziomu z lat wezesniejszych | wskazuje na
utrzymywanie bezpiecznych proporcji pomiedzy tymi dwoma wielkoéciami bilansowymi.

I1.5.4. Przecietny okres trwania naleznosci oraz zobowigzan ulegaty w analizowanym
okresie tylko niewielkim zmianom - Spétka dba o stabine i bezpieczne relacje
Z kontrahentami.

Dotyczy: TIM SA
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I1.B. SPRAWNOSC WYKORZYSTANIA ZASOBOW

I1.6.1. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobdw pozwalajg oceni¢ efektywnosé
wykorzystania majatku Jednostki i jej zmiany.

11.6.1.1. Wskazniki obrotowosci aktywdw i rzeczowego majgtku trwatego okreslajg
zdolnos€ do generowania przychoddéw przez skiadniki aktywéw, rosnace wartosci
wskaznikéw oznaczaja poprawe efektywnoéci gospodarowania, chociaz mogg tez
wskazywac na trudnosci w odtwarzaniu majatku trwatego;

11.6.1.2. WskaZniki rotacji zapaséw okreslajg okres, przez ktory srednio utrzymywane
sg zapasy miedzy ich zakupem a zuzyciem lub sprzedaza. Skracanie okresu rotacii
zapasow oznacza poprawé gospodarki majatkiem obrotowym.

towardw w dniach

sprzedanych towardw

Wskai#nik Formuta wskaZnika Zalecane | 2009 2008 2007
P . Przychody ze sprzedazy/Srednia wartoéé
Obrotowosd aktywdw aktywow og6ten max 1,2 1,6 1,9
Obrotowosd s . ‘s
: Przychody ze sprzedazy/Srednia wartosd
rzeczowego majatku reeczowego majatku trwatego max 3,6 5.4 10,2
trwatego
Rotacja zapasow {Srednia wartos¢ towardw*365)/Wartosd min 54,8 55,5 62,7

11.6.2. Nizsze przychody ze sprzedazy w roku 2009 niz w roku 2008 spowodowaty
spadek wartosci wskaznikéw obrazujgcych obrotowosé aktywdw i obrotowosé
rzeczowego majatku trwatego.

1.6.3. Wskaznik rotacji zapaséw towardw utrzymat sie w roku 2009 na poziomie
zblizonym do poziomu roku wczesniejszego. Ma to zwigzek z dokonanymi likwidacjami
i przecenami towardw, celem dostosowania posiadanych zapasoéw do mozliwosci

sprzedazowych.

Dotyezy: TiM SA
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il.7. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI

11.7.1. Wskazniki zadiuzenia pozwalajg ocenié ryzyko, jakim obcigzona jest Jednostka w
zwigzku ze strukturg pasywow oraz relacjg migdzy wymagalnoscig pasywdw (terminem,
w ktorym zobowigzania winny by¢ uregulowane) a zapadalnoécig aktywdw (terminem, w

ktérym aktywa wygenerujg korzysci ekonomiczne).

11.7.1.1. Wskaznik finansowania kapitatem wtasnym i pokrycia zobowigzan kapitatem
whasnym pozwalajg oceni¢ zaangazowanie Wiascicieli w finansowanie majatku
przedsiebiorstwa. Z punktu widzenia bezpieczenstwa struktury zrédet finansowania
korzystna jest maksymalizacja jege wartoéci. Z drugiej jednak strony, nadmierny
udziat kapitatow wtasnych oznacza, ze Jednostka nie wykorzystuje w peini dostepne;

dzwigni finansowe;.

11.7.1.2. Wskaznik pokrycia aktywoéw diugoterminowych kapitatem wiasnym okresla
stopien spetnienia podstawowej zasady zréwnowazonego bilansu, wskazujacej, ze
kapitaly o wymagalnos$ci powyzej jednego roku powinny w pemni pokrywaé wartoé

aktywow o zapadalno$ci powyzej jednego roku.

Wskaznik Formuta wskaznika Zaf';ca 2009 | 2008 | 2007
Fmansov\trgy:yi;:p:ta}em Kapitat wiasny/Pasywa ogdlem >30% | 77,7% 72,8% 64,7%
Pokrycie zobowiazan Kapitat wtasny/Zobowigzania i rezerwy na o
kapitatem wiasnym zobowigzania >45% | 348,0% | 267,4% | 1834%
Pokrycie aktywdw
diugoterminowych Diugoterminowe pasywa/{Aktywa trwate + o o o
kapitalem Naleznosci o wymagainosci pow, 12m.) >100% | 218,8% | 207.0% | 263,5%
dtugoterminowym
Trwaiosc zrodet Dlugeterminowe pasywa/Pasywa ogdtem max 78,5% 73,6% 65,4%

finansowania

I1.7.2. Warto$ci wskaznikow obrazujgcych poziom finansowania kapitatem wiasnym byty
na koniec roku 2009 na poziomie znacznie przewyzszajacym warto$é zalecanego
minimum. Roéwniez warto$¢ wskaznika pokrycia zobowigzan kapitatem wiasnym jest
bardzo wysoka, Jest to sytuacja bardzo bezpieczna, gwarantujaca stabilno$é
finansowania i wskazujgca, 2e Spétka posiada rezerwy wynikajace z pozostajacej do
wykorzystania dzwigni finansowe;.

I1.7.3. W kazdym z analizowanych lat Spdtka zachowywata ziotg zasade finansowania,
czyli aktywa zaangazowane diugoterminowo byly w wiece] niz w 100% finansowane
kapitatami diugoterminowymi.

1.8, OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCL

11.8.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy

sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w

roku nastgpnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania,

badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Dotyczy: TiM SA
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lll. CzE$¢ szczEGOLOWA.

14,1, OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSC.

lI.1.1. Jednostka posiada akiualng dokumentacje opisujacg stosowane zasady
(polityke) rachunkowos$ci zatwierdzong przez Zarzad Spotki,

H1.1.1.1. Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane sg w sposdb zasadny i ciggly,
za wyigtkiem zmian w zakresie:

a) Metody wyceny wartoéci godziwej warrantdw subskrypeyjnych zwigzanych z
realizacjg programu motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej - zmiany zostaty
opisane w punkcie ,Pratnosci realizowane w formie akcji” noty [X wprowadzenia
do sprawozdania finansowego,

b) Sposobu prezentacji w bilansie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw —
zmiany zostaty opisane w nocie 2.1 dodatkowych informacji i objasnien,

c) Zmiany zasad dokonywania przecen i likwidacji towaréw trudnozbywalnych —
zmiany zostaty opisane w nocie 7.1 dodatkowych informacji | objasnien,

d) Sposobu prezentacji w bilansie warto$ci niezrealizowanych programow
lojalnoéciowych - zmiany zostaly opisane w notach 18.3; 21.1 oraz 22.4
dodatkowych informacji i objasnien

l11.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach poréwnywalnoéé
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym. Nie korygowano danych poréwnawczych w zwigzku ze zmiang opisang
w podpunkcie c) powyzej (przeceny i likwidacje towardow), gdyz — zgodnie z
wyjasnieniami zawartymi w nocie 7.1 dodatkowych informacji i objasnien — gdyz
Zarzad nie miat mozliwosci szczegdlowego wyliczenia roznicy, natomiast dokonane
przez Zarzad szacunki wykazywaly, iz wplyw zmiany nie byl istotny dla danych
poréwnawczych. Z uwagi na fakt, ze dokonane zmiany w zakresie danych
poréwnawczych polegaty tylko na reklasyfikacji niektérych pozycji sprawozdania i nie
miaty wptywu na wyniki finansowe Spotki ani na wielkosé kapitatow wiasnych, Zarzad
odstapit od zamieszczania w sprawozdaniu danych poréwnawczych wg stanu na
dzien 1 stycznia 2008 roku (bilans otwarcia najwczeséniejszego okresu
porownawczego). Jedyng istotng zmiang w zakresie danych pordbwnawczych byto
przeniesienie wartoéci prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w kwocie 5 322
tysigce ztotych z diugoterminowych rozliczern migdzyokresowych do rzeczowych
aktywow trwatych.

I11.1.2. Ksiggi rachunkowe prowadzone sy z uzyciem systemu komputerowego
MFG/Pro.

HI.1.3. Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w sposéb rzetelny, sprawdzalny i biezacy
a dokonane w nich zapisy sg wlasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

l11.1.4. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidtowa i spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

ll.1.5. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajace dla zapewnienia ich bezpieczenstwa.
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111.1.6. Dokumentacia ksiggowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg
chronione w sposdb wystarczajgcey.

I11.1.7. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikow aktywow | pasywow
Zzgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta
w ksiggach wyniki inwentaryzacii.

jif.2. OCENA PRAWIDEOWOSCI DZIALANIA KONTROL! WEWNETRZNEL.

l.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad i
procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrzne;j.

.22, W celu lepszego doboru procedur i préb badawczych przeprowadzilismy
przeglad dzialajacego w jednostce systemu kontroli wewnetrznej. Nie byto naszym
celem ujawnienie wszystkich nieprawidtowosci i stabosci tego systemu, ani sprawdzenie
efektywnosci jego dziatania,

l11.2.3. System kontroli wewnetrznej dziatajgcy w jednostce jest systemem opierajgcym
sie zarowno na formalnych regulacjach, jak i na nieformainych, ustnych poleceniach
kierownictwa Jednostki.

I11.2.4. W trakcie badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci funkcjonowania
systemu kontroli wewnetrzne;j.

il1.5. OCENA | CHARAKTERYSTYKA GEOWNYCH POZYCJI BILANSU 1 RACHUNKU ZYSKOW | STRAT,

l11.3.1. Pozycje wykazane w bilansie oraz rachunku zyskow | strat wynikaja z
prowadzonych ksigg rachunkowych i zostaly w istotnych aspektach wycenione,
zakwalifikowane | zaprezentowane zgodnie z wymogami MSSF, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci
i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi..

HL.3.2. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkows, ocenilismy wykazane w bilansie salda w istotnych
aspektach jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie
Z zasadg memoriatu i wspotmiernosci.

HL.3.3. Charakterystyka wybranych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat.
[11.3.3.1. Rzeczowe aktywa trwate.

11.3.3.1.1. Spdtka w prawidfowy sposéb ustala warto$¢ poczatkowa nabywanych
srodkow trwatych.

111.3.3.1.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego
okresu ekonomicznej uzytecznosci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna
dla celow bilansowych | podatkowych). Stawki amortyzacyjne zostaty
zweryfikowane w roku 2009. Nie stwierdzono potrzeby zmiany okresu amortyzacii
dla uzytkowanych srodkéw trwatych.

111.3.3.2. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

I11.3.3.2.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oszacowano
prawidiowo. Giowne tytuly do utworzenia aktywoéw na odroczony podatek
dochodowy stanowig otrzymane bonusy odniesione na zapas magazynowy,
rezerwy na $wiadczenia pracownicze i pozostate rezerwy.
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[11.3.3.3. Zapasy.

1.13.3.3.1. Zapasy zostaty poddane spisowi z natury wedlug stanu na dzien
bilansowy. Uczestniczylismy w wybranych spisach z natury. Przebieg
obserwowanych spisow oceniamy jako prawidtowy. W ksiegach rozliczono
stwierdzone réznice inwentaryzacyjne.

111.3.3.3.2. Spotka whasciwie ustala warto$¢ poczatkowg nabywanych skiadnikdw
zapasow.

111.3.3.3.3. Nie stwierdzilismy, by stosowana przez Spodtke metoda dokonywania
przecen i odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapasow zawierata istotne biedy.

111.3.3.3.4. Nie stwierdziliSmy, by istoine pozycje zapaséw zostalty po dniu
bilansowym zbyte ponizej ich wyceny bilansowe;j.

111.3.3.4. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

I11.3.3.4.1. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug Spélka zinwentaryzowata wediug
stanu na dzien 30 listopada 2009 roku. Rozliczono stwierdzone réznice
inwentaryzacyjne.

[11.3.3.4.2. Dokonane przez Spétke odpisy aktualizujgce naleznosci Spétki wediug
naszej oceny wystarczajgco zabezpieczajg ryzyko kredytowe, ktérym obcigzona
jest Spoika.

I1.3.3.4.3. W ramach badanej prébki potwierdziliémy ~ poprzez niezalezne
potwierdzenia sald oraz potwierdzenia sald otrzymane przez Jednostke - 21%
salda nalezno$ci brutto wg stanu na 30 listopada 2009 r., potwierdzajac, ze
naleznosci wykazane sg kompletnie i we wlasciwej wysokosci. Salda naleznosci
Spétki od kontrahentéw cechujg sig duzym rozdrobnieniem, co obniza ryzyko
kredytowe,

I1.3.3.5. Inwestycje krétkoterminowe.

I11.3.3.5.1. Obejmujg posiadane przez Jednostkg lokaty bankowe. Wartoéci lokat
w bankach zostaly potwierdzone przez banki na dzien bilansowy. Daty
zapadalnosci poszczegdinych lokat przypadajg na | pétrocze 2010 roku, w
zwigzku z czym ryzyko stopy procentowe] nie jest istotne, a wartoéé bilansowa nie
odbiega istotnie od wartosci godziwe).

111.3.3.6. Srodki pieniezne.

1.3.3.6.1. Saldo srodkéw pienigznych w bankach zostalo potwierdzone przez
banki na dzien bilansowy. Srodki pieniezne w walucie wyceniono wediug kursu
$redniego na dzien bilansowy.

111.3.3.7. Rozliczenia miedzyokresowe czynne.

I.3.3.7.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytutdw okreslonych
wnocie 10.1 dodatkowych informacji | objasnief. Przyjeto wiasciwy okres
rozliczania.

[1.3.3.8. Kapitat wiasny.

I11.3.3.8.1. Wynik finansowy za rok 2008 przeznaczono, zgodnie z uchwatg
Zgromadzenia Wspbinikéw, na kapitat rezerwowy. Zmiany kapitatow wiasnych
prawidtowo zaprezentowano w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym.
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[1.3.3.8.2. Nie stwierdzono btedéw lub zmian polityki rachunkowosci na tyle
istotnych, by wymagaly ujecia bezposrednic w kapitatach wiasnych,
Z pominieciem wyniku finansowego okresu.

i11.3.3.9. Rezerwy na zohowigzania.

[11.3.3.9.1. Spéka w prawidiowe] wysoko$ci oszacowala rezerwg na odroczony
podatek dochodowy. Gtéwnym tytutem utworzenia rezerwy na odroczony podatek
dochodowy jest roznica migdzy wartoscig podatkows (nizsza) a bilansowa
(wyzsza) Srodkéw trwalych. Ponadic rezerwe utworzono z tytutu odsetek
naliczonych a nie otrzymanych.

111.3.3.9.2. Nie stwierdzilismy wystgepowania sporéw sadowych wymagajgcych
utworzenia rezerwy.

111.3.3.10. Zobhowigzania finansowe.

111.3.3.10.1. Saldo zobowigzan z tytulu umoéw leasingowych wykazane w pozycji
Jnne zobowigzania finansowe” obejmuje cze§¢ kapitalowa, jest zgodne
z podpisanymi umowami.

111.3.3.10.2. Podzial zobowigzan finansowych na czesé diugo- i krétkoterminowa
jest prawidiowy.

111.3.3.11. Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug.

111.3.3.11.1. PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych
sald zobowigzan wedtug stanu na dzien 30 listopada 2009 roku. Ponadto na
podstawie zweryfikowanych przez nas w ramach préby potwierdzen otrzymanych
przez Spotke na dzien 31 grudnia 2009 roku (20% bilansowe] wartosci
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug) oraz dodatkowych procedur badawczych
wnioskujemy, ze zobowigzania sg w istotnych aspektach kompletne i ujawnione
w prawidiowej wysokosci.

I11.3.3.11.2. Zobowigzania z tytutu podatkdéw, cet i ubezpieczen spotecznych
wynikajg ze ziozonych deklaracji podatkowych | zostaly prawidiowo
zinwentaryzowane.

[1.3.3.12. Przychody i koszty.

H1.3.3.12.1. Wyrywkowa  weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach
kompletnos¢, wtasciwg prezentacje | wycene kosztdéw i przychodéw wykazanych
w rachunku zyskodw i strat.

0.3.3.12.2. Tytuty  pozostatych  przychodéw i  kosztdw  operacyjnych
zaprezentowano w nocie 24 dodatkowych informacji i objasnien.

H1.3.3.12.3. Tytuty przychodéw i kosztéw finansowych zaprezentowano w nocie 25
dodatkowych informacji i objasnien.

11l.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ.

l.4.1. Informacja dodatkowa skiadajgca si¢ z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowych informaciji i objasniert zawiera kompletne dane zgodne
z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
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Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowosci.

1.5, OCENA RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.,

i11.5.1. Rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony prawidiowo, zgodnie
z wymogami MSSF, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — zgodnie
zwymogami Ustawy o rachunkowosci iwydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

l11.5.2. Dane wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sg zgodne z bilansem oraz
rachunkiem zyskow i strat, a poszczegolne strumienie pieniezne zostaty zakwalifiko-
wane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

iH.8. OCENA SPRAWOZDANIA ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM.

[1.6.1. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone prawidiowo,
zgodnie z wymogami MSSF, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowoéci i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi,

111.6.2. Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym sg zgodne z
bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat, a poszczegéine kwoty zmian w kapitatach
zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

10.7. QCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI.

l11.7.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spoiki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalno$ci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku sg z nim zgodne,
Sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki w istotnych aspektach uwzglednia przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku Nr 33, poz. 259).
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1.8, INFORMACJA O OPINII BIEGLEGO REWIDENTA.

I11.8.1. Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane
liczbowe i objasnienia stowne:

11.8.1.1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuaci
majatkowej i finansowej Spdtki na dzier 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

111.8.1.2. sporzgdzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidtiowo, to jest
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowoéci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej (zwanych dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowoséci | wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych, oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksigg rachunkowych,

111.8.1.3. jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i statutem Spoéiki,

Maciej Czapiewski Marek Robek

Wowes é@ (B0 ﬁa )

Kluczowy Biegly Rewident Wiceprezes Zarzadu

przgprowadzajgcy badanie HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.

w jmieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0,, Podmiot uprawniony do badania

wpisany na listg bieglych rewidentdéw pod sprawozdan finansowych, wpisany na listg
numerem 10326 podmiotéw uprawnionych do badania pod

numerem 3149,

Bydgoszcz, dnia 2 marca 2010 roku

Raport zawiera 21 stron
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