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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Pekaes S.A.

Przeprowadzili§my badanie zataczonego sprawozdania finansowego Pekaes S.A. (zwanej
dalej ,Spétkq”) z siedzibg w Bloniu przy ulicy Spedycyjnej 1, obejmujacego:

(a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 r., ktére po
stronie aktywdw oraz zobowiagzan i kapitatu wiasnego wykazuje sume 476.233 tys. zt;

(b) sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
wykazujace dochody catkowite w kwocie 3.422 tys. zi,

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 20.471 tys. zt;

(d) sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
wykazujace wptywy pieniezne netto w kwocie 15.040 tys. zt

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnos$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym
zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do :

(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa”
— tekst jednolity - Dz.U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223),

(b) wiedzy i dodwiadczenia wynikajacego ze stosowania, w okresie obowigzywania, norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Sledziba Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14. ]\//
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Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajacg pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledow i przeoczen. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowoddéw potwierdzajacych
kwoty i informacie wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Spétke oraz istotnych
oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, a takze ogdlng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito
wystarczajacg podstawe dla wyrazenia opinii.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim
(,Rozporzadzenie® — Dz. U. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie finansowe za rok konczacy sie 31 grudnia 2008 r. podlegato badaniu przez
innego biegtego rewidenta.

Poczynajac od 1 stycznia 2008 r. Spétka wycenia grunty i prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw rozpoznane jako rzeczowe aktywa trwate wedtug modelu wyceny opartego na
wartosci przeszacowanej ze zmianami wartosci zaliczanymi bezposrednio do kapitatu
wiasnego a zaklasyfikowane do nieruchomosci inwestycyjnych wedtug modelu wyceny w
wartosci godziwej ze zmianami wplywajacymi bezposrednio na zysk lub strate netto
wykazywana w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w
ktorym nastapita zmiana. W zwigzku z powyzszym zgtaszamy nastepujace zastrzezenia:

(a) W momencie zmiany metody wyceny nieruchomosci inwestycyjnych na mode! wartosci
godziwej, Spotka ujeta catosé réznicy miedzy wartoscig historyczna z dnia 31 grudnia 2007 .
a wartoscig godziwg obliczong na dzien 1 stycznia 2008 r. oraz odnos$ne kwoty dotyczace
podatku odroczonego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za 2008 r. Naszym zdaniem,
efekt zmiany modelu wyceny nieruchomosci inwestycyjnych nalezy zgodnie z punkiem 80
MSR 40 Nieruchomosci Inwestycyjne lub punktem 19 MSR 8 Zasady rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw odniesé na kapitaty wiasne, co powoduje, ze
prezentowany jako dane poréwnywalne catkowity dochéd za okres konczacy sie 31 grudnia
2008 r. jest, naszym zdaniem, zawyzony o kwote 13.643 tys. zt, a bilans otwarcia
niepodzielonego wyniku finansowego na 1 stycznia 2008 r. jest zanizony o tg kwote.

(b) Do 31 grudnia 2008 Spétka nie wyceniata budynkéw i budowli stanowigcych czes¢
nieruchomos$ci inwestycyjnych do wartosci godziwej, stosujac dla nich model kosztowy.
Naszym zdaniem, przy zaklasyfikowaniu nieruchomosci do nieruchomosci inwestycyjnych i
wyborze modelu wyceny do wartosci godziwej zgodnie z punkami 6 i 30 MSR 40
Nieruchomosci inwestycyjne, wycena wszystkich elementdéw nieruchomosci inwestycyjnych,
poza nie majgcymi w tym przypadku zastosowania wyjatkami opisanymi w MSR 40, powinna
odbywaé sie wedtug modelu wyceny w warto$ci godziwej ze zmianami wptywajgcymi
bezposrednio na zysk lub strate netto wykazywana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w okresie, w ktorym nastapita zmiana.

Ze wzgledu na brak wycen budynkéw i budowli stanowigcych czesé nieruchomosci
inwestycyjnych na dzierh 31 grudnia 2008 r. oraz na date wczesniejsza nie jeste$my w stanie
poda¢ wptywu ewentualnych korekt na strate/zysk wykazang za okresy konczgce sie 31
grudnia 2008 r. oraz 31 grudnia 2009 r. Wartos¢ bilansowa wymienionych wyzej czesci
nieruchomosci wyniosta na dzien 31 grudnia 2008 r. 6.137 tys. zi.
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(c) Ostatniej wyceny nieruchomosci dokonano 31 grudnia 2009 r. Wcze$niejsze wycena
dokonana zostata na dzieh 1 stycznia 2008 r. Zarzad nie dokonat korekt z tytutu wyceny do
wartosci godziwej na 31 grudnia 2008 r. stwierdzajac, ze wartos¢ nieruchomosci
inwestycyjnych oraz przeszacowywanych rzeczowych aktywoéw trwatych nie ulegta znaczacej
zmianie od wyceny ze stycznia 2008 r. Przy braku wycen na dzien 31 grudnia 2008 r., nie
bylismy w stanie innymi metodami uzyskaé wystarczajacej pewnosci, co do ewentualnego
wplywu braku wyceny na sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok 2008 i 2009. Ujety
zysk z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych za rok 2009 rozpoznany w sprawozdaniu z
calkowitych dochodéw wyniést 5.883 tys. zt. a odniesiona na kapitaly strata z wyceny
Srodkéw trwatych za rok 2009 wyniost 461 tys. zt.

(d) Spétka ujeta na dzien 31 grudnia 2009 r. jako rzeczowy majatek trwaty o wartosci
ksiegowej 2.064 tys. zi nabyte odptatnie i nieodptatnie prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw wykorzystywane dla wtasnych celéw operacyjnych. Prawa te podlegaty
przeszacowaniu w korespondencji z kapitatem wiasnym na 1 stycznia 2008 r. Naszym
zdaniem, nabyte (odptatnie lub nieodpfatnie) prawo wieczystego uzytkowania nie spetnia
definicji rzeczowego aktywa trwatego i powinno by¢, zgodnie z punktami 15-17 MSR 17
Leasing, wykazywane w wartosci faktycznie poniesionych optat, jako osobna pozycja bilansu
lub w ramach pozycji dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe i rozliczane w czasie.
Bfedna klasyfikacja powoduje, naszym zdaniem, ze wykazana w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na 31 grudnia 2009 r. i 31 grudnia 2008 r. (i) warto$¢ rzeczowych aktywow
trwatych zostata zawyzona o kwote 1.854 tys. zt na 31 grudnia 2008 r. oraz zawyzona o
kwote 2.064 tys. zt na 31 grudnia 2009 r.; (ii) warto§¢ podatku odroczonego zostata
zawyzona o kwote 236 tys. zt na 31 grudnia 2008 r. oraz o 276 tys. zt na 31 grudnia 2009 r.;
(iii) wartosé nabytego prawa uzytkowania wieczystego przeznaczonego do wiasnych celéw
wykazanego, jako osobna pozycja w bilansie lub ujetego w pozycji diugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe zostata zanizona o kwote 613 tys. zt na 31 grudnia 2008 r. i na
31 grudnia 2009 r.; (iv) wartos¢ kapitatu z aktualizacji wyceny zostata zawyzona o kwote
1.005 tys. zt na 31 grudnia 2008 r. oraz 0 1.175 tys. zt na 31 grudnia 2009 ..

Naszym zdaniem, za wyjatkiem kwestii opisanej powyZej, zalaczone sprawozdanie
finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonej dokumentacji
konsolidacyjnej zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg)
rachunkowosci;

(b) jest zgodne w formie i treSci z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowq i finansowg Spotki na dzien 31
grudnia 2009 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 17 marca 2010 .




PEKAES S.A.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.




Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PEKAES S.A.
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Pekaes S.A.
Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Ogolna charakterystyka Spotki

(a)

(b)

(c)

(e)

®

Spd&tka rozpoczeta dziatalno$é 16 czerwca 1982 roku. Akt zatozycielski Spotki
sporzadzono w formie aktu notarialnego w Panstwowym Biurze Notarialnym
w Warszawie przez notariusza Kazimierza Grabowskiego w dniu 16 czerwca 1982
i zarejestrowano w Rep. Nr |-5190/82. W dniu 27.06.2001 Sad Rejonowy w Warszawie
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki do
Rejestru Przedsiebiorcédw pod numerem KRS 0000022906.

Dla celdw rozliczen z tytutu podatkéw Spéice nadano dnia 17 czerwca 1993 r. numer
NIP 5270104717. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata dnia 20 czerwca1995
numer REGON 000982285.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spotlki na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosit
33 250 000 zt i sktadat sie z 33 250 000 akcji 0 wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci byto:

. kompleksowa obstuga rynku krajowego i zagranicznego w zakresie szeroko
rozumianej spedycji, transportu i obstugi serwisowo-handlowej

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spoéiki byii:

o Krzysztof Zdziarski Prezes Zarzadu

. Jacek Hawliczek Wiceprezes Zarzadu

. Jacek Przybytowski Wiceprezes Zarzadu

. Matgorzata Adamska Czionek Zarzadu od 2 listopada 2009

Jednostkami powigzanymi ze Spétka sa:

Pekaes Transport S.A. - spoika zalezna
ATB Truck S.A. - spoétka zalezna
Pekaes Truck S.A. w likwidacji - spotka zalezna
On Road Truck Services S.A. - spétka zalezna
Expolco Transped Sp. z 0.0. - spodika zalezna
DePoint S.A. - spbtka zalezna

Inwestycje Siedmiogordzka Sp. z o.0.

spéika zalezna
Inwestycje Grzybowska Sp. z o.0. - spotka zalezna

Spedycja Polska ,Spedcont” Sp. z 0.0.

spotka stowarzyszona

oraz spofki nalezace do Grupy kapitatowej jednostki dominujacej w stosunku do Spofki.

PRICEAATERHOUSE(COPERS 2




Pekaes S.A.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

(9

Spotka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej sporzadzita rowniez, pod datg
17 marca 2010 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej
i wynikow dziatalnosci Spoftki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.

PRICEWATERHOUSE(COPERS




PEKAES S.A.
Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spétki
uchwatg nr 19 Rady Nadzorczej z dnia 05 maja 2009 na podstawie paragrafu 24 punkt
5 Statutu Spoiki.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 28 lipca 2009 r.

w okresie:
¢ badanie wstepne od 16 do 27 listopada 2009 r.,
¢ badanie koncowe od 15 lutego do 17 marca 2010 r.

PRICEAATERHOUSE(COPERS 4




PEKAES S.A.
Raport niezaleznego biegltego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towarow i ustug konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 3,5% (2008
r.. 3,3%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

e Na koniec roku obrotowego aktywa Spétki wyniosty 467 223 tys. zt. W ciagu roku suma
bilansowa zmniejszyta sie o 21 965 tys. zt tj. 0 4,5%. Spadek sumy aktywow wynika
gtdwnie ze zmniejszenia wartosci netto rzeczowych aktywéw trwatych o kwote
25920 tys. zt oraz zmniejszenia stanu nalezno$ci handlowych o kwote 12 884 tys.
skompensowano zwiekszeniem salda srodkow pienieznych o 15 040 tys. zt.

e Bez zmian pozostaty wskazniki ptynnosci, ktére utrzymaty sie na poziomie 1,7. Réwniez
struktura zadtuzenia Spétki ulegta zmianie. Stopa zadtuzenia wynosi 14% i jest réwna
stopie z poprzedniego okresu. Obrot zobowigzan zwiekszyt sie odpowiednio z 46 dni do
52 dni.

o (Ogodtem przychody ze sprzedazy wyniosty 360 249 tys. zt i spadly 0 5,2% w poréwnaniu
do roku poprzedniego. Podstawowg dziatainoscig Spotki w biezacym roku obrotowym
byta sprzedaz ustug. Na dziatalnosci tej Spotka zanotowata spadek o 19 724 tys. zt
w poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego, czyli 0 5,2%. Spadek ten wynikat
gtéwnie z zmniejszonego zapotrzebowania na rynku na ustugi transportowe i logistyczne
oraz obnizeniem cen przez bezposrednich konkurentéw Spétki.

o Najwiekszg pozycjg kosztéw dziatalnosci operacyjnej bylty ustugi obce, ktére w badanym

okresie obrotowym wyniosty 267 279 tys. zt, co stanowi 72,1% kosztéw operacyjnych.
Koszty te utrzymywaty sie na poziomie zblizonym do roku ubiegtego (spadek o 0,5%).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci.

PRICEWATERHOUSE(COPERS 5
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Pekaes S.A.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2009 r.

Komentarz Koniec Koniec Zmiana Zmiana Koniec Koniec
biezacego poprzedniego biezacego poprzedniego
okresu okresu okresu okresu
‘000 zt ‘000 zt ‘000 zt % Struktura % Struktura %
AKTYWA TRWALE
Wartosci niemateriaine i prawne 5640 7 263 (1623) (22,3) 1,2 1,5
Rzeczowe aktywa trwate 1 87 025 112 945 (25 920) (22,9) 18,6 23,1
Nieruchomosci inwestycyjne 2 95 465 90 313 5152 57 20,5 18,5
Pozostale aktywa finansowe dlugoterminowe 2765 2 859 (94) (3,3) 0,6 0,6
Inwestycje w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych 3 162 644 162 144 500 0,3 34,8 33,1
Naleznosci dlugoterminowe 8 8 0 0.0 0,0 0,0
353 547 375532 (21 985) (5,9) 75,7 76,8
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 0 0 0 0,0 0,0 0,0
Naleznosci handlowe 4 59 096 71980 (12 884) 17,9) 12,6 14,6
Naleznosci krétkoterminowe inne 4 3343 7 146 (3 803) (53,2) 0,7 1,5
Aktywa finansowe wyceniane wedtug
wartosci godziwej 9423 12630 (3 207) (25,4) 2,0 26
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5 36432 21392 15 040 70,3 7.8 4,4
Pozostate aktywa finansowe 310 518 (208) (40,2) 0,1 0,1
Pozostate aktywa (krétkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe) 0 0 0 0.0 0.0 0.0
108 604 113 666 (5 062) {4,5) 23,2 23,2
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 5082 0 5082 1.1 0,0
SUMA AKTYWOW 467 233 489 198 (21 965) (4,5) 100,0 100,0
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Pekaes S.A.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2009 r. (cd.)

Komentarz Koniec Koniec Zmiana Zmiana Koniec Koniec
biezgcego poprzedniego biezacego poprzedniego
okresu okresu okresu okresu
‘000 zt ‘000 zt ‘000 zt % Struktura % Struktura %
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 6,7 33250 33 250 0 0,0 71 6,8
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyze] wartosci nominainej 102 813 124 408 (21 595) 17 22,0 254
Kapitat z aktualizacji wyceny 14 338 14711 (373) (3) 31 3,0
Akcje wiasne (2 298) 0 (2 298) (0,5) 0
Zyski zatrzymane 8 241 838 238 043 3795 1.6 51.8 48,7
389 941 410 412 (20 471) (5,0) 83,5 83,9
Zobowigzania Diugoterminowe
Rezerwy na zobowigzania 45 163 (118) (72,4) 0,0 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 759 750 9 1,2 0,2 02
Pozostale diugoterminowe
zobowiagzania finansowe podatek 10 644 10731 87) (0,8) 2,3 29
odroczony '
Zobowigzania diugoterminowe inne 153 349 (196) (66,2) 0,0 0,1
11 601 11 993 (392) (3,3) 2,5 25
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania handiowe 59 645 58 805 840 1,4 12,8 12,0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 217 269 (52) (19,3) 0,0 0.1
Zobowigzania krotkoterminowe inne 5829 7719 (1880) (24,5) 1,2 1,6
65 691 66 793 {1 102) {(1,6) 14,0 13,7
SUMA PASYWOW 467 233 439 198 (21 9865) (4,5) 100,0 100,0
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Pekaes S.A.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Komentarz Biezacy okres Ubiegtly okres Zmiana Zmiana Biezacy okres Ubiegly oki
‘000 zt ‘000 zt ‘000 zt % struktura % struktura
Przychody ze sprzedazy 360 249 379974 (19 725) (5,2%) 100,0% 100,C
Koszty wlasny sprzedazy (335 698) (371 094) 35 396 (9,5%) (93,2%) (97,7
Zysk (strata) brutto 24 551 8 880 15671 176,5% 6,8% 2,3
Koszty sprzedazy i marketingu (3 870) (4 109) (9 392) (30,1%) {1,1%) (1.1
Koszty ogélnego zarzadu (29 455) (38 031) 2726 (30,8%) (8,2%) (10,0
Pozostale przychody operacyjne 21789 31181 (9 392) (30,1%) 6,0% 8,2
Pozostale koszty operacyjne {6 118) (8 844) 2726 (30,8%) (1,7%) (2,3
Zysk (strata) operacyjny 6 897 (10 923) 2339 28,8% 1,9% (2,9
Przychody finansowe 9 392 10 663 (1271) (11,9%) 2,6% 2,8
Koszty finansowe (5 456) (5 847) 391 (6,7%) (1,5%) (1,5
Zysk na sprzedazy catosci lub
czesci udziatow
jednostekpodporzadkowanych 251 1260
Zysk przed opodatkowaniem 11 084 (4 847) 1459 22,5% 31% (1,3
Zyski nadzwyczajne - - - - -
Straty nadzwyczajne - - - - -
Zysk brutto 11 084 (4 847) 1459 22,5% 3,1% (1,3
Podatek dochodowy - 129 (129) (100,0%) - 0,C
Pozostale obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty) - - - - -
Zysk (strata) netto 11 084 (4718) 1330 22,1% 3,1% (1,2
Komentarz Biezacy okres Ubiegly okres Zmiana Zmiana Biezacy okres Ubiegly okres
‘000 zt ‘000 zt ‘000 zt % struktura % struktura %
Przychody ze sprzedazy 9 360 249 379973 (19 724) (5,2) 100,0 100,0
Koszty wlasny sprzedazy (335 698) (371 094) 35 396 (9,5) (93,2) 97.7)
Zysk brutto 24 551 8 879 15672 176,5 6,8 2,3
PRICEWATERHOUSE(COPERS 8
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Koszty sprzedazy i marketingu (3 870) (4 109) 239 (5,8) a1 1,1
Koszty og6lnego zarzadu (30 889) (37 395) 6 506 (17,4) (8,5) (9,8)
Pozostate przychody 13134 26770 (13 636) (60,9) 3,6 7,0
Pozostale koszty (3 318) (5 068) 1750 (34,5) 0,9) (1,3)
Strata operacyjna (392) (10 923) 10 531 (96,4) (0,1) (2,9)
Przychody finansowe 9643 11 923 (2 280) (19,1) 2,7 3.1

Koszty finansowe (5 456) (5 847) 391 6,7) (1,5) 1,5)
Zysk brutto 3795 (4 847) 8 642 (178,3) 1,1 (1,3)
Podatek dochodowy - 129 (129) (100,0) 0,0 0,0
Zysk (strata) netto 8 3795 (4718) 8513 (180,4) 1,1 (1,3)
Z wyceny rzeczowego majatku

trw‘”g;egoy g0 maja (461) 18 162 (18 623) (102,5) (0,1 438
Roéznica miedzy wartoscig historyczng

a godziwa przekwalifikowanych - 38 317 (38 317) (100,0) - 10,0
srodkow trwalych

Régniga w \A(artpéci nominalnej akcji i ) 23018 (23 018) (100,0) ) 6.1

udzialéw wniesionych aportem

Podatek odroczony 88 (10 732) 10 820 (100,8) 0,0 (2,8)
Inne catkowite dochody razem (373) 68 765 (69 138) (100,5) (0,1) 18,1

Calkowite dochody za rok obrotowy 3422 64 047 (60 625) (94,7) 1,0 16,8

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Spotki

Dziatalnos¢ gospodarczg Spéiki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majgtkowa i finansowa ha dzien bilansowy w poréwnaniu do
okresow poprzedzajacych charakteryzujg nastepujace wskazniki:

Biezacy okres Poprzedni okres
obrotowv obrotowv
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wskazniki aktywnosci
- szybko$¢ obrotu naleznosci
Wskazniki rentownosci
- rentownosc sprzedazy netto
- rentownos¢ sprzedazy brutto
- 0gélna rentownos¢ kapitatu
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadiuzenia
- szybkos¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki plynnosci
- ptynnosci |
- ptynnosci |l

Inne wskazniki
- efektywna stawka podatku dochodowego

54 dni
1%
0%
2%

14%
52 dni

Koniec biezacego
okresu obrotowego

1,7
17

0,0%

56 dni
(2%)
(3%)
(4%)

14%
46 dni

Koniec poprzedniego
okresu obrotowego

17
1,7

(1,2%)

PRICEVATERHOUSE(COPERS
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Raport uzupeiniajgcy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Bilans na dzien 31 grudnia 2009 r.

1.

Rzeczowe aktywa trwate

W badanym roku warto$é netto rzeczowych aktywow trwatych wyniosta 86 746 tys. zt
i obnizyla sie o 25920 tys. zt gtébwnie na skutek przeniesienia $rodkéw transportu
o wartosci netto 9 462 tys. zt do aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy, sprzedazy
i likwidacji srodkéw o wartosci netto 3 095 tys. zt oraz odpiséw amortyzacyjnych
w kwocie 14 206 tys. zt.

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych na koniec badanego roku wyniosta 95 465
tys. zt, co w poréwnaniu do roku ubiegtego oznacza wzrost o 5 152 tys. zt. Wzrost ten
wynika ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Wartosé inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wyniosta na koniec
badanego okresu 162 644 tys. zt i wzrosta w stosunku do poprzedniego roku o 500 tys.
zt gtéwnie z powodu nabycia kolejnych udziatow w spofce zaleznej Expolco Transped
Sp. z 0.0. 0 wartosci 488 tys. zi.

Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
naleznosci

Saldo naleznosci krétkoterminowych na 31 grudnia 2009 r. obejmuje naleznosci
handlowe w kwocie 59 096 tys. zt oraz inne naleznosci krétkoterminowe w kwocie
3 343 tys. zt. Spadek salda naleznosci krotkoterminowych w poréwnaniu do roku

ubiegtego o 16 687 tys. zt wynika gtéwnie z nizszych w stosunku do roku ubiegtego

przychoddw =z tytutu sprzedazy ustug przewozowych, skrécenia kontrahentom
terminéw ptatnosci oraz poprawy Sciagalnosci naleznosci.
Srodki pieniezne

Saldo $Srodkéw pienieznych na 31.12.2009 r. wyniosto 36432 tys. zt i wzrosto
w stosunku do roku ubiegtego o 15 040 tys. zt, gtéwnie na skutek poprawy sciggalnosci
naleznosci handlowych.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

6.

Kapitat wiasny
31.12.2008 r. Wyplata Wycena Podatek Wykup  Wynik roku  31.12.2009
dywidendy rzeczowego odroczony akciji 2009 r.
majatku od wyceny
trwalego

tys. zl tys. zi tys. zi tys. zl tys. zi tys. zi tys. zt
Kapitat podstawowy 33 250 0 0 0 0 0 33250

Kapitat zapasowy ze sprzedazy 0
akcji powyzej wartosci nominainej 124 408 (21599) 0 0 0 102813
Kapital z aktualizacji wyceny 14 711 0 (461) 88 0 0 14 338
Akcje wtasne 0 0 0 0 (2 298) 0 (2 298)
Zyski zatrzymane 230 043 0 0 0 0 3795 241 838
Razem 410 412 (21 595) (461) 88 (2 298) 3795 389 941

W badanym roku wielkos¢ kapitatu podstawowego nie ulegta zmianie.
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

7. Kapitat zakladowy — struktura witasnosci

Na 31 grudnia 2009 r. akcjonariuszami Spéiki byli:

Nazwa

KH Logistyka Sp. z 0.0.*
ING Otwarty Fundusz

Emerytainy*

Bank Gospodarstwa

Krajowego*

Pionier Pekso Investment

Management S.A.*
Akcje wlasne**
Pozostali

Powyzsza struktura akcjonariatu PEKAES SA sporzgdzona zostata w oparciu o:
* ilos¢ akcji zarejestrowanych na dzien odbycia ZWZ, tj. w dniu 9.06.2009 roku.

** stan na 23.12.2009 roku.

Liczba Wartosé
posiadanych nominalna
akcji posiadanych
akgeiji
19231 218 19 231 218
3644 074 3644 074
1662 500 1662 500
1662 500 1662 500
229 130 229130
6 820578 6 820 578
33 250 000 33 250 000

posiadanych
akcj (zwykle)

zwykle
zwykle

zwykte
zwykle

zwykle
zwykte

%
posiadanych
glosow

57,84%
10,96%

5%
5%

0,69%
20,51%

100%

W 2009 roku Spotka wyptacita dywidende dla akcjonariuszy w tacznej wysokosci
21 595 tys. z4, tj. 0,65 zt na jedng akcje. Ponadto Spétka skupita 220 130 akgji

wiasnych o wartosci 229 130 zitotych, w celu ich umorzenia.

PRICEWATERHOUSE(COPERS
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy do 31 grudnia 2009 r.
8. Przychody ze sprzedazy i koszty dzialalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy w badanym okresie wyniosty 360 249 tys. zt i zmniejszyly sie
w stosunku do roku ubiegtego 0 19 724 tys. zt, tj. 5,2%, gtéwnie na skutek obnizenia sie
przychodéw z tytutu Swiadczenia ustug przewozowych o 8 921 tys. zt oraz z tytutu
Swiadczenia ustug spedycyjnych o 6 763 tys. zt.

Koszty dziatalnosci operacyjnej, na ktére sktadajg sie koszt wlasny sprzedazy, koszty
sprzedazy i marketingu oraz koszty ogéinego zarzadu wyniosty 370457 tys. zt
i obnizyly sie w poréwnaniu do roku poprzedniego o 42 141 tys. zt, tj. o 10,2%.
Najwiekszg pozycjg tych kosztow byty koszty ustug obcych, ktére w badanym okresie
wyniosty 267 279 tys. zt, co stanowito 72,1% kosztéw operacyjnych.
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Raport uzupeiniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

@

Zarzad Spotki przedstawit w toku badania Zzadane informacje, wyjasnienia
i odwiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do dnia ztozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spétka posiadata aktualna, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujacq
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spotki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci zostaty prawidtowo wykazane w informacji dodatkowe;.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostal, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezgcego okresu.

DokonaliSmy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegoélnosci:

- prawidiowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezbtednosé i sprawdzalno$é ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych | sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegolnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogoéinej, caloSciowej opinii
o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem naszego badania
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego
systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259).

inwentaryzacja aktywdw oraz kapitatu wlasnego i zobowigzan zostata przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowos$ci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.
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V.

(i)

@

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez Grant Thornton
Frackowiak Sp. z 0.0.. Biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 09
czerwca 2009 oraz ziozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu
01 czerwca 2009 i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 1784 w dniu 29 wrze$nia
2009.
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Informacje i uwagi konncowe

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego

Pekaes S.A. z siedzibg w Btoniu, przy ulicy Spedycyjnej 1. Badaniu podlegato sprawozdanie

finansowe obejmujace:

(a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 r., ktére po
stronie aktywdw oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego wykazuje 467 233 zt

(b) sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
wykazujgce dochody catkowite w kwocie 3 422 zt;

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 20 471 tys. zt;

(d) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
wykazujace wptywy pieniezne netto w kwocie 15 040 zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spdlki oraz osobe, ktorej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 17 marca 2010r. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Pekaes S.A. z dnia 17 marca 2010 dotyczaca wyzej
opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogoéiny
wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikéw badania poszczegdinych pozycji sprawozdania badZz zagadnien, ale zakiada
nadanie poszczegdélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw
stwierdzonych faktow na rzetelnosc¢ i prawidtowos$¢ sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajqcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 17 marca 2010 .

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10.363.800 ztotych. Siedziba Spdiki jest Warszawa, Al Armii Ludowsej 14,

Telefon +48 (0) 22 523 4000
Faks  +48 (Q) 22 508 4040

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.



