Firma uprawniona do badania sprawozdan finansowych i wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow pod Nr 1162

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Sad Gospodarczy X111 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS 0000185499

Kapitat zaktadowy - 50.000,00 zt

Janina Broniecka, - Prezes Zarzadu

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
K2 INTERNET S.A

Przeprowadzono badanie zalaczonego sprawozdania finansowego K2 INTERNET S.A

z siedzibg przy Al. Solidarnosci 74a, kod 01-145 z siedziba w Warszawie sporzadzonego wediug

Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), na ktore sklada sig:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 25 243 tysigcy zlotych;

¢) rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 1 118 tysiecy ztotych;

d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitalu wlasnego w okresie od
dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku o kwote 1 136 tysiecy ziotych;

e) rachunek przeptywow pienig¢znych wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku o kwotg 3 411
tysigcy ztotych;

f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad jednostki. Moim
zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego

sprawozdania finansowego.

Badanie to przeprowadzono stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223) oraz pozostatych aktow
wykonawczych, jak tez doswiadczenia zdobytego w okresie obowiazywania norm

wykonywania zawodu bieglego rewidenta.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowano i przeprowadzono w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasady
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy - podstaw, z ktérych wynikajg liczby iinformacje zawarte

w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng przedstawionych sprawozdan finansowych.

Badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej K2 INTERNET S.A

Moim zdaniem, zbadane zalaczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe

i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2009 r., jak tez jej wyniku finansowego,
zmiany $rodkéw pienigznych i kapitaléw wilasnych za okres od 1 stycznia 2009 r. do
31 grudnia 2009 r.,

b) zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, tj. zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowos$ci, Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, oraz na

podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

c) jest ono zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Spoiki.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, sq z nim zgodne.

Janina Broniecka |
Prezes Zarzqdu - Biegly Rewident il
Wpisana na liste Bieglych Rewidentéw [

pod numerem 4904/398 é} ~

BFA AUDYT Sp. z o.0.

Warszawa, ul. Zamiany 16
Spotka wpisana na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 1162

Warszawa, 15 marzec 2010 r.

Biegly rewident podpisuje w imieniu wlasnym oraz jako osoba upowazniona do reprezentowania Spotki

II
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Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
K2 INTERNET S.A. za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
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Raport uzupelniajgcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
K2 INTERNET S.A. za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

I  CZESC OGOLNA RAPORTU

1 Dane identyfikujace jednostke
1.1 Nazwa i forma prawna

K2 INTERNET S.A. -jest spotka akcyjna zwana dalej Spotka.

1.2 Siedziba Spotki

01-145 Warszawa Al. Solidarnosci 74a

1.3 Przedmiot dzialalnosci

— tworzenie rozwiazan dla handlu elektronicznego,
- tworzenie serwisOw internetowych na stronach www oraz aplikacji multimedialnych

1.4 Podstawa dzialalnosci

K2 INTERNET Spétka Akcyjna zostala utworzona aktem notarialnym nr A-3806/2000 z dnia
08.06.2000 r. Dziala ona na podstawie statutu spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego
wraz ze zmianami oraz kodeksu spotek handlowych. Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.
Wedtug stanu na dzien bilansowy K2 INTERNET S.A. nie jest w sposob posredni lub

bezposredni kontrolowana przez inny podmiot.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 59690.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie
Statystycznym

Spétce nadano numer statystyczny REGON 061378720 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP
9511983801.

1.7 Wysokosé kapitalu wlasnego i jego zmiany w ciggu okresu
sprawozdawczego

Kapitat wiasny na dzien bilansowy wynosil7 876 tys. zi. i skiada sie z:

BFA AUDYT Sp. z 0.0, 1
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Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
K2 INTERNET S.A. za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

Wyszczegdlnienie (dane w tys. zL.) 31.12.2009 31.12.2008
1. Kapitat podstawowy 2030 2030
2. Kapitat zapasowy 14 383 10 693
3. Kapitat rezerwowy 349 349
4, Akcje wiasne 4) (21)
5.  Wynik roku biezacego 1118 3689
Razem: 17 876 16 740

Kapitat podstawowy na dzien bilansowy wynosi 2 030 tys. zt. i dzieli si¢ na 2 030 tys. akcji o wartosci
nominalnej 1 zt kazda. Wszystkie akcje sg akcjami zwyklymi bez uprzywilejowania do udziatu w

zysku i zwrotu z kapitatu.
Seria llos¢ akeji Wartosé akeji

serii A 30 000 30 000,00
serii B 277530 277 530,00
serii C 870 000 870 000,00
serii D 60 000 60 000,00
serii G 219 537 219 537,00
serii F 92940 92 940,00
serii G 149 993 149 693,00
serii H 330000 330 000,00
Razem 2 030 000 2 030 000,00

Akcje serii A, B, D, E ,F zostaly pokryte wkladem pienigznym, akcje serii C zostaly pokryte
wkladem niepieni¢znym w postaci zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa spétki cywilnej K2
Internet Provider przez Michata Lacha — 241 464 akji i Janusza Zebrowskiego 48 536 akcji.

Na ZWZ Spoéiki 25 kwietnia 2007 r. podjeto uchwale zgodnie, z ktora: kapital zaktadowy
Spotki zostatl podwyzszony o kwotg 330 tys. zi. tj. z kwoty 1 700 tys. zt do kwoty 2 030 tys.
zl. poprzez emisj¢ 330 tys. akcji serii H w drodze subskrypcji otwartej w ramach oferty
publicznej zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spolkach publicznych z jednoczesnym pozbawieniem wszystkich dotychczasowych
akcjonariuszy w calosci prawa poboru tych akcji, o wartosci nominalnej 1,00 zl.
Postanowiono, ze cena emisyjna akcji serii H wynosi 1,00 zl., a takze, ze te akcje beda
uczestniczy¢ w podziale dywidendy Spotki poczawszy od dywidendy za rok obrotowy 2008.
W dniu 20 maja 2008 r. podwyzszenie kapitalu zakladowego zostalo wpisane

postanowieniem sadu rejestrowego — Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy , XIII Wydziat

BFA AUDYT Sp. z 0.0. 2



Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
K2 INTERNET S.A. za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego do rejestru przedsigbiorcow pod sygnaturg
WA.XIII NS-REJ.KRS/010594/08/029.

Akcjonariusze Spotki na dzien 31 grudnia 2009 r.

Wyszczegdlnienie llos¢ akeji % w kapitale Warto$é akeji
zakladowym

Bmp Media Investors AG & Co 479 528 23,62 479 528,00
Michata Lach 245703 12,10 245 703,00
Janusz Zebrowski 223 780 11,02 223 780,00
Fundusze zarzadzane przez BZ WBK AIB Asset 200 990 9,90 200 990,00
Management

Pozostali akcjonariusze posiadajacy ponizej 5% glosow

na Walnym Zgromadzeniu na 31.12.2009 r. BiS a3 872 B0
Razem 2030 000 100,00 2 030 000,00

Po dacie bilansu - Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dzialajacy
w imieniu zarzadzanego funduszu inwestycyjnego QUERCUS Parasolowy SFIO, w dniu
15 stycznia 2010 r. zawart transakcje nabycia 152.500 akcji spotki K2 INTERNET S.A. na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Fundusz do dnia zakupu akeji,
o ktérym mowa powyzej nie byl akcjonariuszem spétki K2 INTERNET S.A. W wyniku
dokonania przedmiotowego nabycia, Fundusz posiada 152 500 akcji stanowigcych 7,51 %
udzialu w kapitale zakltadowym spdtki K2 INTERNET S.A., dajacych prawo do 152.500
glosow, stanowiacych 7,51 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu spétki K2
INTERNET S.A.

1.8 Zarzad Spélki

Na dzien bilansowy skiad Zarzadu Spoétki wehodzili:

- Janusz Zebrowski - Prezes Zarzadu
- Tomasz Tomczyk - Wiceprezes Zarzadu
- Tymoteusz Chmielewski - Wiceprezes Zarzadu

1.9 Rada Nadzorcza
Na dzien bilansowy sktad Rady Nadzorczej byl nastepujacy:

- Michat Lach - Przewodniczacy
- Andrzej Sykulski - Czlonek

BFA AUDYT Sp. z 0.0. 3
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Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
K2 INTERNET S.A. za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

- Jens Spyrka - Czlonek
- Marek Borzestowski - Czlonek
- Robert Rzadca - Czlonek

Od dnia bilansowego do dnia zakonczenia badania sprawozdania finansowego nie wystgpity
zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki.

1.10 Zatrudnienie

Zatrudnienie na dzien 31 grudnia 2009 roku wyniosto 66 0séb. Srednie zatrudnienie w przeliczeniu na

peine etaty w grudniu 2009 r. wynosito 65 0s6b
2 Sprawozdania finansowe jednostki

2.1 Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej (MSR lub zamiennie MSSF), ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie¢ Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci

(Dz. U. 22009 r., nr 152, poz. 1223) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziafalnosci
w dajacej si¢ przewidzie¢ najblizszej przysziosci. Na dziefi sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji

dziatalnosci gospodarczej przez Spotke zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu Spotki.

Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktualizacji wyceny niektérych aktywéw trwatych i instrumentéw finansowych.
Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Spdélke przedstawione zostaly

w informacjach i objasnieniach do sprawozdan finansowych.

2.2 Bilans

Wyszczegolnienie (dane w tys. zl) 31.12.2008 31.12.2009
AKTYWA
AKTYWA TRWALE 7 812 8 007
BFA AUDYT Sp. z 0.0. 4
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Raport uzupeliniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
K2 INTERNET S.A. za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

Wyszczeg6lnienie (dane w tys. zl) 31.12.2008 31.12.2009
Wartosci niematerialne 789 652
Wartos$¢ firmy jednostki zalezne 0 0
Rzeczowe aktywa trwale 3026 2 381
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 3672 4310
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 325 664
AKTYWA OBROTOWE 14 299 17 236
Towary 261 939
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 6 852 9522
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci publiczno - prawne 155 260
Pozostate naleznosci 500 386
Aktywa finansowe z tytutu udzielonych pozyczek 1921 4634
Rozliczenia migdzyokresowe 786 1 082
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3824 413
Aktywa razem 22111 25243
Wyszczegolnienie (dane w tys. zi) 31.12.2008 31.12.2009
PASYWA
KAPITAL WLASNY 16 740 17 876
Kapitat podstawowy 2 030 2030
Kapitat zapasowy 10 693 14 383
Kapitat rezerwowy 349 349
Akcje whasne -21 -4
Wynik roku biezacego 3 689 1118
ZOBOWIAZANIA 5371 7 367
Zobowigzania dlugoterminowe 486 354
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 263 332
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 223 22
Zobowigzania krétkoterminowe 4 885 7013
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 2 064 2277
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 451 246
Pozostale zobowigzania publiczno - prawne 925 1021
Pozostate zobowiazania 473 366
Rezerwy na zobowiazania 344 335
Rozliczenia migdzyokresowe 628 2 568
Pasywa razem 22111 25243

BFA AUDYT Sp. zo.0.




Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
K2 INTERNET S.A. za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

2.3 Rachunek zyskow i strat

Wyszczegélnienie (dane w tys. zl)

01.01.2008- 31.12.2008

01.01.2009- 31.12.2009

Przychody ze sprzedazy produktow i towar6w 24 966 23 642
Koszty sprzedanych produktow i towaréw 14 242 16 193
Zysk brutto ze sprzedazy 10 724 7 449
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 6272 6 327
Zysk ze sprzedazy 4 452 1122
Pozostale przychody / koszty operacyjne netto -162 27
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 4290 1149
Przychody / koszty finansowe netto 124 335
Zysk przed opodatkowaniem 4414 1484
Podatek dochodowy 725 366
Zysk/ Strata netto 3 689 1118
Zysk na jedna akcje (w zlotych) 1,92 0,55
Rozwodniony zysk na jedna akcje (w ztotych) 1,92 0,55

2.4 Rachunek przeplywow pienig¢znych

Wyszezegolnienie (dane w tys. zl)

01.01.2008- 31.12.2008

01.01.2009- 31.12.2009

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej

Zysk/ strata przed opodatkowaniem 4414 1484
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 1119 1361
Odsetki i réznice kursowe -80 -201
Wynik na dzialalnosci inwestycyjnej -7 36
Zmiana stanu zapaséw -117 -679
Zmiana stanu naleznosci -2 295 2771
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych czynnych -670 -296
Wynik na sprzedazy akcji 0 17
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -479 2487
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 1 885 1438
Podatek dochodowy zaptacony -460 -841
Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci operacyjnej 1425 597
Przeplywy pienigZne z dzialalno$ci inwestycyjnej

Wplywy 229 953
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych oraz WNiP 197 74
Zwrot pozyczek 27 845
Otrzymane odsetki od pozyczek 5 34

BFA AUDYT Sp. z 0.0. 6




Raport uzupelniajgcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
K2 INTERNET S.A. za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

Wyszczegélnienie (dane w tys. zl) 01.01.2008- 31.12.2008 | 01.01.2009- 31.12.2009
Wydatki -6 154 -4 671
Zakup rzeczowych aktywéw trwatych oraz WNiP -2 430 -688
Udzielone pozyczki -1170 -3363
Wydatki na jednostki zalezne -2 554 -620
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -5 925 -3 718
Przeplywy pienigine z dzialalnosci finansowej
Wplywy 8250 0
Wplyw z tytutu emisji 8 250 0
Wydatki -952 -290
Wydatki z tytutu emisji akcji -571 0
Zakup akcji wlasnych 21 0
Zaplata rat leasingu finansowego -316 -281
Platnosci z tytutu odsetek -44 -9
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 7298 -290
Przeplywy pienig¢Zzne netto razem 2798 -3 411
Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych 2 800 -3 411
Zmiana stanu Srodkéw pienigznych z tytulu réznic
kursowych -1 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1024 3824
Srodki pienigzne na koniec okresu 3824 413
2.5 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

. . ital
Wyszczegdlnienie AP z'? sl;':::;:f; ?I::_i); zaﬁ:?ll;r\ty rezl::\l:f::wy r Akcje i iﬁ:x
(dane w tys. zl.) podr.‘:;wo powyzej wartosci | z pod;ialu tytu:;‘:irin S| wiasne sl:;?%;:;t f:kresu
nominalnej wyniku pracowniczych biezgcego

Stan na 1 stycznia 2008 r. 1700 -281 1688 349 0 1937 0
Podzial zysku za 2007 r. 0 0 1937 0 0 -1937
Zysk netto za 2008 r. 0 0 0 0 0 0 3 689
Wykup akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0
Emisja akgji 330 7920 0 0 -21 0 0
Koszty emisji akcji 0 -571 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2008 r. 2030 7 068 J 625 349 -21 0 3 689
Stan na 1 stycznia 2009 r. 2030 7 068 3625 349 -21 0 3 689
Podziat zysku za 2008 r. 0 0 3 689 0 0 0 -3 689
Zysk netto za 2009 r. 0 0 0 0 0 0 1118
Sprzedaz akcji whasnych 0 0 0 0 17 0 0
Stan na 31 grudnia 2009 r, 2030 7 068 7 315 349 -4 0 1118
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Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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3 Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe Spélki

3.1 Sprawozdanie roku biezgcego

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe K2 INTERNET S.A sporzadzone wedhg

Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosei Finansowej (MSSF), obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 25 243 tysigcy zlotych;

— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 1 118 tysiecy zlotych;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitatu wlasnego w okresie od
dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku o kwote 1 136 tysiecy ztotych;

— rachunek przeptywow pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku o kwote 3 411
tysigey ziotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia

oraz sprawozdanie z dziatalnosci jednostki.

4 Dane identyfikujagce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie

Badanie ksigg rachunkowych a na ich podstawie sporzadzonych sprawozdan finansowych zostato
przeprowadzone przez BFA AUDYT Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, wpisang na listg
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych prowadzong przez Krajowa Izbe
Biegtych Rewidentéw pod nr 1162, zgodnie z wyborem dokonanym uchwatg nr 4/1/2009 Rady
Nadzorczej Spotki K2 INTERNET S.A. z dnia 6 kwietnia 2009 r. oraz postanowieniami umowy
o badanie zawartej z BFA AUDYT Sp. z 0.0.

W wykonaniu przedmiotu umowy podmiot uprawniony reprezentowala biegla rewident Janina

Broniecka, nr ewidencyjny 4904/398.

Badanie przeprowadzono od dnia 3 lutego 2010 roku do dnia 25 lutego 2010 roku. Bylo ono

poprzedzone przegladem sprawozdan finansowych za I pétrocze 2009 roku.
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BFA AUDYT Sp. z o.0. oraz biegly rewident potwierdzaja, ze sa wpisani na liste
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz iz spehiaja warunki do wyrazenia
bezstronnej opinii o sprawozdaniu finansowym jednostki gospodarczej i spemiaja wymog

niezaleznosci od badanej Spéiki, zgodnie z art. 66 ustawy o rachunkowosci.

Jednostka w czasie badania udostgpnita bieglemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnieni niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowala o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapily po dacie bilansu, do dnia zlozenia o$wiadczenia. Biegly nie byt

ograniczony w doborze wlasciwych metod badania.

S Informacja o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawg bilansu otwarcia byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, ktére byto badane przez Kancelarie Bieglych Rewidentéw

Sp. z 0.0. we Wroctawiu ul. Kamienna 43/45 i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostalo
zatwierdzone uchwalg Walnego Zgromadzenia, zlozone w Sadzie Rejestrowym oraz zostato
zlozenia do publikacji w Dzienniku Urzgdowym Rzeczypospolitej Polskiej - Monitor Polski
B.

I  ANALIZA FINANSOWA

1 Przedstawienie sytuacji majatkowej, wyniku finansowego oraz
rentownosci Spotki

Dzialalnos¢ gospodarcza Spoiki, jej wynik finansowy i rentownos$¢ za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 r. oraz sytuacj¢ majatkowsg i finansowa, za badany okres w poréwnaniu do

okresu poprzedniego charakteryzuja wskazniki:

1.1 Podstawowe wskazniki

Wyszezegélnienie I-X11 2008 I-X1I 2009
1.  Wskaznik rotacji zapaséw w dniach 2,96 9,26
2. WskaZnik rotacji naleznosci w dniach 85,58 126,40
3. Zysk brutto - % do roku poprzedniego 170,56 33,62
4.  Zysk netto - % do roku poprzedniego 190,45 30,31
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Wyszezeg6inienie I-XI1 2008 I-X1I 2009

. Wskaznik rentownosci brutto w % 17,83 4,75
6.  Wskaznik rentownosci netto w % 14,78 4,73
7. Wskazniki plynnoéci finansowe;j
a)  wskaZnik biezacy 3,36 3,88
b)  wskaznik szybki 3,30 3,67
8.  Wskazniki zadhuzenia
a)  wskaznik ogélnego zadtuzenia % 20,26 17,70
b)  wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego % 26,76 24,99

Wskaznik rotacji zapaséw, mierzony w dniach informuje o tym, ze przecietny okres
posiadania przez Spétke zapaséw to okolo 9 dni. Okres ten ulegt wydtuzeniu w stosunku
do roku ubieglego. Wskaznik ten przedstawia skale zamrozenia w finansowaniu zapaséw,
jak réwniez efektywnos¢ wykorzystywania zapaséw przez spotke w cyklu produkcyjnym.
Im wskaznik ten jest nizszy i gdy jego tendencja jest znizkowa, tym lepiej $wiadczy to

o prawidlowym wykorzystaniu zapasow.

Wskaznik rotacji naleznosci pokazuje, ze przecigtnie od momentu powstania naleznosci
z tytutu dostaw i ustug do chwili ich zrealizowania mija okoto 126 dni. Okres ten ulegt

wydtuzeniu w stosunku do roku poprzedniego.

Zysk brutto w roku badanym stanowi 33,62% zysku brutto wypracowanego za

analogiczny okres roku poprzedniego.

Zysk netto biezacego okresu stanowi 30,31% zysku netto wypracowanego analogiczny okres

roku poprzedniego.

Rentownos¢ sprzedazy brutto wyniosta 4,75%. Wskaznik ten okresla marze brutto na
sprzedazy. Daje mozliwos¢ oceny pordwnawczej ksztatltowania si¢ poziomu cen i kosztow

produktéw oraz towarow.

Rentownos¢ sprzedazy netto spadta w stosunku do ubieglego roku i w badanym okresie
wyniosta 4,73%. Wskaznik rentownosci netto wskazuje na wysokos¢ osiaganej marzy
netto na sprzedazy, czyli okresla efektywnos¢ finansowg w stosunku do przychodéw ze

sprzedazy. Wskaznik ten powinien charakteryzowa¢ si¢ tendencja rosngca.

Wskazniki ptynnosci finansowe;:
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a)

b)

b)

Wskaznik piynnosci finansowej biezacy okresla pokrycie $rodkami obrotowymi
zobowigzan biezacych. Wskaznik powinien charakteryzowaé si¢ wartoscia wyzsza od
jednosci. W roku badanym warto$¢ wskaznika wynosi 3,88.

Wskaznik ptynnosci finansowej szybki okresla zdolnos¢ do szybkiego uregulowania
krotkoterminowych zobowigzan, czyli oznacza poziom plynnosci krétkoterminowej.
Wartos¢ tego wskaznika powinna oscylowaé wokét jednosci i mie¢ tendencje wzrostu do

wartosci okotol,2. W roku badanym warto$¢ wskaznika wynosi 3,67.
Wskazniki zadluzenia:

Wskaznik pokrycia majatku zobowiazaniami odzwierciedla skalg uzaleznienia egzystencji
przedsigbiorstwa od sklonnosci kredytodawcéw do dalszego finansowania jego
dzialalnosci. Ryzyko tego uzaleznienia zwieksza si¢ w miare wzrostu wskaznika.

Zobowiazania ogétem finansujg w 17,70% caty majatek Spolki.

Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego okre§la skale ryzyka finansowego
przedsigbiorstwa. Im wartos¢ wskaznika jest nizsza, tym jest on korzystniejszy. Wskaznik
zadluzenia kapitalu wiasnego informuje, ze zobowiazania ogdélem stanowig 24,99%

wartosci kapitatu wiasnego.

1.2 Zestawienie analityczne struktury i dynamiki bilansu

WskaZnik Wskaznik W :
skaZnik
struktury struktury dynamiki
Wyszezegdblnienie (dane w tys. zl) 31.12.2008 w % 31.12.2009 w % yw o,
2008/ 2009% 2009 1’2:108
bilans bilans
AKTYWA
AKTYWA TRWALE 7 812 35,34 8007 31,71 102,50
Wartosci niematerialne 789 3,57 652 2,58 82,64
Wartos¢ firmy jednostki zalezne 0 0 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwale 3026 13,69 2 381 9,43 78.68
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 3672 16,61 4310 17,07 117,37
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 325 1,47 664 2,63 204,31
AKTYWA OBROTOWE 14 299 64,66 17 236 68,29 120,54
Towary 261 1,18 939 3,72 359,77
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6 852 30,99 9522 37,72 138,97
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0 0 0
Pozostate naleznosci publiczno-prawne 155 0,70 260 1,03 167,74
Pozostate naleznosci 500 2,26 386 1,53 77,20
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K2 INTERNET S.A. za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

Wskaznik Wskaznik .
struktury struktury \Vskﬂililli.(
Wyszczegélnienie (dane w tys. zi) 31.12.2008 w % 31.12.2009 w % d)‘:{“::glkl
Wit bilans | 20092008
Aktywa finansowe z tytutu udzielonych pozyczek 1921 8,69 4634 18,36 241,23
Rozliczenia migdzyokresowe 786 3,55 1082 4,29 137,66
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3824 17,29 413 1,64 10,80
Aktywa razem 22111 100,00 25243 100,00 114,16
i ; Wskainik
Wyszczegolnienie (dane w tys. zl) 31'128'200 3:::?:;: 3“:;'200 :Yrs::ti:;: dy:n;:iki
jolkes W% | 20092008
PASYWA
KAPITAL WLASNY 16 740 75,71 17 876 70,81 106,79
Kapital podstawowy 2030 9,18 2030 8,04 100,00
Kapital zapasowy 10 693 48,36 14 383 56,98 134,51
Kapital rezerwowy 349 1,58 349 1,38 100,00
Akcje wiasne =21 -0,09 -4 -0,02 19,05
Wynik roku biezacego 3 689 16,68 1118 4,43 30,31
ZOBOWIAZANIA 8971 24,29 7 367 29,19 137,16
Zobowigzania dlugoterminowe 486 2,20 354 1,41 72,84
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 263 1,19 332 1,32 126,24
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 223 1,01 22 0,09 9,87
Zobowigzania kriotkoterminowe 4 885 22,09 7013 27,78 143,56
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 2 064 9,33 2277 9,02 110,32
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 451 2,04 246 0,97 54,55
Pozostate zobowigzania publiczno-prawne 925 4,18 1021 4,04 110,38
Pozostale zobowiazania 473 2,14 366 1,45 77,38
Rezerwy na zobowiazania 344 1,56 535 2.12 155,52
Rozliczenia migdzyokresowe 628 2,84 2 568 10,18 408,92
Pasywa razem 22111 100,00 26243 100,00 114,16
1.3 Zestawienie analityczne dynamiki rachunku zyskow i strat
Wyszczegblnienie (dane w tys. zl) {;1]'_(: 1222%[{}]88' {;11{11222[:][()}9;- ;:%E%;}.; “i:«?g;%%i}s
Przychody ze sprzedazy produktéw i towardw 24 966 23 642 142,92 94,70
Koszty sprzedanych produktdw i towaréw 14 242 16 193 159,50 113,70
Zysk brutto ze sprzedazy 10 724 7 449 125,59 69,46
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogblnego zarzadu 6272 6 327 111,32 100,88
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K2 INTERNET S.A. za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

Wyszezegélnienie (dane w tys. zi) 21121222%‘:)88- (;11(112221'}}[(})9;- d\;:.s:ﬁ:i":v d;‘:ls; ::?Ei“:v

i e % 2008/2007 | % 2009/2008
Zysk ze sprzedazy 4452 1122 158,38 25,20
Pozostate przychody / koszty operacyjne netto -162 27 88,04 16,67
Zysk na dzialalno$ci operacyjne;j 4290 1149 163,30 26,78
Przychody / koszty finansowe netto 124 335 317,95 270,16
Zysk przed opodatkowaniem 4414 1484 170,56 33,62
Podatek dochodowy 725 366 111,37 50,48
Zysk/ Strata netto 3 689 1118 190,45 30,31

III CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1 Zasady (polityka) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe K2 INTERNET S. A. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidfowo

prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przyjete zasady i metody wyceny poszczegélnych sktadnikéw majatkowych, przychodéw i kosztow

oraz prezentacji danych finansowych byly jednolite i stosowane w sposéb ciagly.

2 Informacja dodatkowa i sprawozdan

finansowych

objasnienia do

Spotka K2 INTERNET S.A. sporzadzita informacj¢ dodatkowa i objasnienia do sprawozdan

finansowych, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,

a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych. Dane zawarte w informacji

dodatkowe;j i objasnieniach zostaly przedstawione kompletnie i prawidtowo.

3 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje prawidlowo zwigkszenie kapitalu wiasnego
w okresie od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku w kwocie 1 136 tys. zl. zostalo sporzadzone

prawidtowo i wykazuje prawidlowe powiazanie z bilansem oraz rachunkiem zyskéw i strat.
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4 Rachunek przeplywéw pieni¢znych

Rachunek przeptywéw pienigznych wykazuje prawidlowo zmniejszenie Srodkow pienigznych
w okresie od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku o kwotg 1 674 tys. zl. zostalo sporzadzone

prawidlowo i wykazuje prawidlowe powigzanie z bilansem oraz rachunkiem zyskéw i strat.

5 Sprawozdanie z dzialalnoSci

Zarzad jednostki sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci, ktore jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009
roku nr 33, poz. 259). Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci sq zgodne z

informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku.

6 OsSwiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo jednostki K2 INTERNET S.A. zlozylo pisemne o$wiadczenie o kompletnym
ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych

oraz o wszystkich istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym.

Janina Broniecka

Prezes Zarzqdu - Biegly Rewident |
Wpisana na liste Bieglych Rewidentéw

pod numerem 4904/398

BFA AUDYT Sp. z o.0. d“
Warszawa, ul. Zamiany 16 .’/

Spétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 1162

Warszawa, 15 marzec 2010 r.

Biegly rewident podpisuje w imieniu wlasnym oraz jako osoba upowazniona do reprezeniowania Spotki
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