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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia ULMA Construccion Polska S.A.

Przeprowadzilimy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego ULMA
Construccion Polska S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Klasykéw 10 (,,Spotka™), na ktdre sktada
si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31 grudnia 2009 r., ktére po
stronie aktywow i kapitalu wlasnego i zobowiazan wykazuje sume 548.451 tys. zlotych,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia wykazujace
catkowite dochody ogolem w kwocie 2.938 tys. ztotych, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego
o kwotg 2.938 tys. zlotych, rachunek przeptywoéw pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢
tego dnia wykazujacy zwigkszenie stanu srodkdw pienigznych netto o kwote 14.711 tys. ztotych
oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz sporzgdzenie
irzetelng prezentacje tego jednostkowego sprawozdania  finansowego  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje:
zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzeniem
oraz rzetelna prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosci powstatych
wskutek celowych dziatan lub bledow, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich zasad
rachunkowosci, atakze dokonywanie szacunkdw ksiegowych stosownych do zaistnialych
okolicznosci.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatlu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa
o rachunkowosci”) oraz Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te
nakltadaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢, ze sprawozdanie
finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa wolne od istotnych
nieprawidlowosci.

KPMG Audyt Sp. z 0.0., je}t polska spotka z ograniczong Spotka zarejestrowana
KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish limited liability company odpowiedzialnoscig | czionkiem sieci KPMG w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753
and a member firm of the KPMG network of skladajgcej sie z niezaleznych spétek dla m.st. Warszawy Kapitat zakladowy:
independent member firms affiliated with KPMG czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG w Warszawie, Xl Wydziat 125 000 PLN

International Cooperative ("KPMG International”), International Cooperative (“KPMG International "), Gospodarczy Krajowego NIP 526-10-24-841
a Swiss entity. podmiotem prawa szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 010939471
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialafi lub bledéw. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazana ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacjq sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci
stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng
ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska
S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg 1 finansowsg Spolki na dzien
31 grudnia 2009 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy konczacy sig
tego dnia, =zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unig¢ Europejska, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ jednostkowego sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spotki oraz zostalo sporzadzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
z2009 r,, nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 10268
Monika Bartoszewicz, Dyrektor

17 marca 2010 r.
Warszawa
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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Spétke

Nazwa Spotki
ULMA Construccion Polska S.A.
Siedziba Spétki

ul. Klasykéw 10
03-115 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 29 pazdziernika 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000055818

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym

Numer NIP: 527-02-03-299

REGON: 011201520

Dane identyfikujace bieglego rewidenta [podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych]

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zaktadowy: 125.000 zt
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Kapital zakladowy

Spétka zostata zalozona na czas nieokreslony i powstata w dniu 15 wrzesnia 1995 r. w wyniku
przeksztatcenia ze spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia dziatajacej pod nazwa Bauma Sp.
Z.0.0.

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosit 10.511.264,00 ztotych i dzielit

sig na 5.255.632 akcji o wartosci nominalnej 2,00 ztotych kazda.

¥
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Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. struktura wiasnosciowa w Spéice ksztattowala sig
nastepujaco:

Wartoséé Udziat

nominalna w kapitale

Liczba glosow akcji  zakladowym

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji (w %) z1 '000 (w %)
ULMA CyE, Sociedad Cooperativa 3.967.290 75,5% 7.934,6 75.5%
OFE Aviva BZ WBK 306.822 5,8% 613,6 5,8%
Akcjonariat rozproszony 981.520 18,7% 1.963,0 18,7%
5.255.632 100,0% 10.511,3 100,0%

Jednostki powigzane
Spotka nalezy do grupy kapitatowej ULMA CyE Sociedad Cooperativa.
Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sklad Zarzadu Spétki na dziefi 31 grudnia 2009 r. wchodzili:

e Andrzej Koztowski — Prezes Zarzadu,

e Andrzej Sterczynski — Czlonek Zarzadu,
e Kirzysztof Orzetowski — Cztonek Zarzadu,
e Jose Ramon Anduaga Aguirre — Czlonek Zarzadu,
e Jose Irizar Lasa — Czlonek Zarzadu.

Przedmiot dzialalno$ci

Przedmiotem dziatalnosci Sp6tki zgodnie ze statutem Spétki jest w szczegdlnosci:

Dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,

Wykonywanie na zlecenie projektéw zastosowan deskowat i rusztowaf,
Sprzedaz ustug budowlanych,

Sprzedaz materiatéw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu.
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Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy sie¢ 31 grudnia 2008 r.
zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w
dniu 24 czerwca 2009 r., ktére postanowito, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
20.948.932,56 ztotych bedzie przeznaczony na kapitat zapasowy.

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2008 r. zostat prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 2 lipca
2009 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2452 z 3 grudnia 2009 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia ULMA Construccion
Polska S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Klasykéw 10 i dotyczy jednostkowego sprawozdania
finansowego, na ktére sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi
31 grudnia 2009 r., ktére po stronie aktyw6w i kapitatu wiasnego i zobowiazan wykazuje
sume 548.451 tys. ztotych, sprawozdanie z catkowitych dochod6éw za rok obrotowy koficzacy
sic tego dnia wykazujace catkowite dochody ogétem w kwocie 2.938 tys. ziotych,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia
wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 2.938 tys. zlotych, rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow
pienigznych netto o kwotg 14.711 tys. ztotych oraz informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej, ktére  zostaty
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 24 maja 2005 r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
28 czerwca 2009 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia
16 czerwca 2009 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardéw
Rewizji Finansowe;j.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
Spoétki w okresie od 8 lutego 2010 1. do 19 lutego 2010.

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i
rzetelna prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi /%
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Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska oraz z innymi obowigzujacymi przepisami.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spétki spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.

Zarzad Spétki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wptywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spdtki udostepnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z o.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki spetniajg wymog
niezaleznosci od badanej Spdtki. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden
spos6éb ograniczony. Zakres i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.
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2.  Analiza finansowa Spotki

2.1. Ogoélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2009 % 31.12.2008 %
zt '000 aktywoéw z1'000 aktywow
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale 440,742 80,4 401.647 81,6
Wartosci niematerialne 656 0,1 611 0,1
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 13.585 2,5 13.585 2,8
Inne aktywa trwate 4.399 0,8 4.454 0,9
Naleznosci dlugoterminowe z tytutu pozyczki 13.079 2,4 - -
Aktywa trwale razem 472.461 86,1 420.297 85,4

Aktywa obrotowe

Zapasy 1.836 0.3 4.058 0,8
Naleznoéci handlowe oraz pozostate naleznosci 56.631 10,3 59.904 12,2
Naleznoéci z tytutu biezacego podatku dochodowego 87 - 2.889 0,6
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17.436 30 4.862 1,0
Aktywa obrotowe razem 75.990 13,8 71.713 14,6
SUMA AKTYWOW 548.451 100,0 492.010 100,0
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA 31.12.2009 %  31.12.2008 %
zk'000  aktywéw zt'000  aktywow
Kapital wiasny
Kapitat zaktadowy 10.511 1,9 10.511 2,1
Kapitat zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci
nominalnej 114.990 21,0 114.990 23,4
Zatrzymane zyski, w tym: 132.946 242 130.008 26,4
Zysk netto okresu obrotowego 2.938 0,5 20.949 4,3
Kapital whasny razem 258.447 47,1 255,509 51,9
Zobowigzania
Kredyty i pozyczki 182.479 33,3 146.128 29,7
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2.252 0.4 3.811 0,8
Zobowiazania diugoterminowe z tytutu $wiadczen emerytalnych 55 - 66 -
Zobowiagzania dugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 569 0,1 96 -
Zobowigzania dlugoterminowe razem 185.355 33,8 150.101 30,5
Kredyty i pozyczki 56.377 10,3 40.233 8,2
Zobowiazania krétkoterminowe z tytuti $wiadczen emerytalnych 23 - 9 -
Zobowiazania krdtkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 241 - 166 -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania 48.008 8.8 45.992 9.4
Zobowigzania krétkoterminowe razem 104.649 19.0 86.400 17.5
Zobowigzania razem 290.004 52,8 236.501 48,0
SUMA KAPITALU WLASNEGO 1 ZOBOWIAZAN 548.451 100,0 492.010 100,0
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1.01.2009 - % przychodow

1.01.2008 - % przychodow

31.12.2009 ze sprzedazy 31.12.2008  ze sprzedazy

71 '000 71 '000
Przychody ze sprzedazy 166.663 100,0 222.504 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatlow (151.038) 90,6 (166.982) 75,1
Zysk brutto ze sprzedaZy 15.625 94 55.522 25,0
Koszty sprzedazy i marketingu (4.894) 2,9 (3.248) 1,5
Koszty ogblnego zarzadu (8.948) 5.4 (9.088) 4,1
Inne koszty operacyjne (1.193) 0,7 (6.090) 27
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 590 0,4 37.096 16,7
Przychody finansowe 14.023 8,4 176 0,2
Koszty finansowe (13.234) 79 (11.300) 5.1
Przychody / (koszty) finansowe netto 789 16,4 (10.924) 53
Zysk przed opodatkowaniem 1.379 0,8 26.172 11,8
Podatek dochodowy 1.559 0,9 (5.223) 2.4
Zysk netto za rok ebrotowy 2.938 1,8 20.949 9,4
Catkowite dochody ogdtem za rok obrotowy 2.938 18 20.949 9,4

Zysk przypadajacy na 1 akcje 0,56 3,99
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Wybrane wskazniki finansowe

2009 2008 2007

1. Rentownosé¢ sprzedazy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100% 1,8% 9,4% 22,9%
przychody ze sprzedazy

2. Rentownos$¢ kapitalu wiasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% 1,1% 8,9% 25,3%
kapitat wlasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Szybkos$¢ obrotu naleznosci
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 149 dni 114 dni 109 dni
przychody ze sprzedazy

4, Stopa zadluZenia
zobowiazania x 100% 52,9% 48,1% 39,8%
suma pasywoéw

5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 0,7 0.8 L3
zobowigzania krétkoterminowe

e  Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materialdow.

e  Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi srednia arytmetyczna naleznosci z
tytutu dostaw i ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpiséw
aktualizujacych ich warto$¢.

Interpretacja wskaznikow

Rentownos¢ sprzedazy netto i rentownosé kapitalu wlasnego

Wskazniki rentownoseci sprzedazy netto i rentownosci kapitalu wiasnego obnizyly sie w
stosunku do roku poprzedniego ze wzgledu na obnizenie zysku netto w biezacym roku
obrotowym. Pogorszenie wyniku finansowego jest skutkiem spadku przychodow ze
sprzedazy, wynikajacego z ogdlnej sytuacji w sektorze budownictwa, przy stalym charakterze
czgsci kosztéw ponoszonych przez Spétke.

Szybkos¢ obrotu naleznoscei

Wskaznik obrotu naleznosciami wzrdst w stosunku do roku poprzedniego, co wynika z
obnizenia przychodéw ze sprzedazy przy jednoczesnym stabilnym poziomie naleznosci
handlowych brutto. Relatywnie wysoki poziom naleznosci handlowych na koniec biezacego
okresu obrotowego zwiazany jest ze stopniowa poprawa koniunktury gospodarczej i wzrostem
przychodéw ze sprzedazy w ostatnim kwartale 2009 r.

Stopa zadluzenia

Wazrost stopy zadtuzenia wynika z zaciagniecia nowych kredytdw bankowych zwiazanych z
finansowaniem naktadéw na rzeczowe aktywa trwate.

Wskaznik plynnosci
Nieznaczne obnizenie wskaznika ptynnosci wynika ze wzrostu zobowiazan
krétkoterminowych, co zwiazane jest z okresem zapadalnosci czesci kredytéw bankowych.
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Czesé szczegotowa raportu

Prawidlowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spoétki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci. Naszej ocenie
podlegaty w szczegdlnosci:

e zasadnosc i ciagtosc¢ stosowanych zasad rachunkowosci,
e prawidlowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

* rzetelnosc, bezbtednos¢ i sprawdzalnosc ksiag rachunkowych, w tym powiazania zapisow
z dowodami ksiggowymi oraz sprawozdaniem finansowym,

e zgodnos¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych z ustawa o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Inwentaryzacja objeto nastepujace sktadniki aktywow:

rzeczowe aktywa trwale w grupie systemow szalunkowych,
srodki pienigzne,

zapasy,

naleznosci.

Réznice inwentaryzacyjne rozliczono w ksiggach rachunkowych okresu objetego
jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajacej opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowig integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie z dzialalno$ci Spotki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2009 r. i za okres koriczacy sie tego dnia wydalismy
opini¢ bez zastrzezen.

Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 10268
Monika Bartoszewicz, Dyrektor

17 marca 2010 r.
Warszawa
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