le ElstarQils

Elblag, marzec 2010 r.

Szanowni Panstwo,

Akcjonariusze Elstar Oils S.A.,

Mam przyjemnos$¢ przedstawi¢ Panstwu raport roczny Grupy Kapitatowej
Elstar Oils S.A. i jednostkowy raport Elstar Oils S.A. za okres 2009 roku.
Sadze ze osiggniete przez Grupe i Spotke wyniki zadowolg akcjonariuszy,
zwtaszcza jesli przypomnimy jakie obawy odczuwaliSmy wszyscy na poczatku

2009 roku w zwigzku z sytuacjg gospodarczg w kraju i na $wiecie.

Rok 2009 byt wiec kolejnym pozytywnym okresem dla Spétki. ZwiekszyliSmy
wielko$¢ przychodow ze sprzedazy i wielkosci zyskéw. OsiggneliSmy to dzieki

konsekwentnemu rozwojowi na rynku spozywczym i na rynku biopaliw.

Przychody Grupy w roku 2009 wzrosty o 13%, do 650 min zt z wartosci 576
min zt w roku 2008. Wypracowana warto$¢ EBITDA w 2009 roku zwiekszyta
sie rowniez o 13% do 50 min zt. Natomiast zysk netto wzrést o 44% do 19,9
min zt. Zanotowane wzrosty byty mozliwe dzieki zwiekszeniu wykorzystania
zainstalowanych mocy przerobu rzepaku i zwiekszeniu produkcji oleju
rzepakowego oraz zwiekszeniu produkcji i sprzedazy estréow w stosunku do

ubiegtego roku

Rozwdj segmentu biodiesla lezat u podstaw naszej stworzonej przed laty
strategi. Rynek biopaliw rozwija sie zgodnie z naszymi przewidywaniami. W
roku 2009 ten rynek w Polsce wzrdst o ok. 25%. Systematycznie postepuje
realizacja celébw wyznaczonych dla tego rynku przez UE i rzad Polski. UE

przyjeta w czerwcu 2009 roku nowe dyrektywy dotyczace dalszego rozwoju



rynku biopaliw do roku 2020. Komisja Europejska oczekuje, aby w 2020 roku
10 proc. paliw zuzywanych w transporcie w UE (a wiec i w Polsce) stanowity
biopaliwa. Nowe przepisy powinny zosta¢ zaimplementowane przez kraje

cztonkowskie do konca 2010 r.

Przez ostatnie lata solidnie przygotowywaliSmy sie do odegrania istotnej roli
na rynku biopaliw. Stworzony potencjat produkcyjny i organizacyjny bedzie
sukcesywnie wykorzystywany wraz z rozwojem tego rynku. Wigzemy takze
nadzieje z rozwojem naszej pozycji na rynku spozywczym. W kolejnych
latach zamierzamy nadal zwieksza¢ przychody i podnosi¢ rentownosé

operacji, budujac systematycznie wartosc dla naszych akcjonariuszy.

Z powazaniem
Stanistaw Rosnowski

Prezes Zarzadu
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. za rok 2009 zakonczony
31 grudnia 2009roku

Whprowadzenie

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Grupy Elstar Oils S.A. za rok 2009
zawiera:

- roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien 31grudnia 2009 roku za okres od 01.01.2009 do
31.12.2009 r. sporzadzone wedlug Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej wersji
zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska;

- sprawozdanie zarzadu z dziatalno$ci jednostki;

- oswiadczenia zarzadu
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. za rok 2009 zakonczony

31 grudnia 2009roku

| .Sprawozdanie finansowe

1.1 Wybrane dane finansowe za rok 2009 r. wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2009 r.

( w tysiacach ztotych)

Wybrane dane finansowe — sprawozdanie jednostkowe

Rok biezacy Rok poprzedni  Rok biezacy Rok poprzedni

za okres za okres za okres za okres

od 01.01.2009 0d 01.01.2008 od 01.01.2009 0d 01.01.2008

do 31.12.2009 do 31.12.2008 do 31.12.2009 do 31.12.2008

w tys. ztotych w tys. ztotych w tys. Euro w tys. Euro
Przychody ze sprzedazy 612 741 564 316 141 165 159 768
Zysk /strata na dzialalno$ci operacyjnej 27 973 32 775 6 445 9279
Zysk /strata przed opodatkowaniem 17 807 17 126 4102 4849
Zysk [strata netto 14 354 13835 3307 3917
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci -27 227 78 440 -6 273 22 208
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci -10 175 -31 758 -2 344 -8 991
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dzialalnoci finansowej 15 891 6 391 3661 1809
Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych netto -21 511 53073 -4 956 15 026
Aktywa razem 468 543 456 684 114 051 109 454
Zobowigzania dlugoterminowe 57 870 50 746 14 086 12 162
Zobowigzania krétkoterminowe 227 384 237 002 55 349 56 802
Kapital wlasny 183 289 168 936 44 615 40 489
Kapital akcyjny 48 212 48 212 11 736 11 555
Liczba akcji (w tys. .szt.) 48 212 48 212 48 212 48 212
Zysk /strata na jedna akcje zwykla*(w zl/Euro) 0,298 0,287 0,069 0,081
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje **(w zl/Euro) 3,802 3,504 0,925 0,840

*/ Zysk /strata na jedna akcj¢ zwykla obliczony zostat jako iloraz zysku/straty netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej oraz

liczby akcji;

**/Warto$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wilasnego przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej oraz

liczby akcji;

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepujacy

sposab:

- pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywow pieni¢znych przeliczono wedlug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogloszonych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien

kazdego miesigca danego roku;

za rok 2008 kurs ten wyniost — 1 Euro = 3,5321 zt;
za rok 2009 kurs ten wyniost — 1 Euro = 4,3406 zt;
- pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogloszonego przez NBP, obowigzujacego na dzief

bilansowy;

na 31 grudnia 2008 kurs ten wynosit — 1 Euro = 4,1724 zi;
na 31 grudnia 2009 kurs ten wynosit — 1 Euro = 4,1082 z1.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. za rok 2009 zakonczony
31 grudnia 2009roku

1.2 Jednostkowy rachunek zyskow i strat
zarok 2009 na dzien 31 grudnia 2009 r. (w tysigcach ztotych)

1.2 Jednostkowy rachunek zyskéw i strat

Rok biezacy Rok poprzedni
Nota okres okres

od 01.01.2009 od 01.01.2008

do 31.12.2009 do 31.12.2008
Przychody ze sprzedazy 1 612 741 564 316
Koszt wlasny sprzedazy 565 979 512 082
46 762 52 234

Zysk /strata na sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne 2 2998 1128
Koszty sprzedazy 14 751 11 324
Koszty ogolnego zarzadu 4917 3428
Pozostale koszty operacyjne 3 2119 5835
Zysk/strata na dzialalnosci operacyjnej 27 973 32775
Przychody finansowe 5 8776 7017
Koszty finansowe 6 18 942 22 666
Zysk /strata przed opodatkowaniem 17 807 17 126
Podatek dochodowy 7 3453 3291
Zysk netto za rok obrotowy 14 354 13 835
Srednio wazona liczba akeji przypadajaca na okres 48 212 000 48 212 000
0,298 0,287

Zysk na jedna akcjg zwykla* (w zlotych
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. za rok 2009 zakonczony
31 grudnia 2009roku

*/ Zysk strata na jedna akcj¢ zwykta obliczony zostat jako iloraz zysku /straty netto przypadajacej na akcjonariusz jednostki
dominujacej oraz $rednio wazonej liczby akcji przypadajacej na okres.

1.3. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow
zarok 2009 na dzien 31 grudnia 2009 r. ( w tysiacach ztotych)

1.2.2. Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych

dochodow
Rok biezacy Rok poprzedni
Nota okres okres

od 01.01.2009 od 01.01.2008

do 31.12.2009 do 31.12.2008
Zysk netto za okres obrotowy 14 354 13 835
Inne calkowite dochody: 0 0
Zabezpieczenia przeptywOw pieni¢znych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow innych
catkowitych dochodéw
Inne calkowite dochody netto 0 0
Calkowity dochdd za okres obrotowy 14 354 13 835
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. za rok 2009 zakonczony
31 grudnia 2009roku

1.4 Jednostkowy bilans

zarok 2009 obejmujacy okres od 01 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
(w tysigcach zlotych)

1.2 Jednostkowy bilans

Rok biezacy Rok poprzedni
Nota okres okres

od 01.01.2009 0d 01.01.2008

do 31.12.2009 do 31.12.2008
I. Aktywa dlugoterminowe 177 998 183 685
1. Rzeczowy majatek trwaly 8 148 951 143 886
2. Warto$ci niematerialne 9 3718 4028
3. Finansowy majatek trwaly 10 22 057 28 057
4. Podatek odroczony 11 2 351 6 639
5. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 12 921 1075
11. Aktywa krotkoterminowe 290 545 272 999
1 Zapasy 13 182 915 135 250
2 Naleznosci z tyt. podatku dochodowego 14
3 Nalezno$ci handlowe 14 52 575 51 679
4 Naleznos$ci pozostale 14 4428 6 448
5 Aktywa finansowe 15 10 798 18 706
6 Srodki pieniezne 16 38 676 60 187
7 Rozliczenia miedzyokresowe 17 1153 729
Aktywa razem 468 543 456 684
I. Kapitaly wlasne razem 183 289 168 936
1 Kapital akcyjny 18-19 48 212 48 212
2 Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej 20 77 865 77 865

wartosci nominalnej

3 Kapital zapasowy 21 44 887 31 052
4 Pozostale kapitaly rezerwowe
5 Nie podzielony wynik finansowy 23 12 325 11 807
I1. Zobowigzania dlugoterminowe 57 870 50 746
1 Kredyty i pozyczki 24-29 49 010 41 055
2 Rezerwy 30
3 Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 31 8 360 9195
dochodowego
4 Pozostale zobowigzania 32 346 288
5 Rozliczenia miedzyokresowe 36 154 208
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. za rok 2009 zakonczony

31 grudnia 2009roku
II1. Zobowiazania krétkoterminowe 227 384 237 002
1 Kredyty i pozyczki 27-29 197 196 176 841
2 Zobowiazania handlowe 34-35 22 049 34728
3 Zobowigzania pozostale 34-35 8011 21 837
4 Zobowigzania z tyt. biezacego podatku 34-35 0 2098
dochodowego
5 Rozliczenia migdzyokresowe 36 128 1498
Pasywa razem 468 543 456 684
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje przypadajaca 3,802 3,504

akcjonariuszom jednostki (w zh)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. za rok 2009 zakonczony
31 grudnia 2009roku

1.5. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zarok 2009 na dzien 31 grudnia 2009 r. (w tysigcach ztotych) .

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitatl akcyjny Kapitat ze Kapitat zapasowy  Kapitat pozostaty ~ Nie podzielony Kapitat wlasny Kapital wlasny
sprzedazy akcji rezerwowy z wynik finansowy akcjonariuszy razem
powyzej warto$ci aktualizacji
nominalnej wyceny

Stan na dzien 01 stycznia 2009 r. 48 212 77 865 31 052 0 11 807 168 936 168 936
Zysk netto 14 354 14 354 14 354
Przeniesienie zysku netto na kapital -13 835 -13 835 -13 835
zapasowy
Podzial zysku za rok 2008 r. 13 835 13 835 13 835

Stan na dzien 31 grudnia 2009 r. 48 212 77 865 44 887 0 12 325 183 289 183 289

Stan na dzien 01 stycznia 2008 r. 48 212 77 865 26 556 - 8647 4 496 148 482 148 482
Korekta z tytulu bledéw poprzednich -2028 -2028 -2028
okresow
Zysk netto 13 835 13 835 13 835
Przeniesienie zysku netto na kapitat -4 496 -4 496 -4 496
zapasowy
Podzial zysku za rok 2007 r. 4 496 4 496 4 496
Inne dochody-rozliczenie instrumentu 10 675 10 675 10 675
finansowego zabezpieczajacego
przeplywy pieni¢zne przez wynik
finansowy
Podatek dochodowy dotyczacy -2028 -2028 -2028
skladnikow innych calkowitych
dochodéw

Stan na dzien 31 grudnia 2008r 48212 77 865 31052 0 11 807 168 936 168 936
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Noty dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego Elstar Oils S.A.
zarok 2009 zakonczony 31 grudnia 2009roku

1.6. Jednostkowy rachunek przeplywoéw pieni¢znych
zarok 2009 na dzien 31 grudnia 2009 r. (w tysigcach ztotych) .

Jednostkowy rachunek przeplywow pieni¢znych

Rok biezacy Rok poprzedni
Nota okres okres

od 01.01.2009 od 01.01.2008

do 31.12.2009 do 31.12.2008
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej-
metoda posrednia
Zysk/strata netto 14 354 13835
Korekty razem o pozycje: -41581 67 123
Amortyzacja 7 406 6131
Zysk/strata netto z tyt. réznic kursowych -59 -517
Odsetki i udzialy w zyskach(dywidendy) 11722 13775
Zysk/strata z dzialalno$ci inwestycyjnej - 2105 -19 224
Podatek dochodowy 0 4616
Zmiana stanu rezerw - 835 4 059
Zmiana stanu zapasow - 47 665 -6 459
Zmiana stanu naleznosci 1123 15 856
Zmiana stanu zobowiazan -13761 37 081
Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych 2593 3158
Inne pozycje 0 8 647
Srodki pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej - 27227 80 958
Podatek dochodowy zaplacony 0 -2 518
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej - 27 227 78 440
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowego majatku trwalego 32 638
Nabycie rzeczowego majatku trwalego -11890 -39 069
Sprzedaz aktywow finansowych 35 465 4 396
Nabycie aktywoéw finansowych -40 304 -8 000
Udzielone pozyczki -1 000
Splata pozyczki 6 000 10 000
Dywidendy i odsetki otrzymane 522 1277
Pozostale
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci -10175 -31 758
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej
Whplywy z tyt. emisji akcji
Platnosci z tytulu leasingu finansowego - 233 - 167
Wplywy z tytulu zaciagnietych kredytow 357 998 243 517
Splata kredytéw -329 629 -221 907

Wyplacone dywidendy
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Noty dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego Elstar Oils S.A.

zarok 2009 zakonczony 31 grudnia 2009roku

Zaplacone odsetki - 12 245 -15 052
Pozostale

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 15 891 6 391
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych, netto -21511 53073
Zmiana stanu z tytulu réznic kursowych , netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu 60 187 7114
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 38 676 60 187
- z ograniczong mozliwo$cia dysponowania 19 310
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Noty dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego Elstar Oils S.A.
zarok 2009 zakonczony 31 grudnia 2009roku

l. 7. Pozycje pozabilansowe do sprawozdania jednostkowego
zarok 2009 na dzien 31 grudnia 2009 r. (w tysigcach ztotych)

Pozycje pozabilansowe - sprawozdanie jednostkowe

Rok biezacy Rok poprzedni
Nota okres okres

od 01.01.2009 od 01.01.2008

do 31.12.2009 do 31.12.2008

1. Naleznos$ci warunkowe

1.1. Od jednostek powiazanych ( z tytulu
- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.2. Od pozostalych jednostek ( z tytulu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

2. Zobowiazania warunkowe

2.1.0d jednostek powigzanych ( z tytulu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
2.2.0d pozostalych jednostek ( z tytulu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

3. Inne 39 6961 8 056

3.1.Srodki trwale dzierzawione (leasing 6 961 8 056
operacyjny-raty pozostajace do splaty)

Pozycje pozabilansowe, razem 6 961 8 056
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Noty dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego Elstar Oils S.A.
zarok 2009 zakonczony 31 grudnia 2009roku

I1. Dodatkowe informacje oraz objasnienia do jednostkowego sprawozdania finansowego

11.1 Informacje og6lne

Firma: Elstar Oils Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Elblag

Adres: ul. Ogolna 1 G, 82-300 Elblag
Telefon: 055239 80 00

Fax: 055 239 80 05

Adres strony internetowej: WWW _elstaroils.pl
Poczta elektroniczna: elstaroils@elstaroils.pl
Statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 170937918

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 578-27-26-681

A/ dzialalno$¢ podstawowa Elstar Oils SA

Elstar Oils S.A (dawniej Elstar Sp. z o0.0.) powstala w wyniku zawarcia umowy Spotki sporzadzonej w dniu 10
sierpnia 2001r, w formie aktu notarialnego, Repertorium A nr 2440/2001 w Kancelarii Notarialnej Piotra
Brzozowskiego w Nowym Dworze Gdanskim przy ul. Sikorskiego 52. Zgodnie z umowa Spoétka zostata zawarta na
czas nicokreslony.

Podstawowa dziatalnoscig spoiki jest produkcja rafinowanych olejow roslinnych i ttuszczow.

Elstar Oils S.A. dziatalno$¢ produkcyjng prowadzi w zaktadzie produkcyjnym w Czerninie k/ Sztumu w
wojewodztwie pomorskim w dwoch czesciach przedsigbiorstwa. Jedna zajmuje si¢ przerobem rzepaku i produkcja
surowego oleju rzepakowego natomiast druga rafinacja i modyfikacja olejow jadalnych. Produktem ubocznym tej
produkcji jest $ruta rzepakowa.

Spotka posiada wiasne bazy magazynowe zlokalizowane w Czerninie, Sztumie oraz Przemystawiu pozwalajace na
skup i sktadowanie rzepaku do przerobu. W latach 2005-2008 rozbudowano istotnie moce przerobowe rzepaku oraz
rafinacji olejow i modyfikacji thuszczow 1 baz¢ magazynowa rzepaku

Spotka nie prowadzi sprzedazy detalicznej, lecz zbywa swoje produkty do dalszego przerobu w segmencie B2B. Nie
prowadzi rowniez dziatalno$ci ustugowe;.
W ofercie Spotki znajduja sig:
- thuszceze specjalistyczne: cukiernicze, do nadzien i kreméw, do polew cukierniczych, do produkcji koncentratow
spozywczych oraz do smazenia
- oleje rafinowane.
Prawie cala produkcja Spotki skierowana jest na rynek krajowy, swoje wyroby Spotka sprzedaje w sposdb bezposredni
innym podmiotom gospodarczym, gldwnie w celu przetworzenia albo konfekcjonowania.
Odbiorcy wyrobow Spotki zlokalizowani sg na terenie catego kraju. Sg to:
- zaktady konfekcjonowania olejow,
- producenci majonezu,
- zaktady przetworstwa rybnego,
- producenci margaryn,
- zaktady przemystu cukierniczego.
Spotka prowadzi rowniez sprzedaz eksportowa do krajow Unii Europejskiej gtdwnie sruty rzepakowe;.
W zwiazku z uruchomieniem od stycznia 2008 r. polskiego rynku biopaliw Spotka prowadzi sprzedaz surowca do
produkcji biokomponentow. Sprzedaz ta realizowana jest glownie do spolki zaleznej Biopaliwa S.A.
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B/ Zarzad Elstar Oils S.A. w okresie od 01.01.2009 do 30.06.2009 ksztaltowat si¢ w sposob nastgpujacy:

01.01.2009r do 30.06.2009 r.
- Prezes Zarzadu -  Stanistaw Rosnowski.
- Czlonek Zarzadu - Zbigniew Luczkowski
- Czlonek Zarzadu - Wojciech Wityk

Zarzad Elstar Oils S.A. na dzien publikacji raportu ksztattowat si¢ w sposdb nastepujacy:

Od dnia 30.06.2009
- Prezes Zarzadu -  Stanistaw Rosnowski.
- Czlonek Zarzadu - Zbigniew Luczkowski
- Czlonek Zarzadu - Wojciech Wityk
- Czlonek Zarzadu -  Andrzej Konefat

C/ Rada Nadzorcza Elstar Oils S. A. okresie od 01.01.2009 do 30.06.2009 ksztaltowata si¢ w sposob nastepujacy:

01.01.2009r do 30.06.2009r.
- Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Hubert Janiszewski
- Czlonek Rady Nadzorczej - Rafal Mania
- Cztonek Rady Nadzorczej - Adam Pawluk
- Czlonek Rady Nadzorczej - Wojciech Drozdzat
- Czlonek Rady Nadzorczej - Ryszard Rusak

Rada Nadzorcza Elstar Oils S. A. na dzien publikacji raportu ksztattowata si¢ w sposob nastgpujacy:
Od dnia 30.06.2009

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Hubert Janiszewski
- Czlonek Rady Nadzorczej - Adam Pawluk

- Czlonek Rady Nadzorczej - Ryszard Rusak

- Czlonek Rady Nadzorczej - Andrzej Soczek

- Czionek Rady Nadzorczej - Jerzy Rosnowski

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Elstar Oils SA do publikacji
w dniu 15 marca 2010 roku

I1.2 Istotne przyjete zasady rachunkowosci

Informacja dotyczaca okresow za ktore prezentowane jest jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz dane
poréwnawcze.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 roku oraz dane porownywalne od
01.01.2008 do 31.12.2008 roku. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotke w dajacej przewidzie¢ si¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spoétki, ani nie musi zaniecha¢ dziatalno$ci lub istotnie zmniejszy¢ jej
zakresu.

Sprawozdanie finansowe oraz poréwnywalne dane finansowe zostaly przygotowane w sposob zapewniajacy ich

poréwnywalno$¢ przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowo$ci w prezentowanych okresach zgodny z zasadami
rachunkowosci.

11.2.1 Podstawy sporzadzenia sprawozdania
Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z

wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu, ktore sa wyceniane wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczen
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aktywow 1 pasywow jest korygowana o zmiany warto$ci godziwej, ktdre mozna przypisa¢ ryzyku, przed ktérym te
aktywa i zobowigzania s3 zabezpieczone.

Jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone z doktadnoscia do tysigca ztotych polskich.

Spotka przy sporzadzeniu sprawozdania jednostkowego przestrzegata tych samych metod obliczeniowych co w
ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2008 r.

Sporzadzenie sprawozdan finansowych wymaga od Zarzadu Spotki zastosowania 0sgdoéw, szacunkow i zatozen, ktore
maja wplyw na stosowane zasady rachunkowosci i ujmowane wartosci aktywow i pasywow przychodow i kosztow.
Mimo, Ze przyjete zatozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki mogg si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

Zastosowanie MSSF przez Spotke od dnia 1 stycznia 2006 r., nie wywarly istotnego wptywu na zasady
rachunkowosci stosowane przez Spotke. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana
szacunkoéw ksiggowych jest uymowana w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku, jesli dotyczy tego okresu.
Jesli zmiana szacunkow dotyczy okresu biezacego i okresow przyszlych jest ona ujmowana zardwno w okresie, w
ktorym dokonano zmiany szacunku jak i w okresach przysztych.

Z dniem 1 stycznia 2006 roku spotka zaprzestala stosowania zasad rachunkowos$ci zgodnych z Ustawa z dnia
29.09.1994 r. o rachunkowos$ci i wdrozyta Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci oraz Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej. Odstepstwa od MSR w zakresie aktywowania réznic kursowych w
srodkach trwalych przyjete przez Grupg prezentowano miedzy innymi w sprawozdaniu finansowym Spoétki za rok
2006.

11.2.2 Oswiadczenie o zgodnoSci

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki Elstar Oils S.A. sporzadzone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), wydanymi przez Miedzynarodowy Komitet
Standardéw Rachunkowosci, oraz interpretacjami wydanymi przez Staly Komitet ds. Interpretacji przy
Miegdzynarodowym Komitecie Standardéw Rachunkowosci , a w zakresie nieuregulowanymi powyzszymi standardami
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci i wydanych na tej podstawie przepisow
wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez remitentow papieréw wartosciowych .

Spoltka zastosowata odstgpstwa od MSR w imi¢ MSR 1 §17, polegajace na zwigkszaniu ceny nabycia podstawowego
surowca do produkcji o comiesigczne koszty przygotowania surowca do produkcji sktadowanego w magazynach

zewnetrznych.

W ocenie Zarzadu spéiki rozwigzanie to w sposob bardziej rzetelny i bardziej wiarygodny odzwierciedla sytuacje
finansowg spoiki.

Wymagania znowelizowanego MSR 23 koszty finansowania zewnetrznego w odniesieniu do kosztow finansowych
skupu rzepaku Spoélka stosowata w okresie do 31.12.2008 r. w zwigzku z czym nowelizacja MSR 23 nie ma

warto$ciowego 1 prezentacyjnego wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe, ani nie wymagata zmian w polityce
rachunkowosci..

11.2.3 Zasady konsolidacji

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. sporzadzone jest na dzien
dnia 31 grudnia 2009 roku i obejmuje okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 roku. Spétka jako podmiot dominujacy
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Elstar Oils SA.

W celu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania Grupy Spétka stosuje:

Wylaczenia konsolidacyjne
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Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy , w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane chyba, ze
dowodza wystapienia utraty wartosci. Przychody i koszty powstale w wyniku operacji dokonywanych miedzy
jednostkami konsolidacja wytacza si¢ w catosci.

Jednostka zalezna

Jednostka zalezna podlega konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nig kontroli przez Grupg, a przestaje byé
konsolidowana od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli Przez Spotke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, przez swoje jednostki zalezne, wigcej niz potowe liczby gloséw w danej
spotce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka whasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie
kontroli ma miejsce rowniez wtedy , gdy Spotka ma mozliwosci wptywania na polityke finansowa i operacyjna danej
jednostki.

11.2.4 Segmenty operacyjne

MSSF 8 obliguje Spotki do prezentowania swoich sprawozdan finansowych wedhug segmentéw branzowych/Iub
segmentow geograficznych. Segment dziatalnosci jest to dajacy si¢ wyodrgbni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej
spotki dotyczacy produkcji i dystrybucji okreslonych wyroboéw lub $wiadczenia ustug (segment branzowy)lub
obejmujacy okreslone srodowisko ekonomiczne (segment geograficzny), ktory charakteryzuje si¢ odrgbnymi ryzykami
i korzysciami odrozniajagcymi go od pozostatych segmentow.

Poczawszy od 01 stycznia 2008 r. Grupa Elstar Oils SA sporzadza sprawozdanie z dziatalnosci w dwu segmentach:

- segment spozywczy obejmujacy produkcje i sprzedaz olejow rafinowanych i tluszczéw specjalistycznych dla
przemystu spozywczego, olejow do produkcji biokomponentow oraz $ruty jako produktu ubocznego (segment
realizowany przez Elstar Oils SA);

- segment biodeasla obejmujacy produkcje i sprzedaz biokomponentdow w postaci estrow metylowych wyzszych
kwasow tluszczowych stosowanych w przemysle paliwowym jako dodatek do olejow napedowych oraz fazy
glicerynow;j jako produktu ubocznego (segment realizowany przez Biopaliwa SA).

Sprawozdanie z dziatalno$ci poszczegdlnych segmentdw zawarto w sprawozdaniu skonsolidowanym Elstar Oils SA.
I1.2.5 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym, Spotka Elstar Oils wycenia si¢ w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktorym Spoétka prowadzi dziatalno$¢ ( waluta funkcjonalna). Waluta funkcjonalng grupy jest ztoty
polski, ktory stanowi jednoczes$nie walute prezentacji Spotka.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu Kkursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji. Zyski i straty z tytulu tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i
pasywow pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ odpowiednio w rachunku zyskdw i strat, o ile nie
odracza si¢ ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja si¢ do uznania za zabezpieczenie przeplywdw pieni¢znych i
zabezpieczenie udzialdéw w aktywach netto. Réznice kursowe, zarowno dodatnie jak i ujemne dotyczace transakcji
zwiazanych z pozyskaniem finansowania zewnetrznego zalicza si¢ do kosztow finansowych. Réznice kursowe
dotyczace pozostatych transakcji (realizacja i wycena bilansowa rozrachunkéw handlowych powigkszaja Iub
pomniejszaja pozycje przychodowe lub kosztowe z ktorymi sa operacyjnie powiazane. Jako kurs zamknigcia danej
waluty stosowany dla celow wyceny bilansowej aktywow i zobowiazan pienigznych wyrazonych w walutach obcych,
Grupa przyjmuje $redni kurs danej waluty ogloszony przez NBP na dzien bilansowy.

11.2.6 Oszacowania i osady

Spotka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposéb oszacowania
ksiggowe z definicji rzadko pokrywaé si¢ beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zatozenia, ktore niosa za
soba znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w
trakcie biezacego lub kolejnego roku obrotowego zostaly ponize;j.

Okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwafych i wartosci niematerialnych.
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Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spétka dokonata oceny szacunkow okresow uzytkowania rzeczowych aktywow
trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych.
Przeprowadzona analiza nie wykazata koniecznosci dokonania korekt w tym zakresie.

Utrata inwestycji w jednostkach zaleznych.

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spoétka Elstar Oils S.A. dokonata oceny, czy istnieja przestanki wskazujace na utrate
wartosci inwestycji w jednostce zaleznej.

Po przeprowadzeniu analiz zewngetrznych i wewnetrznych zrodet informacji Zarzad nie zdefiniowat przestanek, ktore
wskazywatly by na konieczno$¢ dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci.

Zarzad zauwazyt jednak, ze brak w krotkiej przysztosci uregulowan i powstania silnego polskiego rynku estrow
metylowych olejow i thuszczéw moze doprowadzi¢ do przej$ciowych zawirowan w spdice zaleznej Biopaliwa SA.

Odroczony podatek dochodowy.

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego opiera si¢ na prawdopodobienstwie, ze w przysztosci
osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejSciowych i strat
podatkowych. Z uwagi na fakt ze kalkulacja odroczonego podatku dochodowego opiera si¢ na szacunkach i osagdach
Zarzadu, oceny te zawieraja element niepewnosci, a rzeczywiste wartosci moga rozni¢ si¢ od prognozowanych.
Faktyczny przyszty wynik moze réwniez ulec zmianie na skutek zmian ekonomicznych i zwigzanych z konkurencja w
otoczeniu, w ktérym Spotka prowadzi dziatalno$é.

11.2.7 Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej.

Wptyw zmian w publikowanym sprawozdaniu przedstawia si¢ nastgpujaco:

Znowelizowany MSR 1 Prezentacja Sprawozdan Finansowych.

W konsekwencji zmian wprowadzonych do MSR 1 elementem pelnego sprawozdanie finansowego jest sprawozdanie
z catkowitych dochodow prezentowane w dwoch powigzanych sprawozdaniach: sprawozdaniu przedstawiajacym
sktadniki zyskow i strat oraz w drugim sprawozdaniu , ktore rozpoczyna si¢ od zysku lub straty netto i prezentujace

wszystkie pozycje uwzglednione w innych dochodach - sprawozdanie z catkowitych dochodow. Jednakze poczawszy

od 1 stycznia 2009 roku prezentowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw koszty i1 przychody rozpoznane sg w
zysku lub stracie.

MSSF 8 Segmenty operacyjne

Standard ten zastgpit MSR 14 Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentdow dziatalno$ci. Prezentacja standardu w nocie
11.2.4

Znowelizowany MSR 23 Koszty finansowania zewngtrznego

Standard ma zastosowanie do kosztéw finansowania zewnetrznego, poniesionych w stosunku do dostosowywanych
sktadnikéw aktywow, dla ktorych data rozpoczgcia kapitalizacji kosztow przypada na 1 stycznia 2009 roku lub
p6ézniej. Jednakze wymagania tego standardu mialy zastosowanie we wczesniejszych okresach, ktore omowiono w

nocie 11.2.2.

Zastosowanie zmian do MSR nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy oraz na polityke rachunkowosci.
Jedynie moga mie¢ wptyw na prezentacj¢ informacji w sprawozdaniu finansowym.

17|Strona



Noty dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego Elstar Oils S.A.
zarok 2009 zakonczony 31 grudnia 2009roku

11.2.8 Zasady polityki prowadzenia rachunkowosci
Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wycenia si¢ na dzien ujecia w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia/ koszcie wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate otrzymane
nieodptatnie wycenia si¢ w wysoko$ci ceny sprzedazy netto takiego samego lub podobnego skladnika aktywow
trwalych lub w wartosci godziwej. Odpisy amortyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej lub
degresywnej wg ustalonych przez jednostke ekonomicznie uzasadnionych stawek amortyzacyjnych
odzwierciedlajacych okres ich uzytkowania oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci, ktére wynosza:

Stawka amortyzacyjna Okres
- Budynki i budowle 2,5%- 4,5% 20 - 40 lat
- Urzadzenia techniczne i maszyny 5,0%-30.0% 3- 20 lat
- Srodki transportu 14,0%-30,0% 3- 7lat
- Pozostale $rodki trwale 14,0%- 25,0% 3- 4lat

Jezeli przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci , ktore wskazuja na to, ze wartosé
bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki pod katem Zze mogla nastapi¢ utrata
warto$ci, a warto$¢ bilansowa przekracza warto$¢ szacowana do odzyskania, wowczas warto$¢ tych aktywow jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. W przypadku gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng uznaje si¢ utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujacego do poziomu
warto$ci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwana odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej
pomnigjszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty warto$ci ujmowane sg
w rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy Spotka ocenia czy wystapity przestanki wskazujace, ze dokonany w poprzednich okresach
sprawozdawczych odpis aktualizujacy jest zbedny lub tez za wyskoki. W takim przypadku odpis lub jego czes¢ jest
odwracana i warto$¢ aktywa jest przywracana do wysokos$ci , jakg miato by ono gdyby nie dokonano wcze$niej odpisu
aktualizujacego jego wartos¢. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego ujmowane jest w rachunku zyskow i strat.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ bilansowa wartosci firmy nie sg odwracane.

Rzeczowe aktywa trwate usuwane sa z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne
ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty z
usuniecia takiego aktywa z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a
warto$cig bilansowa danej pozycji) sa uyjmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego
usunigeia.

Srodki trwale w budowie/inwestycje rozpoczete wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia z
uwzglednieniem do czasu oddania do uzytkowania kosztu obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania.
W przypadku stwierdzenia trwatej utraty wartosci srodka trwaltego w budowie dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego
doprowadzajacego jego wartos¢ do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposob wartosci
godziwej. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu ukonczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Przyjete do ewidencji bilansowej prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw zostaty ujete w ewidencji w cenie nabycia.
Prawa te nie s3 amortyzowane.

Posiadany rzeczowy majatek trwaly nie podlegat ostatniej aktualizacji wyceny przeprowadzonej na dzien 01.01.1995 r.
Caly rzeczowy majatek trwaly jest majatkiem nabytym lub wytworzonym w latach 2001-2009. Wobec powyzszego
mozna uznaé ze caty majatek Spotki prezentowany jest w bilansie wg wartosci godziwe;j.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego poza obszarem $rodkOw trwatych ujmowane sg jako koszty w momencie ich
poniesienia. Jednakze Spotka stosuje rozliczenie kosztow finansowych z tytutu kredytow finansujacych skup rzepaku

w proporcji do zuzytych w danym okresie surowcow do produkcji rozliczajac w czasie koszty poniesionych odsetek w
proporcji do zuzytego w procesie produkcji rzepaku. Koszty te zwigzane sa z finansowaniem zapasow surowca , ktory
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kupowany jest na caty sezon w lipcu-sierpniu kazdego roku. To rozwigzanie w sposob bardziej rzetelny oddaje obraz
finansowy spotki rozktadajac poniesione koszty odsetkowe na caty sezon rownomiernie.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedtug cen nabycia.

Wartosci niematerialne i prawne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej SA ujmowane w bilansie
wg warto$ci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wobec warto$ci niematerialnych i prawnych stosuje si¢ model kosztu historycznego. Okres
uzytkowania warto$ci niematerialnych i prawnych w zaleznosci od ich rodzaju uznawany jest za ograniczony lub
nieokreslony.

Wartosci niematerialne i prawne 0 ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres 1
metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych i prawnych 0 ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane na
koniec kazdego roku obrotowego. Odpisy amortyzacyjne tych warto$ci ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Wartosci niematerialne wytworzone przez jednostki we wlasnym zakresie nie sa ujmowane w aktywach, a naklady
poniesione na ich wytworzenie ujmowane sa w cigzar zyskow i strat za ten rok, w ktorym zostaly poniesione.

Wartosci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te , ktore nie sa uzytkowane sa corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywow lub na
poziomie o$rodka wypracowujacego $rodki pienigzne.

W pozostatych przypadkach wartosci niematerialne i prawne ocenia si¢ co roku, czy wystapity przestanki, ktore moga
$wiadczy¢ o utracie ich warto$ci. Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej weryfikacji.

Odpisy amortyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej wg ustalonych przez jednostke
ekonomicznie uzasadnionych stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych okres ich uzytkowania oraz odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci;

- instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
- pozyczki i naleznosci;

- aktywa finansowe dostegpne do sprzedazy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatno$ciach oraz ustalonym terminie wymagalno$ci, ktore Grupa zamierza i ma mozliwosci w posiadaniu
do tego czasu. Aktywa te wycenia si¢ wg zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.
Instrumenty finansowe nabywane w celu generowania zysku dzigki krotkotrwalym wahaniom ceny sa klasyfikowane
jako instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy z uwzglednieniem ich warto$ci
godziwej na dzien bilansowy. Zmiany tych instrumentéw uwzglednia si¢ w przychodach lub kosztach finansowych.
Pozyczki i naleznosci ujmowane sg w warto$ci nominalnej powickszonej o odsetki . W przypadku gdy wycena wedtug
zamortyzowanego kosztu w sposob znaczacy odbiega od warto$ci nominalnej pozyczki i naleznosci uyjmowane sg wg
zamortyzowanego kosztu.

Pozostate aktywa sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Ujmowane sg one w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku
i braku mozliwosci wiarygodnego ich okreslenia wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytulu utraty wartosci. Dodatnig lub
ujemna roéznice¢ pomiedzy warto$cig godziwa a cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywow
dostepnych do sprzedazy odnosi si¢ na kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny, zas spadek warto$ci spowodowany
utrata wartosci odnosi si¢ do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli
okres zapadalno$ci przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Jezeli realizacja tych aktywow ma nastapi¢ w ciggu

12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ je do aktywow obrotowych.

Zobowigzania finansowe nie bedace instrumentami finansowymi wycenionymi w wartosci godziwej poprzez wynik
finansowy, sa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.
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Instrumenty finansowe zostajg usunigte z bilansu gdy Spoétka traci kontrole nad prawami i umowami sktadajacymi si¢
na dany instrument finansowy.

Naleznosci handlowe i pozostale

Naleznosci handlowe, ktorych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni, s3 ujmowane poczatkowo
wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglgdnieniem o0dpisu na nie§ciggalne naleznoéci. Naleznosci
nie$ciggalne sa odpisywane w koszty w momencie okre$lenia jako nieSciaggalne. Odpis na nalezno$ci niesciaggalne
oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagni¢cie pelnej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne.

W przypadku gdy wplyw warto$ci pieniagdza w czasie jest istotny, warto§¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniagdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwiazku z uptywem czasu jest uyymowane jako
przychody finansowe.

Zapasy

Zapasy surowcOw , materialow, potproduktéw i wyrobow gotowych oraz zakupionych towaréw sa wyceniane na dzien
bilansowy nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto.

Cena nabycia zapasOw jest powiekszona o koszty przystosowania i przygotowania do produkcji rzepaku
przechowywanego w zewnetrznych magazynach.

Wartos¢ rozchodu zapasow jest ustalana przy zastosowaniu metody cen przecigtnych.

Zapasy, ktore utracily swoja warto$¢ na skutek utraty wartosci handlowej i uzytkowej obejmuje si¢ odpisem
aktualizujagcym. Odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnikow zapasow zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych w okresie w ktorym odpis lub strata miaty miejsce.

Srodki pieni¢zne

Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieni¢zne w banku i w kasie oraz na
lokatach krétkoterminowych o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych wykazywane w rachunku przeplywow pienieznych sklada si¢ z okreslonych powyzej
srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow pomniejszonych o nie sptacone kwoty kredytow w rachunku biezacym.
Kredyty w rachunku biezacym ( o ile wystepuja) w bilansie wykazywane sa w pozycji pasywow — kredyty i pozyczki
krotkoterminowe.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztéw na dzien bilansowy wykazywane sg jako aktywowana kwota wydatkéw
poniesionych w danym roku obrotowym a dotyczacych nastepnych okresow sprawozdawczych. Ich warto$¢ zostata
wiarygodnie okreslona i spowoduje w przyszto$ci wplyw korzysci ekonomicznych.

Spoétka rozlicza w czasie poniesione koszty finansowe na zakup surowca w proporcji do jego zuzycia. Caty cykl
rozliczenia zamyka si¢ w 12 miesigcach w okresie sierpien — lipiec nastepnego roku.

Kapitaly

Kapital akcyjny/zaktadowy wykazuje sic w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym wedlug warto$ci emisyjnej akcji pomniejszonej o koszty bezposrednio zwigzane z wyemitowaniem akcji.
Zadeklarowane lecz nie wniesione wktady kapitatlowe ujmuje si¢ jako nalezne wplaty na poczet kapitatu.

Kapitatl zapasowy tworzony jest z odpisow z czystego zysku rocznego Spotki w wysokosci co najmniej 8% zysku
netto, dopoki kapital ten nie osiggnie przynajmniej 1/3 kapitatu zaktadowego. Ponadto do kapitatu zapasowego zalicza
si¢ rowniez nadwyzke powstala w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po potraceniu kosztow
emisji.

Kapital rezerwowy tworzy si¢ z zysku netto do wysokosci ustalonej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
niezaleznie od kapitatu zapasowego.
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Nie podzielony wynik finansowy w pozycji tej prezentowane sg skumulowane, zatrzymane zyski i straty
wypracowane przez Grupe w okresach poprzednich oraz wynik okresu biezacego.

Kredyty i pozyczki bankowe

Kredyty i pozyczki ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienigznych
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty i pozyczki sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Wszelkie réznice je$li sg istotne pomiedzy otrzymang
kwota (pomniejszong o koszty transakcyjne) a warto§cia wykupu ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat przez okres
obowigzywania odpowiednich umoéw metoda efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty i pozyczki zalicza si¢ do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Grupa posiada bezwarunkowe prawo do
odroczenia splaty zobowigzania o co najmniej 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzy sie na istniejgce zobowigzania Spotki w przypadku gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich
powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa oraz wynikaja one z przesztych zdarzen i ich
wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Jezeli Spoétka spodziewa si¢ Ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, wowczas zwrot ten ujmowany jest jako
odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecz pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.

Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazywane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.
Rezerwy tworzy si¢ w uzasadnionej i wiarygodnie oszacowanej warto$ci na dzien zaistnienia zdarzenia, nie pdzniej niz
na koniec okresu sprawozdawczego. Na dzien bilansowy przeprowadza si¢ weryfikacj¢ stanu rezerw, dokonujac w
razie koniecznos$ci odpowiednich korekt w celu najbardziej wiarygodnego szacunku ich wartosci.

Swiadczenia emerytalne

Spotka nie tworzy rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne z uwagi na nie istotne koszty w catym rachunku
zyskow i strat w chwili obecnej. Jednakze Spétka monitoruje i analizuje problem a rezerwy beda tworzone z chwilg
pojawienia si¢ znaczacych kwot ktore mogly by mie¢ wplyw na wynik Grupy.

Zobowiazania handlowe i pozostale

Zobowigzania handlowe, ktorych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj od 30 do 60 dni, sa ujmowane poczatkowo
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych.

W przypadku gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ zobowigzan jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniagdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie zobowigzan w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako koszty finansowe.

Leasing operacyjny

Umowy leasingowe , przy ktorych znaczna czgs¢ ryzyk i korzysci wynikajacych z posiadania sktadnikow aktywow
pozostaje udziatem leasingodawcy, stanowia leasing operacyjny. Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sa
jako koszt w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe

W pozycji bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i rozliczenia migdzyokresowe przychodow prezentowane sa
przychody, ktorych realizacja nastapi w pdzniejszych okresach przychdd ten jest wiarygodnie oszacowany.

Przychody

Przychody ze sprzedazy obejmuja warto$¢ godziwa przychodow ze sprzedazy:

21|Strona



Noty dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego Elstar Oils S.A.
zarok 2009 zakonczony 31 grudnia 2009roku

produktow i towarow oraz przychody ze sprzedazy ustug po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ushug, rabaty i
upusty. Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodow mozna wyceni¢ wiarygodnie.

Poszczegblne rodzaje przychodéw ujmuje si¢ w sposob nastepujacy:

Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody ze sprzedazy towarow i produktow sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wlasnosci towarow 1 produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob a $ciggalnos¢ naleznosci jest pewna.

W przypadku sprzedazy krajowej moment uzyskania przychodu to moment wydania produktow lub towarow z
magazynow Spoiki.

W przypadku sprzedazy eksportowej i wewnatrz wspolnotowej to moment sprzedazy wynikajacy z warunkow
zapisanych w realizowanym kontrakcie.

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze $wiadczenia uslug ujmuje si¢ w okresie w ktorym s$wiadczono uslugi W oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okre§lony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do catosci ustug
do wykonania jesli kwot przychodow mozna wyceni¢ w sposdb wiarygodny oraz istnieje prawdopodobienstwo, ze
spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakcji.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane wedlug zasady memoriatlowej metoda efektywnej stopy procentowej,
stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wplywy gotowkowe przez szacowany okres uzytkowania instrumentow
finansowych, w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Dywidendy
Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia prawa akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.
Odroczony podatek dochodowy

W zwigzku z przejsciowymi réoznicami miedzy wykazywang w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow i pasywow
a ich wartosciag podatkowg oraz strata podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwg i
ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowoduja w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia w
przysztosci, wyliczonych przy zachowaniu zasady ostroznosci a w stosunku do takiego aktywa zachodzi duze
prawdopodobienstwo, ze w latach nastgpnych zostanie osiggnigty dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na
potracenie roznic przejsciowych.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejSciowych, to jest rdznic, ktore
spowodujg zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest w stosunku do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, z wyjatkiem, gdy wynika z poczatkowego ujecia wartosci firmy, ktoérej amortyzacja nie stanowi
kosztéw uzyskania przychodow.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownej korekcie.

Aktywa 1 zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego wyceniane sg przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany
lub zobowigzanie uregulowane.

Podatek odroczony wynikajacy z przychodéw, kosztow odniesionych bezposrednio na kapitat wiasny jest réwniez
odnoszony na kapital wiasny.
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Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie jednostkowego zysku netto za dany okres
przynaleznego akcjonariuszom jednostki dominujacej przez $rednig wazona liczbe akcji jednostki dominujacej w
danym okresie sprawozdawczym.

Spotka nie prezentuje rozwodnionego zysku na akcje, poniewaz nie wystepujg rozwadniajgce potencjalne akcje
zwykte.

I1.3. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen remitenta w okresie, ktérego dotyczy raport
W 2009 roku Spotka Elstar Oils SA:

a) zwiekszyla przerob rzepaku wykorzystujac rozbudowane moce przerobowe rzepaku

b) zwickszyta produkcje i sprzedaz olejow i thuszczow na rynek spozywczy B2B,

€) pozyskala finansowanie obrotowe na potrzeby zwickszonych zakupow rzepaku w sezonie 2009/2010 oraz
instrumenty dla zabezpieczania

W efekcie realizowanej od lat strategii Elstar Oils SA ugruntowata w 2009 roku pozycje:

= Najwickszego przetworcy rzepaku w Polsce Poinocnej (zainstalowane moce przerobowe zaktadu w
Czerninie wynoszg obecnie. 400 tys. ton rzepaku rocznie)

= [stotnego polskiego producenta olejow i thuszczow roslinnych dla przemystu spozywczego

I1.4. Opis czynnikéw i zdarzen w szczegélnosci o nietypowym charakterze majacy znaczy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

W raportowanym okresie nie wystapity czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym majace wptyw na wyniki
finansowe. Typowymi natomiast czynnikami sg osiggnigte przychody i poniesione koszty.

Zrédta przychodéw

Obecnie podstawowg dziatalnoscig Elstar Oils SA jest przerdb rzepaku i produkcja rafinowanych olejow roslinnych i
thuszczow. Produktem ubocznym przerobu rzepaku jest $ruta rzepakowa Strukture uzyskiwanych zrédet przychodow
przedstawiono dalej w niniejszym raporcie. Ponizej przedstawimy natomiast strukture kosztow.

Struktura kosztéw operacyjnych

W uktadzie jednostkowym warto$¢ poniesionych przez Elstar Oils SA kosztow wlasnych sprzedanych produktow i
towarow w okresie 2009 roku wyniosta 565 979 tys. zI i w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego (512
082 tys. zt) rowniez wzrosta z uwagi na wzrost wielkosci produkeji i sprzedazy realizowanej przez Spotke. Stosunek
kosztu wlasnego sprzedazy do przychodow ze sprzedazy zwigkszyt si¢ do ok. 92,3% z wartosci 90,7% w roku 2008.

W uktadzie jednostkowym koszty sprzedazy wzrosty z 11 324 tys. zt do 14 751 tys. zt (wzrost wolumenu ilosci
sprzedanych produktéw i potproduktow wynidst w Spotce ok. 35% w stosunku do 2008 roku)

Koszty ogoélnego zarzadu w Spoétce (uktad jednostkowy) wzroslty z 3 428 tys. zt w 2008 roku do 4 917 tys. zt obecnie
bowiem wzrosty koszty osobowe w zakresie kosztow ogodlnozaktadowych, wzmocniona i poszerzona zostata kadra
zarzadzajaca.

Rynek biodiesla
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Na dziatalno$¢ Spotki w okresie 2009 roku pozytywny wplyw miata sytuacja na rozwijajagcym si¢ drugi rok rynku
biodiesla w Polsce. W okresie tym Grupa Kapitalowa Elstar Oils S.A. zwigkszata produkcje estrow metylowych oleju
rzepakowego.

W roku 2009 UE wydata dwie kolejne dyrektywy gwarantujace dalszy rozwoj tego rynku. do roku 2020:

- dyrektywa 2009/28/WE w sprawie promowania stosowania energii ze zrédet odnawialnych (dyrektywa RES),

- dyrektywa 2009/30/WE (dyrektywa FQD - odnosi si¢ do specyfikacji benzyny i olejow napgdowych, wprowadza
mechanizm monitorowania i ograniczania emisji gazéw cieplarnianych)

Celem UE jest osiggni¢cie 10% udziatu biopaliw w paliwach uzywanych w transporcie w roku 2020.

Koszty i przychody finansowe

Glownym sktadnikiem kosztéw finansowych sa koszty odsetek bankowych poniewaz Elstar w znacznym zakresie
korzysta z finansowania dziatalnosci dtugiem (kredyty inwestycyjne oraz przede wszystkim kredyty obrotowe dla
sfinansowania skumulowanych zapaséw rzepaku w okresie skupu). Oprécz kosztéw odsetek w strukturze kosztow i
przychodow finansowych wystepuja przychody i koszty z tytutu transakcji walutowych (NDF) oraz innych
terminowych (towarowych).

W 2009 roku wskutek wysokiej zmiennoséci notowan surowcow i kursow walut w tym okresie, Spotka zanotowata
zarbwno w sprawozdaniu jednostkowym jak i w skonsolidowanym, wysoki poziom kosztdw finansowych i
rownocze$nie wysoki poziom przychodow finansowych w zwiazku z terminowymi transakcjami towarowymi i
walutowymi.

W kwocie kosztow finansowych zawierajg si¢ koszty odsetek i prowizji od kredytow bankowych, ujemne rdznice
kursowe oraz koszty transakcji terminowych dotyczacych walut i towardéw i ujemna wycena tych transakcji (lub per
saldo nadwyzka ujemnej wyceny transakcji nad wyceng dodatnia)

W kwocie przychodow finansowych znajduja si¢: przychody z transakcji terminowych dotyczacych walut i towardw,
dodatnia wycena tych transakcji (Iub per saldo nadwyzka dodatniej wyceny transakcji nad wycena ujemng), przychody
z tytutlu odsetek.

W zakresie terminowych transakcji walutowych i towarowych Spoétka nie stosuje w prezentowanym raporcie
rachunkowosci zabezpieczen na podstawie Par. 88 MSR 39 ani na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 12.12.2001. Oznacza to ze wszystkie zawarte przez Spoitke kontrakty terminowe, zar6wno walutowe (typu
forward) jak i1 towarowe jako instrumenty finansowe sa uj¢te na biezaco w wyniku finansowym okresu. Zmiana ich
warto$ci godziwej na dzien bilansowy (31.12.2009) nie jest wigc rozpoznawana (rozliczana) w kapitatach wlasnych i
nie bedzie wptywa¢ na wyniki finansowe przysztych okresow. Kontrakty podlegaja na dzien bilansowy wycenie
wedtug wartosci godziwej a skutki przeszacowania (wyceny) sg zaliczane do przychodow lub kosztow finansowych
okresu sprawozdawczego.

Terminowe transakcje walutowe i towarowe zawierane sg w zawigzku z ryzykiem zmian cen gieldowych surowcow i
zmian kurséw walut. Ceny zakupu surowca sg oparte o notowania na gietdach swiatowych i denominowane do PLN
poprzez kursy walut. Podobnie ceny sprzedazy produktow Spotki sa oparte o notowania produktéw na rynkach
swiatowych w walutach obcych. Spétka od lat prowadzi dziatania zabezpieczajace aktywa i przeptywy poprzez
zawieranie transakcji terminowych walutowych i towarowych. Transakcje te nie maja charakteru spekulacyjnego i
zwigzane sg z biezacg dziatalno$cig operacyjng Spotki.

I1.5. Objasnienia dotyczgce sezonowosci

. Sezonowo$¢ zapaséw

W produkcji i sprzedazy Spotki nie wystgpowaly dotychczas zauwazalne zjawiska sezonowosci. Mozna stwierdzié, iz
nieco wicksza dynamika przychodoéw w segmencie spozywczym charakteryzuje si¢ I 1 IV kwartat.

Zjawisko sezonowosci wystepuje natomiast przy zaopatrywaniu si¢ w podstawowy surowiec — rzepak. Jest on
skupowany gléwnie w okresie zbiorow rzepaku, a wigc péznym latem, zazwyczaj w okresie lipiec — wrzesien

Skupiony rzepak jest przechowywany w magazynach i sukcesywnie wydawany do produkcji. Zapasy surowca maleja
do zera w okresie przed rozpoczeciem nowego skupu, a wige w lipcu. Zakupy rzepaku dokonywane w 111 kwartale na
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okres catego sezonu przetworczego powoduja ze na koniec kazdego roku suma bilansowa Spoélki rosnie. W zwigzku ze
skupem rzepaku Elstar okresowo zwigksza poziom zadluzenia, z tytutu zacigganych kredytow skupowych.

I1.6. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi (w wartoS$ci netto).

Opis transakgji Rok 2009 Rok 2008
okres okres

od 01.01.2009 od 01.01.2008
do 31.12.2009 do 31.12.2008

Do spolki zaleznej Biopaliwa S.A.

Sprzedaz rzeczowego majatku trwalego (w tys. z1) 14

Sprzedaz surowca do produkcji 165 627 119 385
Whplata naleznego udzialu na kapital zakladowy

Udzielenie pozyczki dlugoterminowej 1000
Splata pozyczki 5000 10 000
Inne pozycje 102 61
Razem transakcje 170 743 130 446

I1.7. Informacje na temat wyplaconej (lub zadeklarowanej )dywidendy, lacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje zwykla

W 2009 roku Spoétka nie wypacata ani nie deklarowata wyplaty dywidendy. Wniosek w sprawie przeznaczenia zysku
za rok 2009 zostanie przedtozony Radzie Nadzorczej i przedstawiony Walnemu Zgromadzeniu.

I1.8. Wskazanie zdarzen, ktére po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wynik finansowe Spotki

Po dniu na ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe nie wystapily zdarzenia nieujgte w niniejszym sprawozdaniu,
ktore moglyby w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszte wyniki Spotki.
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ITI. Dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania jednostkowego Spolki za rok 200

Przychody ze sprzedazy Nota nr 1

Rok biezacy Rok poprzedni

okres okres

od 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008 do 31.12.2008
Przychody ze sprzedazy ogdtem (tys. zt)
Wyroby gotowe — produkty 499 716 443 021
Uslugi 196 1237
Towary 112 797 120 058
Materiaty 32
Razem 612 741 564 316
Przychody ze sprzedazy —struktura geograficzna
Sprzedaz terytorialna kraj ( tys. z})
Wyroby gotowe — produkty 420 620 409 875
Ustugi 196 1237
Towary 112 797 119 976
Materiaty 28
Razem 533 641 531 088
Sprzedaz terytorialna unia ( tys. zi)
Wyroby gotowe — produkty 79 096 33 146
Ustugi
Towary 82
Materiaty 4
Razem: 79 100 33228
Przychody ze sprzedazy podzial wg. struktury geograficznej Nota nr 1

Rok biezacy

okres

od 01.01.2009 do 31.12.2009

w tys. zt %

Przychody ze sprzedazy krajowej 533 641 87,09
Przychody ze sprzedazy eksportowej/do UE/ 79 100 12,91
Razem: 612 741 100,00

Rok poprzedni

okres

od 01.01.2008 do 31.12.2008

w tys. zt %

Przychody ze sprzedazy krajowej 531 088 94,12
Przychody ze sprzedazy eksportowej/do UE/ 33 228 5,88
Razem: 564 316 100,00
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Pozostale przychody dzialalno$ci operacyjnej

Nota nr 2

Rok biezacy
okres

od 01.01.2009 do 31.12.2009

Rok poprzedni
okres

0d 01.01.2008 do 31.12.2008

Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych 27 45
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych zapasy 1918
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 126 266
Rozwigzanie pozostatych rezerw 66
Roznice inwentaryzacyjne 548 217
Kary umowne , odszkodowania 12 88
Dofinansowanie wynagrodzen 193 146
Rozliczenie ubezpieczen majatkowych 69 169
Rozliczenie ST sfinansowanych z ZFRON 54 74
Inne przychody operacyjne 51 47
Umorzenia, przedawnione zobowigzania 10
Razem : 2998 1128
Pozostale koszty dzialalnosci operacyjnej Nota nr 3

Rok biezacy Rok poprzedni

okres okres

0d 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008 do 31.12.2008
Strata ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych
Odpis aktualizujacy $rodki trwale w budowie 0 490
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow 0 2 340
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 167 90
Odpis naleznosci przedawnionych 10
Kary umowne odszkodowania 1 7
Rozliczenie ubezpieczen majatkowych 68 112
Odpis utraty wartosci firmy 260 260
Roéznice inwentaryzacyjne 1321 2227
Koszty lat ubiegtych 199 112
Sktadki cztonkowskie 45 45
Optaty srodowiskowe 93
Oplaty sadowe 14
Darowizny 35
Inne koszty operacyjne 9 49
Razem: 2119 5835
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Koszty wedlug rodzaju Nota nr 4

Rok biezacy okres Rok poprzedni

0d 01.01.2009 do 31.12.2009 | okres

0d 01.01.2008 do 31.12.2008

Amortyzacja 7 146 5871
Zuzycie materialow i energii 431 288 383 556
Ustugi obce 26 374 22 820
Podatki i optaty 1296 1206
Wynagrodzenia 3189 2798
Ubezpieczenie spoleczne i inne $wiadczenia 407 392
Pozostale koszty rodzajowe 591 777
Razem: 470291 417 420
Zmiana stanu produktéw 863 - 216
Koszt wlasny produkcji sprzedanej 471 154 417 204
Koszty Swiadczen pracowniczych Nota nr 4.1

Rok biezacy Rok poprzedni

okres okres

0d 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008 do 31.12.2008
Wynagrodzenia 1602 1786
Ubezpieczenie spoleczne i inne $wiadczenia 235 355
Suma kosztéw zatrudnienia * 1837 2141
Pracownicy na stanowiskach robotniczych i pokrewnych 18 21
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 10 10
Zatrudnienie razem* 28 31

*Suma kosztow zatrudnienia i zatrudnienie dotyczy pracownikéw etatowych bez Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Przychody finansowe Nota nr 5
Rok biezacy Rok poprzedni
okres okres
od 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008 do 31.12.2008
Dywidendy i udziaty w zyskach
Odsetki od udzielonych pozyczek 543 1292
Odsetki pozostate 812 1329
Odsetki naliczone
Zysk netto z tytutu réznic kursowych
Zysk ze zbycia inwestycji- zrealizowane kontrakty NDF 4 396
Przychody finansowe naliczone-wycena kontraktéw NDF 7421

Wycena aktywow finansowych- obligacje zamienne
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Inne przychody finansowe

Razem: 8776 7017
Koszty finansowe Nota nr 6

Rok biezacy Rok poprzedni

okres okres

od 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008 do 31.12.2008
Odsetki od kredytow 12 460 15 043
Odsetki pozostate 6 9
Odsetki od zobowigzan leasingowych 38 55
Strata ze zbycia inwestycji 4839
Prowizje i oplaty finansowe 242 287
Aktualizacja warto$ci inwestycji 5 987
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 1357 1203
Odpis naleznosci finansowych
Inne koszty finansowe 82
Razem: 18 942 22 666
Podatek dochodowy Nota nr 7

Rok biezacy Rok poprzedni

okres okres

od 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008 do 31.12.2008
Wykazany w rachunku zyskéw i strat
Podatek dochodowy biezacy 0 4616
Podatek dochodowy odroczony 0 -1 325
Powstale i zrealizowane rdznice przejsciowe
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i 0 3291

strat razem:
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Rzeczowy majatek trwaly Notanr 8

Grunty Budynki, lokale  Urzadzenia Srodki Inne Srodki  Zaliczki na Razem

(w tym prawo i obiekty Techniczne Transportu Srodki trwale $rodki trwale
Uzytkowania Inzynierii i maszyny Trwale  w budowie  w budowie
ladowej i
Wieczystego wodnej
Gruntu)

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 1215 29989 90 399 1639 3203 44 281 0 170727
Zwickszenia 5527 32948 446 331 13088 52339
Przeniesienia 201 123 2 40 229 40 555
Zmniejszenia
Warto$¢ brutto na koniec okresu 1215 35516 123 146 1963 3532 17 140 0 182 511
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 5011 18 496 1020 1823 26 351
Amortyzacja za okres 1080 5292 269 400 7040
Zmniejszenia/Przeniesienia 197 123 2 321
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 6 090 23592 1166 2221 33070
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu 490 0,00 490
Zwickszenia
Zmniejszenia 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 490 0,00 490
Warto$¢ netto na poczatek okresu 1215 24 979 71903 619 1380 43791 143 886
Wartosé netto na koniec okresu 1215 29 425 99 554 797 1311 16 650 148 951
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Wartos$ci niematerialne i prawne

Nota nr 9

Warto$¢ brutto na poczatek okresu
Zwickszenia

56Przeniesienia

Zmniejszenia

Warto$¢ brutto na koniec okresu

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu
Amortyzacja za okres
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

Odpisy z tytulu trwalej utraty warto$ci na poczatek okresu
Zwigkszenie

Zmniejszenie

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu

Wartos$¢ netto na poczatek okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu

Koszty Wartos¢ Koncesje Inne Wartos¢ firmy Razem
zakonczonych Firmy patenty Wartosci z konsolidacji

prac licencje Niematerialne
rozwojowych i prawne

71 71 7k 7k 7k Z1

0 5202 191 691 6083

47 8 56

0 5202 238 699 6139

0 1647 31 117 1795

260 58 48 366

0 1907 89 165 2161

260 0 0 0 260

0 260 260

0 3294 160 574 4028

0 3034 149 534 3718
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Finansowy majatek trwaly Nota nr 10
Rok biezacy Rok poprzedni
okres okres
od 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008 do 31.12.2008
Udzialy w jednostkach zaleznych 17 000 17 000
Wydatki na nabycie jednostki zaleznej 57 57
Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym 5000 10 000
Pozyczki udzielone innym jednostkom 1000
Razem: 22 057 28 057
Udzialy lub akcje w jednostkach zaleznych Nota nr 10.1
Miejsce siedziby | Procent Procent Metoda
spotki posiadanych posiadanych konsolidacji
udziatow glosow
Biopaliwa Spotka Akcyjna 82-200 Malborka | 100 100 Pelna
ul. Daleka 110
Aktywa z tyvtulu odroczonego podatku dochodowego-aktywa Nota nr 11
Rok biezacy Rok poprzedni
okres okres
od 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008 do 31.12.2008
Stan aktywo6w na poczatek okresu 6 638 5311
Zwigkszenia 42 5039
- aktualizacji zapasow 445
- aktualizacji majatku trwalego 93
- wynagrodzen nie zaliczonych w okresie do kosztow 281
podatkowych
- naliczonych ujemnych réznic kursowych
- straty podatkowej do rozliczenia
- powstania roznic przejsciowych 42 274
- transakcje zabezpieczajace rozliczane przez wynik 3946
- transakcje zabezpieczajace rozliczane kapitalowo
Zmniejszenia 4329 3712
- aktualizacji zapasow 364
- wynagrodzen nie zaliczonych w okresie do kosztow 84
podatkowych
- odwrdcenie roznic przejsciowych 158
- straty podatkowej do rozliczenia 716 1599
- odpisania aktywéw z tytulu odroczonego podatku 2028
dochodowego-korekta btedu
- transakcje zabezpieczajace rozliczane przez wynik 2817
- inne réznice przejsciowe 274
Stan aktywo6w na koniec okresu: 2351 6 638

32|Strona




Noty dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego Elstar Oils S.A.
zarok 2009 zakonczony 31 grudnia 2009roku

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dlugoterminowe Nota nr 12
Rok biezacy Rok poprzedni
okres okres
0d 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008 do 31.12.2008
Aktywowane koszty wstepnej optaty leasingowej 921 1075
Pozostate
Razem: 921 1075
Zapasy Nota nr 13
Rok biezacy Rok poprzedni
okres okres
0d 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008 do 31.12.2008
Materiaty 167 949 104 001
Potprodukty
Towary 3 17 341
Wyroby gotowe 15 385 16 248
Zaliczki 0
Razem zapasy brutto: 183 337 137 590
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow
Zwigkszenia -materiaty
Zmniejszenia 422 2 340
Odpisy aktualizujace warto§¢ zapasow razem: 422 2 340
Razem zapasy netto: 182 915 135 250
Naleznos$ci handlowe i pozostale Nota nr 14
Rok biezacy Rok poprzedni
okres okres
od 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008 do 31.12.2008
Naleznosci od jednostek powigzanych 15412 21317
- nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug
Naleznosci od jednostek powiazanych
- inne naleznosci
Naleznoéci od jednostek pozostatych 37163 30 362
- naleznoéci z tyt. dostaw i ustug
- naleznosci z tyt. Podatkdw 2 686 6 150
w tym: z tyt. podatku dochodowego
- inne nalezno$ci * 1742 298
Razem: 57 003 58 127
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Odpis aktualizacyjny na nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug

warto$¢ odpisu na poczatek okresu 1890 2 328
Zwiekszenia 167 90
Zmniejszenia 189 528
warto$¢ odpisu aktualizujacego na koniec okresu 1868 1890
Warto$¢ nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug brutto: 54 443 53 569
Naleznosci od jednostek pozostatych

- nalezno$ci z tyt. dostaw i ushug wedlug termindéw

platno$ci

Do 1 miesigca 22 338 13 207
Powyzej miesiagca do 3 miesiecy 4141 3673
Nalezno$ci przeterminowane 12 552 15372
Do 1 miesigca 7142 9331
Powyzej miesiagca do 3 miesiecy 1273 3825
Powyzej 3 miesigcy do 12 miesigcy 2 269 231
Powyzej 12 miesiecy 1 868 1985
Razem nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug brutto: 39 031 32 252

*- pozycja inne naleznosci zawiera gtownie nalezno$ci z tytutu zaplaconych zaliczek na dostawy w kwocie

1277 tys. zt.
Réznica pomiedzy wartoscig godziwg naleznosci nie odsetkowych a ich Nota nr 14.1
warto$cia nominalna w roku 2009.
Nalezno$ci nie odsetkowe, w tym 57 003
z tytutu dostaw i ustug 52 575
publiczno prawne 2 686
inne 1742
Okres ptatnosci w dniach 45
Stopa dyskonta* 6,76
Zdyskontowana warto$¢ naleznosci 56 532
Roéznica pomi¢dzy warto$cia zdyskontowana a wartos$cia nominalng 471
Réznica w procentach 0,83%
*WIBOR 1 M na dzien 31.12.2009, rowny 3,76% + premia za ryzyko 3%
Roznica pomiedzy wartos$cia godziwa naleznosci nie odsetkowych a ich Nota nr 14.2
warto$cia nominalna w roku 2008.
Naleznosci nie odsetkowe, w tym 58 126
z tytutu dostaw i ustug 51679
publiczno prawne 6 150
inne 297
Okres ptatnosci w dniach 45
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Stopa dyskonta* 7,53

Zdyskontowana warto$¢ naleznosci 57 591
Roéznica pomiedzy wartos$cia zdyskontowang a warto$cia nominalng 535
Roéznica w procentach 0,92
Aktywa finansowe Nota nr 15

Rok biezacy Rok poprzedni

okres okres

od 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008 do 31.12.2008
jednostki udziatlowe w funduszach inwestycyjnych
wycena obligacji zamiennych na akcje spotek notowanych 0 814
na GPW
lokaty bankowe pow. 3 miesigcy
inne — wycena nie rozliczonych kontraktéw walutowych 10 790 17 884
NDF
Pozostate 8 8
Razem: 10 798 18 706
SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty Nota nr 16

Rok biezacy Rok poprzedni

okres okres

od 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008 do 31.12.2008
$rodki pieniezne w kasie 0 0
$rodki pieniezne na rachunkach 38676 60 187
inne $rodki pieni¢zne
Razem: 38 676 60 187
srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
kredyt w rachunku biezacym 0 470

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty sktadaja sie ze §rodkéw pienigznych w kasie oraz §rodkéw pienigznych na lokatach
bankowych o terminach realizacji do 3 miesigcy. Wartos¢ godziwa tych aktywow jest zblizona do ich wartosci

ksiggowe;.
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Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow Nota nr 17
Rok biezacy Rok poprzedni
okres okres
0d 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008 do 31.12.2008
Ubezpieczenia majatkowe 173 145
Remonty roczne aktywowane w okresie do 12 m-cy 818 426
Podatek od nieruchomosci
Koszty finansowe do rozliczenia dotyczace kredytu 2 847 1933
skupowego
VAT zawieszony do rozliczenia
Aktywowane koszty oplat leasingowych raty aktywowanej 154 154
optlaty wstepnej
Pozostate 8 4
Przeniesienia prezentacyjne - 2847 -1933
Razem : 1153 729

18 Kapital wlasny

18.1 ..Kapital podstawowy / akeyjny

Kapitat podstawowy Spotki Elstar Oils S.A. na dzien 31 grudnia 2008roku wynidst on 48 212 tys. zt.
Kapitat ten podzielony jest na 48 212 000 szt. akcji , o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Wszystkie akcje zostaly optacone.

Posiadacze akcji posiadaja prawo do dywidendy oraz do jednego glosu od kazdej akcji na zgromadzeniu akcjonariuszy.
W okresie sprawozdawczym spotka nie przeprowadzata emisji akcji.
W okresie sprawozdawczym spotka nie wyplacala akcjonariuszom dywidendy.

Calkowita liczba akcji Nota nr 18
Seria Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akcji wszt | Warto$¢ serii w zt.
uprzywilejowania ograniczenia
A Zwykta Brak 28 830 000 28 830 000
B Zwykta Brak 15 000 000 15 000 000
D Zwykta Brak 4 382 000 4 382 000
Liczba akcji razem: 48 212 000 48 212 000
| | |
Struktura wlasnosci kapitalu zakladowege Elstar Oils SA na dzien Nota nr 19
31 grudnia 20009 r.
Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji | Liczba glosow na ZA Udziat w kapitale
zaktadowym
W szt. W szt. %
Stanistaw Rosnowski 24 540 000 24 540 000 50,90
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 2 700 000 2 700 000 5,60
Warszawa ul. Postepu 15B
Powszechne Towarzystwo Emerytalne 2 507 546 2 507 546 5,20
Aviva BZ WBK
Pozostali 18 464 454 18 464 454 38,30
Razem: 48 212 000 48 212 000 100,00
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Na dzien publikacji niniejszego raportu tj. na 20 marca 2010 roku struktura wlasnosciowa kapitatu zaktadowego Elstar

Oils SA nie ulegta zmianie.

Kapital ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej Nota nr 20
Rok biezacy Rok poprzedni
okres okres
0d 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008do 31.12.2008
Kapitat powstat przy sprzedazy akcji serii B 27 237 27 237
Kapitat powstal przy sprzedazy akcji serii D 50 628 50 628
Razem: 77 865 77 865
Kapital zapasowy i pozostale kapitaly Nota nr 21
Rok biezacy Rok poprzedni
okres okres
o0d 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008 do 31.12.2008
Kapitat zapasowy utworzony z odpisdbw z wyniku 44 887 31052
finansowego Spétki
Razem 44 887 31052
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentéw 0 0
finansowych  zabezpieczajacych  przyszle  przeplywy
pieni¢zne
Razem 0 0
Zysk na jedna akcje Nota nr 22
Rok biezacy Rok poprzedni
okres okres
0d 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008 do 31.12.2008
Wyliczenie zysku na jedna akcje
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom (w tys. zt) 14 354 13 835
Sredniowazona liczba wyemitowanych akcji 48 212 000 48 212 000
Zysk na jedng akeje (w zh) 0,298 0,287

Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje obliczono poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego akcjonariuszom Elstar
Oils SA za okres przez §rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego.

Rozwodniony zysk przypadajacy na akcje — nie wystepuje
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Nie podzielony wynik finansowy Nota nr 23
Rok biezacy Rok poprzedni
okres okres
0d 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008 do 31.12.2008
Zysk okresu sprawozdawczego 14 354 13835
Korekty lat ubiegtych / btad podstawowy/* - 2028 - 2028
Nie podzielony wynik finansowy 12 325 11 807
Kredyty pozyczki bankowe dlugoterminowe Nota nr 24
Rok biezacy Rok poprzedni
okres okres
0d 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008 do 31.12.2008
Dlugoterminowe:
- kredyty bankowe 49 010 41 055
- zobowigzania wekslowe
- leasing finansowy
Razem: 49 010 41 055
W podziale na terminy ptatnosci
Powyzej roku do 3 lat 21097 15022
Powyzej 3 lat do 5 lat 17 825 15022
Powyzej 5 lat 10088 11011
Razem: 49 010 41 055
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Zadluzenie z_tytulu kredytow bankowych dlugoterminowych na Nota nr 25

dzien 31.12.2009r

Bank Kwota kredytu | Wykorzystanie Wykorzystanie Koszt kredytu Termin splaty

/pozyczki wg | kredytu w zt kredytu w walucie
umowy

DnBNord  Polska 20000 7500 Wibor 3M | 29.11.2013

S.A. +marza

BGZ S.A. 12 000 8382 | 2040 EUR Eurlibor 3M | 31.12 2014

+marza

DnBNord  Polska 24 000 17 520 Wibor 1M | 31.12.2016

S.A. +marza

DnBNord  Polska 19 000 15 608 Wibor 1M | 30.09.2016

S.A. +marza

Razem: 75 000 49 010

Kredyty

dhugoterminowe w

okresie sptaty do

12 m-cy::

DnBNord  Polska 2500 Wibor 3M | 31.12.2010

S.A. +marza

DnBNord  Polska 2880 Wibor 3M | 31.12.2010

S.A. +marza

BGZ S.A. 2103 | 512 EURO Eurlibor 3M | 31.12.2010

+marza

DnBNord  Polska 2714 Wibor 1M | 31.12.2010

SA. +marza

Razem: 10 197

Zabezpieczenie kredytow na majatku Spolki

DnBNord  Polska 20 000 | Hipoteka kaucyjna do kwoty 20 000 tys. zt KW 2886;-zastaw rejestrowy na

SA. liniach technologicznych do ekstrakcji mechanicznej i rozpuszczalnikowej
wraz z cesja polisy ubezpieczenia

BGZ S.A. 12 000 | Hipoteka kaucyjna do kwoty 14 500tys zt KW 2886;przewltaszczenie linii
technologicznej rafinacji olejow do wysokoéci kredytu wraz z cesja
ubezpieczenia linii.

DnBNord  Polska 24 000 | Hipoteka kaucyjna do kwoty 36 000 tys. zt KW 2886; zastaw rejestrowy na

SA. liniach technologicznych do ekstrakcji mechanicznej i rozpuszczalnikowej;
cesja polisy ubezpieczenia linii.

DnBNord  Polska 19 000 | Hipoteka zwykta w kwocie 19 000 tys. zt, KW 20259; hipoteka kaucyjna do

SA. kwoty 8 500 tys. zt, KW 20259, zastaw rejestrowy na liniach technologicznych
do ekstrakcji mechanicznej i ekstrakcji rozpuszczalnikowej wraz z cesja
ubezpieczenia do kwoty 19 000 tys. zt.
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Zadluzenie z_tytulu kredvtow bankowych dlugoterminowych na Nota nr 26
dzien 31.12.2008r
Bank Kwota kredytu | Wykorzystanie Wykorzystanie Koszt kredytu Termin splaty
/pozyczKi wg | kredytu w zt kredytu w walucie
umowy
DnBNord  Polska 20000 10 000 Wibor 3M | 29.11.2013
S.A. +marza
BGZ S.A. 12 000 10 655 | 2 554URO Eurlibor 3M | 31.03.2013
+marza
DnBNord  Polska 24 000 20 400 Wibor 3M | 31.12.2016
S.A. +marza
Razem: 48 000 41 055
Kredyty
dhugoterminowe w
okresie sptaty do
12 m-cy::
DnBNord  Polska 2500 Wibor 3M | 31.12.2009
S.A. +marza
DnBNord  Polska 2880 Wibor 3M | 31.12.2009
S.A. +marza
BGZ S.A. 2131 | 511EURO Eurlibor 3M | 31.12.2009
+marza
Razem: 7 511
Zabezpieczenie kredytow na majatku Spotki
DnBNord  Polska 20 000 | Hipoteka kaucyjna do kwoty 20 000 tys. zt KW 2886;-zastaw rejestrowy na
SA. liniach technologicznych do ekstrakcji mechanicznej i rozpuszczalnikowej
wraz z cesja polisy ubezpieczenia
BGZ S.A. 12 000 | Hipoteka kaucyjna do kwoty 14 500tys zt KW 2886;przewtaszczenie linii
technologicznej rafinacji olejow do wysokoéci kredytu wraz z cesja
ubezpieczenia linii.
DnBNord  Polska 24 000 | Hipoteka kaucyjna do kwoty 36 000 tys. Zt KW 2886; zastaw rejestrowy na
SA. liniach technologicznych do ekstrakcji mechanicznej i rozpuszczalnikowej;
cesja polisy ubezpieczenia linii.
Kredyty i pozyczki bankowe Nota nr 27
Rok biezacy Rok poprzedni
okres okres
od 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008 do 31.12.2008
Krotkoterminowe
Kredyty bankowe w okresie sptaty do roku kredyty bankowe 197 196 176 841
-w tym kredyty dlugoterminowe w okresie sptaty - 10 197 7511
zobowigzania wekslowe
-w tym kredyt w rachunku biezacym 0 470
Zobowigzania wekslowe
Leasing finansowy w okresie sptaty do roku
Razem: 197 196 176 841

40|Strona




Noty dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego Elstar Oils S.A.
zarok 2009 zakonczony 31 grudnia 2009roku

Zadluzenie z_ty!

tulu kredytéw bankowych na dzien 31.12.2009 r.

Nota nr 28

Bank Kwota kredytu | Wykorzystanie Wykorzystanie Koszt kredytu Termin sptaty
/pozyczki wg | kredytu w zt kredytu w walucie
umowy
BGZ S.A. 120 000 82 000 WIBOR 1 M + | 16.07.2010
marza
PKOBP S.A. 150 000 104 999 WIBOR 1 M + | 30.06.2010
marza
Kredyty 10 197
dtugoterminowe o
okresie sptaty do
12 m-cy
Razem: 270 000 197 196
Zabezpieczenie kredytow na majatku Spotki
BGZ S.A. 120 000 - przewlaszczenie skupionego rzepaku; cesja polisy ubezpieczenia zapasow.
PKOBP S.A. 150 000 - przewlaszczenie skupionego rzepaku; cesja polisy ubezpieczenia zapasow.

Zadluzenie z_tytulu kredytéw bankowych na dzien 31.12.2008 r. Nota nr 29
Bank Kwota kredytu | Wykorzystanie Wykorzystanie Koszt kredytu Termin splaty
/pozyczki wg | kredytu w zt kredytu w walucie
umowy
BGZ S.A. 180 000 85 000 WIBOR 1 M + | 14.07.2009
marza
PKO BP S.A. 150 000 83 860 WIBOR 1 M + | 30.06.2009
marza
BGZ S.A. 35000 470 WIBOR 1 M + | 31.07.2009
marza
Kredyty 7511
dtugoterminowe o
okresie sptaty do
12 m-cy
Razem: 365 000 176 841
Zabezpieczenie kredytow na majatku Spotki
BGZ S.A. 180 000 - przewlaszczenie skupionego rzepaku; cesja polisy ubezpieczenia zapasow.
PKOBP S.A. 150 000 - przewlaszczenie skupionego rzepaku; cesja polisy ubezpieczenia zapasow.
BGZ S.A. 35 000 - cesja nalezno$ci handlowych;
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Rezerwy Nota nr 30
Rok biezacy Rok poprzedni
okres okres
od 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008 do 31.12.2008
Stan rezerw na poczatek okresu: 2830 0
Zwickszenia
- odpis aktualizacyjny surowcow i materiatow 2 340
- odpis aktualizacyjny na $rodki trwate w budowie 490
Zmniejszenia
-z tyt. rozliczenia ubytkéw operacyjnych nasion 1918
rzepaku
- przeniesienia prezentacyjne 912 -2830
Stan rezerwy na koniec okresu: 0 0
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 31
Rok biezacy Rok poprzedni
okres okres
od 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008 do 31.12.2008
Stan rezerwy na poczatek okresu: 9195 5137
Zwigkszenia 1022 5074
-nadwyzka amortyzacji podatkowej nad bilansowa 1000 1226
-odsetki od naleznosci naliczone 3
-dodatnie r6znice kursowe naliczone 19 447
-wzrost warto$ci aktywow finansowych 3398
-dotacja 3
Zmniejszenia 1857 1015
-odwrocenie réznic przejsciowych 447 422
-odsetki od naleznosci 3 4
-zrealizowane aktywa finansowe 1407 589
Stan rezerwy na koniec okresu: 8360 9195
Zobowiazania handlowe i pozostale Nota nr 32
Rok biezacy Rok poprzedni
okres okres
od 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008 do 31.12.2008
Dhugoterminowe:
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych w tym:
- Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug
Zobowiazania wobec jednostek pozostatych
- pozostale zobowigzania — raty leasingu operacyjnego 346 288
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pozostajace do splaty

Razem: 346 288
Zobowiazania handlowe i pozostale Nota nr 33
Rok biezacy Rok poprzedni
okres okres
od 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008 do 31.12.2008
Krotkoterminowe:
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych w tym: 1477 612
- Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 1477 612
- Inne zobowigzania
Zobowigzania wobec jednostek pozostatych 58 051
- zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 20572 34116
- zobowigzania z tyt. podatkow ,cet, ubezpieczen 208 2234
w tym: podatek dochodowy biezgcy 0 2098
- zobowigzania z tyt. leasingu operacyjnego raty pozostajace 185 200
do sptaty
- zobowigzania z tyt. wynagrodzen osobowych 215 181
- zobowigzania z tytutu rozliczefi NDF 5944 20770
- pozostale zobowigzania* 1459 550
Razem 30 060 58 663

*- gtébwnag pozycja pozostale zobowigzania sa zobowigzania w stosunku do Zakladowego Funduszu Osob

Niepetnosprawnych w kwocie 1 228 tys. zt.

Roznica pomiedzy wartoscia godziwa zobowiazan nie odsetkowych a Nota nr 34
ich warto$cig nominalng w roku 2009.
Zobowigzania nie odsetkowe, w tym 30 060
z tytutu dostaw i ustug 22 049
publiczno prawne 208
inne 7 803
Okres ptatnosci w dniach 45
Stopa dyskonta* 6,76%
Zdyskontowana warto$¢ zobowigzan 29 811
ROznica pomiedzy warto$cia zdyskontowang a warto$cia nominalng 249
Roéznica w procentach 0,83
* WIBOR 1 M na dzien 31.12.2009, réwny 3,763% + premia za ryzyko 3%
Roznica pomiedzy wartoscia godziwa zobowiazan nie odsetkowych a Nota nr 35
ich warto$cig nominalng w roku 2008
Zobowigzania nie odsetkowe, w tym 58 051

43|Strona




Noty dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego Elstar Oils S.A.
zarok 2009 zakonczony 31 grudnia 2009roku

z tytutu dostaw i ustug 34116
publiczno prawne 2234
inne 21701
Okres ptatnosci w dniach 45
Stopa dyskonta* 7,53%
Zdyskontowana warto$¢ zobowigzan 57 517
RoézZnica pomiedzy wartoscia zdyskontowang a warto$cia nominalng 534
Roéznica w procentach 0,92%
*WIBOR 1 M na dzien 31.12.2008, réwny 6,53% + premia za ryzyko 3%
Rozliczenia miedzyokresowe Nota nr 36
Rok biezacy Rok poprzedni
okres okres
od 01.01.2009 do 31.12.2009 | od 01.01.2008 do 31.12.2008
Dhugoterminowe:
- przychody =z tyt. rozliczenia zakupu s$rodkéw trwatych 154 208

sfinansowanych z ZFRON

inne pozycje

Razem rozliczenia dlugoterminowe: 154 208

Krétkoterminowe:

- przychody z tyt. rozliczenia zakupu $rodkow trwatych 54 54
sfinansowanych z ZFRON

- przychody przysztych okresow z tytutu realizacji umow 74 1444
Razem rozliczenia krétkoterminowe: 128 1498
Razem rozliczenia bierne miedzyokresowe: 282 1706

Przyszle zobowiazania z tytulu podpisanych uméw najmu Nota nr 37

Rok biezacy
okres

od 01.01.2009 do 31.12.2009

Rok poprzedni
okres

0d 01.01.2008 do 31.12.2008

Do 1 rok 1036 1036
Od 1do5 lat 3552 3552
Powyzej 5 lat 2373 3468
Razem : 6 961 8 056

Przyszte zobowigzania prezentowane pozabilansowo z tytutu podpisanych uméw najmu dotycza optat leasingowych
wynikajacych z umow nieodwotalnej dzierzawy siloséw na sktadowania surowca do produkcji
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ZARZAD ELSTAR OILS S.A.

Stanistaw Rosnowski  — Prezes Zarzqdu
Zbigniew Luczkowski — Czlonek Zarzqdu
Wojciech Wityk — Czlonek Zarzqdu

Andrzej Konefal — Czlonek Zarzqdu
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SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
ELSTAR OILS S.A. ORAZ Z DZIALALNOSCI
SPOLKI W 2009 ROKU

Elblag, marzec 2010
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IS TRESCI

. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWE] ELSTAR OILS S.A.

OPIS PODMIOTOW GRUPY KAPITALOWE]

. STRUKTURA WXASNOSCIOWA W GRUPIE

. CHARAKTERYSTYKA STRATEGII SPOLKI I GRUPY KAPITALOWE]

ELSTAR OILS S.A

. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH SPOLKI I GRUPY KAPITALOWE]J

ELSTAR OILS S.A.

. INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU

. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN I NIEPOWODZEN SPOLKI I GRUPY KAPITALOWEJ ELSTAR

OILS S.A. W 2009 ROKU

. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC SPOLKI

I GRUPY W TYM O CHARAKTERZE NIETYPOWYM

. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI I GRUPY KAPITALOWE] ELSTAR
OILS S.A. W LATACH KOLEJNYCH

OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

INFORMACJA O UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIAXALNOSCI SPOLKI | GRUPY
KAPITALOWE]

INFORMACIJA O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYINYCH 1
KAPITALOWYCH

INFORMACJA O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH ORAZ O UDZIELONYCH PORECZENIACH
I GWARANCJACH

WYKORZYSTANIE WPLYWOW Z EMISII

STANOWISKO ODNOSNIE REALIZACII WCZESNIE] PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI SPOKI I GRUPY KAPITALOWE]
ELSTAR OILS S.A.

OCENA MOZLIWOSCI REALIZACII ZAMIERZEN INWESTYCYINYCH
ZMIANY W ZASADACH ZARZADZANIA GRUPA KAPITALOWA ELSTAR OILS S.A.

ZMIANY W SKELADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH W
CIAGU OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

. UMOWY ZAWARTE Z OSOBAMI ZARZADZAJACYMI PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE
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W PRZYPADKU ZWOLNIENIA LUB REZYGNACIJI

23. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI WYPLACONYCH, NALEZNYCH DLA
KAZDEJ Z 0SOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

24, OKRESLENIE LICZBY I WARTOSCI NOMINALNEJ AKCJI BEDACYCH W POSIADANIU
0S0B ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

25. AKCJONARIUSZE POWYZE] 5%
26. INFORMACJE O UMOWACH W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC
ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ AKCJONARIUSZY

27. WSKAZANIE POSIADACZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECIALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE

28. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

29. WSKAZANIE OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAW WrASNOSCI AKCII I
DOTYCZACYCH WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZYPADAJACEGO NA AKCIE

30. INFORMACJA O UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH

31. INFORMACJE JAK W PKT. 30 DLA POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO
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1. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWE] ELSTAR OILS S.A.
W skiad Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. wchodzg

Podmiot dominujacy — Elstar Oils S.A.
Spotka bezposrednio zalezna — Biopaliwa S.A.

Spotka bezposrednio zalezna Biopaliwa S.A. jest objeta konsolidacjg metoda petna.

Schemat Grupy Kapitalowej Elstar Oils S.A.

[ ELSTAR OILS S.A. J
BIOPALIWA S.A.
100%

2. OPIS PODMIOTOW GRUPY KAPITALOWE]

2.1 Podmiot dominujacy — Elstar Oils S.A.

Podmiot dominujacy — Elstar Oils S.A.

Elstar Qils Spotka Akcyjna z siedzibg w Elblagu , jest wpisana do rejestru
przedsieiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie , VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000183211.Zgodnie z Polska Klasyfikacjq Dziatalnosci /PKD/ dziatalnos$¢ Spoéiki
zakwalifikowana jest w sekcji D w pozycji 15.41.Z, 15.42.Z. Spotka jest notowana
na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i zostata
zaklasyfikowana do sektora spozywczego. Dziatalno$¢ Elstar Oils S.A. koncentruje
sie na produkcji olejow i ttuszczéw roslinnych dla przemystu spozywczego oraz
oleju rzepakowego do produkcji biopaliw. Giéwnym surowcem do produkcji jest
rzepak. Produkcja skierowana jest gtdwnie na rynek krajowy, do segmentu B2B-
odbiorcow przemystowych na terenie catego kraju.

Firma:Elstar Oils

Forma prawna:Spétka Akcyjna

Kraj:Polska, Wojewddztwo:Warminsko-Mazurskie
Siedziba:Elblag, Adres: ul. Ogoélna 1 G, 82-300 Elblag
NIP:578-27-26-681, REGON:170937918

Telefon i fax:0 55 239 80 00/ 055 239 50 01
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Notowania akcji Elstar Oils S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
rozpoczeto w maju 2004 roku po przeprowadzeniu pierwszej publicznej emisji akcji.
W roku 2006 przeprowadzono drugg emisje.

Kapitaty wiasne Elstar Oils S.A. na dzien 31.12.2009 roku wyniosty 176 489 tys. zt
a suma bilansowa wyniosta 536 304 tys. zi.

Strategia Elstar Oils S.A. jako podmiotu dominujgcego sktada sie obecnie z trzech
podstawowych elementow:

1. produkcji olejow i tluszczow roslinnych dla odbiorcéw z przemystu
spozywczego

2. produkcji biokomponentéw do oleju napedowego w Polsce

3. pionowej integracjji: od produkcji oleju surowego, poprzez rafinacje i
modyfikacje olejow, do produkcji biokomponentdéw wigcznie

W celu realizacji tej strategii Elstar Oils S.A. przeprowadzita w latach 2005-2008
inwestycje ktore umozliwity zwiekszenie zdolnosci przerobowych rzepaku z 50 tys.
ton do 350-400 tys. ton rzepaku rocznie oraz wybudowata zaktad produkcji estréw
metylowych.

2.2 Spotka zalezna — Biopaliwa S.A

BIOPALIWA S.A. jest spotkg celowg powotang przez Elstar Qils S.A, ktéra jest
wiascicielem wszystkich imiennych akcji Spotki.

Gtéwnym zatozeniem strategii biznesowej spotki Biopaliwa SA jest zdobycie pozycji
znaczacego w Polsce producenta biokomponenéw na bazie oleju rzepakowego dla
odbiorcow z branzy paliwowej.

Spotka produkuje estry metylowe olejow roslinnych. Estry mogq by¢ zastosowane
przede wszystkim jako biokomponent do paliw mineralnych badz mogg stanowié
samoistne paliwo. Plan rozwoju na rynku biopaliw stanowi realizacje strategii
przyjetej przez Elstar Oils S.A.

BIOPALIWA SPOLKA AKCYJNA (Biopaliwa) powstata w wyniku zawarcia umowy
spotki w dniu 14 czerwca 2005r, przed notariuszem Piotrem Brzozowskim w Nowym
Dworze Gdanskim. Umowa spotki Biopaliwa zostata zawarta na czas nieokreslony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja wyrobéw chemicznych,
gdzie indziej niesklasyfikowana (biopaliw) PKD 24.66Z. Biopaliwa SA figuruje w
Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000236570, gdzie zostata wpisana w
dniu 20 czerwca 2005 postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdansku, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego.

Kapitat zaktadowy BIOPALIWA S.A. wynosi 12.000.000,00 zt. (dwanascie milionéw
ztotych) i w catosci zostat optacony przez Elstar Qils SA.
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3. STRUKTURA WLASNOSCIOWA GRUPY KAPITALOWE)

Na dzien 31.12.2009 roku liczba akcji Elstar Oils S.A. wynosita 48.212.000 sztuk a
kapitat zaktadowy 48.212.000 zt.

Struktura kapitatu akcyjnego Elstar Oils S.A.

Wedtug wiedzy Zarzadu stan akcjonariatu na dzien bilansowy 31.12.2009 roku oraz
na dzien sporzadzenia raportu przedstawiat sie w sposdb nastepujacy

liczba Wartos¢ nominalna %
Akcjonariusz liczba akcji gtosow akcji udziatu
Stanistaw Rosnowski |24 540 000 |24 540 000 24 540 000 zt 50,90%
OFE GENERALI 3 046 998 | 3 046 998 3 046 998 zt 6,32%
OFE AVIVA 3 300 000 | 2 507 546 2 507 546 zt 6,84%
Pozostali 17 325 00218 117 456 18 117 456 zt 35,94%
RAZEM 48 212 00048 212 000 48 212 000 100%

4. CHARAKTERYSTYKA STRATEGII SPOLKI I GRUPY KAPITALOWE] ELSTAR
OILS S.A.

Strategia Spétki i Grupy Kapitalowej Elstar Oils SA

Strategia Grupy Elstar Oils S.A. stanowi realizacje zdefiniowanej w pkt 2.1 strategii

podmiotu dominujacego i sktada sie z trzech podstawowych elementow:
1. produkcji olejow i tluszczow roslinnych dla odbiorcéw z przemystu
spozywczego

2. produkcji biokomponentéw do oleju napedowego w Polsce

3. pionowej integracjji: od produkcji oleju surowego, poprzez
modyfikacje olejow, do produkcji biokomponentdéw wigcznie

rafinacje i

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. zaktada osiggniecie liczacej
pozycji na rynku produkcji biokomponentéw dla oleju napedowego w Polsce.
Rozbudowane istotnie moce produkcyjne w Grupie Elstar Oils SA w latach 2005-
2008 beda sukcesywnie wykorzystywane na przestrzeni najblizszych lat wraz z
rozwojem rynku biodiesla. Od 2009 roku zdolnosci przerobowe zakfadu w Czerninie
wynoszg 400 tys. ton nasion rzepaku rocznie (160 tys. ton oleju) . Zrealizowany
projekt rozbudowy mocy przerobowych rzepaku jest przygotowany do dalszej
rozbudowy. Celem dla Spotki jest osiggniecie wiodacej pozycji w skupie i przerobie
rzepaku w Polsce Pdétnocnej. Grupa dysponuje nowoczesnym zakfadem produkcji
estrow w Malborku o zdolnosci produkcyjnej 100 tys. ton / rok.
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5. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE

PODSUMOWANIE

W 2009 roku Grupa Elstar Oils SA zanotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy i
zyskow, ktéry wynikat ze wzrostu ilosci sprzedanych produktéw na rynek spozywczy
oraz na rynek biodiesla. Ten wzrost byt mozliwy przede wszystkim dzieki
zwiekszeniu przerobu rzepaku i produkcji oleju rzepakowego. Przychody Grupy w
roku 2009 wzrosty o 13%, do 650 min zt z wartosci 576 min zt w roku 2008.
Wypracowana warto$¢ EBITDA w 2009 roku wzrosta rowniez o 13% z 44 min zt w
roku 2008 do 50 min zt. Natomiast zysk netto wzrést o 44% do 19,9 min zt w
porownaniu do 13,8 min zt w roku 2009 dzieki wptywowi dziatalnosci finansowej
prowadzonej w ramach dziatan zabezpieczajgcych.

ANALIZA

e Rachunek wynikow Grupy Kapitatlowej Elstar Oils S.A.

Grupa Elstar Oils SA zanotowata w 2009 roku skonsolidowane przychody ze
sprzedazy w wysokosci 650 261 tys. zt. Skonsolidowany zysk netto wynidst w tym
okresie 19 886 tys. zi.

Odpowiednie dane dla okresu 2008 roku przedstawiaty sie nastepujgco: przychody
skonsolidowane wyniosty 576 270 tys. zt, a skonsolidowany zysk netto wyniost
wowczas 13 799 tys. zt.

Zysk EBITDA w 2009 wynidost w uktadzie skonsolidowanym 50 167 tys. zt w
poréwnaniu z 44 431 tys. zt zysku na sprzedazy brutto zanotowanym w roku 2008
roku. Natomiast wynik na dziatalnosci oraz wynik brutto w 2009 roku to zysk w
kwocie 24 374 tys. zt wobec wynikéw w wysokosci 17 066 tys. zt w roku 2008.

Pomimo trudnej sytuacji makroekonomicznej i gospodarczej na Swiecie i
spowolnienia gospodarczego w Polsce w 2009 roku Grupa Elstar Oils SA poprawita
swoje wyniki finansowe w stosunku do tego samego okresu roku ubiegtego. Jest to
wynikiem konsekwentnego rozwoju w segmencie spozywczym oraz w segmencie
biodiesla. Rozwd6j Grupy w segmencie biodiesla wynika z faktu, ze nastepuje
systematyczny rozwdj rynku biopaliw zgodnie z przyjetg politykg rzadu i UE, ktéry
bedzie kontynuowany w kolejnych latach..

¢ Rachunek wynikéw Elstar Oils S.A.

Elstar Oils SA zanotowata w 2009 roku jednostkowe przychody ze sprzedazy w
wysokosci 612 741 tys. zt. Zysk netto wynidst w tym okresie 14 354 tys. zt.
Odpowiednie dane dla okresu roku ubiegtego przedstawiaty sie nastepujaco:
przychody ze sprzedazy wyniosty 564 316 tys. zt, a zysk netto wynidost wowczas 13
835 tys. zt.

Zysk EBITDA w 2009 wynidést w ukfadzie jednostkowym 35119 tys. zt w
poréwnaniu z 38 647 tys. zt zysku EBITDA zanotowanym w roku 2008 roku.
Natomiast wynik na dziatalnosci oraz wynik brutto w 2009 roku to zysk w kwocie 17
806 tys. zt wobec wynikéw w wysokosci 17 126 tys. zt w roku 2008.
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Zanotowany w 2009 roku nizszy niz w 2008 roku wynik EBITDA to efekt spadku cen
(i w efekcie marz na poziomie operacyjnym) w wyniku umacniania sie PLN wobec
EUR. Jednak w efekcie prowadzonych dziatan zabezpieczajacych majacych
kompensowac¢ zmiany kurséow walut wynik na dziatalnosci oraz wynik netto sg na
poziomie wyzszym niz w 2008 roku.

Przychody ze sprzedazy rzepaku

Istotng czes$¢ przychoddw ze sprzedazy Grupy Elstar w roku 2009, stanowity
przychody ze sprzedazy towardw i materiatdéw (gtdwnie rzepak), ktére wyniosty 90
254 tys. zt. Natomiast w 2008 roku przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
wyniosty 113 976 tys. zt. Sprzedaz rzepaku jest zwigzana z operacjami
zabezpieczenia ryzyk i finansowania.

¢ Bilans jednostkowy i skonsolidowany Elstar Oils SA

Suma bilansowa w sprawozdaniu skonsolidowanym Elstar Oils SA na dzien
bilansowy 31.12.2009 r. zwiekszyta sie do kwoty 536 304 tys. zt z kwoty 524 143
tys. zt zanotowanej jako suma aktywéw (pasywow) na analogiczny dzien bilansowy
roku ubiegtego t.j 31.12.2008. Wzrost sumy bilansowej w stosunku do roku 2008
wynika ze zwiekszenia majatku trwatego wskutek przeprowadzanych inwestycji oraz
przede wszystkim ze zwiekszenia skali dziatalnosci Grupy — wzrostu wolumenu
produkcji i wzrostu wielkosci sprzedazy, wymagajacych wiekszej wartosci aktywow
krotkoterminowych (zapasy materiatdw do produkcji — rzepak). Wzrost ten bytby
wyzszy hiz zarejestrowany w bilansie gdyby zmniejszeniu nie ulegty ceny
sktadnikow aktywow (rzepak i olej) wskutek umocnienia PLN wobec EUR.

Podobnie jak w bilansie skonsolidowanym tak w bilansie jednostkowym suma
bilansowa na sprawozdawczy dzien bilansowy (31.12.2009 roku) zwiekszyta sie do
kwoty 468 543 tys. zt z kwoty 456 683 tys. zt zanotowanej jako suma aktywow
(pasywow) na analogiczny dzien bilansowy roku ubiegtego t.j. 31.12.2008 roku.

Przeptywy pieniezne Spoéiki i Grupy Elstar Oils S.A.

W 2009 roku zanotowano skonsolidowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej o wartosci minus 18 984 tys. zt, natomiast jednostkowe przeptywy
pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty minus 27 227 tys. zi.

Ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej wyniosty 13 141 tys. zt w ukladzie
skonsolidowanym oraz 15 891 tys. zt w jednostkowym.

Ponadto wydatki na naktady inwestycyjne spowodowaty ujemne przeptywy z
dziatalnosci o wartosci: skonsolidowane — 17 056 tys. zt oraz jednostkowe — 10
175 tys. zt.

W efekcie srodki pieniezne na dzien 31.12..2009 wyniosty 40 170 tys. zt w bilansie
skonsolidowanym oraz 38 676 tys. zt w bilansie jednostkowym wobec 63 069 tys. zt
oraz 60 187 tys. zt odpowiednio na koniec roku poprzedniego. W poréwnaniu do
stanu na dzien 31.12.2008 roku Spotka zmniejszyta stan srodkdéw finansowych w
celu sptaty kredytéw obrotowych i obnizenia kosztéow finansowania.
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KLUCZOWE DANE FINANSOWE ZA LATA 2008-2009

Wybrane dane finansowe grupy Elstar Oils SA — sprawozdanie
skonsolidowane

(w tys. ztotych)

Grupa Elstar Oils SA 2009 2008
Sprzedaz (tys. zt) 650 261 576 270
Wynik na sprzedazy netto (tys. zt) 38 329 40 640
Ebitda (tys. zt) 50 167 44 431
Ebit (tys. zt) 38 973 36 313
Zysk(strata) na dziatalnosci gospodarczej (tys. zt) 24 374 17 066
Zysk brutto (tys. zt) 24 374 17 066
Zysk netto (tys. zt) 19 886 13 799
Aktywa na koniec danego okresu (tys. zt) 536 305 524 143
Kapitat witasny na koniec danego okresu (tys. zt) 176 489 156 603

Wybrane dane finansowe Elstar Oils SA — jednostkowe (w tys. ztotych)

Elstar Oils SA 2009 2008
Sprzedaz (tys. zt) 612 741 564 316
Wynik na sprzedazy netto (tys. zt) 27 094 37 482
Ebitda (tys. z}) 35 119 38 647
Ebit (tys. zt) 27 972 32 775
Zysk(strata) na dziatalnosci gospodarczej (tys. zt) 17 806 17 126
Zysk brutto (tys. zt) 17 806 17 126
Zysk netto (tys. zt) 14 354 13 835
Aktywa na koniec danego okresu (tys. zt) 468 543 456 684
Kapitat wiasny na koniec danego okresu (tys. zt) 183 289 168 936

Ponizej przedstawiono zestawienie wspotczynnikdw rentownosci zanotowane przez
Elstar Oils SA zaréwno w ukfadzie jednostkowym jak i skonsolidowanym w okresie

lat 2008-2009.
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WIELKOSCI RENTOWNOSCI 2009 / 2008

GRUPA ELSTAR OILS SA 2009 2008
Rentownos¢ sprzedazy % 5,89% 7,05%
Rentownos¢ dziatalnosci gospodarczej % 3,75% 2,96%
Rentownosc brutto % 3,75% 2,96%
Rentownos¢ netto % 3,06% 2,39%
Rentownos¢ aktywdéw ogdtem ROA % 3,75% 3,01%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE % 11,94% 9,31%
ELSTAR OILS SA 2009 2008

Rentownos¢ sprzedazy % 5,89% 7,05%
Rentownos¢ dziatalnosci gospodarczej % 3,75% 2,96%
Rentownosc brutto % 3,75% 2,96%
Rentownos¢ netto % 3,06% 2,39%
Rentownos¢ aktywdéw ogdtem ROA % 3,75% 3,01%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE % 11,94% 9,31%

6. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH SPOLKI I GRUPY
KAPITALOWEJ ELSTAR OILS S.A.

Produkty
Podstawowg dziatalnoscia Grupy Elstar jest przerdb rzepaku i produkcja
rafinowanych olejéw roslinnych i tluszczéw oraz produkcja estrow. Produktem
ubocznym przerobu rzepaku jest Sruta rzepakowa a produkcji estréw faza
glicerynowa.

W ofercie Grupy znajdujq sie:

- oleje rafinowane roslinne dla przemystu spozywczego i rynku biodiesla

- tluszcze specjalistyczne: cukiernicze, do nadzien i kreméw, do polew
cukierniczych, do produkcji koncentratdw spozywczych oraz do smazenia,

- estry metylowe olejow roslinnych

— $ruta rzepakowa

— gliceryna surowa

Spotka prowadzi sprzedaz produkowanych przez siebie olejow rafinowanych oraz
ttuszczow spozywczych dla klientow z sektora B2B a estrow metylowych dla
odbiorcow z branzy paliwowej.
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ZAKUPY PRODUKCJA
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* gtéwnie zakupy oleju wstepnie rafinowanego, jednak w zaleznosci od ceny i stopnia wykorzystania mocy na poszczegoélnych instalacjach

mozliwe zakupy oleju surowego lub rafinowanego

W roku 2009 w strukturze sprzedazy Grupy w zakresie podstawowej dziatalnosci
gtownym produktem byty oleje rzepakowe rafinowane dla przemystu oraz tluszcze i

estry metylowe oleju rzepakowego.

Ponizsza tabela przedstawia przychody ze sprzedazy Spoétki w podziale na produkty i

towary w okresach 2008 i 2009 roku.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY GRUPY 2009 2008
W tys. zt

Przychody ze sprzedazy produktéw 560 006 462 293

Przychody ze sprzedazy towarow 90 254 113 977

i materiatow (gtdwnie rzepak)

Razem 650 260 576 270

Struktura sprzedazy - sprawozdanie skonsolidowane

Ponizsza tabela przedstawia szczegdétowgq strukture przychoddéw osigganych przez
Grupe w 2009 roku w poréwnaniu z rokiem 2008.
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GRUPA ELSTAR OILS SA

sprzedaz w tys. zt 2009 2008

w tys. zi w %6 w tys. zi w %6
RAZEM 650 261 100% 576 270 100%0
$ruta 96 169 14,8% 61 435 10,7%
olej rzepakowy wstepnie rafinowany 4 019 0,6% 42 088 7,3%
oleje rafinowane i ttuszcze dla przemystu 259 859 40,0% 231 862 40,2%
ziarno rzepaku 87 875 13,5% 108 245 18,8%
estry 198 776 30,6% 128 343 22,3%
gliceryna 2 160 0,3% 2 599 0,5%
inne 1 403 0,2% 1 699 0,3%

W zwigzku z rozwojem rynku biopaliw w Polsce sprzedaz estréw wzrosta w ujeciu
wartosciowym o 55% ze 128 min zt w roku 2008 do 198 min zt w analizowanym
roku 2009. IloSciowy wzrost sprzedazy z uwagi na spadek cen byt wyzszy i wynidst
ok. 70%. Wzrosta warto$¢ sprzedazy w segmencie spozywczym, t.j olejéw
rafinowanych i ttuszczéw dla przemystu, natomiast udziat w sprzedazy oleju
wstepnie rafinowanego znaczaco zmalat (do0,6%) z uwagi na fakt ze praktycznie
cata produkcja oleju kierowana jest do wiasnej produkcji na rynek spozywczy i do
produkcji estréow. W zwigzku ze wzrostem ilosci przerabianego rzepaku wzrosta
produkcja produktu ubocznego — $ruty rzepakowej i wartos¢ tej sprzedazy do 96
min zt.

Przedstawiona natomiast ponizej struktura sprzedazy w ujeciu jednostkowym, czyli
realizowana przez Elstar Oils SA zawiera natomiast sprzedaz oleju wstepnie
rafinowanego kierowanego do produkcji estrow do spotki zaleznej Biopaliwa SA.

Struktura sprzedazy - sprawozdanie jednostkowe

ELSTAR OILS SA

sprzedaz w tys. zi 2009 2008
w tys. zi w %6 w tys. zt w %6

RAZEM 612 741 564 316 100,0%
$ruta 96 169 15,7% 61 435 10,9%
olej rzepakowy wstepnie rafinowany 167 972 27,4% 154 344 27,4%
oleje rafinowane i ttuszcze dla przemystu 259 859 42,4% 238 990 42,4%
ziarno rzepaku 87 875 14,3% 108 245 19,2%
inne 867 0,1% 1 302 0,2%
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Model biznesu Grupy Kapitatlowej Elstar Oils SA

Ponizszy rysunek ilustruje model biznesu realizowany przez Grupe Elstar z
podziatem na dwa segmenty. Wykonanie poszczegdlnych segmentéw w roku 2009
zostato zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Elstar Oils SA pkt 11.2.4

Segment biodiesla Estry metylowe
Zakup oleju z rynku -

Estryfikacja
Kontraktacja rzepaku - Przerob rzepaku ‘ Olej rzepakowy

Zakup oleju z rynku - Rafinacjai modyfikacja

i Olej rafinowany i
Segment spozywczy tiuszcze

7. INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU

z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe zagraniczne oraz informacja o
zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji

e Rynki zbytu

W raportowanym okresie 2009 roku nie nastgpity istotne zmiany w zakresie rynkéw
zbytu Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. i spotki Elstar Oils SA. Sprzedaz jest w
wiekszos$ci kierowana na rynek krajowy. Zaréwno Grupa Kapitatlowa jak i spotka
Elstar Oils SA swoje wyroby sprzedaje w sposdb bezposredni innym podmiotom
gospodarczym (segment B2B), gtéwnie w celu ich dalszego przetworzenia albo
konfekcjonowania.

Estry i rynek biodiesla

Estry sq od roku 2008 nowym produktem Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A., a
rynek biodiesla (czes$¢ rynku biopaliw) jest jednym z dwu segmentdw dziatalnosci
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Grupy. Od 2008 roku Grupa Elstar Oils S.A. rozpoczeta produkcje estréow
metylowych oleju rzepakowego — biokomponentéw do oleju hapedowego.
Dyrektywa Unii Europejskiej 2003/30/EC oraz Ustawa z dnia 25 sierpnia 2006 r. o
biokomponentach i biopaliwach ciektych, zakfadajace udziat biokomponentéw w
paliwach uzywanych w transporcie, spowodowaty powstanie nowego rynku.

W roku 2009 UE wydata dwie kolejne dyrektywy gwarantujace dalszy rozwoj tego
rynku do roku 2020:

- dyrektywa 2009/28/WE w sprawie promowania stosowania energii ze zrodet
odnawialnych (dyrektywa RES),

- dyrektywa 2009/30/WE (dyrektywa FQD - odnosi sie do specyfikacji benzyny i
olejéw napedowych, wprowadza mechanizmm monitorowania i ograniczania emisji
gazow cieplarnianych)

Obydwie dyrektywy wprowadzajgq szereg zmian dotyczacych rynku biopaliw.
Najwazniejsze zmiany to osiggnhiecie 10%-procentowego udziatu biopaliw w paliw
uzywanych w transporcie do roku 2020 oraz mozliwo$¢ wprowadzenia na rynek
paliw z wiekszg zawartoscig biokomponentow.

Segmenty geograficzne

Sprzedaz Spoétki dokonywana jest gtdwnie na terenie Polski. W rozpatrywanym
okresie 2009 roku prowadzona byfa takze sprzedaz na teren Unii Europejskiej: do
Niemiec, Danii, Holandii, Wielkiej Brytanii, a takze poza UE: na Ukraine. Sprzedaz
dotyczyfa: sruty, niewielkich ilosci ttuszczow i olejow oraz fazy glicerynowej.

Struktura sprzedazy kraj/eksport w okresie 2009 roku

Udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy zaréwno skonsolidowanej i w
sprzedazy jednostkowej w 2009 roku wyniést ok. 13 % wobec ok. 6% w 2008
roku. Wzrost wynika z wiekszego eksportu Sruty rzepakowego realizowanego dzieki

zwiekszeniu ilosci przerabianego rzepaku i produkcji sruty jako ubocznego produktu
przerobu.

Struktura sprzedazy kraj/eksport w latach 2009 / 2008

Skonsolidowana struktura sprzedazy

uktad skonsolidowany

kanaty dystrybucji 2009 w % 2008 w %
sprzedaz krajowa 568 562 87,4% 540 814 93,8%
sprzedaz do UE 81 317 12,5% 34 588 6,0%
sprzedaz inna zagraniczna 382 0,1% 868 0,2%
razem 650 260 100,0% 576 270 100,0%
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Jednostkowa struktura sprzedazy

ukiad jednostkowy

kanaty dystrybucji 2009 w % 2008 w %
sprzedaz krajowa 533 641 87,1% 531 088 94,1%
sprzedaz do UE 79 100 12,9% 33 228 5,9%
sprzedaz inna zagraniczna 0 0,0% 0 0,0%
razem 612 741 100,0% 564 316 100,0%

e Glowni odbiorcy

Odbiorcy produktéw sg zlokalizowani na terenie catego kraju, mozna ich podzieli¢
na nastepujqce grupy:

o W zakresie segmentu spozywczego

- zaktady konfekcjonowania olejow,

— producenci artykutdw spozywczych: koncentraty, majonezy, dania gotowe, itp.
- zakfady przetwoérstwa rybnego,

— producenci margaryn,

— zaktady przemystu cukierniczego,

— zaktady piekarnicze,

o W zakresie Sruty rzepakowej - producenci pasz i komponentéw do pasz

o W zakresie segmentu biodiesla (produkciji i sprzedazy estréw) — odbiorcy z
branzy paliwowej, producenci i dystrybutorzy paliw transportowych

Grupa odbiorcéw wyrobdw Spotki jest zréznicowana a jej liczba wynosi ok. 500.
Udziat zadnego nie przekroczyt 10%, oprocz PKN ORLEN w zakresie dostaw estrow,
a zatem poza segmentem biodiesla nie wystepuje uzaleznienie Grupy od jednego
lub kilku odbiorcow.

e Glowni dostawcy

Grupa Kapitatowa Elstar Oils S.A. posiada liczng grupe dostawcéw , udziat zadnego
Z nich nie przekracza 10% dostaw (oprécz transakcji z Amsterdam Commodity
Trading stuzacych finansowaniu zakupéw rzepaku), a zatem nie wystepuje
uzaleznienie Spotki od jednego lub kilku dostawcéw.

Podstawowym surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji w Elstar Oils S.A.
sq hasiona rzepaku produkcji krajowej. Elstar Oils produkuje olej rzepakowy z
rzepaku, ktéry skupuje w poétnocnej czesci kraju. Strategia Elstar Oils zakfada
rozwoéj produkcji oleju rzepakowego w oparciu o krajowy surowiec pozyskiwany w
pétnocnej Polsce. Elstar Oils od szeregu lat prowadzi kontraktacje rzepaku od
producentéw i operatoréw rynkowych opartg o wieloletnig wspotprace stron. Cena
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zakupu surowca jest ceng rynkowg ustalang na bazie notowan MATIF. Spéditka
skupuje surowiec na lokalnych rynkach, w okresie letnim. Rzepak, jest skupowany
gtownie w okresie zbioréw rzepaku, zazwyczaj w okresie lipiec — wrzesien.
Skupiony rzepak jest przechowywany w magazynach i sukcesywnie wydawany do
produkcji. Zapasy surowca malejg do zera w okresie przed rozpoczeciem nowego
skupu, a wiec w lipcu. Zakupy rzepaku dokonywane w Ill kwartale na okres sezonu
przetwdrczego powodujg ze na koniec kazdego roku suma bilansowa Spotki rosnie.

Zakfad produkcyjny Elstar Oils S.A. zlokalizowany jest na Zutawach, w $rodku
jednego z gtdéwnych polskich zagtebi rzepakowych (Polska pétnocna oraz poétnocno-
wschodnia). Krajowa produkcja rzepaku wyniosta w 2009 roku prawie 2,5 min ton
rocznie. Potencjat krajowego rolnictwa umozliwia wzrost produkcji rzepaku do
poziomu 3 min ton w nadchodzacych latach, co powinno zapewnié krajowy surowiec
dla potrzeb przemystu spozywczego oraz rosngcego rynku biopaliw. Dla potrzeb
produkcji ttuszczéw importowane sg oleje i komponenty palmowe.

8. OPIS ISTOTNYCH DOKQNAN | NIEPOWODZEN SPOLKI | GRUPY KAPITALOWEJ
ELSTAR OILS S.A. W 1 POLROCZU 2009 ROKU

W 2009 roku Grupa Elstar Oils SA:
a) zwiekszyta przeréb rzepaku wykorzystujac rozbudowane moce przerobowych
b) zwiekszyta produkcje i sprzedaz olejéw i ttuszczédw na rynek spozywczy B2B,

c) rozwijata produkcje i sprzedaz estréw w zwigzku z rozwojem rynku biopaliw w
Polsce, ktory w zakresie estréow wzrdst o ok. 25%

d) pozyskata finansowanie obrotowe na potrzeby zwiekszonych zakupdéw rzepaku w
sezonie 2009/2010 oraz instrumenty zabezpieczajace

Skonsolidowane przychody Grupy Elstar Oils SA w 2009 roku wyniosty 650 min zt i
wzrosty w stosunku do 2008 roku (wéwczas 576 min zt). Natomiast przychody ze
sprzedazy produktow wyniosty 560 min zt wobec 462 min zt w roku ubiegtym.
Grupa zwiekszyta sprzedaz pomimo spadku cen produktéw. Osiggnieto to dzieki
znacznemu zwiekszeniu ilosci produktéw (przede wszystkim estry) w stosunku do
roku ubiegtego. W okresie 2009 roku Grupa zwiekszyta skonsolidowany zysk netto,
ktéry wynidst 19,9 min zt wobec 13,8 min zt w okresie 2008 roku..

W efekcie realizowanej od lat strategii Grupa Elstar Oils SA ugruntowata w 2009
roku pozycje:

» Najwiekszego przetwdrcy rzepaku w Polsce Péinocnej (zainstalowane moce
przerobowe zakfadu w Czerninie wynoszg obecnie. ok. 400 tys. ton rzepaku
rocznie)

» |Istotnego polskiego producenta olejow i ttuszczow roslinnych dla przemystu
spozywczego

» Wiodacego polskiego producenta estréow (nowoczesny zaktad w Malborku
oraz zintegrowany proces produkcji)
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Przychody ze sprzedazy

(w min z)

2004 2005 2006 2007 2008 2009

W Segment spozywezy MW Biodiesel O Sprzedazrzepaku

9. OPIS CZYN,N,IKC’)\,N I ZDARZEN MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA
DZIALALNOSC SPOLKI I GRUPY W TYM O CHARAKTERZE NIETYPOWYM

W raportowanym okresie nie wystgpity czynniki i zdarzenia o charakterze
nietypowym majgce wptyw na wyniki finansowe. Typowymi natomiast czynnikami
sq osiggniete przychody i poniesione koszty.

Ve

rodta przychodow

Obecnie podstawowgq dziatalnoscig Grupy Elstar jest przerdb rzepaku i produkcja
rafinowanych olejéw roslinnych i tluszczéw oraz produkcja estrow. Produktem
ubocznym przerobu rzepaku jest Sruta rzepakowa a produkcji estréow gliceryna
surowa. Strukture uzyskiwanych zrédet przychoddéw przedstawiono powyzej w pkt 6
W niniejszym sprawozdaniu. Ponizej przedstawimy natomiast strukture kosztow.

Struktura kosztéw operacyjnych

Wartos¢ poniesionych przez Grupe Elstar kosztéw wiasnych sprzedanych produktow
i towarow w okresie 2009 roku (587 400 tys. zt) w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego (519 176 tys. z) wzrosta z uwagi na wzrost wielkosci
produkcji i sprzedazy realizowanej przez Grupe. Stosunek kosztu wiasnego
sprzedazy do przychodow ze sprzedazy w 2009 roku wynosi ok. 90,3 % i pozostat
na poziomie roku 2008 (woéwczas wynidst ok. 90,1%) .

Natomiast w uktadzie jednostkowym wartos¢ poniesionych przez Elstar Oils SA
kosztow wiasnych sprzedanych produktéw i towarédw w okresie 2009 roku wyniosta
565 979 tys. zt i w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego (512 082
tys. zf) rowniez wzrosta z uwagi na wzrost wielkosSci produkcji i sprzedazy
realizowanej przez Spotke. Stosunek kosztu wiasnego sprzedazy do przychodéw ze
sprzedazy zwiekszyt sie do ok. 92,3% z wartosci 90,7% w roku 2008.
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W analizowanym okresie 2009 roku Grupa poniosta koszty sprzedazy w kwocie 18
071 tys. zt i koszty te istotnie wzrosty w pordéwnaniu do roku 2008 (12 563 tys. zi).
Wiekszos$¢ kosztow w sprzedazy (85%) stanowiq koszty zmienne sprzedazy
zwigzane z transportem i sktadowaniem produktéw Grupy, wiec wzrost kosztow
sprzedazy w 2009 roku wynika z ponad 40% wzrostu ilosci sprzedanych produktow
i potproduktow Grupy. Podobnie w uktfadzie jednostkowym koszty sprzedazy
wzrosty z 11 324 tys. zt do 14 751 tys. zt (wzrost wolumenu ilosci sprzedanych
produktéw i potproduktéw wynidst w Spotce ok. 35% w stosunku do 2008 roku)

Koszty ogdlnego zarzgdu Grupy w 2009 roku wyniosty 6 460 tys. zt wobec 3 891
tys. zt w roku 2008. Wzrost ten wynikat przede wszystkim z dwukrotnego
zwiekszenia skali dziatalnosci spotki Biopaliwa SA w stosunku do roku 2008 i petnej
prezentacji poziomu kosztédw statych w roku 2009. Ponadto wzrosty koszty osobowe
w zakresie kosztow ogolnozakfadowych Grupy bowiem wzmocniona i poszerzona
zostata kadra zarzadzajqca. Koszty ogdlnego zarzadu w Spoéitce (uktad jednostkowy)
wzrosty z 3 428 tys. zt w 2008 roku do 4 917 tys. zt obecnie z przyczyn jak wyzej.

Rynek biodiesla

Na dziatalno$¢ Grupy w okresie 2009 roku pozytywny wpltyw miata sytuacja na

rozwijajagcym sie drugi rok rynku biodiesla w Polsce. W okresie tym Grupa

Kapitatowa Elstar Oils S.A. zwiekszata produkcje estrow metylowych oleju

rzepakowego.

W roku 2009 UE wydata dwie kolejne dyrektywy gwarantujace dalszy rozwdj tego

rynku. do roku 2020:

- dyrektywa 2009/28/WE w sprawie promowania stosowania energii ze zrdédet

odnawialnych (dyrektywa RES),

- dyrektywa 2009/30/WE (dyrektywa FQD - odnosi sie do specyfikacji benzyny i

olejow napedowych, wprowadza mechanizm monitorowania i ograniczania emisji

gazoéw cieplarnianych)

Celem UE jest osiggniecie 10% udziatu biopaliw w paliwach uzywanych w
transporcie w roku 2020.

Koszty i przychody finansowe

Gtéwnym sktadnikiem kosztow finansowych sg koszty odsetek bankowych poniewaz
Grupa Elstar w znacznym zakresie korzysta z finansowania dziatalnosci dtugiem
(kredyty inwestycyjne oraz przede wszystkim kredyty obrotowe dla sfinansowania
skumulowanych zapasow rzepaku w okresie skupu). Oprécz kosztéw odsetek w
strukturze kosztow i przychodéw finansowych wystepuja przychody i koszty z tytutu
transakcji walutowych (NDF) oraz innych terminowych (towarowych).

W 2009 roku wskutek wysokiej zmiennosci notowan surowcéw i kurséw walut w
tym okresie, Spotka zanotowata zaréwno w sprawozdaniu jednostkowym jak i w
skonsolidowanym, wysoki poziom kosztéw finansowych i réwnoczesnie wysoki
poziom przychoddéw finansowych w zwigzku 2z terminowymi transakcjami
towarowymi i walutowymi.

W kwocie kosztow finansowych zawierajg sie koszty odsetek i prowizji od kredytéw
bankowych, ujemne rdznice kursowe oraz koszty transakcji terminowych
dotyczacych walut i towardéw i ujemna wycena tych transakcji (lub per saldo
nadwyzka ujemnej wyceny transakcji nad wyceng dodatnia)
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W kwocie przychodéw finansowych znajdujq sie: przychody z transakgcji
terminowych dotyczacych walut i towardw, dodatnia wycena tych transakcji (lub
per saldo nadwyzka dodatniej wyceny transakcji nad wyceng ujemng), przychody z
tytutu odsetek.

W zakresie terminowych transakcji walutowych i towarowych Spétka nie stosuje w
prezentowanym raporcie rachunkowosci zabezpieczen na podstawie Par. 88 MSR 39
ani na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001. Oznacza to
ze wszystkie zawarte przez Spoétke kontrakty terminowe, zaréwno walutowe (typu
forward) jak i towarowe jako instrumenty finansowe sg ujete na biezgco w wyniku
finansowym okresu. Zmiana ich wartosci godziwej na dzien bilansowy (31.12.2009)
nie jest wiec rozpoznawana (rozliczana) w kapitatach wtasnych i nie bedzie
wptywac¢ na wyniki finansowe przysztych okreséw. Kontrakty podlegajg na dzien
bilansowy wycenie wedtug wartosci godziwej a skutki przeszacowania (wyceny) sq
zaliczane do przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Terminowe transakcje walutowe i towarowe zawierane sq w zawigzku z ryzykiem
zmian cen gietdowych surowcéw i zmian kurséw walut. Ceny zakupu surowca sg
oparte o notowania na gietdach Swiatowych i denominowane do PLN poprzez kursy
walut. Podobnie ceny sprzedazy produktow Grupy sg oparte o notowania produktow
na rynkach s$wiatowych w walutach obcych. Spétka od lat prowadzi dziatania
zabezpieczajace aktywa i przeptywy poprzez zawieranie transakcji terminowych
walutowych i towarowych. Transakcje te nie majgq charakteru spekulacyjnego i
zwigzane sg z biezacq dziatalnoscig operacyjng Spofki.

e Sezonowos$¢ zapasow

W produkcji i sprzedazy Grupy nie wystepowaty dotychczas zauwazalne zjawiska
sezonowosci. Mozna stwierdzi¢, iz nieco wiekszg dynamikg przychodéw w
segmencie spozywczym charakteryzuje sie I i IV kwartat a w segmencie biodiesla Il
i ITT kwartat.

Zjawisko sezonowosci wystepuje natomiast przy zaopatrywaniu sie w podstawowy
surowiec — rzepak. Jest on skupowany gtdwnie w okresie zbioréw rzepaku, a wiec
poznym latem, zazwyczaj w okresie lipiec — wrzesien

Skupiony rzepak jest przechowywany w magazynach i sukcesywnie wydawany do
produkcji. Zapasy surowca malejg do zera w okresie przed rozpoczeciem nowego
skupu, a wiec w lipcu. Zakupy rzepaku dokonywane w III kwartale na okres catego
sezonu przetwdrczego powodujg ze na koniec kazdego roku suma bilansowa Spétki
rosnie. W zwigzku ze skupem rzepaku Grupa Elstar okresowo zwieksza poziom
zadtuzenia, z tytutu zacigganych kredytéw skupowych.
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10. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI I GRUPY
KAPITALOWEJ] ELSTAR OILS S.A. W LATACH KOLEINYCH

Istotnym czynnikiem dla dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej Elstar Oils SA w
najblizszych latach bedzie rozwéj rynku biodiesla w Polsce i w Europie.

Impuls do wprowadzenia biopaliw w Europie i w Polsce data Komisja Europejska. W
dniu 8 maja 2003 roku przyjeta zostata Dyrektywa 2003/30/WE, ktéra dotyczyta
wspierania uzycia biopaliw w transporcie. W Dyrektywie tej okreslono m.in. cel na
rok 2010 udziatu biopaliw w paliwach ogdétem w wysokosci 5,75% wartosci
energetycznej paliw.

W czerwcu 2009 roku weszty w zycie dwie kolejne dyrektywy UE determinujgce
dalszy rozwdj rynku biopaliw w Europie do roku 2020:

- dyrektywa w sprawie promowania energii ze zrodet odnawialnych - RES
- dyrektywa o jakosci paliw — FQD.

Dyrektywa RES stawia cel 20% udziatlu energii ze zrdédet odnawialnych w
catkowitym zuzyciu energii i 10% udziatu biopaliw w ogdlnym zuzyciu paliw w
transporcie. 10% - procentowy udziat biopaliw wymaga wprowadzania do obrotu
paliw (np. oleju napedowego) z wiekszg zawartoscig estréw niz dopuszczaty to
dotychczas normy jakosciowe (EN 590). W zwigzku z tym dyrektywa FQD
wprowadza nowe paliwa: B7 i B10 czyli olej napedowy z zwartoscig odpowiednio
7% i 10% estrow oraz E7 i E10 czyli benzyne z z zwartoscig odpowiednio 7% i
10% bioetanolu. Panstwa cztonkowskie majg wprowadzi¢c w zycie przepisy
ustawowe, wykonawcze i administracyjne niezbedne do wykonania dyrektywy FQD
nie pézniej niz do 31 grudnia 2010 roku.

Rynek biopaliw bedzie podlegat systematycznemu rozwojowi w okresie najblizszych
lat. Rozwéj rynku jest wynikiem polityki Unii Europejskiej i polityki naszego kraju
polegajacej na dziataniach zmierzajacych do ochrony klimatu (redukcja CO2) oraz
na zwiekszaniu niezaleznosci energetycznej poprzez poprawe bezpieczenstwa
energetycznego i zmniejszenie zaleznosci od importu ropy naftowej. Biopaliwa
rozwijajq sie obecnie we wszystkich czesciach sSwiata, wszedzie tam gdzie istnieje
dostep do surowca pochodzenia roslinnego na bazie ktérego biopaliwa mogg by¢
produkowane. Na rynek biopaliw skifada sie rynek estréow (biodiesla), ktéry moze
by¢ dodatkiem do oleju napedowego badz jego zamiennikiem oraz rynek
bioetanolu, ktéry moze by¢ dodatkiem badz substytutem benzyny. Spotka dziata na
rynku biodiesla, do ktérego produkcji surowcem sg przede wszystkim oleje i
ttuszcze roslinne.

Zuzycie estrow w Polsce bedzie wzrastaC poprzez praktycznie ,od zera” jaki to
poziom zarejestrowano w roku 2007 przez poziom ok. 390 tys. ton w roku 2008
(dane statystyczne) do ok. 600 tys. ton prognozowanych na obecny rok 2010 i
ponad 800 tys. ton w roku 2013 (prognoza). Bedzie to efektem koniecznosci
wypetnienia przez branze paliwowa w Polsce obowigzku stosowania biopaliw
okres$lonego ustawowo pod rygorem kar. W roku 2007 okreslono wysokos$¢ poziomu
stosowania biopaliw w paliwach ogétem poprzez wartosci tzw. Narodowego Celu
Wskaznikowego (NCW) na lata 2008-2013 (Rozporzgdzenie Rady Ministrow z dnia
15.06.2007).
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Realizacja obowigzku stosowania biopaliw bedzie przebiegata przede wszystkim
poprzez dodawanie do paliw mineralnych, dodatku w wysokosci obecnie do 5%
biokomponentéw (estrow do paliwa typu diesel oraz bioetanolu do benzyny) a w
przysztosci 7% i nawet 10%, po zmianie polskich regulacji prawnych stosownie do
zalecen nowych dyrektyw UE z 2009 roku: RES i FQD.

Sytuacja rynku biopaliw w Europie nie jest jeszcze wcigz ustabilizowana po okresie
po okresie pewnych zawirowan zwigzanych ze zmiang legislacji w poszczegdéinych
krajach oraz w zwigzku z naptywem do Europy importowanego dotowanego
biodiesla oraz bioetanolu z krajéw Ameryki Ptd. Miedzy innymi w marcu 2009
wprowadzono antydumpingowe cta na import biodiesla w wysokosci ok. 70-200
EUR/ tone oraz anty-dotacyjne (kompensacyjne) cta w wysokosci 210-240 EUR/
tone na biodiesel importowany z USA.

Jednak moce produkcyjne biodiesla w Europie wcigz sg wyzsze od realizowanej
produkcji. W roku 2008 produkcja wzrosta do 8 milionéw ton z poziomu 5,8 min ton
w roku 2007 a moce do ponad 15 min ton.

Jak opisano powyzej w najblizszym czasie (w Polsce do konca roku 2010)
planowana jest zmiana norm paliwowych w krajach cztonkowskich UE aby umozliwic¢
dodawanie do 7% a w przysztosci do 10% biokomponentéw do paliw mineralnych
co pozwoli na petng realizacje polityki UE zaktadajacej 10-procentowy udziat
biopaliw w zuzywanych paliwach. W ten sposéb wszyscy konsumenci paliw zuzywac
bedq biopaliwa. Ponadto w przypadku estréw ma szanse rozwing¢ sie nowy rynek
tzw. ,B100” dla odbiorcéw, ktérzy uzytkowac beda czyste estry jako zamiennik
oleju napedowego.

Podstawy prawne rynku biopaliw w Polsce

Ramy prawne dla funkcjonowania rynku w Polsce zostaty stworzone w 2006 roku.
Weszty w zycie m.in. nastepujqce akty prawne:

- Ustawa z dnia 25 sierpnia 2006 r. o biokomponentach i biopaliwach ciektych
(obowigzuje od 1 stycznia 2007 roku), Dz.U. nr 196/2006 poz. 1199

- Ustawa z dnia 25 sierpnia 2006 r. o systemie monitorowania i kontrolowania
jakosci paliw , Dz.U. nr 196 / 2006 poz. 1200

- Rozporzadzenie Ministra Gospodarki z dnia 8 wrzesnia 2006 r. w sprawie
wymagan jakosciowych dla biopaliw ciektych, Dz. U. nr 166/2006 poz. 1182.

W 2007 roku powstaty kolejne akty prawne, min. Rozporzadzenie Rady Ministréw z
dnia 15.06.2007, w ktérym okreslono wartosci obowigzkowego stosowania
biokomponentéw w paliwach w Polsce w latach 2008-2013 (wyrazone w
wartosciach energetycznych):

2008 r.: 3,45 %
2009 r.: 4,60 %
2010 r.: 5,75 %
2011 r.: 6,20 %
2012 r. : 6,65 %
2013 r.: 7,10 %
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Sytuacja rynku biopaliw w Polsce w roku 2009

Rok 2009 byt drugim rokiem funkcjonowania rynku biopaliw w Polsce. Obowigzywat
cel wskaznikowy NCW, zwiekszony do 4,6% z wartosci 3,45% w roku 2008. W
przypadku estréw oznaczato to, ze wielko$¢ rynku wyniosta ponad 500 tys. ton
rocznie. Grupa Elstar Oils SA zrealizowata w 2009 roku kontrakt z PKN ORLEN
dotyczacy dostaw estrow o wartosci ok. 200 min zt.

Szacuje sie, ze w Polsce produkcja biodiesla w roku 2009 wyniosta ok. 300 tys. ton
w poréwnaniu z ok. 200 tys. ton w roku 2008. Moce produkcyjne wynosity w Polsce
w roku 2009 ok. 500 tys. ton. W 2010 roku moce wzrosng do ok. 700 tys. ton.
Zdaniem Zarzadu sytuacja rynku biopaliw w Polsce powinna ulegaé¢ dalszej
korzystnej zmianie w zwigzku z dwoma wymienionymi powyzej dyrektywami UE,
dotyczacymi rozwoju rynku biopaliw do roku 2020 i zwiekszenia do 10 proc. ilosci
biopaliw paliw zuzywanych w transporcie w UE w paliwach ogdtem.

11. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN
Ryzyko zwigqzane z sytuacja spoteczno-ekonomiczna Polski

Rozwdj dziatalnosci Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. jest skorelowany z ogdlng
sytuacjq gospodarczg Polski. W zwigzku z wejsciem w segment produkcji
biokomponentéw do produkcji biopaliw, wyniki Grupy Kapitatowej Elstar Qils S.A.
beda uzaleznione od tendencji zachodzacych na rynku paliwowym. Istnieje ryzyko,
Ze np. nizsze zapotrzebowanie na paliwo a wiec i na biokomponenty do produkcji
biopaliw, wolniejsze tempo wzrostu gospodarczego, zmiana kursu ziotego czy
wzrost inflacji mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Spétki oraz
osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z silng konkurencja

Grupa Kapitatowa Elstar Oils S.A. narazona jest na dziatanie w otoczeniu firm
konkurencyjnych. Wprowadzenie regulacji dotyczacych stosowania
biokomponentéw do produkcji biopaliw powoduje, iz rynek ten jest postrzegany
jako perspektywiczny. W minionych latach wiele firm ogtosito plany znaczacych
inwestycji w produkcje biokomponentéw i biopaliw.

W rzeczywistosci zrealizowano tylko niektore projekty, m.in. Grupy Elstar z uwagi
na ztozonos$¢ organizacyjno-techniczng i rynkowa.

W segmencie produkcji biokomponentéw, jak w kazdej branzy, Grupa Elstar bedzie
narazona na dziatanie konkurencji co moze wptywac¢ na poziom marz i osiggane
przez Grupe Kapitatowg Elstar Oils S.A. wyniki finansowe.

Ryzyko przepisow regulujacych rynek biopaliw

Rynek produkcji biokomponentow i biopaliw w Polsce jest w poczatkowej fazie
rozwoju, a o jego atrakcyjnosci stanowig przede wszystkim przepisy Unii
Europejskiej, oraz wynikajgce z nich regulacje krajowe nakazujace stosowanie
biokomponentéw oraz tworzgace zachety ekonomiczne do ich stosowania.
Obowigzujace przepisy moga by¢ przedmiotem zmian. W przypadku zmiany
regulacji w zakresie biokomponentéw moze ulec pogorszeniu dla Grupy Kapitatowej
Elstar Oils S.A. atrakcyjnos¢ inwestycji na tym rynku co moze wptyna¢ na sytuacje
Spoiki i osiggane przez nig wyniki finansowe.
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Ryzyko zwigzane z rynkiem surowca

Podstawowym surowcem, ktéry bedzie uzywany przez Grupe Kapitatowg Elstar Oils
S.A. do produkcji bedzie rzepak i olej rzepakowy. Ceny rzepaku i oleju rzepakowego
sq notowane na s$wiatowych gietdach towarowych i ulegajg wahaniom na skutek
m.in. zmian relacji popytu i podazy a takze dziataniom spekulacyjnym na rynkach
surowcowych. Moze to spowodowac¢ wahania realizowanych przez spétke marz na
przerobie rzepaku i w konsekwencji wptynaé na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
Elstar Oils S.A.

Sezonowos$c¢ podazy surowca i ryzyka zwigzane z produkcja rolng

Jak w przypadku kazdego ptodu rolnego, takze w przypadku rzepaku wystepuje
sezonowos$¢ podazy zwigzana z naturalnym cyklem produkcji rolnej. Istotny wptyw
na podaz surowcoéw rolnych, w tym nasion oleistych majg warunki atmosferyczne w
regionach najwiekszych ich zbioréw na catym Swiece.

Na podaz rzepaku w Polsce wptywaja warunki atmosferyczne w catym okresie
produkcji rzepaku (zagrozeniem jest wymarzniecie w okresie zimowym, susza w
okresie wiosennym, dtugotrwate opady w okresie zbioréw)

Z punktu widzenia Spotki sezonowos$¢ podazy surowca powoduje to koniecznosé
skumulowania skupu surowca w stosunkowo krotkim okresie zbiorow ziarna
rzepaku w okresie letnim i przetrzymania znaczacych zapasdéw zapewniajacych
ciggtos¢ produkcji w przeciggu catego roku. W zwigzku z tym Grupa zacigga kredyt
obrotowy na finansowanie skupu surowca.

Ryzyko kursowe

Ceny zakupu surowca sg oparte o notowania na gietdach $wiatowych wyrazone w
EUR. Podobnie ceny sprzedazy produktéw Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. sq
oparte o notowania na gietdach $wiatowych w walutach obcych. Zmiany, w
szczegodlnosci kursu EUR wzgledem ziotego moze wptywacé na poziom marz Grupy
Kapitatowej Elstar Oils S.A. i osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z popytem sektora paliwowego w Polsce

W zwigzku z wejsciem w segment produkcji biokomponentéw do produkcji biopaliw,
wyniki Grupy Elstar bedaq w czesci uzaleznione od tendencji zachodzacych na rynku
paliwowym. Istnieje ryzyko, ze nizsze zapotrzebowanie na paliwa wskutek
pogorszenia sie sytuacji gospodarczej kraju a w konsekwencji na biokomponenty
moze mie¢ pewien wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg Spoétki oraz
osiqgane przez nig w 2009 roku wyniki finansowe. W ostatnim okresie istniata silna
korelacja cen biopaliw (w tym biodiesla) z cenami paliw mineralnych. Dotyczyto to
rowniez cen ptoddw rolnych stosowanych do produkcji biopaliw.

Ryzyko efektow i mozliwosci prowadzenia transakcji zabezpieczajacych

Wyniki transakcji zabezpieczajacych prowadzonych w zawigzku z ryzykiem zmian
cen gietdowych i zmian kurséw walut mogg wptywac¢ na wyniki finansowe Grupy.
Spotka prowadzi dziatania zabezpieczajgce jednak wysoka zmiennos$é kurséw walut
oraz notowan gietdowych surowcow i produktéw oraz i zmieniajacy sie stopien
korelacji cen produktéw z cenami surowcéw stwarzajg ryzyko niedopasowania
zabezpieczen.
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Trudno jest przewidzie¢ ostateczny efekt marzowy sprzedazy estrow. Historyczne
relacje cen surowcow i produktdw mogq przejsciowo zosta¢ zakitdcone i obnizyc
zaplanowane zyski.

Zwolnienia podatkowe w zwiazku z prowadzeniem czesci dziatalnosci w
specjalnej strefie ekonomicznej

Czes¢ dotychczasowych inwestycji w moce produkcyjne zostata zrealizowana na
terenie specjalnej strefy ekonomicznej co powinno zapewni¢ ulgi w podatku
dochodowym od oséb prawnych dla prowadzonej tam dziatalnosci. Uzyskanie
okreslonych ulg w podatku dochodowym jest uwarunkowane spetnieniem przez
Grupe Kapitatowg Elstar Oils S.A. szeregu warunkéw oraz otoczeniem prawnym.

12. INFORMACJA O UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI SPOLKI I
GRUPY KAPITALOWE)]

12.1 Znaczace umowy Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Grupa Kapitatowa Elstar Oils S.A. zawarfa nastepujace znaczace
umowy i aneksy do umow:

e W dniu 5 stycznia 2009 roku Zarzad Spoiki Elstar Oils Spétka Akcyjna w Elblagu
otrzymat informacje od spéiki zaleznej Biopaliwa SA w Malborku (Spétka) o
zawarciu umowy pomiedzy Spodtkg a PKN ORLEN Spodtka Akcyjna z siedzibg w
Ptocku (PKN ORLEN). Przedmiotem umowy jest dostawa przez Spétke do PKN
ORLEN estréw metylowych oleju rzepakowego przeznaczonych jako komponent
oleju napedowego lub stosowane jako samoistne paliwo b100, w okresie od
stycznia do grudnia 2009 roku. Warto$¢ umowy wynosi ok. 200 min zi.

e Umowe zawartg z Bankiem Gospodarki Zywnosciowej Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie (Bank) umowe o kredyt z przeznaczeniem na finansowanie skupu
rzepaku w sezonie 2009/2010 Kredyt, w kwocie 120.000.000 PLN, zostat
udzielony na okres do dnia 15.07.2010 r. Spdtka zobowigzana jest do zaptaty
odsetek wedtug stawki referencyjnej WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw w
PLN, powiekszonej o marze banku. Prawne zabezpieczenie sptaty kredytu wraz z
odsetkami stanowi: przewifaszczenie zapasdw rzepaku na wartos¢ nie nizsza niz
kwota kredytu, cesja praw 2z polisy ubezpieczenia na rzecz Banku oraz
petnomocnictwo do dysponowania rachunkami Kredytobiorcy prowadzonymi w
Banku.

e Aneks zawarty z PKO Bank Polski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (Bank)
do umowy o kredyt z przeznaczeniem na finansowanie skupu rzepaku ze zbioréw
2008-2010. Kredyt w formie limitu kredytowego wielo-celowego, okreslonego w
kwocie 150.000.000,00, stownie: sto pieédziesigt milionéow ztotych, zostat
udzielony na okres do 30.06.2011 roku. Aneks ustalit oprocentowanie kredytu w
okresie od lipca 2009 roku. Spdtka zobowigzana jest do zaptaty odsetek wedtug
stawki referencyjnej WIBOR dla jednomiesiecznych depozytow w PLN,
powiekszonej o marze Banku.
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Umowe kredytowg zawartg z ABN AMRO BANK NV z siedzibg w Amsterdamie
(Bank) dotycza finansowania dziatalnosci Spétki w zakresie zakupu surowcéw do
produkcji w okresie lat 2009-2010. Umowa obowigzuje w okresie do 12 miesiecy
od czasu zawarcia pierwszej transakcji finansujgcej w ramach umowy. Kwota
finansowania dostepnego dla Spoétki ze strony Banku wynosi 40 min EUR t.j. ok.
170 min zt. Spoétka w zwigzku z realizacjg umowy bedzie zobowigzana do zaptaty
odsetek wedtug stawki referencyjnej EURIBOR powiekszonej o marze banku.
Zabezpieczeniem umowy bedgq aktywa obrotowe (zapas rzepaku) bedace
przedmiotem finansowania.

Umowe zawartg 28.12.2009 r. pomiedzy zalezng spétkg Biopaliwa SA w Malborku
a PKN ORLEN Spodtka Akcyjna z siedzibg w Plocku (PKN ORLEN). Przedmiotem
umowy jest dostawa przez Spotke do PKN ORLEN estrow metylowych oleju
rzepakowego, w okresie od stycznia do wrzesnia 2010 roku. Szacowana wartos¢
realizacji umowy to ok. 200 min zt.

12.2 Umowy ubezpieczenia Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A.

Na dzien 31.12.2009 roku oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania Grupa posiada
nastepujace umowy ubezpieczenia:

ELSTAR OILS SA - UBEZPIECZENIE MIENIA NA ROK 2009/2010

OKRES UBEZPIECZERI1A12-2009 - 30-11-2010
UBEZPIECZYCIEL: PZU S.A. O/Sopot

LPzaki. Ubezp. / nr polis okres ubezp. zakres ubezp. system ubezp. franszyza T/N przedmiot ubezp. suma ubezp. PLN
pzU sumy zmienne w T
1] 9GD/B317/0011 01.12.2009 - 30.11.2010|all risks wartasciach zakupu lub integralna /500,00 zi/ $rodki obrotowe 120 000 00q
wytworzenia redukcyjna / - z/
pzU sumy zmienne w T
2 01.12.2009 - 30.11.2010|all risks wartasciach zakupu lub integralna /500,00 zt/ $rodki obrotowe 150 000 004
9GD/B317/0010 . .
wytworzenia redukcyjna / - zt
PZU T
3 01.12.2009 - 30.11.2010|all risks sumy state integralna /500,00 zi/ $rodki trwate 33947 087]
9GD/B317/0012 ]
redukcyjna / - zi/
PZU T
4 01.12.2009 - 30.11.2010|all risks sumy state integralna /500,00 zi/ $rodki trwate 73418 104
9GD/B317/0007 X
redukcyjna / - zt
PzZU T
5 01.12.2009 - 30.11.2010|all risks sumy state integralna /500,00 zt/ $rodki trwate 67 431 227
9GD/B317/0013 .
redukcyjna / - zt/
PZU ubezpieczenie T
01.12.2009 - 30.11.2010|maszyn od warto$¢ odtworzeniowa redukcyjna 3% maszyny i urzgdzenia 20 100 004
9GD/B317/0008 . K L
uszkodzen nie mniej niz 2000 zt
T 186 500,04
sprzet satcjonarny: sprzet elektroniczny 125 400,09
N . stacjonarny =311 900,00
PzU : podstawowy - . redukcyjna /500,00 zt/ .
7 9GD/B317/0006 01.12.2009 - 30.11.2010 2godny z OWU warto$¢ odtworzeniowa sprze przenosny: s;:zrzeﬁtozlnektronlczny
10% nie mniej niz /500,00(” Y
p21)
Klauzula 1 odpowiedzialno$¢ cywilna 5000 000
Klauzula 5 deliktowa i kontraktowa z 2000 000
Klauzula 6 tytutu: 5000 000
Klauzula 8 - (EO) przetworstwo 2000 000
Klauzula 9 T rzepaku, produkcja 2 000 000
8 ;éLEJ)/BSNIOOOQ 01.12.2009 - 30.11.2010|Klauzula 7 wartosci umowne integralna /400,00 zt/ | #uszczow roslinnych, 2000 000
Klauzulal2 redukcyjna / 500,002}/ przeréb .rzepaku i . 5000 000
Klauzula 16 produkcja surowego oleju 5000 000
Klauzula 18 rzepakowego oraz 5000 000
Klauzula 19 rafinacja i modyfikacja 5000 000
olejéw jadalnych.
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BIOPALIWA SA - UBEZPIECZENIE MIENIA NA ROK 2009/2010

OKRES UBEZPIECZENIA:
UBEZPIECZYCIEL:

01-12-2009 - 30-11-2010

PZU S.A. O/SOPOT

LP [ zakf. Ubezp./nr polisy okres ubezp. zakres ubezp. system ubezp. franszyza T/N przedmiot ubezp. suma ubezp. PLN
1 sumy zmienne w T
PZU 01.12.2009 - . - . “ "
9GD/10E1/0002 30.11.2010 all risks wartasciach zqkupu mtegralqa /500,00 zt/ $rodki obrotowe 10 000 000
lub wytworzenia redukcyjna / - z¥/
2 T
PZU 01.12.2009 - . . . "
9GD/10E1/0002 30.11.2010 all risks sumy state |ntegral|?a /500,00 zt/ $rodki trwate 77 138 347
redukcyjna / - z¥/
3 T
PZU 01.12.2009 - ubezpieczenie maszyn od wartos¢ . . . .
9GD/10E1/0001 30.11.2010 uszkodzer odtworzeniowa redukcyjna 3% maszyny | urzadzenia 3900000
nie mniej niz 2000 zt
4 T sprzet elektroniczny stacjonarny 31 300,00
; . sprzet elektroniczny przenosny 5 000,00
pzu 01.12.2009 - odstawowy zgodny z OWU wartos¢ ?:(;iitcs'a;g?;;(;ngd zv =36 300,00
9GD/B317/0006 30.11.2010 P Wy zgedny odtworzeniowa vina /328,
sprze przenoény:
10% nie mniej niz /500,00 zt/
5 Klauzula 1 odpowiedzialnos¢ cywilna 5000 000
Klauzula 5 deliktowa i kontraktowa z tytutu: 2000 000
Klauzula 6 - (BIO) przetworstwo rzepaku, 5000 000
Klauzula 8 produkcja na wytwgrzaniu 2 000 000
pzZU 01.12.2009 - Klauzula 9 » T biopaliw(estrow metylowch) ) 2 000 000
Klauzula 7 wartosci umowne integralna /400,00 zV/ otrzymywanych w procesie oleju 2 000 000
9GD/B317/0009 30.11.2010 .
Klauzulal2 redukcyjna / 500,00z rzepakowego 5 000 000
Klauzula 16 5000 000
Klauzula 18 5000 000
Klauzula 19 5000 000
Definicje:

Zakres ubezpieczenia all risks — ochrona ubezpieczenia, ktorg objete sg wszystkie
szkody w ubezpieczonym mieniu, powstate w okresie i miejscu ubezpieczenia w
wyniku zaistnienia jakichkolwiek zdarzen losowych.

Zdarzenia losowe — niezalezne od woli Ubezpieczajacego lub Ubezpieczonego
zdarzenie przyszte i niepewne o charakterze nagtym, powodujgace szkode w
ubezpieczonym mieniu.

Franszyza redukcyjna — ustalona w umowie ubezpieczenia wartos¢ kwotowa lub
procentowa, o jakg bedzie pomniejszona wysokosé kazdego odszkodowania zgodnie
Z postanowieniami ogdlnych warunkéw.

Franszyza integralna — ustalona w umowie ubezpieczenia wartos¢ kwotowa Iub
procentowa, powyzej ktérej Ubezpieczyciel odpowiada za powstate szkody.

13. INFORMACJA O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJINYCH I
KAPITALOWYCH

W 2009 roku nie nastgpity zmiany w powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych.
Na dzien bilansowy 31.12.2009 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
w sktad Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. wchodzg Elstar Oils S.A. z siedzibg w
Elblagu jako podmiot dominujacy oraz Biopaliwa S.A. z siedzibg w Malborku jako
spotka zalezna.
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14. INFORMACJA O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 1 pétrocza 2009 roku wystgpity nastepujace transakcje pomiedzy
jednostkami powigzanymi Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A.

Opis transakcji Rok 2009 Rok 2008

Do spétki zaleznej Biopaliwa S.A.

Sprzedaz rzeczowego majatku trwatego (w 14
tys. zt)
Sprzedaz surowca do produkcji 165 627 119 385

oleju/rzepaku/( w tys. zt)
Whptata naleznego udziatu na kapitat

zaktadowy

Udzielenie pozyczki dtugoterminowej 1 000
Spfata pozyczki 5 000 10 000
Inne pozycje 102 61
Razem transakcje 170 743 130 446

15. INFORMACIJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH ORAZ O UDZIELONYCH
PORECZENIACH I GWARANCIACH

Informacje o zaciggnietych kredytach i gwarancjach wg. stanu na dzien 31.12.2009
r. oraz terminach ich wymagalnosci znajdujg sie w skonsolidowanym raporcie
rocznym Grupy Kapitatowej Elstar Qils S.A. i jednostkowym raporcie rocznym Elstar
Oils S.A.

16. WYKORZYSTANIE WPLYWOW Z EMISJII

W okresie 2009 roku Spoétka nie przeprowadzata emisji akcji.

17. STANOWISKO ODNOSNIE REALIZACJI WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ

Grupa nie publikowata prognoz na rok 2009. Prognozowanie w 2009 roku byto
utrudnione z uwagi na ogdlng sytuacje gospodarczg oraz wysokg zmiennos¢ cen na
rynkach surowcowych i wysokg zmiennos$¢ kurséw walut.

18. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI SPOLKI I GRUPY
KAPITALOWEJ] ELSTAR OILS S.A.
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Grupa Kapitatowa Elstar Oils S.A. posiada strukture finansowania swojego majatku
charakterystyczng dla branzy, w ktérej prowadzi dziatalno$¢. Grupa ptynnie reguluje
wszelkie zobowigzania.

Poziom zadiuzenia Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. wynika przede wszystkim z
faktu gromadzenia w okresie letnim zapaséw surowca na kolejny rok przerobu.
Poziom zadluzenia wynika ze specyfiki biznesu Grupy tj. zaciggania
krotkoterminowego kredytu skupowego zabezpieczonego na zapasach ziarna
rzepaku. Koniecznos$¢ jednorazowego zakupu surowca w okresie letnim (w trakcie
zbiorow rzepaku) powoduje, iz najwyzszy poziom zadtuzenia Grupa wykazuje
zazwyczaj -w II pétroczu. Poziom ten wraz ze stopniowym wykorzystywaniem
zapasow rzepaku w procesie produkcji ulega obnizeniu w kolejnych miesigcach.

WSPOLCZYNNIKI RENTOWNOSCI 2009 / 2008

GRUPA ELSTAR OILS SA 2009 2008
Rentownos¢ sprzedazy % 5,89% 7,05%
Rentownos¢ dziatalnosci gospodarczej % 3,75% 2,96%
Rentownosc brutto % 3,75% 2,96%
Rentownos¢ netto % 3,06% 2,39%
Rentownos¢ aktywdow ogdtem ROA % 3,75% 3,01%
Rentownos¢ kapitatu wltasnego ROE % 11,94% 9,31%
ELSTAR OILS SA 2009 2008

Rentownos¢ sprzedazy % 5,89% 7,05%
Rentownos¢ dziatalnosci gospodarczej % 3,75% 2,96%
Rentownosc brutto % 3,75% 2,96%
Rentownos¢ netto % 3,06% 2,39%
Rentownos¢ aktywdow ogdtem ROA % 3,75% 3,01%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE % 11,94% 9,31%

19. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJII ZAMIERZEN INWESTYCYJINYCH

Gtowne zadania inwestycyjne stuzace realizacji strategii Spotki zrealizowane zostaty
przez Grupe i Spétke Elstar Oils SA w latach 2005-2008.

20. ZMIANY W ZASADACH ZARZADZANIA GRUPA KAPITALOWA ELSTAR
OILS S.A.
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W 2009 roku nie nastgpity zadne istotne zmiany w sposobie zarzadzania Grupq
Kapitatowg Elstar Oils S.A.

21. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH W
CIAGU OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

21.1 Skiad Zarzadu podmiotu dominujacego Elstar Oils S.A.

Sktad Zarzadu podmiotu dominujgcego Elstar Oils S.A. w okresie 2009 roku oraz do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, przedstawiat sie w sposob

nastepujacy:
e 0d 01.01.2009 r. do 30.06.2009

- Prezes Stanistaw Rosnowski
- Czionek Zarzadu Zbigniew tuczkowski
- Cztonek Zarzadu Wojciech Wityk

e o0d 30.06.2009 do dnia sporzadzenia sprawozdania

- Prezes Stanistaw Rosnowski

- Czionek Zarzadu Zbigniew tuczkowski
- Cztonek Zarzadu Wojciech Wityk

- Cztonek Zarzadu Andrzej Konefat

21.2 Skiad Rady Nadzorczej podmiotu dominujacego Elstar Oils S.A.

Sktad Rady Nadzorczej w okresie 2009 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania przedstawiat sie w sposob nastepujacy:

e 0d 01.01.2009 r. do dnia 30.06.2009 roku

- Hubert Janiszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Adam Pawluk — Cztonek Rady Nadzorczej

- Ryszard Rusak — Cztonek Rady Nadzorczej

- Wojciech Drozdzat — Cztonek Rady Nadzorczej

- Rafat Mania — Cztonek Rady Nadzorczej

e o0d 30.06.2009 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania

- Hubert Janiszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Adam Pawluk — Cztonek Rady Nadzorczej

- Ryszard Rusak — Cztonek Rady Nadzorczej

-Jerzy Rosnowski — Cztonek Rady Nadzorczej

- Andrzej Soczek — Cztonek Rady Nadzorczej
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21.3 Skiad Zarzadu spotki zaleznej Biopaliwa S.A.

Sktad Zarzadu spétki zaleznej Biopaliwa S.A. w okresie 2009 roku oraz do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, przedstawiat sie w sposdb nastepujacy:

- Prezes Stanistaw Rosnowski.

21.4 Skiad Rady Nadzorczej spotki zaleznej Biopaliwa S.A.

Skfad Rady Nadzorczej w spoéiki zaleznej Biopaliwa SA w okresie 2009 roku oraz do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawiat sie w sposdb nastepujacy:

- Hubert Janiszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Adam Pawluk — Cztonek Rady Nadzorczej
- Ryszard Rusak — Cztonek Rady Nadzorczej

22. UMOWY ZAWARTE Z OSOBAMI ZARZADZAJACYMI PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ZWOLNIENIA LUB REZYGNACII

W okresie 2009 roku nie zostaty zawarte w Grupie Kapitatowej Elstar Oils S.A.
zadne umowy z osobami zarzadzajacymi przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

23. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI WYPLACONYCH,
NALEZNYCH DLA KAZDEJ Z 0SOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

2008 2009
Zt Zt
Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu razem: 892 500,00 1110 000,00
Rosnowski Stanistaw 360 000,00 360 000,00
tuczkowski Zbigniew 240 000,00 330 000,00
Wityk Wojciech 292 500,00 300 000,00
Andrzej Konefat 120 000,00
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej razem: 119 333,00 96 000,00
Janiszewski Hubert 36 000,00 36 000,00
Ruszak Ryszard 24 000,00 24 000,00
Mania Rafat 24 000,00 12 000,00
Panczyszyn Tomasz 11 333,00 0,00
Drozdzat Wojciech 24 000,00 12 000,00
Soczek Andrzej 12 000,00
RAZEM 1011 833 1 206 000,00
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24. OKREéLENIE, LICZBY I WARTOSCI NOMINALNEJ AKCJI BEDACYCH W
POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Elstar Oils S.A. na dzien 31.12.20009 r.
oraz na dzien sporzadzenia raportu osoby zarzadzajace i nadzorujgce posiadajace
akcje Elstar Oils S.A. to :

liczba Wartos¢ nominalna %
Osoba liczba akcji gtosow akcji udziatu
Stanistaw Rosnowski 24 540 000 | 24 540 000 24 540 000 zt 50,90%
Zbigniew tuczkowski 40 000 40 000 40 000 zt 0,083%
Hubert Janiszewski 2 000 2 000 2 000 zt 0,004%

25. AKCJONARIUSZE POWYZEJ 5%

Stan akcjonariatu wedtug wiedzy Zarzadu Elstar Oils S.A. na dzien bilansowy
31.12.2009 oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania zaprezentowano w pkt 3

26. INFORMACJE O UMOWACH W WYNIKU KTORYCH MOGA W
PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCII
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Wedtug wiedzy Zarzadu Spéiki nie istniejg zadne umowy, na podstawie ktérych w

przyszto$sci mogq nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
akcjonariuszy.

27. WSKAZANIE POSIADACZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE

Nie wystepuja.

28. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW  AKCJI
PRACOWNICZYCH

Grupa nie posiada programoéw akcji pracowniczych i menedzerskich.

29. WSKAZANIE OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAW
WLASNOSCI AKCIJI I DOTYCZACYCH WYKONYWANIA PRAWA GLOSU
PRZYPADAJACEGO NA AKCJE
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W zwigzku z uchwatg podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Elstar Oils
S.A. (Spétka) w dniu 7 czerwca 2006 roku do Statutu Spoétki wprowadzono
nastepujacy zapis:

Lust 6. Akcjonariusz inny niz zatozyciele Spéiki, ktéry jednorazowo lub w drodze
kilku transakcji nabytby od innych akcjonariuszy akcje, w nastepstwie czego
zostatby wiascicielem (tacznie z akcjami juz posiadanymi) ponad 33% (trzydziesci
trzy procent) ogolnej liczby akcji z prawem gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki,
jest obowigzany do nabycia akcji przekraczajacych ten Ilimit przez ztozenie
wszystkim pozostatym akcjonariuszom oferty lub ofert nabycia za gotédwke akcji
przekraczajacych ten limit, zgodnie z obowigzujacymi przepisami o ofercie
publicznej i warunkach  wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu. Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych
przepisdw prawa, cena nabycia zaproponowana w ofercie powinna by¢ nie nizsza od
najwyzszej ceny zaptaconej przez oferenta za akcje Spotki w okresie poprzednich
12 miesiecy lub, przy braku takiej ceny, od $redniej rynkowej cenie akcji w okresie
6 miesiecy poprzedzajacych ztozenie oferty. Akcjonariuszowi, ktéry nabyt akcje z
naruszeniem niniejszego przepisu przystuguje prawo gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spoétki z 33% ogdlnej liczby akcji, zas pozostate akcje nie sg brane
pod uwage przy obliczaniu gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Niniejszy przepis nie
ma zastosowania do papierow wartosciowych nabywanych w wyniku nowej emisji.

Ust 7. Dla celéw ust. 6 nabycie lub posiadanie akcji przez akcjonariusza, ktéry jest
~podmiotem zaleznym” rozumie sie nabycie lub posiadanie akcji przez akcjonariusza
bedacego ,podmiotem dominujacym” w stosunku do tego akcjonariusza w
rozumieniu art. 2 pkt. 15 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych.”

30. INFORMACJA O UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Badanie sprawozdania finansowego Grupy Elstar Oils S.A. oraz sprawozdania
finansowego Spotki za okres 2009 roku zostato przeprowadzone na podstawie
umowy z DORADCA Auditors Sp. z o0.0. z siedzibg w Gdansku przy ulicy
Grunwaldzkiej 212.

taczne wynagrodzenie za badanie rocznego (za caty 2009 rok) sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. (sprawozdania jednostkowego i
sprawozdania skonsolidowanego oraz za wykonanie przegladéw pétrocznych)
zostato ustalone w catkowitej kwocie 58.000 zt

31. INFORMACJE JAK W PKT. 30 DLA POPRZEDNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Badanie sprawozdania finansowego Grupy Elstar Oils S.A. oraz sprawozdania
finansowego Spotki za okres 2008 roku zostato przeprowadzone na podstawie
umowy z DORADCA Auditors Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku przy ulicy
Grunwaldzkiej 212.

taczne wynagrodzenie za badanie rocznego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Elstar Oils S.A. (sprawozdania jednostkowego i sprawozdania
skonsolidowanego oraz za wykonanie przegladéw poétrocznych) zostato ustalone w
catkowitej kwocie 53.000 zt
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Podpisy

Stanistaw Rosnowski — Prezes Zarzadu
Zbigniew tuczkowski — Cztonek Zarzadu
Wojciech Wityk - Cztonek Zarzadu
Andrzej Konefat - Cztonek Zarzadu

Elblag, marzec 2010
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Elblag, 19 marca 2010

Oswiadczenie
Zarzadu Elstar Oils
Spoétka Akcyjna w Elblagu

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009r. (Dz.U. Nr
33 z dnia 28.02.2009, poz. 259, par.91 ust.1 pkt. 5 i 6) Zarzad Elstar Oils Spoétka
Akcyjna zgodnie z najlepszg wiedzg oswiadcza, ze:

1) roczne sprawozdanie finansowe Elstar Oils S.A. oraz Grupy Kapitatowej Elstar
Oils S.A. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny

sytuacje majatkowg i finansowg Spotki i Grupy kapitatowej oraz ich wynik finansowy,
2) roczne sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Elstar Oils S.A. oraz z dziatalnosci

Grupy Kapitatowej Elstar Oils S.A. zawierajg prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec

oraz sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad Elstar Oils S.A.



Elblag, 19 marca 2010

Oswiadczenie
Zarzadu Elstar Oils
Spoétka Akcyjna w Elblagu

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 19 lutego 2009r. (Dz.U. Nr
33 z dnia 28.02.2009, poz. 259, par.91 ust.1 pkt. 5 i 6) Zarzad Elstar Oils Spoétka
Akcyjna zgodnie z najlepszg wiedzg oswiadcza, ze:

podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu
rocznego sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujgcy tego przegladu spetniali warunki do wydawania bezstronnego i

niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Zarzad Elstar Oils S.A.



_ OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Eistar Oils S.A.
z siedzibg w Elblagu przy ulicy Ogdlnej 1G

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Elstar Oils S.A. z siedzibg w
Efblagu przy ulicy Ogélnej 1G, na ktére sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzgdzony na dzieri 31.12.2009r., ktory po stronie aktywow i pasywow
zamyka sig kwotg 468.543.207,14 z,

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2009r. do 31.12.2006r.,
wykazujgcy zysk netto w wysokoséci 14.353.516,46 zt,

4} sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 01.01.2009r. do 31.12.2009r.
wykazujgce catkowite dochody w wysokosci 14.353.516,46 zt

5) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2009r. do
31.12.2009r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 14.353.516,46 zi,

6) rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy 01.01.2009r. do 31.12.2009r.,
wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 21.511.221,34 1,

7) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spotki. Naszym
zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. Nr 152 z
2009 r., poz. 1223, z pédzn. zm.),

2) wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu biegtego
rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w okresie ich
obowigzywania,

3) rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nie bgdgcego paristwem czionkowskim (Dz.U.z 2009r. nr 33, poz.
259)

4) Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb,
aby uzyskac racjonalng pewno$é, pozwalajacg na wyrazenie opinii. W szczegoinosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad
rachunkowosci i znaczgeych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze metodg
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wyrywkowg — dowodéw | zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowag ocene sprawozdania finansowego.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i
objasnienia stowne:

* przedstawia rzetelnie | jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuagji
majgtkowej i finansowej Elstar Oils S.A. na dzien 31.12.2009r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2009r. do 31.12.2009r.,

* sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie
z zasadami rachunkowos$ci, wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowsj oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

* jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spétki oraz z zastosowanymi zasadami rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci Elstar Oils S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowo$ci oraz rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych |
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, a zawarte w nim
informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Zwracamy uwage, ze Spotka nie opublikowata sprawozdania finansowego za 2008 rok w
Monitorze Polskim B.

i

Biegty rewident: l"ff Podmiot wpisany na liste uprawnionych do

Jan Karon wpisany do rejestru bieglych badania pod numerem 913:

rewidentéw pod numerem; 6421 DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
80-266 Gdansk, ul. Grunwaldzka 212

Gdansk, 15 marca 2010r. }L_‘,\Pg;‘u el

ul. Grunwaldzka 212, 80-266 G
tel.: (058) 853 81 58, tof fax: {058) 558 i3 &
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ELSTAROILS S.A.

RAPORT

UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Elstar Oils S.A. za
rok obrotowy od 01.01.2009r. do 31.12.2009r.

.  CZESC OGOLNA

Dane identyfikujgce Spotke

Nazwa jednostki, forma prawna i adres siedziby:

Eistar Oils Spétka Akcyjna z siedzibg w Elblagu ul. Ogélna 1 G.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

» produkcja rafinowanych olejéw roslinnych i tuszczow,
* produkcja nie oczyszczonych olejow i tuszeczdw.

Podstawa prawna dziatalnosci

Spotka jako spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (Elstar Sp. z 0.0.) powstata w
wyniku zawarcia umowy Spétki sporzgdzonej w dniu 10 sierpnia 2001r, w formie aktu
notarialnego, Repertorium A nr 2440/2001. Rejestracia Spétki w Rejestrze
Przedsighiorcow nastapita 10.09.2001 roku na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego w Olsztynie.

W dniu 02.12.2003r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto Uchwate o
przeksztatceniu spotki z ograniczong odpowiedziainoscig Elstar Sp. z o0.0. w spotke
akeyjng Elstar Oils Spdtka Akcyjna.

W dniu 05.01.2004r. Sad Rejonowy w Olsztynie, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wpisat Elstar Oils S.A. do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem
KRS-0000183211.

Nr identyfikacji podatkowe] (NIP): 578-27-26-681
Nr rejestraci statystycznej (REGON): 170937918

Kapitaty | akcjonariusze

Kapitat wiasny na dzien 31.12.2009 roku wynosi 183.289.365,07 zt.

Kapitat akcyjny wynosi 48.212,000,00 zt (czterdziesci osiem miliondw dwiescie dwanascie
tysiecy) i dzieli sie na 48.212.000 akcji o wartosci 1,00 zt kazda.
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ELSTAROILS S.A.

Na dzien bilansowy akcjonariuszami Spétki byli:

o Stanistaw Rosnowski 50,90 %
+ Generali Otwarty Fundusz Emerytalny w Warszawie 5,60 %
+ Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK 5,20 %
» Pozostali akcjonariusze 38,30 %

Zarzad Spotki
Stanistaw Rosnowski — Prezes Zarzadu

Andrzej Konefat — Czionek Zarzadu

» Zbigniew tuczkowski — Cztonek Zarzadu
Wojciech Wityk - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Na 31.12.2009 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujgey:
» Hubert Janiszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
» Adam Pawluk - Cztonek Rady Nadzorczej
« Jerzy Rosnowski - Cztonek Rady Nadzorczej
+ Ryszard Rusak - Czlonek Rady Nadzorczej
» Andrzej Soczek - Czlonek Rady Nadzorczej

Giowny Ksiegowy

Funkcjg gtéwnego ksiegowego peini Stanistawa Przedwojewska.
Zatrudnienie
W roku 2009 roku srednie zatrudnienie wynosito 28 oséb.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy i
sposobie podziatu wyniku finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2008 rok zostato zbadane przez biegtego rewidenta Jana
Karonia nr ew. 8421, wystepujacego w imieniu DORADCA Auditors Sp. z 0.0. wpisang na
listg podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 913. Sprawozdanie to uzyskato
opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2008 rok zostato zatwierdzone Uchwatg Zwyczajnego
Wainego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.06.2009 roku, Postanowiono, ze zysk
netto w wysokosci 13.835.363,75 zt zostanie przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy
Spotki.

Zgodnie z prawem sprawozdanie finansowe wraz z wymaganymi zatgcznikami zostato
ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 14.07.2009 roku oraz w Urzedzie Skarbowym.

Sprawozdanie finansowe za 2008 rok nie zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B.

DORADCA Auditors Sp.  0.0. -6-
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ELSTAR OILS S.A.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania i biegtego rewidenta

Badanie zostato przeprowadzone przez DORADCA Auditors Sp. z 0.0. - podmiot wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 913.
W imieniu tego podmiotu badanie przeprowadzit biegly rewident Jan Karon wpisany do
rejestru biegtych rewidentéw pod nr 6421.

Badanie zasadnicze przeprowadzono w okresie od 1 marca 2010 roku do 15 marca 2010
roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie Uchwaly Rady Nadzorczej o wyborze
biegtego rewidenta z 29.05.2009 roku oraz umowy z dnia 07.08.2009 roku.

Podmiot uprawniony do badania oraz biegly rewident zachowali bezstronno$é i
niezaleznos¢ wobec badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach
| ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym.

Dostepnos¢ danych i oSwiadczenie Zarzadu

Spotka udostepnita zgdane przez biegtego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia.
Przedtozono takze odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i
wykazaniu wszelkich zobowigzah warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach ktére nastgpily po dacie bilansu do dnia ziozenia o$wiadczenia.
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. CZESC SZCZEGOLOWA

Ciggtosé bilansowa

Spotka sporzadzita sprawozdanie finansowe za 2009 rok wediug Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci. Metody wyceny aktywow | pasywow nie ulegaly zmianom.
Ciggtos¢ bilansowa zostata zachowana.

Prawidlowos¢ i rzetelno$é ksiag rachunkowych

Polityka rachunkowosci

Spétka posiada aktualna, zatwierdzong przez Zarzad, dokumentacje opisujacg przyjeta
polityke rachunkowosci, w ktérej okreslono migdzy innymi zasady wyceny aktywow i
pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, a takze sposob prowadzenia ksigg
rachunkowych. Stosowane zasady rachunkowosci sg zgodne z prawem.

Ksiggi rachunkowe i udokumentowanie operacji gospodarczych

Ewidencja ksiegowa byta prowadzona przy wykorzystaniu udokumentowanego systemu
informatycznego. Komputerowy system przetwarzania danych spetnia wymagania ustawy
0 rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe spefnialy wymég rzetelnosci, sprawdzalnosci i bezbtednosci oraz
zapewnienia zapisow w porzadku systematycznym i chronologicznym. Stesowano
kompletne | wtasciwe urzadzenia ksiegowe do ewidencji analitycznej.

Udokumentowanie operacji gospodarczych  bylo wystarczajgce | przejrzyste.
Przestrzegano zasady kompletnosci udokumentowania poszczegdinych zapisow w
ksiggach rachunkowych. Dokumenty przed zaksiegowaniem byly poddawane kontroli
formalno - rachunkowej | merytorycznej oraz dekretowane.

inwentaryzacia

W Spdice objeto inwentaryzacjg na dzieri 31.12.2009r. lub w ostatnim kwartale roku
wszystkie skiadniki aktywow i pasywoéw, ktdrych obowigzek inwentaryzacji wynikat z
ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja inwentaryzacji jest petna i obejmuje:
» zarzgdzenia Prezesa o przeprowadzeniu inwentaryzacji,
* harmonogram spisu z natury,
+ arkusze spisow z natury poszczegélnych sktadnikow majgtkowych.

Arkusze spisu z natury spetnialy wymagania formalne. Dokumentacja inwentaryzacji nie
budzi zastrzezerl pod wzgledem merytorycznym i formalnym. Wyniki inwentaryzacji
zostaty ujgte w ksiegach rachunkowych badanego okresu.

Kontrola wewnetrzna

W wyniku badania systemu kontroli wewnetrznej, w zakresie zZwigzanym ze
sprawozdaniem finansowym, nie stwierdzono niedociagnie¢ w dziataniu tego systemu.
Kontrola wewnetrzna funkcjonuje we wszystkich obszarach dziatalnosci majgcych wplyw
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na dane przedstawione w sprawozdaniu finansowym. Na zaufanie do kontroli wewnetrzne
w Spotce majg wplyw nastepuigce czynniki:

» prawidiowo przeprowadzona pod wzgledem merytorycznym i formalnym

inwentaryzacja,
» dokonywanie transakcji zgodnie z dyspozycjg Zarzadu lub 0s6b upowaznionych,
* poprawnie i rzetelnie prowadzone ksiegi rachunkowe,

* przestrzeganie obowigzujgcych w Spolce zasad wystawiania, obiegu | kontroli

dokumentow zapewniajgce kompletno$é ujecia przychodéw i kosztow.

Naszym zdaniem system kontroli wewnetrznej ogranicza ryzyko niekontrolowanego
rozporzgdzania aktywami oraz dokonywania transakcji gospodarczych bez upowaznienia
Zarzgdu Spotki.

Majatek trwaty

Wartos¢ netto majatku trwatego wykazanego w sprawozdaniu finansowym na dzien
31.12.2009 roku wynosi:

Rodzaj majatku trwatego Stan na: Stan na:
31.12.2009 31.12'.2(_)08_-
Grunty oraz prawo wieczystego uzytkowania
gruntow 1.214.561,14 1.214.561,14

Budynki i budowle

25.425.308,45

24.978.624,34

Urzadzenia techniczne, maszyny

99.554.448,73

71.802.821,17

Srodki transportowe

796.562,20

619.350,96

Pozostafe srodki trwale

1.310.715,26

1.379.786,13

Razem s$rodki trwate

132.301.595,78

100.095.143,74

Srodki trwate w budowie

16.649.757,19

43.791.082,30

Razem rzeczowe akfywa trwale

148.951.352,97

143.886.206,04

Wartosci niematerialne i prawne

3.717.950,28

4.028.054,96

Inwestycje diugoterminowe

22.056.890,79

28.056.890,79

Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

3.272.202,00

7.714.060,00

Razem aktywa trwate

177.998.396,04

183.685,211,79

DORADCA Auditors Sp. z c.0.
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ELSTAROILS S.A

Wartosci niematerialne i prawne

Na wartosci niematerialne i prawne wykazane w bilansie na 31.12.2008 roku skiadajg sie:
» wartosé firmy w kwocie 3.034.304,68 zt,
« licencje na oprogramowanie 683.645,60 zt.

Rzeczowe aktywa trwale

W ciggu roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w $srodkach trwatych:

Wyszezegdlnienie

Wartosé brutto

Umorzenie

Wartosé netto

Stan na 01.01.2009

126.445.655,03

26.350.511,29

100.095.143,74

Zwickszenia

39.251.599,60

7.040.378,41

32.211.221,19

Zmniejszenia

-325.380,06

-320.620,91

-4.769,15

Stan na 31.12.2009

165.371.864,57

33.070.268,79

132.301.595,78

Srodki trwate w budowie

Na koniec badanego okresu wykazano nakiady na $rodki trwate w budowie w kwocie
16.649.757 19 zt. Sg to kontynuowane przedsiewzigcia rozwojowe.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokrescwe

Na dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe skladaja sig aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w kwocie 2.350.602,00 zt oraz optata wstepna dotyczaca leasingu
operacyinego silosdw zbozowych w kwocie 921.600,00 z.

inwestycie diugoterminowe

Na inwestycje dtugoterminowe skiadajg sie:
+ akcje w spotce zaleznej Biopaliwa S.A. o cenie nabycia 17.056.890,79 zt,
» udzielona pozyczka spétce zaleznej o wartosci 5.000.000,00 zt.
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Aktywa obrotowe

Na aktywa obrotowe wykazane w bilansie na 31.12.2009 roku sktadaja sie:

Zapasy

Rodzaj aktywow obrotowych Stan na: Stan na:
31.12.2009 31.12.2008
Zapasy 182.914.613,65] 135.249.893,07

Naleznosci krétkoterminowe

57.003.210,21

58.126.803,08

Inwestycje krétkoterminowe

49.473.504,74

78.892.783,98

Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

1.153.482,50

728.812,03

Razem

290.544.811,10

272.998.252,16

Na zapasy wykazane w aktywach na koniec biezacego i poprzedniego roku skiadaly sie:

Rodzaj zapaséw Stan na: Stan na:
31.12.2009 31.12.2008
Materiaty 167.527.343,09| 101.660.766,40
Produkty gotowe 15.384.607,40 16.247.748,43
Towary 2.663,16 17.340.677,24
Zaliczki na dostawy 0,00 700,00
Razem 182.914.613,65| 135.249.893,07

Istnienie zapasdw zostato potwierdzone inwentaryzacjg. Na warto$é materiatow sktada sie
niemal w catosci rzepak. Warto$¢ surowca (ziarna rzepaku) zostata zwigkszona o koszty
finansowania przypadajgce do rozliczenia do konca cyklu zuzycia zapasow, czyli do
30.06.2010 roku oraz pomniejszona o odpis aktualizujgcy w kwocie 421.731,00 =z,

Produkty gotowe zostaty wycenione w koszcie wytworzenia.
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Naleznosci krétkoterminowe

Tytut

Stan na:
31.12.2008

Stan'na:
31.12.2008

Naleznosci z tytutu dostaw i usiug od
jednostek powigzanych

15.412.272,84

21.317.3056,41

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od
pozostatych jednostek

37.163.1G7,73

30.362.171,17

Naleznosci z tytutu podatkow

2.685.984,01

6.149.684,45

Inne naleznosci

1.741.845,63

297.642,05

Razem

57.003.210,21

58.126.803,08

Spétka uzyskata potwierdzenia sald naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Zdecydowana
wiekszos¢ naleznosci stanowig naleznosci biezgce. Na naleznosci przeterminowane i o
wysokim ryzyku niesciggainosci dokonano odpisow aktualizujgcych ogoétem w kwocie
1.867.868,54 zt.

Salda naleznosci z tytutu podatkdéw oraz pozostatych naleznoéci sg realne i wynikajg z
biezgcych rozliczen.

Inwestvcie krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe w wysokosci 49.473.504,74 zt stanowig:
» Srodki pieniezne w kwocie 38.675.793,74 21,
e pochodne insfrumenty finansowe w kwocie 10.789.881,00 zi,
s udzielona pozyczka w kwocie 7.830,00 zi.

Pochodne instrumenty finansowe wycenione sg w wartosci godziwe).

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Kréotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe stanowig gtéwnie koszty remontow
(818.047,23 z), koszty ubezpieczen (172.975,57z1), optata leasingu (153.600,00 zt} oraz
pozostate koszty dotyczace nastepnego okresu sprawozdawczego.
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Kapitaly

Kapitat whasny na koniec 2009 roku wynosit 183.289.365,07 z i ulegt Zwiekszeniu w

badanym okresie o kwote 14.353.516,46 zt stanowiaca zysk netto za 2009 rok.

Wysokos¢ kapitaiu akcyjinego w badanym okresie nie ulegta zmianie i wynosi

48.212.000,00 zt.
Zmiany w kapitatach whasnych nastepowaty zgodnie z prawem i statutem Spotki.

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Rodzaj zobowiazan i rezerw na Stan na: Stan na:
zobowiazania 31.12.2009 314 2.2008
Rezerwy na zobowigzania 8.359.909,00 9.185.298,060

Zobowigzania dhigoterminowe

49.355.875,06

41.342.322,89

Zobowigzania krotkoterminowe

227.266.311,71

235.504.044,87

Rozliczenia miedzyokresowe

281.748,30

1.705.989,58

Razem

285.253.842,07

287.747.655,34

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania na 31.12.20009r. wykazane w kwocie 8.359.909,00 zt dotyczg
rezerwy na odroczony podatek dochodowy.

Zobowiazania diugotermingwe

Zobowiazania diugoterminowe w kwocie 49.355.87506 2zt stanowig zobowigzania
kredytowe (49.009.567,38 zt) oraz zobowiazania leasingowe (346.307,68 zi), ptatne po
2010 roku.
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Zobowiazania krétkoterminowe

Rodzaj zobowiazan Stan na: Stan na:
31.12.2009 31.12.2008
Zobowigzania z tytuu dostaw i ustug wobec
jednostek powigzanych 1.477.413,83 612.065,96

Zobowiazania z tytutu dostaw i usiug wobec
pozostatych jednostek

20.571.585,786

34.115.956,83

Kredyty 197.196.512,17 | 176.841.228,36
Inne zobowigzania finansowe 6.129.434,96 | 20.970.500,42
Z tytulu podatkdw, cet i ubezpieczen 208.054,51 2.233.705,83
Zobowiazania z tytufu wynagrodzen 214.922,34 180.517,80
Inne zobowigzania 1.458.408,14 550.069,87

Razem

227.256.311,71

235.504.044,87

Wykazane w bilansie na 31.12.2009r. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sa w

wigkszosci zobowiazaniami biezgcymi.

Zobowigzania z tytulu kredytéw zostaly na dzien bilansowy potwierdzone przez banki

finansujgce.

Inne zobowigzania finansowe w kwocie 6.129.434,96 zt stanowig zobowigzania
wynikajagce z wyceny pochodnych instrumentéw finansowych (5.944.835,00 zf) oraz

zobowigzania leasingowe (184.599,96 z1).

Zobowigzania z tytulu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg z biezacych

rozliczen i dotycza gtéwnie podatku dochodowego od 0sdb fizycznych oraz skiadek ZUS.

Zobowiazania z tytutu wynagrodzen dotyczg wynagrodzen wyptaconych w styczniu 2010

roku.

Zobowigzania warunkowe

Zarzad Spolki ztozyt oswiadczenie o braku zobowigzan warunkowych.

Przychody

Przychody 2009 i 2008 roku stanowia:
Rodzaj przychodéw

2009

2008

Sprzedaz produkftéow
Sprzedaz towarow
Razem przychody ze sprzedazy

499.912.676,53
112.828.886,18
612.741.462,72

444.207.893,05
120.107.783,12
564.315.776,17

Pozostate przychody operacyjne
Przychody finansowe

2.997.765,62
8.776.304,47

1.128.421,32
7.016.806,59

Ogdtem przychody

624.515.532,81

572.461.004,08
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Sprzedaz krajowa stanowita w 2009 roku ponad 87% wartosci sprzedazy.

Pozostate przychody operacyine w wysokosci 2.997.76562 zt stanowig gfownie
rozwigzane rezerwy (1.918.269,00 zt) oraz nadwyzki inwentaryzacyjne (548.436,98 z1).

Na przychody finansowe skiadaja sie przychody z tytutu wyceny pochodnych
instrumentow finansowych w kwocie 7.421.437,01 zt oraz odsetki w kwocie 1.354.867,46

zt.
Koszty

Suma kosztow przedstawia sie nastgpujgco:

Rodzaj kosztow

2009

2008

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartosé sprzedanych towaréw | materiatow
Razem koszty sprzedanych towardw i produktéw

451.485.563,62
114.493.483,14
565.979.046.76

402.453.165,24
109.620.284,72
512.082.449,96

Koszty sprzedazy

14.751.755,67

11.323.460,48

Koszty ogélnego zarzadu 4.916.624,62 3.427.575,93
Razem koszty dzialalnodci operacyinej 585,647.426,95 526.833.486, 37
Pozostate koszty operacyjne 2.119.396,00 5.835.326,22
Koszty finansowe 18.942.324,40 22.665.964,21
Ogotem koszty 606.709.147,35 555.334.776,80

Struktura kosztow rodzajowych poniesionych w 2009 roku przedstawia sig¢ nastepujgco:

Struktura kosztow rodzajowych

Wynagrodzenia i
ubezpieczenia
spateczne

Podatiki, opfaty
pozostate koszty

1.886.614,55 zt 3.595.876,25 zt
0,4% 0,8%
. . Amortyzacja
Ustugi obce 7.146.101,14 zt

26.374.443,04

1,5%
6% .

Zuiycie
materiatow i
energii
431.287.766,80
7t 92%
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ELSTARGILS S.A.

W pozostatych kosztach operacyjnych najwiekszy udziat majg réznice inwentaryzacyjne
(1.321.019,48 z).

Koszty finansowe w wysokosci 18.942.324,40 zt stanowig gtéwnie odsetki od kredytow
(12.459.717,12 z!), strata z realizacji pochodnych instrumentéw finansowych i innych
inwestycji (4.839.316,58 zl) oraz rdznice kursowe (1.356.886,27 zi).

Wyniki finansowe

Spotka osiggneta nastepujace wyniki:

Kategoria Wyniki 2009 roku Whyniki 2008 roku

Zysk brutte ze sprzedazy 46.762.415,96 52.233.326,21

Zysk ze sprzedazy

27.094.035,77

37.482.289,80

Zysk na dziatalnosci operacyjne;

27.972.405,39

32.775.384,90

Zysk na dziatalnosci gospodarczej

17.806.385,46

17.126.227,28

Zysk brutto 17.806.385,46 17.126.227,28
Zysk netto 14.353.516,46 13.835.363,75
Podatek dochodowy

W 2009 roku Spétka uzyskata dochdd podatkowy w kwocie 3.772.193,00 zt. Od dochodu
zostata odliczona strata podatkowa z lat poprzednich w kwocie 3.772.193,00 zt. Podatek
dochodowy nie wystapit.

Na wykazany w rachunku zyskow i strat podatek dochodowy w wysokosci 3.452.869,00 zt
sie sktada sie zmiana stanu aktywdw i rezerw na odroczony podatek.

Kompletnoéé i prawidlowo$é sporzadzenia pozostalych skladnikéw
sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia
zostaty sporzadzone kompletnie i prawidtowo. Obejmuja one w szczegoinosc:

» zasady polityki rachunkowosci,
« rozliczenie standw oraz przychoddw i rozchoddw majatku trwatego,
» pozostate istotne informacje dotyczace sprawozdania finansowego.

Przedstawione do badania sprawozdanie z przeptywow $rodkow pienigznych oraz
zestawienie zmian w kapitale wiasnym wykazuja powigzanie z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie z dziatalnoséci jednostki jest kompletne, a przedstawione w nim dane sa
zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. -16 -

R -~
ﬂ o
il
{ ]
i
i



ELSTAROILS 5.A

ANALIZA WYNIKOW FINANSOWYCH ORAZ SYTUACJI
MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ

Analiza obejmuje ostatnie trzy lata obrotowe. W ponizsze] tabeli przedstawiono
podstawowe wielkosci charakteryzujace dziatalno$é Spétki w latach 2007 - 2009.

Kategoria 2009 2008 2007 Zmianawzi | Zmiana %
(2-3) (2-3)/3
1 2 3 4 5 6
Sumy bilansowe 468.543.207 | 456.683.504 | 370.526.405 11.859.703 2,6%
Aktywa trwale 177.998.396 | 183.685.212 | 150.997.873 -5.686.816 -3,1%
Srodki trwate 132.301.596 | 100.095.144 87.571.224 32.206.452 32,2%
Srodki trwate w budowie 16.649.757 43.791.062 23525022 | _27.141.305 -62,0%
Inwestycie diugoterminowe 22.056.801 28.056.891 29,056.891 -6.000.000 -21.4%
Aktywa obrotowe 2890.544.811 | 272.998.292 | 219.528.532 17.546.519 §,4%
Zapasy 182.914.614 | 135.249.893 | 128.780.826 47 664.721 35,2%
Naleznosci krétkoterminowe 57.003.210 58.126.803 73.682.793 -1.123.593 -1,9%
NaleZznosci z fytutu dostaw | usfug 52.575.381 51.675.477 62.346.915 895.904 1,7%
Inwestycie krétkoterminowe 49.473.505 78.802.784 11.036.662 | -20.419.279 -37 3%
Kapitat whasny 183.289.365 | 168.935.849 | 148.482.035 14.353.516 8.5%
fg@g,,“:j:::;f i rezerwy na 285.253.842 | 287.747.655 | 222.044.370 | .2.493.813 0,9%
Zobowigzania dhugoterminowe 49,355.875 41.342.323 31.520.206 8.013.552 18,4%
Zobowigzania kratkoterminowe 227.256.312 | 235.504.045 | 185.052.096 -8.247.733 -3,5%
55&‘;“”333“""’ Z ytut dostaw i 22043.980 | 34.728.023 | 17.683.481 | .12.670.043 |  -38.5%
gﬁﬁﬁi?’fﬁiﬁ?iﬁi".ﬁét erialow | B11878.321 | 564.315.776 | 433.624.208 | 47.562.545 8,4%
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 584.784.285 | 526.833.486 | 430.740.143 57.950.799 11,0%
Wynik ze sprzedazy 27.094.036 37.482.290 2.884.065 | -10.388.254 =27, 7%
Pozostate przychody operacyjne 2.997.766 1.128.421 4.448.588 1.869.344 165,7%
Pozostale koszty operacyjne 2.119.398 5.835.326 1.708.399 -3.715.930 -53.7%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 27.972.405 32.775.385 5.624.252 -4.802.980 -14,7%
Przychody finansowe 8.776.304 7.016.807 10.101.475 1.759.498 25,1%
Koszty finansowe 18.942.324 22.685.964 12.466.812 -3.723.640 -18,4%
Wynik brutto 17.806.385 17.126.227 3.258.916 680.158 4,0%
Podatek dochodowy 3.452.869 3.290.864 -1.237.000 162.005 4,9%
Wynik netto 14.353.516 13.835.364 4.485.916 518.153 3,7%
DORADCA Auditors Sp. z o.c. -17 -




ELSTAR OILS S.A.

Ponizej zaprezentowano kluczowe wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowg |
majatkowg Spdlki w latach 2007 - 2009.

finansowania

Aktywa frwale

Wiskaznik Sposéb wyliczenia 2009 2008 2007
Wynik *100
3 ik petto , 2,35%|  245%|  1,04%
Rentownosé netto Przychody ze sprzedazy
Wynik dazy * 100
, _ YK DA Sprzeodey 443%|  684%|  0.67%
Rentownosd¢ sprzedazy Przychody ze sprzedazy
A 1 *
Reﬁtownoéc netto Wynik netto' 106 3.06% 3.03% 1.21%
majatku Aktywa ogélem
fe Aktywa obrotowe
Plynnos¢ biezaca 1,28 1,16 1,19
Zobowigzania krotkoterminows
Akt brotowe — 7
Wysoka plynnosc YY8.DDTRIOWE — capasy 0,47 0,58 049
Zobowiazania krétkoterminows
Ptynnosé gotdéwkowa rOcK preniesne 0,17 0,28 0,04
Zobowigzania krdtkoterminowe
Obrotowoss naleznosci Przecietny stan naleznosci * 365 31 40 51
handicwych w dniach Przychody ze sprzedazy
Obrotowo$¢ zobowigzan Przecietny stan zobowigzan * 365 18 19 15
handlowych w dniach Koszt sprzedanych preduktow towarow
Obrotowosd . i ow *
_ WwoSE zapasow w Przecietny stan zapasow * 365 103 04 152
dniach Koszi sprzedanych produktow i towardw
Struktura aktywow Adyvia frveaje 100 61% 67% 69%
Akiywa obrotowe
Strl'Jktury finansowania Kapitaly wiasne 399 379, 40%
majgtku Aktywa ogétem
p ) ; .
okryqe me?jatk‘u Kapitaiy ohce 61% 53% 50%
zobowigzaniami Aktywa ogolem
Trwatose strukt Kapitaiy wi +Zob. | dtugot.
rwatoss struktury apitaly wiasne + Zob. i rezerwy diugo 131% 115% 119%

Nalezy podkreslié wyrazng tendencie wzrostu przychodéw ze sprzedazy w kolejnych
latach. Mimo wzrostu obrotéw w 2009 roku wynik ze sprzedazy byt jednak nizszy niz w

2008 roku.

Na wysokos¢ wyniku netto w calym analizowanym okresie istotny wplyw miaty wyniki na
dziatalnosci finansowej jako rezultat kosztow finansowania zewnetrznego oraz realizagji i
wyceny pochodnych instrumentéw finansowych.

DORADCA Auditors Sp. z 6.0,
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ELSTAR OILS S.A,

Roéznice pomiedzy wysokoscig zyskéw w kolejnych latach przedstawiono na rysunku:

40.000,00

35.000,00 -

Tysigce zt

30.000,00

25.000,00

20.000,00

15.000,00

16.000,00

5.000,00

0,00 : i
2007 2008 2009

w=guoWynik ze sprzedazy  «fi-Wynik brutto =< Wynik netto

Adekwatnie do wynikéw finansowych ksztattowaty sie wskazniki rentownosci. Pokazujg
one ile zysku przyniosta w poszczegoéinych latach jedna ziotéwka sprzedazy lub jedna
zlotowka majatku Spotki. W 2009 roku wskaZniki rentownosci netto i rentownosci
sprzedazy ulegty obnizeniu w poréwnaniu do 2008 roku.

Poziom wskaznikow plynnosci biezgcej i szybkiej nie ulegt w 2009 roku istotnym zmianom.
Nieznacznie wzrost poziom wskaznika biezacej ptynnosci i obnizyt sie poziom wskaznika
ptynnosci wysokie]. Wysoko$¢ tych wskaznikéw na koniec 2009 roku jest jednak nizsza od
wielkosci zalecanych. W teorii za pozgdang wysokos¢ wskaznika plynnosci biezacej
uznaje sie jego wielko§¢ w granicach 1,5 do 2,0, za$ wskaZnika wysokiej plynnosci w
granicach 1,0 — 1,2,

Wskaznik ptynnosci gotéwkoWej zmnigjszyt sig w stosunku do 2008 roku, a jego poziom
na koniec 2009 roku wskazuje, ze Spotka mogia z posiadanych Srodkéw pienigznych
sptaci¢ 17% swoich zobowigzan krétkoterminowych.

Za pozytywne zjawisko nalezy uznaé istotne obnizenie sie w 2009 roku wskaznika
obrotowosci naleznos$ci. Wskazniki obrotowosci naleznoséci i zobowigzan ksztaftuja sie na
relatywnie niskim, korzystnym poziomie.

Wysoki poziom wskaznika obrotowosci zapaséw wynika ze specyfiki dziatalnosci Spotki
wymagajgcej zgromadzenia surowca na potrzeby produkcji w | péfroczu 2010 roku.

Wskaznik struktury aktywow obnizyt sie w poréwnaniu do 2008 roku. W strukturze
aktywow przewazaja aklywa obrotowe.
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ELSTAROILS S.A,

W stosunku do 2008 roku obnizyt sie poziom wskaznika pokrycia majgtku zobowigzaniami
i wzrést poziom odpowiadajacego mu wskaznika struktury finansowania. Przewazajgcym
Zrodtem finansowania majgtku na koniec 2009 roku sg kapitaly obce, ktére finansujg 61%
aktywow.

W roku 2009 jest spetniona reguta bilansowa moéwigca, ze majgtek trwaty powinien by¢
sfinansowany w calo$ci z kapitatow whasnych powigkszonych o zobowigzania
diugoterminowe, o czym informuje wskaznik trwaltosci struktury finansowania.

Naszym zdaniem w najblizsze] przysziosci nie wystepuja zagrozenia kontynuacii
dziatalnosci Eistar Oils S.A.

Jan Karory S

Fj e
biegty rewij@ent
(nr ew. 64%71)

i
1

Gdartisk, 15.03.2010r.
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