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I.  ZASADY RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

. OPIS DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ SPOLKI

Przedmiotem dziatalnosci ERG S.A. jest produkcja na szeroka skale nowoczesnych wyrobdw z tworzyw
sztucznych: folii polietylenowych, wyrobéw wtryskowych. Oferta ERG S.A. jako producenta wyrobdéw z tworzyw
sztucznych, skierowana jest gtéwnie do duzych i srednich klientéw instytucjonalnych. S3 to podmioty o
ugruntowanej pozycji na rynku krajowym i zagranicznym, liderzy w swoich branzach o bardzo duzym potencjale
produkcyjnym i szerokich mozliwosciach rozwoju. Nasze wyroby trafiajg gtdwnie do odbiorcéw przemystu
hutniczego, spozywczego (browary, producenci napojow i wodd, przetwdrstwo owocowo - warzywne),
producentow opakowan gietkich oraz przemystu motoryzacyjnego. Sposrdd szerokiej gamy produktéw, czesé
kierowana jest réwniez na rynek odbiorcéw detalicznych, nalezg do nich: worki foliowe oraz folie ochronne.
Nasze wyroby charakteryzujg sie wysoka i powtarzalng jakoscig, co zapewnia wdrozony System Zarzadzania
Jakoscig ISO 9001:2000 oraz zatrudnianie wykwalifikowanych specjalistéw z zakresu przetwdrstwa tworzyw
sztucznych.

Podstawowy asortyment wyrobéw foliowych oferowanych przez ERG S.A. przedstawia sie nastepujgco:

¢ Folie termokurczliwe (kaptury)

¢  Folie do pakowania mrozonek

* Folie do laminowania

¢  Folie do pakowania artykutow higienicznych
¢  Folie zimnokurczliwe (stretch)

¢ Folie gtebokottoczone ( moletowana )
e Folie EVA

¢  Folie opakowaniowe

e  Folie ochronne PEHD, PELD

e Workiiworeczki z PE-LD

e Worki na Smieci i odpadki sanitarne

Jako jeden z najwiekszych w kraju producentéw oferujemy szerokg game obuddéw do akumulatoréw
rozruchowych do samochodéw osobowych, ciezarowych, ciggnikdw oraz maszyn rolniczych. Duzym
powodzeniem wsrdd klientow cieszg sie réwniez wytwarzane przez nas skrzynki transportowe oraz artykuty
gospodarstwa domowego.

Podstawowy asortyment wyrobow wtryskowych oferowanych przez ERG S.A. przedstawia sie nastepujgco:

¢ Obudowy akumulatorowe

e Skrzynki transportowe

¢ Naczynia do ogniw akumulatorowych
e Skrzynki dla przemystu spozywczego
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. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO — FINANSOWYCH

Wybrane, istotne pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej

stan na Wskaznik stan na Wskaznik Zmiana stanu do okresu
SPRAWOZDANIE Z SYTUAICI FINANSOWE! 2009-12-31  struktury  2008-12-31  struktury poprzedniego
tys. zt tys. zt % 'E::;OZ? Dyn;mlka
AKTYWA
Aktywa trwate 31668 66,1 33032 68,13% -1364 -4,3
Rzeczowe aktywa trwate 27196 56,8 29 681 61,22% -2485 -9,1
Wartosci niematerialne 789 16 863 1,78% -74 9,4
Pozyczki i naleznosci 555 1,2 0 0,00% 555 100,0
Udziaty w jednostkach zaleznych 1231 2,6 1231 2,54% 0 0,0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1324 2,8 1257 2,59% 67 51
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 1129 2,4 0 0,00% 1129 100,0
Aktywa obrotowe 16 226 33,9 15 450 31,87% 776 4,8
Zapasy 4514 9,4 4311 8,89% 203 4,5
Naleznosci handlowe i pozostate 9362 19,5 9077 18,72% 285 3,0
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1695 3,5 1051 2,17% 644 38,0
Aktywa ogotem 47 895 100,00% 48 482 100,00% -587 -1,2
PASYWA
KAPITAL WEASNY 29586 61,8 27803 57,35% 1783 6,0
Kapitat akcyjny 15748 32,9 15 748 32,48% 0 0,0
ZOBOWIAZANIA OGOLEM 18 309 38,2 20679 42,65% -2370 -12,9
Zobowiazania dtugoterminowe 5575 11,6 7937 16,37% -2 362 -42,4
Zobowiazania krétkoterminowe 12 537 26,2 12622 26,03% -85 -0,7
Zobowigzania handlowe i pozostate 8024 16,8 6413 13,23% 1611 20,1
PASYWA OGOLEM 47 895 100,00% 48 482 100,00% -587 -1,2

Wybrane, istotne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw

W tabeli ponizej przedstawione zostaty pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw ERG S.A., osiggniete w

2009 roku wraz z danymi poréwnawczymi za rok poprzedni.
WYSZCZEGOLNIENIE

Przychody dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy towaréow i materiatow
Przychody ze sprzedazy ustug

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu wyrobdéw gotowych i produkcji niezakoriczonej
Zuzycie surowcéw i materiatéw

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw
Amortyzacja

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe w tym:

Odsetki

Koszty finansowe w tym:

Odsetki

Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej
Podatek dochodowy odroczony

Zysk (strata) netto

%
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31.12. 2009 31.12. 2008 Wskaznik

w tys. zt w tys. zt dynamiki %
44 624 51891 86,0
36 395 43 639 83,4
4 240 5422 78,2
1918 1352 141,9
42 879 49997 85,8
51 224 22,8
27 403 32293 84,9
2505 3038 82,5
752 622 120,9
5019 5524 90,9
1314 1279 102,7
3968 4873 81,4
1867 2144 87,1
1744 1894 92,1
723 576 125,5
103 81 127,2
1152 1835 62,8
862 1450 59,4
1316 634 207,6
181 1098 16,5
1135 -464 244,6




W minionym roku 2009, Spotka osiggneta przychody w wysokosci 42 552 tys. zt, ktére w stosunku do roku 2008
sg nizsze o 7 861 tys. zt. Znaczgcym jest fakt, ze przy nizszych przychodach Spétka odnotowat zysk netto w
wysokosci 1135 tys. zt. Zysk brutto na sprzedazy za 2009 rok wynosi 1316 tys. zt co daje ponad 100
procentowg poprawe do roku 2008.

Czynnikiem, ktéry miat znaczacy wptyw na osiggane w 2009 roku wyniki finansowe, w tym w szczegdlnosci
poziom przychoddéw ze sprzedazy byta cena surowcéw wykorzystywanych do produkcji wyrobow. Nie bez
znaczenia pozostawato réowniez spowolnienie gospodarcze obserwowanego w minionym roku. Pomimo tego
Spétka przy spadku przychodéw odnotowata zysk brutto na poziomie 1 316 tys., co stanowi znaczng poprawe

( ponad 207%) w stosunku do roku ubiegtego.

IV. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN DLA DZIAtALNOSCI ERG S.A.

Ryzyko istotnego wpfywu kosztow materiatowych na wyniki dziatalnosci

Udziat kosztéw materiatdw uzywanych do produkcji w ogdlnej strukturze kosztow Spodtki ERG S.A. wynosi
powyzej 60%. Zmiany cen na rynku materiatdw wykorzystywanych przez Spétke moga wywieraé negatywny
wplyw na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko uzaleznienia od dostawcy

Najwazniejszymi materiatami dla procesu produkcyjnego ERG S.A. s3: polipropylen i polietylen. Na rynku dziata
ograniczona liczba dostawcéw zdolnych do dostarczenia materiatéw odpowiedniej jakosci. Udziat gtéwnego
dostawcy firmy Basell Orlen Polyolefins Sp. z 0.0. w catkowitych kosztach zakupu materiatéw wynosi ponad
80%.

W celu zmniejszenia ryzyka uzaleznienia od jednego dostawcy, Spétka na biezgco prowadzi monitoring rynku
materiatéw i prowadzi rozmowy z innymi dostawcami.

Ryzyko zwiqzane z planowanymi inwestycjami i nowymi projektami

Strategia rozwoju ERG S.A. zaktada dalszy rozwdéj Grupy Kapitatowej poprzez akwizycje firm dziatajgcych w
branzy tworzyw sztucznych oraz rozwdj organiczny poszczegdlnych spotek grupy. Zgodnie z zatozeniami
Zarzadu Spoétki, dziatania te majg doprowadzi¢ do umocnienia na rynku pozycji Grupy Kapitatowej ERG S.A.,
jednakze istnieje ryzyko zwigzane z powodzeniem nowych projektdw realizowanych przez Grupe.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W KTORYM ERG S.A. PROWADZI DZIALALNOSC

Ryzyko zwiqzane z 0géing sytuacjg makroekonomiczng Polski

Tempo rozwoju polskiej gospodarki ma istotny wptyw na popyt na rynkach, na ktére Spétka kieruje swoje
produkty. Sita nabywcza klientéw detalicznych, przemystu spozywczego, motoryzacyjnego i budowlanego jest
Scisle zwigzana ze wzrostem PKB. Zmniejszenie tempa wzrostu gospodarczego moze w bezposredni sposdb
przetozy¢ sie na wartos$é produkcji odbiorcéw Grupy, a co sie z tym wigze, moze skutkowaé zmniejszeniem
zapotrzebowania na jego wyroby. W konsekwencji moze to doprowadzi¢ do spadku przychoddéw Spétki oraz do
pogorszenia osigganych wynikéw finansowych.

Ryzyko pogorszenia koniunktury w branzach, ktore sq odbiorcami grupy kapitafowej spoftki

Najwazniejsi odbiorcy ERG-u to przedstawiciele przemystu: spozywczego, poligraficznego, motoryzacyjnego i
budowlanego. W przypadku nagtego pogorszenia koniunktury w tych branzach istnieje ryzyko spadku popytu
na produkty Spétki i Grupy Kapitatowej, a w konsekwencji pogorszenie osigganych wynikéw finansowych.
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Ryzyko konkurencji na rynku przetworstwa tworzyw sztucznych

Rynek wyrobdéw z tworzyw sztucznych charakteryzuje sie duzym stopniem rozdrobnienia, a co za tym idzie
duzym stopniem konkurencyjnosci. Dynamicznie rozwija sie krajowa i zagraniczna konkurencja ktadgca coraz
wiekszy nacisk na inwestycje w park maszynowy oraz jakos¢ oferowanych produktéw. Wzrost konkurencji na
rynku niesie ze sobg ryzyko spadku popytu na produkty Spoétki, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do
pogorszenia osigganych wynikéw finansowych.

Odpowiedziag ERG-u na te sytuacje jest zgodne ze strategig Grupy wprowadzanie do swojej oferty nowych
produktéw oraz plany akwizycyjne.

Ryzyko réznic kursowych

Okoto 11% materiatdw wykorzystywanych w procesie produkcyjnym ERG pochodzi z importu. W zwigzku z
powyzszym Spoétka i jej Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko kursowe. Ponadto ceny surowcdéw sg réwniez
posrednio zalezne od kursu EUR i USD.

Export stanowi ok. 7% wartosci sprzedazy produktéow ERG S.A.. Spétka stara sie stosowac hedging naturalny,
ale w przypadku istotnej zmiany ww. proporcji export/import spétki moze by¢ narazona na ryzyko kursowe.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Pewne zagrozenie mogg stanowic¢ zmiany przepiséw prawa lub rdzne jego interpretacje. Ewentualne zmiany, w
szczegllnosci przepisdw dotyczgcych dziatalnosci przemystowej, ochrony $rodowiska, prawa pracy i
ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa spodtek i prawa regulujgcego zasady
funkcjonowania rynku kapitatowego), mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych
skutkéw dla dziatalnosci jednostki. Prawo polskie wcigz znajduje sie w okresie dostosowawczym, zwigzanym z
przystapieniem Polski do Unii Europejskiej.

Ryzyko niestabilnej polityki podatkowej

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow. Wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje
przepisdw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdéw skarbowych, jak i
orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite. Jednym z aspektéw niedostatecznej
precyzji unormowan podatkowych jest brak przepisow przewidujacych formalne procedury ostatecznej
weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe oraz
wysokos¢ faktycznych wyptat z tego tytutu mogg by¢ kontrolowane przez organy skarbowe przez pie¢ lat od
korica roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe
odmiennej interpretacji przepiséw podatkowych niz zaktadana przez Spétke i Grupe Kapitatowg, sytuacja taka
moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spétki i jej Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowa,
wyniki i perspektywy rozwoju.

V. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIAtALNOSCI SPOLKI

Strategia rozwoju ERG-u jest $cisle zwigzana z planem rozwoju Grupy Kapitatowej na lata 2009 — 2011, ktéry
zaktada umocnienie pozycji na rynku producentéw tworzyw sztucznych. Realizacja tego celu ma nastgpic
poprzez polityke systematycznego rozwoju organicznego. Z uwagi jednak na to, ze rozwdj ten ma pewne
ograniczenia, Spotka zamierza realizowaé wzrost wartosci takze poprzez realizacje projektow akwizycyjnych.
Rozbudowa Grupy Kapitatowej i skupienie sie na wdrazaniu wysoko przetworzonych produktow to gtéwne cele
rozwojowe na najblizsze kilka lat.

o
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Gtéwne cele strategiczne:

umacnianie pozycji w obszarach, w ktérych Grupa oferuje swoje produkty oraz budowanie przewagi
konkurencyjnej poprzez wprowadzanie na rynek innowacyjnych, specjalistycznych i wysoko
przetworzonych produktéw;

rozwdj przez rozbudowe Grupy Kapitatowej ERG S.A. w kierunku wysoko rentownych, niszowych
rynkéw;

spetnianie oczekiwan klientow poprzez dostarczanie produktdow i rozwigzan zaspokajajgcych ich
potrzeby;

zadowolenie akcjonariuszy poprzez ciggly wzrost zyskow oraz wzrost wartosci rynkowej catej Grupy
Kapitatowe;.

Gtéwne kierunki rozwoju:

Pierwszy to rozwdj organiczny, na bazie mocnego fundamentu, jaki tworzy spétka ERG S.A., poprzez miedzy

innymi:

optymalizacje proceséw wewnatrz firmy i wykorzystanie posiadanych potencjatéw (produkcja,
logistyka, sprzedaz);

stopniowe rozszerzanie oferty o innowacyjne i specjalistyczne produkty, opracowane przez komorki
badawczo-rozwojowe, bedace odpowiedzig na wyniki badan potrzeb klienta i tendencji rynkowych;
inwestycje niezbedne do realizacji wyzej wymienionych kierunkéw, finansowane ze srodkéw wtasnych
oraz funduszy unijnych.

Drugi z zaktadanych kierunkéw rozwoju to rozbudowa Grupy Kapitatowej. Podstawowe kryteria, ktére beda
brane przy doborze podmiotéw mogacych wejs¢ w sktad grupy kapitatowej ERG S.A. to:

VI.

perspektywiczna dziatalno$¢ z duzym potencjatem wzrostu;

innowacyjne, specjalistyczne, mocno zaawansowane technologicznie produkty;
dziatanie w niszy rynkowej, o duzych barierach wejscia dla konkurenc;ji;

wysoka rentownos¢ prowadzonego biznesu;

mozliwe do uzyskania efekty synergii.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNEJ

Na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci emitenta brak jest toczacych sie przed sadem, organem
wihasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej spraw, ktérych wartosc
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

VII.

INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB UStUGACH WRAZ Z ICH
OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH
PRODUKTOW, TOWAROW | UStUG

Wartos¢ sprzedazy wyrobdw Spotki za rok 2009 wyniosta 42 552,1 tys. zt. W uktadzie asortymentowym wartos¢
sprzedazy przedstawia sie nastepujgco [tys. zt]:

/
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31.12.2009 31.12.2008

Asortyment

Wartos¢ Udziat w Wartos¢ Udziat w

(tys. zt) sprzedazy % (tys. zt) sprzedazy %
Folie 30492,1 71,66 37 670,5 75,1
Wyroby wtryskowe 5635,4 13,24 5725,8 11,4
Towary handlowe 4239,8 9,96 5421,6 10,8
Ustugi 1917,7 4,51 1352,1 2,7
Regranulat 265,7 0,62 230,5 0,4
Tasmy 1,4 0,00 12,2 0,02
Razem 42 552,1 100 50 182,2 100

Spadek przychodéw ze sprzedazy folii ulegt obnizeniu o 7 629,9 tys. zt., przy czym udziat tego typu wyrobdéw
réwniez ulegt obnizeniu do 71,66% . Wartos¢ udziatu przychoddéw z produktéow wtryskowych ulegta zwiekszeniu
0 1,84% w ogdlnych przychodach, przy wartosci sprzedazy na poziomie 5 635,4 tys. zt.

Sprzedaz towardw handlowych to niespetna 10% w ogdlnych przychodach Spoétki, co stanowi pomniejszenie
tego segmentu dziatalnos$ci w stosunku do roku ubiegtego o0 0,94 %.

Wzrost sprzedazy ustug w roku 2009, Spowodowany byt gtdwnie wzrostem przychoddw ze sprzedazy i
dystrybucji pradu elektrycznego oraz wzrostem przychododw z dzierzawy nieruchomosci.

Folia i wyroby foliowe

Struktura ilosciowa sprzedazy:

31.12.2009 31.12.2008
Asortyment
Tony udziat % Tony udziat %

Folia termokurczliwa 2 880 51,62 3416 54,6
Folia opakowaniowa 522 9,36 1097 17,5
Folia do laminowania i pakowania mrozonek 813 14,57 641 10,2
Folia ochronna 916 16,42 957 15,3
Folie pozostate 448 8,03 146 2,3
Razem folie 5579 100 6 258 100

Spadek ilosci sprzedawanych wyrobéw foliowych o 10,8% spowodowany byt gtéwnie dajagcym sie
zaobserwowac na rynku spowolnieniem gospodarczym, a takze znaczng konkurencjg na rynku.

o
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Wyroby Foliowe — miesieczna sprzedaz w ujeciu ilosciowym (t ) w roku 2009 i 2008
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Wyroby wtryskowe

Struktura ilosciowa sprzedazy:

Asortyment 31.12.2009 31.12.2008
Tony udziat % Tony udziat %
Obudowy akumulatorowe 388 59,7 380 59,4
Skrzynki transportowe 144 22,1 142 22,2
Wyroby wtryskowe pozostate 118 18,2 118 18,4
Razem wyroby wtryskowe 650 100 639 100
C/

CRG
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Wyroby Wtryskowe — miesieczna sprzedaz w ujeciu ilosciowym (t ) w roku 2009 i 2008
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Wyroby Wtryskowe — miesieczna sprzedaz w ujeciu wartosciowym (tys. zt) w roku 2009 i 2008
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INFORMACIE O RYNKACH ZBYTU, Z UWZGLEDNIENIEM PODZIAtU NA RYNKI KRAJOWE
| ZAGRANICZNE, ORAZ INFORMACIE O ZRODtACH ZAOPATRZENIA W MATERIALY DO
PRODUKCJI, W TOWARY | UStUGI, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO LUB WIECEJ
ODBIORCOW | DOSTAWCOW, A W PRZYPADKU GDY UDZIAt JEDNEGO ODBIORCY LUB
DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIEJ 10% PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOtEM -
NAZWY(FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO UDZIAt W SPRZEDAZY LUB W ZAOPATRZENIU
ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA Z EMITENTEM

Podstawowym rynkiem zbytu jest rynek krajowy. Okoto 93 % produktéw wytwarzanych przez ERG S.A. jest
sprzedawane w kraju.

O
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Procentowy udziat w sprzedazy (wartosciowo) z podziatem na branze:

- Wyroby foliowe

pozostate
17%
budowlane spozywcza
7% 45%
poligraficzne
20% i
motoryzacyjna
11%
- Wyroby wtryskowe
pozostate
2%
spozywcza
37%
motoryzacyjna
61%
Struktura wartosciowa sprzedazy w podziale na rynek krajowy i zagraniczny:
31.12. 2009 31.12. 2008
TPLN Udziat % TPLN Udziat %
Rynek krajowy 39728,6 93,4 47 458,58 96,6
Rynek zagraniczny 2 823,5 6,6 2211,78 3,4
Razem 42 552,1 100 49 670,36 100

</
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Wzrost wartosci sprzedazy eksportowej o 27,7% porédwnaniu do roku 2008 wynika z realizowanej polityki
ekspansji sprzedazy produktéw Spotki poza granicami kraju. Gtéwny kierunek eksportu produktéw Spotki to
rynki wschodnie.

ODBIORCY:

Spotka wspodtpracuje z duzg iloscig odbiorcéw reprezentujgcych rézne branze. Jest to w wiekszosci wspétpraca
dtugoletnia. Najwieksi klienci stanowig silng i przewidywalng grupe odbiorcéw. Pozwala to z wyprzedzeniem
planowa¢ polityke produkcji i sprzedazy. Brak jest w grupie odbiorcdw podmiotéw osiggajacych 10% w
catkowitych przychodach ze sprzedazy.

DOSTAWCY:

Ze wzgledu na profil dziatalnosci Spétki gtdwnymi dostawcami surowcédw sg producenci polietylenu i
polipropylenu. Pozostali dostawcy to firmy oferujgce dodatki uszlachetniajgce (barwniki, koncentraty itp.).
Ponadto Spodtka wspdtpracuje z firmami transportowymi oraz innymi niezbednymi ustugodawcami. W
zdecydowanej wiekszosci dostawcy oferujg Spoétce odroczone terminy ptfatnosci. W przypadku ptatnosci
natychmiastowe]j Spétka korzysta z rabatéw cenowych.

Wsréd wielu dostawcdw znaczacg pozycje dominujgca posiada BASELL ORLEN POLYOLEFINS SPRZEDAZ Sp. z
0.0., ktérego udziat w zakupach Spotki plasuje sie na poziomie 65%. Wspdtpraca z dostawcg prowadzona jest na
podstawie zawartej umowy, opisane w punkcie IX niniejszego sprawozdania.

IX. INFORMAIJCE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIAtALNOSCI GOSPODARCZEJ ERG
S.A.

W roku 2009r. Spotka zawarta nastepujgce umowy znaczgce:

Umowa z BASELL ORLEN POLYOLEFINS SPRZEDAZ Sp. z 0.0.

W dniu 4 marca 2009r. zostata zawarta umowa trojstronna pomiedzy : ERG S.A., BASELL ORLEN POLYOLEFINS
SPRZEDAZ Sp. z 0.0. z siedzibg w Ptocku oraz Metalsktad Sp. z 0.0. z siedziba w Siewierzu. Przedmiotem umowy
jest okreslenie warunkéw wspotpracy pomiedzy stronami w zakresie dostaw surowcow oraz zasad ptatnosci.
Przy czym wg postanowieri umowy, dostawcg surowca jest firma BASELL ORLEN POLYOLEFINS SPRZEDAZ Sp. z
0.0., odbiorcami natomiast s3: ERG S.A. oraz Metalsktad Sp. z 0.0. Szacunkowa wartos¢ umowy to okoto 25 000
000 ztotych w skali roku. Zabezpieczenie umowy stanowi podpisany przez ERG S.A. w dniu 25 pazdziernika 2005
r. weksel in blanco. Pozostate warunki umowy sg warunkami rynkowymi. Umowa obowigzuje do 31 grudnia
2009 r.

Umowy ubezpieczenia zawarte przez Spotke w 2009 roku

Umowa ubezpieczenia zawarta Data zawarcia . . . Wartos¢ Okres
L.p. Przedmiot ubezpieczenia . . . .
z: umowy ubezpieczenia ubezpieczenia
Towarzystwo ubezpieczen i . Ubezpieczenie mienia od 1.07.2009 -
! reasekuracji Warta S.A. 1lipca 2009 zdarzen losowych 35355970,10 2 30.06.2010
. - Ubezpieczenie sprzetu
Towarzystwo ubezpieczen i . . 1.07.2009 -
2 reasekuracji Warta S.A. 1 lipca 2009 eIektronl(.:znego od 290 000 zt 30.06.2010
wszystkich ryzyk

Towarzystwo ubezpieczen i . . . 1.07.2009 -

3 reasekuracji Warta S.A. 1 lipca 2009 Ubezpieczenie OC 19 000 000zt 30.06.2010
.
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X. INFORMACIE O POWIAZANIACH KAPITALOWYCH LUB ORGANIZACYJNYCH ERG S.A. Z INNYMI
PODMIOTAMI ORAZ OKRESLENIE JEGO GEOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH

Spétka tworzy grupe kapitatowg, w ktérej jest podmiotem dominujgcym. Grupe Kapitatowg Spotki w
rozumieniu art. 4 pkt. 16 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. Nr 184,
poz. 1539) tworza na dzierr 31.12.2009 nastepujgce podmioty:

Podmiot dominujacy ERG S.A. oraz podmioty zalezne:
¢ FOLPAK Ciechandw Sp. z 0.0. z siedzibg w Ciechanowie,
¢ BIOERG S.A. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej.

SCHEMAT GRUPY KAPITALtOWEJ ERG S.A.

Bioerg S.A. Folpak Ciechanéw Sp. z o.0.

100% udziatow 100% udziatow

Jednostka zalezna, objeta konsolidacja metoda petna:

FOLPAK Ciechanéw Sp. z 0.0. z siedzibg w Ciechanowie

Kapitat zaktadowy spotki zaleznej FOLPAK Ciechandw Sp. z 0.0. wynosi 1.270.000 zt i dzieli sie na 1.270 udziatow
o wartosci nominalnej 1.000,00 ztotych kazdy. ERG S.A. posiada 1.270 udziatéw, co stanowi 100 % kapitatu
zaktadowego i 100 % gtosow na Zgromadzeniu Wspélnikéw. Udziaty FOLPAK Sp. z o.0. zostaty nabyte przez
Emitenta w dniu 30 kwietnia 2007 r. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest produkcja folii
jednowarstwowych.

Jednostka zaleina, objeta konsolidacja metodg petna:

BIOERG S.A. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej

BIOERG Spotka Akcyjna z siedzibg w Dabrowie Gérniczej zostata powotana w 2007 roku jako BIOERG Sp. z 0. 0.,
podmiot zalezny Spétki: ERG S. A. Akt zatozycielski w/w podmiotu zostat podpisany w dniu 17 maja 2007 r.
natomiast postanowieniem sadu z dnia 26 listopada 2008 r. Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach
Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego o wpisie do rejestru przedsiebiorcow przeksztatcono
spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig w spoétke akcyjna. Kapitat zaktadowy Spétki BIOERG wynosi 500.000
ztotych i dzieli sie na 500 rownych, niepodzielnych udziatéw po 1.000 ztotych kazdy. Catos$¢ udziatow objat
jeden wspdlnik — ERG S.A., ktéry posiada 500 udziatéw, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtosow
na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest produkcja ekologicznych folii i
opakowan biodegradowalnych.

W okresie od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 emitent nie prowadzit znaczacych inwestycji krajowych i
zagranicznych.

)
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XI. INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWEM
WRAZ Z ICH KOWTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRASAKCJI —
OBOWIAZEK UZNAIJE SIE SA SPEtNIONY POPRZEZ WSKAZANIE MIEJSCA ZAMIESZCZENIA
INFORMACII W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi znajdujg w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za
rok 2009 w punkcie 7.19 na stronie numer 38.

Xll. INFORMACIJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK ORAZ PORECZENIACH |
GWARANCIACH

Wyszczegdlnienie pozycji kredytowych na dzien 31 grudnia 2009 roku

I stan
Nazwa banku / stan zadtuzenia .. s
. .. kwota przyznanego ) zadtuzenia - stan zadtuzenia . . . ..
instytucji - krétko- Termin spfaty zabezpieczenie transakcji
. . kredytu N dtugo- razem
finansowej terminowe .
terminowe
G 2 500 000 zt . . -
ING Bank Slaski kredyt w rachunku 1332 000 zt 1332 000 zt 201007.23  Hipoteka na nieruchomosdi,
S.A. Katowice L. zastaw rejestrowy
biezacym
na zapasach
(20 tys EUR)
ING Bank Slaski kredyt w rachunku 54 000 zt 54 000 zt 2010.07.23 Weksel In blanco
S.A. Katowice biezacym
750 000 zt
Fortis Bank Polska kredyt dtugoterm. 107 000 zt 224,000 zt 331000 zt 2013.02.06  Hipoteka na nieruchomosci
Katowice inwest.
1.193 000 zt
Fortis Bank Polska kredyt dtugoterm. 256 000 zt 85 000zt 341 000zt 2011.04.05 Hipoteka na nieruchomosci
Katowice inwest.
DZBankPolska | iﬁog&?&inow 370 000 zt 370 000 zt 2010.08.31 ZaStan;eS‘Zesrt]riZWy na
S.A. Warszawa 4 & 4 ¥
RAZEM 2119 000 zt 309 000 zt 2 428 000 zt

Kredyty bankowe zabezpieczone sg hipotekami na nieruchomosciach wydziatéw produkcyjnych oraz zastawami

rejestrowymi:

ING Bank Polska S.A.

- hipoteka do kwoty 800 tys. zt.

- zastaw rejestrowy na maszynie produkcyjnej do kwoty 3 750 tys. zt.

- zastaw rejestrowy na zapasach wyrobdéw gotowych i materiatow do kwoty 3 100 tys. zt.
Fortis Bank Polska S.A.

- hipoteka do kwoty 3 500 tys. zt.

DZ Bank Polska S.A.

- zastaw rejestrowy na maszynie produkcyjnej do kwoty 2 000 tys. zt.
Dodatkowe zabezpieczenie stanowig weksle in blanco i cesje polis ubezpieczeniowych.
Oprocentowanie kredytéw bankowych naliczane jest w okresach miesiecznych w oparciu o aktualng stawke

WIBOR powiekszong o marze okreslong w poszczegdlnych umowach kredytowych.

/
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Wyszczegdlnienie pozycji leasingowych na dzienn 31 grudnia 2009 roku

A stan
naz.wa ban!(.u / kwota umowy stan zat’iluzenla . zadtuzenia -  stan zadtuzenia terminsptaty  zabezpieczenie transakgcji
instytucji krotko-
. . R dtugo- razem
finansowej (tys. zt) terminowe A
(tys. 2t) terminowe (tys. zt)
) (tys. zt)
SG. Equipment 2718 ozamuch fol
Finance Warszawa leasing 680 0 680 2010.12.15 .
- warstwowej. Nr 18
operacyjny
SG. Equipment 3676 ozamuch fol
Finance Warszawa leasing 600 1240 1840 2012.04.20 .
- warstwowej. Nr 19
operacyjny
. Linia produkcyjna do
SG. Equipment 970 "
Finance Warszawa leasing 231 0 231 2010.02.10 rOdeUChiggg;HDPE UM.
operacyjny
Millennium .
Leasing Sb. 7 0.0 453 Wtryskarka Canbio V320-
§ °p. 2 0.0. leasing 71 119 190 2011.09.22 2000
Warszawa -
operacyjny
Millennium 902 Wtryskarka Canbio V700-
Leasing Sp. z 0.0. leasing 153 203 356 2011.09.22 4100
Warszawa operacyjny
Le;?:dIScJW\Z/; o 78 Woézek widtowy elektryczny
€ 5p. 2 0.0. leasing 14 19 33 2012.02.08  nr1 UM (ULO/07668/ZTK)
Warszawa -
operacyjny
Le:s?:dlsowzg o 78 Woézek widtowy elektryczny
€ p.20.0. leasing 14 20 34 2012.02.08  nr2 UM (ULO/07673/ZTK)
Warszawa -
operacyjny
Handlowy — 78 Wdzek widtowy elektryczny
Leasing Sp. z 0.0. leasing 14 20 34 2012.02.08 nr 3 UM (ULO/07674/ZTK)
Warszawa operacyjny
Handlowy — 78 Wdzek widtowy elektryczny
Leasing Sp. z 0.0. leasing 14 20 34 2012.01.31 nr4 UM (ULO/07672/ZTK)
Warszawa operacyjny
249 Wtryskarka Negri Bossi
Raiffeisen Leasing Ieasmg 94 245 339 2012.11.30 Canbio V320-2000
operacyjny
Millennium 1387 Kolorowa Drukarka
Leasin Leasing 348 434 782 2011.06.05 Fleksograficzna Somoflex
e operacyjny mini
RAZEM 2233 2320 4553

Znaczace postanowienia umoéw leasingowych

¢ okres leasingu wynosi zazwyczaj 5 lat,

¢ podstawe ustalania kwoty warunkowych opfat leasingowych stanowi EURIBOR — dla uméw nominowanych w
euro oraz WIBOR — dla uméw nominowanych w ztotych powiekszone o marze bankowsa,

e w umowach leasingowych zawarta jest opcja kupna przedmiotu leasingu po zakonczeniu okresu umowy,

¢ z postanowien umownych nie wynikajg ograniczenia dotyczgce dodatkowego zadtuzenia ani dodatkowych
umoéw leasingowych.

Informacje o zaciggnietych pozyczkach

W 2009 roku ERG S.A. nie zawierat zadnych uméw pozyczek. Na podstawie umowy z dnia 1 kwietnia 2008 roku
BIOERG S.A. udzielit pozyczki Firmie ERG S.A. w wysokosci 400 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2009 roku
Pozyczkobiorcy pozostata do sptacenia kwota 370 tys. zt.

%
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XIIl.  INFORMACIJE O UDZIELONYCH KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK ORAZ PORECZENIACH |
GWARANCIJACH

W okresie od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 ERG S.A. nie udzielat kredytéw, pozyczek, a takze nie byt
poreczycielem i gwarantem zadnych instrumentéw finansowych.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci tj. 19 marca 2010r. emitentowi przystugujg naleznosci z
tytutu udzielonych pozyczek w roku 2008. Kwoty naleznosci pozostate do sptaty przez Pozyczkobiorcéw
przedstawiajg sie nastepujaco:

o] W dniu 28 kwietnia 2008 roku ERG S.A. udzielit pozyczki w wysokosci 405 tys. zt firmie BROKER Dariusz
Purgat, z przeznaczeniem na prowadzenie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Zabezpieczenie umowy
pozyczki stanowi ztozony przez Pozyczkobiorce weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg. Pozyczka
zostata udzielona na warunkach rynkowych, odsetki nalezne ERG S.A. od Pozyczkobiorcy sg wyzsze niz
koszt finansowania z ktérego korzysta Pozyczkodawca. Na dzier 31 grudnia 2009 roku Pozyczkobiorcy
pozostata do sptacenia kwota 200tys. zt.

o] W dniu 8 lipca 2008 roku ERG S.A. udzielit pozyczki w wysokosci 300 tys. zt. firmie RENT-SYSTEM Grzegorz
Tajak z przeznaczeniem na finansowanie prowadzenia biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Zabezpieczenie
umowy pozyczki stanowi ztozony przez Pozyczkobiorce weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa.
Pozyczka zostata udzielona na warunkach rynkowych, odsetki nalezne ERG S.A. od Pozyczkobiorcy sg
wyzsze niz koszt finansowania z ktérego korzysta Pozyczkodawca. Na dzien 31 grudnia 2009 roku
Pozyczkobiorcy pozostata do sptacenia kwota 155 tys. zt.

0] W dniu 10 grudnia 2008 roku ERG S.A. udzielit pozyczki w kwocie 450 tys. zt. spdtce zaleznej Folpak
Ciechandéw Sp. z 0.0. z przeznaczeniem na sptate kredytu w rachunku biezagcym. Zabezpieczenie umowy
pozyczki stanowi ztozony przez Pozyczkobiorce weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg. Pozyczka
zostata udzielona na warunkach rynkowych, odsetki nalezne ERG S.A. od Pozyczkobiorcy sg wyzsze niz
koszt finansowania z ktérego korzysta Pozyczkodawca. Na dzie 31 grudnia 2009 roku Pozyczkobiorcy
pozostata do sptacenia kwota 200 tys. zt.

XIV. OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI

W 2009 roku nie prowadzona byta emisja papieréw wartosciowych, wobec powyzszego brak byto wptywdw z
tego tytutu.

XV. POROWNYWANIE WYNIKOW FINANSOWYCH OSIAGNIETYCH W 2009 R. Z PROGNOZAMI

Spodtka nie publikowata prognozy wynikéw na 2009r.

XVI. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI SPOLKI

W efekcie zakonczonej w 2009 roku restrukturyzacji Spotki nastgpita znaczaca poprawa wskaznikéw
finansowych ERG S.A. w kazdej z grup. Duzy wptyw na poprawe wskaznikow miaty: ograniczenie kosztéw oraz
poprawa rentownosci sprzedawanych wyrobodw.

Dodatnie wskazniki rentownosci (operacyjna i EBITDA) oraz osiggniety wynik finansowy netto wskazuja
jednoznacznie, ze dziatania restrukturyzacyjne podjete w roku 2009, prowadzane w celu poprawy wynikow
finansowych byty skuteczne i przyniosty zamierzone efekty.
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WYSZCZEGOLNIENIE jom. 31.12.2009 31.12.2008

Sprzedaz netto tys.zt 44 624 51890
Wynik na dziatalnosci operacyjnej tys.zt 1744 1894
Wynik finansowy netto tys.zt 1135 -464
Amortyzacja tys.zt 1314 1279
Stan aktywoéw tys.zt 47 895 48 482
Stan kapitatéw wtasnych tys.zt 29586 27 803
Majatek obrotowy tys.zt 16 226 15 449
Zapasy ogétem tys.zt 4514 4311
Naleznosci ogdtem tys.zt 9362 9077
Zobowigzania ogotem tys.zt 18 309 20678
Zobowigzania dtugoterminowe tys.zt 5575 7 937
Zobowigzania krétkoterminowe tys.zt 12 537 12 622
Ptynne s$rodki finansowe tys.zt 101 117
EBITDA wynik operacyjny + amortyzacja tys.zt 3058 3173
EBIT wynik operacyjny tys.zt 1744 1894
Wynik finansowy netto tys.zt 1135 -464
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej wynik na dziat.operacyjnej/sprzedaz netto % 3,91 3,65
Rentownos¢ EBITDA wynik operac.+amortyzacja/sprzedaz netto % 6,85 6,11
Rentownosé netto wynik finansowy netto/sprzedaz netto % 2,54 -0,89
Rentownos¢ aktywow ogotem ROA wynik finansowy netto/stan aktywdéw % 2,37 -0,95
Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE wynik finansowy netto/stan kapitatéw wtasnych % 3,84 -1,64
Rotacja zapaséw zapasy ogétem *dni w okresie/sprzedaz netto dni 36 30
Rotacja naleznosci naleznosci ogétem*dni w okresie/sprzedaz netto dni 75 63
Rotacja zobowigzan ogétem zobowigzania ogétem*dni w okresie/sprzedaz netto  dni 148 143
Rotacja zobowigzan krétkoterminowych  zobowigzania krétko.*dni w okresie/sprzedaz netto dni 101 88
Wskaznik ogoélnego zadtuzenia zobowigzania ogdétem/majatek ogotem % 38,23 42,25
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego  zobowigzania dtugoterminowe/kapitaty wtasne % 18,84 28,08
Wskaznik biezacej ptynnosci majatek obrotowy/zobow.krdtkoterminowe 1,29 1,22
Wskaznik ptynnosci szybki majatek obrotowy-zapasy/zobow.krétkoterminowe 0,93 0,88
Wskaznik ptynnosci natychmiastowy ptynne $rodki finansowe/zobow.krétkoterminowe 0,80 0,92

XVIl. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z
UWZGEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

Podstawowe zatozenia inwestycyjne z okresleniem ich zrédet finansowania okreslone sg w strategii dziatania
ERG S.A. na lata 2009 -2011.

XVIIl. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY ZA
ROK OBROTOWY

e W zwiazku z kontrolg spétki zaleznej FOLPAK Ciechandw sp. z 0.0. przeprowadzong na zlecenie ERG S.A.
w |V kwartale 2008 roku, a wykonywang przez wyspecjalizowany w zakresie badania ksigg rachunkowych i
rozliczen finansowych podmiot zewnetrzny Spotke Bogacki, Seredyniski, Wojciak i Partnerzy Sp. z 0.0. ERG
S.A. w 2009 roku podjat dziatania majace na celu skorygowanie wykrytych nieprawidtowosci. Efektem
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przeprowadzonych dziatan jest korekta btedéw z poprzednich okreséw, widoczna w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej ERG S.A. Korekty te s wynikiem przegladu ksiag
rachunkowych Folpak Ciechandw za lata 2007 i 2008.

W dniu 29 stycznia 2009 roku zostato zawarte porozumienie pomiedzy Zarzadem ERG S.A. a Zwigzkiem
Zawodowym Pracownikow ERG S.A., mocg ktérego dokonano zmiany w Zaktadowym Uktadzie Zbiorowym
Pracy. Skutkiem wymienionych wyzej zmian bedzie istotne zmniejszenie przysztych zobowigzan wobec
pracownikéw z tytutdw innych niz wynagrodzenia. Powyzsze zmiany Zaktadowego Uktadu Zbiorowego
Pracy zostaty wpisane do rejestru uktadéw w dniu 3 czerwca 2009r.

Zgodnie z Postanowieniem z dnia 29 stycznia 2009 roku Sad Rejonowy Katowice Wschéd w Katowicach,
Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz 1.259.840,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 3.149.600 akcji
na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,40 zt kazda. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki jest przyznanie prawa do objecia Akcji Serii E posiadaczom warrantéw
subskrypcyjnych, ktére zostang wyemitowane przez Spoétke na podstawie uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 14 sierpnia 2008 roku, ktérej tres¢ zostata opublikowana w
raporcie biezgcym nr 58/2008 z dnia 14 sierpnia 2008 roku

Zgodnie z uchwatg NWZA z dnia 14 sierpnia 2008 spd6tka w pierwszym potroczu 2009 prowadzita skup akcji
w celu umorzenia. Na dzien 31.12.3009 spétka posiada tacznie 2 587 131 akcji witasnych. Zgodnie z
uchwata NWZ z dnia 28.08.2009 cel skupu akcji zostat zmieniony na odsprzedaz. Realizacja przez Zarzad
programu skupu akcji wtasnych Spétki ERG SA nabywanych w celu ich umorzenia, byfa kontynuacja
rozpoczetego w 2008 roku skupu akcji. Realizacja programu zakornczona zostata z dniem 4 kwietnia 2009
roku. Akcje Spétki nabywane byly przez Spotke za posrednictwem domu maklerskiego ING Securities
Spotka Akcyjna.

Liczba akcji nabytych przez Spotke w ramach realizacji w/w programu skupu akcji wtasnych w okresie od
dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 4 kwietnia 2009 roku wynosi 1208 890 sztuk akcji. tgczna kwota
srodkow pienieznych wydanych w roku 2009 na realizacje programu wynosi 482 663, 30 zt.

Spodtka w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2009 r. zaprezentowata
prawo wieczystego uzytkowania gruntéw (nieruchomos¢ ,,Pogoria”) o wartosci 1 102 tys. zt.

W dniu 18 listopada 2009 roku podpisany zostat list Intencyjny, na mocy ktérego prywatny Inwestor
zadeklarowat wole objecia 20% pakietu akcji ERG S.A.

XIX. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA

ROZWOIJU PRZEDSIEBIORSTWA

Czynniki i procesy, ktére mogg mie¢ wptyw na osiggniete wyniki w 2010 roku to miedzy innymi:

przyjecie przez Rade Nadzorcza i realizacja przez zarzad strategii rozwoju Grupy Kapitatowej
ERG S.A. na lata 2009-2011;

optymalizacja procesdw wewnatrz Grupy i wykorzystanie posiadanych potencjatéw z zakresu produkcji,
logistyki i sprzedazy;

powodzenie nowej oferty produktowej Grupy oraz skutecznos¢ w pozyskiwaniu nowych rynkow;

oraz czynniki makroekonomiczne:

zmiennos¢ cen surowcow wykorzystywanych przez Grupe do produkcji wyrobow,
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e skutki kryzysu finansowego - mozliwos¢ spowolnienia wzrostu gospodarczego, trudniejszy dostep do
kapitatu przeznaczonego na rozwaj, mozliwy rozwdj kosztéw finansowych,

¢ ryzyko pogorszenia ptynnosci u kontrahentéw, oraz zwigzane z tym zwiekszone ryzyko nieterminowych
sptat naleznosci od klientéw,

e polityka Rady Polityki Pienieznej w zakresie stop procentowych,

¢ duze wahania cen na rynku walutowym.

Czynniki zewnetrzne:

Sytuacja na rynku producentéw tworzyw sztucznych

Specyfikg polskiego rynku producentdéw opakowan z tworzyw sztucznych jest ich rozdrobnienie. Przewidywania
co do rozwoju rynku wskazujg, ze w najblizszych latach liczba krajowych producentéw tworzyw sztucznych
moze ulec zmniejszeniu i nastgpi konsolidacja rynku. Wyspecjalizowane, sredniej wielkosci firmy mogg stac sie
interesujagcym podmiotem przejeé przez Swiatowe koncerny z branzy przetwérstwa tworzyw sztucznych lub
krajowych inwestorow branzowych. Spétka jest zainteresowana uczestnictwem w procesie konsolidacji rynku.

Ceny surowcow oraz ryzyko kursowe

Najbardziej znaczacg pozycjg w rachunku kosztéw Spétki jest zuzycie surowcdédw. Sg to produkty otrzymywane
poprzez przetwarzanie ropy naftowej i jej pochodnych. Powoduje to uzaleznienie ich cen od ceny surowca
bazowego — ropy naftowej. Rynek ropy jest wrazliwy na sytuacje polityczng i gospodarczg, co czesto objawia sie
trudnymi do przewidzenia wahaniami cen. Na poziom cen surowcow pochodzgcych z importu ma takze wptyw
zmiana kurséw walut (gtéwnie EURO) w stosunku do ztotego. Zmiany cen surowcéw majg przetozenie na
zmiane cen wyroboéw gotowych oferowanych odbiorcom.

Czynniki wewnetrzne:

Pozycja Spétki na rynku

Spodtka jest jednym z wiodgacych polskich producentéw opakowan z tworzyw sztucznych, w tym w szczegdlnosci
folii i wyrobow wtryskowych. Z uwagi jednak na znaczne rozdrobnienie rynku, udziat ERG S.A. w tym obszarze
nie jest bardzo znaczacy. S jednak segmenty rynku takie jak: folia do laminacji, folia termokurczliwa, folia
ochronna, obudowy akumulatorowe, w ktérych ERG posiada znaczacy udziat w rynku, przez co jest zaliczany do
scistej czotéwki rodzimych producentéw.

XX.  ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem z dziatalnosci nie byty podejmowane kroki majace na celu
zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem.

XXI. WSZELKIE UMOWY ZAWARTE POMIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI,
PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACI LUB ZWOLNIENIA Z
ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOtANIE LUB
ZWOLNIENIE NASTEPUIJE Z POWODU POtACZENIA EMITENTA

W okresie od stycznia 2009 do grudnia 2009 nie byty zawierane zadne dodatkowe poza obowigzujgcymi od dnia
powotania Prezesa Zarzgdu umowy z osobami zarzgdzajacymi.
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XXIl.  ZMIANY W SKtADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

W 2009 roku nie byty dokonywane zmiany w sktadzie Zarzgdu Spétki.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Spoétka posiada jednoosobowy Zarzad:
Prezes Zarzagdu — Maciej Btasiak

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Wojciech Hetmaniuk
Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — Marek Migas
Cztonek Rady Nadzorczej — Jacek Neska

Cztonek Rady Nadzorczej — Andrzej Biernacki

Sekretarz Rady Nadzorczej — Wojciech Wrochna
Cztonek Rady Nadzorczej — Piotr Rybicki

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w roku 2009:

W dniu 28 sierpnia 2009r. uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ERG S.A. w skiad organu

nadzorujgcego zostat powotany Pan Piotr Rybicki.

XXIIl. tACZNE WYNAGRODZENIE CZtONKOW RADY NADZORCZEJ | CZLONKOW ZARZADU SPOtKI

taczna wartos$é wynagrodzen Zarzagdu ERG S.A. w roku 2009 wynosita:

Wartosc¢ innych

, . , Razem
sSwiadczen

Imie i nazwisko Funkcja Wynagrodzenie

Prezes Zarzadu

Dyrektor Generalny 204 000 zt 0

Maciej Btasiak 204 000 zt

Podana wyzej kwota wynagrodzenia jest kwotg netto wyptacong w 2009 roku na podstawie umowy o
zarzadzanie.

taczna wartosé wynagrodzen Cztonkéw Rady Nadzorczej w roku 2009 wynosita:

Wynagrodzenie z

tytutu petnienia

funkcji w Radzie
Nadzorczej ERG S.A.

Wartosc¢ innych

. p Razem
Swiadczen

Imie i nazwisko Zajmowane stanowisko

Wojciech Hetmaniuk Przewodniczacy Rady 18 000 zt 15 445,45z 33 445,45 zt
Nadzorczej

Marek Migas Zastepca Przewodniczacego 14 400 zt - 14 400 zt
Rady Nadzorczej

Jacek Neska Cztonek Rady Nadzorczej 12 000 zt - 12 000 zt

Andrzej Biernacki Cztonek Rady Nadzorczej 12 000 zt - 12 000 zt

Wojciech Wrochna Sekretarz Rady Nadzorczej 12 000 zt 602,41zt 12602,41 zt

Piotr Rybicki Cztonek Rady Nadzorczej 4129 zt 85,25 zt 4 214,25 zt
(od 28.08.2009r.)

Suma 72 529,00 zt 16 133,11zt 88 662,11 zt
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XXIV. AKCJE BEDACE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu tj. 29 kwietnia 2009 r.
wg informacji posiadanych przez Spétke, osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych
posiadaty nastepujace ilosci akcji:

Akcjonariusz Liczba akgji % kapitatu % gtoséw na WZA

Maciej Bfasiak 15 000 0,038 % 0,038 %

XXV. INFORMACIJA O UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W
PROPORCJACH POSIADANYCH DOTYCHCZAS AKCJI

W dniu 5 marca 2010 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ERG S.A. podjeto uchwaty na mocy ktérych zostanie
przeprowadzone emisja akcji przeznaczona dla prywatnych inwestoréw z wytgczaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Wolumen wyemitowanych akcji wynosi 3 935 000 akcji o wartosci nominalne;j
0,40zt, wartos¢ emisyjna wynosi 0,60zt. Subskrybcja akcji skierowana jest do Inwestoréw prywatnych z
wytgczeniem prawa pobory dotychczasowych akcjonariuszy. W efekcie podpisanego Porozumienia w dniu 11
marca 2010 r. zostaly podpisane umowy objecia akcji ERG S.A. Wyemitowanie nowych akcji emitenta
spowoduje wzrost tgcznej ilosci akcji do 43 305 000 akgji.

XXVI.  WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE
UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU DO SPOtKI

Wszystkie akcje Spotki sg akcjami zwyktymi na okaziciela i nie dajg specjalnych uprawnien.

XXVII.  INFORMACJA O SYSYTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 14 sierpnia 2008 r. wyrazito zgode na przyjecie przez ERG
S.A. Programu Opcji Menadzerskich. Szczegétowe zasady programu okredla uchwata nr 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 14 sierpnia 2008 r. Prawo do objecia warrantow uprawniajgcych do objecia akgcji
serii E, bedg miaty osoby wskazane przez Zarzad ERG S.A. po akceptacji przez Rade Nadzorczg Spotki.

Akcje bedg mogty by¢ obejmowane po spetnieniu kryteriéw i na zasadach zawartych w regulaminie opcji, ktéry
zostat zatwierdzony przez Rade Nadzorczg w dniu 15 lutego 2010r.

XXVIIl.  WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA WtASNOSCI
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH SPOtKI ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN W ZAKRESIE
WYKONYWANIA PRAWA GtOSU PRZYPADAJACYCH NA AKCJE SPOtKI

Wedtug wiedzy posiadanej przez Spoétke, nie wystepujg zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa
wtasnosci papieréw wartosciowych oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych na
akcje spotki, ktore znajduja sie obecnie w obrocie.
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XXIX. INFORMACIJE O BIEGLYM REWIDENCIE

Rok 2009

Zakres Umowy

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Spétki wg stanu na dzien
30.06.2009 r.

Badanie jednostkowego i skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Spétki wg stanu na dzien
31.12.20009r.

Rok 2008

Zakres Umowy

Przeglad jednostkowego i skonsolidowanego

Data zawarcia

Okres na jaki
zostata zawarta

Wynagrodzenie

10.08.2009 r.

10.08.20009r.

sierpien 2009 r.

marzec 2010 .

9 500 zt +VAT

18 500 zt + VAT

Data zawarcia

Okres na jaki
zostata zawarta

Wynagrodzenie

Sprawozdania Finansowego Spétki wg stanu na dzien 27.08.2008 r. listopad 2008 r. 7 500 zt +VAT
30.06.2008 r.

Badanie jednostkowego i skonsolidowanego

Sprawozdania Finansowego Spotki wg stanu na dzien 27.08.2008 r. maj 2009 r. 19 000 zt + VAT

31.12.2008r.

XXX. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

Zgodnie z §29 ust. 5 Regulaminu Gietdy oraz tre$cig Uchwaty nr 12/1170/2007 Rady Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 4 lipca 2007 roku w sprawie uchwalenia ,Dobrych Praktyk Spdtek
Notowanych na GPW” , Zarzad ERG S.A. prezentuje raport dotyczacy stosowania zasad fadu korporacyjnego w
2009 roku.

Zasady stosowania zasad fadu korporacyjnego zebrane w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
GPW”, stosowane przez Spotke dostepne sg na stronie internetowej emitenta www.erg.com.pl w zaktadce
inwestor.

Oswiadczenie o stosowaniu w spotce ERG SA zasad fadu korporacyjnego w roku 2009 zostato sporzgdzone
zgodnie z trescig § 91 pkt. 5 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim

Data: 2010-03-19
Zarzqd :

Maciej Btasiak
Prezes Zarzgdu
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