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Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Czes¢ ogodlna

A. CZESC OGOLNA
I.  DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE
= Badanie dotyczy Spoétki pn. Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK SA w
Sanoku, powstatej zgodnie z aktem notarialnym z dnia 29.12.1990 r. (Repertorium A 2225/90).
Spotka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana aktu notarialnego nastgpita dnia
26.10.2009 r. (Rep. A 5609/2009).
W dniu 14.03.2002 r. Spétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000099813.
Siedziba Spoétki miesci sie w Sanoku przy ul. Reymonta 19.
Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia
18.03.2010 r. wynosi 13,80 zt.
= Na koniec badanego okresu Spotka posiada:
- kapitat zakladowy 5262 tys. zt
- pozostate kapitaty wtasne 199 229 tys. zt.
Na dzien 19.03.2010 r. struktura wiasnosci kapitatu zakladowego Spotki przedstawia sie
nastepujaco:
Udziat w
Akcjonariusze Ilo$¢ akcji llosé Wartosé kapitale
W Szt. gloséw nominalna zaktadowym
Marek tecki 2917 500 2917 500 583 500,00 11,09 %
ING Otwarty Fundusz 2870630 2870630 574 126,00 10,91 %
Emerytalny
SKARBIEC Towarzystwo 1410000 1410000 282 000,00 5,36 %
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
) 1409 355 1409 355 281 871,00 5,36 %
Aviva Investors Poland S.A.
Otwarty Fundusz Emerytalny 1368 471 1368 471 273 694,20 5,20 %
PZU "Ztota Jesien"
1036 271 1036 271 207 254,20 3,94 %
PZU Asset Management S.A.
BPH Towarzystwo Funduszy 1017 834 1017 834 203 566,80 3,87 %
Inwestycyjnych S.A.
pozostali akcjonariusze
posiadajacy ponizej 5% akdji 14 278 441 14 278 441 2 855 688,20 54,27%
RAZEM 26 308 502 26 308 502 5261 700,40 100,00%

W badanym okresie dokonano obnizenia kapitatu podstawowego poprzez umorzenie 2 364 678
akcji o tacznej wartosci nominalnej 472 935,60 zi. Zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy nadwyzka wartosci

14 594 820 zt zostata pokryta z kapitatu zapasowego.

nabytych akcji nad ich wartoscia nominalng w kwocie
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Czes¢ ogodlna

= Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:
— nie jest spotka zalezng od innych spotek;
— nie jest spdtkg stowarzyszong z innymi spotkami;
— jest spotkg dominujacyg dla ponizej wymienionych podmiotéw:

Udziat w kapitale Udziat w
Spotka zaktadowym prawach gtosu
(W %) (W %)

Stomet Sp. z 0.0. w Sanoku 100 100
Stomil Sanok Dystrybucja Sp. z 0.0. w Bogucinie 100 100
Przedsiebiorstwo Sanatoryjno-Turystyczne STOMIL

: 100 100
Sp. z 0.0. w Rymanowie
Stomil Sanok Ukraina 100 100
Stomil RUS (Rosja) 100 100
Stomil Sanok BR (Biatorus) 99,99 99,99
STOMIL SANOK Wiatka SAZT (Rosja) 81,1 81,1
Stomil Sanok BEL (Biatorus) 80 80
Stomil EAST Sp. z 0.0. w Sanoku 65,69 79,29

— nie jest znaczacym inwestorem w innych podmiotach gospodarczych.

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spétki jest:
— produkcja wyrobow gumowych technicznych,
— produkcja wyrobéw gumowych pozostatych,
— produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattek z tworzyw sztucznych,
— produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych,
— produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych,
gtéwnie dla potrzeb przemystu motoryzacyjnego, farmaceutycznego i budownictwa.

= Badana Spofka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 004023400
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 2513z
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 37S0001E1
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada
nadany przez Urzad Skarbowy w Sanoku NIP - 687-00-04-321

= Na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Marek tecki Prezes Zarzadu
Marta Rudnicka Czlonek Zarzadu
Mariusz Mtodecki Czlonek Zarzadu
Gustaw Magusiak Czionek Zarzadu

Od dnia 1.01.2010 r. do dnia wydania opinii o badanym sprawozdaniu finansowym nie nastgpity
zmiany w skfadzie zarzadu.

= Gtéwnym ksiegowym badanej Spoéiki jest Pan Zbigniew Magryta.

= Srednioroczne zatrudnienie wynosi 1 862 osoby.
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DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie Uchwaty nr 14 z dnia 20.05.2006 r.
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o przyjeciu z dniem 01.01.2007 r. zasad
rachunkowosci zgodnie z MSR/MSSF.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2008 r. do
31.12.2008 r., zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. w Warszawie (nr ewid. na liscie
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych - 477) iuzyskato opinie bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2008r. zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 26.06.2009 r., ktére podzielito zysk netto za ubiegty rok obrotowy w kwocie
14 167 697,49 zt tacznie z zyskiem z lat ubiegtych w kwocie 81 338 zt nastepujaco:

- Kapitat zapasowy 14 000 000,00 zt

- Fundusz socjalny 249 035,49 zt

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostafo:
- zfozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 9.07.2009 r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2302 z dnia 18.11.2009 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2008 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywow i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

Spotka jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej sporzadzita rowniez, pod datg 31 grudnia
2009 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Spdétki jako jednostki
dominujacej jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé w powigzaniu ze
sprawozdaniem skonsolidowanym.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwata nr 6/2009 Rady Nadzorczej z dnia 12.05.2009 r. Spotka PKF Audyt Sp. z 0.0. zostata
powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2009 r., umowa o badanie zostata zawarta
dnia 3.06.2009 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod humerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Barbara Malik wpisana do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujacych zawdéd biegtego rewidenta pod numerem 10458.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczgace w badaniu nie bedace biegltymi rewidentami stwierdzaja, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 01.02.2010 r. do 19.03.2010 r.
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VI.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki w dniu 19.03.2010 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informaciji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2009 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposob istotny na wielkos¢
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje i dokumenty byly rzetelne i
prawdziwe i objety wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wptyw na badane sprawozdanie finansowe.

POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych sciganiu, jak
réwniez nieprawidtowosci jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.
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Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Ocena sytuacji majagtkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- od 01.01.2007 do 31.12.2007 r.,
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.
- 0d 01.01.2009 do 31.12.2009 r.
= W okresie objetym analiza wystgpity (nie wystapily) istotne zmiany majace znaczenie dla
odczytywania informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych. (jakie?).
= Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy
= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w
zt.
= Struktura poszczegélnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do sumy
sprawozdania z sytuacji finansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogétem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci kosztéw
ogétem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdlnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto,
- w odniesieniu do pozycji pozostatych dochodéw catkowitych — w stosunku do sumy dochoddéw
catkowitych.
. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ
Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31.12.2008 1. | 31.12.2009 . BZ-BO
31.12.2007 . £0) ©2) 2007r. | 2008r. | 2009r. BO
A. | AKTYWA TRWALE 181977 195 441 180 662 60,9% 59,0% 573% | -7,6%
I. | Rzeczowe aktywa trwate 157 690 157 105 143 554 52,8% 47,4% 455% |  -8,6%
II. | Wartosci niemateriaine 11424 12608 14 404 3,8% 3,8% 46% | 14,2%
IIl. | Nieruchomosci inwestycyjne 109 109 109 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
IV. | Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 8714 20 352 18 905 2,9% 6,1% 6,0% -7,1%
V. | Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 14 14 14 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
VI. | Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VII. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4026 5252 3676 1,3% 1,6% 1,2% -30,0%
VIII. | Pozostate aktywa trwate 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
B. | AKTYWA OBROTOWE 116 623 135913 134 801 39,1% 41,0% 2% -08%
I. | Zapasy 41943 50 016 42120 14,0% 15,1% 134% | -15,8%
II. | Naleznosci handiowe 59 722 67 443 83731 20,0% 20,4% 26,5% | 24,2%
IIIl. | Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 4178 3212 932 1,4% 1,0% 03% | -71,0%
IV. | Pozostate naleznosci 0 9678 3047 0,0% 2,9% 1,0% -68,5%
V. | Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
VI | rzez wynik finansowy 0 2914 4457 0,0% 0,9% 14%| 530%
VIl | Pozostate aktywa finansowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
VIII. | Rozliczenia migdzyokresowe 137 229 388 0,0% 0,1% 0,1% 69,3%
IX. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 643 2421 126 3,6% 0,7% 0,0% -94,8%
X Aktywa z.aklasyﬂkowane jako przeznaczone do 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 298 600 331 354 315463 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | -4,8%
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Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 31.12.2007 . 31'1(2;00)08 r 31'1fé22())09 "| 2007r. | 2008r. | 2009r. ﬁ—lBZB' OBO
A. | Kapitat wlasny 206 723 191 792 204 491 69,2% 57,9% 64,8% 6,6%
I. | Kapitat zaktadowy 5735 5735 5262 1,9% 1,7% 1,7% -8,2%
n Egﬁ]iitsg Iznf:;;j)asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
IIl. | Akcje wiasne 0 -3516 0 0,0% -1,1% 0,0% | -100,0%
IV. | Pozostate kapitaty 156 714 175 324 174 027 52,5% 52,9% 55,2% -0,7%
V. | Niepodzielony wynik finansowy 67 81 0 0,0% 0,0% 0,0% | -100,0%
VI. | Wynik finansowy biezacego okresu 44 207 14 168 25202 14,8% 4,3% 8,0% 77,9%
B. | Zobowigzanie dtugoterminowe 27617 28913 27924 9,2% 8,7% 8,9% -3,4%
I. | Kredyty i pozyczki 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
Il. | Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
IIl. | Inne zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
IV. | Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8821 10 003 8634 3,0% 3,0% 2,7% -13,7%
V. | Rozliczenia migdzyokresowe przychod6w 7702 7718 8170 2,6% 2,3% 2,6% 5,9%
VI. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 11 094 11192 11120 3,7% 3,4% 3,5% -0,6%
VII. | Pozostate rezerwy 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
C. | Zobowiazania krétkoterminowe 64 260 110 650 83048 21,5% 33,4% 26,3% -24,9%
I. | Kredyty i pozyczki 23248 81895 49 926 7,8% 24.7% 15.8% | -39,0%
IIl. | Pozostate zobowigzania finansowe 9 2406 0 0,0% 0,7% 0,0% | -100,0%
IIl. | Zobowigzania handlowe 23628 12740 21085 7,9% 3,8% 6,7% 65,5%
. (nggﬁmﬂﬁ Z tylubu biezacego podatku 1504 0 0 0,5% 0,0% 0,0% 0
V. | Pozostate zobowigzania 9390 8282 7151 3,1% 2,5% 2,3% -13,7%
VI. | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 964 1249 806 0,3% 0,4% 0,3% -35,5%
VII. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1346 1334 1382 0,5% 0,4% 0,4% 3,6%
VIII. | Pozostate rezerwy 4171 2743 2698 1,4% 0,8% 0,9% -1,6%
.| o g e < sy of o] o aos| om| om|
PASYWA RAZEM 298 600 331354 315463 100,0% 100,0% 100,0% -4,8%
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ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 01.01. - 31.12. Struktura Zmiana
poz. Wyszczegdlnienie _
2007 . 20081, (OU) | 2009r.(OB) | 2007r. | 2008r. | 2009r. OBOUOU
A. | Przychody ze sprzedazy 406 548 369 821 347426|  971% |  993% |  983% | -6,1%
I. | Przychody ze sprzedazy produktéw 406 548 358 577 329 654 97.1% |  96,3% |  933%| -81%
Il | Przychody ze sprzedazy usiug 0 5 862 9237 0,0% 1,6% 26% | 57.6%
i, E]Ztye "rf;’gvyvze sprzedazy towarow i 0 5382 8535 0,0% 1,4% 24% | 58,6%
B. gﬁ;:gﬁ‘?ﬁ‘:gf’gﬁ;;vpmduktOW' 321219 303831 283163 |  885%|  860%|  88,1%| -6,8%
I gfosdzjit‘gvyv“l’ﬂfj;'a sprzedanych 321219 293 683 265 901 885% | 831%| 827%| -95%
I ‘:]’;g?isaféivp”eda”y"h towarow | 0 10148 17262 0,0% 2,9% 54% | 70,1%
C. |zysk (strata) brutto na sprzedazy 85329 65 990 64263 | 193.0% | 4658% | 2550% | -2.6%
I. | Pozostate przychody operacyjne 776 1040 3773 0,2% 0,3% 11% | 262,7%
Il | Koszty sprzedazy 16171 15007 14 465 4,5% 4,2% 45% | -3,6%
IIIl. | Koszty og6inego zarzadu 21947 19 698 18 438 6,0% 5,6% 5,7% -6,4%
VI. | Pozostate koszty operacyjne 2417 4025 1935 0,7% 1,1% 0,6% -51,9%
D. égi’:ﬁfggﬁ;ﬁ) na dziatalnosci 45570 28300 33108 | 1031% | 199.7% | 13L7% | 17,3%
I. | Przychody finansowe 11286 1479 2257 2,7% 0,4% 06%| 526%
Il | Koszty finansowe 1291 10 808 3574 0,4% 3,1% 1,1%| -66,9%
E. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 55 565 18971 31881 125,7% 133,9% 126,5% 68,1%
I. | Podatek dochodowy 11358 4803 6679 257%|  339%|  265%| 39,1%
3 igﬁ't‘y(ﬁsf\fgnl‘j‘m z dziatalnosci 44207 14 168 25202 | 1000% | 1000%| 100,0% | 77.9%
G. fgﬁ:; <(:Sht;?1§) z dziatalnosci 0 0 0 0,0% 0,0% 0,0% 0
H. | zysk (strata) netto 44 207 14168 25202 | 1000% | 100,0% | 1000% | 77,.9%
l. Pozostate dochody catkowite 0 353 365 0,0% 2,4% 1,4% 3,4%
J. | Suma dochodéw catkowitych 44 207 14521 25567 | 1000% | 100,0% | 1000% | 76,1%
9
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Ocena sytuacji majatkowo - finansowe;

ll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczegblnienie ‘ j.m. 2007 r. 2008 . 2009 .
Podstawowe wielko$ci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zt 298 600 331354 315463
Wynik netto (+/-) tys. zt 44 207 14168 25 202
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy tys. zt 406 548 369 821 347 426
Kapitat staty kapitat wiasny + zobowiazania diugoterminowe tys. zt 234 340 220 704 232 415
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 156,0 143,8 134,0
Wskaznik struktury pasywéw (zrédet finansowania) (kapitat wtasny / kapitat obcy) *100 % 225,0 137,4 184,3
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym (kapitat wiasny / aktywa trwate) *100 % 113,6 98,1 113,2
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym (kapitat staty / aktywa trwate) *100 % 128,8 1129 128,6
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 2,0 13 17
Wskaznik ptynnosci Il ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 13 0,8 1,2
Wskaznik ptynnosci Ill ($rodki pienigzne i ich ekwiwalenty) / biezace zobowigzania) 0,2 0,0 0,0
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywoéw) *100 % 14,8 45 7,8
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatéw wtasnych) *100 % 21,4 7,1 12,7
Rentownos¢ sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow (wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 21,0 17,8 18,5
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogdInego zadtuzenia (zobowigzania ogétem / aktywa ogétem) *100 (bez ZFS$S) % 19,3 34,3 24,8
Wskazniki efektywnosci
Wskaznik rotacji $rodkow trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan rzeczowych aktywéw trwalych 2,6 2,3 2,3
Wskaznik rotacji majatku obrotowego przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywéw obrotowych 3,5 2,9 2,6
Szybko$é obrotu zapaséw (przec. zapasy*t) / koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow ilos¢ dni 47,7 55,2 59,4
Szybkosé obrotu naleznosci handlowych (przec. naleznosci handlowych*t) / przychody ze sprzedazy ilo§é dni 53,6 62,8 79,4
Szybkosé obrotu zobowiazan handlowych i pozostatych (przec. zobowiazania handlo?f\ﬂjaeg\fvoisﬁizgi; é(\zszty sprzedanych produkidw, ilo§é dni 37,5 32,5 31,7
10
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.

350 000+

”

300 000+

150 0004 l
1B9 54
50 000+

200 000 I

Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009

W Aktywa trwate O Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe E Aktywa obrotowe B Kapitat wtasny

Badany okres charakteryzuje sie zmniejszeniem wartosci sumy bilansowej 0 4,8% w poréwnaniu do
poprzedniego okresu.

Wskaznik pokrycia aktywéw trwalych kapitatem statym wskazuje, ze majatek trwaly Spétki jest
w catosci finansowany z wlasnych zrodet powiekszonych o zobowigzania o diugim terminie ptatnosci.
W badanym okresie nastgpit wzrost wartosci kapitatéw wiasnych o 6,6%. Zmiana wartosci nastagpita
przede wszystkim na skutek osiggniecia w badanym okresie korzystniejszego wyniku finansowego i
przeznaczenia na kapitat zapasowy catego zysku netto za rok poprzedni.

Zobowigzania krétkoterminowe, zmniejszyly sie 0 24,9% przy jednoczesnym wzroscie naleznosci
krétkoterminowych — o 24,2%. Zobowigzania sg w dalszym ciggu w catosci zabezpieczone przez
majatek obrotowy.

W ogdlnej ocenie zmian strukturalnych bilansu mozna zauwazy¢, ze stosunek majatku obrotowego do
majatku trwatego w analizowanych okresach systematycznie, cho¢ nieznacznie, zwieksza sie. Z kolei
stosunek kapitatéw wlasnych do kapitatow obcych wskazuje na zwiekszanie poziomu zasobéw
wtasnych; wskaznik ogolnego zadtuzenia wskazuje na mniejsze niz w poprzednich okresach
zaangazowanie obcych kapitatéw do biezgcej dziatalnosci.
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WSKAZNIKI PLYNNOSCI

2,5
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15 \v/
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31.12.2007 r. 31.12.2008 . 31.12.2009 r.
e nlynno$c¢ | 2 13 1,7
plynnos¢ Il 13 08 1,2

Wskaznik ptynnosci biezacej zwiekszyt sie i wskazuje na utrzymywanie zdolnosci Spotki do sptacenia
wszystkich jej zobowigzan przez uptynnienie posiadanych zasobéw majatku obrotowego. Stopien
wyptacalnosci Spotki charakteryzowany przez wskaznik ptynnosci szybkiej nie odbiega od wartosci
optymalnej przedstawianej w literaturze fachowej (od 1 do 1,5) i wskazuje, ze najbardziej ptynne
aktywa Spotki wystarczytyby, aby rozliczy¢ biezace zobowigzania.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach
90
80
70 L
60 /
50
40 —
30
20
10
0 2007 r. 2008 . 2009 .
Szybko$¢ obrotu zapaséw 48 55 59
e Szybko$¢ obrotu naleznosci 54 63 79
handlowe
e Szybko$¢ obrotu zobowigzan 38 32 32
handlowych i pozostate

W badanym okresie obserwuje sie wydtuzenie cyklu rotacji zapasow, co okresla ich mniejszg
efektywnos$¢ w relacji do uzyskanych przychodéw.

Na koniec badanego okresu termin sptywu naleznosci jest znacznie diuzszy niz w okresie
poprzednim, z kolei okres rozliczania zobowigzan utrzymuje sie na tym samym poziomie. Dtugo$c
cyklu rozliczeniowego $wiadczy, ze wystepuje zamrozenie $rodkéw Spotki w naleznosciach.
Poréwnanie wskaznikow obrotowosci naleznosci i zobowigzan wskazuje na udzielanie przez Spoétke
kredytu kupieckiego swoim kontrahentom.
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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e Rentowno$¢ sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw

21,00%

17,80%

18,50%

Rentowno$¢ kapitatéw wiasnych

21,40%

7,10%

12,70%

e Rentownos$c aktywow

14,80%

4,50%

7,80%

Wskaznik rentownosci przychodow ze sprzedazy produktéw jest dodatni, co wskazuje na osiggniecie
korzystnego efektu finansowego uzyskanego na sprzedazy produktow dziatalnosci podstawowej; w
poréwnaniu do poprzedniego okresu rentownos$¢ zwiekszyla sie, a tym samym — zmniejszyt sie wptyw
kosztéw jednostkowych na osiggniete wyniki sprzedazy.
Wzrost wartosci wskaznika rentownosci kapitatu wtasnego swiadczy o zwiekszeniu efektywnosci
zainwestowanych $rodkéw w prowadzong dziatalnos¢.
Wskaznik rentownosci aktywow wskazuje na wieksza niz w poprzednim okresie skutecznosc
wykorzystania zaangazowanych zasob6éw majatkowych.

PKF Audyt Sp. zo.o. <> Oddzatl Regionalny Katowice
40-048 Katowice, ul. Kosciuszki 43, tel.(032) 253 66 69, fax. (032) 253 66 69

13



Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.

90 000

80 00011

2007 . 2008 . 2009 1.
B Zysk/strata brutto na sprzedazy 85329 65990 64 263
O Wynik na pozostate] dziatalnosci operacyjnej -1641 2984 1838
B Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 45570 28 300 33198
B Wynik na dziatalnosci finansowej 9995 -9329 -1317
O Zysk/Strata brutto 55 565 18971 31881
O Zysk/Strata netto 44 207 14168 25202

W stosunku do poprzedniego okresu zysk na sprzedazy znacznie sie zwiekszyt. Spotka zrealizowata
przychody ze sprzedazy mniejsze o 6,1% niz w ubieglym roku, koszty zwigzane z dziatalnoscig
podstawowg ograniczono w wiekszym stopniu — o 6,8%.

Na wartos$¢ koncowego wyniku finansowego Spétki w roku badanym znaczny wptyw wywarty wyniki na
pozostatych rodzajach dziatalnosci:

- nadwyzka przychodow uzyskanych na pozostatej dziatalnosci operacyjnej nad kosztami w kwocie
1 838 tys. zt

- strata na dziatalnosci finansowej w kwocie 1 317 tys. zt.

Ostatecznie, po skorygowaniu wyniku finansowego o podatek dochodowy, Spétka osiggneta zysk
w kwocie 25 202 tys. zi, ktory jest wyzszy od zysku roku ubiegtego o 77,9%.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

W punkcie 3 Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31.12.2009r. Zarzad poinformowat, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke i braku przestanek wskazujacych na jej
zagrozenie.

W trakcie badania nie odnotowali$§my istnienia istotnych okolicznosci, ktére mogtyby powodowac
nasze przekonanie, ze Spdtka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12
miesiecy liczac od dnia bilansowego, tj. 31.12.2009 r., w efekcie zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badz istothego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I.  PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos$¢ Spoétki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego System
finansowo-ksiegowy SAP. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w
tym rowniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spoftki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych,
ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadno$ci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

=  powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnos¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywow w zakresie i terminach
oraz z czestotliwosciag wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1 INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegoélnych pozycji aktywow i pasywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate Spoétka wycenia wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Na dzien bilansowy Spoétka nie dokonywata odpisOw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci
posiadanych srodkéw trwatych.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci
aktywow trwatych.

Koszty amortyzacji dla celow podatkowych naliczane sg zgodnie z art.16 Ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych.

Na rzeczowych aktywach trwatych wystepujg obcigzenia na rzecz stron trzecich w tacznej kwocie
62 500 tys. zt z tytutu zaciagnietych kredytow bankowych.

Pozycje rzeczowych aktywow trwatych sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione
i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
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2. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne Spdétka wycenia wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Do wartosci
niematerialnych Spétka zaliczyla prace rozwojowe spetniajace kryteria zawarte w MSR 38.
Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci
wartosci niematerialnych.

Do wszystkich ujetych pozycji Spétka posiada prawo wtasnosci.

Pozycje wartosci niematerialnych sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wycenione i
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

3. Aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmujg posiadane udziaty i akcje (w tys. zt):

- w jednostkach powigzanych: 18 905

- w jednostkach pozostatych: 14
Posiadane udzialy i akcje w innych podmiotach ujmowane sg jako aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.
Akcje i udziaty nie notowane na rynku gietdowym wyceniane sg w cenie nabycia.
W 2009 r. Spoétka dokonata zbycia udziatow spotki Fibrax jej drugiemu udziatowcowi za kwote
2 199 tys. zt.
W roku 2010 w dzienniku Rzeczpospolita Spotka zamiescita informacje o zamiarze zbycia udziatéw w
jednostce zaleznej PST STOMIL Sp. z 0.0. w Rymanowie.
Posiadane udziaty i akcje zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi w kwocie 185 tys. zi.
Spotki zalezne Stomil RUS, Stomil UKR i Stomil na koniec badanego okresu posiadajg ujemny kapitat
whasny. Spoétka nie dokonata odpisu aktualizujgcego wartos$é udziatébw w tych spétkach na podstawie
przeprowadzonego testu na utrate ich wartosci. Zgodnie z przepisami prawa rosyjskiego, ukrainskiego
i biatoruskiego, jezeli w nastepnym okresie aktywa netto tych spotek (tj. kapitat wtasny) nadal bedzie
ujemny, istnieje zagrozenie ich likwidacji.
W krétkoterminowych aktywach finansowych ujete zostaly instrumenty finansowe wycenione wediug
ich wartosci godziwej
Nie wystepujg obcigzenia cigzace na udziatach i akcjach.
Aktywa finansowe, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione prawidtowo i poprawnie
ujete w sprawozdaniu finansowym.

4. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny
sprzedazy netto mozliwej do uzyskania na dzieh bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest
oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o
szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.
Struktura zapasOw zostata prawidlowo przedstawiona w informacji dodatkowej objasniajacej te
pozycje bilansu.

Na dzien bilansowy stan odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapaséw wolnorotujacych wynidst
1 296 tys. zt. Odpisy zostaty dokonane zgodnie z politykg rachunkowosci Spotki.

Nie wystepujg obcigzenia cigzace na zapasach na rzecz osoéb trzecich.

Pozycje zapaséw sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidiowo wycenione i zaprezentowane w
sprawozdaniu finansowym.

5. Naleznosci

Naleznosci wyceniane sg wedtug kwoty wymaganej zapftaty pomniejszonej o dokonane odpisy
aktualizacyjne.

Na dzien bilansowy Spotka dokonata odpisow aktualizacyjnych na naleznosci w kwocie 3 566 tys. zi.
Naleznosci w walucie obcej zostaty wycenione na dzien bilansowy zgodnie z przyjeta politykg
rachunkowosci. R6znice kursowe z tytutu wyceny zostaly ujete w wyniku finansowym.

Pozycje naleznosci sg, we wszystkich istotnych aspektach, prawidiowo wycenione i zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.
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6. Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajace czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
w sposOb prawidtowy opisujg ich strukture. Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidtowo
zakwalifikowano w stosunku do badanego okresu.

Rezerwy na zobowigzania ustalono w oparciu o dane dotyczace przyszlych zobowigzan Spéiki i
Swiadczenia przypadajace do wyptaty nastepnych latach..

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaly ustalone w oparciu o
prawidtowo rozpoznane przejsciowe réznice podatkowe.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania
finansowego.

7. Srodki pieniezne

Do $rodkéw pienieznych Spdtka zaliczyla na dzien bilansowy $rodki pieniezne w kasie i na
rachunkach bankowych.

Inwentaryzacja nie wykazata roznic miedzy stanem rzeczywistym a stanem ksiegowym.

Srodki pieniezne w walucie obcej zostaty wycenione na dzien bilansowy zgodnie z przyjeta polityka
rachunkowosci.

Srodki pieniezne, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione prawidtowo i poprawnie ujete
w sprawozdaniu finansowym.

8. Kapitaty whasne

Dane dotyczace kapitatu podstawowego zostaty opisane w czesci ogolnej raportu.

W kapitale zapasowym ujeto przede wszystkim skutki przeznaczenia czesci wyniku finansowego za
rok 2008 w wysokosci 14 000 tys. zt. oraz i umorzenie akcji wkasnych na kwote 14 595 tys. zt.
Kapitaty wlasne, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione prawidiowo i poprawnie ujete
w sprawozdaniu finansowym.

9. Zobowiagzania

Zobowigzania wyceniane sg wedtug kwoty wymaganej zaptaty.

Struktura rodzajowa zobowigzahn zostata prawidtowo przedstawiona w Informacji dodatkowej
objasniajacej te pozycje bilansu.

Zobowigzania w walucie obcej zostaty wycenione na dzien bilansowy zgodnie z przyjeta politykg
rachunkowosci. Réznice kursowe z tytutu wyceny zostaly ujete w wyniku finansowym.

Zobowigzania publicznoprawne sg zgodne ze ztozonymi deklaracjami.

Zobowigzania, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty wycenione prawidiowo i poprawnie ujete w
sprawozdaniu finansowym.

1.2 INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

1. Wynik na sprzedazy

Przychody, we wszystkich istotnych aspektach, zostaty ujete w prawidtowej wysokosci i we wlasciwym
czasie. Sg prawidtowo udokumentowane fakturami VAT i zaprezentowane w Rachunku zyskéw i strat.
Koszty, we wszystkich istotnych aspektach, ujeto poprawnie pod wzgledem wyceny, periodyzacii,
udokumentowania oraz prezentacji w Rachunku zyskéw i strat.

Prawidtowo ustalono i wykazano wynik brutto na sprzedazy.

2. Wynik na pozostatych poziomach dziatalnosci

Pozycje ksztattujgce wyniki na pozostatych poziomach dziatalnosci Spétki sg, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidtowo wycenione i zaprezentowane w rachunku zyskow i strat.

Prawidtowo ustalono i wykazano zysk przed opodatkowaniem. W wyniku tym ujeto wszystkie
osiggniete przychody i obcigzajace Spoétke koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace badanego
okresu.
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[1.3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

1.4, SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do zakresu informaciji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: sprawozdania z
sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z dochoddéw catkowitych, informaciji
dodatkowej (i jest zgodne z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

[1.5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spotke w istotnych aspektach zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczgcymi
ujawnien zawartych w poszczegolnych Standardach.

1.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, ktérego informacje finansowe sag
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajagce z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstw niebedacych panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259).

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

Zarzad ztozyt pisemne oswiadczenie, iz w okresie badanym nie zostaly w Spoice naruszone
przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wptyw na sprawozdanie finansowe.

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy nieprawidtowosci ztozonego
o$wiadczenia oraz naruszenia przepisow prawa, a takze statutu Spotki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakohczeniu roku obrotowego, a dotyczgce
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.
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F.

PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Audyt Sp. z o0.0. sporzadzita w 2009 roku raport z przegladu sprawozdania
finansowego Sanockich Zakladow Przemystu Gumowego STOMIL SANOK S.A. za okres
1.01.-30.06.2009r.; umowa o0 badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych
zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia innego odrebnego sprawozdania

W trakcie badania nie korzystalismy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztaltujace wysokos$¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga  wystapi¢ roznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 19 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Barbara Malik
Biegly rewident nr 10458

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Elblgska 15/15
01-747 Warszawa

Katowice, 19 marzec 2010 .
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