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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta www.pwe.com/pl

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
IMPEL Spoétka Akcyjna

Przeprowadzili§my badanie zataczonego sprawozdania finansowego IMPEL Spoétka Akcyjna
(zwanej dalej ,Spotka’) z siedzibg we Wroctawiu przy ulicy Sleznej 118, obejmujacego:

(a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 r.,
ktore po stronie aktywow oraz zobowigzar i kapitatu wiasnego wykazuje sume 281 663 tys. zt,

(b) sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
wykazujace dochody catkowite w kwocie 9 723 tys. zt;

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 29 987 tys. zt;

(d) sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
wykazujgce wyplywy pieniezne netto w kwocie 28 063 tys. zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Naszym zadaniem
byto wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do obowigzujacych:

(a8) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa" —
Dz.U. 22009 r. Nr 152 poz. 1223 z pdzZniejszymi zmianami);

(b) wiedzy i doswiadczenia wynikajacego ze stosowania, w okresie obowigzywania, norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajagcg pewnos$é,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowoddéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Spétke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzgdzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogdlna ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spoiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowe] 14,
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
IMPEL Spétka Akcyjna (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(,Rozporzadzenie® — Dz. U. nr 33 poz. 259) i sq zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) zostalo sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci;

(b) jest zgodne w formie i treéci z obowigzujacymi Spétke przepisami prawa oraz statutem
Spétki;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowag i finansowg Spétki na dzien
31 grudnia 2009 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Coe D
Monika Grudzien-Wisniewska

Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 10298

Wroctaw, 19 marca 2010 r.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej IMPEL S.A.

Raport zawiera 17 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢ z nastepujacych czesci:
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IMPEL S.A.
Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Ogodlna charakterystyka Spoétki

(@

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)
(9)

(h)

Spdtka rozpoczeta dziatalnos¢ w 1990 r., w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa
panstwowego pod nazwag Zakiad Elektroniki ,TEL-EKO” we Wroctawiu
w jednoosobowg spétke akcyjng Skarbu Parnstwa pod nazwa Zaktad Elektroniki
.TEL-EKO” S.A. Akt zatozycielski Spotki sporzgdzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawta Btaszczaka w Warszawie w dniu 20 grudnia
1990 r. i zarejestrowano w Rep. Nr A nr X-2061/90. Dnia 6 pazdziernika 1998 r.
nastgpita zmiana nazwy Spotki na IMPEL Spétka Akcyjna. W dniu 26 marca 2001 r.
Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spaétki do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem
KRS 0000004185. W 2003 r. decyzjg Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
akcje Spotki, zaklasyfikowanej do branzy ustug, zostaty dopuszczone do publicznego
obrotu na rynku regulowanym.

W roku obrotowym objetym badaniem Spélka posiadata status zaktadu pracy
chronionej. Warunki uzyskania i utrzymania statusu zaktadu pracy chronionej okre$lajg
przepisy ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz
zatrudnianiu os6b niepetnosprawnych. Zgodnie z otrzymanymi decyzjami oraz zmiang
w/w ustawy powyzszy status zostat przyznany Spoéice na czas nieokreslony.

W roku obrotowym objetym badaniem Spétka prowadzita dziatalno$é w oparciu
o koncesje wydang przez MSWIA nr ZK-I-L-0003/99 z dnia 21 czerwca 1999 r. na
fizyczng i techniczng ochrone mienia poczawszy od 1 lipca 1999 r. koncesja zostata
wydana bezterminowo i dotyczy ustug wykonywanych na terenie catego kraju.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkédw Spoéice nadano dnia 3 czerwca 1993 r. numer
NIP 899-010-67-69. Dla celdw statystycznych jednostka otrzymata dnia 27 lipca 1999 .
numer REGON 006318849.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spétki na dziert 31 grudnia 2009 r. wynosit 75 757 tys. zt
i skladat sie z 15 151 462 akcji o wartosci nominainej 5 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. kapitat wtasny Spétki byt dodatni | wynosit 223 243 tys. zt.
W badanym okresie przedmiotem dziatainosci byto m.in. $wiadczenie:

ustug porzadkowo-czystosciowych,

ustug cateringowych w zakresie przygotowywania i dostarczania zywnosci,
ustug fizycznej i technicznej ochrony mienia i oséb,

ustug zarzadzania nieruchomosciami,

ustug doradczych zarzadzania strategicznego i korporacyjnego.

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spotki byli:

. Grzegorz Dzik Prezes Zarzadu;

. Jézef Biegaj Wiceprezes Zarzadu;

o Wojciech Rembikowski Wiceprezes Zarzadu,

. Danuta Czajka Wiceprezes Zarzadu od 1 lipca 2009 r.
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IMPEL S.A.
Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Ogolna charakterystyka Spotki (cd.)

()

@

(k)

Jednostkami powigzanymi ze Spoétka sq podmioty nalezace do Grupy Kapitatowej,
w ktérej jednostka dominujacy jest IMPEL S.A. Lista podmiotow zaleznych zostata
wykazana w nocie 4A sprawozdania finansowego.

Spétka jest emitentem papierdéw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowos$ci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2005, Spotka
sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spoétki zgodnie z tymi
standardami zostata podjeta uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 28 grudnia 2004 r.

Spodtka, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej, sporzadzita réwniez pod datg
18 marca 2010 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie¢ Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej
i wynikéw dziatalnosci Spotki, jako jednostki dominujacej, jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czytaé w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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IMPEL S.A.
Raport niezaleznego biegltego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(©)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spéiki
uchwatg nr 51/VIl/2009 Rady Nadzorczej z dnia 8 czerwca 2009 r. na podstawie
paragrafu 19 ust. 2.9. Statutu Spoiki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 19 czerwca 2009 r.
w okresie:

¢ badanie wstepne od 2 do 6 listopada 2009 r.;
¢ badanie koricowe od 22 lutego do 19 marca 2010 .
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IMPEL S.A.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 3,5%
(2008 r.: 3,3%).

Z uwagi na zmiane prezentacji dywidend i udziatéw w zyskach w zwigzku ze zmiang zasad
rachunkowosci opisang w pkt. 3 sprawozdania finansowego, przeksztatcono dane za rok
2008 w celu zapewnienia poréwnywalnosci.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

e Na koniec roku obrotowego aktywa Spoétki wyniosty 281 663 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zmniejszyla sie o 13 350 tys. zt, tj. 0 4,5%. Spadek sumy aktywdéw wynikat
gtéwnie ze spadku $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 28 063 tys. zi, ktéry zostat
skompensowany wzrostem udzielonych pozyczek dtugo i krétkoterminowych
0 22 829 tys. zt. Spadek zobowigzan i kapitatu wtasnego wynikat gtéwnie ze skupu akgc;ji
wiasnych przez Spétke w kwocie 27 420 tys. zt skompensowany wzrostem zaciagnietych
kredytow i pozyczek diugo i krétkoterminowych w kwocie 13 892 tys. zt.

e Nieznacznemu pogorszeniu ulegly wskazniki oraz struktura zadtuzenia Spétki. Stopa
zadtuzenia wzrosta z 19% na koniec roku ubiegtego do 21% na koniec roku badanego.
Gtéwna przyczyng zmian w tym zakresie byto zwiekszenie poziomu zaciggnietych
kredytow i pozyczek o 13 892 tys. zt przy jednoczesnym zmniejszeniu kapitatu wiasnego
0 29 987 tys. zt.

o Ogobtem przychody ze sprzedazy i z tytutu dotacji wyniosty 35 337 tys. zt i spadly
o 11069 tys. zt tj. 23,9% w pordwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowg
dziatalnoscia Spotki w biezacym roku obrotowym, wynoszaca 92,5% ogétu przychodoéw,
bylo Swiadczenie ustug zarzadzania strategicznego i korporacyjnego oraz realizacja
ustug wspierajacych rzecz spétek zaleznych. Na dziatalnosci tej Spétka zanotowata
spadek o 1 115 tys. zt w poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego, czyli o 3,3%.
Spadek przychodéw wynikat gtownie ze stopniowego przekazywania do spoétek
zaleznych kontraktdéw zwigzanych ze $wiadczeniem ustug porzadkowych, ochrony,
cateringu i zarzgdzania nieruchomos$ciami, co wynika ze strategii Grupy IMPEL, zgodnie,
z ktoérg Spotka ma byé spotka zarzadzajacg nie prowadzaca bezposredniego
wykonawstwa ustug.

¢ Najwiekszg pozycjg kosztow dziatainosci operacyjnej byly ustugi obce i wynagrodzenia,
ubezpieczenia spoteczne i inne $Swiadczenia pracownicze. Ustugi obce w badanym
okresie obrotowym wynosity 17 898 tys. zt, co stanowi 44,0% kosztéw operacyjnych,
a wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne wynosity 16 853 tys. zt, co stanowi 41,5%
kosztéw operacyjnych. Koszty dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu z poprzednim
rokiem zmalaty o 16,3%, co wynikato ze spadku przychodow.

¢ Rentowno$¢ mierzona zyskiem netto na sprzedazy wyniosta 28% i byla nizsza
0 44 punkty procentowe od uzyskanej w roku poprzednim. Gtéwny wplyw na zmiane
rentownosci Spotki miato uzyskanie zysku na sprzedazy spotki Promedis w ubiegtym
roku.

o Wskazniki ptynnosci, ktére wynosza 1,7 (w roku ubieglym 4,2) ulegt pogorszeniu gtéwnie
w wyniku wydatkéow na zakup akcji wtasnych oraz wydatkéw na zintegrowany system
informatyczny SAP.
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IMPEL S.A.
Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2009 r.

1.

Pozostale wartosci niematerialne

W badanym roku warto$¢ brutto pozostatych wartosci niematerialnych zwiekszyta sie
0 1 246 tys. zt gtébwnie na skutek nabycia zintegrowanego systemu informatycznego
SAP (w kwocie 2 955 tys. zt) przy jednoczesnej likwidacji wartosci niematerialnych
i prawnych (w kwocie 1 792 tys. zi).

Pozyczki i naleznosci

W badanym roku Spétka udzielata pozyczek gtdéwnie podmiotom powigzanym. Laczna
warto$¢ udzielonych dlugo i krétkoterminowych pozyczek wzrosta o 22 829 tys. zi
w poréwnaniu do roku ubiegtego. Wzrost udzielonych pozyczek wynika ze strategii
finansowania i zarzadzania ptynnoscig w Grupie IMPEL.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych na 31 grudnia 2009 r. wzrosty o 4 782 tys. zt
w pordéwnaniu do roku ubiegtego. Wzrost udziatow i akcji w jednostkach zaleznych
wynika z nabycia udziatéw w spélce Promenady Wroctawskie VD Sp. z 0.0. S.KA.
(w wysokosci 8883 tys. zl) przy jednoczesnym zbyciu udziatdw w spoice
HR for Business Sp. z o0.0. (W wysoko$ci 3 501 tys. zt) oraz dokonaniu odpisdéw
aktualizujgcych wartos¢ udziatow w spétce Tara & Co Investments B.V. (w wysokosci
600 tys. zi).

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Wartos¢ srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2009 r. wyniosta
5 640 tys. zt i spadfa o 28 063 tys. zt. Spadek $rodkdéw pienieznych wynika gidéwnie
z nabycia akcji wiasnych przez Spétke. Skup akcji witasnych zgodnie z Uchwaig nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 16 pazdziernika 2008 r.
zostat przeprowadzony przez Spétke w celu ich pdzZniejszego umorzenia.

PrICEAATERHOUSE(COPERS
11




IMPEL S.A.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

5.

Kapitat wtasny

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spotki na dzieri 31 grudnia 2009 r. wynosit 75 757 tys. zt
i sktadat sie z 15 151 462 akcji 0 wartosci nominalnej 5 zt kazda. W badanym okresie
warto$¢ kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie.

Na 31 grudnia 2009 r. akcjonariuszami Spotki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé  Typ posiadanych %
posiadanych nominaina akgji posiadanych
akcji posiadanych gltoséw
akgji
w tys. zi
Grzegorz Dzik 5 037 907 25189 170 984 akcje 39,14%
zwykle

2 850 000 akcje
uprzywilejowane

2 016 923 akcje
imienne zwykte

Jozef Biegaj 3 800 555 19 003 129,316 akcje 29,53%
Zwykie

2 150 000 akcje
uprzywilejowane

1 521 539 akcje

imienne zwykle
Fundusze z Grupy Trigon 2013976 10070 akcje zwykle 9,99%
Pozostali akcjonariusze (*) 4299 024 21495 akcje zwykle 21,34%
15 151 462 75 757 100,0%

(*) w tym 3 000 000 akcji w posiadaniu IMPEL S.A. nabytych na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonanuszy z 16 paZdziemika 2009 r.

6.

Wynik finansowy netto

Zysk netto za badany rok wyniost 9 723 tys. zt. Zgodnie z informacjg zawartg
w sprawozdaniu finansowym Zarzad zarekomenduje Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy IMPEL S.A. wyplate dywidendy w wysokosci 12152 tys. zi,
w nastepujacy sposéb:

- z zysku roku 2009 w kwocie 9 723 tys. zt;

- z kapitatu rezerwowego w kwocie 2 429 tys. zi.

Zgodnie z Uchwatg nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
29 czerwca 2009 r. zysk za rok poprzedni w wysokosci 33 453 tys. zt zostat podzielony
w sposéb nastepujacy:

- wyptate dywidendy w kwocie 12 151 tys. zt,

- zwiekszenie kapitatu rezerwowego w kwocie 21 302 tys. zt.

PRICEWATERHOUSE(COPERS
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IMPEL S.A.
Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

7.

Przychody przyszlych okresow

Spoétka rozlicza w czasie przychody z tytutu otrzymanych z Panstwowego Funduszu
Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych dotacji, dofinansowywanych z zaktadowego
funduszu rehabilitacji oséb niepetnosprawnych $rodkéw trwatych zakupionych w celu
rehabilitacji oraz przychody z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji. W badanym roku
przychody przysztych okreséw wyniosty tgcznie 5 045 tys. zt i wzrosty w poréwnaniu do
roku ubiegtego o 510 tys. zt.

Kredyty i pozyczki

Zaciagniete kredyty i pozyczki na dzien 31 grudnia 2009 r. wyniosty 40 114 tys. zt
i wzrosty w poréwnaniu do roku ubiegtego o 13 892 tys. zt. Zaciagniete pozyczki
i kredyty zostaly przeznaczone gtéwnie na finansowanie naktadéw na Zintegrowany
System Informatyczny SAP oraz na finansowanie dziatalnosci operacyjnej Grupy
IMPEL S.A.

Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz osob trzecich

Zobowigzania zabezpieczone na majatku Spotki zostaty szczegbtowo opisane w nocie
33.5 do sprawozdania finansowego.

PRICEAATERHOUSE(COPERS
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IMPEL S.A.
Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy do 31 grudnia 2009 r.

10.

11.

12.

Przychody ze sprzedazy i z tytulu dotacji i koszty dzialalnosci operacyjnej

Ogétem przychody ze sprzedazy i z tytutu dotacji wyniosty 35 337 tys. zt i spadty
o 11069 tys. zt 1. 23,9%, w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowa
dziatalnoscia Spoétki w biezacym roku obrotowym, wynoszaca 92,5% ogétu
przychodéw, bylo swiadczenie ustug zarzadzania strategicznego i korporacyjnego oraz
realizacja ustug wspierajacych na rzecz spétek zaleznych. Na dziatalnosci tej Spétka
zanotowata spadek o 1 115 tys. zt w porownaniu do poprzedniego okresu obrotowego,
czyli o 3,3%. Spadek przychoddw wynikat gldwnie ze stopniowego przekazywania do
spotek zaleznych ustug porzadkowych, ochrony, cateringu | zarzadzania
nieruchomos$ciami, co wynika ze strategii Grupy IMPEL S.A., zgodnie z ktéra Spotka
ma by¢ spétka zarzadzajaca nie prowadzaca bezposredniego wykonawstwa ustug.

Najwiekszg pozycja kosztéw dziatalnosci operacyjnej byty ustugi obce i wynagrodzenia,
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia pracownicze. Ustugi obce w badanym
okresie obrotowym wynosity 17 898 tys. zt, co stanowi 44,0% kosztéw operacyjnych,
a wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne wynosity 16 853 tys. zt, co stanowi 41,5%
kosztéw operacyjnych. Koszty te w poréwnaniu z poprzednim rokiem zmalaty o 16,3%,
co byto zwigzane ze spadkiem przychodow.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne w badanym roku wynosity 9 045 tys. zt i spadly
w poréwnaniu do roku ubieglego o 22 125 tys. zi tj. o 71,0%. Gitéwna pozycjg
pozostatych przychoddw operacyjnych sg przychody z dywidend i udziatow w zyskach.
Gtéwnym powodem spadku pozostatych przychodéw operacyjnych byta dokonana
w ubiegtym roku sprzedaz spétki Promedis.

W zwigzku ze zmiang zasad rachunkowosci oméwiong w pkt. 3 sprawozdania
finansowego doprowadzono dane za rok 2008 do poréwnywainosci. Powyzsze zmiany

dotyczyly:

- prezentacji przychodéw z dywidend i wudziatbw w zyskach w kwocie
30 269 tys. zt w pozostatych przychodach operacyjnych zamiast w przychodach
finansowych,

- prezentacji odpiséw aktualizujacych warto$¢ udziatdbw w kwocie 6 611 tys. zi
w pozostatych kosztach operacyjnych zamiast w kosztach finansowych.

Przychody finansowe

Jednym z rodzajéw dziatalnosci Spdlki jest zarzadzanie ptynnoscia w Grupie
IMPEL S.A. W celu zarzgdzania ptynnoscig Spétka zacigga kredyty bankowe i udziela
pozyczek podmiotom powigzanym. Na dziatalnosci tej Spétka generuje przychody
i koszty odsetkowe. W badanym roku pomimo wyzszego poziomu udzielonych
pozyczek na dzien bilansowy przychody z tytutu odsetek spadty 0 2.267 tys. zi.

PRICEWATERHOUSE(COPERS
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IMPEL S.A.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

()

(¢)]

(h)

Zarzad Spotki przedstawit w toku badania Zzadane informacje, wyjasnienia
i oSdwiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do dnia ziozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spotka posiadata aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spétke zasady rachunkowos$ci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spotki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostata zachowana ciggto$¢ stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubiegtego.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat, we wszystkich
istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu.

DokonaliSmy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegoélnosci:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$é, bezbtednos¢ i sprawdzalno$¢ ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegbinych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogoéinej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidlowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Infformacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259).

Inwentaryzacja aktywéw oraz kapitatu wiasnego i zobowigzan zostata przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

PRICEWATERHOUSE(COPERS
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IMPEL S.A.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

V.

(i)

)

Stwierdzenia niezaleznego biegltego rewidenta (cd.)

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez Deloitte
Audyt Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
29 czerwca 2009 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym we Wroctawiu
w dniu 3 lipca 2009 r. i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 10.40.226 w dniu
8 stycznia 2010 r.
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Al. Armii Ludowej 14

00-638 Warszawa, Polska
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Faks  +48 (0) 22 508 4040
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Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
IMPEL Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, przy ulicy Sleznej 118. Badaniu podlegato
sprawozdanie finansowe obejmujace:

(@) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 r.,
ktére po stronie aktywodw oraz zobowiazan i kapitatu wtasnego wykazuje sume 281 663 tys. zt,

(b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
wykazujgce dochody catkowite w kwocie 9 723 tys. zt;

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wlkasnego o kwote 29 987 tys. zi;

(d) sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
wykazujace wyplywy pieniezne netto w kwocie 28 063 tys. z;

(a) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostatlo podpisane przez Zarzad Spétki oraz osobe, ktérej
powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 18 marca 2010 r. Raport powinien by¢
czytany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej IMPEL Spétka Akcyjna z dnia 19 marca 2010 r. dotyczaca
wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza
0goiny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy
ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada
nadanie poszczegolnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéci), uwzgledniajacej wptyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnoé¢ i prawidtowo$é sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Cie P
Monika Grudzien-Wisniewska

Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 10298

Wroctaw, 19 marca 2010 r.
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