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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta WWW.pwe.com/pl
dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
IMPEL Spoétka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej IMPEL S.A. (zwanej dalej ,Grupq’), w ktérej jednostkg dominujaca jest
IMPEL Spétka Akcyjna (zwanej dalej ,Jednostkg dominujacy’) z siedzibg we Wroctawiu przy
ulicy Sleznej 118, obejmujacego:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 31 grudnia 2009 r.,
ktére po stronie aktywdw oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego wykazuje sume 558 462 tys. zt;

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 r. wykazujace catkowite dochody w kwocie 36 196 tys. zt;

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 7 213 tys. zi;

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 r. wykazujace wpltywy pieniezne netto w kwocie 23 860 tys. zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatainosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujgcej. Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do:

(a) przepisdéw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa”
— tekst jednolity - Dz.U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223);

(b) wiedzy i doswiadczenia wynikajacego ze stosowania, w okresie obowigzywania, norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez $Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg SpdtkijestWarszawa, Al. Armii Ludowej 14. 0)
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
IMPEL Spoétka Akcyjna (cd.)

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajgcg pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledbéw i przeoczen.
Badanie obejmowalo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodow
potwierdzajgcych kwoty i informacie wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowos$ci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogdlng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowito wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 Iutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (,Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259) i sq zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(@) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonej dokumentaciji
konsolidacyjnej zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci;

(b) jest zgodne w formie i treci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy na dzien
31 grudnia 2009 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Cle £
Monika Grudzien-Wisniewska

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 10298

Wroctaw, 19 marca 2010 .




Grupa Kapitatowa IMPEL S.A.
Raport niezaleznego biegtego rewidenta
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.




Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej IMPEL S.A.

Raport zawiera 24 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie z nastepujacych czesci:
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I.  Ogdlna charakterystyka Grupy 2
Il. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania 8
lil. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Grupy 9

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 11
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta 23
VI. Informacje i uwagi koricowe 24




Grupa Kapitatowa IMPEL S.A.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Ogdina charakterystyka Grupy

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

IMPEL S.A. (Jednostka dominujgca) rozpoczeta dziatalno$¢é w 1990 r. w wyniku
przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg Zakiad Elektroniki
»TEL-EKO” we Wroctawiu w jednoosobowg spotke akcyjng Skarbu Panstwa pod nazwg
Zaktad Elektroniki ,TEL-EKO” S.A. Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu
notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawia Bfaszczaka w Warszawie
w dniu 20 grudnia 1990 r. i zarejestrowano w Rep. Nr A nr X-2061/90. Dnia
6 pazdziernika 1998 r. nastapita zmiana nazwy Spétki na IMPEL Spdtka Akcyjna.
W dniu 26 marca 2001 r. Sad Rejonowy w dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spdétki do Rejestru
Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000004185.

Decyzja Wojewody Dolnoslaskiego nr D1/0035/2004 jednostka dominujgca uzyskata
dnia 15 listopada 2004 r. status zakladu pracy chronionej na czas nieokreslony. Poza
podmiotem dominujacym status zaktadu pracy chronionej posiadajg nastepujace
jednostki zalezne:

e IMPEL Security Polska Sp. z0.0;

¢ IMPEL Clearing Sp. z 0.0.

W roku obrotowym objetym badaniem spétki z Grupy kapitatowej IMPEL dziatajgce
w segmencie ustug ochrony i mienia prowadzity dziatalnos¢ w oparciu o koncesje
wydang przez MSWIA nr ZK-1-1.-0003/99 z dnia 21 czerwca 1999 r. na fizyczng
i techniczng ochrone mienia poczawszy od 1 lipca 1999 r. koncesja zostata wydana
bezterminowo i dotyczy ustug wykonywanych na terenie catego kraju.

W roku obrotowym objetym badaniem spétka IMPEL Catering Sp. z 0.0. posiadata
koncesje w zakresie podawania napojow alkoholowych. Koncesje zostaly wydane na
czas okreslony do 2010 .

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Jednostce dominujacej nadano 3 czerwca 1993 r.
numer NIP 899-010-67-69. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata dnia 27 lipca
1999 r. numer REGON 006318849.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2009 r.
wynosit 75192 tys. zt i sktadat sie z dwustu tysiecy (200.000) akcji na okaziciela
pierwszej emisji - seria A, o wartosci nominalnej pie¢ (5,-) ztotych kazda, stu tysiecy
(100.000) akcji na okaziciela drugiej emisji — seria B, o wartosci nominalnej pieé (5,-)
ztotych kazda, pieciu milionéw (5.000.000) akcji imiennych uprzywilejowanych
dwukrotnie co do gtosu trzeciej emisji — seria C, o wartosci nominalnej piec (5,-) zlotych
kazda, trzech milionéw pieéset trzydziesci osiem tysiecy czterysta szesédziesiagt dwie
(3.538.462) akcji imiennych nieuprzywilejowanych trzeciej emisji — seria C, o wartosci
nominalnej pieé (5,-) ztotych kazda, szesciu milionéw (6.000.000) akcji na okaziciela
czwartej emisji — seria D, o warto$ci nominalnej pie¢ (5,-) ztotych kazda, dwustu tysiecy
(200.000) akcji na okaziciela piatej emisji — seria E, o wartosci nominalnej pie¢ (5,-)
ztotych kazda.
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Grupa Kapitatowa IMPEL S.A.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Ogdlna charakterystyka Grupy (cd.)

()

()]

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy byto:

ustugi porzadkowo-czystosciowe,

ustugi fizycznej i technicznej ochrony mienia i 0sob,

ustugi cateringowe tj. w zakresie przygotowywania i dostarczania zywnosci,
ustugi zarzadzania nieruchomosciami,

doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania
(ustugi posrednictwa pracy i dostarczania personelu tzw. ustugi pracy
tymczasowej),

pranie i czyszczenie wyrobéw widkienniczych i futrzarskich, wypozyczanie
artykutéw uzytku osobistego i domowego.

W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byii:

* & °

Grzegorz Dzik Prezes Zarzadu;

Jozef Biegaj Wiceprezes Zarzadu;

Wojciech Rembikowski Wiceprezes Zarzaduy;

Danuta Czajka Wiceprezes Zarzadu od 1 lipca 2009 r.
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Grupa Kapitatlowa IMPEL S.A.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Ogolna charakterystyka Grupy (cd.)

i)

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszczonych do
obrotu na Giefdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitatowa IMPEL S.A.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na bieglego rewidenta Grupy
uchwatg nr 51/VII/2009 Rady Nadzorczej IMPEL S.A. z dnia 8 czerwca 2009 r. na
podstawie paragrafu 19 ust. 2.9. Statutu Spofki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 19 czerwca 2009 r.
w okresie od 19 pazdziernika 2009 r. do 19 marca 2010 .
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Grupa Kapitatowa IMPEL S.A.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towardow i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wynidst
w badanym roku 3,5% (2008 r.: 3,3%).

IMPEL S.A. jest jednostka dominujacg w Grupie, w skiad ktorej w roku badanym wchodzito
36 spotek zaleznych (w tym 36 skonsolidowanych spotek zaleznych), dane 3 spétek
stowarzyszonych zostaly wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg
praw wiasnosci, a dane 2 wspoinych przedsiewzieé zostaly wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metoda konsolidacji proporcjonalnej. W roku poprzedzajagcym rok
badany Grupa sktadata sie z 31 spdlek zaleznych (w tym 31 skonsolidowanych spotek
zaleznych); dane 1 spdtki stowarzyszonej zostaly wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci, a dane 1 wspdlnego przedsiewziecia
zostaly wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda Konsolidacji
proporcjonainej.

W 2009 r. Grupa nabyta spdtke ZUH Partner Sp. z 0.0., a w ramach tej transakcji udziaty
ZUH Partner w spétkach Eko-Partner Sp. z 0.0. oraz Consensus Sp. z 0.0. W wyniku objecia
kontroli nad ZUH Partner w dniu 30 grudnia 2009 r., na 31 grudnia 2009 r. spétka ta oraz
Eko-Partner sp. z o0.0. sg konsolidowane metoda peing, natomiast udzialy w spoéice
Consensus sg wyceniane metodq praw wiasnosci. W wyniku transakgcji, aktywa trwate grupy
zwiekszyly sie 0 4 499 tys. zt (w tym rozpoznana warto$é firmy 581 tys. zt), aktywa obrotowe
zwiekszyly sie o 6 094 tys. zt, natomiast zobowigzania zwigkszyly sie 0 5 745 tys. zt.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkows i finansowa Grupy:

e Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 558 462 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zwigkszyta sie o 44 695 tys. zl, tj. 0 9%. Gtéwng przyczyng wzrostu sumy
aktywéw byt wzrost salda wartosci niemateriainych i prawnych o 18 703 tys. zt oraz
$rodkow pienieznych o kwote 23 860 tys. zt. Wzrost ten zostat sfinansowany gtéwnie
wynikiem netto w kwocie 33 508 tys. zt.

o Przychody ze sprzedazy i przychody z dotacji Grupy za rok badany wyniosly
1 068 904 tys. zt i byly wyzsze o 40 936 tys. zi, tj. 0 4% w poréwnaniu do roku ubiegtego.

e Najwieksze przychody ze sprzedazy (43%) osiggane sg na dziatalnosci obstugi
nieruchomosci, w tym gtébwnie na Swiadczeniu ustug porzgadkowo - czystosciowych.
Przychody te wzrosty o 22 557 tys. zt, tj. 0 5% w poréwnaniu do roku 2008. Kolejna
istotng dziatalnoscig Grupy jest ochrona (40%), w ramach ktérej Grupa osiggneta wzrost
przychodoéw ze sprzedazy o 28 652 tys. zt, tj. 7%.

¢ Podstawowym rynkiem zbytu pozostawat rynek krajowy, na ktérym zrealizowano 97%
sprzedazy.

PricEwATeRHOUSE(COPERS




Grupa Kapitatlowa IMPEL S.A.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy (cd.)

Koszty operacyjne wzrosty o 2 punkty procentowe mniej niz przychody ze sprzedazy
i przychody z dotacji, dzieki czemu marza liczona na poziomie zysku na sprzedazy
zwiekszyla sie 0 2 punkty procentowe (z 3% do 5%).

Dziatalnoé¢ operacyjna Grupy finansowana byla w znacznej czesci zobowigzaniami
krotkoterminowymi, ktére zwiekszyly sie z 207 398 tys. zt do 261 715 tys. zt. Zadtuzenie
Grupy z tytutu kredytéw i pozyczek kroétkoterminowych wzrosto z 67 301 tys. zt do
85 614 tys. zl.

Nieznacznemu pogorszeniu ulegta struktura zadiluzenia Grupy. Stopa zadtuzenia
wzrosta z 45% na koniec ubiegtego roku do 51% na koniec obecnego roku obrotowego.
Gtéwng przyczyng tej zmiany byt wzrost dtugo i krétkoterminowych zobowigzan z tytutu
kredytow i pozyczek o kwote 16 981 tys. zt przy jednoczesnym spadku wartosci
kapitatdéw whasnych o 12 159 tys. zt.

Ptynnosé Grupy pozostata na poziomie poréwnywalnym do roku 2008. Wskazniki
ptynnosci | i Il wyniosty odpowiednio 1,4i1,4(1,6i1,5w 2008 r.).
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Iv.

Grupa Kapitatowa IMPEL S.A.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Sprawozdanie skonsolidowane z sytuacji finansowej na dzien
31 grudnia 2009 r.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy zwiekszyta sie o kwote 6 363 tys. zt, tj. z 19 458 tys. zt w roku ubiegtym do
25 821 tys. zt w biezacym roku obrotowym, gtéwnie na skutek zawartej umowy na nabycie
udziatbw mniejszosci w spoice Przedsiebiorstwo Specjalistyczne Asekuracja Sp. z o.o.
Transakcja spowodowata ujecie dodatkowej wartosci firmy w kwocie 5 600 tys. zt.

Wartos¢ firmy podlega obowigzkowemu testowi na utrate wartosci. Na dzien 31 grudnia 2009 r.
test ten nie wykazal koniecznosci utworzenia odpiséw aktualizujacych. Szczegoly
przeprowadzonego przez Grupe testu na utrate wartosci, zawierajgce m.in. opis metodologii
oraz kluczowych zalozen zostaly zamieszczone w nocie nr 2A do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne pochodzg z nastepujacych konsolidowanych spéfek (dane
dla spétek przed wytaczeniami konsolidacyjnymi):

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

tys. zt tys. zt

IMPEL S.A. 3456 823
IMPEL Security Polska sp. z 0.0. 8413 210
IMPEL Cieaning sp. z 0.0. 11 993 55
HR for Business Sp. z 0.0. 626 32 028
Pozostate spotki i korekty konsolidacyjne (*) 30 272 2 941
RAZEM 54 760 36 057

(") zawiera korekty konsolidacyjne w kwocie 2 137 tys. zt na 31 grudnia 2009 r. oraz
w kwocie minus 1 511 tys. zt na 31 grudnia 2008 r.

Pozostate wartosci niematerialne wzrosty o kwote 18 703 tys. zt, tj. 0 52% w pordwnaniu do
poprzedniego roku. Wzrost ten byt spowodowany poniesionymi naktadami na budowe
Zintegrowanego Systemu Informatycznego przez spétke celowa HR for Business Sp. z o.0.
dia catej Grupy IMPEL. Implementacja systemu zostata zakonczona w grudniu 2009 r.
i system w znacznej cze$ci zostat sprzedany do poszczegobinych spétek z Grupy.
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Iv.

Grupa Kapitatowa IMPEL S.A.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate pochodzg z nastepujgcych konsolidowanych spolek (dane dla
spétek przed wytgczeniami konsolidacyjnymi):

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

tys. zt tys. zt

IMPEL S.A. 3922 3404
IMPEL Security Polska sp. z 0.0. 4199 5619
IMPEL Cleaning sp. z 0.0. 13 810 11 581
Pozostate spétki i korekty konsolidacyjne (*) 41 041 44 183
RAZEM 62 972 64 787

(*) zawiera korekty konsolidacyjne w kwocie 681 tys. zt na 31 grudnia 2009 r. oraz w kwocie
minus 2 219 tys. zt na 31 grudnia 2008 r.

Rzeczowe aktywa trwate nefto spadty w ciggu roku o 1 815 tys. zi, tj. o 3%. Na wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych na 31 grudnia 2009 r. miata wptyw amortyzacja w kwocie
18 510 tys. zt, skompensowana nabyciami nowych srodkéw trwaltych w kwocie 19 350 tys. zt
oraz sprzedazg srodkéw trwatych o wartosci netto 1 073 tys. zt. Poza tym na saldo $rodkow
trwatych miato wptyw nabycie przez Jednostke dominujacg 100% udziatéw w spéice ZUH
Partner Sp. z 0.0., w wyniku czego warto$¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych Grupy
zwiekszyta sie 0 2 160 tys. zt.

Inwestycyjne prawo wieczystego uzytkowania

Zmiana wartosci inwestycyjnego prawa wieczystego uzytkowania o kwote 12 446 tys. zi
wynika z aportéw wniesionych w 2009 r. przez IMPEL S.A. oraz IMPEL Security Polska Sp. z 0.0.
do spdtki Promenady Wroctawskie. W 2008 r. prawa te zostaly zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy i w zwigzku z tym byly wykazane w aktywach obrotowych.

Zapasy

Zapasy pochodzg gtéwnie ze spotek IMPEL Delivery Sp. z o0.0. oraz IMPEL Logistic
Sp. z o.0.,, ktore zapewniajg dostawy materiatéw dla spoétek z Grupy (odpowiednio
4 935 tys. zt oraz 2 281 tys. zt — dane przed wytaczeniami konsolidacyjnymi). Nieznaczny
spadek zapasow w poréwnaniu do roku ubiegtego o kwote 402 tys. zt, tj. o 4%, wynika
z dalszej optymalizacji zakupéw w Grupie.
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Iv.

Grupa Kapitalowa IMPEL S.A.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Pozyczki diugoterminowe i krotkoterminowe
Warto$¢ udzielonych dtugo i krétkoterminowych pozyczek spadta w ciggu roku o tgczng
wartos¢ 1 031 tys. zt. Zmiany w warto$ciach diugo i krétkoterminowych pozyczek wynikajg

gidwnie z przeklasyfikowania pozyczek udzielonych IMPEL Real Estate Sp. z o.0,
w kwocie 40 098 tys. zt na koniec ubiegtego roku z dtugoterminowych do krétkoterminowych.

Naleznos$ci krotkoterminowe

Krétkoterminowe naleznosci pochodzag z nastepujacych konsolidowanych spétek (dane dla
spotek przed wytaczeniami konsolidacyjnymi):

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

tys. zi tys. zt

IMPEL S.A. 14 292 16 743
IMPEL Security Polska sp. z o.0. 45714 46 301
IMPEL Cleaning sp. z 0.0. 68 946 77 870
Pozostate spoiki i korekty konsolidacyjne 77 389 66 500
RAZEM 206 341 207 414

W ciagu roku saldo naleznos$ci nie ulegto istotnej zmianie.
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Iv.

Grupa Kapitatowa IMPEL S.A.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej
W badanym roku wielko$¢ zarejestrowanego kapitatu zaktadowego nie ulegta zmianie.

Zgodnie z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
akcjonariuszami Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2009 r. byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartosé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych
akcji posiadanych akgji glosow
akcji
, Zwykle i o
Grzegorz Dzik 5037 907 25 189 uprzywilejowane 39,14%
Jozef Biegaj 3800 555 19 003 _Zwykle i 29,53%
uprzywilejowane
_";“.”dusze Z Grupy 2013976 10 070 Zwykte 9,99%
rigon
Pozostall 4299 024 31 565 Zwykie 31,33%

akcjonariusze (*)

15 151 462 75 757 100,00%

(*) w tym 3 000 000 akcji w posiadaniu IMPEL S.A. nabytych na podstawie uchwafy Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z 16 paZdziernika 2009 r.

Kapitaly rezerwowe
Wzrost wartos¢ kapitatdw rezerwowych wynika z przeznaczenia czesci zysku

wypracowanego w 2008 r. na ten kapitat, zgodne z uchwatg nr 5 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z 29 czerwca 2009 .
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11.

Grupa Kapitatowa IMPEL S.A.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Udziaty mniejszosci

Udzialy mniejszo$ci zmniejszyly sie w poréwnaniu z ubieglym rokiem obrotowym
z 8 417 tys. zt do 3 466 tys. zt. Spadek ten zwigzany jest gtéwnie z podniesieniem udziatu
witasnego w Wena Floor System Sp. z 0.0., ujeciem zawartej w 2009 r. umowy warunkowej
dotyczacej wykupu udziatlowcow mniejszosciowych w Przedsiebiorstwie Specjalistycznym
Asekuracja Sp. z o0.0. oraz udzialem akcjonariuszy mniejszosciowych w zyskach podmiotéw
zaleznych. Kapitat ten pochodzi z udziatu akcjonariuszy mniejszo$ciowych w nastepujgcych
spétkach:

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

tys. zt tys. zi
Praxima Hotel Serwis Sp. z 0.0. 1441 1274
Krakpol Sp. z 0.0. 984 1009
Serviks Ryga 474 434
IMPEL Gryffin 565 533
IMPEL UK 7 -
Przedsiebiorstwo Specjalistyczne Asekuracja - 5053
Sp. zo.0.
Wena Floor System Sp. z 0.0. - 114
RAZEM 3471 8 417

Kredyty i pozyczki dtugo i krétkoterminowe

Na 31 grudnia 2009 r. dlugoterminowe kredyty i pozyczki w kwocie 2 774 tys. zt zostaty
zaciggniete przez IMPEL Perfecta Sp. z o0.0. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki zostaty
zaciagniete gtéwnie przez IMPEL S.A. (40 114 tys. zi) oraz IMPEL Cleaning Sp. z o.0.
(32724 tys. z). Wzrost wartosci krétkoterminowych kredytéw i pozyczek o kwote
18 313 tys. zt zwigzany byt z finansowaniem naktadéw na Zintegrowany System
informatyczny SAP oraz z finansowaniem dziatalno$ci operacyjnej.
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13.

Grupa Kapitatowa IMPEL S.A.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Zobowiazania publiczno-prawne

Zobowiazania publicznoprawne pochodza z nastepujacych konsolidowanych spétek
(dane dla spétek przed wytaczeniami konsolidacyjnymi):

31.12.2009 1. 31.12.2008 r.

tys. zi tys. zt

IMPEL S.A. 1120 1631
IMPEL Security Polska Sp. z 0.0. 7 105 7 881
IMPEL Cleaning Sp. z o.0. 2 257 3005
IMPEL Security Provider Sp. z 0.0.(*) 5338 4 456
HR for Business Sp. z 0.0. 8 882 97
Pozostate spétki i korekty konsolidacyjne 19 434 19 043
RAZEM 44 136 36 113

(*) dane za 2008 r. uwzgledniajg dane spdfek IMPEL Security Provider Sp. z 0.0 oraz
Bankowy Dom Faktor Sp. z o.0., ktére potgczyly sie z dniem 30 stycznia 2009 r.

Wzrost zobowigzan publiczno-prawnych wynika gtéwnie ze wzrostu zobowigzan z tytutu VAT
w spodice HR for Business, w wyniku sprzedazy Zintegrowanego Systemu Informatycznego
do spotek z Grupy.

Krotkoterminowe zobowijzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych pochodzg z nastepujacych
konsolidowanych spétek (dane dla spétek przed wytaczeniami konsolidacyjnymi):

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

tys. zt tys. zt

IMPEL S.A. 3448 4198
IMPEL Security Polska Sp. z o0.0. 11 509 10 962
IMPEL Cleaning Sp. z 0.0. 5578 5730
IMPEL Security Provider Sp. z 0.0.(*) 6 938 4 456
Pozostate spétki i korekty konsolidacyjne 17 897 13 889
RAZEM 45 370 39 245

(*) dane za 2008 r. uwzgledniajg dane spétek IMPEL Security Provider Sp. z 0.0 oraz
Bankowy Dom Faktor Sp. z 0.0., ktére potgczyly sie z dniem 30 stycznia 2009 r.

Wzrost krétkoterminowych zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych w kwocie
6 125 tys. zt wynika gtéwnie ze wzrostu zatrudnienia (IMPEL Security Provider Sp. z 0.0.)
oraz nabycia nowych spotek: HK ZUH Partner Sp. z 0.0. oraz Eko-Partner Sp. z 0.0.
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Grupa Kapitatowa IMPEL S.A.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (cd.)

Sprawozdanie skonsolidowane z catkowitych odchodéow za rok obrotowy
do 31 grudnia 2009 r.

Przychody ze sprzedazy, przychody z dotacji i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy i przychody z tytutu dotacji wzrosty o 40 936 tys. zi, {j. o 4%,
w poréwnaniu do roku ubiegtego. Przychody ze sprzedazy wzrosty o 31 217 tys. zt w wyniku
pozyskania nowych kontraktéw, a takze w efekcie zmian cen sprzedazy. Przychody z dotac;ji
wzrosty 0 9 719 tys. zt gtdéwnie w wyniku korzystnego wptywu zmiany ustawodawstwa od
poczatku 2009 r. regulujgcego wysokos¢ dotacji dla oséb niepetnosprawnych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej obejmujg gtéwnie koszty ustug obcych w kwocie
384 625 tys. zt oraz koszty wynagrodzen w kwocie 480 872 tys. zt. Wzrost poziomu kosztéow
operacyjnych w poréwnaniu do roku ubiegtego o kwote 15 557 tys. zt, tj. 0 2%, byt zwigzany
ze wzrostem przychoddw.

Przychody finansowe

Przychody finansowe wyniosty 6 740 tys. zt i byly nizsze o 36 375 tys. zt w pordéwnaniu do
roku ubiegtego. Gtébwna przyczyng zmian byla sprzedaz w 2008 r. udziatow w spoice
zaleznej Promedis Sp. z 0.0.,, w wyniku czego Grupa zrealizowata zysk w wysokosci
29 904 tys. zt.
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Grupa Kapitalowa IMPEL S.A.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a)

(b)

(d)

(e)

®

9

(h)

®

0

(k)

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit w toku badania Zzgdane informacje,
wyjasnienia i oswiadczenia oraz przediozyt o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do
dnia ztozenia oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposob jej
przechowywania zapewnia wtasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika jednostki dominujacej
zasady rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz ich skutki zostaly prawidtowo
wykazane w informacji dodatkowej.

Obliczenie powstatej w badanym okresie wartosci firmy | oraz jej ujecie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym byly we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatéw oraz ustalenie udziatow
mniejszos$ci zostaty przeprowadzone prawidtowo.

Wytaczenia wzajemnych rozrachunkédw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychoddéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Whytaczenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow warto$ciowych oraz
warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 r. zostato zatwierdzone uchwatg nr 3 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej dnia 29 czerwca 2009 r. oraz zioZzone
w Krajowym Rejestrze Sadowym we Wroctawiu w dniu 3 lipca 2009 r. i ogtoszone
w Monitorze Polskim B numer 09.2548.14197 w dniu 15 grudnia 2009 r.
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Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej IMPEL S.A., w ktérej jednostka dominujaca jest
IMPEL Spétka Akcyjna z siedzibg we Wraoctawiu przy ulicy Sleznej 118. Badaniu podlegato
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 .,
ktére po stronie aktywdw oraz zobowiagzan i kapitatu wiasnego wykazuje sume 558 462 tys. zt;

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 r. wykazujace catkowite dochody w kwocie 36 196 tys. zt,

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu witasnego o kwote 7 213 tys. zt;

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 r. wykazujace wplywy pieniezne netto w kwocie 23 860 tys. zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej dnia 18 marca 2010 r. Raport powinien byé czytany wraz z opinig niezaleznego
biegtego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej IMPEL S.A.
z dnia 19 marca 2010 r. dotyczacg wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogdélny wniosek
wynikajgcy z przeprowadzonego badania. Whniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikow
badania poszczegdinych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale
zaktada nadanie poszczegélnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej
wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i prawidtowos$é skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Cte. (.
Monika Grudzien-Wisniewska

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 10298

Wroctaw, 19 marca 2010 .
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