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OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Polskiego GornictwaNaftowego i Gazownictwa S.A.

Przeprowadziimy badanie zatzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowegapyG
Kapitatowej Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwdla ktérej Polskie Goérnictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A. z siedzibw Warszawie, ulica M. Kasprzaka 25, jest PodmioBrminujacym,
obejmupcego:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejzadzony na dzie 31 grudnia 2009
roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazujerg 31.082.170 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okred atlycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazujcy zysk netto w kwocie 1.203.606 tys. zi,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéwokres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazgy catkowity dochod ogétem w kwocie 1.217.327 @is.

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasmma okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazge zwkkszenie kapitatu wtasnego w kwocie 686.123 tys. zi,

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw iamich za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazigy zmniejszenie stanurodkow pienéznych w kwocie
224.547 tys. zi,

— dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporzadzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdan@an$owego odpowiedzialtbd
ponosi Zarzd Jednostki Domingpej. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wrde opinii
o rzetelndci, prawidtowdci i jasnaci tego skonsolidowanego sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo spgpone metogl petra w odniesieniu do
23 jednostek zammych (w tym 1 spétka zalea pdrednio) oraz metad praw wilasnéci w
odniesieniu do 1 spéiki stowarzyszonej i 1 spolispdtzalenej. Sprawozdania finansowe 14
jednostek zabnych oraz 1 spotki stowarzyszonej i 1 spoiki wsplidmej byly przedmiotem
badania przez inne podmioty uprawnione do badaprawszda finansowych. Otrzymalimy
sprawozdania finansowe w/w jednostek zajeh i stowarzyszonych oraz opinie z badania tych
sprawozda. Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawizdiaansowego w odniesieniu do
danych tych podmiotéw jest oparta na opiniach idgtrewidentéw uprawnionych do badania.
Dane ze sprawozddinansowych jednostek zai@ych, co do ktorych opagliny sk catkowicie na
opiniach innych bieglych rewidentow, stanaw4,66% i 9,58% odpowiednio skonsolidowanych
aktywdw i skonsolidowanych przychodow ze sprzgdarzed korektami konsolidacyjnymi.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansoweaplazowakmy i przeprowadziimy
stosownie do postanowie

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wirga 1994 roku o rachunkoweoi (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz.
694 z pén. zmianami),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanyczez Krajow Rad; Biegtych
Rewidentow w Polsce



w taki sposOb, aby uzyskaracjonalm, wystarczajca podstaw do wyraenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawistatnych bitdow. Badanie obejmowato
w szczegolnéci sprawdzenie dokumentaciji konsolidacyjnej, z &dawynikajg kwoty i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymn, takke ocer zasad (polityki)
rachunkowéci, zastosowanych do spadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansoweanp or
istotnych zwizanych z tym szacunkéw oraz ogplrocere prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Jégatg przekonanize przeprowadzone przez nas badanie zapewnito
nam wystarczafa podstaw do wyraenia opinii.

Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gfiapjtalowej Polskie Gérnictwo Naftowe

i Gazownictwo za rok obrotowy 2009, zostato spdeone we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo Finansowej w ksztaicie
zatwierdzonym przez UgiEuropejsk i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie inforjaastotne
dla oceny sytuacji matkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupgpitatowej na dzie

i za okres 12 miesty zakaczony 31 grudnia 2009 roku.

Nie zglaszajc zastrzeen do prawidlowdci i rzetelndci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy ugaga Not 6 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktorej Zasd Spotki Dominujcej wskazat na czynniki powodige niepewng
zalazen przyjetych do wyceny akcji spotki wspodizaieej SGT EuRoPol Gaz S.A. Wycena wacio
akcji zostata oparta o niezatee od Spdétki Dominujcej zatagenia i zdarzenia przyszte, ktérych
rezultatu na dzie sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegomna byto
jednoznacznie przewidzie Zarad Spoétki Dominugcej wyjanit takze przyczyny, dla ktérych
dokonano odpiséw z tytutu utraty wadto akcji tej spotki.

Sprawozdanie z dziataléa Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy 2009 jest kdatpe

W rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkésiiooraz rozporgdzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacjizb@ych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warfoiowych oraz warunkdéw uznawania za rownem& informacji
wymaganych przepisami prawangéva nielgdacego pastwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, zaczerpeie bezpérednio ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdimaiasbwego,
sa Z nim zgodne.

Maria Rzepnikowska osoby reprezentage podmiot
Biegtly rewident
nr ewid. 3499/1028

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na lisk podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 3 marca 2010 roku



Grupa Kapitatowa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazowictwo S.A.

RAPORT UZUPELNIAJ ACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOW EJ POLSKIE
GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A.

ZA ROK OBROTOWY 2009

l.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badary jednostke

Jednostka Dominaga Grupy Kapitalowej dziata pod figm Polskie Gornictwo Naftowe i
Gazownictwo. SiedzibSpotki jest Warszawa, ul. M. Kasprzaka 25.

Jednostka Dominaga prowadzi dziatalnié w formie spotki akcyjnej, zawkanej aktem notarialnym
w dniu 1 padziernika 1996 roku przed notariuszem Pawlem Bieddem w Warszawie
(Repertorium A Nr 18871/96).

Jednostka Dominaga zostata zarejestrowana w rejestrze handlowynwamwonym przez 4l
Rejonowy XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Wawize, pod numerem RHB 48382 na
podstawie postanowienia z dnia 27 grudnia 2001.rétualnie Spéika jest wpisana do rejestru
przedstbiorcéw prowadzonego przea®&Rejonowy Xl Wydziat Gospodarczy Rejestrowy dlasin
Warszawy w Warszawie pod numerem KRS 0000059492.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NB25-000-80-28 nadany przez Drugi bz
Skarbowy Warszaw&rdédmieicie w dniu 22 listopada 1996 roku.
Urzad Statystyczny nadat Spoétce w dniu 14 listopada&61@8u REGON o numerze: 012216736.

Jednostka Dominujaca dziata na podstawie przepigieksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Jednostki Domiragj przedmiotem jej dziataldoi jest:

- wydobywanie ropy naftowej,

- wydobywanie gazu ziemnego,

- dzialalng¢ ustugowa zwizana z eksploatacgtdz ropy naftowej i gazu ziemnego,

—  kopalnictwo surowcow siarkodoych,

— pozostate gornictwo i kopalnictwo, gdzie indzieg sklasyfikowane,

- wytwarzanie produktéw rafinacji i ropy naftowej,

— przetwarzanie produktéw rafinacji i ropy naftowej,

— dzialalng¢ ustlugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji maszyn dla goérnictwa,
kopalnictwa i budownictwa,

- wytwarzanie energii elektrycznej,

—  przesyfanie energii elektrycznej,

— dystrybucja energii elektrycznej,

- wytwarzanie paliw gazowych,

— dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,

— produkcja ciepta (pary wodnej i gmej wody),

— dystrybucja ciepta (pary wodnej i gmej wody),

- wykonywanie wykopow i wieraegeologiczno - iaynierskich,

- wykonywanie robo6t ogdélnobudowlanych w zakresie kidie liniowych: rurocagow, linii
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych, i tel@kmikacyjno-przesytowych,

- wykonywanie robo6t ogdélnobudowlanych w zakresie kidie liniowych: rurocagow, linii
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych, i tel@kmikacyjno-przemystowych,

— obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych,

- wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania i tytyjnych,
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Grupa Kapitatowa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazowictwo S.A.

- wykonywanie instalacji gazowych,

— obstuga i naprawa pojazdéw mechanicznych,

— sprzeda detaliczna paliw,

— sprzeda hurtowa paliw statych, ciektych i gazowych oranguktow pochodnych,

— sprzeda hurtowa poétproduktéw,

— pozostata sprzeddurtowa wyspecjalizowana,

— hotele i motele wraz z restauracjami,

— hotele i motele bez restauraciji,

- towarowy transport drogowy pojazdami wyspecjalizoyrai,

— towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

—  transport rurocigowy,

— magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostagkdadowiskach,

— dziatalng¢ biur turystycznych,

- telefonia stacjonarna i telegrafia,

- telefonia ruchoma,

— transmisja danych i teleinformatyka,

- radiokomunikacja,

— prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk tecimyiciz,

- dzialalng¢ geologiczno-poszukiwawcza,

- dzialalnag¢ geodezyjna i kartograficzna,

— wynajem nieruchomizi na wtasny rachunek,

— zaradzanie nieruchomgiami mieszkalnymi,

— zarazdzanie nieruchomgiami niemieszkalnymi,

— kupno i sprzedanieruchoméci na wiasny rachunek,

— dzialalng¢ bibliotek innych nt publicznych,

- dziatalng¢ archiwow,

- dziatalng¢ muzedw,

— badania i analizy techniczne,

— leasing sktadnikow mailku Spétki shikacego przesytowi energii i gazu,

—  pdérednictwo finansowe pozostate,

— dziatalng¢ holdingbw,

- dzialalng¢ poligraficzna pozostata, gdzie indziej niesklasyfiana,

— dzialalng¢ ustugowa zwjzana z przygotowaniem druku,

— dzialalng¢ graficzna pomocnicza,

— dziatalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji instrumentow i przyegow
pomocniczych, kontrolnych, badawczych, tegtygch, nawigacyjnych,

- wykonywanie instalacji cieplnych, wodnych, wentylprych i gazowych,

- dzialalng¢ agentow zajmuagych se sprzedaa paliw, rud, metali i chemikaliow przemystowych,

- dzialalng¢ agentow zajmuaych se sprzedaa towaréw r@nego rodzaju,

- sprzeda hurtowa wyrobow metalowych oraz sgiz i dodatkowego wypogania hydraulicznego
i grzejnego,

— sprzeda detaliczna pozostata w niewyspecjalizowanych sidbp

- leasing finansowy,

— dzialaln@g¢ pomocnicza finansowa zg#ana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno-
rentowymi,

- wynajem maszyn i uszizen,

— przetwarzanie danych,

- dzialalng¢ zwiazana z bazami danych,

— dzialalng¢ zwiazana z informatyka, pozostata,

— dziatalng¢ rachunkowo-ksigowa,

- reklama,

— dziatalng¢ centréw telefonicznych (CALL CENTER),
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Grupa Kapitatowa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazowictwo S.A.

— dziatalng¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowa,
— zarzdzanie nieruchomigiami na zlecenie,
— miejsca krétkotrwalego zakwaterowania pozostateiggohdziej niesklasyfikowane.

W badanym okresie Jednostka Domigaj prowadzita dziatalé w zakresie poszukiwania i
eksploatacji ztd ropy naftowej i gazu ziemnego, rob6t ogélnobudowtdn w zakresie rurogjow i
kopah, sprzeday ropy naftowej i gazu ziemnego, leasingu sktadwikdajptku spotki shikacego
przesytowi energii i gazu.

Kapitat zakladowy Jednostka Dominoa wedtug stanu na daie31 grudnia 2009 roku wynosit
5.900.000.000 zti dzielit sina:

1) akcje na okaziciela serii A w liczbie 4.250.000.@@artéci nominalnej 1 zioty kada,

2) akcje na okaziciela serii A1 w liczbie 750.000.@@artgci nominalnej 1 ztoty kada,

3) akcje na okaziciela serii B w liczbie 900.000.00@artasci nominalnej 1 ztoty kada.

V\_/ed’rug stanu na dzie31 grudnia 2009 roku &6d akcjonariuszy Jednostki Dominogj znajdowali
ilq' Skarb Pastwa — 72,94% udziatow,

— Akcje w publicznym obrocie — 27,06% udziatéw.

W roku obrotowym nie wygpity zmiany w kapitale zaktadowym Spofki.

W badanym okresie nie wyglity zmiany w strukturze wlasioi kapitatu zaktadowego Spoiki.

Po dniu bilansowym nie naglity zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.

Kapitat wkasny Grupy wedtug stanu na dzil grudnia 2009 roku wynosi 21.402.048 tys. zt.
Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalermtavy.

W sktad Zarzdu Jednostki Dominagej na dzié wydania opinii wchodzili:
Michat Szubski - Prezes Zau,
— Mirostaw Dobrut - Wiceprezes Zagu ds. Gazownictwa i Handlu,
— Radostaw Dud#iski - Wiceprezes Zagdu ds. Strategii,
—  Stawomir Hinc - Wiceprezes Zaau ds. Finansowych,
— Mirostaw Szkatuba - Wiceprezes Zatlz ds. Pracowniczych i Restrukturyzaciji,
- Waldemar Wojcik - Wiceprezes Zadu ds. Gornictwa Naftowego.

W 2009 roku miata miejsce naptijaca zmiana w skfadzie Zaydu PGNIG S.A.:

W dniu 28 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza PGN#S fowotata w skiad Zaegdu PGNIG S.A.
Pana Waldemara Wojcika.

Po 31 grudnia 2009 roku, do dnia spgizenia opinii i raportu za rok 2009, nie bylo zmia
w sktadzie Zaradu PGNIG S.A.

Powyzsza zmiana zostata zgtoszona i zarejestrowana aseiwlm rejestrze gdowym.

Na dziehw 31 grudnia 2009 roku w skiad Grupy Kapitalowe] dk@ Gornictwo Naftowe i
Gazownictwo wchodg

« Podmiot Dominujcy - Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.Araz

« spoiki zalene:
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Grupa Kapitatowa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazowictwo S.A.

— Geofizyka Krakéw Sp. z 0.0. - 100% udziatow,

— Geofizyka Tora Sp. z 0.0. - 100% udziatow,

— Poszukiwania Nafty i Gazu Jasto Sp. z 0.0. - 100%aiow,

— Poszukiwania Nafty i Gazu Krakow Sp. z 0.0. - 10084iatéw,

— Poszukiwania Nafty i Gazu Nafta Sp. z 0.0. w Pil®0% udziatéw,
— Dolncslaska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. - 100% udziatow,

— Goérnalaska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. -100% udziatéw,

— Karpacka Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. - 100% tdizia

— Mazowiecka Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. - 100%aidw,

— Pomorska Spoétka Gazownictwa Sp. z 0.0. - 100% t@zja

— Wielkopolska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. - 100¢Aiatow,

— Budownictwo Uradzeh Gazowniczych Gazobudowa Sp. z 0.0. - 100% udziatow,
— Budownictwo Naftowe NaftomontaSp. z 0.0. - 88,83% udziatow,
— Zakilad Uradzen Naftowych Naftomet Sp. z 0.0. - 100% udziatéw,
— PN Diament Sp. z 0.0. - 100% udziatéw,

— Biuro Studiéw i Projektow Gazownictwa GazoprojekAS 75% akcji,
— Polish Oil and Gas Company — Libya B.V. - 100% iatdxv,

— ZRUG Sp. z 0.0. Pogdrska Wola - 100% udziatow,

— Gornictwo Naftowe Sp. z 0.0. - 100% udziatow,

— Geovita Sp. z 0.0. - 100% udziatow,

— Bud-Gaz PPUIH Sp. z 0.0. w Warszawie - 100% udiatd

— Zakilad Robét Gorniczych Krosnho Sp. z 0.0. - 100%iaidw,

— Investgas S.A. - 100% akciji,

— PPUIH TURGAZ Sp. z 0.0. - 51,14% udziatéw,

— Nysagaz Sp. z 0.0. - 51% udziatéw,

— PGNIG Norway AS - 100% udziatéw,

— PGNIG Energia S.A. — 100% akcji,

« Jednostka wspétzatea:
— InterTransGas GmbH — 50% udziatow,

+ jednostki pérednio zalene:

- Naft-Stal Sp. z 0.0. — 67,40% udziatow rraleych do BN NaftomontaSp. z o.0.,

— Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej Sp. z 0.0. Pit@0% udziatow nateacych do PNiG Nafta
Sp. zo.0.,

- Qil Tech International F.Z.E. Zjednoczone EmiratyaBskie - 100% udziatow natgcych do
PNIG Krakéw Sp. z 0.0.,

- Gaz Sp. z 0.0. - 51% udziatbw naleych do MSG Sp. z 0.0.,

- Gaz Media Sp. z 0.0. - 51% udziatow rateych do MSG Sp. z 0.0.

- Geofizyka Krakow Libia S.A. — 60% akcji nakeych do Geofizyki Krakéw Sp. z o.0.

- Geofizyka Torun Kish Ltd. — 95% udziatléw nzdeych do Geofizyki Torfy Sp. z 0.0. oraz
5% udziatow nal&acych do PNiG Krakéw Sp. z 0.0.

- Powile Park Sp. z 0.0. — 100% udziatéw raleych do MSG Sp. z o.0.
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Grupa Kapitatowa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazowictwo S.A.

Ponadto Podmiot Dominagy posiadat udziaty i akcje w naptijacych podmiotach powkanych:
+  spotki stowarzyszone:

— SGT EuRoPol Gaz S.A.- 49,74% akcji (48% - béepdnio PGNIG S.A., 1,74% - pednio

przez Gas Trading S.A., ktory jest ddaielem 4% akcji),

— Gas-Trading S.A. — 43,41% akgji,

— Sahara Petroleum Technology Llc w likwidacji- 49¥ziatow,

— Polskie Elektrownie Gazowe Sp. z 0.0. w likwidac}i8,48% udziatdw,

- PFK Gaskon S.A.- 45,94% akcji,

— Gazomonta S.A.- 45,18% akcji,

- ZRUG Pozna Sp. z 0.0.- 40,06% udziatéw,

- ZWUG Intergaz Sp. z 0.0. — 38,30% udziatow,

— Dewon S.A. — 36,38% akcji,

— HS Szczakowa S.A. w upadi — 33,30% akcji,

- ZRUG Toruw S.A.- 31,33% udziatow,

- WOC ,TE-MA” Sp. z 0.0.- 20,97% udziatow,

— Pl Gazotech Sp. z 0.0. — 69,44%.*

*  PGNIG S.A. posiada 46,3% w ogdlnej liczbie gtos@iZgromadzeniu Wspoélnikéw Gazotech Sp. z o.0.

« Jednostki pérednio stowarzyszone:

- Gazobudowa PozhaSp. z 0.0. — 49,00% udzialtbw naleych do BUG Gazobudowa
Sp.zo.0.,

- Gazobudowa Krakéw Sp. z 0.0. — 47,20 % udziatowvemealych do BUG Gazobudowa
Sp.zo.0.,

— "Naftek" Sp. z 0.0. w Krénie — 44,00% udziatéw naigcych do BN NaftomontaSp. z 0.0.,

- PPU "Pertomin" Wotomin — 40,00% udziatéw naleych do PNiG Jasto Sp. z o0.0.,

— "Geotermia" Stargard Szczéski — 25,00% udziatéw natecych do PNiG Jasto Sp. z o.0.,

- PolGazTelekom S. A. — 32,00% akcji naleych do SGT Europol Gaz S.A.,

— Alfa - Center Sp. z 0.0. — 100% udziatéw mabych do PFK Gaskon S.A.,

— Mazowiecki Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. — 44,44% ialegv nalezacych do Gazomonta
S.A,

— Gas Trading Podkarpacie Sp. z 0.0. — 99,04% udziaidezacych do Gas-Trading S.A,

— BioGas Trading Dunaj Sp. z 0.0. — 80,00% udziatéeracych do Gas-Trading S.A.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na rdZ8d grudnia 2009 roku offp zostaly
nastpujace spotki:

a) Jednostka Dominaga - Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.

Przeprowadziimy badanie sprawozdania finansowego Podmiotu Dgatiego Polskie Goérnictwo

Naftowe i Gazownictwo S.A. za okres od 1 styczn@a 8 grudnia 2009 roku. W wyniku
przeprowadzonego badania wydalyy w dniu 3 marca 2010 roku opérthez zastrzaen.
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Grupa Kapitatowa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazowictwo S.A.

b)  Spoiki obgte konsolidag metod, petra:
Nazwa i siedziba Spotki Udziat w| Podmiot przeprowadzapcy badanie | Data opinii
kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj
(W %) wydanej opinii
GK GEOFIZYKA Krakoéw Sp. z 0.0. 100,00% Strategia Solting Sp. z 0.0. 12.02.2010
Opinia bez zastrzen
GEOFIZYKA Torua Sp. z 0.0. 100,00% Grant Thortora&kowiak Sp. z 0.0 22.02.2010
Opinia bez zastrzen
Poszukiwania Nafty i Gazu Jasjo 100,00% ECA Seredgki i Partherzy Sp. z 0.9.12.02.2010
Sp. z 0.0. Opinia bez zastrzen
GK Poszukiwania Nafty i Gazyi 100,00% Brak na dziewydania niniejszej opinii
Krakéw Sp. z 0.0.
Poszukiwania Nafty i Gazu NAFTA  100,00% Grant Thorton gtkowiak Sp. z 0.0 26.02.2010
Sp. z o0.0. Opinia bez zastrzen
Dolncslaska Spétka Gazownictwa  100,00% Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 03.03.2010
Sp. z 0.0. Opinia bez zastrzen
Gorndlaska Spotka Gazownictwga  100,00% Deloitte Audyt Sp. z o.0. 03.03.2010
Sp. z o.0. Opinia bez zastrzen
Karpacka Spoétka  Gazownictwa 100,00% Deloitte Audyt Sp. z o.0. 03.03.2010
Sp. z o0.0. Opinia bez zastrzen
Mazowiecka Spétka Gazownictwa 100,00% Deloitte Audyt Sp. z o.0.
Sp. z 0.0. Brak na dzié wydania niniejszej opinii
Pomorska Spoétka  Gazownictwa 100,00% Deloitte Audyt Sp. z o.0. 03.03.2010
Sp. z o0.0. Opinia bez zastrzen
Wielkopolska Spoétka Gazownictwp 100,00% Deloitte Audyt Sp. z o.0. 03.03.2010
Sp. z 0.0. Opinia bez zastrzen
Budownictwo Uradzen 100,00% ECA Seredgki i Partnerzy Sp. z 0.9.19.02.2010
Gazowniczych Gazobudowa Opinia bez zastrzen
Sp. z 0.0.
Budownictwo Naftowe Naftomonta 88,83% Moore Stephens Jozef Krol Sp. z 0.0. 18.02.2010
Sp. z o.0. Opinia bez zastrzen
Naft-Stal Sp. z 0.0. Krosno 59,88% Moore StephezsfXKrol Sp. z o0.0. 12.02.2010
Opinia bez zastrzen
Zaktad Uradzeh Naftowych 100,00% Moore Stephens Jozef Krol Sp. z 0.0. 05.02.2010
Naftomet Sp. z 0.0. Opinia bez zastrzen
Poszukiwania Naftowe ,Diament’ 100,00% Firma Auditingu i Rachunkowosci Sp. z 4.@1.03.2010
Sp. zo.o. w Zielonej Gorze
Opinia bez zastrzen
ZRG Krosno Sp. z o0.0. 100% PKF Consult Sp. z o.0. 24.02.2010
Opinia bez zastrzen
Biuro Studiow i Projektéw 75,00% Eliks Audytorska Sp. z 0.0. 23.02.2010
Gazownictwa ,Gazoprojekt” S.A. Opinia bez zastrzen
Geovita Sp. z 0.0. 100,00% PKF Audyt Sp. z o.0. 24.02.2010
Opinia bez zastrzen
POGC Libya B.V. 100,00% Deloitte Accountant B.V. 01.03.2010
Opinia bez zastrzen
Investgas S.A. 100,00% ACA Partner Auditing Conagltj 01.03.2010
Accounting Sp z 0.0.
Opinia bez zastrzen.
PGNIG Norway A/S 100,00% Deloitte AS 25.02.2010
Opinia bez zastrzen
PGNIG Energia S.A. 100,00% Nie podlega badaniuzie@1.12.2009r.
c) Spotki obgte konsolidagj metod, praw wiasnéci:
Udziat w Podmiot przeprowadzapcy badanie
Nazwa i siedziba Spotki kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
(W %) wydanej opinii
SGT EuRoPol Gaz S.A. 49,74% Brak na dzigydania niniejszej opinii
Gas-Trading S.A. 43,41% Brak na dzigydania niniejszej opinii
Deloitte Audyt Sp. z o.0. 10




Grupa Kapitatowa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazowictwo S.A.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finanewym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalng¢ Grupy Kapitatowej w 2008 roku zamita sk zyskiem netto w wysokai 865.742 tys. zi.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej za rok obrotowy 2008 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostakeppowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat ynt sprawozdaniu w dniu 7 kwietnia 2009 roku
opinie ze zwrdceniem uwagi w napujacej treci:

.Nie zglaszagc zastrzeen do prawidlowaci i rzetelndci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwaga Not 6 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w ktérej Zagd Spodiki Dominujcej wskazal na czynniki powodag niepewné’
zalaen przyjetych do wyceny akcji spotki wspétzalej SGT EuRoPol Gaz S.A. Wycena waito
akcji zostata oparta o niezalee od Spoétki Dominggej zatl@genia i zdarzenia przyszie, ktorych
rezultatu na dzieé sporzidzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nména byto
jednoznacznie przewidZie Zarzzd Spotki Dominujcej wyjanit takze przyczyny, dla ktérych
dokonano odpiséw z tytutu utraty waitoakcji tej spotki.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdeaj skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2008 odbyto siw dniu 23 czerwca 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obso@008 zostato zgodnie z przepisami prawa
ztozone w Krajowym RejestrzeaBowym w dniu 1 lipca 2009 roku i ztone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 1 lipca 2009 roku. 8wozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 2051 w dniu 27kziernika 2009 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegtego rewidenta przejewadzajacego w
jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowesgtaip przeprowadzone na podstawie umowy
z dnia 16 sierpnia 2007 roku, zawartej pesay Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
a firma Deloitte Audyt Sp. z o0.0. z siedaibv Warszawie, al. Jana Pawia 1l 19, wpisam
prowadzon przez Krajovi Radt Bieglych Rewidentow ligt podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozda finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawrdgo badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostatlo przeprowadzonenaalzorem biegtego rewidenta pani Marii
Rzepnikowskiej (nr ewidencyjny 3499/1028) w siedziSpotki Dominugcej w dniach od 14 stycznia
do 3 marca 2010 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzotezhwad z dnia 26 lipca 2007 roku na
podstawie upowaienia zawartego w par. 33 statutu Spotki Dominej.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident MaRzepnikowska potwierdzgjiz sa uprawnieni do
badania sprawozdafinansowych oraz spemnigjwarunki okrélone w art. 66 ust. 2 i 3 ustawy
0 rachunkowséci, do wyraenia bezstronnej i niezateej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Polskie Gornictwo Nafte i Gazownictwo.
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Grupa Kapitatowa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazowictwo S.A.

4. Dosepnosé¢ danych i dwiadczenia kierownictwa jednostki
Nie wystpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi akitie badania udaginiono wszystkiezadane
dokumenty i dane, jak rowniaudzielono wyczerpagych informacji i wyjdnien, co medzy innymi
zostato potwierdzone pisemnyndwoadczeniem Zaegu Spotki Dominujcej z dnia 3 marca 2010
roku.
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Grupa Kapitatowa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazowictwo S.A.

5. Sytuacja maptkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

Ponizej zaprezentowane, podstawowe wielkeri ze skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat oraz
wskazniki finansowe opisuice wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacfinansov
i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wiellad za lata poprzednie.

Podstawowe wielkiwi z rachunku zyskow i strat 2009 2008 2007
(w tys. zt)

Przychody ze sprzeda 19.290.441 18.432.048 16.652.134
Koszty dziatalnéci operacyjnej 17.956.668 17.631.370 15.791.152
Przychody finansowe 203.315 213.238 248.264
Koszty finansowe 94.626 78.771 90.492
Udziat w wyniku finansowym  jednostek (359) 221 (16.026)
wycenianych metoda praw wlasied

Podatek dochodowy 238.497 69.624 86.663
Zysk netto 1.203.606 865.742 916.065
Catkowity dochdd ogétem 1.217.327 815.266 -

Wskazniki rentowndgci 2009 2008 2007
- rentowndg¢ sprzeday 7% 4% 5%

- rentownd¢ sprzeday netto 6% 5% 6%

- rentownd¢ netto kapitatu wiasnego 6% 4% 5%

Wskazniki efektywndaci

— wskaznik rotacji majtku 0,62 0,62 0,59
— wskaznik rotacji nalenosci w dniach 70 70 64
— wskaznik rotacji zobowizair w dniach 61 58 53
— wskaznik rotacji zapasow w dniach 30 30 30

Ptynnai¢/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadizenia 31% 30% 26%
— stopier pokrycia majtku kapitatlem wiasnym 69% 70% 74%
— kapitat obrotowy netto (w tys. z}) 516.655 2200964  2.770.241
— wskaznik ptynnasci 1,09 1,44 1,79
— wskanik podwyzszonej ptynnéci 0,87 1,10 1,44

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikbw wskazuje na wygpienie w roku 2009 nagiujacych

tendenciji:

- Wazrost wskanika rentownéci sprzeday netto jak réwnie wskanika rentownéci netto kapitatu
wiasnego,

- Wozrost wskanika rotacji zobowizan,

— Wozrost stopy zadhenia,

— Spadek wskanikow ptynnaci oraz wskanika pokrycia majtku kapitalem wkasnym.
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Grupa Kapitatowa Polskie Gornictwo Naftowe i Gazowictwo S.A.

ll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego igwozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe posparadzone na dzie31 grudnia 2009 roku i
obejmuje:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowejzadzony na dzig 31 grudnia 2009 roku,
ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sp81.082.170 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okred atycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazugcy zysk netto w kwocie 1.203.606 tys. zi,

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodawkres od 1 stycznia 2009 roku do 31
grudnia 2009 roku wykazagy catkowity dochdd ogdtem w kwocie 1.217.327 @fs.

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasraa okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazigie zwkkszenie kapitalu wtasnego w kwocie 686.123 tys. zi,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pianich za okres od 1 stycznia 2009 roku do
31 grudnia 2009 roku wykazigy zmniejszenie standrodkéw piengznych w kwocie
224.547 tys. zi,

— dodatkowe informacje i objaienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaftyjch wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie oljto okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2068 i polegato gtéwnie na:

— badaniu prawidtowszi i rzetelndci przygotowanego przez Zarz Podmiotu Dominujcego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidtowgci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod igedur konsolidacyjnych,

— przeghdzie sporadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii dportow z badania
sprawozda finansowych spotek zataych i stowarzyszonych, podlegeych konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowegustalp przeprowadzone zgodnie
z obowizujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami enykvania zawodu biegtego
rewidenta, wydanymi przez KrajeviRad: Biegtych Rewidentow.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka Dominaga przedstawita dokumentadjonsolidacyjia obejmujca:
1) sprawozdania finansowe jednostek pmanych, w tym:
a) podstawowe (oryginalne) sprawozdania finansowegstdik powizanych,

b) sprawozdania finansowe jednostek podpdkpwanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkoweéci obowhnzujacych przy konsolidacji,

C) przeksztatcenie uprzednio opublikowanych skonselato/ch sprawozdafinansowych do
zasad zawartych w Mizynarodowych Standardach Sprawozdawcizginansowe;j,

2) wszelkie korekty i wyczenia dokonywane podczas konsolidacji, nidpnle do sporgizenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

3) obliczenia wartéci firmy.
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Podstawy spoggizenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej za rok obrotowy 2009 spadzono
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdawécro Finansowej w ksztaicie
zatwierdzonym przez UaEuropejsk.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okrédlaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwhistosunku zalaosci stosowano kryteria
okreslone w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawcizeinansowej.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone na ten sam daidilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe JekinBstminujacej — Polskie Gornictwo Naftowe
i Gazownictwo S.A. Jednostki zalee i stowarzyszona aftg konsolidag sporadzity sprawozdania
finansowe na ten sam daidilansowy, co Jednostka Dominoa. Rok obrotowy wszystkich spotek
zaleznych i stowarzyszonej odiiych konsolidagj zostat zakaczony 31 grudnia 2009 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozda Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zayeh, zostala
przeprowadzona metadpetra przez sumowanie w petnej wysadko wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozda finansowych Podmiotu Domimgego i jednostek zataych obgtych
konsolidacj.

Po dokonaniu sumowiadokonano korekt i wykczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

— wartasci nabycia udziatdbw posiadanych przez Jedro&aminupca w jednostkach zakmych
oraz czsci aktywow netto jednostek zaleych odpowiadaicej udziatowi Jednostki Domiragej
we wiasndci tych jednostek,

— wzajemnych natenaosci i zobownzan jednostek oljtych konsolidagj,

- istotnych przychodéw i kosztow dotygzch operacji pormedzy jednostkami okjymi
konsolidacy.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastasownetod praw wiasnéci. Wartags¢ udziatu
Jednostki Dominujcej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o pidgpee na rzecz Jednostki
Dominujacej zwkkszenia lub zmniejszenia kapitalu wilasnego jednosthwarzyszonej, ktore
nastpity w ciagu okresu oljtego konsolidagj oraz pomniejszono o nalge od tych jednostek
dywidendy.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

Nie zgtaszajc zastrzeen do prawidtowdci i rzetelndci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwaga Not 6 do skonsolidowanego sprawozdania finansowegkiovej
Zarzad Spotki Dominugcej wskazat na czynniki powodge niepewn& zatazen przyjetych do
wyceny akcji spotki wspoétzaimej SGT EuRoPol Gaz S.A. Wycena wacioakcji zostata oparta
0 niezalene od Spétki Dominugcej zalaenia i zdarzenia przyszte, ktérych rezultatu naefdzi
sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowege mana bytlo jednoznacznie
przewidzi€. Zarad Spotki Dominujcej wyjasnit takze przyczyny, dla ktorych dokonano odpisow
Z tytutu utraty wartéci akcji tej spoiki.

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawcadémansowego w odniesieniu do danych
14 jednostek zakmych oraz 1 spotki stowarzyszonej i 1 spéiki wsplmnej jest oparta na opiniach
innych biegtych rewidentéw uprawnionych do badania.
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4. Kompletnosé i poprawnosé¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalnéci Grupy Kapitatowej

Spoétka Dominujca potwierdzita zasad®d zastosowania zasady kontynuacji dziatétmoprzy
sporadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegsady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu spdeenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidtowo i kompletnie opisaneélodatkowych informacjach i ol§jaieniach

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spoétka Dominujca sporzdzita dodatkowe informacje i ol§jaienia w postaci not tabelarycznych do
poszczegodlnych pozycji skonsolidowanego bilansachunku zyskéw i strat oraz opisow stownych,
zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Noty objaniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwate, wacioniematerialne i prawne, inwestycje,
zobowhzania i rezerwy prawidiowo przedstawiagwickszenia i zmniejszenia oraz tytuty tych zmian
w ciagu roku obrotowego.

Dla poszczegélnych aktywéw wykazanych w skonsolidioyn bilansie przedstawiono utievosé
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poomynna rzecz wierzycieli.

Spoétka Dominujca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegolnysidadnikéw aktywow

i pasywow oraz przychodéw i kosztow w skonsolidoywan sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansow&pnsolidowany rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale witasngraz skonsolidowane sprawozdanie z
przeptywéw piergznych wraz z dodatkowymi notami, informacjami i dlsjigniami, stanovaicymi

ich integralm czs$¢, zawieraj wszystkie pozycje, ktorych ujawnienie w skonsohdoym
sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisanb®MS

Zarmd sporadzit i zahczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowegoavwgzdanie
z dziatalndci Grupy Kapitatowe] w roku obrotowym 2009. Sprawanie z dziataln&ei zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawyachunkowéci oraz rozporzdzenie Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie imfacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wastdowych oraz warunkéw uznawania za rownem& informacji
wymaganych przepisami prawa ngéwva hielgdacego pastwem czlonkowskim. Dokonakny
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionyc nim tych informacji, dla ktérych
bezpdrednimzrédiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdaraegsowe.
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5. Informacje i ustalenia kaicowe

Oswiadczenia Zaru

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident gtrmli od Zaradu Spétki Dominujcej pisemne
oswiadczenie, w ktorym Zagdl stwierdzit, ¥ Grupa Kapitatowa przestrzegata przepiséw prawa.

Maria Rzepnikowska osoby reprezentage podmiot
Biegtly rewident
nr ewid. 3499/1028

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 3 marca 2010 roku
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