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Grupa Kapitatowa Hydrobudowa Polska S.A.

1 Informacje o Spoice Dominujacej

Spolka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Hydrobudowa Polska S.A. Spélka Dominujaca
zostala utworzona w dniu 6 listopada 1992 roku. Spolka Dominujaca zostala powolana na czas
nieokreslony. Siedziba Spolki Dominujacej znajduje si¢ w Wysogotowie, ul. Skorzewska 35.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki Dominujacej sa:
— produkcja metalowych elementéw konstrukeyjnych,
— przygotowanie terenu pod budowe,
— wznoszenie kompletnych budynkéw 1 budowli lub ich cze$ci; inzynieria ladowa 1 wodna,
— wykonywanie instalacji budowlanych,
— wykonywanie rob6t budowlanych wykoficzeniowych,
— wynajem sprzetu budowlanego 1 burzacego z obsluga operatorska,
— dzialalno$¢ w zakresie architektury 1 inzynierii,
— badania i analizy techniczne.

Przedmiot dzialalnosci spolek zaleznych jest zwigzany z dzialalnoscia budowlana o szerokim
zakresie specjalizacji.

Spolka Dominujaca zostala wpisana w dniu 6 czerwcea 2001 roku do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000017342. Z uwagi na zmiang
siedziby Sp6lki Dominujacej obecnie akta rejestrowe Spolki prowadzi Sad Rejonowy Poznan —
Nowe Miasto 1 Wilda, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spolka Dominujaca posiada numer NIP 888 020 59 44 nadany w dniu 14 czerwca 1993 roku oraz
symbol REGON 910097080 nadany w dniu 23 stycznia 2002 roku.

Kapital zakladowy Sp6lki Dominujacej na dzien koniczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2009 roku, wynosil 210 558 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien
wynosil 391 363 tysigcy zlotych.

Zgodnie z nota 15 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzienr 31 grudnia 2009 roku struktura wlasno$ci kapitatu zakladowego Spo6tki Dominujacej byla
nastepujaca:

. . Warto §¢ Udziat
. . Liczba Liczba . .
Akcjonariusz akai (tys.) J0S6W (tys.) nominalna w kapitale
ILys. 9 ¥S: akeiji (tys. zh) podstawowym
PBG S.A. 132 098 132 098 132 098 62,74%
ING OFE 10 550 10 550 10 550 5,01%
Pozostali akcjonariusze 67 910 67 910 67 910 32,25%
Razem 210 558 210 558 210558 100,00%

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia
wydania niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany wlascicieli Sp6lki Dominujace:
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- W dniu 18 grudnia 2009 roku Zarzad Spoélki otrzymal zawiadomienie od ING Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. dzialajacego w imieniu - ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Akcji, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Srednich i Malych Spélek, ING Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akgji 2 oraz ING Parasol Funduszu inwestycyjnego
Otwartego, iz w wyniku sprzedazy akcji Spotki w dniu 16 grudnia 2009 roku Fundusze staly sig
posiadaczami akcji zapewniajacych mniej niz 5% w ogolnej licznie gloséw na walnym zgromadzeniu
spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A. Wg stanu na dziefi sporzadzenia niniejszego
zawiadomienia fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ING TFI S.A. posiadaly facznie 10 210 606
akcjit HYDROBUDOWY POLSKA S.A., co stanowi 4,85% kapitalu zakladowego Emitenta oraz
dawalo prawo do wykonywania 10 210 606 gloséw na WZA Emitenta, co stanowi 4,85% ogolnej
liczby gloséw na WZA HYDROBUDOWY POLSKA S.A;

- W zwiazku z dokonanymi w dniu 28 grudnia 2009 roku, dwiema transakcjami nabycia lacznie
2.371.377 akcji zwyklych na okaziciela Spotki HYDROBUDOWA POLSKA S.A., Zarzad sp6ltki
PBG S.A. poinformowal, Ze przed transakcja spétka PBG S.A. byla w posiadaniu 129.726.808 akgji
zwyklych spolki HYDROBUDOWA POLSKA S.A., reprezentujacych 61,61% w kapitale
zakladowym Spélki oraz uprawniajacych do wykonywania 129.726.808 gloséw, stanowiacych
61,61% w ogdlnej liczbie gloséw. Po transakeji spotka PBG S.A. jest w posiadaniu 132.098.185 akeji
zwyklych spolki HYDROBUDOWA POLSKA S.A., reprezentujacych 62,74% w kapitale
zakladowym Spolki oraz uprawniajacych do wykonywania 132.098.185 gloséw, stanowiacych
62,74% w ogolnej liczbie glosoéw, co oznacza ze w wyniku transakcji udzial PBG S.A. w kapitale 1 w
ogolnej liczbie gloséw spotki PBG S.A. wzrdst o 1,13%;

- W dniu 31 grudnia 2009 roku Zarzad Spolki otrzymal zawiadomienie od BZ WBK AIB Asset
Management S.A. z siedziba w Poznaniu o zmianie stanu posiadania akcji HYDROBUDOWA
POLSKA S.A., bedacego wynikiem transakeji sprzedazy akeji w dniu 23 grudnia 2009 roku.

W wyniku transakcji sprzedazy akeji w dniu 23 grudnia 2009 roku klienci BZ WBK AIB Asset
Management S.A. stali si¢ posiadaczami akcji zapewniajacych mniej niz 5% ogoélnej liczby gloséw na
WZA Spétki HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

W dniu 23 grudnia 2009 roku klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A., ktorych rachunki
objete sa umowami o zarzadzanie, posiadali lacznie 5 457 675 akgji, co stanowi 2,59% w kapitale
zakladowym. Z akgji tych przystuguje 5 457 675 glosy, co stanowi 2,59% udzialu w ogélnej liczbie
gloséw na WZA Spétki HYDROBUDOWA POLSKA S.A.

Od 1 stycznia 2010 roku do dnia 22 marca 2010 roku nie nastapily zmiany w strukturze wlasnosci
pakietow akgji emitenta.

Spolka Dominujaca nalezy do Grupy Kapitalowej PBG SA.

W sklad Zarzadu Spolki Dominujacej na dzien 22 marca 2010 roku wchodzili:

— Ciechanowski — Prezes Zarzadu,

Edward Kasprzak — Wiceprezes Zarzadu,

— Jaroslaw Dusilo — Wiceprezes Zarzadu,

— Szymon Tamborski — Wiceprezes Zarzadu,
— Rafal Damasiewicz — Czlonek Zarzadu,

— Andtzej Zwierzchowski — Czlonek Zarzadu.
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W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 22 marca 2010 roku sklad Zarzadu Spéltki Dominujace;
zmienil si¢ nastepujaco:

- W dniu 19 pazdziernika 2009 roku rezygnacj¢ z pelnienia funkeji czlonka Zarzadu Spoélki ztozyla
Pani Joanna Zwolak,

- W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spélki powolala do Zarzadu Spélki Pana Szymona
Tamborskiego 1 powierzyla mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

2 Skiad Grupy Kapitalowej
W dniu 31 grudnia 2009 roku w sklad Grupy Kapitalowej Hydrobudowa Polska S.A. wchodzily

spolki zalezne (bezposrednio 1 posrednio) 1 wspélne przedsigwzigcia:

Dzien bilansowy,
Nazwa podmiotu, ktory na ktéry

Rodzaj opinii przeprowadzit sporz adzono

Metoda 0 sprawozdaniu  badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidaciji finansowym finansowego finansowe
Hydrobudowa 9 PIB konsolidacja Grant Thornton
SA petna bez zastrzezen  Frackowiak Sp. z o.0. 31.12.2009
PRG METRO konsolidacja Grant Thornton
Sp. z o.0. petha bez zastrzezen  Frackowiak Sp. z 0.0. 31.12.2009
Gdynska Projekt konsolidacja
Sp. z o.0. petna nie badane nie dotyczy 31.12.2009

Zmiany w pordéwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spolek objetych konsolidacja oraz wplyw tych
zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w dodatkowych
informacjach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoniczony

31 grudnia 2008 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak
Sp. z 0.0., w imieniu ktérej dzialal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoniczony
31 grudnia 2008 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej w dniu 4 czerwca 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2008 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonatiuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu 24
czerwea 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.
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Informacje dodatkowe w cze$ci odpowiadajacej wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow 1 strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany
rachunek przeplywéw pieni¢znych za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku (poprzedni
rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta 1 uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly zlozone do ogloszenia

w Monitorze Polskim B.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na liste Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. zostala wybrana w dniu 23 lipca 2009 roku do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 24 lipca 2009 roku

z Zarzadem Spolki Dominujace;.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakofniczony 31 grudnia 2009 roku wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje¢ majatkows 1 finansowna, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Mi¢gdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.

z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

W badaniu poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej posluzylismy si¢ testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie

wynikéw tych testow 1 prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2009 roku przeprowadzilismy od 1 marca 2010 roku do 22 marca 2010 roku.
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6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0., czlonkowie zarzadu 1 organdéw nadzorczych, sie¢, do ktorej
nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

7 Dostepnos¢ danych i osSwiadczenia otrzymane

Zarzad Spo6tki Dominujacej przekazal nam datowane na 22 marca 2010 roku pisemne oswiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily
zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansows 1 majatkowa Grupy Kapitalowej

1 wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spotki
Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spélek objetych konsolidacja, dokumentacj¢ konsolidacyjna, informacje 1 inne wymagane
dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8 Skonsolidowany bilans

AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2009 31.12.2008

AKTYWA TRWALE 246 565 247 766
Wartosé¢ firmy 37 605 37 586
Wartosci niematerialne 1898 2167
Rzeczowe aktywa trwate 142 116 150 917
Nieruchomosci inwestycyjne 29 299 14 307
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 92 89
Naleznosci diugoterminowe z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych 2331 .
Naleznosci diugoterminowe 4636 9 405
Q(l)(imz g V\%t;;u odroczonego podatku 24 455 28 395
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4133 4900

AKTYWA OBROTOWE 1217909 956 747
Zapasy 6 602 12 419
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang 435 014 436 193
rl:l;lgzzrrllgéé;l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 658 194 401 822
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 2 .
dochodowego
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 2172 21 696
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 16 731 924
_I\IaIeZnoéci'kré_tkoterminowe z tytutu pochodnych 5936 )
instrumentow finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 84 144 74 315
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9114 9378

AKTYWA RAZEM: 1464 474 1204 513
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PASYWA (w tys. zt) 31.12.2009 31.12.2008
KAPITAL WEASNY 391 363 229 825
;Zﬂée:tri/}g(s)rr%npurjzygigfj acy akcjonariuszom 391 114 229 158
Kapitat mniejszo $ci 249 667
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 1073111 974 688
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 11 929 27 344
Er?azr?:é?/\}/: diugoterminowe zobowigzania 12 707 4874
Zobowiqzanig diugotern]ino_we z tytutu ) 49 279
pochodnych instrumentéw finansowych
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 15 640 9 604
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 4775 .
E;i%mggiﬁbowazama z tytutu Swiadczen 3739 2 442
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 4773 3417
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1019 548 877 728
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 289 466 253 219
Er?azr?:é?/\}/: krétkoterminowe zobowigzania 13577 7 450
ochodnyeh msirumentéw fnansonyeh 59 020 124070
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 541 082 359 066
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge budowlang 13619 9 160
gggﬁcﬂzﬁrgi z tytutu biezacego podatku 778 13322
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 61 962 27 743
Egz‘:%m é]ze;/ égbowazanla z tytutu Swiadczen 3698 5033
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 34182 77 407
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2164 1258
PASYWA RAZEM: 1464 474 1204 513
9 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
(w tys. zf) 2009 2008
DZIALANO S€ KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 1675623 1225492
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 1511879 1133667
Pozostate przychody operacyjne 23142 14 282
Pozostate koszty operacyjne 22 076 26 279
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 115244 58 868
Przychody finansowe 7727 27 557
Koszty finansowe 18 988 25353
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 103 983 61 072
Podatek dochodowy (6 049) 2433
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 97 934 63 505
DZIALALNO $€ ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 97 934 63 505
Zysk (strata) netto przypadaj acy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 156 578 (47 858)
- udziatowcom mniejszosciowym 24 1 066
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10 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

(w tys. zt) 2009 2008
Zysk (strata) netto 97 934 63 505
INNE DOCHODY CALKOWITE

Przeszacowanie $rodkéw trwatych 1085 (234)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy $rodkow

pienigznych 72 096 (135 008)

Ro6znice kursowe z wyceny oddziatéw

dziatajgcych za granicg

R6znice kursowe przeniesione do wyniku

finansowego - sprzedaz oddziatéw zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow

innych dochodéw catkowitych (14 513) 25 817
Inne catkowite dochody po  opodatkowaniu 58 668 (110 297)
Catkowite dochody 156 602 (46 792)
Calkowite dochody przypadaj ace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 156 578 (47 858)

- udzialowcom mniejszosciowym 24 1066

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane 1 wskazniki finansowe za lata 2007, 2008 1 2009, charakteryzujace

sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na

podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej

za lata zakonczone 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku.

Formuta Warto §¢ wska znika

Wskaznik obliczeniowa 2009 2008 2007
przychody ze sprzedazy
(tys. zh) 1675623 1225492 845 055
wynik finansowy netto **
(tys. zh) 97 934 63 505 58 997
kapitaty wlasne **
(tys. zh) 391 363 229 825 -10 306
suma aktywow
(tys. zh) 1464 474 1204 513 829 371
rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 6,69 5,27 7,11
rentownos$¢ brutto
sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 9,83 9,95 11,2

aktywa obrotowe ogotem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 1,2 11 0,9
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Warto §¢ wska znika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2009 2008 2007
srodki pieniezne / zobowigzania

wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe 0,1 0,1 0,1

nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug* x 365
szybkos$¢ obrotu naleznosci dni / przychody ze sprzedazy produktéw
(w dniach) i towaréw 143 120 125
okres sptaty zobowigzan zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x
(w dniach) 365 dni / koszt whasny sprzedazy 131 119 148
szybkos$¢ obrotu zapasow zapasy x 365 dni / koszt wkasny
(w dniach) sprzedazy 2 4 5
trwato$¢ struktury (kapitaly wkasne + zobowigzania
finansowania dtugoterminowe) / suma pasywow 30 27 12
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wkasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogotem 73,3 81,0 101,2
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) 3,5 4,2 2,5
od grudnia do grudnia (%) 3,5 3,3 4,0

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

#* kapitral wlasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialowcom
mniejszosciowym; wynik finansowy netto obeymuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 1
udzialowcom mniejszos$ciowym

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W dodatkowych informacjach objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2009 roku Zarzad Spolki
Dominujacej poinformowal, ze sprawozdania finansowe Sp6tki Dominujacej oraz sprawozdania
finansowe spolek zaleznych bedace podstaws sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te Spotki przez
okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2009 roku i ze nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przez Spétke Dominujaca oraz spolki
zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci
przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2009 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dzialalnosci.

13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spolek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien

© 2010 Grant Thornton Fr gckowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrze zone.



Grupa Kapitatowa Hydrobudowa Polska S.A. 10

31 grudnia 2009 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W dodatkowych informacjach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakoniczony 31 grudnia 2009 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za
ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (polityki)
rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowe;.

15 Wartosc¢ firmy z konsolidacji, nadwyzka udziatu Spotki Dominujacej
w wartosci godziwej netto aktywow, zobowiazan i zobowigzan
warunkowych spoélek przejetych nad kosztem

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytulu utraty wartosci
firmy oraz informacje umozliwiajace oceng zmian wartosci bilansowej wartosci firmy w okresie od

1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku ujawniono w nocie 4 informacji objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16 Kapital wiasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2009 roku stan kapitaléw wlasnych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Kapital udzialowcéw mniejszosciowych na 31 grudnia
2009 roku wynosil 249 tysiecy zlotych. Dane finansowe dotyczace kapitalow wlasnych
przedstawiono w nocie 15 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
17 Wytaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:

— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci 1 zobowigzan),

— obrotéow wewngtrznych (przychodow 1 kosztow),

— wynikow nie zrealizowanych przez sp6lki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich aktywow,
— dywidend

sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18 Sprzedaz udzialow w spoice podporzadkowanej
Skutki sprzedazy wszystkich udzialéw w Hydrobudowa Polska Konstrukcje Sp. z o.0. 1 Gérecka

Projekt Sp. z 0.0. ujawniono w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej
zgodnie z odpowiednimi dokumentami Zrédlowymi i dokumentacja konsolidacyjna.
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19 Kompletnosc¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

W etekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiada¢
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegélnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt
konsolidacyjnych.

20 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywéw 1 pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2009 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitalowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2009 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz.
259 z pbzniejszymi zmianami).

23 Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spo6ltki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2009 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
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biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panistwem czlonkowskim.

Niniejszy raport zawiera 12 stron.

Jan Letkiewicz
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Poznaf, dnia 22 marca 2010 roku.
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