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| Informacje o Spoéice

PBG Spotka Akcyjna (Spotka) zostata utworzona w dniu 1 grudnia 2003 roku. Spétka zostala
powotlana na czas nieokreslony. Siedziba Spotki znajduje sie w Wysogotowie, ul. Skorzewska 35.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spolki sa:
~ dzialalno$é ustugowa zwiazana z eksploatacjg 2t6z ropy naftowej i gazu ziemnego,
— produkcja metalowych wyrobéw gotowych, z wyjatkiem maszyn 1 urzadzeq,
— produkcja pozostalych maszyn ogdlnego przeznaczenia,
— produlkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia,
— produkcja systeméw do sterowania procesami przemystowymi,
— wykonywanie instalacji budowlanych,
- wynajem nieruchomodci na wiasny rachunek.

Spéika zostala wpisana do rejestru przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000184508 w dniu 2 stycznia 2004 roku.

Spétka posiada numer NIP 777-21-94-746 nadany w dniu 13 maja 2004 roku oraz symbol REGON
631048917 nadany w dniu 5 stycznia 2004 roku.

Kapital zaktadowy Spétki na dzied koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2009 roku, wynosit
14 295 tysiecy zlotych. Kapital whasny Spétki na ten dziedt wynosit 1049 309 tysiecy ztotych.

Zgodnie z nota 4.16. informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego na dzied 31 grudnia
2009 roku struktura wiasnodci kapitalu zaktadowego Spotki byta nastepujaca:

Wartosé Udziat

Liczbha Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akeji (tys.) gloséw (tys.) akeji (tys. 1) podstawowym

Jerzy Wisniewski 4.235 8.470 4.235 29,6%

ING Otwarty Fundusz Emerytainy 1.259 1.259 1.259 8.8%

AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny 1.342 1.342 1.342 9,4%
Klienci Pioneer Pekao lnvestment

Management SA 951 851 251 6.7%

Pozostali akcjonariusze 6.508 6.512 6.508 48,2%

Razem 14,295 18.535 14.295 100%

Alkcje Serii A, ktore sa w posiadaniu Pana Jerzego Wisniewskiego sa akcjami uprzywilejowanymi.
Pozostale akeje Serii A w liczbie 5 tys. nalezace do Pani Malgorzaty Widniewskiej oraz Pana
Tomasza Worocha téwniez sa akcjami uprzywilejowanymi. Uprzywilejowanie dotyczy prawa glosu —
na jedna akcje przypadaja dwa glosy. Pozostale akeje sg akcjami zwyklymi.

W 2009 roku Spétka przeprowadzila emisje 865 tys. akeji serii G, ofetujac 1 akcje za ceng 220 PLN.
Warto$¢ emisyjna sprzedanych akeji wyniosla zatem 190.300 tys. PLN. Spétka PBG SA poniosta

koszty przeprowadzenia emisji w kwocle 7.265 tys. PLN. Pozyskana nadwyzka ze sprzedazy akcji
Serii G powyzej ich warto$ci nominalnej wyniosta 182 170 tys. PLN.

© 2919 Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. Wszelkie prawa zastrzezone,
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Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dziert 19 marca 2010 roku w okresie od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku oraz po dniu bilansowyim, do dnia wydania niniejszego raportu, wystapily
nastgpujace zmiany wiadcicieli Spolki posiadajacych powyzej 5% praw glosu:

— Pan Jerzy Wisniewski dokonal w dniu 14 sierpnia 2009 roku zbycia 260 tys. akeji Spotki PBG
SA. Transakcja zostata przeprowadzona na Gieldzie Papieréw Wartosciowych SA w
Warszawie w trybie transakcji pakietowe] poza sesyjnej. Akcje uprzywilejowane zostaly
przekonwertowane na akcje zwykle w dnin 31 lipca 2009 roku na mocy Uchwaly KIDPW.,
Alkcje zostaly dopuszczone do obrotu gieldowego w dniu 7 sierpnia 2009 roku na mocy
Uchwaly Zarzadu Gieldy. W dniu 14 sierpnia wprowadzono akcje do obrotu,

— w wyniku transakcji ptzeprowadzonych w dniach 2 hutego 2009 roku do 4 sierpnia 2009 roku
na akejach Spotki PBG SA przez BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Poznaniu, Fundusz stat si¢ whadcicielem 786 247 akcji Spotki PBG SA,
stanowigcych 5,5% kapitatu zaktadowego Spétki i dajacych prawo do 786 247 glosow, co daje
4,24% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonatiuszy Spétki PBG SA. Przed
wspomnianymi transakcjami Fundusz byt whagcicielem 900 438 akeji Spotki PBG SA, ktére
stanowily 6,70% w kapitale zakladowym Spélki PBG SA, a z ktérych przyshugiwato 900 438
gloséw, co stanowilo 5,02% udzialu w ogdlnej liczbie gloséw,

— w dniu 13 lipca 2009 roku Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ WBK S.A.
(AVIVA OFE) dokonalo nabycia akcji Spotki PBG SA. Przed transakcja Aviva OFE posiadal
871 081 akeji PBG S.A., stanowiacych 6,49% kapitatu zakladowego Spolki 1 uprawniajacych do
871 081 glos6w na Walnym Zgromadzeniu, co stanowilo 4,86% ogélnej liczby glosow. W
wyniku transakeji Aviva OFE posiadal na rachunku 898 581 akcji Spotki, stanowiacych 6,69%
kapitalu zakladowego Spétki i uprawniajacych do 898 581 gloséw na Walnym Zgromadzeniu,
co stanowito 5,01% ogdlnej liczby gloséw.

— w dniu 23 pazdziernika 2009 roku Pioneer Pekao Investment Management SA (PPIM)
dokonato kupna akecji PBG SA. Przed transakcja kupna Ilienci PPIM posiadali 913.863 akgji
Spélki PBG, uprawniajace do wykonywania 913.863 glosdw na WZA 1 stanowiace 6,39%
kapitatu zakladowego PBG 1 4,93% w liczbie gloséw na WZA. W wyniku transakeji Klienci
PPLM stali si¢ posiadaczami 951.182 akcji PBG, uprawniajacych do wykonywania 951.182
gloséw na WZA. Akcje stanowia 6,7% w kapitale zaktadowym PBG i 5,13% w liczbie gloséw
na WZA.

Od 1 stycznia 2010 roku do dnia 19 marca 2010 roku nie nastapily zmiany w strukturze whasnodcl

pakictéw akcji emitenta.

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowe] PBG S.A. Jednostki powiazane ze Spétka
ujawniono w punkcie 2.4 zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2009 roku.

W skiad Zarzadu Spotki na dzied 19 matca 2010 roka wehodzili:
— Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzadu,
~ Tomasz Woroch - Wiceprezes Zarzadu,
— Przemystaw Szkudlarczyk - Wiceprezes Zarzadu,
— Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzadu,
— Mariusz Lozyriski - Wiceprezes Zarzadu.

€ 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 19 marca 2010 roku w skladzie Zarzadu Spolki miaty miejsce
nastepujace zmiany:

— w dniu 30 wrzesnia 2009 roku Pan Tomasz Latawiec zlozyl na rece Rady Nadzorcze] PBG SA
oswiadezenie o rezygnacji ze stanowiska Czlonka Zarzadu. Decyzja o rezygnacji podyktowana
byta wzgledami rodzinnymi.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2008 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0., w imieniu ktérej dziatal
biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530/7106. O zbadanym sprawozdaniu finansowym
audytor wydat opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 4 czerwea 2009 roku. Akcjonariusze
podjeli uchwale, ze zysk netto za 2008 rok w kwocie 58 469 tysiecy zlotych zostanie przeznaczony
na:
~ kapital zapasowy 53 469 tysigcy zlotych,
— zakladowy fundusz Swiadczefl socjalnych 5 000 tysiecy zlotych.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia biegltego rewidenta, uchwatamit Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dziatalnosci
Spotki zostaly ztozone w dniu 26 czerwea 2009 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Informacje dodatkowe w czesci odpowiadajacej wprowadzeniu do sprawozdania finansowego,
bilans na dzien 31 grudnia 2008 roku, rachunek zyskéw 1 strat, zestawienie zmian w kapitale
wihasnym oraz rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia

2008 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwatami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu
9 wrzesnia 2009 roku zostaty ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1578.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Luddw 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na liste Krajowej
Rady Bieglych Rewidentdw w Polsce.

W imnieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego Spotki
kierowal biegly rewident Jan letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. zostala wybrana w dniu 21 lipca 2009 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spdtki za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2009 roku przez Rad¢ Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania finansowego
przeprowadziliémy na podstawie umowy zawattej w dnin 22 lipca 2009 roku z Zarzadem Spéiki.

@ 2010 Grant Thornton Frackowlak Sp. z o.0. Wazelkle prawa zastrzeione,



PBG S.A. 5

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows 1 finansowa, jak tez wynik finansowy Spélki,
zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynatodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych
z nimi interpretacji ogloszonych w fotmie rozporzadzefi Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci

i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych poshuzylismy
sig testami i prébami wiaéciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw 1 prob
wnioskowali$émy o poprawnoéci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowaliémy réwniez w odniesieniu do rozrachunkédw i obciazefi 2z tytutu podatkdw, w zwiazku
z czym moga, wystapi¢ roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organdw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzed, ktore moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spétki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakosiczony 31 grudnia 2009 roku
przeprowadzili§my od 7 grudnia 2009 roku do 19 marca 2010 roku, w tym w siedzibie Spotki od 7
grudnia 2009 roku do 11 grudnia 2009 roku oraz od 15 lutego 2010 roku do 23 lutego 2010 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0., cztonkowie zarzadu 1 organdw nadzorczych, sie¢, do ktdrej
nalezy podmiot uptawniony do badania, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym Spétki okreslone wart. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publiczanym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

] Dostepnosc danych | oSwiadczenia otizymane

Zarzad Spoltki przekazal nam datowane na 19 marca 2010 roku pisemne o§wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnoéci i prawidlowoséci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktore moglyby
wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkows, Spotki 1 wymagalyby vjecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spo6tki potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyt, Ze udostepnit nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

@ 2010 Grant Tharnton Frackowiak Sp. 2 0.0, Wszelkie prawa zastrzezone.
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7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spélki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Oracle E-Business
Suite w siedzibie Spotki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 Ustawy

o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem ujawniona

w notach do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spotki jest dostosowana
do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2008 roku zostaly prawidiowo wptowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2009 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktore moglyby wpiynaé na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,
rzetelnodci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

~ powiazania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

1

ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdari finansowych.

8 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

AKTYWA TRWALE 685 605 561 260 534 833
Wartos¢ fimny 1 606 1606 1608
Wartosci niemateriaine 28 069 10 596 8 675
Rzeczowe akiywa trwate 138 779 148 116 132 946
Nieruchomosei inwestycyjne 8175 710 710
inwestycje w jednostkach zaleznych 389 980 330226 255249
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 99 551 39355 126 148
Naleznosci diugoterminowe 771 9 508 9094
Aktywa z tytule odroczonego podatku

dochodowego - - -
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5349 8227 404

AKTYWA OBROTOWE 1559 113 779104 774 266
Zapasy 17 297 32623 21737
Naleznosci z tytulu uméw o usluge budowlang 148 609 179 287 112 488
Naleznoséci z tytulu dostaw | usiug 352 511 250 802 216 742
Naleznosci z tytulu biezacego pedatku

dochodowego - - -
Pozostale naleznosci krétkoterminowe 13 863 23 4862 §622
Pozostaie krétkoterminowe aktywa finansowe 473 611 120 958 77 100
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 529 324 164 943 327 707
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyckresowe 9732 5750 7 387
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy - - -

AKTYWA RAZEN: 2244718 1340 364 1309 099

® 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0, Wszelkie prawa zastrzezone.
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PASYWA (w tys. zi) 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
KAPITAL WELASNY 1049 309 761 202 720 225
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 491 980 288 825 234 853
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 80 885 65 549 18 803
Pozostate diugoterminowe zobowigzania
finansowe 376 597 200 000 200 047
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu
pochodnych instrumentéw finansowych 553 1540
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 19 201 5072 300
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 1035 4 099 3 606
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych 271 303 327
Pozostate rezerwy diugoterminowe 6118 4 206 2618
Dotacje rzadowe - S .
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7320 8 056 9152
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 703 429 290 337 354 021
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 104 858 108 516 97 154
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania
finansowe 133 705 2252 113372
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
pochodnych instrumentéw finansowych 236 15 291 490
Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug 371340 145 086 109 439
Zobowigzania z tytutu umowy o ustuge
budowlang 41 801 4 452 3768
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 17 789 3 548 4731
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 28 918 9 506 22 863
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych 186 230 175
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 3 598 303 973
Dotacje rzadowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 998 1183 1056
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy - - &
PASYWA RAZEM: 2244718 1 340 364 1 309 099
9 Rachunek zyskéw i strat
(w tys. zi) 2009 2008
DZIALANOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 827 463 571 576
Koszty podstawowe] dziatalnosci operacyjnej 708 513 502 830
Pozostale przychody operacyjne 8 887 4938
Pozostate koszty operacyjne 2241 1656
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 125 596 72028
Przychody finansowe 31578 28 189
Koszty finansowe 35 487 29 155
Pozostate zyski z inwestycji - 2 527
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 121 687 73 589
Podatek dochodowy 23 408 15120
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 98 279 58 469
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 98 279 58 469

® 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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10 Sprawozdanie z caikowitych dochodow

{w tys. zf} 2008 2008
Zysk {strata) netto 98 279 58 469
INNE DOCHODY CALKOWITE

Przeszacowanie $rodkéw trwalych - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy Srodkdw 14 760 -16 882
pienteznych

Roznice kursowe z wyceny oddziatow

dziatajgeych za granics

Réznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego - sprzedaz oddzialéw zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw -2 968 3390
innych dochoddw catkowitych
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 11792 -13 492
Catkowite dochody 110 071 44 977
i1 informacje o niekitorych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywdw i pasywdw Spdiki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku.

Ostatnia inwentaryzacjg rzeczowych aktywéw trwalych Spotka przeprowadzila na dzien 31 grudnia
2008 roku. Zgodnie z Ustawy o rachunkowosci Spotka inwentaryzuje érodki trwale co cztery lata,
Réznice pomigdzy stanem §rodkdw trwaltych wynikajacym z ksiag rachunkowych a ich stanem
ustalonym w drodze inwentaryzacji zostaly rozliczone w ksiggach rachunkowych roku 2008.

Inwentatyzacje zapasdw materialéw Spotka przeprowadzita w grudniu 2009 i stycznin 2010 roku.
Obserwowalismy spis w dniu 6 stycznia 2010 roku na stopniu wodnym w Malczycach. Nie
stwierdzono rbznic pomiedzy stanami zapaséw wynikajacymi z ksiag rachunkowych a ich stanami
ustalonymi w drodze inwentaryzacji.

Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznoéci z tytulu dostaw i ustug wedlug
ich stanu na dzie 31 grudnia 2009 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania otrzymalismy
potwierdzenia stanowiace 98% wybranej przez nas proby naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug na dzien
inwentaryzacjl. Roznice pomiedey otezymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach
rachunkowych zostaly przez Spélke odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
wedhug ich stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania
otrzymaliémy potwierdzenia stanowigce 86% wybranej przez nas préby zobowiazan z tytutu dostaw
1 ustug na dzien inwentaryzacji. Réznice pomigdzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami
wykazanymi w ksiggach rachunkowych zostaly przez Spétke odpowiednio wyjasnione

1 zaksiegowane.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memoriatu i wspolmiernodci.

@ 2040 Grant Thomton Frackowlak $p. z 0.0, Wszelkie prawa zastrzezone.
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Spdlka rozlicza umowy o ustuge budowlana zgodnie z zapisami MSR 11. Przychody z tytutu uméw
o ustuge budowlana sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania prac o ile wynik umowy
mozna wiatygodnie oszacowal. Stopiefi zaawansowania prac Spotka ustala jako proporcje kosztow z
tytulu prac wykonanych do danego momentu w stosunku do szacowanych Iacznych kosztow
umowy. Jezeli wyniku umowy nie mozna oszacowaé w wiarygodny sposéb, wéwczas przychody
dotyczace tej umowy sa ujmowane tylko do wysokoscl poniesionych kosztéw, dla ktorych istnieje
prawdopodobienstwo odzyskania. Informacje dotyczace kontraktéw dlugoterminowych Spotka
zawarta w nocie nr 4.20 informacji objaéniajacych do bilansu. Zarzad Spétki, z uwagi na tajemnice
handlows, ujawnil informacje dotyczace uméw o ustuge budowlans w wartosciach kwotach
Tacznych, bez podziatu na poszczegdlne umowy.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memoriatu { wspdimiernosci.

Spélka finansuje swoja dziatalnoéé operacyjna w czedci obcymi Zrédtami finansowania. Sg to
wyemitowane obligacje oraz kredyty, zardwno diugo jak i kedtkoterminowe. Spotka w prawidiowy
sposéb ujeta wycene tych zobowiazafi oraz kompletnie obciazyta wynik finansowy okresu o wszelkie
obcigzenia z tego tytulu. Szczegélowe informacje na temat Zrodel finansowania dzialalnosci Spétka
zaprezentowala w nocie numer 4.8.3 do sprawozdania finansowego.

Spbika stosuje polityke zabezpieczenl do zawieranych kontraktéw dlugoterminowych o budowe

w walucie. Instrtumentem zabezpieczajacym sg transakcje terminowe zakupu i sprzedazy waluty typu
forward. Strategia i celem zabezpieczenia jest ryzyko kursowe zwigzane z przyszlymi przepltywami
pleni¢znymi z tytulu planowanej sprzedazy lub zakupu. Na dzied bilansowy Spotka posiadala
otwatte transakcje sprzedazy waluty z okre§lonym terminem realizacji o wartodci 800 tys. EUR
wycenionych wedlug wartodei godziwej na kwote ujemna réwna 149 tys. PLN, otwarte transakeje
zakupu waluty z okreélonym terminem realizacji o wartoéci 30 720 tys. CAD wycenionych wedtug
warto$ci godziwej na kwote dodatnia réwna 18 444 PLN oraz otwarte transakcje zakupu waluty

z okreslonym terminem realizacji o wartosci 3 250 tys. USD wycenionych wedlug wattodci godziwe]
na kwotg vjemng réwig 100 PLN. Spotka stosuje rachunkowosé zabezpieczen. Wycena
insttumentéw zabezpieczajacych na dzied bilansowy zostata przeprowadzona zgodnie z zapisami
MSR 39 poprzez odniesienie wyceny wartodci godziwej instrumentow finansowych na kapitat
wiasny do momentu realizacji transakcji zabezpieczanej. Ujeta w wyniku biezacym wycena otwartych
transakeji terminowych sprzedazy waluty wyniosta 18 347 PLN. Spétka stosuje polityke
zabezpieczef warto$ci godziwej. Szczegblowe informacje zawarte s3 w nocie 4.8.3 do sprawozdania
finansowego.

Spolka stosuje takze polityke zabezpieczent oprocentowania kredytéw zamieniajaca zmienne stopy
procentowe na stopy state z wykorzystaniem instrumentu finansowego IRS. Spétka w przypadkn
réwniez tego instrumentu stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen. Wycena bilansowa tego instrumentu
w prawidlowej kwocie ujemnej 553 PLN zostala ujeta w kapitale wlasnym. Szczegdlowe informacje
w zakresie instrumentéw finansowych oraz rachunkowosci zabezpieczefi Spoika wjawnita w nocie
4.8.3 do sprawozdania finansowego.

® 2010 Grant Thomton Frackawiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzeZone.
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12 Podstawowe dane i wskazniki finansowe
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Nizej przedstawiono wybtane dane i wskazniki finansowe za lata 2007, 2008 i 2009, charakteryzujace
sytuacje finansowa Spélki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliémy na podstawie danych
zawartych w sprawozdaniach finansowych Spétki za lata zakoficzone 31 grudnia 2009 roku

i 31 grudnia 2008 roku.
Formuta Wartos¢ wskaznika

Wskaznik obliczeniowa 2009 2008 2007
przychody ze sprzedazy (tys.
zh) 827 463 571 576 459 285
wynik finansowy netto ({ys. z) 98 279 £8 469 50 087
kapitaly wtasne
(tys. z1) 1049 309 761 202 720 225
suma akbywow
(tys. zf) 2244718 1 340 364 1 309 089
rentownosé majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywéw
(%) na koniec okresu 4.4% 4,4% 3.8%
rentownosé kapitatu wiasnego  wynik finansowy netfo / kapitaly wlashe
{ROE} (%) na poczatek ckresu 12,9% 8,1% 15,0%
rentownosc brutto sprzedazy  zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 17.9% 18,5% 14,1%

aktywa obrotowe ogdtem / zobowigzania
wskaznik plynnosei | krétkoterminowe 2,2 27 2.2

$radki pieniezne / zobowigzania
wskaznik plynnosci lll krétkoterminowe 0,8 06 0,9
szybkosé obrotu naleznosci naleznosci z tytulu dostaw i ustug® x 365
(w dniach) dni / przychody ze sprzedaly 155 160 172
zobowiazania z tytufu dostaw i usiug

okres spiaty zobowigzarn oraz pozostate x 365 dni /koszt wiasny
(w dniach) sprzedazy 199 114 101
szybkosc obrotu zapasow zapasy x 365 dni / koszt wlasny
{w dniach) sprzedazy 8 28 20
trwalos¢ struktury {(kapitaly wiasne + zobowigzania
finansowania diugoterminowe)} / suma pasywow 0,7 0,8 0,7
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaly wiasny) /
zobowigzaniami {%) pasywa ogbtem 53% 43% 45%
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) 35 42 2,5
od grudnia do grudnia (%) 3,5 33 4,0

* Przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace.

© 2010 Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. Wszelkie prawa zastrzeicne.
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13 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie 2.6.3 not objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2009 roku Zatzad poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spotke przez okres nie
krétszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2009 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnodci przez Spéike.

W czasie naszego badania nie odnotowalidmy istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowa¢ nasze przekonanie, ze Spoika nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2009 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dziatalnoéci.

14 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkoweosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o ptzyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosdl, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi intetpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Enropejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych

a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 toku w
sprawie informacii biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nt 33, poz. 259 z
pozZniejszymi zmianami).

15 Sprawozdanie z dzialalnosci Spoétki

Zapoznaliémy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnoéci Spétki za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2009 roku. Informacje zawatte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku
s4 z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnoéci Spétki w istotnych aspektach spelnia wymagania

art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosdi oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

19 lutego 2009 roku w sprawie inforacii biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rdéwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa patistwa niebedacego paistwem czionkowskim.
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16 Przestrzeganie przepiséw prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, Ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spélka przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposéb
istotny wplynac¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 12 stron.

badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 238

Poznan, dnia 19 marca 2010 roku.
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