Budimex SA SA-R 2009 w tys. zt

Dodatkowe noty objasniajace

1. INSTRUMENTY FINANSOWE

a) Wbudowane instrumenty pochodne

Spotka zawiera umowy z inwestorami, podwykonawcami i dostawcami denominowane w walutach
obcych, ktorych warunki spetniaja kryteria wbudowanych instrumentéw pochodnych zgodnie
z Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych. Ze wzgledu na fakt, iz zawarte przez Spotke
umowy nie bedace instrumentem finansowym wyrazone sa w walutach, w ktorych powszechnie
na rynku krajowym zawierane sa umowy na dostawe okreslonych dobr lub ustlug nie wystapita
koniecznos¢ wyceny wbudowanych instrumentéw finansowych odrgbnie od umowy zasadniczej
na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2008 roku.

b) Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Spotka w toku prowadzonej dziatalno$ci narazona jest na rozne rodzaje ryzyka finansowego:
ryzyko walutowe, ryzyko stop procentowych, ryzyko cenowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty
ptynnosci. Zarzad weryfikuje i ustala zasady zarzadzania kazdym z wyzej wymienionych ryzyk.

Ryzyko walutowe

W ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spotka zawiera kontrakty budowlane oraz umowy
z podwykonawcami i dostawcami w walutach. Przyjeta przez Zarzad polityka zarzadzania
ryzykiem walutowym polega na zabezpieczaniu przysztych przeptywéw pieni¢znych na tych
kontraktach w celu ograniczenia wptywu zmiennosci kurséw walut na wyniki Spoétki. Zgodnie
z ta polityka Spotka dokonuje zabezpieczania ryzyka walutowego wystepujacego w kazdej umowie
budowlanej, ktérej warto$¢ platnosci (wplywow lub wydatkéw) w walutach obcych zostanie
uznana za istotna. Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym odbywa si¢ poprzez wykorzystanie
instrumentow pochodnych, przede wszystkim walutowych kontraktow terminowych (fx forward),
lub tez, o ile to jest mozliwe, poprzez mechanizm zabezpieczenia naturalnego, polegajacego
na zawieraniu umow z dostawcami lub podwykonawcami w walucie kontraktu.

Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stop procentowych wystepuje glownie w zwiazku z zawieranymi umowami leasingu
finansowego, ktore oparte sa o zmienne stopy procentowe inarazaja Spotke¢ na ryzyko zmiany
przeplywow pienigznych w wyniku ich wzrostu.

Ryzyko zwiazane z istniejacym zadluzeniem zostalo uznane za nieistotne z punktu widzenia
wplywu na wyniki Spoitki, dlatego tez w obecnej chwili zarzadzanie ryzykiem stop procentowych
ogranicza si¢ do biezacego monitorowania sytuacji rynkowe;j.

Ryzyko cenowe

Spotka narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze zmianami cen najczesciej kupowanych
materialow budowlanych, takich jak: stal, kruszywa i beton, a takze materialow ropopochodnych
takich jak: benzyna, olej napgedowy, asfalty oraz olej opatowy. Ceny w umowach zawieranych
z inwestorami sa state przez caly okres realizacji kontraktu — najczesciej od 6-36 miesiecy, z kolei
umowy z podwykonawcami zawierane sa w terminach pdzniejszych, w miar¢ postgpu
poszczegdlnych prac.
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W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spotka na biezaco monitoruje ceny najczesciej kupowanych
materialow budowlanych, a podpisywane umowy maja odpowiednio do sytuacji rynkowej
dopasowane parametry, dotyczace migdzy innymi czasu trwania kontraktu oraz warto$ci umowy.

Ryzyko kredytowe

Spotka wspotpracuje, w ramach transakcji zawieranych na rynku pienigznym i walutowym
z instytucjami finansowymi o wysokiej wiarygodnosci, nie powodujac przy tym znacznej
koncentracji ryzyka kredytowego. Jednoczesnie, Spotka stosuje polityke ograniczajaca
zaangazowanie wobec poszczegolnych instytucji finansowych, w ktorych lokowane sa okresowe
nadwyzki srodkéw pienigznych.

Aktywami finansowymi Spoélki, ktoére sa narazone na podwyzszone ryzyko kredytowe
sa naleznosci z tytutu dostaw i uslug. W Spétce funkcjonuje polityka oceny i weryfikacji ryzyka
kredytowego zwiazanego ze wszystkimi kontraktami, zarowno na etapie przedofertowym
jak i w trakcie realizacji.

Kazdy kontrahent, przed podpisaniem umowy, jest oceniany pod katem mozliwo$ci wywiazania
si¢ ze zobowiazan finansowych. W przypadku negatywnej oceny zdolnosci ptatniczych
kontrahenta, przystapienie do kontraktu jest uzaleznione od ustanowienia adekwatnych
zabezpieczen finansowych lub majatkowych. Ponadto, w umowach z inwestorami zawierane
sa klauzule przewidujace prawo do wstrzymania realizacji robot, jezeli wystepuje opoznienie
w splacie nalezno$ci za wykonane ustugi. W miar¢ mozliwosci tworzy si¢ rowniez zapisy umowne
warunkujace dokonywanie ptatnosci podwykonawcom od wptywu srodkow od inwestora.

Ryzyko utraty plynnosci

W celu ograniczania ryzyka utraty ptynnosci Spoétka utrzymuje odpowiednia ilos¢ s$rodkow
pienig¢znych i zbywalnych papierow wartosciowych, a takze zawiera umowy o linie kredytowe,
ktore stuza jako dodatkowe zabezpieczenie ptynnosci. Do finansowania zakupow inwestycyjnych
Spotka wykorzystuje srodki whasne lub dlugoterminowe umowy leasingu finansowego zapewniajac
odpowiednia trwatos$¢ struktury finansowania dla tego rodzaju aktywow.

¢) Instrumenty pochodne

Spotka zawiera transakcje pochodne w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem kursowym. Reguty
obowiazujace przy wykorzystaniu instrumentow pochodnych zawarte sa w polityce zarzadzania
ryzykiem zatwierdzonej przez Zarzad, co zostato bardziej szczegdélowo opisane w punkcie b)
»~Zarzadzanie ryzykiem finansowym”.

Instrumenty pochodne wyceniane sa na dzien bilansowy w wiarygodnie ustalonej wartoSci
godziwej. Warto§¢ godziwa instrumentow pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu
bazujacego migdzy innymi na wartosci kursow walutowych ($rednie kursy NBP) na dzien
bilansowy oraz rdéznicach w poziomach stop procentowych waluty kwotowanej i bazowe;j.

Skutki okresowej wyceny instrumentow pochodnych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodow
lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego. Zyski i straty ustalone na dzien rozliczenia
wykazywane sa w rachunku zyskow i strat odpowiednio jako zysk lub strata ze zbycia inwestycji.
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Warto$¢ godziwa oraz zmiany wyceny transakcji zawartych przez Spotke, otwartych na dzien
31 grudnia 2009 roku oraz 31 grudnia 2008 roku przedstawiaja ponizsze tabele:

Aktywa finansowe
z tytulu wyceny
instrumenté6w pochodnych

Zobowiazania finansowe
z tytulu wyceny
instrumentéw pochodnych

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2009 roku 2008 roku 2009 roku 2008 roku
Walutowe kontrakty terminowe 6692 1941 16 097 66 535
typu FX Forward
Opcje walutowe 656 - - -
Ogolem 7 348 1941 16 097 66 535

Aktywa finansowe Zobowiazania finansowe
z tytulu wyceny z tytulu wyceny
instrumenté6w pochodnych instrumentéw pochodnych

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2009 roku 2008 roku 2009 roku 2008 roku
Stan na poczatek okresu 1941 25311 66 535 22
korekta wyceny na dzien bilansowy 4 863 (23 370) (50 438) 66 513
premia za opcje 544 - - -
Stan na koniec okresu 7 348 1941 16 097 66 535

Laczna nominalna warto§¢ walutowych kontraktéw terminowych typu FX Forward na dzien
31 grudnia 2009 roku wynosita 63 076 tysiecy euro, natomiast opcji walutowych 6 804 tysigcy euro.
Na dzien 31 grudnia 2008 roku wartos¢ walutowych kontraktéw terminowych typu FX Forward
wynosita 115 767 tysigcy euro oraz 5 248 tysigcy USD, na ten dzien Spotka nie posiadata zawartych
opcji walutowych.

Kursy forward sprzedazy/kupna transakcji otwartych na dzien 31 grudnia 2009 roku zawieraty
si¢ w przedziale 3,2857-4,7440 euro (na dzien 31 grudnia 2008 roku - 3,2338-4,1530 euro
oraz 1,3186-1,3329 EUR/USD). Termin pozostaly do rozliczenia kontraktow terminowych
otwartych na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosi od 28 do 356 dni, natomiast dla opcji walutowych
od 57 do 364 dni.

Spotka na dzien 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku nie stosowata rachunkowosci
zabezpieczen.
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d) Zmiany instrumentéw finansowych wg kategorii

Zmiany poszczegolnych kategorii aktywow finansowych (z wyjatkiem srodkdéw pienigznych i innych aktywow pieni¢znych) i zobowigzan finansowych
Spotki w okresach 12 miesigcy konczacych sig¢ 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2009 roku przedstawiaty si¢ nastgpujaco:

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Pozyczki udzielone
i naleznosci wlasne

Zobowiazania finansowe
przeznaczone do obrotu

wymagalnosci

1 stycznia 2008 roku 25311 - 260 368 171 825 22
-zwigkszenia 99 504 - 16 540 7739 66 513
-zmniejszenia (23 370) - (5 142) (10 441) -
31 grudnia 2008 roku 101 445 - 271 766 169 123 66 535
Ujecie bilansowe

Dlugoterminowe aktywa finansowe

- w jednostkach powigzanych - - 269 486 160 000 -
- w pozostalych jednostkach - - 2280 - -
Krotkoterminowe aktywa finansowe

- w jednostkach powiazanych - - - 9123 -
- w pozostatych jednostkach 101 445 - - - -
Krétkoterminowe zobowiazania finansowe

- do jednostek powiazanych - - - - -
- do pozostatych jednostek - - - - 66 535
Razem 101 445 - 271 766 169 123 66 535

Warto$¢ aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy wycenionych wedlug skorygowanej ceny nabycia na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosita
271 766 tysigcy ztotych i obejmowata wytacznie dlugoterminowe aktywa finansowe - akcje 1 udzialy. Wartos¢ godziwa tych aktywow nie zostala oszacowana
ze wzgledu na fakt, iz nie istnieje dla nich aktywny rynek.

W okresie 12 miesigcy 2008 roku Spotka dokonata odpisu aktualizujacego warto$¢ akcji spotki Vispol Torcy SA w wysokos$ci 223 tysiecy ztotych. Ponadto
Spotka, w wyniku aktualizacji wyceny, dokonata odwrocenia odpisu aktualizujacego wartos¢ udziatow spotki Budimex Auto-Park Sp. z 0.0. w wysokosci
3467 tysiecy zlotych, a takze w wyniku sptaty - odpisu aktualizujacego krotkoterminowe aktywa finansowe w kwocie 150 tysigcy ztotych.
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Aktywa finansowe

Aktywa finansowe .
utrzymywane do terminu

Aktywa finansowe Pozyczki udzielone Zobowiazania finansowe

przeznaczone do obrotu wymagalnosei dostepne do sprzedazy i naleznosci wlasne przeznaczone do obrotu

1 stycznia 2009 roku 101 445 - 271766 169 123 66 535
-zwigkszenia 5407 - 564 045 700 -
-zmniejszenia (79 654) - (3222) (169 123) (50 438)
31 grudnia 2009 roku 27198 - 832 589 700 16 097
Ujecie bilansowe

Dlugoterminowe aktywa finansowe

- w jednostkach powiazanych - - 830 347 - -
- w pozostatych jednostkach - - 2242 - -
Krotkoterminowe aktywa finansowe

- w jednostkach powigzanych - - - 700 -
- w pozostalych jednostkach 27 198 - - - -
Krétkoterminowe zobowiazania finansowe

- do jednostek powiazanych - - - - -
- do pozostatych jednostek - - - - 16 097
Razem 27198 - 832 589 700 16 097

Warto$¢ aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy wycenionych wedlug skorygowanej ceny nabycia na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosita
832 589 tysigcy zlotych 1 obejmowata wylacznie aktywa dlugoterminowe - akcje iudzialy. Wartos¢ godziwa udziatlow w spotce Budimex
Nieruchomosci Sp. z 0.0. oszacowana na podstawie ceny transakcyjnej nabycia 50% udziatow wynosi na dzien 31 grudnia 2009 roku okoto 770 000 tysigcy
ztotych (skorygowana cena nabycia 717 519 tysiecy ztotych). Warto$¢ godziwa pozostatych akcji i udziatdow nie zostata oszacowana ze wzgledu na fakt,
iz nie istnieje dla nich aktywny rynek.

W okresie 12 miesigcy 2009 roku Spotka dokonata odpisow aktualizujacych wartosci udziatow spotek Sprzet Transport Sp. z 0.0. w wysokosci 2 539 tysiecy
ztotych oraz Centrum Konferencyjne Budimex Sp. z 0.0. w wysokosci 374 tysiecy zlotych, a takze udzialow w podmiotach niepowiazanych w wysokosci
38 tysigcy ztotych.
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e) Odsetki od aktywéw finansowych
niezrealizowane o terminie wymagalno$ci
12 miesigcy zakonczone srealizowane wyzei 12 Odsetki
31 grudnia 2009 roku do 3 miesigcy 3-12 miesigcy powy2e] razem razem
miesigcy
pozyczki udzielone
i naleznosci wlasne - - - - - -
aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu 1755 783 - - 783 2538
Razem 1755 783 - - 783 2538
niezrealizowane o terminie wymagalno$ci
12 miesigcy zakonczone . .. .
31 grudnia 2008 roku zrealizowane do 3 miesigcy 3-12 miesigey powyzej 12 razem Odsetki razem
miesigcy
pozyczki udzielone
i naleznosci wlasne 667 - 7739 - 7739 8406
aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu 540 843 342 - 1185 1725
Razem 1207 843 8 081 - 8924 10 131
f) Odsetki od zobowigzan finansowych
niezrealizowane o terminie wymagalnosci
12 miesigcy zakonczone . .. .
31 grudnia 2009 roku zrealizowane do 3 miesigcy 3-12 miesigcy powyzej 12 razem Odsetki razem
miesigcy
krotkoterminowe
zobowiazania finansowe 2567 - 344 - 344 2911
dlugoterminowe
zobowiazania finansowe - - - - - -
Razem 2567 - 344 - 344 2911
niezrealizowane o terminie wymagalno$ci
12 miesigcy zakonczone . . .
31 grudnia 2008 roku zrealizowane do 3 miesigcy 3-12 miesigey powyzej 12 razem Odsetki razem
miesigcy
krotkoterminowe
zobowiazania finansowe 4246 312 319 - 631 4877
dhugoterminowe
zobowigzania finansowe 77 - - - - 71
Razem 4323 312 319 - 631 4954
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2. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

a) Poreczenia, gwarancje oraz inne zobowigzania warunkowe

Rodzaj zobowiazania (w tys. zt) 31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008 roku
Udzielone gwarancje i poreczenia (takze wekslowe), w tym: 1335430 1 039 535
- na rzecz jednostek powiazanych 150 350 117 503
- na rzecz pozostatych jednostek * 1185080 922 032
Wystawione weksle wlasne jako zabezpieczenie, w tym: 6190 30 645

- na rzecz jednostek powiazanych - -
- na rzecz pozostatych jednostek 6190 30 645

Pozostale zobowigzania pozabilansowe - -

Razem 1341 620 1070 180

* Zobowiqzania warunkowe z tytutu poreczen i gwarancji na rzecz innych jednostek to przede wszystkim gwarancje wystawione przez banki
na rzecz kontrahentow Spotki na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do Spotki. Bankom przystuguje roszczenie zwrotne z tego tytutu wobec
Spotki.

b) Postgpowania sadowe niezakonczone na dzien 31 grudnia 2009 roku

Laczna warto$¢ postgpowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci na dzien 31 grudnia
2009 roku wynosita 460 735 tysigcy ztotych. Nadwyzka wartoSci postgpowan z powddztwa
Budimex SA nad sprawami przeciwko Spotce wynosita 15 911 tysiecy ztotych.

Laczna warto$¢ postgpowan dotyczacych zobowiazan Budimex SA na dzien 31 grudnia 2009 roku
wynosita 222 412 tysiace zlotych. Toczace sig¢ postgpowania sa zwiazane z dziatalno$cia operacyjna
Spoiki.

Najwigksza sprawa sadowa pod wzgledem wartosci przedmiotu sporu toczy si¢ przed Sadem
Arbitrazowym przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie, w ktorej stronami sa Konsorcjum
Ferrovial Agroman SA — Budimex SA — Estudio Lamela LS (Konsorcjum FBL) oraz Przedsigbiorstwo
Panstwowe ,Porty Lotnicze” (PPL). Spoér jest nastgpstwem zlozenia przez PPL o$wiadczenia
o odstapieniu od Kontraktu na Rozbudowe Migdzynarodowego Portu Lotniczego Warszawa - Okecie —
Budowa Terminala 2. Poczatkowo postgpowanie dotyczyto powoddztwa wniesionego przez Konsorcjum
FBL, w zwiazku z bezpodstawnie zrealizowanymi przez PPL gwarancjami bankowymi udzielonymi
jako zabezpieczenie dobrego wykonania umowy, na taczna kwote 54 382 tysigcy ztotych. Powddztwo
w tej sprawie zostalo wniesione w dniu 24 stycznia 2008 roku. W toku sprawy PPL wnidst powddztwo
wzajemne na kwoteg 135 719 tysigcy ztotych, obejmujacq naprawienie szkody, w tym utracone korzysci,
zwrot bezpodstawnego wzbogacenia oraz kar¢ umowna. Zgodnie z wysokoscia udzialdow okre§lona
w umowie konsorcjalnej ryzyko przypadajace na Budimex SA nie przekracza 54 288 tysigcy ztotych.
W ocenie Budimex SA wszystkie zawarte w pozwie wzajemnym roszczenia PPL sa bezpodstawne.
Odpowiedz na pozew wzajemny zawierajaca wniosek o oddalenie powddztwa w catosci, a tym samym
podtrzymujacy twierdzenia o bezpodstawnosci roszczen PPL, zostala ztozona w dniu 21 pazdziernika
2008 roku. Do chwili obecnej odbylto si¢ czternascie rozpraw, w trakcie ktorych byli stuchani
swiadkowie Powoda i Powoda Wzajemnego na okoliczno$ci zawarte w pozwie wzajemnym.
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Niezaleznie od powodztwa wzajemnego PPL 1 zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami w dniu
27 lutego 2009 roku Konsorcjum FBL zlozylo pismo procesowe zawierajace rozszerzenie powodztwa
gléwnego o kwotg 216 458 tysigcy zlotych, obejmujaca: zaptat¢ za roboty wykonane, a niezaptacone
przez Inwestora, zaptate za roboty dodatkowe, zwrot kwot zatrzymanych oraz odsetki za zwloke.
Zgodnie z umowa konsorcjalna udzial Budimex SA w tym roszczeniu wynosi 86 583 tysiace ztotych.

W dniu 23 marca 2009 roku Sad Arbitrazowy wydal wyrok czeSciowy obejmujacy rozstrzygnigcie
w przedmiocie gwarancji bankowych, w ktorym zasadzit od PPL na rzecz Konsorcjum FBL kwote
54 382 tysigcy wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 9 listopada 2007 roku (na dzien wydania wyroku
wysokos¢ samych odsetek wynosita 8 805 tysigcy ztotych). Zgodnie z umowa konsorcjalng
na Budimex SA przypada wowczas czg$¢ w wysokosci 40% tj. 21753 tysiace zlotych
oraz 3 522 tysiace ztotych z tytutu odsetek. Po otrzymaniu z Sadu Arbitrazowego uzasadnienia wyroku
czegsciowego Konsorcjum zlozylo w Sadzie Powszechnym wniosek o stwierdzenie wykonalnosci
wyroku Sadu Arbitrazowego poprzez nadanie klauzuli wykonalno$ci. Sad Powszechny postanowit
odroczy¢ rozpoznanie sprawy ze wzgledu na zlozenie skargi przez PPL o uchylenie wyroku Sadu
Arbitrazowego.

W dniach 31 lipca i 26 pazdziernika 2009 roku PPL wniosto do Sadu Arbitrazowego kolejne pisma
procesowe zawierajace rozszerzenie powoddztwa wzajemnego, zmieniajace kwotg pierwotnego
powddztwa wzajemnego ze 135 719 tysiecy ztotych do kwoty 280 894 tysiecy zlotych (ryzyko
Budimex SA nie przekracza tacznej kwoty 112 358 tysigcy ztotych).

Rownolegle obie strony tj. zar6wno PPL (w dniu 23 pazdziernika 2009 roku), jak i Konsorcjum (w dniu
26 pazdziernika 2009 roku) ztozyly w Sadzie Rejonowym wnioski o zawezwanie do proby ugodowe;j.
Whniosek PPL dotyczytl kwoty roszczenia w wysokosci 136 426 tysiecy zlotych, za$ wniosek
Konsorcjum obejmowal roszczenie w kwocie 1119 184 tysigcy ztotych. Wyzej wymienione
postepowania pojednawcze nie doprowadzily do zawarcia migdzy stronami ugody i zostaty zakonczone
bez formalnego wptywu na postegpowania przed Sadem Arbitrazowym i Okrggowym.

Majac powyzsze na uwadze zdaniem Zarzadu ostateczny werdykt Sadu Arbitrazowego bedzie
dla Konsorcjum FBL korzystny.

Kolejna co do wartosci sprawa dotyczy pozwu zlozonego w dniu 5 marca 2008 roku przez Miejskie
Wodociagi i Kanalizacje w Bydgoszczy Sp. z 0.0. o zasadzenie solidarne od konsorcjum, w sktad
ktorego wchodzity spétki Budimex SA i Budimex Dromex SA (spotka potaczona z Budimex SA
zgodnie z pkt. 5 Wprowadzenia), tacznej kwoty 25 252 tysigcy ztotych. Roszczenie dotyczy kosztow
wykonawstwa zastgpczego poniesionych przez zamawiajacego w zwiazku z odstapieniem
przez konsorcjum od umowy. Udziat spdtek w konsorcjum wynosit 90%, w zwiazku z czym wartos¢
roszczenia przypadajaca obecnie na Budimex SA wynosi 22 727 tysiecy ztotych. W terminie
dwutygodniowym od otrzymania niniejszego pozwu pozwani wniesli odpowiedz na pozew. W zwiazku
ze sformutowanym w odpowiedzi na pozew zarzutem niewtasciwosci sadu powszechnego ze wzgledu
na zapis umowny na sad polubowny, obecnie czynno$ci podejmowane przez Sad zostaly ograniczone
do rozstrzygnigcia swojej wiasciwosci. Termin rozprawy zostal wyznaczony na 22 kwietnia 2010 roku.

Kolejna sprawa dotyczy pozwu, ktory Budimex SA przejat w wyniku polaczenia ze spotka Budimex
Dromex SA. Budimex Dromex SA jako nastgpca prawny spotki Dromex SA, otrzymat w dniu 8 lutego
2005 roku pozew, skierowany przez Republike Federalna Niemiec, reprezentowana przez kraj
zwiazkowy Brandenburgia, reprezentowany z kolei przez Ministerstwo Rozwoju Miast, Mieszkalnictwa
i Komunikacji (,,Pow6d”) do spotek:

- Budimex Dromex SA,

- VHV Deutsche Kautionsversicherung AG, Hannover,

- Deutsche Bank AG, Frankfurt/Main,

- Allgemeine Kreditversicherung Coface AG, Maisz,
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o zwrot nadptaconego wynagrodzenia za pracg¢ oraz uregulowanie zobowiazania z tytutlu rekojmi
w tacznej wysokosci 2 583 tysiecy euro. Dromex SA oraz spotka Philipp Holzmann AG
byty wspdlnikami spotki ,,ARGE Oderbriicke Philipp Holzmann AG/Dromex” (,,Konsorcjum”).
W latach 1993-1997 zbudowaly w poblizu Frankfurtu nad Odra most na autostradzie nad rzeka Odra.
Wedtug Powoda Konsorcjum otrzymato wynagrodzenie w wysoko$ci zawyzonej o kwotg 2 509 tysiecy
euro, natomiast Budimex SA (jako nastgpca prawny Budimex Dromex SA) jest zobowiazany do zaptaty
zaliczki w wysokos$ci 74 tysigcy euro na poczet kosztoéw usunig¢cia wad budowlanych. Z tego tytulu
oraz z tytulu zwrotu nadptaty spotki VHV Deutsche Kautionsversicherung AG i Allgemeine
Kreditversicherung Coface AG ponosza odpowiedzialno$¢ jako porgczycicle. W zwiazku z zaplata
przez niektdrych poreczycieli czesci zobowiazan catkowita warto$¢ roszczenia ulegta zmniejszeniu
do kwoty 1 697 tysiecy euro. Spotka ztozyla odpowiedz na pozew, w ktorej kwestionuje zasadnosc¢
zgtaszanych roszczen. W dniu 19 grudnia 2006 roku Wyzszy Sad Krajowy Brandenburgii utrzymat
w mocy rozstrzygnigcie Sadu Krajowego w Neuruppinie przesadzajacy wlasciwos$¢ sadow niemieckich
kwestionowana przez Spoétke od samego poczatku postgpowania. Sad ten nadto orzekt
o niedopuszczalnos$ci ztozenia ewentualnej rewizji do Federalnego Sadu Najwyzszego. W dniu
17 stycznia 2007 roku zostala ztozona skarga na orzeczenie o niedopuszczalnosci ztozenia ewentualnej
rewizji do Federalnego Sadu Najwyzszego uzupelniona o uzasadnienie w czerwcu 2007 roku.
Postanowieniem Najwyzszego Sadu Federalnego skarga =zostala oddalona. Rozstrzygnigcie
W tej sprawie jest spodziewane w pierwszej polowie 2010 roku.

Laczna wartos$¢ toczacych si¢ postepowan dotyczacych roszczen Budimeksu SA wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2009 roku wynosita 238 323 tysiace ztotych. Postgpowania dotycza gldwnie odzyskania
przeterminowanych nalezno$ci od kontrahentéw oraz dodatkowych roszczen z tytutu wykonanych prac
budowlanych.

W dniu 10 marca 2009 roku Sad Okregowy w Krakowie wydal wyrok w sprawie z powodztwa
Budimeksu Dromeksu SA (spotka potaczona z Budimex SA zgodnie z pkt. 5 Wprowadzenia) przeciwko
Gminie Miejskiej Krakow, zasadzajac na rzecz Budimeksu Dromeksu SA zaplate 20 708 tysigcy
ztotych z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 5 listopada 2007 roku oraz zwrot kosztow procesu
w wysokosci 143 tysiecy ztotych. Pozew Budimeksu Dromeksu SA dotyczyt zwrotu kwoty pobranej
przez Gming Miejska Krakéw w dniu 5 listopada 2007 roku z gwarancji bankowych ustanowionych
przez Budimex Dromex SA jako zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy na zaprojektowanie
i wykonanie hali widowiskowo-sportowej w Krakowie - Czyzynach zawartej 20 grudnia 2005 roku
migdzy Konsorcjum: Budimex Dromex SA, Ferrovial Agroman SA i Decathlon SA a Gming Miejska
Krakéw. Gmina pobrata wskazana kwote na zaspokojenie kary zastrzezonej w umowie, po ztozeniu
oswiadczenia o odstapieniu od umowy i naliczeniu w zwiazku z tym odstapieniem kary umowne;j,
pomimo zakwestionowania przez Budimex Dromex SA zasadno$ci naliczenia takiej kary. W dniu
15 lipca 2009 roku Sad Apelacyjny w Krakowie, jako Sad II instancji w powyzej opisanej sprawie,
wydal wyrok, w ktorym zmienit wyrok Sadul instancji, zasadzajac od Gminy Miejskiej Krakow
na rzecz Budimeksu Dromeksu SA kwote w wysokosci 6 903 tysigcy ztotych z odsetkami ustawowymi
liczonymi od dnia 20 listopada 2007 roku do dnia zaplaty oraz zwrot kosztow procesu w wysokosci
20 tysigcy ztotych. Sad Apelacyjny oddalit apelacje Gminy Miejskiej Krakow w pozostalym zakresie
oraz zasadzit od Budimeksu Dromeksu SA na rzecz Gminy kwote 70 tysigcy ztotych tytulem zwrotu
kosztow postepowania apelacyjnego. Wyrok jest prawomocny. Budimex Dromex SA wniost skarge
kasacyjna od wyroku do Sadu Najwyzszego.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie s znane wyniki koncowe postgpowan.
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¢) Regulacje podatkowe w Polsce

W Polsce obowiazuja liczne regulacje dotyczace podatku od towardéw i ushug, podatku akcyzowego,
podatku dochodowego od oso6b prawnych i skladek na ubezpieczenia spoteczne. Przepisy dotyczace
tych podatkow ulegaja czgstym zmianom, co powoduje wystgpowanie w nich niejasnos$ci i niespdojnosci.
Czesto wystepujace rdéznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zarowno
wewnatrz organdow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i podatnikami, powoduja
powstawanie obszarow niepewno$ci i konfliktow. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary
dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad kontroli celnej czy dewizowej) moga by¢
przedmiotem kontroli odpowiednich wtadz, ktore uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji
wraz z odsetkami karnymi. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze
niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

W Polsce nie istnieja formalne procedury dotyczace uzgadniania ostatecznego poziomu wymiaru
podatku. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat. Istnieje ryzyko,
ze odpowiednie wladze zajma odmienne niz Spoétka stanowisko w zakresie interpretacji przepisow,
co mogloby mie¢ znaczacy wptyw na zobowiazania podatkowe Spotki.

3. ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK SAMORZADU
TERYTORIALNEGO Z TYTULU UZYSKANIA PRAWA WLEASNOSCI BUDYNKOW
I BUDOWLI

Spoétka na dzien 31 grudnia 2009 oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku nie posiadata zobowiazan wobec
budzetu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow
1 budowli.

4. PRZYCHODY, KOSZTY I WYNIKI DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA W NASTEPNYM
OKRESIE

W okresie sprawozdawczym konczacym si¢ dnia 31 grudnia 2009 roku oraz porownywalnym okresie
2008 roku Spoétka nie zaniechata zadnej z prowadzonych dzialalno$ci, jak rowniez nie przewiduje
zaniechania w okresach nastgpnych.

5. KOSZTY WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE, SRODKOW
TRWALYCH NA WELASNE POTRZEBY

W latach 2009 i 2008 Spotka nie poniosta kosztow wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw
trwatych na wlasne potrzeby.

6. PONIESIONE I PLANOWANE NAKLADY INWESTYCYJNE W OKRESIE
NAJBLIZSZYCH 12 MIESIECY OD DNIA BILANSOWEGO

Naktady inwestycyjne poniesione w 2009 roku wyniosty 580 511 tysigcy ztotych, w tym 16 466 tysigcy
ztotych na nabycie niefinansowych aktywow trwatych. W 2008 roku naktady inwestycyjne wyniosty
41 596 tysiecy ztotych, w tym 29 701 tysigcy ztotych na nabycie niefinansowych aktywow trwatych.
Wobu okresach naklady nie dotyczyly inwestycji zwiazanych 2z ochrong $rodowiska.
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W roku 2010 Spoétka przewiduje poniesienie naktadow inwestycyjnych w wysokosci okoto
11 000 tysiecy zlotych, w catosci na niefinansowe aktywa trwate. Spotka nie planuje poniesienia
naktadéw na ochrong Srodowiska naturalnego.

7. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, DOTYCZACE PRZENIESIENIA
PRAW I ZOBOWIAZAN

W roku konczacym si¢ 31 grudnia 2009 roku, Budimex SA (w tym spotki potaczone w ramach
Budimex SA zgodnie z pkt. 5 Wprowadzenia) emitowal kilkukrotnie obligacje imienne skierowane
do i objete przez spotki Grupy Budimex, w tym:

a) skierowane do i objete w cato$ci przez Mostostal Krakow SA w nastepujacych kwotach
1 terminach:

- 27 stycznia 2009 roku — 8 000 tysigcy ztotych, z terminem wykupu 27 lutego 2009 roku,
- 27 lutego 2009 roku — 8 000 tysigcy ztotych, z terminem wykupu 27 maja 2009 roku,

- 27 maja 2009 roku — 8 000 tysigcy ztotych, z terminem wykupu 26 czerwca 2009 roku,
- 26 czerwca 2009 roku — 8 000 tysigcy ztotych, z terminem wykupu 27 lipca 2009 roku,

b) skierowane do i objgte w calosci przez Budimex Auto-Park Sp. z 0.0. w nastepujacych
kwotach i terminach:

- 26 marca 2009 roku — 11 000 tysigcy ztotych, z terminem wykupu 26 czerwca 2009 roku
(kwota 6 000 tysigcy ztotych zostala wykupiona przedterminowo w dniu 21 maja 2009 roku) ,

- 27 kwietnia 2009 roku — 1 000 tysigcy ztotych, z terminem wykupu 26 czerwca 2009 roku
(wykup przedterminowy w dniu 21 maja 2009 roku),

- 26 czerwca 2009 roku — 10 000 tysigcy ztotych, z terminem wykupu 27 lipca 2009 roku,
- 27 lipca 2009 roku — 10 000 tysiecy ztotych, z terminem wykupu 27 pazdziernika 2009 roku,

- 27 pazdziernika 2009 roku — 12 000 tysigcy zlotych, z terminem wykupu 27 kwietnia
2010 roku (wykup przedterminowy w dniu 20 listopada 2009 roku).

W dniu 22 stycznia 2009 roku zostala zawarta pomigedzy Budimex Dromex SA (spoétka polaczona
w ramach Budimex SA zgodnie z pkt. 5 Wprowadzenia) a Sprzgt Transport Sp. z 0.0. (spotka zalezna
od Budimex Dromex SA) umowa nabycia 425 udziatow w spéice PPHU Promos Sp. z 0.0. za ceng
85 tysigey zlotych. W wyniku zakupu udzial Budimex Dromex SA w spoice PPHU Promos Sp. z o0.0.
wzrost z 21,28% do 25,53%. Laczna ksiggowa warto$¢ udzialdéw po dokonaniu transakcji wynosi
191 tysiecy zlotych.

W dniu 27 marca 2009 roku spotka Budimex Inwestycje Sp. z o0.0. (spdtka poltaczona w ramach
Budimex SA zgodnie z pkt. 5 Wprowadzenia) objg¢ta na podstawie porozumienia zawartego ze spotka
Budimex Nieruchomosci Sp. z o0.0., 337 333 udzialy w podwyzszonym kapitale spotki Budimex
Nieruchomosci Sp. z 0.0. 0 tacznej wartosci 168 667 tysiecy ztotych. Udziaty zostaty pokryte w calosci
wktadem niepieni¢gznym w postaci wierzytelnosci wynikajacej z umowy pozyczki zawartej pomigdzy
spotkami w dniu 28 grudnia 2006 roku. W wyniku objgcia powyzszych udzialow, udzial procentowy
Budimex Inwestycje Sp. z 0.0. w spdtce Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. nie ulegl zmianie i wynosit
50%.
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W dniu 4 listopada 2009 roku Budimex SA podpisal umowe nabycia 657 333 sztuk (50%) udziatlow
spotki Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. od drugiego wspolnika - Grimaldi Investments BV (jednostka
podporzadkowana Grupo Ferrovial SA) za ceng 385 000 tysigcy ztotych. Cena nabycia udziatéw wraz
z podatkiem od czynnos$ci cywilno - prawnych wyniosta 388 850 tysiecy zlotych. Pozostate 50%
udziatow nalezalo do Budimex SA w zwiazku z potaczeniem Spoéiki z Budimex Inwestycje Sp. z o.0.
(zgodnie z pkt. 5 Wprowadzenia oraz opisem powyzej). W wyniku nabycia Budimex SA posiada
1 314 666 sztuk udzialdéw Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. o wartosci ksiegowej 717 519 tysiecy
ztotych.

W roku 2009 Budimex SA na podstawie uchwaly Zarzadu z dnia 8 czerwca 2009 roku oraz umowy
pomigdzy Spotka i1 Autostrada Potudnie SA z dnia 17 czerwca 2009 roku dokonat wptaty
na podwyzszenie kapitatu w spotce Autostrada Poludnie SA na taczna kwote 6 443 tysigcy ztotych.
Whplaty zostaly dokonane w czterech ratach: 3 661 tysigcy ztotych w dniu 19 czerwca 2009 roku,
959 tysiecy ztotych w dniu 10 sierpnia 2009 roku, 1 318 tysigcy ztotych w dniu 3 wrze$nia 2009 roku
oraz 505 tysiecy ztotych w dniu 1 pazdziernika 2009 roku. W wyniku powyzszego nie ulegt zmianie
procentowy udzial Budimex SA w kapitale zaktadowym Autostrady Potudnie SA i wynosi 5,05%.

W dniu 1 grudnia 2009 roku zostata przedtuzona umowa pozyczki udzielonej w 2004 roku spotce
Budimex SA przez Ferrovial Infraestructuras (wykazanej w nocie 19), jak rowniez zostaty
skapitalizowane nalezne odsetki za okres od 1 grudnia 2008 roku. W zwiazku z powyzszym kwota
pozyczki ulegla zwigkszeniu o 83 tysiace euro do kwoty 1 847 tysiecy euro. Termin sptaty pozyczki
przypada na dzien 1 grudnia 2010 roku.

Komisja Nadzoru Finansowego 77



Budimex SA

SA-R 2009

w tys. zt

8. DANE LICZBOWE DOTYCZACE TRANSAKCJI BUDIMEX SA Z PODMIOTAMI

POWIAZANYMI

Spotka nie zawierata transakcji ze stronami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Nalezno$ci  Zobowigzania Przychod).f Zakup Przychody Koszty
. . . ze sprzedazy .
na dzien na dzien . produktéw z tytulu z tytulu
. . produktow . .
31 grudnia 31 grudnia i ustu i uslug dywidend odsetek
2009 roku 2009 roku g w 2009 roku w2009 roku w 2009 roku
w 2009 roku
Podmiot dominujacy oraz spotki
z nim powiazane (Grupa Ferrovial) 41 890 102 814* 33472 49772 - 344
Budimex Nieruchomosci Sp. z 0.0. 22 896 1350 95592 2556 - -
Budimex Auto-Park Sp. z o.0. 1878 - 108 - 7173 612
Sprzgt Transport Sp. z 0.0. 8 531 601 5970 - -
Budimex Bau GmbH 4 - - - - -
Elektromontaz Poznan SA 1 4505 47 5950 2031 -
Mostostal Krakow SA 920 6508 4074 9073 7527 251
Budimex Dromex SA Sygnity SA Sp. j 19 188 178 - - -
Budimex Dromex SA Ferrovial Agroman SA S, 2699 65 5361 - - -
PKZ Budimex Sp. z o.0. 4 - - - - -
PPHU Promos Sp. z 0.0. - 34 - 242 25 -
Budimex Danwood Sp. z 0.0. 707 - 2628 - - -
Centrum Konferencyjne Budimex Sp. z 0.0. - - 864 230 - -
Autostrada Potudnie Sp. z o0.0. 614 - 32 (932) - -
ZAO Kaliningrad (za okres 01.01-30.04.2009) - - - - 12 -
Ogolem transakcje
2 jednostkami powiazanymi 71 640 115995 142 957 72 861 16 768 1207
transakcje z innymi stronami powigzanymi** - 714 - 2 408 - -
Ogolem t kej
golem transaxcje 71 640 116 709 142 957 75 269 16 768 1207

z podmiotami powigzanymi

*  kwota zawiera zobowiqzanie z tytulu otrzymanej pozyczki od Ferrovial Infraestructuras SA w kwocie 7 602 tysiecy zlotych, ktore zostalo opisane

ponizej.

** inne strony powiqzane to: osoby bedqce czlonkami organu zarzqdzajqcego lub nadzorujacego Spotki lub jednostki z niq powiqzanej; matzonkowie
lub osoby faktycznie pozostajqce we wspolnym pozyciu, krewni lub powinowaci do drugiego stopnia, przysposobione lub przysposabiajqce, osoby
zwiqzane z tytutu opieki lub kurateli w stosunku do ktorejkolwiek z 0sob bedqcych cztonkami organu zarzqdzajqcego lub nadzorujqcego Spotki;
Jednostki kontrolowane, wspétkontrolowane lub inne jednostki, na ktére znaczqcy wplyw wywierajq lub posiadajq w niej znaczaqcq ilos¢ glosow,

W powyzszej tabeli w pozycji ,,Podmiot dominujacy oraz spotki z nim powiazane (Grupa Ferrovial)”
zostaty zaprezentowane dane liczbowe dotyczace transakcji z Ferrovial Agroman (spotka, bedaca 100%
wlascicielem Jednostki Dominujacej wobec Budimex SA — Valivala Holdings BV), w tym rowniez
z Ferrovial Agroman SA Oddziat w Polsce oraz innymi spotkami z Grupy Ferrovial: Ferrovial
Infraestructuras SA, Cadagua SA oraz Cadagua SA Oddzial w Polsce.

W dniu 18 czerwca 2003 roku Budimex SA zawarl umowe z Ferrovial Agroman SA, na mocy
ktorej Ferrovial $wiadczy ustugi na rzecz Spotki w dziedzinach zwiazanych z migdzynarodowym
przemystem budowlanym, w szczegolnosci w zakresie planowania technicznego i inzynieryjnego,
finansowania publicznego i prywatnego, planowania ekonomicznego, rozwoju zasoboéw ludzkich

oraz doradztwa prawnego i podatkowego.
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Koszty poniesione w roku 2009 przez Budimex SA w zwiazku z realizacja tej umowy wyniosly
4 033 tysiace zlotych (929 tysigcy euro), natomiast w roku 2008 wyniosty 3 850 tysigcy zlotych
(1 089 tysiecy euro).

Na podstawie umowy zawartej w dniu 1 grudnia 2004 roku Budimex SA otrzymat od spotki Ferrovial
Infraestructuras SA pozyczke w wysokosci 1 500 tysiecy euro, ktora zostala udzielona na optacenie
podwyzszenia kapitalu w spotce Autopistas del Levante S.L.. Spotka Autopistas del Levante S.L.
zostata utworzona w dniu 23 czerwca 2004 roku jako 100% udziatowiec Autopista Madrid Levante
Concesionaria Espafiola SA, ktorej przedmiotem dziatalnosci jest budowanie, konserwacja
i eksploatowanie platnej autostrady Ocafa — La Roda oraz bezptatnej drogi szybkiego ruchu A-42,
odcinek N301, Atalaya del Cafiavate. Zgodnie z warunkami umowy, pozyczka zostala udzielona
na okres 12 miesigcy od dnia jej zawarcia z mozliwoscia przedluzenia tego terminu. W przypadku
sprzedazy udziatlow w spotce Autopistas del Levante S.L. pozyczka stanie si¢ natychmiast wymagalna.
Po uptywie terminu wymagalnosci, pozyczka zostanie zwrocona wraz z odsetkami, ustalonymi
w oparciu o roczng stopg EURIBOR+0,75%. W dniu 1 grudnia 2009 roku termin sptaty pozyczki zostat
przedtuzony o kolejny rok, a warto$¢ pozyczki zostata zwigkszona o kwote naliczonych na ten dzien
odsetek.

9. WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Spoéika byla strona uméw konsorcjum zawartych w celu realizacji
kontraktow budowlanych. Przychody i koszty oraz aktywa i zobowiazania zwiazane z realizacja tych
kontraktow w czeSci przypadajacej Budimex SA zostaly odpowiednio uwzglednione w ksiggach
rachunkowych. Zobowiazania warunkowe zwiazane z opisanymi przedsigwzigciami na dzien
31 grudnia 2009 roku obejmuja gwarancje dobrego wykonania oraz gwarancje zwrotu otrzymanych
zaliczek kontraktowych i zostaly ujete w og6lnej kwocie zobowigzan warunkowych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym. Nie wystepuja przyszte zobowiazania inwestycyjne dotyczace
tych kontraktow.

Udziaty Spétki na dzien 31 grudnia 2009 roku przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa kontraktu Udzial Spétki w konsorcjum

Konsorcja ze spétkami z Grupy Ferrovial:

Zagospodarowanie biogazu i termiczne suszenie osadéw na Centralnej Oczyszczalni Sciekow 40%
Modernizacja oczyszczalni $ciekow Klimzowiec 50%
Budowa oczyszczalni $ciekow w Szczecinku 51%
Budowa oczyszczalni $ciekow we Wroctawiu 50%
Projekt i wykonanie suszarni i spalarni osadow w Olsztynie 65%

Konsorcja z podmiotami pozostatymi:

Budowa kompleksu turystyczno — rekreacyjnego w Zaganiu 84%
Budowa i modernizacja systemu kanalizacji sanitarnej i deszczowej w Olsztynie 82%

Budowa drogi ekspresowej S-8 Trasa Armii Krajowej od wezta Konotopa do wezta Prymasa

Tysiaclecia 28%
Przebudowa stadionu Arki Gdynia 88%
Budowa Autostrady A-1 Pyrzowice — Piekary Slaskie 90%
Rozbudowa przejscia drogowego w Terespolu — platforma poéinocna 79%

W roku 2009 Spoéika realizowala kontrakty ,,Budowa siedziby Operatora Systemu Przesylowego”
w ramach spotki Budimex Dromex SA Sygnity SA Sp. j. (kontrakt zakonczony na dzien 31 grudnia
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2009 roku) oraz I faz¢ kontraktu ,,Projekt i budowa Autostrady A-1 na odcinku Strykéw — Pyrzowice”
w ramach sp6tki Budimex Dromex SA Ferrovial Agroman SA Sp. j..

Drugi z kontraktow byt realizowany w zwiazku z zawarta 22 stycznia 2009 roku pomigdzy Autostrada
Potudnie SA (spétka powiazana z Budimex SA) i1 Skarbem Panstwa umowa koncesyjna
o zaprojektowanie, wybudowanie i eksploatacj¢ odcinka autostrady A-1 Strykéw — Pyrzowice
o dhugosci 180 km. Jednoczes$nie, podpisana umowa zawierala warunek zawieszajacy ja do czasu
zorganizowania przez Autostrade Poludnie SA pelnego finansowania inwestycji. Prace kontraktowe
zostaly powierzone spotkom Budimex Dromex SA (potaczona w ramach Budimex SA zgodnie z pkt. 5
Wprowadzenia) oraz Ferrovial Agroman SA w udzialach po 50%. W roku 2009 realizowana byta I faza
umowy obejmujaca projektowanie.

Dane finansowe przypadajace na Budimex SA  zostaly uwzglednione w  ksiggach
rachunkowych zgodnie z opisem w pkt. 1 Wprowadzenia.

Ponizej zaprezentowane zostaly wybrane dane finansowe ujete w ksiggach Spotki na dzien 31 grudnia
2009 roku i 31 grudnia 2008 roku dotyczace kontraktow realizowanych w ramach konsorcjow
oraz spotek jawnych:

Dane bilansowe: 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa trwale 1786 869
Aktywa obrotowe 360 893 198 074
Zobowiazania 393 420 212 320
Zobowiazania warunkowe 217018 134 541
Rachunek zyskow i strat: 31.12.2009 31.12.2008
Przychody 459 856 330 046
Koszty 498 352 351173

Ponadto, Budimex SA posiada 37% udziatow w konsorcjum tworzonym ze spdétkami Ferrovial
Agroman SA i Estudio Lamela S.L. (,,Konsorcjum™”) na rzecz realizacji kontraktu zwiazanego
zrozbudowa i modernizacja (wraz z pelna infrastrukturg techniczna) Migdzynarodowego Portu
Lotniczego Warszawa Okgcie - Terminal I o pierwotnej wartosci 198 850 tysigcy dolarow i terminie
realizacji 14 listopada 2005 roku. Zamawiajacy w pierwszym kwartale 2005 roku przesunal termin
zakonczenia prac na 15 kwietnia 2006 roku ze wzgledu na pigciomiesigczne opdznienie w uzyskaniu
przez Konsorcjum pozwolenia na budowe (z przyczyn niezaleznych od Konsorcjum).
W dniu 15 wrzesnia 2006 roku Konsorcjum podpisato z Przedsigbiorstwem Panstwowym Porty
Lotnicze aneks do powyzszego kontraktu. W wyniku zmian i zwigkszenia zakresu robot
oraz uwzglednienia rekompensat za poniesione przez Konsorcjum dodatkowe koszty ogdlne budowy
w wydluzonym terminie realizacji warto$¢ kontraktu zostala zwigkszona do kwoty 247 687 tysiecy
dolaréw amerykanskich. Strony ustalily nowy termin zakonczenia prac na 30 listopada 2007 roku.
Jednoczesnie inwestor - Przedsigbiorstwo Panstwowe Porty Lotnicze natozyl na konsorcjum kary
umowne zgodnie z kontraktem podstawowym w wysokos$ci 6 378 tysiecy dolardbw za =zaistniate
opoznienia po uptywie terminu 15 kwietnia 2006 roku.

W dniu 12 pazdziernika 2007 roku Budimex SA otrzymat o§wiadczenie Przedsigbiorstwa Panstwowego
Porty Lotnicze o odstapieniu od kontraktu na realizacj¢ rozbudowy warszawskiego lotniska
im. Fryderyka Chopina. W dniu 29 pazdziernika 2007 roku Zarzad Budimeksu SA powzial informacj¢
od bankéw obstugujacych spotke o skierowaniu przez Przedsigbiorstwo Panstwowe Porty Lotnicze
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zadan wyplaty z gwarancji bankowych kwoty 8 665 tysigcy dolaréw amerykanskich przypadajacej
na Budimex SA jako czlonka Konsorcjum realizujacego rozbudowe migdzynarodowego portu
lotniczego na warszawskim Okeciu. W dniach 2 — 9 listopada 2007 roku banki dokonaly wyptat
z gwarancji udzielonych Budimex SA w wysokosci 21 612 tysigcy ztotych. Wedhug Konsorcjum
zadania wyplaty z gwarancji bankowych zostaly zgloszone niezgodnie z postanowieniami Kontraktu
i Kodeksu Cywilnego, co stato si¢ przedmiotem postgpowania sadowego, szerzej opisanego w pkt. 2b
Dodatkowych not objasniajacych.

Przychody i1 koszty oraz aktywa i zobowigzania zwiazane z realizacja tego kontraktu w czesci
przypadajacej na Budimex SA zostaly odpowiednio uwzglednione w ksiggach rachunkowych Spotki.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku nie wystepowaly zobowiazania inwestycyjne dotyczace tego kontraktu.
Zobowiazania warunkowe, wynikajace ze zlozonych pozwoéw wzajemnych zostaly opisane w nocie
2b).

Wedtug najlepszych szacunkéw Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego catkowita
strata Budimeksu na kontrakcie (proporcjonalna do udzialu Budimeksu w konsorcjum)
zuwzglednieniem pozostatych kosztow/przychodow operacyjnych oraz kosztow/przychodow
finansowych (w tym wyniku na transakcjach terminowych zawartych w celu zminimalizowania ryzyka
kursowego) wynosita 110 875 tysigcy zlotych na dzien 31 grudnia 2009 roku (na dzien 31 grudnia
2008 roku wynosita 103 571 tysiecy ztotych). Strata Budimeksu SA na wykonaniu calosci kontraktu
liczona bez uwzglednienia wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i finansowej wynosita
153 100 tysigcy zlotych na dzien 31 grudnia 2009 roku (146 729 tysigcy ztotych na dzien 31 grudnia
2008 roku). Ze wzgledu na toczace si¢ postegpowania sadowe oraz fakt, iz Konsorcjum nie zakonczyto
rozliczen finansowych z Przedsigbiorstwem Panstwowe Porty Lotnicze oraz swoimi podwykonawcami
ostateczny wynik z realizacji kontaktu moze ulec zmianie.

10. ZATRUDNIENIE

Przecigtne zatrudnienie w Budimeksie SA w 2009 i 2008 roku przedstawiato si¢ nastgpujaco:

. Rok konczacy sie dnia Rok konczacy si¢ dnia
Grupa zatrudnionych 31 grudnia 2009 roku 31 grudnia 2008 roku
Pracownicy umystowi 1481 1520
Pracownicy fizyczni 1593 1714
Zatrudnienie, razem 3074 3234

1.  WYNAGRODZENIA I NAGRODY DLA OSOB ZARZADZAJACYCH I
NADZORUJACYCH

Laczna warto$¢ wynagrodzen, premii i nagrod cztonkow Zarzadu Budimeksu SA w 2009 roku wyniosta
9 552 tysiace ztotych (w tym 2 871 tysigcy ztotych stanowily premie za zrealizowane zadania z roku
2008). W 2008 roku taczna warto$¢ wynagrodzen wyniosta 5 441 tysigcy ztotych, z czego 1 176 tysigcy
ztotych stanowity premie za realizacj¢ zadan w roku 2007.

Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu w roku 2009 ksztattowaty si¢ nastgpujaco:

Dariusz Blocher 1 226 tysigey ztotych
Marek Michatowski 4 007 tysigcy ztotych (za okres od 1.01.2009 do 29.09.2009,
w tym odprawa 2 326 tysiccy zlotych)
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Henryk Urbanski 1 099 tysigcy zlotych
Marcin Weglowski 996 tysigey ztotych
Jacek Daniewski 996 tysigey ztotych
Joanna Siwak-Makowiecka 792 tysiace ztotych
Ignacio Botella Rodriguez 436 tysigcy zlotych.

Laczna warto§¢ wynagrodzen wyptaconych prokurentom Budimeksu SA w 2009 roku wyniosta
293 tysiace euro oraz 234 tysiace ztotych, natomiast w 2008 roku 337 tysiecy euro.

Indywidualne wynagrodzenia prokurentéw w roku 2009 ksztattuja si¢ nastgpujaco:

Marek Kemnitz 163 tysiace euro
Lucyna Wojnicz 130 tysigcy euro
Jaime Rontomé Pérez 150 tysiecy ztotych (za okres od 19.11.2009 do 31.12.2009)

José Emilio Pont Pérez 84 tysiace ztotych (za okres od 19.11.2009 do 31.12.2009).

Laczna warto$¢ wynagrodzen wyptaconych w 2009 roku cztonkom Rady Nadzorczej Budimex SA
wyniosta 752 tysiace ztotych (689 tysigcy ztotych w 2008 roku).

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Budimex SA w roku 2009 wynosity:

Carmelo Rodrigo Lopez 94 tysiace ztotych

Stanistaw Pacuk 90 tysiecy ztotych

Krzysztof Sokolik 86 tysiecy ztotych

Igor Chalupec 79 tysiecy ztotych

Krzysztof Sedzikowski 79 tysiecy ztotych

Tomasz Sielicki 79 tysigcy zlotych

Javier Galindo Hernandez 79 tysigcy zlotych

Jose Carlos Garrido-Lestache Rodriguez 79 tysigcy ztotych

Jaime Aguirre de Carcer y Moreno 63 tysiace ztotych (za okres od 1.01.2009 do 18.09.2009)
Marek Michatowski 24 tysiace ztotych (za okres od 30.09.2009 do 31.12.2009).

12. ZALICZKI, KREDYTY, POZYCZKI, GWARANCJE, PORECZENIA UDZIELONE
OSOBOM ZARZADZAJACYM I NADZORUJACYM

Czlonkowie Zarzadu, cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki oraz ich wspotmalzonkowie, krewni
i powinowaci do drugiego stopnia, przysposobieni lub przysposabiajacy oraz inne osoby, z ktorymi
sa one powiazane osobiscie na dzien 31 grudnia 2009 roku nie posiadali niesplaconych pozyczek,
kredytow ani gwarancji udzielonych przez Budimex SA oraz jednostki od niego zalezne, wspotzalezne
1z nim stowarzyszone, jak rowniez nie byli stronami innych umow zobowigzujacych do §wiadczen
na rzecz Budimex SA, jednostek od niego zaleznych, wspoétzaleznych i z nim stowarzyszonych.

13. ZNACZACE ZDARZENIA DOTYCZACE LAT UBIEGLYCH

W 2009 roku nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych wymagajace ujecia
w tym sprawozdaniu finansowym.

Komisja Nadzoru Finansowego 82



Budimex SA SA-R 2009 w tys. zt

14. ZNACZACE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W nawiazaniu do informacji opisanej w punkcie 9 w dniu 23 stycznia 2010 roku Zarzad Budimex SA
powzial wiadomos$¢, ze nie ziScil si¢ warunek, od ktorego uzalezniona byta budowa i eksploatacja
autostrady Al Strykow - Pyrzowice w systemie koncesyjnym zgodnie z umowa podpisana w dniu
22 stycznia 2009 roku pomigdzy Autostrada Potudnie SA, a Skarbem Panstwa. W konsekwencji
powyzszego nie weszla w zycie Il faza (dotyczaca robot budowlanych) podpisanej w dniu 19 stycznia
2010 roku pomiedzy spotka Budimex SA Ferrovial Agroman SA Sp.J. (poprzednio Budimex
Dromex SA Ferrovial Agroman SA Sp.J.), a Autostrada Potudnie SA umowy na zaprojektowanie
i wybudowanie odcinka autostrady Al Strykow - Pyrzowice. I faza obejmowala prace projektowe
o wartosci 180 000 tysigcy ztotych, ktdrych rozpoczecie nastapito w roku 2009 roku na podstawie
umowy wstepnej zawartej pomiedzy Autostrada Potudnie SA, Budimeksem Dromeksem SA i Ferrovial
Agroman SA w dniu 30 maja 2008 roku.

W marcu 2010 roku Zarzad Budimeksu SA powziat informacje o braku akceptacji przez Ministerstwo
Infrastruktury dokumentacji projektowej wykonywanej przez Spolke Jawna na rzecz Autostrady
Poludnie SA. W zwiazku z tym faktem, istnieje ryzyko braku odzyskania przez te¢ spotkg
(w ktorej Budimex SA posiada 50% udziatéw) petnej kwoty kosztéw realizowanego kontraktu od spotki
Autostrada Potudnie SA, chyba ze zostanie wykazane, iz brak platnosci od Skarbu Panstwa na rzecz
Autostrady Poludnie SA nie wynika z wady dostarczonego przez Spotke Jawna projektu lub tez wady
te sa konsekwencja wymagan Autostrady Potudnie SA odmiennych od Skarbu Panstwa jako inwestora.
Na dzien 31 grudnia 2009 roku przychody z tytulu realizowanych prac projektowych rozpoznane
z uwzglednieniem przewidywanych ryzyk przez Spotke Jawna przypadajace na Budimex SA wynosily
44 448 tysigey zlotych.

W dniu 8 marca 2010 roku Zarzad Spolki podjal decyzje¢ o zamiarze polaczenia Budimex SA
ze spotka Budimex Auto — Park Sp. z 0.0.. Polaczenie Spotek nastapi na podstawie art. 492 par. 1 pkt 1
kodeksu spotek handlowych poprzez przejecie spotki Budimex Auto — Park Sp. z o0.0. jako spotki
przejmowanej przez Budimex SA jako spotke przejmujaca. Ze wzgledu na fakt, iz Budimex SA posiada
100% udziatow spdétki Budimex Auto — Park Sp. z o.0. do potaczenia bedzie miala zastosowanie
uproszczona procedura dopuszczona w takich sytuacjach przez przepisy kodeksu spotek handlowych
(art. 516 par. 6 k.s.h.). Wczesniej spotka przejmowana realizowata projekt mieszkaniowy Wilczak
w Poznaniu oraz prowadzita parking wielopoziomowy w Bydgoszczy.

Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapily inne znaczace wydarzenia,
ktore nie zostaly ujgte w tym sprawozdaniu.

15. RELACJE POMIEDZY PRAWNYM POPRZEDNIKIEM A EMITENTEM

W roku 2009 nie wystapita zmiana formy prawnej Spotki.

16. ZANIECHANIE KOREKT Z TYTULU INFLACJI

Skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalno$ci emitenta
nie osiagneta ani nie przekroczyta wartosci 100%, w zwiazku z tym nie dokonano korekty danych
sprawozdania finansowego o wskazniki inflacji.
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17. ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI
UJAWNIONYMI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM I POROWNYWALNYCH
DANYCH FINANSOWYCH, A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI
I OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

W roku konczacym sig dnia 31 grudnia 2009 roku, zgodnie z opisem w punkcie 1 oraz 5 Wprowadzenia
doszto do transakcji potaczeniowych, ktére zostaly rozliczone zgodnie z przepisami artykutu 44 ¢
ustawy o rachunkowos$ci metoda taczenia udzialow. Zgodnie z tymi przepisami, sprawozdanie
finansowe Spotki zawiera dane porownywalne za poprzedni rok obrotowy, okreslone w taki sposob,
jakby polaczenie mialo miejsce na poczatek poprzedniego roku obrotowego, z tym ze poszczegolne
sktadniki kapitatow wilasnych na koniec poprzedniego roku =zostaly wykazane jako suma
poszczegdlnych sktadnikow kapitatow wlasnych.

Porownywalne dane polaczonych spotek zostaly przeksztatcone w stosunku do zatwierdzonych
sprawozdan finansowych spotek za rok konczacy sig¢ dnia 31 grudnia 2008 roku w sposdb zapewniajacy
ich porownywalno$¢ przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci.

Zgodnie z art. 515 kodeksu spotek handlowych potaczenie spotek Budimex SA, Budimex Dromex SA
i Budimex Inwestycje Sp. z o.0., przeprowadzone zostatlo bez podwyzszenia kapitalu zaktadowego
spotki przejmujacej w zwiazku z faktem, iz jedynym akcjonariuszem / wspolnikiem spotek
przejmowanych byta spotka przejmujaca — Budimex SA.

Rozliczenie potaczenia metoda laczenia udziatow polegalo na sumowaniu odpowiednich aktywow
ipasywow oraz przychodow i kosztow polaczonych spotek, wedlug stanu na dzien potaczenia
oraz dokonaniu wytaczenia wartosci kapitatow zaktadowych spoétek, ktére w wyniku potaczenia zostaly
wykreslone z rejestru oraz wartosci akcji / udziatéw tych spotek w ksiggach Budimex SA. Roznica
pomigdzy tymi wartosciami w wysokosci 7 290 tysigey ztotych skorygowata kapitat zapasowy.

Wylaczeniu podlegaty rowniez wszystkie przychody i koszty z transakcji dokonanych pomigdzy
spotkami, naleznosci i zobowigzania oraz inne aktywa i pasywa bedace efektem wzajemnych transakcji.

Ponadto, Spotka w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, sporzadzonym wedlug
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoséci Finansowej, wykazuje warto$§¢ firmy w kwocie
73 237 tysiecy zlotych, ktora zostala rozpoznana na zakupie akcji spotki Budimex Dromex SA.
W przypadku prezentacji warto$ci firmy w niniejszym sprawozdaniu jednostkowym Budimex SA,
sporzadzonym zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, pozycja ta na dzien 1 stycznia 2008 roku
bytaby w pelni umorzona.
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Ponizej przedstawiono przeksztalcenie pomigdzy zatwierdzonymi na dzien 31 grudnia 2008 roku
danymi finansowymi potaczonych spotek a danymi poréwnywalnymi zaprezentowanymi w niniejszym

sprawozdaniu finansowym:

Dane wg zatwierdzonych

sprawozdan finansowych Korekty przel]()s 2:1:1c0ne
na dzien 31 grudnia 2008 roku : 2 tytulu Zmiany zaiz:‘d na dzien
BILANS Budimex Budimex SA vatvng;:n e | Polaczenia prezentadt 31 grudnia
Dromex SA Sp.z oy.oj. 2008 roku

AKTYWA
I. Aktywa trwale 446 899 626 022 359 792 (727 901) - 704 812
1. WartoS$ci niematerialne i prawne, w tym: 337 1758 7 - - 2102
- warto$¢ firmy - - - - - -
2. Rzeczowe aktywa trwale 63 944 5590 985 1671 - 72 190
3. Naleznosci dlugoterminowe - - - - - -
3.1. Od jednostek powiazanych - - - - - -
3.2. Od pozostatych jednostek - - - - - -
4. Inwestycje dlugoterminowe 228979 599 738 355203 (729 572) - 454 348
4.1. Nieruchomosci 1193 - 23 060 (1671) - 22582
4.2. Wartosci niematerialne i prawne - - - - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 227786 599 738 332143 (727 901) - 431 766
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 226 631 584 440 332143 (727 901) 14173 429 486

- udziaty lub akcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane metoda praw - - - - - -
wlasnosci
b) w pozostatych jednostkach 1155 15298 - - (14 173) 2 280
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - - - - -
lfl'ig;z“ygo"l::g‘t‘fv‘v‘:we rozliczenia 153 639 18936 3597 ) ) 176 172
dzéhoﬁlgg;”gi z tytuhu odroczonego podatku 152202 18936 3597 ) ) 174 735
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1437 - - - - 1437
I1. Aktywa obrotowe 1 600 803 96 403 66 501 (102 574) - 1661133
1. Zapasy 61 164 9 862 49 696 - - 120 722
2. Naleznosci krétkoterminowe 634 027 71789 4328 (36 991) - 673 153
2.1. Od jednostek powiazanych 70 490 48 349 989 (33 838) - 85990
2.2. Od pozostatych jednostek 563 537 23 440 3339 (3153) - 587 163
3. Inwestycje krotkoterminowe 804 912 8 846 12 368 (65 583) - 760 543
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 804 912 8 846 12 368 (65 583) - 760 543
a) w jednostkach powiazanych 65 583 - 9123 (65 583) - 9123
b) w pozostatych jednostkach 100 495 950 - - - 101 445
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 638 834 7 896 3245 - - 649 975
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - - - - -
l‘:l'i:i; ‘;:)];’rt:sr;'v’v':"we rozliczenia 100 700 5906 109 ] - 106 715
Aktywa razem 2047702 722 425 426 293 (830 475) - 2 365 945
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Dane wg zatwierdzonych
sprawozdan finansowych Korekty przel]()s 2:1:]“)“
na dzien 31 grudnia 2008 roku i 2 tytutu Zmiany za§1d na dzien
BILANS Budimex Budimex SA Ifls\lflv(eigtnec)"e polaczenia | Prezentac 31 grudnia
Dromex SA Sp.z 3"0{ 2008 roku
PASYWA
1. Kapital wlasny 453 641 574 451 136 699 (568 898) - 595 893
1. Kapitat zaktadowy 464 773 127 650 96 835 (561 608) - 127 650
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy - - } - - -
(wielko$¢ ujemna) - - - - -
3. Akcje (udzialy) whasne (wielko$¢ ujemna) - - - - - -
4. Kapital zapasowy, w tym: 3369 391582 31966 (80 059) - 346 858
- przeniesienie straty z lat ubiegtych - - - (72 769) - -
- z tytutu potaczenia - - - (7 290) - -
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 2512) 6 050 - - - 3538
6. Pozostate kapitaly rezerwowe - - - - - -
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych (74 401) - 1632 72769 - -
8. Zysk (strata) netto 62 412 49 169 6266 - - 117 847
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku } } } } } )
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
J;Z%)‘l’)l(’)‘sv"lvgﬁ‘l‘;a irezerwy 1594 061 147974 289594 |  (261577) i 1770 052
1. Rezerwy na zobowigzania 68 564 1950 6 344 - 78 746 155 604
d(l).clh.ol({jzfve;;vj z tytutu odroczonego podatku 33922 1084 1765 ) ) 36771
i I1)02d (f:]z:rwa na $wiadczenia emerytalne 2137 414 145 ) ) 2696
a) dtugoterminowa 1384 278 60 - - 1722
b) krotkoterminowa 753 136 85 - - 974
1.3. Pozostate rezerwy 32505 452 4434 - 78 746 116 137
a) dtugoterminowe - - - 68 091 68 091
b) krotkoterminowe 32505 452 4434 - 10 655 48 046
2. Zobowiazania dlugoterminowe 20928 - 161 005 (161 005) - 20928
2.1. Wobec jednostek powiazanych - - 160 168 (160 168) - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek 20928 - 837 (837) - 20928
3. Zobowiazania krétkoterminowe 854 112 86 698 95 446 (100 069) 356 047 1292234
3.1. Wobec jednostek powiazanych 39785 44 846 91 585 (98 253) 60 035 137 998
3.2. Wobec pozostatych jednostek 812 033 41738 3861 (1816) 296 012 1151828
3.3. Fundusze specjalne 2294 114 - - - 2 408
4. Rozliczenia miedzyokresowe 650 457 59 326 26 799 (503) (434 793) 301 286
4.1. Ujemna warto$¢ firmy - - - - - -
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 650 457 59 326 26 799 (503) (434 793) 301 286
- dugoterminowe 73 804 1766 5391 (75 811) 5150
- krotkoterminowe 576 653 57 560 21408 (503) (358 982) 296 136
Pasywa razem 2047702 722 425 426 293 (830 475) - 2 365 945
* zmiany zasad prezentacji zostaly opisane w pkt.18 Dodatkowych not objasniajqcych
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Dane wg zatwierdzonych sprawozdan finansowych Dane
na dzien 31 grudnia 2008 roku Korekty z tytulu przekszt:alcrone
. A na dzien
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT Budimex Budimex SA valiglg?e polaczenia 31 grudnia
Dromex SA Sp.z 0'0]_ 2008 roku
tﬁ{;vl;:xli“:zﬁ e“r‘i:l‘:“fve ?:;fr‘iaiy produktéw, 2926 865 136 872 42 655 (90 474) 3015918
- od jednostek powiqzanych 333186 101 263 6712 (90 474) 350 687
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2924 426 136 872 42 449 (90 474) 3013273
iIIII.1 ;rezr?;}é(‘);iy netto ze sprzedazy towarow 2439 ) 206 } 2 645
ilzﬁz::iz;lyéf_zrvzvefy‘lgfc" produktéw, towardw 2 625 961 22768 29 364 ©014) 2669 079
- do jednostek powiqzanych 52589 37165 247 (9014) 80 987
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2 625430 22768 28 513 9014) 2 667 697
II. Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow 531 - 851 - 1382
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 300 904 114 104 13291 (81 460) 346 839
D. Koszty sprzedazy 12719 3323 - (1 845) 14 197
E. Koszty ogélnego zarzadu 147 089 45322 6712 (79 458) 119 665
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 141 096 65 459 6579 157) 212977
G. Pozostale przychody operacyjne 26921 7271 4162 (1016) 37338
tiwj}};csll]( ze zbycia niefinansowych aktywow 1507 ) 3819 (1016) 4310
II. Dotacje - - - - -
II1. Inne przychody operacyjne 25414 7271 343 - 33028
H. Pozostale koszty operacyjne 53 818 7313 1679 1173) 61 637
é;)vast;rcaga ze zbycia niefinansowych aktywow ) 364 ) (864) }
o ﬁﬁﬁ‘s‘zlv‘vz;‘ccﬁa wartosel aktywow 18716 5290 461 - 24467
III. Inne koszty operacyjne 35102 1159 1218 (309) 37170
1Z - o —
(F+Gyfll;)(strata) z dzialalno$ci operacyjnej 114 199 65417 9062 _ 188 678
J. Przychody finansowe 65 387 6 409 12 643 (16 106) 68 333
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 999 1598 - - 2597
- od jednostek powiqzanych 995 1598 - - 2593
II. Odsetki, w tym: 40 220 629 9176 (14 333) 35692
- od jednostek powiqzanych 14 988 3 7748 (14 333) 8 406
II1. Zysk ze zbycia inwestycji 16 697 2184 - - 18 881
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji - 1 664 3467 - 5131
V. Inne 7471 334 - (1773) 6032
K. Koszty finansowe 96 770 9187 13 295 (16 106) 103 146
I. Odsetki, w tym: 3515 4392 13290 (14 333) 6 864
- dla jednostek powiqzanych - 2713 12538 (14 333) 918
II. Strata ze zbycia inwestycji 396 - - - 396
II1. Aktualizacja wartosci inwestycji 87 676 2430 - - 90 106
IV. Inne 5183 2365 5 (1773) 5780
(IIA+ JZ_)I;s)k (strata) z dzialalnosci gospodarczej 82 816 62 639 8410 _ 153 865
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.L.- B B _ ) _
M.IL)
I. Zyski nadzwyczajne - - - - -
II. Straty nadzwyczajne - - - - -
N. Zysk (strata) brutto (L+/- M) 82 816 62 639 8410 - 153 865
O. Podatek dochodowy 20 404 13 470 2144 - 36 018
a) czes$¢ biezaca 77 730 7322 - - 85052
b) czg$¢ odroczona (57 326) 6 148 2144 - (49 034)
P. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku B _ _ R _
(zwigkszenia straty)
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 62 412 49 169 6266 - 117 847
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Podstawowe dane spolek przejetych w roku 2009 w ramach potaczenia z Budimex SA na dzien
potaczenia przedstawiaty si¢ nastgpujaco:

Budimex Inwestycje Sp. z o.0. Budimex Dromex SA
(dzialalno$é deweloperska) (dzialalno$é budowlana)

- dane na dzien 13 sierpnia 2009 roku - dane na dzien 16 listopada 2009 roku

Laczne przychody spélki na dzien polaczenia 28208 2 507 844
Laczne koszty spolki na dzien polaczenia 32973 2366 755
Zysk (strata) netto spolki na dzien polaczenia (2 661) 110512
Kapitat wlasny spotki na dzien 1 stycznia 2009 roku 136 699 453 641
Zmiana kapitalu wlasnego spélki, w tym z tytutu: (2 661) 111 047
- zysk (strata) netto (2 661) 110 512
- zmigna réznic  kursowych z wyceny oddzialow i 535
zagranicznych

Kapitat wtasny spotki na dzien potaczenia 134 038 564 688

18. ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI I SPOSOBU SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W zwiazku z nowelizacja Ustawy o rachunkowosci na podstawie art. 39 ust. 2a poczawszy od dnia
1 stycznia 2009 roku Spotka wykazuje rezerwy z tytulu napraw gwarancyjnych w pozostalych
rezerwach, a rezerwy na niezafakturowane koszty ustug w pozycji zobowiazan krotkoterminowych
zamiast w biernych rozliczeniach migdzyokresowych kosztow.

W zwiazku z powyzszym, poszczegdlne pozycje bilansu na dzien 31 grudnia 2008 roku w stosunku
do zatwierdzonych sprawozdan finansowych spotek zostaly skorygowane w nastgpujacy sposob:
pozostale rezerwy mna zobowiazania wzrosty o kwotg 78 746 tysigcy ztotych, zobowiazania
krotkoterminowe wzrosty o kwote 356 047 tysigcy ztotych, natomiast rozliczenia migdzyokresowe
bierne zmniejszyly si¢ o kwotg 434 793 tysigey zlotych.

Ponadto, w zwiazku z rozszerzeniem definicji jednostek powigzanych w Ustawie o rachunkowosci,
Spotka przeklasyfikowata posiadane udzialy w spotkach Autopistas del Levante S.L (3,16%)
i Autostrady Potudnie Sp. z o.0. (5,05%) z pozycji udzialy w pozostatych jednostkach do pozycji
udzialy w jednostkach powiazanych. Powyzsze spotki znajduja si¢ wraz z Budimex SA pod wspolna
kontrola Grupo Ferrovial SA. Warto$¢ przeklasyfikowanych udzialéw na dzien 31 grudnia 2008 roku
wynosila 14 173 tysiace ztotych.

Wprowadzone zmiany zasad prezentacji sktadnikow aktywow i pasywow nie maja wptywu na sytuacje
majatkowa oraz plynnos$¢ Spoiki.

W roku 2009, poza zmianami opisanymi powyzej oraz w punkcie 17 Spotka nie dokonata innych
istotnych zmian w stosowanych zasadach rachunkowos$ci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.

19. KOREKTY BLEDOW PODSTAWOWYCH

W 2009 roku Spoétka nie zidentyfikowata i nie wprowadzita do ksiag zadnych korekt bledow
podstawowych.
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20. SKUTKIZASTOSOWANIA METODY PRAW WLASNOSCI DO WYCENY
JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH W SPRAWOZDANIU BUDIMEX SA

Spotka wycenia jednostki podporzadkowane wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujace
spowodowane trwata utrata wartosci. Na dzien 31 grudnia 2009 i 2008 roku wartos¢ akcji i udziatow
w jednostkach podporzadkowanych wedlug tej metody wynosita odpowiednio 809 908 tysiecy zlotych
1255 313 tysiecy ztotych. W przypadku zastosowania metody praw wilasnosci do wyceny jednostek
podporzadkowanych, ich warto$¢ na dzien 31 grudnia 2009 roku bylaby wyzsza o kwote 50 323 tysigcy
ztotych, natomiast na dzien 31 grudnia 2008 roku warto$¢ akcji i udziatéw bytaby wyzsza o 787 tysiecy
ztotych. Wynik finansowy netto za rok 2009 bylby wyzszy o 37 682 tysigce zlotych, natomiast
za rok 2008 bytby wyzszy o 10 771 tysigcy zlotych.

21. INFORMACJE O WYNAGRODZENIU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Rada Nadzorcza Budimex SA w dniu 20 maja 2009 roku podjeta uchwale w sprawie wyboru spotki
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. do dokonania przegladu poirocznego sprawozdania finansowego Budimex SA
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Budimex za okres 6 miesigcy 2009 roku
oraz badania sprawozdania finansowego Budimex SA i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Budimex za rok obrotowy 2009. Umowa ze spotka Deloitte Audyt o dokonanie badania
iprzeglad sprawozdan finansowych zostala zawarta w dniu 10 lipca 2009 roku. Wynagrodzenie
z wymienionych tytutow wynosi 495 tysiecy ztotych.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. dokonywal rowniez przegladu poétrocznego sprawozdania finansowego
Budimex SA i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Budimex za okres 6 miesigcy
2008 roku oraz badania sprawozdania finansowego Budimex SA i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Budimex za rok obrotowy 2008. Wynagrodzenie z wymienionych tytuléw wynosito
280 tysigcy ztotych. Deloitte Audyt Sp. z 0.0. dokonywat rowniez badania sprawozdan finansowych
zarok 2008 polaczonych spoétek: Budimex Dromex SA i Budimex Inwestycje Sp.zo.o.,
za ktére otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 415 tysigcy zlotych.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. w roku 2009 uzyskat dodatkowe wynagrodzenie z tytutu ustug doradczych
w wysokosci 12 tysiecy ztotych, natomiast w roku 2008 nie $§wiadczyl innych ustug na rzecz
Budimex SA.

Dariusz Blocher

prezes Henryk Urbanski czlonek
Zarzadu e, Zarzadu e
imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Ignacio Otella
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imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Joanna Siwak-
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