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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Da Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ARMATURA KRAKOW Spolka Akeyjna

zastepujgcea opini¢ wydang w dniu 9 marea 2010 roku

Zastapienie opinii z dnia 9 marca 2010 roku zwigzane jest ze skorygowaniem kwoty Zmiany stanu
srodkéw pienigznych.

Aktualna opinia uszezegdlawia akapit odnoszgey sig do sporzadzonego przez Armatura Krakdw SA
Sprawozdania z dzialalnosci Armatura Krakéw SA oraz uwzglegdnia uzupelnienia dokonane preez

Zarzad Armatura Krakéw SA w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania  finansowego Armatura Krakow S. A.

z siedzibg w Krakowie, ul. Zakopiaiiska 72, na ktére sklada sig:

I} wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, kiéry po stromic aklywOw @ pasywow
zamyka sig¢ sumg 292 519 720,05 zlotych,

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od [ stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujgcy zysk netto w Kwocie 52 868 776,01 zlotych,

4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujgce zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwotg 51 868 776,01 zlotych,

5) rachunck przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009
wykazujgey zwigkszenie stanu Srodkow pienigznych o kwolg 2 081 267,19 zlotych,

6) dodatkowe informacje i objadnienia.

Za sporzgdzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzgd i Rada Nadzorcza Armatura
Krakow S.A.

Naszym zadaniem bylo jego zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosei i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowodei ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego

sporzadzenia.



Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
I. rozdzialu 7 ustawy 7 dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pdinigjszymi zmianami),

2. stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan linansowych.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnoéé, pozwalajacy na wyrazenie opinii o sprawozdaniv. W szezegdlnosci badanic
obejmowalo sprawdeenie poprawnosci zastosowanych preez jednostkg zasad (polityki) rachunkowaéci
i znacziqeych szacunkdw, sprawdzenie - w przewaZzajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddw
i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,

jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, e badanie dostarczylo wystarczajgeej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe obejmujgce dane liczbowe i ohjasnienia stowne :

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednosiki na dziei 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

b) sporzadzone zostato, we wszysikich istoinych aspekiach, zgodnie 2 okreSlonymi
w powolanej wyze] ustawie zasadami rachunkowosci, oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na treSé sprawozdania hinansowego przepisami  prawa

i postanowieniami statutu badanej Spolki.

Sprawozdanie z dzialalnodei Armatura Krakow S. A, jest kompletne w rozunicniu przepisow prawa
obowigzujgeych Spotke, a zawarte w nim informacje, pochodzgee ze zbadumego sprawozdania

finansowego, s z nim zgodne.



Informujemy, 7e whrew wymogom ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, Spolka nie

dokonata publikacji jednostkowego sprawozdania finansowego za 2008 rok w Maonitorze Polskim B.

Fwa Sieklinska Ewa Sieklinska
Biegly Rewident V-ce Prezes Zarzadu
wpisany na listg Biegly Rewident
pod pozycjg 9771 wpisana na listg

pod pozycja 9771

w imieniu
Polinvest — Audit Sp. z o.0.

z siedzibg w Krakowie, ul. Lukasiewicza |
wpisanej na listg¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdai finansowych
pod pozvecjg 1806

Krakow, dnia 22 marzec 2010 roku
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Raport z badania sprawozdania finansowego za 2009 rok ARMATURA Krakdw 5.A.
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Raport z badania sprawozdania finansowego za 2008 rok ARMATURA Krakdw 5.4,

CZESC OGOLNA

Niniejszy raport skorygowany zostal w stosunku do raportu wydanego w dnin 9 marca 2010 roku o
informacie ujeta w pkt. 1 lit ¢) ezesci ogdlnej zwigzang z udzialem glownego akcjonariusza Armatura
SA w liczbie glosdw na WZA oraz pomyltkowo wskazang zmiang stanu $rodkdw pienigznych w pkt. 5
czedci ogdlnej i w pkt. VII czedei szezegdlowej raportu, a takze naleznodci krdtkoterminowych w

cresci szezegdtowej raportu (pkt HIBIL i HIBIII).
1. Dane identyfikujgce badang Jednostke.

a) Nazwa, przedmiot dzialalnosci

Nazwa: Armatura Krakow Spolka Akeyjna
Siedziba: ul. Zakopianska 72, 30-418 Krakow

Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest zgodnie z wpisem w Krajowym Rejestrze Sadowym:
e Produkcja kurkow i zaworow (29.13.7),

e Odlewnictwo metali lekkich (27.33.2),

s Odlewnictwo pozostalych metali niezelaznych {27.54),

e Kucie, prasowanic, wytlaczanie | walcowanie metali (28.40.4),

e (Ohbrébka metali i nakladanic powlok na metale (28.51.7),

e Obrdbka mechaniczna elementdw metalowych (28.52.7),

e Produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych (25.2),

= Produkcja pozostalyeh wyrobdw gumowych (25.13.2),

e Produkcja grzejnikéw i kotlow centralnego ogrzewania (28.22.7),
®  Produkcja narzedzi (28.62.72).

W badanym okresie Spétka zajmowata si¢ dzialalnodcig statutows.

b) Podstawa prawna dzialalnosci

ARMATURA Krakow S A. zostala zawigzana aktem notarialiym Rep. A Nr 234098 w dniu
30.05.1998 roku.

Spolka zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestree Sgdowym w dniu 6 grudnia 2001 r. pod
numerem KRS 0000068409 w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat

Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spotka posiada:
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Raport z baduria sprawezdania finansowego z2a 20009 rok ARMATURA Krakdw 5.A.

REGON 351376420
NIP 675-000-13-20

¢)

Kapital podstawowy i wlasny

Kapital podstawowy Spolki na dzien 31.12.2009 r. wyniost 80 000 000,00 ztotyeh i dzielil sig na:

26 322 854 akcji zwyklych na okaziciela serii Al,
381 019 akeji imiennych zwyklych serii A2,

243 667 akeji zwyklych na okaziciela serii A3,
52 460 akeji zwyklych na okaziciela serii Ad,

20 000 000 akcji zwyklych na okaziciela serii B,
10 000 000 akcji zwyklych na okaziciela serii C,
20 000 000 akeji awyklych na okaziciela serii D,

1 000 000 akcji zwyklych na okaziciela serii E,

2 000 000 akeji zwyktych na okaziciela serii F.

Akcjonariuszem posiadajacym powyzej 5% kapitalu akeyjnego jest Powszechny Zaklad Ubezpieczen

na Zycie SA, ktory dysponuje 51 660 000 sz1. akeji uprawniajacveh do 64,58% udzialu w liczbie

glosdw na WZA i 64,58% udzialu w kapitale zakladowym Spotki.

W okresie od | stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku nastapilo podwyiszenie kapitalu
podstawowego o 2 000 000,00z1.

Struktura kapitalu wlasnego na dzier 31.12.2008 1 2009 .

Zarzad Spolki jest trzyosobowy.

zakoficzenia badania sklad Zarzadu byl nast¢pujacy:

s Pan Konrad Hernik — Prezes Zarzgdu
#  Pan Piotr Witkowski - Wiceprezes Zarzadu
¢ Pani Jadwiga Sikora — Czlonek Zarzgdu

Lp. Nazwa Stan na 31.12.2008r Stan na 31.12,.2009r
1. Kapital podstawowy 78 000 000,00 80 000 000,00
2. Kapitat zapasowy 16 500 033,49 52 860 399,13
3 Kapiiat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaly rezerwowe 0,00 0,00

| 5. | Wynik netto z lat ubiegtych 0,00 0,00
6. Zysk netto 38360 365,64 | ~ 52368776,01 |
7. Kapitat wiasny 132 860 399,13 185 729 175,14
d) Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien

POLINVEST — AUINT Sp. 2 a1,



Raport z badania sprawozdania finansowego za 2009 rok ARMATURA Krakdw S.A.

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku sklad Zarzadu ulegl zmianie.
W dniu 16 kwietnia 2009 roku nastgpito zakonczenie kadencji Pana Krzysztofa Sikory, Ktory

zajmowat stanowisko Czlonka Zarzadu. Stanowisko to objgla Pani Jadwiga Sikora.

Skiad Rady Nadzorczej wg stanu na dzien 31.12.2009 roku byt nastgpujacy:

* Pan Piotr Kuszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorezej

o Pani Jolanta Kulminska-Jaroszyiiska - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
o  Pani Marta Rudek - Sekretarz Rady Nadzoreze)

+  Pani Danuta K¢pa - Czlonek Rady Nadzorezej

o [an Andrzej Strugalski - Czlonek Rady Nadzorczej

s Pan Jaroslaw Wikalinski - Czlonek Rady Nadzorczej

e) Zatrudnienie

W 2009 roku spélka zatrudniala 630 pracownikow.

f) Jednostki powigzane
Spotka wehodzi skiad grupy kapitalowej. w ktorej jest jednostka dominujgea.
Podmiotami powigzanymi z Armatura Krakow SA sa:

* Armatoora SA.

s Armagor Sp.z o,

» Armatoora S.A. i Wspaolnik Spotka Komandytowa

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych bylo sprawoezdanie finansowe za rok 2008 zbadane
preez Kancelarie Bieglveh Rewidentéw (KONTO™ Sp. z o.o. ul. Syrekomli 17, Krakow, Biegly
rewident wydal opinig z zastrzeieniem o sprawozdaniu finansowym za okres 01.01.2008 -
31122008, Fastrzezenie dotyczylo nie tworzenia przez Spotke rezerwy na podatek odroczony z

tytutu wyceny w sprawozdaniu finansowym inwestycji krotkoterminowych.

Uchwalg nr 10 z dnia 16 kwietnia 2009 r. Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Armatura
Krakdéw SA zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku, a zatwierdzony bilans zostal wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia na dzien 1 stycznia 2009 roku.

Zgodinie z uchwalg nr 12 Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Armatura Krakéw SA
z dnia 20 kwietnia 2009 r. zysk netto za rok 2008, w kwocie 38 360 365,64 zl zostat przeznaczony

do podzialu:

POLINVEST — AUDIT 8p. = o0, B 5 .J"



Rapart z badania sprawezdania finansowege za 2009 rok ARMATURA Krakdw 5.4,

- w kwocie 36 360 365,64 #1 na kapital zapasowy,

- w kwoeie 2 000 000,00 zt na wyplate premii przewidzianych w Programie Molywacyjnym,

Zatwierdzone sprawozdanie  finansowe Spolki za 2008 rok zostalo zlozone w Sadzie
Rejonowym  dla Krakowa Srodmiescia w dniu 24 kwietnia 2009 r. a w Malopolskim Urzgdzie
Skarbowym w dniu 28 kwietnia 2009 r.

Spotka nie dokonata obowigzku publikacji sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2008 do
31.12.2008 w Monitorze Polskim B.

3. Dane identyfikujjce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta

Badanie poprzedzajace sporzgdzenie ninigjszego raportu zostalo przeprowadzone w dniach: 03-
23 grudziei 2009 r. z przerwami (badanie wstepne), 28 stycznia - 3 lutego, od 10 — 19 lutego
2010r. (badanie ostateczne) oraz od 19 do 22 marca 2010r. na podstawie umowy nr 06/08/B/09
zawartej w dniu 07.08.2009 roku pomigdzy Armatura Krakéw SA Krakéw ul. Zakopianska 72, a
Polinvest-Audit  Sp. z v.0. w Krakowie, ul. Lukasiewicza 1, podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych wpisanym na listg pod numerem 1806,

Polinvest- Audit Sp. z 0.0. zostala wybrana do badania sprawozdania finansowego za rok 2009
Uchwalg Nr 34/V/2009 Rady Nadzorczej Armatura Krakow S.A. w Krakowie z dnia 26 czerwea

2009 — organu uprawnionego do wyboru audytora.

Z ramienia Polinvest- Audit Sp. z 0.0. badanie przeprowadzila Pani Ewa Sieklinska wpisana do
rejesttu bieglyveh rewidentdw pod numerem 9771,

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy badanie biegly rewident stwicrdzaja, ze w
rozumieniu artykulu 56 ust. 3 ustawy o hieghych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym z dnia 7 maja

2009 r. (Dz. U. z dnia 22 maja 2009 1.} pozostajy niczalezni od badanej Spolki.

4. Wspolpraca z Jednostks

W ramach zlecenia dokonaliSmy oceny ksigg rachunkowych w aspekcie zasad prawidlowe)
rachunkowosci oraz przestrzeganin przepisow prawa. Kierownik Spotki udostgpnit  2adane
przez bieglego rewidenta dane 1 wyjasnienin, a takze przedloiyt oswiadczenie o
kompletnoéei  uwjecia danych w  ksiggach rachunkowych oraz poinformowal o istotnych
zdarzeniach jakie nastapily po dacie bilansu do dnia zlokenia ofwiadezenia. Nie wystapily

ograniczenia zakresn badania.

POLINVEST - AUDIT 8p. z 0.0, 6



Raport = badania sprawerdania finansowego za 2009 rak ARMATURA Krakdw 5.4. i

5. Sprawozdanie finansowe bedgce przedmiotem badania obejmuje:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

by bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywdw i pasywow
zamyka sig sumg 292 519 720,05 zlotych,

¢} rachunck zyskow i strat za okres od | stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 52 868 776,01 zlotyeh,

d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od | stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009
roku wykazujacy zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 52 868 776,01 zlotych,

e} rachunek przeplywow pienigznych za okres od | stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujgcy zwiekszenie stanu srodkdw pienigznych w kwocie 2 081 267,19 Alotych,

N dodatkowe informacje i objasnienia.

POLINVEST — AUIDIT Sp. z 0.0, 7



Raport 2 badonta sprawozdanin finansowego za 2009 rok ARMATURA Krakdw 5.4,

ANALIZA SYTUACJHI FINANSOWEJ

Ponizej przedstawiamy analizg wskaznikowa badanej Spolki w latach 2007 — 2009 ze wskazaniem

gldwnych tendenci zaobserwowanych w tym okresie,

Tabela nr I Struktura | dimamiba shhadnibdw mafatfu w fatach 2007 - 2009 w fys. 20

Rilans Stan na koniec (tys. 1) : '_';‘;‘-t'i:ﬁ_ktura w % D}ua;{hmm}
2007 2008 2009 2007 | 2008 | 2009 | reorzear | soerzess
Aktywa
A | Aktywa trwale 668300 644995 1823165 459% | 4% | 623% | 97 283
. | wuctodii nicmatesiaine ) prawne 6517 2167 206 04% ) o01%|  oaea| 35 119
I1. | Rrecsowe aktywa trwale 654910 635332 | 556167 450 | 30%a| 190%| 97 88
I | Matemogei dugoterminowe 0.0 0.0 00 oite| 00t 0%
IV. | wesiveje diugsterminowe 10,0 10| 1259593 0] 00% | 43.0% ] 100 | 1230503
V. | otugsterminows roslicamia migdzyokresowe 6173|796  4m0| 05%| o0a%| o02%| 108 | 65
B. | Aktywaabrotone TH6638 | 1410300 | 1102032 | S40% | 686% | 37.7% ] 179 78
I. | Zapasy 423030 | 447652 5571278 200% ] 208% | 190%) 106 124
I, | Nalctosci bstkoleminowe 322729| 612366 404909 222%| 298% | 169%]| 190 | ®1 |
111, | Inwestycie krbtkoterminowe 18746 325304 28785 13%| 15t Lot 1735 9
V.. | Kedikotemminowe rozlicoonie micdekiesowe 22030 ) 2a4970) 2470 5% L2e] 07%] 86
Suma aktywow 145 493,85 | 2055206 [ 292519,7 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 141 142

W kolginych prezentowanych okresach obserwujemy dynamiczny werost sumy bilansowej. W 2008

roku wzrost ten wynika ze wzrostu wartosci majatku obrotowego, w tym szczegdlnie naleznosci oraz

inwestycji  krdtkoterminowych., W 2009 roku duzy przyrost nastapil w aktywach trwalych

imwestycjach dlugoterminowych. W badanym roku Armatura SA zbudowala grupe kapitatows

inwestujgc w dwie spolki produkcyjne oraz tworzge podmiot o profilu inwestycyjnym.

Ponizszy wykres obraznje wskazane zmiany w strukturze aktywaow.

Struktura aktywow

QAkbywa trwale @ Aktywa obrotovwe

POLINVEST — ALEMT S‘p za.0.
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Raport z badania sprawerdania finausowege za 2009 rok ARMATURA Krakdw 5.4.

Zmiana w strukturze aktywow polegajaca na zmniejszeniu udzialu aktywoéw obrotowych wplyngla na

ksztalt wskainikow plynnosei.

Tabela nr 2 Wakafniki phomodel w lafach 2007 — 260069

WskaZnik Tres¢ ckonomiczna | 2007 | 2008 [ 2009
3 . . akiywa obrotowe / zobowigzania
1. Wskadnik plynnosci | iknianiione 2438 ! 2,41 1,06
2.Wskaznik plynnosci I1 s tiotoitio s SO0 1,14 1,42 0,52
P . inwestycje kndthoterminawe
3. Wska#nik phynnosci 11 anbotARARIA KFSUREMIROWE 0,06 0,01 0,03
sredni stan nalesmosc 7 yiulu dostaw
4.5zybkos¢ obrotu nale#nodci w dniach | i uslug x 365 / preychid neilo ze 23 3l 37
sprzedady produbktow i towariw
: p : sredni stan zobowigean  tytuty
5. Iif.zyhkoié splaty zobowigzan w dostaw i ushug x 365 / kosety 44 37 %
dniach drialalnodci operacyjnej
‘ Sredni 365 / kosely
6. Szybkos¢ obrotu zapasdw w dniach i n;ii?um:;:mwjmjmm 490 89 88

Wskakniki plynnodci w 2009 roku odnotowaly znaczacy spadek wobee poprzedniego roku
obrotowego. Wszystkie z prezentowanych wskaznikéow plynnosci uksztaltowaly si¢ na poziomie

nizszym od vznawanego preez analitykow za poziom optymalny.,

T - __'_‘q’?_‘_f:kazmkipl'yrnnosm

3,00 1
2,50 1
2,00
150
1,00

0,50 4

0,00 -

SEPNTSPPTE ;- 2007 . 2008 2004

[ 81 0kaink plynnoici | O3 Wekalnik prynnodci || @3 Wekaimk phynnosci 111 I

Wskazniki obrotowodci uksztaltowaly sig na niskim, bezpiecznym poziomie. Spolka sprawnie
windykuje swoje naleinosei, Spotka stosuje wydlnzone terminy platnosei, prey ktéryeh 37 dniowy
sykl splaty naleznosci wskazuje na sprawng politykg Zarzadu w zakresie windykacji naleznosci. Cykl
splaty zobowigzan ulega wyraznemu skréceniu w analizowanych okresach. W 2009 roku czas splaty
naleznosci jest dluzszy od czasu zaplaty zobowigzai i wskazuje na linansowanie odbiorcdw Spolki w

okresie 11 dni.
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Haport = badaria sprawozdania finansowego za 2009 rok ARMATURA Krakiw 5.A.

Wskaznikirotacji

2007

2004

D4 Stybkoté cbrots naletnoker w driach
06 Szybkost obiotu Iapa_gtlﬂ_v.r_m'ﬂach

|5 Srybhost spiaty robowiazan w dniach

Tabela ne 3, Stevktvra § dhmamika shladnibdw posvwdw w lotach 2007 — 2009 w tys, o

Bilans Stan na koniec (tys. zl) Struktura w % Dynamika Tedes)
2007 2008 2009 2007 | 2008 | 2009 | seanmr | e
Pasywa TN o
A | Kapital (fundusz) wiasny 945000 | 1328604 | 185729.2| 650% | 64.6% | 635% | 141 | 140
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 770000| 780000] 800000] s29%| 380ea| 223%| 101 103
[ o psianng 0,0 00 00| 00%| 00%| 00%
I | Udzialy (akeje} wilasne (wiclkodé ujemna) Y 0.0 00l ome| omee| o0%|
[1v. | Kapitat (fundusz) zapasowy 156634 | 165000| s28604| 108%| &0%| 1s0%| 105 | 320
VY. Kapitat {fundusz) = aklualizacii wyceny K1} 0.0 0.0 0.0% 002 0.0Fa
Vi Porostale kapitaly { fundusze) rezerwowe 0.0 [RI] 0.0 0,0%a 0.0%% 0,0
VII | Zysk (strata) z lat ubicglych 4223 0.0 00] 29| ooe| ome| o
VIIL, | Zysk (strata) netto | eosse| sasoa| sesess| 42%| 87| isa%e| e | s
vl et 0.0 00 00| ool 0wl 00%
B. Zobowigzania | rezerwy na zobowigzania ED993R | TIoo02| 106TH0S) 350% | 35A% | J6S% | 143 147
L Rezerwy na zobowiazania 6260 10275] 19347 o04%| o5%| 0% 164 188
1. | Zobowigmnia dugoteminowe 177963 | 109586 7727| 122%] 53%| 03%| 62 7
1. | Zobowiazania krétkoterminowe 317703 | 451983 | wae22| 208%| 2200 3ssw| 142 | 230
IV. | Rozliczenia mipdzyokresowe 8010| 154849 1810] 06%| 75%| 0.1%| 1933 I
Suma pasywéw 1454938 | 2055296 2025197 1000% | 1000% | 1000% | 141 | 142

Kapital wlasny Spotki wykazuje systematyczng tendencjg wzrostowq. Podobng dynamike modna

zaobserwowac dla zobowiazan. Spolka w podobnyim zakresie finansuje swoja dziatalnosci wiasnymi i

obeymi #rédlami (inansowania. W 2009 roku nastapila istotna zmiana w zakresie obeych zrodel

finansowania. Na koniec 2009 roku Spélka splacila kredyty, ktérych rolg przejely zaciagnigte u spdlek

zaleinych pozyczki.

Ponizszy wykres ilustruje zaobhserwowane tendencje w ksztaltowaniu Zrédel finansowania majatku.

PONANVEST  UINT Spz 0.0




Raport z badania sprawezdania finansowego za 2009 rok ARMATURA Krakdw 5.4,

Struktura pasywow

2007 2008 2009
| BFoboaigzania |remensy na obovigzania Okapitat (fundusz) whasmy |

Kapital wlasny w badanym roku pokrywa w petni aktywa trwale. Ma to zasadnicze znaczenie dla

uksetaltowania wskaznikow wyplacalnose,

Torbeeler e o L WskeeZeriki wypdercadnodod w fatach 2007 - 200"

Wshkadnik Treéé ekonomiczna 2007 2008 2009
1. Pokrycie majgtku trwalego kapitatem | wapitaly whasne + rezerwy)  aktywa
whasnym trwalc 142 2,08 1,03
2. Trwatos¢ struktury finansowania ;
(kapitaly wlasne + rezerwy +
zobowigzania dugoterminowe) 0-73 0,70 0,64
S pasyih o

Zarowno wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem whasnym, jak i trwalos¢ struktury
finansowania  odnotowujg malejgea  tendencje.  Uksztaltowanie  wskainikdw na mizseych lece
bezpiecznych poziomach wskazuje na wykorzystanie wlasnych zrodel finansowania majatku trwvatego

oraz na zwigkszenie roli zobowiazaf w finansowaniu dzialalnodei Spolki.

POLINVEST — AUDIT Sp.z 0.0, 11




Rapari z badania sprawozdania finansowego za 2009 rok ARMATURA Krakdw S.4.

2009

Wskaznikiwyplacalnosci
25 '
20 1
15 A
1.0
05
00
2007 2008
L &1 Pokrycie majatku trwalego kapaalermn vdasmym

B? Trealost ruktury finansowania J

Tabela nr 3 Rachunek ovskdw i siral w cenoch historyczmych w latach 2007 — 2008 w tvs. o

Lp. Wyszczegdlnienie #a okres 101 - 31.12 Dynamika
w07 2008 2009 0082007 | 200972008
Przychody netto ze sprzedaiy towardw i 1686745 190561,7] 2184278 113 s
A. | produktow
= | w tym od jednostek powigzanych 0,0 00| 36088
I. | Preychody ze sprzedazy produktdw 1339396 173 1856 163 1879 129 94
IL._| Przychody ze sprzedazy towarow i materialow | 37349 17376.1] 552399| S0 | 318 |
B. | Koszty sprzedanych towardw i produktow 127607,8] 1357661 | 163 650,5| 106 121
- | wtym jednostkom powigzanym 0,0 00| 29199
I. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatiw Q67745 1196839 1121477 124 94
Il | Koszt wytworzenia sprzedanych produkicw 308333 160822 515027 52 320
C. | Zysk [ Strata brutto na sprzedaiy 41 066,7 547956 | SH7773| 143 100
D. | Kosziy sprzedaty 17817,3 25898,1| 277522 145 107
E. | Koszly ogdlnego zarzgdu 142250 165396 169706 116 103
F. | Zysk / Strata na sprzedady 9024,5 123579 100545]| 137 | 81 |
G. | Pozostale przychody operacyjne 2757,7 12698 502655| 46 3958
H. | Pozostale Koszty operacyjne 22138| 14492| 18465| 65 127
I. | Zysk/ Strata na dzialalnoéci operacyjnej 9 5684 I2178,5| 584735 127 480
J. | Preychody finansowe 14393 31 908,9 6954 2217 2
| K. | Koszly finansowe 3 562.3 32275 4747 91 149
Zysk / Strata brutto na dzialalnofci 74454 408598| 543742| 50 133
L. | gospodarceej D
M. | Wynik zdarzeh nadzwyczajnych a 0,0 0,0 0,0
. | Zyski nadzwyczajne 0.0 0,0 0.0
Il. | Straty nadzwyczajne - 0,0 0,0 0.0
M. | Zysk/ Strata brutto 74454 40859.8| S54374,2| 549 133
0. | Podatek dochodowy i 386,5 2499,5| 15054] 180 60
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku 0.0 0.0 0.0
P. |(zwigkszenia straty) L
R. | Zysk/ Strata netto - 6 058,% Jg o0 4| S2B68B| 633 138

POLINVEST — AUDIT Sp. z 0.0,
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Rapori z badaria sprawezdania finansowego za 2009 rok ARMATURA Krakdw S.A.

Analiza rachunku zyskdw i strat wykazuje przyrost przychoddw w analizowanych okresach.
Tendencje wzrostows obserwuje si¢ rowniez w kosztach dzialalnosci operacyjnej, w tym réwniez
kosztach sprzedazy i w mnigjszym stopniu kosziach zarzqdu. Wysoki dodatni wynik na pozostalej
dzialalnosci operacyjnej uksztaltowala operacja wyceny nieruchomosei inwestyeyjnej. Dzialalnosé

finansowa zamknela sie w 2009 roku strata zwigzang z obslugg kredytow i pozyezek.

Tabela ar & | Wskadniki remtownodei w lietach 2007 - 20097

Wskainik Tresd ekonomiczna 2007 | 2008 2009

1.Wynik finansowy netto {w tysigcach elotych) 6058,9| 383604| 5283688
wynik finansowy netto / akiyvwa

| 2.Rentownosé majatku ogdlem 4,16% 18,66% 18,07%
wiynik finansowy netto £ kapitat

3 Rentownos¢ kapitalu wlasnego wlasny *) 6,85% | 40,59% 39.79%

wynik finansowy netto / preychody

netto e sprecdady produkton i

4.Rentownosd netto sprzeday _ towarbw 3,59% 20,13% 24,20%
ik ed roduktow i

5.Rentownosé brutto sprzedazy Y 535%|  6.48%|  4,60%

L spreedazy produkitow i towardw
*) kapital wiasny nie obejmuje wyniku finansowego

Wska#niki rentownosci utrzymaly si¢ w 2009 roku na poziomie zblizonym do 2008 roku. Spadek
wskaznika rentownodei brutto sprzedazy jest wynikiem szybszego przyrostu kosetow dzialalnodei

operacyjnej wobee przychodow ze sprzedaiy.

Wskazniki rentownosci

45% -
40%
35%

2007 2003 2009

W4 Rentownodd netlo sprzedaty D5 Remtownost brato spriedady

L B2 Rentovnost magtku D3 Rentoanodt kapaah wlasnego ]

Podsumowujac analize, sytuacja finansowa i majatkowa Spolki oraz jej rentownos¢ jest stabilna.
Podstawowe wskainiki analizy syluacgji finansowe] ksztaltujy si¢ na bezpiecznym poziomie.
Szezegolnej uwagi wymagaja wskazniki plynnosci, ktdre w 2009 roku odnotowaly spadek wartosci.

Zdaniem bicglego rewidenta, w dajacej sig przewidzie przyszlosci, to jest rok od dnia bilansowego,

nie wystepuje zagroZzenie kontynuacji dziatalnodei Spolki.

POLINVEST — AUDIT Sp. 2 0.0, 13



Raport = badania sprawozdania finansawego za 2009 rok ARMATURA Krakdw 8.4,

CZESC SZCZEGOLOWA

L

1.

Ocena prawidlowoSci stosowanego systemu ksiggowosci

Spitka zgodnie z ustawy o rachunkowosci posiada pisemng dokumentacjg opisujgey przyjgre
przez nig zasady (polityke rachunkowosci), a w szczegdlnosci:

«  okreslenie roku obrotowego,

- metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,

« sposob prowadzenia ksigg rachunkowych

« system ochrony danych i ich zbiordw

Polityka rachunkowosci zostala wprowadzona do stosowania od 01.01.2004 r.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg przy uzyciu komputerdw 2z wykorzystaniem systemow
komputerowych IFS Applications, autorstwa firmy IS INDUSTRIAL & FINANCIAL SYSTEMS
POLANDSP. Z0.0..

Ochrona dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych spelnia wymogi

okreslone w art. 71 ustawy o rachunkowosei.

Przyjete procedury zapewniajg ochrong dostepu do danych i komputerowego systemu

preetwarzania danych.

Biegly rewident na podstawie przeprowadzonego badania nie stwierdzil fakiu wskazujgcego na

to, ze Spolka nie stosuje podstawowych zasad rachunkowosci.

Wyniki badania ksigg rachunkowych i dowodow ksiggowych stanowigeych podstawg zapisow w
nich, pozwalaja uznaé je za ogdlnie spelniajace warunck rzetelnosci, bezblednodei i

sprawdzalnosci,

W toku badania biegly rewident nie stwierdzil nieprawidlowosci w zakresie:
a.  sposobu dokumentowania operacji do vjecia w ksiggach rachunkowych,
b. poprawnosci kwalifikowania operacji do ujgcia w ksiggach rachunkowych,

¢.  poprawnosci otwarcia ksiag rachunkewych,

&

poprawnosci  dokonywanych zapiséw  w  ksiggach oraz powigzania  Lych  zapisow
z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,
e.  wlasciwego przechowywania i ochrony ksigg rachunkowych, dokumentacji ksiggowej,

sprawozdan finansowych oraz dokumentacji opisujgeej przyigte zasady rachunkowosci.

POLINVEST AUDIT Sp. = o.01 = 14



Raport z badania sprawozdania finansowego za 2009 rok ARMATURA Krakdw 5.4,

4. 7a wykonywanie obowigzkow w zakresie rachunkowosei odpowiedzialnosé ponosi Zarzad Spolki

Armatura Krakow SA.

5. Inwentaryzacja skladnikéw majathowych zostala przeprowadzona zgodnie z wymogami ustawy o
rachunkowogéei.
Inwentaryzacjg drogg potwierdzenia sald zostaly objgte:
+ $rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych,

» rozrachunki z odbiorcami krajowymi.

Inwentaryzacja na drodze spisu z nalury zostala objgla gotowka w kasie oraz zapasy. Pozoslale
skladniki majgtku, za wyigtkiem $rodkéw trwalych, zostaly zinwentaryzowane droga weryfikacji

dokumentdw.

POLINVEST - AUDIT 5p. z o0, ' B



Rapart z badania sprawezdania finansowega 2o 2008 rok ARMATURA Krakdw 5.4,

I1. Kompletnos¢ i prawidlowosé ujecia pozyeji aktywow.

A. Aktywa trwale 182 316 515,88 zi

I. Wartosci niematerialne i prawne 269 615,19 zl

Zmiany w wartodciach niematerialnych i prawnych w badanym okresie zostaly zaprezentowane
szczegdlowo w notach objasniajgeyeh do bilansu bedgeych czescig sprawozdania finansowego za rok
2009,

Wartodci niematerialne i prawne zostaly wycenione wedlug cen nabycia pomnigjszonych o odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe).

Spotka stosuje stawki amortyzacji, ktore uwezgledniajy okres ekonomicznej wiytecznosei skladnika

majathu.

I1. Rzeczowe aktywa trwale 55 616 654,29 zl
Srodki trwate 55 065 341,46 21
«  grunty (w tym prawo wicczystego uzytkowania gruntu) 178 133,37 zt
«  budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 34 414 424,99 zt
+ urzadzenia techniczne i maszyny 15956 056,42 zt
» Srodki transportu 2 594 005,34 21
« inne $rodki trwate 1922 721,04 =t

Srodki trwale zostaly wykazane wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
{(umorzeniowe).

Umowy leasingowe zawarte z finansujgcym spelniaja warunki pozwalajace zaliczy¢ vzywane Srodki
trwale do aktywdw spdlki jako korzystajacego.

Wartosé ksiegowa srodkow w leasingu wynosi na dziei 31.12.2009 r. 833809795zl

Zgodnie z ZPK $rodki trwale amortyzowane s3 metoda liniowy. Stawki amortyzacji uwzgledniaja
okres ekonomiczne] uiytecenosei poszezegdlnych drodkow trwalych. Wykazane w bilansie Srodki
trwale sa przydatne Jednosice i stanowia wykorzystywany majatek produkeyjny.

W 2009 rokn Spotka dokonala odnowienia majgtku produkeyjnego w wartodei 7314 496,97z
Dokonala takze likwidacji cz¢sci nieruchomosei potozonej w Krakowie oraz srodkow trwatych z nig

ewigzanych. Nieruchomod¢ zostala wniesiona aportem do kontrolowanej Spolki zalezne).
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Rapart z badania sprawozdania finansowege za 2000 rok ARMATURA Krakdw 8.4,

Srodki trwate w budowie 551 312,83 2
Obejmujg naklady roku 2009 na nastgpujgee m.in. zadania inwestycyjne:

+ budowa Magazynu Wysokiego Sktadowania 213 498,00 zl
» adaptacja Budynku GST-2 177 992,25 21
« naklady na budynek biurowy 35031,10zt
I11. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 zt
1V. Inwestycje dlugoterminowe 125 959 258,64 zi
ohejmuja:

+ aktywa finansowe w jednostkach powigzanych - udzialy i akcje 125 949 258,64 zi
« aktywa finansowe w jednostkach pozostalych — udzialy i akcje 10 000,00 =t

Wedlug przyjetych zasad (polityki) prowadzenia rachunkowosei inwestycje dlugoterminowe w
jednostkach podporzadkowanych obejmowanych konsolidacja wycenia sig wedlug cen nabycia
pomnigjszonych o odpisy spowodowane trwalg ulralg ich warloscei.

W 2009 roku Spolka dokonala inwestveji w udzialy spolek dzialalnoscig zblizone do drzialalnosci
Armatura SA. Zoslala takie utworzona spilka komandytowa majgea pelnic funkcjg podmiotu

inwestycyjnego w Grupie Kapitalowej.

V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 470 987,76
WLy

«  ztytulu odroczonego podatku dochodowego 439 236,00 zt
« inne rozliczenia migdzyokresowe 31 751,76 7t

Pozycja obejmuje aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z tytulu przejSciowych
ujemnych roinic miedzy wartodeig ksiggows aktywow 1 pasywow a ich wartoscia podatkowy.
Pozycje wplywajace na tworzenie aktywow odroczonych zostaly przedstawione w informacji

dodatkowej.
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Raport 2 badania sprawosdania finansowego za 2009 rok ARMATURA Krakdw 5.4.

B. Aktywa obrotowe 110 203 204,17 2l

I. Zapasy 55727 803,83 2l
¢ Materialy 18 096 388,44 21
s  Polprodukty i produkty w toku 5597 906,48 7l
e Produkty gotowe 29 222 (37,83 zt
— 2217 897,26 7!

e Zaliczki na dostawy 593 573,82zt

Stany magazynowe skladnikéw majatku obrotowego zostaly przez Spélkg zinwentaryzowane wg
stanu na 31grudnia 2009 roku. Wyniki inwentaryzacji zostaly rozliczone i wprowadzone w ksiggi
rachunkowe roku badanego.

Spolka nie aktywuje w wartodei zapasow kosztow finansowania zewngtrznego.

Materialy obejmujg w gléwnej mierze surowee do produkeji. Preychody malerialow wyceniane sg w
cenie nabycia, do rozchodu stosowana jest zasada Srednicj wazonej.

Spolka dokonuje biezgcej analizy przydatnosci materialow w procesie produkeyjnym. Niezdainy do
produkeji surowiec jest przedmiotem reklamacji lub podlega zlomowaniu, Spotka przeprowadzita
analize rotacji materiatow. Na materialy trudno rotujgce zostal utworzony odpis aktualizujgcy wartosc
skladnikdw majatku w wysokodei 152 tys. 2L

Polprodukty i produkeja w toku wycenione sg wg rzeczywistego kosztu wytworzenia.

Produkty gotowe wyceniane sg wg rzeczywistego kosztu wytworzenia, Spotka dokonala pordwnania
wartosci zapasu wyrobow gotowych z wartoscig cen sprzedazy netto. Skutkiem pordwnania bylo
dokonanie odpisu aktualizujgcego wartosé produktow w wysokosei 8 tys. 1.

Zaliczki zostaly wycenione w wartodci nominalngj z uwzglednieniem réznic kursowych od zaliczek

walutowych. W gléwnej mierze zaliczki dotycze dostaw materialéw od kontrahentdw zagranicznych.

1. Naleznosei krdthkoterminowe 48 371 481,44 «1
e Od jednostek powiazanych 2120 573.84 2|
- ztylwlu dostaw i uslug do 12 m-cy 2096 768,84 A

inne 23 805,00 =1

s  (d pozostatych jednostek 46 250 907,60 21
-z tytulu dostaw i uslug do 12 m-cy 20 484 703,47 z1

-z tytulu dostaw i uslug powyiej 12 m-cy 0,00 zi

-z tytulu podatkdéw, dotaciji, cel i ubezpicezeii spolecznych 1 234 485,49 7t

- inne 24 531 718.64 =t

- dochodzone na drodze sgdowej 0.00 =t
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Raport = badania sprawozdania finansowego za 2009 rok ARMATURA Krakdw 5.4.

uwzglednieniem zasady ostroinej wyceny z podzialem na naleznoici od jednostek powiazanych i
pozostalych.

Naleznosci w walutach obeyeh wyceniane sa wg sredniego kursu NBP na dziei bilansowy.

Zgodnie 7 Ustawg o rachunkowodci art. 26 ust.1 pkt. 2 i 3 naleznodei jako skladniki majatku (aktywa)
zostaly poddane inwentaryzacji drogg uzgodnienia i pisemnego potwierdzenia salda.

Spatka w 2009 roku dokonywala odpisow aktualizujgeych warto$é naleznosci.

Naleznoéci z tytulu podatkéw, dotacji, cel i ubezpieczen spolecznych to przede wszystkim podatek

VAT naliczony, podlegajacy rozliczeniu  w  nastgpujgcym po  dniu  bilansowym  okresie

obrachunkowym.

111 Inwestycje kritkoterminowe 3 956 866,48 z!
«  Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 1 078 402,50 2t
«  Krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostalych jednostkach 0,00 zi
«  Srodki pienieZne 1 inne aktywa finansowe 2 878 463,98 £

Wykazane w bilansie érodki pienigzne obejmuja srodki pienigzne w kasie i na rachunkach.

Krajowe $rodki pienigine zostaly wycenione w wartosei nominalingj.

Zagraniczne $rodki pienigzne ( EUR i USD) na koncie bankowym wyceniono wg $redniego kursu
NBP na dzien bilansowy.

Stan $rodkdéw pienieznych w kasie zostal potwierdzony spisem z natury na dziei 31.12.2009r.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych zostaly potwierdzone preez obslugujgee Spotke banki.

1V. Krétkoterminowe rozliczenia mig¢dzyokresowe 214705242 21
Pozycje bilansowy ksztaltuja aktywowane koszty, ktére dotyeza nastgpnego roku.

Na warlo$¢ powyzszg sklada sig preede wseysikim podatek VAT awigzany z eksportem i
wewnatrzwspalnotowa dostawg towardw. Ze wzgledu na brak potwicrdzenia wywozu towarow
odpowiednimi dokumentami, podatek VAT odliczany jest w prayszlych okresach. Szczegdlowo

zostalo to zaprezentowane w dodatkowych informacjach i objasnieniach
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Rapart 7 badania sprawozdania finansowego ra 2009 rak ARMATURA Krakdw S.A.

ITI. Kompletnos¢ i prawidlowos¢ ujgcia pozycji pasywow.

A. Kapital wlasny 185729 175,14 zl
1. Kapital podstawowy 80 000 000,00 z1
Kapital zakladowy spolki wynosi 80 000 000,00 zlotych i dzieli sig na 80 000 000 akgji po 1,00 2t

kazda. Pozycja ta zostala szezegdlowo omdwiona w ezgsei ogdlnej rapartu,

IL Kapital zapasowy 52 860 399,13 «

Kapital zapasowy w 2009 roku uleg! zwickszeniu w poréwnaniu do stanu na poczgtek 2009 roku.
Zwigkszenie wynika z przeznaczenia na kapital zapasowy zgodnie z Uchwalg nr 5 Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 20 kwietnia 2009 r. czgsci zysku netto roku 2008 w kwocie

36 360 365,64 zl.

ITI. Kapital z aktualizacji wyceny 0,00 z1
IV. Pozostale kapitaly rezerwowe 0,00 z1
V. Strata z lat ubieglych 0,00 21
VI, Zysk netto 52 868 776,01 zi

Zysk netto za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 r. zgodny jest z rachunkiem zyskow i strat.

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 106 790 544,91 zi
L. Rezerwy na zobowigzania 1 934 703,66 z1
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 16 357,98 21

Wykazana w bilansie rezerwa zoslala ulworzona na preejsciowy dodatnig roznicg z tytulu podatku
dochodowego od oséb prawnych spowodowana odmiennoseia wyeeny pozyeji bilansowych we

wartodei podatkowej i bilansowej.

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 137 700,00 =
Pozostale rezerwy 1 780 645.68 2|
I1. Zohowigzania diugoterminowe 772 665,36 7l

obejmujy zobowiazanie z tytulu umdw leasingu w czgsci pozosiajaeej do splaty w terminie diuzszym

niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.
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I11. Zobowiazania krdtkoterminowe 103 902 189,32 =t
e wobec jednostek powiazanych 74 451 52291 4
- ztytutu dostaw i uslug do 12 m-cy 1208 422 91zt

- inne 73 243 100,00 21

& wobec pozostalych jednostek 29 447 853,18 =t
kredyty i pozyczki 13 64596 7}

- inne zobowigzania finansowe 18 570 337,96 zi

-z tytulu dostaw i uslug do 12 m-cy 9021 244,27 zt

-z tytutu dostaw i uslug powyiej 12 m-cy 0,00 zl

- zaliczki otrzymane na dostawy 108 788,23 z|

-z tytulu podatkéw, dotacii, cel i ubezpieczen spotecznych 1 289 962,26 21

inne 443 574,50 21

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wycenione zostlaly w kwocie wymagajacej zaplaly.

Zobowigzania w walucie obeej zostaly wycenione wg sredniego kursu NIBP z dnia bilansowego.
Spotka biezgeo reguluje swoje zobowigzania.

Do dnia zakonczenia badania zobowigzania w znaczne] mierze zostaly uregulowane.

Zobowigzania z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 1 289 962,26 #t

wynikajg ze zlozonych za grudzien 2009 roku deklaracji podatkowych i z tytulu ubezpieczen

spolecznych, ktérych termin zaplaty przypada na 2010 rok.

Fundusze specjalne 21813,23 =

IV. Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 180 986,57

obejmuja nadane decyzja administracyjng prawo wieezystego uzytkowania gruntow.,
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IV. Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy dzialalnosci Spolki

Spolka przedstawia kalkulacyjng wersje rachunku zyskdw i strat.

MNa wykazany wynik z dzialalnosci pospodarczej skladaja sig:

Przychody i zyski

A. Przyvchody netto ze sprzedazy produktdw, towardw, materiatdéw 218 427 798,91 #

- od jednosiek powigzanych 3 608 750,60 =t
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 163 187 888,29 #
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 55239 910,62 21

Wykazane w rachunku zyskow i strat przychody ze sprzedazy ujgte sa kompletnie i odniesione do

prawidlowego okresu sprawozdawczego.

G. Pozostale przychody operacyjne 50 265 517,57 &

Pozycie ta uksztaltowalo dokonane przez Spolke przeszacowanie  wartosei  nieruchomosel
inwestycyjnej stanowigeej preedmiot aportu do Spolki zaleimej. Kwola przeszacowania wyniosla
48 342 tys. zl. Innymi znaczacymi przychodami pozostale] dzialalnodei jest odezysk z likwidacji

aktywow trwalych oraz odpis z tytulu wieczystego uzytkowania gruntow.

1. Przychody finansowe 695 426,12 z
+ odsetki 446 758,62 21
» zysk ze zbycia inwestycji 0,00 zt
s inne 248 667,50 z1
Przychody i zyski 269 388 742,60 z1

Koszty i straty
B. Koszty sprzedanych produktdw, towardw i materiatow 163 650 470,52 7

Wykazane w rachunku zyskow i stral kosetly sprzedanych produkiow, towarow i materialow ujgle s
kompletnie i odniesione do prawidlowego okresu sprawozdawczego.

Zysk na sprzedazy wyniost 54 777 328,39 zlotych i w calosci pokryl koszty sprzedazy w wysokosci
27 752 237.29 2l oraz koszty ogolnego zarzadu w kwocie 16 970 625,60 z1.
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Rapart z badania sprawozdania finansowego za 2009 rok ARMATURA Krakdw 5.4.

H. Pozostale koszty operacyjne 1 846 476,29 #t

Najbardzigj istotnymi kosztami dzialalnosci pozostale] sq straty z tytulu wadliwych dostaw oraz

niedobory majatku obrotowego,

K. Koszty finansowe obejmuja: 4 794 735,66 #t
s odsetki 3774 817.39 21
s inne 1 019918,27 21
Kosztly i straty 170 291 682,47 zl

Ustalenie wyniku finansowego netto

Wyszezegdlnicenie Kwota 1
Preychody i zyski 269 388 742,60 1
Koszty i straty 170 291 682,47 21
Zysk brutto 54 374 197,24 21
Podatek dochodowy - biezgey 1253 459,00 z1
Podatek dochodowy - odroczony 251 962,23 z1
Zysk netto 52 868 776,01 zi

Podatek dochodowy od oséb prawnyeh
Glowne rdrnice pomigdzy podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych, a

zyskiem brutto przedstawiono w dodatkowych informacjach.

V. Zabezpieczenia na majatku jednostki, zobowigzania warunkowe,
Zabezpieczenia na majatku Jednostki wynikaja z zawartych umdw leasingowych.
Zabezpieczania na majatku  Spolki oraz zobowiagzania warunkowe zostaly zaprezentowane w notach

objasniajgeyveh do bilansu,

V1. Zdarzenia po dacie zamknigcia bilansu
Zgodnie 2 oswiadezeniem Zarzadu Spolki do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok

2009 nie wystapity zadne znaczace zdarzenia, ktdre mialyby wplyw sprawozdanie finansowe.
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VIIL. Pozostale sprawozdania sporzadzone przez Spélke
Rachunek preeplywdw pieniginych sporegdeony costal zgodnie zart. 48 b ustawy o rachunkowosci
oraz z zalacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Zmiana stanu srodkow pienigznych netto

stanowi zwigkszenie w kwocie 2 081 267,19 zl.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym zostato sporzgdzone zgodnie z art. 48 a ustawy o

rachunkowodci oraz 7 zatgeznikiem nr | do ustawy. Zestawienie za rok obrotowy od | stycznia do 31

arudnia 2009 roku wykazuje zwickszenie kapitatlu wlasnego o kwotg 52 868 776,01 21

Dodatkowe informacje i objasnienia zawierajg nie ujete w bilansie oraz rachunku zyskow i strat

dane oraz wyjasnicnia niezbedne do tego aby sprawozdanic finansowe przedstawialo rzetelnie i
jasno  syluacje majgtkows, finansowa oraz  wynik finansowy Spolki. Informacja  dodatkowa

spelnia wymogi art. 48 ust. 112 ustawy o rachunkowodei.

Sprawozdanie z dzialalnosci  Spolki w roku obrotowym przedlozone przez Zarzad sporzadzone

zostalo stosownie do wymogéw okreslonych w art. 49 ustawy o rachunkowosci. Prezentowane
w nim dane finansowe wynikaja ze sporzgdzonego na dzieh bilansowy sprawezdania

finansowego.

VIHL Inne informacje

Rozliczenia podatkowe Spotki moga staé sig przedmiotem kontroli podatkowej, a ze wzgledu na fakt,
re w preypadku wielu transakeji interpretacja preepisow podatkowych moze by rozna, kwoly
wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdZniejszym terminie, po ostatecznym

ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.
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USTALENIA KONCOWE

1. Informacje o istotnych naruszeniach prawa.
Spolka nie dokonala publikacji sprawozdania finansowego za 2008 roku naruszajge tym samym

art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

2. Sprawozdanie linansowe bedgee preedmiotem badania, obgjmujgce okres od | stycenia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku, jest prawidlowe. rzetelnic i jasno przedstawia sytuacje
majgtkowg i finansowa, wynik finansowy jednostki oraz sporzgdzone zostalo zgodnie z

ustawg o rachunkowodei (Dz10, z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z poZniejszymi zmianami).

Ninigjszy raport zawiera 25 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez bieglego

rewidenta.

ke

Ewa Siekliniska wa Sieklinska
Bicgly Rewident Vece Prezes Zarzadu
wpisany na listg
pod pozycja 9771 Bicgly Rewident

wpisana na listg
pod pozycja 9771

w imieniu
Polinvest — Audit Sp. z o.0.

z siedzibg w Krakowie, ul. Lukasiewicza 1
wpisanej na listg podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod pozycia 1806

Krakow, dnia 22 marzec 2010 roku POLINVEST . AUDIT

Spctka z 0.0

31-429 Krakaw

ul. Lukasuewr‘cza 1

NIP 676-20.61-59g
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