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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Armatura Krakéw S.A.

zastepujgca opinig wydang w dniu 9 marea 2010 roku

Zastgpienie opinii z dnia 9 marca 2010 roku zwigzane jest ze skorygowaniem oczywistej pomytki
pisarskiej w akapicie opinii opisujycym zmiang w przeplywach pienigznych. W opinii z dnia 9 marca
2010 roku pomytkowo wskazano spadek stanu srodkdw pienigznych, winno by¢ warost stanu Srodkow
pienigznych.

Opinia uszczegolawia akapit odnoszacy si¢ do sporzadzonego przez Zarzad Armatura Krakow SA
Sprawozdania z dzialalnodci Grupy Kapitalowej oraz uwzglednia uzupelnienia dokonane przez Zarzad

Armatura SA w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Armatura SA.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, ktérej jednostka dominujgea jest Spdtka Armatura Krakow S A, z siedziby w Krakowie,
ul. Zakopianska 72, na ktére sklada sig:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziei 31 grudnia 2009 roku,
ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma: 386 095 tys. zl,
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zysk netto w kwocie: 28 965 tys. =,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycenia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu wlasnego o kwotg:

28 061 tys, 71,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy wzrost stanu Srodkdw pienigznych o kwotg:

3 531 tys. zl,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdaniem skonsolidowanym objgto sprawozdania Jednostki dominujacej i Spolek zaleznych.

Za sporzgdzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzgd i Rada Nadsorcza Armatura Krakow S.A.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnodei, prawidlowosci i jasnosci tego

sprawozdania,



Badanie to preeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczodci Finansowej,
2. stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdaii finansowych,

3. Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajgea na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szezegdlnosei
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw  dokonanych przez kierownictwo, a takie
sprawdzenie — w przewazajgce) mierze w sposob wyrywhkowy — podstaw, z kidrych wynikajg liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu  skonsolidowanym, jak i calosciows oceng sprawozdania

skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia

stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgthowej
i finansowej badanej Grupy kapitalowej na dzief 31 grudnia 2009 roku, jak te? jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycenia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawezosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzgdzen Komisji Europejskic), 7z w
zakresie nicuregulowanym przez MSSF/MSR,

- jest zgodne z wplywajgeymi na tres¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa

ohowiazujgeymi Grupe kapitatowy.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitalowej jest kompletne, w rozumieniu obowigzujgcych Grupg
kapitalowy przepiséw prawa, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzgee ze zbadanego

sprawozdania skonsolidowanego sa z nim zgodne.

Mie zglaszajge zastrzezen do sprawozdania skonsolidowanego, informujemy, e rbadanym
sprawozdaniem  skonsolidowanym objeto sprawozdanie finansowe Spdlki zaleznej Armatoora SA i

wspdlnik Spdlka Komandytowa, ktore nie zostalo poddane badaniu przez niezaleznego bieglego



rewidenta. Udzial tej jednostki w skonsolidowanej sumie bilansowej i skonsolidowanym wyniku

finansowym netto wynosi odpowicdnio 44,2% 10,3%,

Ponadto informujemy, ze wbrew wymogom ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,

Armatura SA nie dokonala publikacji jednostkowego sprawozdania finansowego za 2008 rok w

Monitorze Polskim B.

Ewa Sieklinnska
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wpisany na liste
pod pozyejg 9771
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Raport z badania skensolidowanego sprawozdania za 2009 rok Grupy Kapitalowej Armatura K, ritkdw §4
CZESC OGOLNA

Niniejszy raport skorygowany zostal w stosunku do raportu wydanego w dniu 9 marca 2010
roku o informacje ujeta w pkl 1 lit d) czeSei ogdlnej zwigzang z udzialem globwnego
akcjonariusza Armatura Krakow SA w liczbie glosow na WZA oraz o pomylkowo wskazang

zmiane stanu $rodkéw pienigznych w pkt. 5 czgsci ogolne) raportu.
1. Dane identyfikujgce badang Grupg Kapitalows.

a) Nazwy, udzial jednostki dominujgeej w kapitale zakladowym spotek Grupy l

Nazwa: Armatura Krakow Spolka Akeyjna
Siedziba: ul. Zakopianska 72, 30-418 Krakow

Nazwy jednostek zaleznych:
Armatoora SA z siedzibg w Nisku udzial w kapitale  100.0 %
Spolka Przemystowo-Handlowa Armagor Sp.  0.0. 2 - udzial w kapitale 97,8 %
siedziby w Gorzowic Slaskim

Armatoora SA i Wspolnik Sp.k. z siedzibg w Krakowie - udzial w kapitale 99,3 %

Przedmiotem dzialalnosei Spotki dominujacej jest zgodnie z wpisem w Krajowym Rejestrze
Sgdowym:

Produkeja kurkow i zawordw (29.13.72),

e Odlewnictwo metali lekkich (27.53.7),

o Odlewnictwo pozostalych metali niezelaznych (27.54),

e Kucie, prasowanie, wytlaczanie i walcowanie metali (28.40.2),

s Obrobka metali i nakladanie powlok na metale (28.51.2),

e  Obrobka mechaniczna elementdw metalowych (28.52.7).

o [Produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych (25.2),

s Produkeja pozostalyeh wyrobdw gumowych (25.13.2),

e Produkcja greejnikow i kotlow centralnego ogrzewania (28.22.7),

¢ Produkcja narzedzi (28.62.2).

W badanym okresie Spdlka zajmowala sig drialalnoscia statutows.

! Szczegolowe dane identyfikujgee spotki Grupy Kapitalowej zostaly zaprezentowane w Raporcie Rocznym

POLINVEST - AUDIT Sp. z 0.0, - 3/ﬁ"
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b}y Metody konsolidacji

Konsolidacja metodg pelna objeto sprawozdania finansowe Jednostki dominujgcej oraz sprawozdania
finansowe Jednostek zalesnych: Armatoora SA, Armatoora SA i Wspolnik Spk. oraz Spolki

Przemystowo-Handlowej Armagor Sp. z 0.0.

c) Podstawa prawna dziatalnosci

ARMATURA Krakéw S.A. - jednostka dominujaca zostala zawigzana aktem notarialnym Rep. A Nr
2340/98 w dniu 30.05.1998 roku.

Spolka zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 6 grudnia 2001 r. pod
numerem KRS 0000068409 w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiedcia w Krakowie, X1 Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Spotka posiada:

REGON 351376420
NIP 675-000-13-20

d) Kapital podstawowy i wlasny Grupy Kapitalowej

Kapitat podstawowy Grupy Kapitalowej jest kapitalem akeyjnym Spolki dominujgeej. Kapital
podstawowy Spolki na dzien 31.12,.2009 r. wynidst 80 000 000,00 zlotych i dzielil sig na:

o 26322 854 akgji zwyklych na okaziciela serii Al,

¢ 381 019 akeji imiennych zwyklych serii A2,

o 243 667 akcji zwyklych na okaziciela serii A3,

e 52 460 akeji zwyklych na okazicicla serii Ad,

¢ 20000 000 akeji zwyklych na okaziciela serii B,

« 10000 000 akcji zwyklych na okaziciela serii C,

¢ 20 000 000 akeji zwyklych na okaziciela serii D,

¢ 1000 000 akcji zwyklych na okaziciela serii E,

s 2000000 akeji zwykbych na okaziciela serii F.

Wartosé nominalna akeji wynosi 1,00 zl kazda,

Akcjonariuszem posiadajacym powyzej 5% udziatu w kapitale zakladowym jednostki dominujacej
jest Powszechny Zaklad Ubezpieczen na Zycie SA, ktory posiada 51 660 000 akcji dajacy 64,58 %
udziat w liczbie gloséw na WZA oraz 64,58 % udziat w kapitale zakladowym.

F=N

e
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Raport 2 badania skonsolidowanego spra wazdania za 2009 rok Grupy Kapitalowej Armatira Krakdw SA

Struktura kapitahu wlasnego na dzien 31.12.2008 i 2009 r.

Lp. Nazwa Stan na 31.12.2008r ~ Stan na 31,12.2009r |
1. Kapital podstawowy - : 80 000 tys. zt 80 000 tys. 2|
| 2. Agio i _ 14 164 tys. zt 14 164 tys. zl
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 115 693 tys. 2 55 447 tys. 2l
4. Zyski zatreymane (2 lat ubieghych) 11 tys. 1 67 510 tys. =t
5. Zysk netto _ 8551 tys. o 28 965 tys. zt |
6. Udzialy nie dajgce kontroli i - 394 tys. 2l |
7. Kapital wlasny 218 419 tys. 7t 246 480 tys. zl

Kapitat wlasny Grupy kapitatowej wg stanu na dziefi 31.12.2009 roku wynosi: 246 480 tys. zi

e) Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej

Zgodnie ze statutem do reprezentacji Spolki i skladania odwiadezen woli w jej imieniu wymagane jest

wspotdzialanie dwdch Cztonkow Zarzgqdu albo jednego Cztonka Zarzadu tacznie z Prokurentem.

Zarzgd Spolki jest trzyosobowy. W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2009 roku sklad Zarzadu
ulegt zmianie.

Wedlug stanu na dzien 01 stycznia 2009 roku sklad Zarzgdu byl nastgpujacy:

¢ Pan Konrad Hernik — Prerzes Zarzadu
¢  Pan Piotr Witkowski — Czlonek Zarzadu
e Pan Krzysztof Sikora — Czlonek Zarzadu

W dnin 16 kwietnia 2009 odbylo si¢ posiedzenie Rady Nadzorczej w trakeie ktdrego podjgto uchwaly
w sprawie powolania skladu Zarzgdu Spolki Armatura Krakéw SA na nowa wspding trayletnia

kadencje.

Sklad Zarzadu na dziei 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien zakoficzenia badania byl nastgpujgey:

* Pan Konrad Hernik — Prezes Zarzadu
¢ Pan Piotr Witkowski — Wiceprezes Zarzgdu
e PaniJadwiga Sikora — Czlonek Zarzadu

Skiad Rady Nadzorczej wg stanu na dziei 31.12.2009 roku byl nastgpujacy:

e Pan Piotr Kuszewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

¢ Pani Jolanta Kulminska-Jaroszyfiska - 7-ca Przewodniczgeego Rady Nadzorezej
*  Pani Marta Rudek - Bekretarz Rady Nadzorczej

»  Pani Danuta Kgpa - Czlonek Rady Nadzorczej

? Rok obrotowy 2009 jest pierwszym okresem obrotowym, za ktéry Armatura SA sporzadza sprawozdanie
skonsolidowane. Dane roku poréwnywalnego obejmuja dane jednostkowe Spalki Dominujgee).

POLINVEST — AUDIT Sp. 7 0.0. Sﬂ
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Raport z badania skensolidowanego sprawozdania za 2009 rok Grupy Kapitatowej Armatura Krakdw SA

¢ Pan Andrzej Strugalski - Czlonek Rady Nadzorczej
¢ Pan Jaroslaw Wikaliiski - Crzlonek Rady Nadzorczej

Skiad ten nie ulegl zmianie do dnia zakoriczenia badania.

f) Zatrudnienie
$rednie zatrudnienie Grupy Kapitalowej w okresie od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. wynosilo
940 osoby.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

Dane pordwnawcze zbadanego sprawozdania  skonsolidowanego stanowig  dostosowane do
pordwnywalnosei dane jednostkowego sprawozdania Spolki Dominujacej Armatura Krakow S.A. za
rok 2008.

Armatura SA oraz spolki zaleine sporzadzajg sprawozdania finansowe wg polskich standardiéw
rachunkowosci. Na potrzeby sporzgdzenia sprawozdania skonsolidowanego, spolki przeksztatcily
swoje sprawozdania finansowe za 2009 rok na zasady wynikajgee z¢ stosowania MSSF, sporzadzajac
pakiety sprawozdawcze wg MSSF.

Armatura SA dokonala takiego przeksziateenia wg stanu na dzien | styeznia 2008 roku, tak aby dane
porownawcze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego cechowala porownywalnosc.
Sprawozdanie finansowe Armatura SA za rok 2008 sporzgdzone wy zasad Ustawy z dnia 29
wrzednia 1994 roku o rachunkowodci zostalo zbadane przez Kancelarig Bieglych Rewidentow
JKONTO” Sp. 7z 0.0., ul. Syrokomli 17, Krakow. Biegly rewident wydal opinig z zastrzezeniem o
sprawozdaniu finansowym za okres 01.01.2008 — 31.12.2008. Zastrzezenie dotyczylo nie tworzenia
przez Spolke rezerwy na podatek odroczony 7 tytutu aktywowania w bilansie inwestycji
krétkoterminowych.

Uchwata nr 10 z dnia 16 kwietnia 2009 r. Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Armatura Krakow
SA zatwierdzilo jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku, a zatwierdzony bilans zostat wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans

otwarcia na dziet 1 stycznia 2009 roku.

Zatwierdzone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spolki za 2008 rok zostalo zlozone w Sadeie
Rejonowym  dla Krakowa Sradmiedeia w dniu 24 kwiecien 2009 r. a w  Urzgdzie Skarbowym
Krakow-Pradnik w dniu 29 kwietnia 2009 r.

Spotka nie dokonala obowigzku publikacji sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2008 do
31.12.2008 w Monitorze Polskim B.

POLINVEST — AUDIT Sp. 7 o.0. ' 6



Raport 7 badania skonsolidowanego sprawozdania za 2009 rok Grupy Kapitatowej Armatura Krakdw SA

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta

Badanie poprzedzajace sporzadzenie niniejszego raportu zostalo przeprowadzone dniach od 04 do
22 marca 2010 roku na podstawie umowy nr 06/08/B/09 zawartej w dniu 07.08.2009 roku pomigdzy
Armatura Krakéw SA Krakdw ul. Zakopianska 72, a Polinvest-Audit Sp. z 0.0 w Krakowie, ul.
Lukasiewicza 1, podmiotem uprawnionym do badania sprawozdai finansowych wpisanym na listg

pod numerem 1806,

Polinvest-Audit  Sp. 7z 0.0. zostala wybrana do badania sprawozdania finansowego i rok 2009
Uchwala Nr 34/V/2009 Rady Nadzorczej Armatura Krakow S.A. w Krakowie z dnia 26 czerwea 2009

— organu uprawnionego do wyboru audytora.

7 ramienia Polinvest-Audit Sp. z 0.0. badanie przeprowadzila Pani Ewa Sicklinska wpisana do
rejestru i na listg bieglych rewidentow wykonujgeych zawdd bieglego rewidenta pod numerem 0771

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgey badanie biegly rewident stwierdzajg, e w
rozumieniu artykulu 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie. podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym z daia 7 maja 2009 r.

(Dz. U, z dnia 22 maja 2009 r.) pozostajg niczaleini od badanej Spotki.

4. Wspolpraca z Jednostka

W ramach zlecenia dokonalidmy oceny dokumentacji konsolidacyjnej oraz dokonanych wylgezed w
aspekeie zasad prawidlowej rachunkowobci oraz przestrzegania  przepiséw prawa, Kierownik
JTednostki dominujacej udostepnil Zadane przez bieglego rewidenta dane i wyjasnienia, a takie
przediozyl ofwiadczenie o kompletnodei ujgcia danych w sprawozdaniu skonsolidowanym oraz
poinformowal o istotnych zdarzeniach jakie nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia

oéwiadezenia. Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

5. Sprawozdanie skonsolidowane sporzgdzone wg stanu na dzien 31 grudnia

2009 roku obejmuje:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe]j sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku,

ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumq: 386 095 tys. z,

POLINVEST — AUDIT Sp. ; 0.0. T
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skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku
do 31 grudnia 2009 roku wykazujgee zysk netto w kwocie: 28 965 tys. zl,
sesiawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 slycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujgee zwigkszenie stanu kapitatu wlasnego o kwotg:
28 061 tys. 21,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obratowy od 1 stycznia 2009
roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujgey wzrost stanu drodkdw pieniganych o kwotg:
3531 tys. zl,

dodatkowe informacje i objadnienia.

Sprawozdania finansowe bgdgce podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania zostaly

sporzadzone za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku.

Podstawg badania skonsolidowanego sprawozdania Tnansowego byly sprawozdania finansowe
sporzadzone wg polskich standardow rachunkowodci, pakiety sprawozdawcze sporzgdzone wg MSSF

oraz opinie i raporty z badania jednostek objgtych konsolidacjy.

Sprawozdania finansowe:  jednostki dominujgeej - Armatura Krakow S.A., spolek zaleznych:
Armatoora SA i Spolka Przemystowo — Handlowa , Armagor™ Sp. 2 0.0. zostaly zbadane przez
POLINVEST-AUDIT Sp. z 0.0. i uzyskaly opinig bez zastrzeiei.

Sprawozdanie finansowe spolki zaleinej Armatoora SA i wspolnik spotka komandytowa nie
podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta z uwagi na fakt niepodlegania ustawowemu obowigzkowi

badania na mocy przepisow Ustawy o rachunkowosci.

POLINVEST - AUDIT Sp. 2 0.0. 8
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ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ

Ponizej przedstawiamy analizg wskaznikows badanej Grupy kapitalowej w latach 2007 — 2009 ze

wskazaniem gléwnych tendencji zaobserwowanych w tym okresie.

Fahela nr 1 Strudtira i dynamika skladatbdw magqthee w latacl 2007 — 2008 w tys. 2l

e

= Stan na 31.12 (tys. 21) Struktura w % 1y namika (Index)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
34 2007 | 2008 | 2009 | 2007 | 2008 | 2009 |ies1007 | reeares
Aktywa
A. | Aktywa trwale 105999 | 105022| 169842] 39.0% | 351% | 440%| 1o | 162
I | Reecowy majaiek trwaly 103660| 1010%6| 166439| 38.5%| 34.8%| 43.1%] 100 | 160
Il | Nieruchomedei inwestycyjne 0 0 o] oow| 00| oom| - .
11 | Wartodei niematerialne i prawne 652 27 0] oxa| og%| oa%| as 19
v, | Akiywa finansowe 10 10 0] o] o] ooe| 100 | 100
V. | Inwestycje wyceniane metody praw wlasnadei 0 0 0 0.0% 0,0F% .i.IIP,D% - =)
VI, | Dlugoterminowe roelicrenia migdoyoknesowe 677 119 312 0,3% 0,2% 08% | 108 428
" B. | Aktywa obrotowe 164001 | 194150| 216253 | 61,0% | 649% | s60%| ns | i
I | Zapasy 22303 | a4765| 72728 15.7%| 1s.0%| 188%| 106 | 162 |
11| Natermosci wytulu dostaw i ushug 10582 19803| 23487| 39%| 66%| 6% 187 | 119
bt ;‘;‘i:;f‘ by podatku dochiodovegn od pedls 0 0 97| o0 o] ogm| - ;
IV. | Inne aktywa obrotowe 23841 43912| 3oz219| s9%| 1a7ma|  7ew| 184 69
v. | Srodki picnigane i ich ekwiwalenty 1 875 20| 432| 07%| o00%| 1a%| 14 | 1601 |
VI, | Aktywa praemaczone do hycia R5400| 85400 83400| 31,7%| 285%| 22,0%| 100 | 100
[ [ Suma aktywéw 269000| 299172| 386095 100,0% | 100,0% | 100.0% | 111 129 |

W kolejnych prezentowanych okresach obserwujemy wzrost sumy bilansowej. Wzrost ten wynika z

faktu, ze w 2009 roku po raz pierwszy Armatura SA sporzadzila sprawozdanie skonsolidowane Grupy

Kapitalowej wliczajae w to sprawozdanic cztery podmioty. Wazrost akiywow obrotowych, w tym

zapasow i naleznodei jest rowniez rezultatem konsolidacji.

Ponizszy wykres obrazuje wskazane zmiany w strukturze aktywow.
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Zmiana w strukturze aktywow polegajaca na zwigkszeniu udzialu aktywow obrotowych wplyngla na

ksztalt wskaznikow phmnoéei,

Tabela ne 2, Wakadnitki plyanadci w letach 2008 - 2009

Wska#nik Tresé ekonomiczna 2008 2009
1. Wskatnik plynnoéci | akiywa ohrotowe / zobowigzania keitkoterminowe 3.18 1,69
i i A - Hkt}'ﬁaﬂi‘ﬂ‘ﬂﬂ“ﬂ - zapasy | mbon‘-_i;punia ]
2. Wskaznik phynnosci 11 ik otian e 2,45 1,12
e . inwestycje keikoterminowe / zobowigeania
3. Wskasnik ptynnogei 1 Keotkotcrminowe 0,00 0,03

dredni stan naleinodei  tytulu dostaw i ustug x

4. Szybkosé obrotu nalesnosci w dniach 365 / preychéd netto ze spraedady produkitiw i 3l 38
towaniw
i . . R dredni stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug x
5. Szybkosé splaty zobowigzaf w dniach 365 / kosaty deialalnodci winej 37 34
. sredni ﬂna:n zapastw x 363 [ kosely drialalnodci
6. Szybkosé obrotu zapaséw w dniach apeaciie] 39 103

Wskasniki plynnosci prezeniujy tendencjg spadkowy. Szczegding uwagy zwracajy wskasnik plynnosa

i 11, ktdrych wartosé powinna ksztattowaé si¢ w odpowiednio okolo 21 0.2

Ml A

|_ B 1Wokatnikpnnoteil | B2Wokadnikphnnotll  @3Wskaznikplynetcil |

Wskazniki obrotowosci ukszialtowaly sig na niskim bezpiecznym poziomie. Grupa finansuje swojg
dzialalnodé réwnicz kredytem kupieckim. Okres finansowania wyniosl w 2009 roku grednio 38 dni.
Wskaznik ten zasluguje na zwrocenie nwagi ze wezgledu na fakt, iz przy wydluzonych terminach
platnodei w Spolee Dominujacej. jego poziom ksztaltuje sig na bardzo Korzystnym poziomie.

Swiadezy to o skutecznej polityce windykacji naleznosei w Spolkach grupy Kapitatowej.

POLINVEST — AUDIT Sp. z 0.0, ' ' 10
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Tohala ne 3., Steukiuea | ehyamika skfadntbdw pasywdw w fatach 2007 2009w gz 287

K = o Stan nﬁn koniec (tys. zi) Struktura w % Dynamika (Inde) ]
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
007 2008 2009 2007 | 2008 | 2009 | 008207 | 00INE |
Pasywa
A. | Kapital wlasny 20211 218419 | 246480 | 78,1% | 73.0% | 638% | 104 | 113
I | Kapital podstawowy s0000]  80000| s0000| 20.7%| 267%| 207%| 100 | 100
I | AGIO ) a16a] 14168 1416a| 53%| 4.7%| 3.7%| 100 | 100 |
WL | Kapital rezerwowy 01550 | 101529 ss447| 378%] 33| 107 100 | 41
IV, | Zyski zatrzymane g420| 14175| 67510 31%| 47%| 21,2%] 168 | 576 |
V. | Wynik netto okresu obrolowego 6050| 8S51| 28965| 23%| 29%| 75%| 41 | 339
s fasny naleamy udzialowcom jednosti so2t| 218419 246086 780%| 73.0% | 63.7%| 104 | 113
inujgeej
| 8. | Udzialy nie dajace kontroti 0 0 394| 00%| 00%| o01%| - E
(. | Zobowigzania dlugoelerminowe 27004 19 730 1632 100% )| 66%]| 30%| 73 5
I | Kredyty bankowe i poryezki 13428 9282 o s 30%| oon| 69 0
1. | Rezerwa 2 tytulu podatiu odroczonego 9041 S608| 10616] 34%| 29%| 27%| 95 | 123
11, | Rezcrwy diugoterminowe 167 163 43| 0a%| o0a%| o] os 149
IV. | Zobowigzania finansowe 4368 1707 73| 16%| 06%| 02%] 39 | 45 |
V. | Inne zobowigzania diugoterminowe 0 ol o] ooe| ome| o] - :
. | #ohowigrania krﬁllmter_minuwt 31785 61023 | 127983 10.8% | 204% | 331% 192 210 z
I | Zobowigzania handlowe i inne 23556 37101 107092| 8% | 124%| 27.6%| 158 | 287
11 | Kredyty bankowe i pozyczki 4176 15146 14| 16%| sa%| o00%| 363 0
" Ef_‘:m"::;“"m“ Ziytulu podatin piat| 3083 13| 04| 1o oam| m | w0
IV, | Rezerwy krbtkoterminowe 50| 26%2| 2284| 0| 09%| 06%| 4495 | 86
V. | Zobawigzania finansowe 2873 3061 18570) nise| nee| 4sn| 107 | 607
V1. | Zobowigzania pracznaczone do zbycia T 0 o] ool ome| oom| - :
Suma pasywiow 269000| 299172 386095 | 100,0% | 1000% | 1000% | 111 | 129 |

Kapital wlasny Grupy wykazuje systematyczna tendencje wzrostowa. Zmnigjsza si¢ natomiast jego

udzial w strukiurze pasywow, czego przyezyng jest szybki przyrost obeyeh zrodel finansowania.

Grupa w zdecydowanej mierze finansuje swojg dziatalnosé zobowigzaniami, w tym w szczegdlnosci

leasingiem, factoringiem oraz kredytem kupieckim.

Ponizszy wykres ilustruje zaobserwowane tendencje w ksztaltowaniu zrodel finansowania majatku.

POLINVEST — AUDIT Sp. 7 o.0.
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Struktura pasywow

2007 003 2008

mUdriaty nie digee koo

) OFapital whzsrmy natetry udzstneccm jednosthd doiri3e]
Bloswajrana | meenyy na schow grania

Kapital wlasny w analizowanych okresach w petni pokrywa aklywa trwate. Grupa znaczng czgsc

majatku trwalego i obrotowego finansuje wlasnymi zrddlami finansowania.

Ma to zasadnicze znaczenie dla uksztaltowania wskaznikéw wyplacalnosci,

Tabela nr 4, Wekasniki wyplacalnofol w latach 2008 - 009"

Wikainik Treéé ekonomiczna 2008 2009
1. Pokrycic majgtku trwalego kapitalem {kapitaly wlasne + zobowiszania dlugoterminowe) 997 1.52
wlasnym I akiywa trwale ¥ *
2. Trwatosé sirukiury finansowania (enitaly wixsne I;Dr:: :Lain;:dmmmimue} 0,80 0,67

Zarowno wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem wlasnym, jek i trwalodé struktury

finansowania wykazuja malejacy tendencjg. Wskazuje to na pmacnianie roli obeego kapitalu w

finansowaniu majgtku i dziatalnosci grupy.

Wskarniki wyplacalnosci
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Tabolanr 5, Sprawozdic 2 calkowityoh dochodldw w conach historyezryoh w letach X008 - 2009 w fys. 27

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

{wariant kalkulscyjnyd w cenach historycanych

Lp. Wyszezegblnienie za okres od 1.01 do 31,12 Iynamila (lades)
2008 2009 oS |
A Preychody netto ze spreedaiy towardw i produkibiw 19 562 214 558 118
[ B. | Kosety sprzedanych towaréw i produkttv 135 766 160 545 18
{ Zysk / Strata brutio na sprzedaty 54 796 64 013 17 B
D. | Koszty sproedaty 25 898 27657 107
B | Kosay ogdlnego zarsgdu 16 540 20 402 173
F. | Zysk/Strata na spracdady 12 358 15 %5 129 |
G. | Pozostale preychody operacyjne 261 22135 2303
H. | Pozostale koszty operacyjne 1139 4465 92|
1. | Zysk/ Strata na dzialalnodci operacyjnej ) 12 180 36 2176
1. | Preychody finansowe 20487 516 25
K. | Koszty finansowe 3227 1853 |
L. | Zysk/Strata brutlo 11050 30 287 274
| M. | Podatek dochodowy 2499 1322 53
N. | Zysk/ Strata oello B 551 28 65 39

Analiza rachunku zyskdw i strat wykazuje znaczgey przyrost preychoddw w analizowanych okresach.

Tendencje wzrostowg obserwuje sig réwnieZ w kosztach dzialalnosci operacyjnej. Przyrost zysku na

sprzedazy korygowany jest przez dzialalnosc pozostaly oraz finansowq, ktére zamykajg si

odpowiednio dodatnim i ujemnym wynikiem.

Tabela nr 6, Wikaeiki rentownodci w fatach 2008 208

Wiskainik Trest ekonomiczna 2008 2009

1.Wynik linansowy neito {w tysigeach lotych) 85510 28 965,0
2 Rentownosé majgtku wynik finansowy neilo f akiywa ogotem 2,86% 7.50%
3. Rentownosc kapitalu wlasncgo wynik finansowy netto f kapital wlasny *) 4.07% 13,32%

: ik finanso it f preychody netto 2 P
4. Rentownost netto sprzeday o 5 ;mcda?ﬁmmi ukt;\ﬁ m“:ﬁ: 2 4,49% 12,90%

wynik ze spreedazy produkidw i tow ardw |
5. Rentownodsé brulto spreedaky praychody netto ze spreeday produkttw i 6,49% 7.10%
towardw

*) kapital whasny nie obejmuje wyniku fnansowegs
Wskazniki rentownoéci uksztaltowaly sie w 2009 roku na poziomie wyZszym niz w roku 2008.
POLINVEST — AUDIT Sp. z 0.4 13
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Wskaniki rentownosci
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Podsumowujge analize, sytuacja finansowa i majgtkowa Grupy oraz jej rentownosc jest stabilna 1
ksztalluje sig na bezpiccznym poziomie.

W okresie badanym nie wystapily negatywne zjawiska wplywajgee ujemnie na sytuacje finansows i
majgtkowg Grupy kapitatowej Armatura Krakow S.A.

Zdaniem bieglego rewidenta, w dajgcej si¢ przewidzieé przysziosei, to jest rok od dnia bilansowego,

nie wystepuje zagrozenie kontynuacji dzialalnosci Grupy Kapitalowej Armatura Krakiw S.A.

POLINVEST — AUDIT Sp. z 0.0. 14
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CZESC SZCZEGOLOWA

A.  OCENA PRAWIDLOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

1. Zasady i metody wyeeny w grupie kapitalowej

Na dzien bilansowy aklywa i pasywa podmiotow wehodegeyeh w skiad grupy kapitalowej zostaly

wycenione wedlug nastgpujacych zasad:

- <rodki trwale, warloSei niematerialne i prawne — w cenach nabycia lub kosztach wylworzenia

pomnigjszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz odpisy wynikajgce z trwalej utraty
wartodei. Na dzien 01.01.2008 roku Armatura SA oraz na dzien 01.01.2009 roku Spotki zaleine,
ktérych sprawozdania objete sa konsolidacja dokonaly wyceny skladnikéw aktywow trwalych
(WNiP i rzeczowe aktywa trwale) do ich wartosci godziwej na dziei wyceny. Wyceny dokonala
komisja powolana z grona pracownikow Spotek.

¢rodki trwale w budowie — wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,

amortyzacja $rodkéw trwalych w grupie kapitalowej liczona jest metoda liniowa przy
sastosowaniu  stawek amorlyzacyjnych odzwierciedlajgcych planowany okres uzyikowania
sktadnika majatku w wykonywanej dziatalnodei gospodarczej,

akcje i udzialy — w warlosei godziwej. Udzialy w spolee slowarzyszongj wycenione zoslaly
metody praw wlasnosei.

materialy wedlug cen nabycia. W uzasadnionych wypadkach wartosé zapasow materialow zostala
skorygowana o odpisy aktualizujgee ich warto$é, dokonywane w cigzar pozostalych kosziow
operacyjnych,

polprodukty i produkcja w toku — wedlug kosztow wytworzenia, nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto na dzien bilansowy,

produkty gotowe wedlug kosziu wylworzenia, nie wy2szego od ich ceny sprzedazy netto na dezien
bilansowy,

towary — wedlug cen nabycia z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, w cenach nie wyzszych od
ich planowanych cen sprzedazy netlo,

naleznodei i zobowigzania — w kwocie wymagajgcej zaplaty z uwzglednieniem utworzonych
odpiséw na naleznosci watpliwe, dokonywany w cigzar pozostalych kosztéw operacyjnych,

$rodki pienigzne — wedlug wartosci nominalnej,

kapitaly - wedlug wartosci nominalnej,

aktywa i pasywa w walutach obeych — wedlug kursu Srednicgo NRBP ogloszonego na dzieh 31
grudnia 2009 roku.

POLINVEST — AUDIT Sp. z o.0.
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W 2009 roku w sprawozdaniach spolek wchodzgcych w sklad skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wystapily zmiany w sposobie wyceny aktywow i pasywaw, zasadach rachunkowosci

i sposobu sporzadzania sprawozdai finansowych w poréwnaniu z rokiem poprzedzajgcym rok badany.

Waluta funkcjonalng jest polski ztoty. Walutg prezentacji jest polski zloty.

2. Wartoéé firmy z konsolidacji — nie wyst¢puje

3. Kapital udzialoweéw mniejszodciowych

Kapital udzialowcow mnigjszosciowych na dzien 31 grudnia 2009 wynosi 394 tys. z}i obejmuje;

o czes$é kapitalu  podstawowego  podmiotu  zaleinego preypadajgeego

udzialowcom mnicjszoéciowym na dzicii objgcia kontroli 9 tys. zt
« zysk netto podmiotu zaleznego przypadajgea udzialowcom nie majacym

kontrali za okres objety kontrola - Stys. zl
+ czebé  zyskow  zatrzymanych  podmiotu  zaleznego przypadajgeych

udzialowcom mnigjszosciowym na dzien objecia kontroli 357 tys. 2l
. cze$t kapitalu z akwalizacji wyceny Srodkow trwalych na dzien objgcia

kontroli 33 tys. 7l

4, Zastosowane wylgezenia

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wylgczono:

« obroty wewngtrzne (przychody i koszty) spolek objgtych konsolidacja w kwocie 50 969 tys. zl,

«  niezrealizowang marzg na spreedazy towardw Spolek Grupy Kapitalowe) w kwocie 360 tys. «l,

« rozrachunki (naleznodei i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug) spolek objetych konsolidacja w
kwocie 3 329 tys. #i,

«  wartod¢ posiadanych udzialow i akeji w jednostkach powigzanych (wycenianych w cenie
nabycia) w kwocie 139 631 tys. 2,

« udzielone w grupie pozyczki w kwocie 74 322 tys. 21,

« przychody i koszty linansowe spolek objetych konsolidacja w kwocie | 366 tys. zl.

POLINVEST — AUDIT Sp. 2 0.0. 16
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5. Dokumentacja konsolidacyjna

Podmiot dominujgey sporzgdzil i zgromadzil dokumentaciy konsolidacyjng obgmujgey:

- sprawozdania finansowe jednostek wehodzaeych w sktad grupy kapitalowej,

- pakiety sprawozdaweze jednostek wehodzgeych w skiad grupy kapitalowe, wg MSSF,

- korckty i wylaczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych konsolidacjg,

_ obliczenic kapitaléw wiasnych udzialoweow mniejszosciowych,

- zestawienia wynikowe z konsolidacji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania

z przeplywu srodkow pienigznych.

POLINVEST = AUDIT Sp. £ 0.0,  §
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B. USTALENIA KONCOWE

Sprawozdanie finansowe bedgee przedmiotem badania, obejmujgee okres od | stycznia do 31

grudnia 2009 roku jest prawidlowe, rzetelnie i jasno przedstawia sytuacjg majgtkowq |

finansowa grupy kapitalowej oraz sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczodei  Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych  w formie

rozporzgdzen Komisji Europejskiej, z w zakresie nicuregulowanym przez MSSF/MSR.

Niniejszy raport zawiera 18 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez biegtego

rewidenta.

Ewa Sieklinska
Biegly Rewident

wpisany na list¢
pod pozycia 9771

Krakow, 22 marca 2010 roku

e

~wa Sieklinska
V-ce Prezes Zarzadu

Ricgly Rewident
wpisany na liste
pod pozycjg 9771
w imieniu
Polinvest  Audit Sp. 2 o.0.
¢ siedeibg w Krakowie, ul. Lukasiewicza |
wpisanej na listg podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdat finansowych
pod pozycia 1806
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