WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO KOMPAP S.A. ZA 2009 ROK

A. Dane jednostki

Nazwa: Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: Kwidzyn

Adres: ul. Piastowska 39

REGON: 001372100

NIP: 725-000-79-81

KRS: 0000064285 - Sad Rejonowy Gdansk - Potnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spoéiki zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci (PKD) jest dziatalno$¢ wydawnicza;
poligrafia i reprodukcja zapisanych no$nikéw informacji.
Natomiast wg klasyfikacji przyjgtej przez GPW w Warszawie Kompap S.A. zaliczany jest do sektora: przemyst drzewny.

Jednostka nie posiada jednostki dominujace;j.

B. Czas trwania emitenta

Czas trwania dziatalnosci Kompap S.A. jest nieoznaczony.

C. Wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i poro6wnywalne dane finansowe

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sa wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku dla bilansu oraz za okres od 01 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku dla rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywow pienigznych oraz zestawienia zmian w kapitale wltasnym.

Sprawozdanie finansowe zostato przedstawione w polskich ztotych w zwiazku z faktem, iz ztoty polski jest podstawowa waluta, w
ktoérej denominowane sa transakcje (operacje gospodarcze) jednostki.

C1. Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Sktad Zarzadu na dzien 31.12 .2009r :

Waldemar Lipka — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Kompap S.A. na dzien 31.12.2009r :

Jerzy Lopacinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Gluchowski— Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Dariusz Gorka — Cztonek Rady Nadzorczej

Witold Jesionowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Jozef Rodziewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

D. Biegli rewidenci:

BDO Sp. z o.0.
Ul. Postgpu 12
02-676 Warszawa

E. Prawnicy:

KANCELARIA RADCY PRAWNEGO
MAGDALENA CZARZASTA
Chrobrego 78C/5

80-414 Gdansk

NIP 583-251-78-97

F. Banki:

Bank Millennium S.A. Departament Bankowosci Przedsigbiorstw
ul. Batorego 28/32

81-366 Gdynia

EFG Eurobank Ergasias S.A.
Spoétka Akcyjna Oddziat w Polsce
Ul. Mokotowska 19



00- 560 Warszawa

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Ul. Senatorska 16
00-923 Warszawa

BPH SA

ul. Pitsudskiego 15
82-500 Kwidzyn

G. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogélne:
Gielda Papieréw Warto$Sciowych w Warszawie S.A.

Gielda: ul. Ksiagzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: KMP

Sektor na GPW: Przemyst drzewny

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)

2. System depozytowo — rozliczeniowy: ul. Ksiazeca 4
00-498 Warszawa

H. Znaczacy Akcjonariusze:

Wedlug stanu na dzien 31.12.2009 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy byli:

- Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu posiada 558.057 akcji zwyklych na okaziciela, co stanowi 11,92 % kapitatu zaktadowego
PPH KOMPAP S.A ;

- Grand Sp. z o.0. zalezna od Prezesa Zarzadu Waldemara Lipki 985.595 akcji zwyklych na okaziciela, co stanowi 21,06 %
kapitalu zaktadowego PPH KOMPAP S.A.;

- Warsaw Equity Investments Sp. z o.0. posiada 634.705 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 13,56 % kapitatu
zaktadowego PPH KOMPAP S.A.;

I. Dane laczne w sprawozdaniu finansowym.

W sktad Kompap S.A. nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.
Kompap S.A. nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

J. W omawianym okresie nie mialo miejsca polaczenie z innym podmiotem.

K. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, Zarzad Spétki o§wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi Spotke zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spoéiki oraz jej
wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska oraz w zakresie wymaganym przez
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 Iutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow warto§ciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pézn.zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku i okres porownywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.



Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania finansowego
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do
wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z przyjgtymi
przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorcza w dniu 20 maja 2009 roku.
Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznos$ci i obiektywizmu samego
wyboru, jak i realizacji zadan przez bieglego rewidenta.

L. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 19.03.2010r



INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l. Zgodnos¢ z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami SprawozdawczoS$ci
Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji,
biorac pod uwagg toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Spotke dziatalnosé, w
zakresie stosowanych przez Spotkg zasad rachunkowosci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,,KIMSF”).

I1. Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej i poré6wnywalno$¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotkg w okresie
12 miesigcy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2009 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
istnienia faktow i okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12
miesigcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2009 rok nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujgte w
ksiggach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednocze$nie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystgpuja istotne
zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

II1. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywoéw oraz przychodéw i kosztow

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasadg kosztu historycznego, za wyjatkiem instrumentow finansowych
wedtug warto$ci godziwej, ktdrej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskow i strat, aktywow finansowych dostgpnych do
sprzedazy, inwestycji w nieruchomosci, ktore zostaty wycenione wedtug wartosci godziwe;.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane
sa w tysigcach PLN.

Rachunek przeplywoéw pienigznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Rzeczowe aktywa trwale

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towaréw 1 ustug jak rowniez dla celow
administracyjnych, maszyny, urzadzenia, §rodki transportu oraz pozostate srodki trwate wykazywane sa w bilansie w koszcie
nabycia pomniejszonym o dokonane odpisy amortyzacyjne zgodnie z okresem uzytkowania okreslonym dla poszczegodlnych grup
rzeczowego majatku trwalego.

Koszt nabycia rzeczowych sktadnikow majatku trwalego obejmuje wszystkie koszty zwiazane z zakupem srodka trwatego i
doprowadzeniem go do stanu uzywalnosci.

Rzeczowe sktadniki majatku trwalego podlegaja przegladowi pod katem trwatlej utraty warto$ci na podstawie analizy przestanek
wskazujacych na mozliwos¢ zajécia trwalej utraty wartosci.

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych ujmowana jest w rachunku zyskow i strat. Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich
srodkow trwatych, z pominigciem gruntéw oraz srodkoéw trwalych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci
tych $rodkéw do ich wartosci rezydualnej (jezeli jest istotna w stosunku do warto$ci srodka trwatego), uzywajac metody liniowe;.
Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak réwniez dla celow jeszcze nie
okreslonych, prezentowane sa w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytulu utraty warto§ci. Amortyzacja
dotyczaca tych srodkow trwalych rozpoczyna si¢ w momencie rozpoczgcia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi
wilasnych aktywow trwatych.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci,
odpowiednio jak aktywa wlasne.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sa okreslane jako roznica
pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia netto tych srodkow trwatych i sa uyymowane w rachunku zyskow i strat.



Srodki trwale umarzane sa wedlug metody liniowej, wedlig przewidywanego okresu
uzytkowania dla poszczegdlnej grupy rodzajowej. Zastosowane stawki umorzeniowe dla
poszczegb6lnych grup rodzajowych sktadnikow majatku trwatego sa nastepujace:

- Budynki i budowle 40 lat
- Maszyny i urzadzenia techniczne 7 do 14 lat
* $rodki transportu 5do 14 lat
- Wyposazenie i inne $rodki trwate 5do 14 lat

Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne i prawne ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym wedtug kosztu nabycia pomniejszonego o dokonane
odpisy amortyzacyjne. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sa wedlug metody liniowe;j.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (i grupy aktywow przeznaczonych do zbycia) przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwoch wartosci:
wartos$ci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwale 1 grupy aktywow klasyfikowane sa jako przeznaczone do zbycia, jezeli korzysci ekonomiczne z tych aktywow
zostang uzyskane w wyniku ich sprzedazy, a nie ich dalszego uzytkowania.

Nieruchomosci Inwestycyjne

Poczatkowo nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow transakcji.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow obejmuje koszt zastapienia czgsci nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego
poniesienia, o ile spetnione sa kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztow biezacego utrzymania tej nieruchomosci. Po
poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedlug wartosci godziwej, ktéra odzwierciedla
warunki rynkowe na dzien bilansowy. Zyski lub straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych sa uymowane w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z likwidacji lub sprzedazy nieruchomos$ci inwestycyjnej sa ujmowane w rachunku zyskow i
strat w okresie, w ktorym nastapita likwidacja lub sprzedaz.

Przeniesienia aktywow do i z nieruchomos$ci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastgpuje zmiana
sposobu jej uzytkowania. w przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do nieruchomos$ci zajmowanych
przez wiasciciela, domniemany koszt tej nieruchomosci, ktory zostanie przyjety dla celéw jej ujgcia w innej kategorii
aktywow jest rowny wartosci godziwej tej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania. Jezeli
nieruchomo$¢ bedaca nieruchomos$cia zajmowana przez wihasciciela staje si¢ nieruchomoscia inwestycyjna, stosuje si¢
w odniesieniu do tej nieruchomosci zasady opisane w czg$ci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu
uzytkowania tej nieruchomosci.

Zadne aktywa bedace przedmiotem leasingu operacyjnego nie zostaly zakwalifikowane do kategorii nieruchomosci
inwestycyjnych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktoére zostaly
zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do inne kategorii (aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci)

Po pierwotnym ujgciu, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa wyceniane w warto$ci godziwej a niezrealizowane zyski i
straty ujmowane sg bezposrednio w kapitale z tytutu niezrealizowanych zyskow netto. w momencie wylaczenia z bilansu sktadnika
aktywow lub uznania utraty jego wartosci, skumulowane zyski i straty wczesniej odniesione na kapitat sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat.

Zapasy

Zapasy sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto. Na koszty
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wytworzenia sktadaja sig:

e  koszty materiatow bezposrednich;
e  koszty wynagrodzen bezposrednich; oraz
e uzasadniona cze$¢ kosztow posrednich

Zapasy materiatow i towardw sa wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej
cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasow do
sprzedazy lub znalezienia nabywcy.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej od kontrahentow w momencie, w ktorym wszystkie
znaczace ryzyka i korzysci z whasnosci dostarczanych towardw przeniesione zostaja na nabywcg. W szczegolnoscei przychody ze
sprzedazy ujmowane sa dopiero wtedy, kiedy na jednostce nie ciazy juz odpowiedzialno$¢ za dostarczony towar (z chwila, kiedy
klient potwierdzi odbidr towaru).

Jednostka wykazuje przychod ze sprzedazy w kwocie netto pomniejszonej w szczego6lnosci o podatek od towaréw i ustug oraz inne
podatki zwiazane ze sprzedaza (jezeli maja zastosowanie).

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajace z bycia wilascicielem na jednostkg. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa jednostki i w momencie nabycia sa
wyceniane wedtug wartoséci godziwej (nie wyzszej od wartosci minimalnych optat leasingowych). Powstajace zobowiazanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowiazania z tytutu leasingu finansowego w wysokosci minimalnych
optat leasingowych.

Platnosci leasingowe sa dzielone na czgs¢ finansowa i kapitatlowa, w sposdb zapewniajacy stala stopg kosztow finansowych z
tytulu umowy leasingu w stosunku do wartosci zobowiazania (efektywna stopa zwrotu). Koszty finansowe oraz odpisy
amortyzacyjne odnoszone sa do rachunku zyskow i strat.

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego sa odnoszone w rachunek zyskow i strat w okresie wynikajacym z umowy leasingu.
Wszelkie optaty wstepne zwigzane z zawarciem umowy leasingu operacyjnego (w szczego6lnosci oplaty zwigzane z nabyciem
prawa wieczystego uzytkowania gruntow) rozliczane sa liniowo przez okres trwania umowy leasingu.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty (PLN) sa ksiggowane po kursie waluty obowigzujacym na dzien
transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieni¢gzne denominowane w walutach obcych sa przeliczane wedlug $redniego
kursu NBP obowiazujacego na ten dzien. Aktywa i pasywa niepieni¢zne wyceniane w warto$ci godziwej i denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego w dniu ustalenia warto$ci godziwej najblizszym dniu
bilansowemu.

Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat, za wyjatkiem przypadkow, gdy
powstaty one wskutek wyceny aktywow i pasywow niepienig¢znych, w przypadku ktérych zmiany wartos$ci godziwej odnosi si¢
bezposrednio na kapitat.

Koszt odsetek

Wszelkie koszty finansowania zewngtrznego zwiazane lub niezwiazane z okreslonymi sktadnikami aktywow sa odnoszone
bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaly poniesione.

Pomoc publiczna

Jednostka posiada status zaktadu pracy chronionej. Przyznanie takiego statusu zwigzane jest z zatrudnianiem odpowiedniej liczby
pracownikow niepelnosprawnych w stosunku do pracownikow bez orzeczonego stopnia niepetnosprawnosci. W zwiazku z
przyznanym statusem jednostka otrzymuje dotacje refundujace czg$¢ wynagrodzenia zatrudnionych niepelnosprawnych. Wartos¢
dotacji uzalezniona jest od liczby zatrudnionych 0s6b niepetnosprawnych.



Dotacje te uyymowane sa w rachunku zyskow i strat w okresie, za ktory sa nalezne jako pozostate przychody. Koszty sprzedanych
produktoéw ujmuja wigc pelny koszt wynagrodzen pracowniczych.

W poprzednich okresach jednostka otrzymywala réwniez dotacje do zakupywanych aktywoéw. Dotacje te sa prezentowane w
bilansie jako rozliczenia migdzyokresowe przychodow i odpisywane w rachunek zyskéw i strat przez przewidywany okres
uzytkowania tych aktywow.

Koszty swiadczen pracowniczych

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze zostata utworzona i ujgta w sprawozdaniu finansowym za 2007 rok.
Odprawy emerytalne wyplacane s pracownikom uprawnionym w momencie przej$cia na emeryturg lub rentg

i wynikaja z odrgbnych ustaw.

Wyceny dokonuje sie poprzez okreslenie salda poczatkowego zobowiazan na dzien bilansowy z tytutu
przewidywanych przysztych wyplat $wiadczen , zgodnie z wytycznymi MSR nr 19 ,, Swiadczenia pracownicze” .

Podatki od dochodu

Na obowiazkowe obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego skladaja sig: czgs¢ biezaca oraz cze$¢ odroczona.
Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie podstawy opodatkowania danego roku obrotowego. Zysk (strata)
podatkowa rézni si¢ od wyniku okreslonego zgodnie z MSSF w zwiazku z wylaczeniem z kalkulacji podstawy opodatkowania
pozycji kosztow i przychodow, ktorych traktowanie trwale Iub przejSciowo rozni rozpoznawanie przychodow i kosztow dla celow
podatkowych i ksiggowych. Biezace obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe uchwalone na dany rok
obrotowy.

Aktywa lub zobowiazania z tytulu podatku odroczonego wyliczane sa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przyszlosci wynikajacy z réznic przejsciowych w wartosciach ksiggowych i podatkowych aktywow i pasywow.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych w wyniku ktérych w przysziosci
pojawia si¢ kwoty podatku do zaptaty, natomiast aktywa z tytutu podatku odroczonego rozpoznawane sa do wysokosci w jakiej
jest prawdopodobne, iz w przysztosci mozliwe bedzie pomniejszenie przyszltych zobowiazan podatkowych o rozpoznane ujemne
roznice przejsciowe. Strata podatkowa mozliwa do rozliczenia w przyszitosSci stanowi podstawe naliczenia aktywow z tytulu
podatku odroczonego pod warunkiem, ze prawdopodobne jest rozliczenie tej straty w przyszlosci z osiaganych dochodéw do
opodatkowania.

Jezeli réznica migdzy wartoScia podatkowa 1 ksiggowa sktadnika aktywow lub zobowiazan jednostki nie spowoduje w przysztosci
obnizenia zobowiazania podatkowego (rdznica trwala) uznaje sig, ze wartosci podatkowa i ksiggowa takich sktadnikow bilansu sa
sobie rowne.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore sa juz uchwalone lub wszystko wskazuje na to, ze bgda
obowiazywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne.

Zmiana stanu rezerw oraz aktywow z tytutu podatku odroczonego jest uymowana w rachunku zyskow i strat. W przypadkach, w
ktérych naliczone aktywa lub rezerwy z tytulu podatku odroczonego zwiazane sa z pozycjami, ktérych wycena odnoszona jest
bezposrednio na kapital wlasny, zmiany stanu tych rezerw lub aktywow odnoszone sa rowniez na ta sama pozycje kapitatdow
wiasnych.

Utrata wartoSci

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje przegladu sktadnikéw majatku trwatego oraz analizy zgromadzonych informacji na
temat czynnikow wewngtrznych i zewngtrznych mogacych potencjalnie wptywac na warto§¢ poszczegdlnych sktadnikoéw majatku
w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki wskazujace na zajscie utraty ich wartosci. W przypadku, gdy stwierdzone
zostanie istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytulu. Wartos$¢ ta okreslana jest jako wigksza z: ceny sprzedazy netto danego sktadnika aktywow oraz
warto$ci w uzytkowaniu (zdyskontowanych przeptywow pienigznych netto mozliwych do uzyskania z dalszego wykorzystywania
danego sktadnika aktywow przy uzyciu biezacej rynkowej stopy procentowej skorygowanej o ryzyko specyficzne dla danego
rodzaju aktywow).

W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywow pienieznych, ktore sa niezalezne od przeptywow generowanych przez
inne aktywa, analizg przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieni¢zne, do ktdrej nalezy dany sktadnik
aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utratg wartosci przeprowadzany jest rowniez
na kazdy dzien bilansowy niezaleznie od wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow), wartos¢ ksiggowa
jest pomniejszana do warto$ci odzyskiwalnej. Strata z tytulu utraty wartosci jest uyymowana jako koszt w okresie, w ktorym
wystapita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywow ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci
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traktowana jest jako obnizenie wcze$niejszego przeszacowania).

Srodki pieni¢Zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku i kasie oraz lokaty krotkoterminowe przechowywane do terminu zapadalno$ci wykazywane
w bilansie wyceniane sa wedlug warto$ci nominalne;.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych pozycja srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych
sktada sie z gotowki w kasie, na rachunku biezacym oraz lokat bankowych z terminem zapadalnosci nie dluzszym niz 3
miesiace. Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosé zalezy
od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych .

Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rozne okresy od jednego dnia do miesiaca w zalezno$ci od
zapotrzebowania Jednostki na $rodki pienigzne i sa oprocentowane wedhug ustalonych dla nich stop procentowych

Rezerwy

Jednostka ujmuje w sprawozdaniach rezerwy w sytuacjach, w ktérych dla okreslonej transakcji gospodarczej spetniona jest
definicja zobowiazania, ale nieznany jest termin lub kwota jego realizacji.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia si¢ w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktorym Spotka
prowadzi dziatalnos¢ (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest
waluta funkcjonalna i waluta prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walutg funkcjonalng wedtug kursu obowiazujacego w dniu transakcji.
Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowiazan pieni¢znych wyrazonych w
walutach obcych ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

IV. Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec ponizszych zagadnien, najwigksze znaczenie, oprocz szacunkow
ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Zarzad podjat decyzje¢ o odstapieniu od sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego w zwiazku z posiadanymi udziatami w
jednostce KOMPAP Inwestycje Spotka z 0.0. z uwagi na nieistotna warto$¢ sumy bilansowej i zysku.

Intencja zarzadu jest utrzymywanie akcji Muza i Atlanta jako aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy.
Spoétka dokonata szacunkdéw w zakresie wyceny aktywow:
- udziaty w Kompap Inwestycje Sp. z 0.0. — testy na trwata utratg wartosci,

- nalezno$ci od Cezex — analiza finansowa 1 prognoza sptat naleznos$ci

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy oraz skladnik aktywow z tytulu podatku odroczonego

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego rozpoznaje si¢ bazujac na zatozeniu, ze w przyszlosci zostanie osiagnigty zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie .

b) Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodla niepewnosci wystgpujace na dzien
bilansowy, z ktorymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastgpnym
roku finansowym.

Utrata wartoS$ci aktywow

Spolka przeprowadzita testy na utratg wartosci srodkow trwatych na podstawie profesjonalnego osadu rzeczoznawcy majatkowego
oraz oceny stuzb technicznych spoiki .

Dodatkowe informacje znajduja si¢ w nocie nr 51 8.
Wzrost wartosci aktywow
W 2009 roku nie odnotowano wzrostu wartosci aktywow z tytutu przeszacowania.

Stawki amortyzacyjne



Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdéw
rzeczowego majatku trwalego oraz warto$ci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznos$ci na podstawie biezacych szacunkow.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF wlasciwe dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2008 r. i po tej dacie oraz przedstawiono oceng Zarzadu dotyczaca wptywu nowych
standardow i interpretacji na sytuacjg finansowa Spotki.

a) Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia i wycena” i MSSF 7 ,,,,Instrumenty finansowe: ujawnienie
informacji”

Zmiany do MSR 39 i MSSF 7 zostaty opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 13
pazdziernika 2008 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2008 r. lub po tej dacie.

Zmiany zwiazane sa z dziataniami RMSR w zwiazku z kryzysem kredytowym. Zmiany zezwalaja jednostkom dokonywac
reklasyfikacji aktywow finansowych pomigdzy poszczegodlnymi kategoriami, gdy spetnione sa okreslone w standardzie warunki.
Spotka nie dokonywata zadnych zmian

b) MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostal wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 30 listopada 2006 r. i obowiazuje
dla okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 r. lub po tej dacie. MSSF 8 zastgpuje MSR 14
Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentéw dzialalnosci”. Standard ten okre$la nowe wymagania wobec ujawnien informacji
dotyczacych segmentow dziatalnosci, a takze informacji dotyczacych produktow i ustug, obszarow geograficznych, w ktorych
prowadzona jest dziatalno$¢ oraz gtownych klientow. MSSF 8 wymaga ,,podejscia zarzadczego” do sprawozdawczo$ci o
wynikach finansowych segmentow dziatalnosci. Kompap SA posiada dwa segmenty dziatalnosci gospodarczej- szczegdty w
nocie nr 4a.

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe Zarzad Spoétki w polityce (zasadach) rachunkowosci-
wprowadzil zmiang zasady ujmowania prawa uzytkowania wieczystego gruntu , ktore w latach ubieglych ujmowane bylo w
rozliczeniach migdzyokresowych kosztow natomiast w roku 2009 dokonano przeniesienia do pozycji $rodki trwate grunty. W
zwiazku z tym dokonano korekty na kwotg 20 ty$ zyskow lat ubieglych .Skorygowano w sprawozdaniu odpowiednie pozycje w
danych poréwnawczych , ktére zostaly zaprezentowane w dodatkowej kolumnie - rok 2008 — korekta

Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania.

Badania sprawozdania finansowego za 2008 rok oraz przegladu za I pétrocze 2008 roku dokonano na podstawie umowy z dnia
26.05.2008 r. zawartej przez Kompap S.A. z podmiotem uprawnionym do badania i przegladu sprawozdan finansowych PKF
Consult Sp. z 0.0. — wynagrodzenie wynioslo : za badanie rocznego sprawozdania finansowego 25 tys. zt., za przeglad I potrocza
2008 roku 12 tys. zt

Badania sprawozdania finansowego za 2009 rok oraz przegladu za I poéirocze 2009 roku dokonano na podstawie umowy z dnia
zawartej przez Kompap S.A. z podmiotem uprawnionym do badania i przegladu sprawozdan finansowych BDO Sp. z 0.0. —
wynagrodzenie wyniosto : za badanie rocznego sprawozdania finansowego 16 tys. zl., za przeglad I potrocza 2009 roku 12 tys. zt

Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie sporzadzenia sprawozdania finansowego nastapita sprzedaz srodka trwalego maszyny Zirkon Forte w dniu 15.03.2010r za
kwote netto 240 000,- biezaca warto$¢ ksiggowa netto wynosita 167 200,- , poza tym nie wystapity zadne istotne zdarzenia.
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