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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Przedsiebiorstwa Produkcyjno Handlowego ,,KOMPAP” S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Przedsiebiorstwa
Produkcyino Handlowego ,KOMPAP" S A. zsiedzibg w Kwidzynie, ul. Piastowska 39,
na ktore sklada sie:

-~ sprawozdanie =z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku,
ktore po stronie aktywdw i pasywdw zamyka sie suma 31 590 tys. zt:

~  rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosct 66 tys. zi;

~  sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace catkowity dochdd w wysokosci 168 tys, zt;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote 168 tys. zt;

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku wykazujace wazrost stanu Srodkow pienieznych netto o  kwote
1521 tys. zt;

~ informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki,

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152,
poz. 1223, z pozniejszymi zmianami);

2) stosowanej w Polsce praktyki badania sprawozdan finansowych

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyskac racjonalna pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnodci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosdci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposdb wyrywkowy - dowoddéw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby
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i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawgzdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe 1 objasnienia
stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego ,KOMPAP" S.A. na 31 grudnia
2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku;

~ zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie
z zasadami rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejska, a w zakresie nie uregulowanym w tych
standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
rozporzadzen oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

- jest zgodne z wplywajacymi na tresd sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa nie bedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259),

a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Poznan, dnia 19 marzec 2010 roka.
BDO Sp. z ¢.0.
ul. Postepu 12,
02-676 Warszawa,
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Raport uzupetniajacy opinig niezaleinego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Przedsiebiorstwa
Produkcyinoe Handlowego ,,KOMPAP™ S.A. za 2009 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce Spotke
1.1. Nazwa i forma prawna

Spétka dziata pod firma Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe ,KOMPAP” Spotka Akcyjna.
Spotka moze uzywad skroconej nazwy ,,KOMPAP™ S.A., a takze ,Komputerowy Papier” S.A.

1.2. Siedziba Spotki
82-500 Kwidzyn, ul. Piastowska 39

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ wydawnicza, poligrafia
i reprodukcija zapisanych nosnikow informaciji,

1.4. Podstawa dzialalnosci
Przedsiebiorstwo Produkcyjno Handlowe ,,KOMPAP” S A, dziata na podstawie:

~ Statutu spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnege w dniu 30 marca 1989 roku
(Rep. A Nr 11 727/89) wraz z pozniejszymi zmianami;

~ kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 23 listopada 2001 roku Spétka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Gdansk-Pétnoc,
Vil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000064285.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewoddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 7250007981
REGON 001372100

1.7. Kapitat podstawowy i wlasny Spotki

Kapitat akcyjny na 231 grudnia 2009 roku wynosit 5616595,20 zt i dzelit sie
na 4 680 496 akcji o wartosci nominalnej 1,20 zlotych kazda.

W roku 2009 oraz do dnia zakoriczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu akcyjnego.

BDO Sp. z 0.0.




Raport uzupelhiajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Przedsiebiorstwa
Produkeyjno Handlowego , KOMPAP" S. A, za 2009 rok

Na kapital wiasny Spétki na 31 grudnia 2009 roku sktadaty sig:

- kapitat akcyjny 5617 tys. zt,
- kapitat z aktualizacji wyceny 7 tys. zt,
- kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 10 624 tys. zt,
- kapitat zapasowy 5 061 tys. =,
~ pozostate kapitaly rezerwowe 3757 tys. z,
- zyski zatrzymane 20 tys. zt,
- zysk za 2009 rok 66 tys. zi.

Lacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2009 roku wynosit 25 152 tys. zt.

1.8. Akcjonariat

Na dziei 31 grudnia 2009 roku akcjonariuszami Spotki byl

Akcjonariusz Liczba akcji Udzial w kapitale zaktadowym

Grand Sp. z o.0. 985 595 21,06%

Warsaw Equity Investment Sp. z 0.0. 634 705 13,56%

Waldemar Lipka 558 057 11,92%

ﬁk;jonariusze posiadajacy ponizej 5% akcii 2 502 139 53,46%
azdy

Razem 4 680 496 100%

1.9. Zarzad Spoéiki
Na 31 grudnia 2009 roku cztonkami Zarzadu byli:
Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadzie Spotki:

~- W dniu 1 wrzednia 2009 roku Pan Piotr Ciosk ztozyt pisemne oswiadczenie o rezygnacii z
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

W okresie od dnia bilansowego do dnia zakonczenia badania nie wystapily zmiany w skladzie
Zarzadu.

1.10. Rada Nadzorcza Spolki
Na dzien 31 grudnia 2009 roku cztonkami Rady Nadzorczej byli:
—~ Jerzy Lopacinski,

- Marek Gtuchowski,

BDO Sp. 7 0.0. ¥
H



Raport uzupetniajacy opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Przedsigbiorstwa
Produkcyjno Handlowego , KOMPAP" S A, za 2009 rok

Jozef Rodziewicz,
Witold Jesionowski,

Dariusz Gorka.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w skiadzie Rady Nadzorczei:

W dniu 30 lipca 2009 roku Pan Edward Pakula ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej,

Uchwata nr 1 z dnia 27 sierpnia 2009 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Cezariusza
Szlachcica do skladu Rady Nadzorcze],

W dniu 6 pazdziernika 2009 roku Pan Mariusz Banaszuk zlozylt rezygnacje z petnienia funkcji
Cztonka Rady Nadzorczei,

Uchwata nr 1 z dnia 8 pazdziernika 2009 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Dariusza Gorke
do sktadu Rady Nadzorczej,

W dniu 15 pazdziernika 2009 roku Pan Cezariusz Szlachcic ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

Uchwatg nr 1 z dnia 23 grudnia 2009 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Witolda
Jesionowskiego do sktadu Rady Nadzorczej.

W okresie od dnia bilansowego do dnia zakonczenia badania nie wystapily zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej.

1.11. Informacja o jednostkach powigzanych

Spotka nie sporzadza sprawozdania skonsolidowanego.

Do jednostek powigzanych zalicza sie spdlke zalezng Kompap Inwestycje Sp. z 0. o.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotern badania byto sprawozdanie finansowe Przedsigbiorstwa Produkcyjno Handlowego
~KOMPAP” S A. sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku,
obejmujace:

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywodw zamyka sie suma 31 590 tys. zi;

rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy
Zysk netto w wysokosci 66 tys. zi;

sprawozdanie z calkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace catkowity dochod w wysokosci 168 tys. zi;

sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 168 tys. zt;

BDO Sp. z 0.0. 4/




Raport uzupelniajgcy opinie niezaleznege bieplego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Przedsiebiorstwa
Produkcyjno Handlowego ,,KOMPAP™ S A, za 2009 rok

- sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009
roku wykazujace wzrost stanu $rodkow pienigznych netto o kwote 1 521 tys. zi;

- informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje,
a takze sprawozdanie z dzialalnosci Spotki,

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Przedsiebiorstwa Produkcyino Handlowego ,,KOMPAP™ S.A.
za 2009 rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.o. z siedzibg w Warszawie,
ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste
Krajowe] lzby Biegtych Rewidentéw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadrzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaly
nr 9 z dnia 20 maja 2009 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 3 sierpnia 2009 roku,
w terminie od Z marca 2010 roku do dnia wydania opinii, przez kluczowego bieglego rewidenta
Beate Wojciak (nr ewidencyjny 10948). Bylo one poprzedzone badaniem wstepnym
przeprowadzonym w dniach od 26 listopada do 27 listopada 2009 roku.

Oswiadczamy, Ze podmiot uprawniony BDO Sp. z o.0. oraz biegly rewident badajacy opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyraZzenia bezstronnej i niezaleinej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, 57 i 60 Ustawy z 7 maja 2009 roku. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz ¢ hadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi Zzadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowala o braku istotnych
zdarzen, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badanta.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku, ktore byto badane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato
opinie z badania z objasnieniem nastepujacej tresci:

»Jak przedstawiono w nocie 5 do bilansu ,Nieruchomodci Inwestycyjne”, Spotka po
poczatkowym ujeciu wycenita nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej, Wycena zostata
sporzadzona dnia 23 stycznia 2009 roku i opiera sie na danych z lat 2005-2008. Zysk wynikajacy
ze zmiany wartosci godziwe]j nieruchomosci inwestycyjnych wyniost 1 791 tys. zt i zostat ujety w
rachunku zyskow i strat za okres 01.01.2008 - 31.12,2008 r. W obecnej sytuacji ekonomicznej
istnieje niepewnos¢ co do wysokosci uzyskanego przychodu.”

Sprawozdanie finansowe Spolki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostato
zatwierdzone uchwata nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 czerwca 2009 roku.

BDO Sp. z 0.0. 5 /




Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Przedsiebiorstwa
Produkcyino Handlowego , KOMPAP S, A, za 2009 rok

Uchwata nr 7 Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowilo zysk netto Spolki za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku w kwocie 3 768 000 zt w catoici przeznaczyé na kapitat

Zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za 2008 rok ztoZzono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 30 czerwca
2009 roku oraz ztozeno do publikacji w Monitorze Polskim B w dniu 31 sierpnia 2009 roku.

BDO Sp. z 0.0. 6 /



Raport uzupetniajacy opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Przedsighbiorstwa
Produkcyjno Handlowego , KOMPAP” S A. za 2009 rok

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkoéci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania
z catkowitych dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych
wielkosci za lata ubiegte.

(w tys, zi)
1.Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

% sumy % sumy % sumy

31.12.2009 bilansowej 31.12.2008 bilansowe] 31.12.2007 bilansowej
AKTYWA L
Aktywa trwaie 18 131 57,4 17 675 50,1 9810 50,1
Wartosict niematerialne i
prawne 128 0,4 158 0,4
Rzeczowe aktywa trwaie 12 952 41,0 9 391 26,6 9 470 48,4
Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy 4 430 14,0 3 465 9,8 -
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego 12 0,0 348 1,0
Aktywa finansowe w
jednostkach
powiazanych 306 1,0 340 1,0 340 1,7
Nieruchomosci
Inwestycyjne 303 1,0 31973 11,3
Aktywa obrotowe 13 459 42,6 17 619 49,9 9762 49.9
Zapasy 1223 3,9 1 451 4,1 1518 7,8
Naleznodci z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 5 047 16,0 10 904 30,9 7 547 38,6
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 6 598 20,9 5077 14,4 96 0,5
Udzietone pozyczki 353 1,1 - -
Aktywa trwale
przeznaczone do zbycia 163 0,5 163 0,5 204 1,0
Krétkoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe 75 0,2 24 0,1 327 1,7
Koszty emisji nowych
akeji - - 70 0,4
SUMA AKTYWOW 31 590 100,0 35294 100,0 19 572 100,0

BDO Sp. z 0.0.
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PASYWA .
Kapitat wiasny 25 152 79,6 24 984 70,8 7858 40,2
Kapitat akcyijny 5617 17,8 5617 15,9 2 808 14,3

Kapital zapasowy ze
sprzedazy akeji powyzej

ich wartosci 10 624 33,6 10 624 30,1 - -
Kapital zapasowy 5 061 16,0 1293 3,7 478 2,5
Kapital rezerwowy z

aktualizacji wyceny 7 0,0 (95) {0,3)

Pozostate kapitaty

rezerwowe 3757 11,9 3757 10,6

Zyski zatrzymane 20 0,1

Zysk za okres biezacy 66 0,2 3788 10,7 4572 23,4
Zobowiazania

dlugoterminowe 43 0,1 375 1,1 2 939 15,0
Rezerwa na podatek

odroczony 12 0,0 348 1,0 -

Rezerwy diugoterminowe 31 0,1 27 0,1 27 c,1

Zobowiazania z tytulu
leasingu finansowego - - - - 2912 14,9

Zobowiazania
krotkoterminowe 6 395 20,3 9935 28,1 8775 44,8

Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz

pozostate 6 258 19,9 9721 27,5 8 198 41,9
Zobowigzania z tytutu

swiadczen pracowniczych 121 0,4 162 0,5 270 1,4
Rezerwy krotkoterminowe 16 0,1 0 0,0 25 0,1
Zobowigzania z tytutu

teasingu finansowego - - 27 0,1 282 1,4
Rozliczenia

miedzyokresowe - - 25 0,1 - -
SUMA PASYWOW 31 590 100,0 35 294 100,0 19 572 100,0

BDO Sp. z 0.0 8 /
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2. Podstawowe wielkosci sprawozdania z catkowitych dochodéw

(w tys, zt)

Dynamika Pynamika
_31,12,2009 2009/2008 31.12.2008 2008/2007 31.12.2007

Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow 18 930 (12,7)% 21 688 9,2% 19 860

Koszt wtasny sprzedazy 16 226 {7,9Y% i7 611 32,4% i3 298
Zysk brutto ze sprzedazy 2704 (33,7)% 4 077 (37,9% 6562
Koszty sprzedazy 1036 {2,9% 1067 6,9% 998
Koszty ogdlnego zarzadu 2 161 {7,6)% 2 340 29,5% 1807
Pozostale przychody operacyjne 1437 (67,2)% 4 387 169,6% 1627
Pozostate koszty operacyjne 1095 (36,7)% 1729 207,7% 562
Zysk z dziatalnosci operacyijnei {151) (95,5)% 3328 (31,0)% 4822
Przychody finansowe 346 {(48,7)% 674 251,0% 192
Koszty finansowe 129 {39, 1% 214 {(45,8)% 395
Zysk brutto 66 - 3788 - 4619
Podatek dochodowy od oséb
prawnych " - —
Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej 66 (98,3)% 3788 (18,0)% 4619
Dziatalnosc zaniechana - - - - (47)
Zysk netto za okres obrotowy L 66 (98,3)% 3788 {(18,0)% 4 572
Inne catkowite dochody netto 102 7,4% (95) - -
Catkowite dochody ogélem 168 {95,5)% 3693 (19,2)% 4572
BDO Sp. z 0.0 g
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki plynnosci 2009 2008 2007

Wskaznik plynnosci i

aktywa obrotowe ogétem 2,1 1,8 1,1
zobowiazania krdtkoterminowe

Wskaznik ptynnosci ll

aktywa obrotowe ogdlem - zapasy 1,9 1,6 0,9

zobowigzania krétkoterminowe

Wskainiki aktywnosci

Szybkosic splaty naleznosci w dniach

sredni stan naleznosci *) brutto z tytutu dostaw i ustug x
365 150 142 77

przychody ze sprzedazy

Szybkosic obrotu zapasow

sredni stan zapasow*) x 365 dni 30 31 32

koszt wtasny sprzedazy

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy brutto

wynik na sprzedazy produktow, ustug i towarow (2,6)% 3,1% 18,9%
przychody ze sprzedazy

Rentownosc¢ sprredazy netto

wynik finansowy netto 0,3% 17,5% 23,0%
przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ majatku

wynik finansowy netto 0,2% 10,7% 23,4%
suma aktywow

Rentownosc kapitatu wtasnego

wynik finansowy netto 0,3% 15,2% 58,2%
kapital wlasny
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Wskazniki zadfuzenia

Szybkosc splaty zobowiazan w dniach
sredni stan zobowiazai*) z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

koszt wiasny sprzedazy

Wskaznik zadiuzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

sUma pasywow

Efektywnosc akeji
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w zt

kapitat wlasny
liczha akcji

Wynik finansowy netto na jedna akcje w zt
wynik finansowy netto

liczba akcji

it 101

20,4% 29.2%

5,37 5,34

0,01 0,81

66

59,9%

3,36

1,95

*) sredni stan naleinosci, zapasow i zobowiqzan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna
wy Y Vi

wartosci pozycji z bilansu otwarcia oraz bilansu zamkniecia.
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4, Komentarz

W badanym okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku, Przedsiebiorstwo
Produkcyjno Handlowe ,KOMPAP” S.A. wypracowala zysk netto w kwocie 66 tys. z
ktory uksztattowaty nastepujace wyniki:

H

- strata ze sprzedazy (493} tys. zt,
- zysk na pozostatej dziatalnosci gospodareze] 342 tys. o,
- zysk na dziatalnosci finansowej 217 tys. zt.

W badanym okresie przychody ze sprzedazy obnizyty sie o 12,7% w poréwnaniu do roku
ubiegtego. W analizowanym okresie koszt wiasny sprzedazy spadt o 7,9 % w pordwnaniu do
poprzedniego okresu. Nizszy koszt wlasny sprzedazy byt spowodowany spadkiem obrotow w
badanym okresie. Sytuacja ta spowodowata zmniejszenie zysku brutto na sprzedazy o 33,7 % w
porownaniu z poprzednim rokiem.

Zysk na pozostatej dziatalnosci operacyinej w 2009 roku powstal w wyniku otrzymanych dotacji
oraz refundacji kosztéw z Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych.

W badanym roku Spétka wypracowata zysk na dzialalnosci finansowej, ktéry przede wszystkim
zostat uksztaltowany przez odsetki uzyskane z posiadanych przez Spotke lokat éSrodkow
pienieznych.

W strukturze aktywdow Spotki dominujg rzeczowe aktywa trwale, ktore w badanym okresie
stanowia 41,0% sumy bilansowej. W badanym okresie Spotka przekwalifikowala z nieruchomodci
inwestycyjnych do uzytkowanta $rodkéw trwalych nieruchomoéci w Otoczynie. W 2008 roku
dokonano wyceny tej nieruchomosdci w wartosci godziwej 3 670 tys. zt, skutek wyceny ujeto
jako zysk.

Wartosc srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na dzieh 31 grudnia 2009 roku wyniosta 6 598
tys. zt i stanowita 20,9% sumy bilansowej. Kwote ta stanowia gtownie pieniezne Spétki na
lokatach bankowych oraz na rachunkach bankowych.

W strukturze pasywow nastapito zwiekszenie udziatu kapitatu wiasnego w sumie bilansowej
z 70,8% w 2008 roku do 79,6% w 2009 roku. Jest to efektem spadku zobowiazan z tytuly dostaw
i ustug i pozostatych zobowiazan. W badanym okresie zobowiazania krotkoterminowe stanowily
20, 3% sumy hilansowej.

Wskazniki rentownosci i plynnosci

W badanym roku wskazniki rentownosci sprzedazy spadty w porownaniu do roku poprzedniego.
W 2009 roku rentownosc sprzedazy brutto wyniosta (2,6)%, natomiast rentowno$¢ sprzedazy
netto osiagneta wartosc 0,3%. Wskazniki rentownosci majatku oraz kapitatu wtasnego spadly
i wyniosty odpowiednio: 0,2% - rentownos¢ majatku oraz 0,3% - rentownos¢ kapitatu wiasnego.

Zdolnos¢ platnicza jednostki w badanym roku obrotowym mierzona wskaznikami ptynnogci 1 i I
poprawita sie¢ w poréwnaniu do roku ubiegtego. Na koniec 2009 roku wskazniki te WYNnoszg
odpowiednio 2,1 1,9.
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Wskazniki aktywnosci i zadluzenia

Wskazniki szybkosci obrotu naleznoé$ci na dzien bilansowy wskazuja, ze Spolka inkasuje
naleznosci o 8 dni wolniej niz w roku poprzednim. W badanym roku okres magazynowania
zapaséw przez Spotke wynosit 30 dni i zmniejszyt sie o 1 dzien w stosunku do roku
poprzedniego.

Wskaznik zadtuzenia zmniejszyt sie do 20,4% w roku badanym. W roku 2008 wynosil 29,2%.
Wskaznik szybkosci splaty zobowigzan wskazuje, ze Spotka reguluje swoje zobowigzania o 10
dni wolniej niz w roku ubiegtym.

W trakcie badania sprawozdania finansowego spdtki  nie stwierdziliSmy zdarzen,
ktore spowodowatyby, ze Spotka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci co najmniej
w nastepnym okresie sprawozdawczym, w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia przez
nia dotychczasowej dziatalnosci.
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i, CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

.

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spolka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, okreslong w art.
10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow 1 pasywow
oraz ustalania wyniku finansowego sg zgodne Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
w ksztalcie zatwierdzonym przez UE, oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Do dnia 31 lipca 2009 roku ksiegi rachunkowe Jednostki byly prowadzone przez Biuro
rachunkowo - audytorskie fwona Troka. w Gdyni, ul. Redtowska 52, przy wykorzystaniu
oprogramowania CDN XL.

Od dnia 1 stycznia 2010 roku ksiegi rachunkowe Jednostki s prowadzone przez REWIT Ksiegowi
i Biegli Rewidenci Sp. z o.0. w Gdansku, ul. Starodworska 1, przy wykorzystaniu
oprogramowania CDN XL,

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania majg wylacznie osoby upowaznione,

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spétki na 1 stycznia 2009 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2008 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlajg stan rzeczywisty operacji gospodarczych.
Dane sg wprowadzane kompletnie 1| poprawnie na podstawie zakwalifikowanych
do zaksiegowania dowodow ksiegowych. Zapewniono ciagtos¢ zapisow oraz bezbledno$é
dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spotce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknied ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
obrotow zaksiegowanych dokumentow,

Dowody bedace podstawa zapisdw ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznal za poprawna, a stwierdzone réznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigke
sie ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich
ewentualnych nieprawidtowosci tego systemu,

Dlatego nasz przeglad systemu kontroli wewnetrznej mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych
stabosci w strukturze tego systemu,
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2. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosici oraz inne informacje zostaly
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSSF,
a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogbw ustawy
o rachunkowosci.

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale witasnym zostaty prawidlowo powiazane
ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposéb rzetelny
i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

4. Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzony przez Spotke z uwrzglednieniem
przepisow MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio
ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw oraz zapisami
w ksiegach rachunkowych.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259) w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego pafstwem
cztonkowskim, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spétki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.
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6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki zlozyto pisemne odwiadczenie o kompletnym ujgciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ¢ nie wystapieniu istotnych
zdarzen po dniu bilansowym,

Poznanh, 19 marzec 2010 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12,
02-676 Warszawa,
Nr ewidencyjny 3355
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