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Czysta energia. Czysty biznes.

Szanowni Pastwo,

Miniony rok przyniést spodziewane spowolnienie gospodarcze. Tysigce firm staneto
w obliczu koniecznoéci  redukcji  kosztéw  dziatalno$ci i ograniczenia  produkcji,
co w konsekwencji spowodowalo spadek zuzycia energii w skali krajowej i miato wplyw na
przychody ze sprzedazy energii elektrycznej koncernow energetycznych. Regulator rynku energii
utrzymat w swoim reku decydujgcy wpltyw na wysokos¢ cen energii dla odbiorcéw
indywidualnych, co zostato przyjete z rozczarowaniem przez rynek gotowy do pelnej
liberalizacji.

W tych trudnych warunkach, przedsigbiorstwa energetyczne podejmowaty proby
zwigkszenia przychodéw, a przede wszystkim zwigkszenia zysku netto w celu uzyskania
niezbednych $rodkéw przeznaczonych na inwestycje. Kierunek dzialari podjetych przez zarzqd
ENEA wpisywal sig w ten nurt i z satysfakcjq mozina stwierdzic, Ze plany zostaty zrealizowane.
Niekorzystne wwarunkowania rynkowe zostaly przezwycigZone. Grupa Kapitatowa ENEA
zanotowata wzrost przychodéw o 16,40 % i zysku netto o 13848 % i to jest najlepszq
rekomendacjg dla efektywnosci kadry menedzerskiej na wszystkich szczeblach zarzqdzania
i szerokiego grona specjalistéw wspierajacych i realizujacych wszystkie procesy zarzqdcze w
tonie Firmy.

Poprawa wynikéw w stosunku do ubieglego roku daje podstawy do optymizmu
i otwiera droge do realizacji ambitnych planéw inwestycyjnych. Wsrod sztandarowych
przedsigwzieé kluczowych dla rozwoju spotki i catej grupy kapitatowej pozostaje niezmiennie
budowa nowych blokéw energetycznych w Elektrowni Kozienice, budowa lub akwizycja farm
wiatrowych o tqcznej mocy kilkuset MW oraz biogazowi, a takze zakrojona na szerokq skalg
i co najwazniejsze konsekwentna modernizacja sieci dystrybucyjnych. Wymienione zadania
odzwierciedlajq glowne kierunki polityki ujete w mnowej strategii rozwoju, ktéra
z pewnosciq bedzie dokumentem stanowiqcym fundament dla wielu decyzji biznesowych
i kluczowym znaczeniu dla przysztosci Spotki i catej grupy kapitatowej.

Efektywne zarzqdzanie i umocnienie pozycji ENEA na rynku zaowocowalo sukcesem
sprzedazy 16,05% udziatéw nalezqcych do Skarbu Paristwa w polowie lutego br. Analitycy
podkreslaja wyjatkowq sprawnos¢ i profesjonalizm przygotowania oferty. Sukces jest tym
wiekszy, ze sprzedazy dokonano w trybie fully marketed offer. Z pewnosciq jest to dobry
prognostyk na przysztosé i dowéd na to, ze ENEA jest interesujacym partnerem biznesowym
i firmq o duzym potencjale rozwojowym. Powodzenie tegorocznej oferty odbudowuje tez
zaufanie inwestoréw i analitykow, ktére zostato nadwyrezone przez mniej udang ubiegtoroczng
odstone procesu prywatyzacyjnego, bedacq jednak wytqcznie efektem czynnikow zewnetrznych.

Rok 2010 uptynie pod znakiem wyzwan zwiqzanych z przygotowaniem do ostatecznej
fazy prywatyzacji oraz kontynuowania kluczowych proceséw inwestycyjnych, ale réwniez
wypracowania nowych mechanizméw handlowych zwigzanych ze zmianami na rynku
i w prawie energetycznym, ktére wprowadza obowiqzek obrotu energiq na gieldzie. Jestem
przekonany, ze ENEA jest dobrze przygotowana do nowych wyzwan i w niedalekiej przysztosci
umocni swojq pozycje na rynku energii.
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitawej ENEA

w tys. PLN w tys. EUR
12 miesgcy 12 miesgcy 12 miesgcy 12 miesgcy
zakonczonych  zakonczonych  zakonczonych zakonczonych
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Przychody ze sprze#anetto 7 167 337 6 157 762 1651232 174337:
Zysk/strata z dzialalrici operacyjnej 505 605 251 359 116 483 71164
Zysk/strata przed opodatkowaniem 653 056 293 466 4830 83 08t
Zysk/strata netto okresu sprawozdawczego 513 610 3815 118 327 60 974
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej 850 134 825 491 195 856 233711
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi
inwestycyjnej (2 332 519) (899 524) (537 372) (254 671)
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrégi finansowej (235 731) 1753 900 (54 308) 496 56(
Przeptywy piengzne netto, razem (1718 116) 1679 867 (395 825) 475 60(
Sredniowaona liczba akcji (w szt.) 441 442 578 359016443 1442578 359 016 44.
Zysk netto na akej(w PLN na jedn akcg) 1,16 0,60 0,27 0,17
Rozwodniony zysk na akgjw PLN / EUR) 1,16 0,60 0,27 0,17
Stan na dzie Stan na dzieh Stan na dziéd  Stan na dzie
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa razem 12 229 688 11985917 2976897 287266
Zobowigzania razem 2 857 060 2 961 664 695 453 709 82¢
Zobowigzania diugoterminowe 1450 377 1518 009 353 044 363 82:
Zobowigzania krétkoterminowe 1406 683 1 443 655 342 409 346 001
Kapitat wiasny 9372628 9 024 253 2281 444 2162 84t
Kapitat zaktadowy 588 018 588 018 143 133 140 93(
Wartai¢ ksiegowa na akej (w PLN / EUR) 21,23 20,44 5,17 4,90
Rozwodniona wart@ ksiggowa na ake
(w PLN/ EUR) 21,23 20,44 5,17 4,90

Powyzsze dane finansowe za rok 2009 i 2008 zostaty ipzele na EUR wedtug nagujacych zasad:

- poszczegoblne pozycje aktywéw i pasywéw — wedtdgedniego kursu ogtoszonego na dzie31l grudnia
2009 r. — 4,1082 PLN/EUR (na dzi81 grudnia 2008 r. — 4,1724 PLN/EUR),

- poszczeg6lne pozycje rachunku zyskéw i strat caahunku przeplywéw pieginych — wedtug kursu stanoygegosredni
arytmetyczn srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Raiskostatni dzigé kazdego miesica okresu obrotowego
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. — 4,3406 PLNREUIa okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 20083;5321 PLN/EUR).



OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ENEA S.A.

Przeprowadzikmy badanie zatzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ENEA (,Grupa Kapitatowa”), dladtej ENEA S.A. z siedzibw Poznaniu, przy
ulicy Nowowiejskiego 11 jest podmiotem domiacym (,Jednostka Dominaga”), obejmujcego:

- skonsolidowany bilans spadzony na dzig 31 grudnia 2009 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sugl2.229.688 tys. zi,

— skonsolidowane sprawozdanie z pelnego dochodu #a atorotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku wykazge zysk netto w kwocie 513.610 tys. zt oraz peloghibd ogdtem
w kwocie 535.465 tys. zit,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasmaa rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku wykazage zwikszenie kapitatu wiasnego o kwd@48.375 tys. zt,

- skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku wykazigy zmniejszenie stanurodkéw piengznych o kwog
1.718.116 tys. zi,

- informacje dodatkowe, obejmge informacje o przyjej polityce rachunkow&ei oraz inne
informacje objaniajace.

Za sporzdzenie wymienionego skonsolidowanego sprawozdaimansowego odpowiedzialsd
ponosi Zarzd Jednostki Domingpej. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wrde opinii
o rzetelndci, prawidtowdci i jasnaci tego skonsolidowanego sprawozdania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej za poprzedni rok obrotowy zalazony
31 grudnia 2008 roku podlegato badaniu przez inf@ggtego rewidenta, ktéry z dal7 kwietnia
2009 roku wyrazit o tym sprawozdaniu ogink zastrzéeniem. Nasza opinia dotyczy jedynie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok rotoly zakdiczony
31 grudnia 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo spgpone metogl petrp w odniesieniu do
24 jednostek zaimych oraz metad praw wilasnéci w odniesieniu do trzech jednostek
stowarzyszonych i jednej jednostki wspoétkontrologjanSprawozdania finansowe 10 jednostek
zaleznych oraz jednej jednostki stowarzyszonej i jedkiosspotzalenej bylty przedmiotem badania
przez inne podmioty uprawnione do badania sprawbpfidansowych. Otrzymalmy sprawozdania
finansowe wyej wspomnianych jednostek zabgch, stowarzyszonej i wspoétzafeej oraz opinie

z badania tych sprawoztlaNasza opinia z badania skonsolidowanego spraw@daansowego



w odniesieniu do danych tych podmiotéw jest opagtapiniach biegtych rewidentow uprawnionych
do badania. Sprawozdania finansowe 8 jednostekralh oraz dwoéch jednostek stowarzyszonych
nie byly przedmiotem badania przez inne podmiotsawpmione do badania sprawoadaansowych.
Dane ze sprawozdafinansowych jednostek zateych, co do ktérych opafliny s catkowicie
na opiniach innych biegtych rewidentow, oraz ktdie podlegaly badaniu przez inne podmioty
uprawnione do badania sprawozdafinansowych, stanowi 1,8% 1 3,1% odpowiednio
skonsolidowanych aktywow i skonsolidowanych przyihw ze sprzedy przed korektami
konsolidacyjnymi.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowegplazowamy i przeprowadziimy
stosownie do postanowie

— rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 werga 1994 roku o rachunkoéa (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pin. zmianami),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanyrzez Krajow Rad; Biegtych
Rewidentow w Polsce

w taki sposob, aby uzyska racjonalln, wystarczajca podstaw do wyraenia opinii,
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawigtotnych kddéw. Badanie obejmowato
w szczegolnéci sprawdzenie dokumentacji konsolidacyjnej, z étarynikap kwoty i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyan, take ocer zasad (polityki)
rachunkowéci, zastosowanych do spadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegp or
istotnych zwizanych z tym szacunkdédw oraz ogdlnocerg prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Jestemy przekonanize przeprowadzone przez nas badanie zapewnito nastamyagca podstawg
do wyraenia opinii.

W naszej opinii — w oparciu o wyniki przeprowadzgoebadania oraz opinie innych biegtych
rewidentow — zbadane skonsolidowane sprawozdamém$owe Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy
2009 zostalo sposdzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie izddnarodowymi
Standardami Sprawozdawdéeo Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez dJBuropejsk;, jest
zgodne z zastosowanymi zasadami (poijyiachunkowsci i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji mtapwej i finansowe] oraz wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej na dzig i za okres 12 miesty zakaiczony 31 grudnia 2009 roku.

Nie zgtaszajc zastrzeen do prawidtowdci i rzetelndci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwagna not dodatkows nr 40, w ktérej Zarmd spétki ENEA S.A.
przedstawit informacje dotygee otrzymanej przez sp@iiElektrownia ,Kozienice” S.A. w dniu 5
sierpnia 2009 roku Decyzji Prezesa URE usiakjjwysokad¢ korekty rocznej kosztow osieroconych
dla spotki Elektrownia "Kozienice" S.A. za rok 20@8az wptywu tej decyzji na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rolottwy 2009.



Sprawozdanie z dzialaléad Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2009 jest kdetpe
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o0 rachunkésivooraz rozporzdzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacjizheych i okresowych przekazywanych przez
emitentébw papierow warfoiowych oraz warunkOw uznawania za réwnem@ informaciji
wymaganych przepisami prawangséwa nieldacego pastwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, zaczerpgie bezpérednio ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdaai@sbwego, &

Z nim zgodne.

Marcin Samolik osoby reprezentgge podmiot
Biegtly rewident
nr ewid. 10066

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 16 marca 2010 roku



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowe] ENEA
za rok obrotowy konczacy Sk
31 grudnia 2009 .

Poznaa, 16 marca 2010 r.
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Grupa Kapitatowa ENEA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany bilans

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Uzytkowanie wieczyste gruntéw
Wartdsci niematerialne

Nieruchomdci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycen
metod, praw wtasnéci

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Aktywa finansowe wyceniane w waktd godziwej
przez rachunek zyskow i strat

Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznasci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Aktywa finansowe dogpne do sprzedy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio
Aktywa finansowe wyceniane w wasti godziwej
przez rachunek zyskéw i strat

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedsy

Aktywa razem

Na dzien
Nota 31.12.2009 31.12.2008

7 8 060 674 7 944 815
8 28 090 15 321
9 47 985 36 606
10 6 091 5034
11 189 938 189 941
12 39 346 8 965
12 1219 1033
13 1330 2 316
8374673 8 204 031

15 300 830 270 044
13 925513 780 098

12 828 5538

12 - 4 806
12 55734 100 741

12 1652523 -
16 902 543 2 620 659
3849971 3 781 886
5044 -

12 229 688 11985917

Skonsolidowany bilans naig analizowé tacznie z notami objaiajacymi stanowacymi integrali cze$¢ skonsolidowanego

sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadagy na akcjonariuszy
jednostki dominujcej

Kapitat zaktadowy

Akcje wtasne

Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wartoia nominalry
Kapitat zwkzany z ptatnéciami w formie akcji

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow finansmh
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Udzialy mniejszaci
Razem kapitat wkasny

ZOBOWI AZANIA

Zobowigzania dlugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pegeniowych
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutliwiadczé pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobawania i obcizenia

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i optat pemgeniowych
Zobowigzania z tytutu bigacego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutswiadcze pracowniczych

Zobowigzania z tytutu ekwiwalentu prawa
do nieodptatnego nabycia akcji

Rezerwa ndwiadectwa pochodzenia energii
Rezerwy na pozostate zobawania i inne obaizenia

Razem zobowazania

Razem kapitat wiasny i zobowazania

Na dzien
Nota 31.12.2009 31.12.2008
18 588 018 588 018
18 - (17 396)
18 3632 464 3632 464
18, 22 1144 336 1144 336
18 20 756 (1 099)
17,18 (22 110) (28 226)
18 3985 386 3675078
9 348 850 8993175
18 23778 31 078
9 372 628 9 024 253
20 107 056 152 785
19 58 708
24 2291 1515
21 791 296 767 514
25 112 366 123 480
26 407 093 438 796
28 30 217 33211
1450 377 1518 009
20 46 609 52 605
19 991 482 865 581
24 1178 877
21 41 856 26 079
71 359 18 705
26 125542 129 880
22 618 163 799
27 46 539 101 403
28 81 500 84 726
1 406 683 1 443 655
2 857 060 2 961 664
12 229 688 11985917

Skonsolidowany bilans naig analizowé tacznie z notami objaiajacymi stanowacymi integrali cze$¢ skonsolidowanego

sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochodu

Przychody ze sprzedpa

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzeday netto

Pozostate przychody operacyjne

Amortyzacja

Koszty swiadczeé pracowniczych

Zuzycie materiatéw i surowcow oraz wastosprzedanych towaréw
Zakup energii na potrzeby sprzega

Ustugi przesytowe

Inne ustugi obce

Podatki i optaty
Zyskl(strata) na sprzegai likwidacji rzeczowych aktywéw trwatyc

Odpis z tytutu utraty wartei rzeczowych aktywow trwatych
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Udziat w (stratach)/zyskach jednostek stowarzysebny
wycenianych metagpraw wiasnéci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu sprawozdawczego

Inne sktadniki petnego dochodu

Wycena aktywoéw finansowych degpnych do sprzedy

Podatek dochodowy dotygzy innych sktadnikéw petnego dochodu
Inne sktadniki petnego dochodu netto

Pelny dochdd za okres

Z tego zysk netto:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domigeg)

przypadagcy na udziaty mniejszai

Z tego petny dochod:
przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki Domisgegj
przypadajcy na udziaty mniejszci

Zysk netto przypisany do akcjonariuszy JednostknDaijacej
Sredniowaona liczba akcji zwyklych

Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje)

Zysk rozwodniony na akcje

(w zt na jedm akcje)

Nota

29
32
30
30, 31
30
30
30
30
30

32

34
33

11

35

37

37

12 miesecy 12 miesgcy
zakonczonyck zakonczonyck
31.12.2009 31.12.2008
7 432 132 6 376 006
(264 795) (218 244)
7 167 337 6 157 762
78 599 80914
(661 345) (631 364)
(823 964) (940 080)
(1 585 889) (1 223 245)
(2 350 461) (1893 710)
(694 791) (670 930)
(333 169) (348 436)
(171 261) (159 507)
1 45: (9 340
(8 942) -
(111 962) (110 705)
505 605 251 359
(33 020) (51178)
172 705 92 871
7 766 414
653 056 293 466
(139 446) (78 099)
513 610 215 367
26 981 (3193)
(5 126) 542
21 855 (2 651)
535 465 212716
513 58t¢ 215 36:
21 6
535 444 212710
21 6
513 589 215 361
441 442 578 359 016 443
1,16 0,60
1,16 0,60

Skonsolidowane sprawozdanie z petnego dochoduyhafealizowa tacznie z notami objaiajacymi stanowiacymi integralm czg$¢

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkecy si 31 grudnia 20009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Kapitat
Kapitat . . Kapitat Z nadwyzki Kapltg i . Kapitat
Przeszacowanie Kapitat . ; ceny z aktualizacji . . Razem
zaktadowy . Akcje zwigzany L Pozostate Zyski przypadajacy .
., kapitatu zaktadowy ~ . 7. emisyjnej nad wyceny . . kapitat
(wartosé whasne ptatnosciami w . . . kapitaly =~ zatrzymane  na udzialy
. zaktadowego razem . . wartoscia  instrumentow B wiasny
nominalna) formie akciji . ) mniejszaci
nominalng  finansowych
Nota akcji
Stanna  01.01.2009 441 443 146 575 588 018 (17 396) 43B6 3632464 (1 099) (28226) 3675078 31078 9 B34 2
Zysk catkowity 21 855 513 589 21 535 465
Dywidendy 36 (203 281) (6) (203 287)
Sprzeda akcji wkasnych nabytych
w ramach opcji stabilizacyjnej 18 17 396 17 396
Rozliczenie nabycia spotek
zalenych 17 6116 (7 315) (1199)
Stanna  31.12.2009 441 443 146 575 588 018 - 1144 336 6323464 20 756 (22 110) 3985 386 23778 9 372 628

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasngiezy analizowa tacznie z notami obfaiajacymi stanowicymi integrala czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkecy si 31 grudnia 20009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Stanna  01.01.2008

Zysk catkowity

Dywidendy

Umorzenie akciji

Zamiana ekwiwalentu pieginego
na akcje

Zmiana wartéci godziwej
programu akcji pracowniczych
Emisja akcji

Akcje wtasne nabyte w rama
opcji stabilizacyjnej

Nabycie spotek zaimych
Opcja put dotyczca udziatow
mniejszgciowych w nabytych
spotkach zalenych

Inne

Stanna  31.12.2008

Kapitat
Kapitat . . Kapitat Z nadwyzki Kapltg i . Kapitat
Przeszacowanie Kapitat . . ceny z aktualizacji . . Razem
zaktadowy . Akcje zwigzany L Pozostate Zyski przypadajacy .
L, kapitatu zaktadowy ..~ emisyjnej nad wyceny . . kapitat
(wartosé whasne ptatnosciami w L . . kapitaly ~ zatrzymane  na udzialy
. zaktadowego razem ; " wartoscia  instrumentow B wiasny
nominalna) formie akcji . . mniejszaci
nominalng  finansowych
Nota akeji
348 221 146 575 494 796 901 110 10381 1552 - 3564 675 3164 6 766 375
(2 651) 215 361 6 212716
36 (115 552) (269) (115 821)
18 (10594) (10 594) 10 594 -
22 224 042 224 042
22 19 184 19 184
18 103816 103 816 1836 419 1940 235
18 (17 396) (17 396)
28 226 28 226
17 (28 226) (28 226)
36 (5 033) (49) (5 082)
441 443 146 575 588 018 (17 396) 413B6 3 632 464 (1 099) (28226) 3675078 31078 9 G242

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnghery analizowa tacznie z notami obfaiajacymi stanowdacymi integralm, cz$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek przeptywow piergznych

Przeplywy pienigzne z dziatalndci operacyjnej

Zysk netto okresu sprawozdawcz

Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskow i :
Amortyzacji
Kosztyswiadczeé z tytutu ptatnéci w formie akcj
(Zysk)/strata na sprzedai likwidacji rzeczowych
aktywéw trwatyc
Odpis z tytutu utraty warfoi rzeczowych aktywow trwaty«
Odpis wartéci firmy
(Zysk)/strata na sprzedaaktywow finansowyc
Przychody z tytutu odset
Przychody z tytutu dywidend
Koszty z tytutu odsete
Udziat w (zyskach)/stratach jednostek stowaraggel
(Zyski)/straty z tytutu rénic kursowych na kredytach i pgczkact
Inne korekt

Podatek dochodowy zaptacc
Odsetki otrzymar
Odsetki zaptacor

Zmiany stanu kapitatu obrotowe
Zapas
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozos
Zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobhpanic
Zobowhzania z tytutliwiadczeé pracowniczyc
Rozliczenie dochodu z tytutu dotaciji i optat
przykczeniowycl
Zmiana stanu rezerw dwiadectwa pochodzer
Zmiana stanu zobowdan z tytutu ekwiwalentu prawa c
nieodptatnego nabycia ak
Zmiana stanu reze

Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej
Przeptywy pienigzne z dziatalndci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trved
Whplywy ze sprzedeay rzeczowych aktywow trwaty:

Nabycie aktywow finansowy

Whptyw ze zbycia aktywéw finansowy

Nabycie jednostki zaime]

Dywidendy otrzymane

Inne wydatk

Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi inwestycyjne
Przeplywy pienigzne z dziatalndci finansowe)

Otrzymane kredyty i pryczki

Sptata kredytow i poyczek

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dorjioe;
Wydatki zwihzane z ptatnézia zobowihzan leasingu finansowe
Wplywy z emisji akcj

Wptywy/(wydatki) zwhzane ze sprzeda/skupem akcji wkasnyc
Inne korekt

Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi finansowe
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienigeznych

Stansrodkéw pienéznych na pocgtek okresu sprawozdawcze
Stan$rodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego

12 miesgcy 12 miesgcy
zakonczonych zakonczonych
31.12.2009 31.12.2008
Nota
513 61C 215 367
35 139 446 78 09¢
30 661 345 631 36¢
- 19 43¢
(1 453) 9 34C
7 8942 7784
16 832 -
(25 740 (1 469
(140 439 (89 784
(2 335) (478)
11524 15 67:<
(7 766 (414
(782, 13 965
(5 066 (494,
654 508 683 017
(111 597 (126 108
133502 82 53¢
(12 204 (16 514
(30911 (114 356
(141 188 (77 049
79 005 40 791
(38072 128 23¢
27 873 66 28:
(54 864 34 757
(163 181 (127 328
(6 347 35 85¢
(327 685) (12 807)
850 134 825 491
(764 296 (631 650
16 436 19 011
(1 905 500 (49 446
321717 3722
- (241 672
10 515 1322
(11 391 (811
(2332519 (899 524
1390 2924
(52 031 (67 859
(203 064 (100 629
(3740 (2339
- 1940 23t
22 479 (17 396
(765, (1036
(235 731 1 753 90(
(1718 116) 1679 86
16 2 620 65¢ 940 79z
16 902 543 2 620 65¢

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmiych naley analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowdcymi integralm, czgs¢

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogélne

1.1. Informacje ogdlne dotycace ENEA S.A. i Grupy Kapitatowej ENEA

Nazwa (firma): ENEA Spétka Akcyjna
Forma prawna: spotka akcyjna
Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Pozna

Adres: ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Pozna
KRS: 0000012483
Numer telefonu: (+48 61) 856 10 00
Numer faksu: (+48 61) 856 11 17
E-mail: enea@enea.pl
Strona internetowa: www.enea.pl
Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960
Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

Gléwnym przedmiotem dziataldoi Grupy Kapitatowej ENEA (,Grupa”, ,Grupa Kapit@aa”) jest:
- produkcja energii elektrycznej (Elektrownia "Kenice” S.A., Elektrownie Wodne Sp. z 0.0.),

- obroét energi elektryczia (ENEA S.A)),

- dystrybucja energii elektrycznej (ENEA Operat@r 3 0.0.).

Na dziex 31 grudnia 2009 r. struktura akcjonariuszy Jedad3bminujacej przedstawia sinastpujaco (po
uwzgkdnieniu podwyszenia kapitalu podstawowego w wyniku emisji akgjiramach oferty publicznej,
ktore zarejestrowane zostalo w KRS 13 stycznia 200%Bkarb Pastwa Rzeczypospolitej Polskiej posiada
76,48% akcji, Vattenfall AB 18,67 %, pozostali aktgriusze 4,85%. W dniu 11 sierpnia 2009 r. gyt
rozliczenie transakcji zbycia przez ENEA S.A. akejasnych o warté&ci nominalnej 1 zt, w wyniku czego

zbyto 1 129 608 akcji wtasnych gedniej cenie jednostkowej 19,90 zt. za akcj

Na dzien 31 grudnia 2009 roku statutowy kapitat zaktadowMEA S.A. byt rowny 441 443 tys. zi
(588 018 tys. zt po przeksztalceniu na MSSF UE zgkwdnieniem hiperinflacji i innych korekt) i dzieliie
na 441 442 578 akgcji .

Na dzier 31 grudnia 2009 roku Grupa Kapitatowa sktadatazgednostki dominujcej ENEA S.A. (,Spétka”,
~Jednostka Dominaga”), 24 spétek zalmych, trzech spoétek stowarzyszonych oraz jednejtkspo

wspotkontrolowane.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sppone przy zalzeniu kontynuowania dziatal§oi
gospodarczej w dagej sk przewidzié przyszigci, nie istniej okoliczngci wskazujce na zagreenie

kontynuowania dziatalnigi przez Grup.

Noty przedstawione na stronach 11-99 standmiegralr cz$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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1.2. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzier 31 grudnia 2009 roku Cztonkami Zadu byli:

Maciej Owczarek — Prezes Zadu,

Stawomir Jankiewicz — Czionek Zadu ds. Ekonomicznych,
Piotr Koczorowski — Cztonek Zagdu ds. Korporacyjnych,
Marek Malinowski — Cztonek Zasidu ds. Strategii i Rozwoju,
Tomasz Treider — Cztonek Zadu ds. Handlowych.

Rada Nadzorcza ENEA S.A. na posiedzeniu w dniu 2@rcan 2009 roku poela uchwat
nr 14/V1/2009 o odwotaniu Pana Pawla Mortasa zenastéska Prezesa Zajdu oraz podjta uchwat
nr 15/VI/2009 o odwotaniu Pana Marka Hermacha zmnmawiska Czionka Zasgu ds. Handlowych.
Jednoczénie uchwad nr 16/VI/2009 petnienie obowikéw Prezesa Zagdu ENEA S.A. powierzono

tymczasowo Panu Piotrowi Koczorowskiemu (do czasugiania nowego Prezesa Zaan).

Rada Nadzorcza ENEA S.A. na posiedzeniu w dniu 2far@009 r. Uchwatnr 46/VI/2009 powotata Pana
Macieja Owczarka w sktad Zaydu Spoétki VI kadencji. Petnienie funkcji Prezesazadu Rada Nadzorcza

powierzyta Panu Maciejowi Owczarkowi z dniem Olrgzza 2009 roku.

Rada Nadzorcza ENEA S.A. na posiedzeniu w dniu Zfveca 2009 r. Uchwainr 61/V1/2009 powotata
Pana Tomasza Treidera w sktad Zdiz Spotki VI kadenciji. Petnienie funkcji CztonkarZadu

ds. Handlowych Rada Nadzorcza powierzyta Panu ToowvasT reiderowi z dniem 01 sierpnia 2009 roku.

Rada Nadzorcza ENEA S.A. na posiedzeniu w dniu &ZEswia 2009 r. Uchwatnr 17/VI1/2009 odwotata ze

sktadu Zarzdu Pana Czestawa Koltermanna wybranego przez prakow Spoiki.

Na dzier 01 stycznia 2009 r. Cztonkami Rady Nadzorczej &dléncji byli:
Michat tagoda

Wiestaw Alfred Pawliotti

Marian Janas

Piotr Krzysztof Begier

Marzena Gajda

Tadeusz Dachowski

Andrzej Lopuszko

Mieczystaw Pluadiski

W trakcie roku obrotowego odipgo niniejszym sprawozdaniem finansowym dokonaast:pujacych zmian

w sktadzie Rady Nadzorczej:

W dniu 24 lutego 2009 roku, Pani Marzena Gajdazyéo rezygnagj z dniem 25.02.2009 r. z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ENEA S.A.

Noty przedstawione na stronach 11-99 standmiegralr cz$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. w dnidu2&go 2009 r. powotato w sktad Rady Nadzorczej
na VI kadengj nastpujacych osob:

Wojciech Chmielewski

Marcin Bruszewski

Graham Wood

W dniu 30 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgroreaie Akcjonariuszy powotato Czlonkéw Rady
Nadzorczej ENEA S.A. VIl kadencji w osobach:
Michat tagoda

Tadeusz Dachowski

Piotr Krzysztof Begier

Marian Janas

Wiestaw Alfred Pawliotti

Mieczystaw Pluadiski

Pawel Balcerowski

Wojciech Chmielewski

Marcin Bruszewski

Graham Wood

W dniu 17 wrzénia 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Atajmszy odwotato ze skladu Rady

Pana Marcina Bruszewskiego i powotano Pana MicKalaalewskiego.

2. Oswiadczenie zgodnéci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetafmssporzdzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawded Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przezeUBuropejsk i zostato

zaakceptowane przez ZadzENEA S.A.

Zarzad Jednostki Dominggej wykorzystat swaj najlepsa wiedz co do zastosowania standardow
i interpretacji, jak réwnig metod i zasad wyceny poszczegélnych pozycji skiadmeanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej ENEA zgodnie z MSSE da dzié 31 grudnia 2009 r. Przedstawione
zestawienia i objaienia zostaly ustalone przy dabmiu naleytej staranngci. Niniejsze skonsolidowane

sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przedgegewidenta.

3. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Najwazniejsze zasady rachunko¥ed zastosowane przy spadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaly zppnizasady te stosowane byly we wszystkich

prezentowanych okresach w sposainisi.

Noty przedstawione na stronach 11-99 standmiegralr cz$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
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3.1. Podstawa sporgdzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obsot&onczacy sie 31 grudnia 2009 r. zostato
sporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami SprawozdawéczoFinansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez UaEuropejsk (,MSSF UE").

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowgakwsporadzone wedtug zasady kosztu historycznego,
za wyptkiem aktywow finansowych wycenianych w waitd godziwej przez rachunek zyskéw i strat,

aktywow finansowych dogpnych do sprzeds oraz ptatnéci w formie akcji.

3.2. Zasady konsolidacji

(&) Jednostki zalme

Jednostki zalme to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktorg@tupa ma zdolrig kierowania ich polityk
finansows i operacyja, co zwykle towarzyszy posiadaniu ekszdici ogdlnej liczby gloséw w organach
stanowicych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroldpra jednostk, uwzgkdnia si istnienie

i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej dhwozna zrealizowé lub zamieni. Jednostki zalse
podlegaj petnej konsolidacji od dnia pragja nad nimi kontroli przez Grgp Przestaje sije konsolidowa

z dniem ustania kontroli.

W odniesieniu do transakcji nabycia spoétek, ktére znajdug sie pod wspoéla kontrobk, koszt przejcia
ustala si jako wartd¢ godziwa przekazanych aktywdw, wyemitowanych instrumentéapitatowych oraz
zobowhzan zacagnietych lub przejtych na dzié wymiany, powtkszory o koszty bezpgednio zwizane z
przegciem. Mazliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobgmainia i zobowjzania warunkowe
przegte w ramach paktzenia jednostek gospodarczych wycenia pocatkowo wedtug ich wartéci
godziwej na dzig przegcia, niezalenie od wielkdci ewentualnych udziatéw mniejs@. Nadwyzke kosztu
przegcia nad wartécia godziwg udziatu Grupy w mziwych do zidentyfikowania przefych aktywach,
zobowizaniach i zobowizaniach warunkowych ujmujegsjako wartd¢ firmy. Jezeli koszt przejcia jest
nizszy od wartéci godziwej aktywow, zobowzan i zobowihzan warunkowych przetej jednostki zalenej,

réznice ujmuje s¢ bezpdrednio w rachunku zyskéw i strat.

Transakcje, rozrachunki i niezrealizowane zyskitnaasakcjach poradzy spétkami Grupy seliminowane.
Niezrealizowane straty rOwniepodlegaa eliminacji, chybaze transakcja dostarcza dowodéw na wtrat
wartasci przez przekazany sktadnik aktywOw. Zasady rakbumsci stosowane przez jednostki zale
zostaly zmienione tam, gdzie bylo to konieczne dzigewnienia zgoddoi z zasadami rachunkoéa

stosowanymi przez Grep

(b) Jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, tdmekGrupa wywiera znagzy wptyw, lecz ktérych nie
kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% 50% ogoélnej liczby gtoséw w organach
stanowicych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonychiceal st metod, praw whasnéci i ujmuje

pocatkowo wedtug kosztu. Inwestycje Grupy w jednostkatbwarzyszonych obejmuje wadtofirmy
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okreslong w dniu nabycia.

Jednostki wspétkontrolowane to wszystkie jednostkktorych na podstawie ustalemownych ENEA S.A.
sprawuje kontra wspodlnie z innymi podmiotami. Inwestycje w jedr@sth wspétkontrolowanych rozlicza
sic metod, praw wilasnéci i ujmuje pocatkowo wedtug kosztu. Inwestycje Grupy w jednostkach

wspotkontrolowanych obejmuje wastofirmy okreslona w dniu nabycia.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostek stowazgnych i/lub wspoétkontrolowanych od dnia nabycia
ujmuje s¢ w rachunku zyskéw i strat, £gej udziat w zmianach stanu innych kapitatow odadmabycia — w
innych kapitatach. Wartg bilansow inwestycji koryguje si o faczne zmiany stanu kapitalu wlasnego od
dnia nabycia. Gdy udziat Grupy w stratach jednost&ivarzyszonej lub wspétkontrolowanej staje réiwny
lub wickszy od udzialu Grupy w tej jednostce stowarzysgdob wspétkontrolowanej, obejmagego
ewentualne inne niezabezpieczone madéci, Grupa zaprzestaje ujmowadalsze straty, chybae wzkta na

siebie obowizki lub dokonata ptatn@i w imieniu danej jednostki stowarzyszonej lub @i&pntrolowanej.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pgimy Grup a jej jednostkami stowarzyszonymi lub
wspotkontrolowanymi, eliminuje siproporcjonalnie do udzialu Grupy w jednostkachwstizyszonych lub
wspotkontrolowanych. Niezrealizowane straty réwnigs eliminowane, chybaze transakcja dostarcza
dowoddéw na wyspienie utraty wartéci przekazywanego skiladnika aktywOw. Zasady rachwokci
stosowane przez jednostki stowarzyszone lub wspéiamwane zostaly, tam gdzie bylo to konieczne,

zmienione dla zapewnienia zgodnbz zasadami rachunkoé@ stosowanymi przez Gregp

3.3. Polgczenia / nabycia jednostek gospodarczych

Zasady (polityka) rachunkowai

Transakcje pakzenia/nabycia jednostek znajgitych sé pod wspola kontrok sa wytaczone spod zakresu
uregulowa standardow MSSF. W tej sytuacji, zgodnie z zalemrerzawartym w MSR 8Zasady (polityka)
rachunkowdci, zmiany wartéci szacunkowych i korygowanie edb6w, wobec braku szczegétowych
uregulowa wewngtrz MSSF, jednostka powinna sama opracbwepowiednie zasady rachunkoeo dla

tego typu transakciji.

Zgodnie z zaleceniem, Grupa prag polityke rachunkowéci polegajca na ujmowaniu takich transakciji

wedtug wartdci ksiggowych.

Przyjete zasady rachunkowoi sa nastpujace:

Jednostka przejmaga rozpoznaje aktywa, kapitaty i zobawmania jednostki przejmowanej pagsszy od

dnia nabycia wedtug ich bigcej wartgci ksiegowej, skorygowanej jedynie w celu ujednolicenisazh
rachunkowéci taczonych jednostek. Waé firmy oraz ujemna wartgé firmy nie @ rozpoznawane.
Ewentualna rénica midzy wartdcia ksiggowa przejmowanych aktywow netto a waite godziwg kwoty

zaptaty w formie wyemitowanych przez jednastikstrumentow kapitatowych i/lub wydanych aktywoesi
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rozpoznawana w kapitale wlasnym Grupy.

Przy zastosowaniu metody bamej na wartéciach ksggowych dane poréwnawcze, dotyce
prezentowanych okreséw historycznych, ni@szeksztatcane.

Pokczenia / nabycia jednostek gospodarczych znaigah sé poza wspdla kontrok rozlicza st metod,

nabycia zgodnie z MSSF 3.

3.4. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrzonych w walutach obcych

(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych pesgidrych jednostek Grupy wycenia sk walucie
podstawowegosrodowiska gospodarczego, w ktéorym dana jednostl@vgdzi dziatalné¢ (w walucie
funkcjonalnej). Skonsolidowane sprawozdanie finaressprezentowane jest w ztotych polskich (PLN), &tér

stanowi, walut funkcjonalr i walute prezentacji wszystkich jednostek Grupy Kapitatawej

(b)Transakcje i salda
Transakcje wyrzone w walutach obcych przeliczagsha moment poetkowego ugcia na walug

funkcjonalry wedtug kursu obowzujacego w dniu transakcji.

Na dzieér bilansowy wyraone w walucie obcej pozycje pienane przelicza si przy zastosowaniu kursu

zamknkcia (kurs zamknricia - jest tagsredni kurs NBP obowizujacy na dzié wyceny).

Zyski i straty z tytutu rénic kursowych powstate w wyniku rozliczenia trangakv walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywow izobogdan piengznych wyraonych w walutach obcych ujmuje esi

w rachunku zyskéw i strat.

3.5. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia ponwzienego

0 zakumulowag amortyzac} oraz zakumulowane odpisy aktualizeg z tytutu utraty wartei.

Grupa Kapitatowa ENEA wybrala fakultatywne wytenie MSSF 1 i przgja, na dzié przegcia na
MSSF UE, warté¢ godziwg wybranych pozycji rzeczowych aktywéw trwatych zkiadany koszt.

P&niejsze naktady uwzetinia s¢ w wartdci bilansowej danegérodka trwatego lub ujmuje jako agmy
srodek trwaly (tam, gdzie jest to vitawe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobpe,z tytutu tej pozycji
nastpi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, g&oszt danej pozycji mma wiarygodnie zmierzy
Wszelkie pozostate wydatki na naprawkonserwagj odnoszone ssdo rachunku zyskow i strat w okresie

obrotowym, w ktérym je poniesiono.

W przypadku wymiany eZci srodka trwatego w jego wardoi bilansowej ujmuje gi koszt wymienianej

czesci sktadowej tegarodka; Jednoczeie wartdé bilansowa wymienionej g#ci skladowej jest usuwana
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z bilansu niezalmie, czy byla osobno amortyzowana i ujmowana jesiehunku zyskéw i strat.

Grunty nie podlegaj amortyzacji. Amortyzaej innych srodkéw trwatych nalicza simetod, liniowa przez
oszacowany okreszytkowania. Podstagvnaliczania amortyzacji stanowi wastopoczatkowa pomniejszona
o wartg¢ koncows, jezeli jest istotna. Kada istotna cgé¢ skladowa pozycjisrodka trwatego o rinym
okresie aytkowania amortyzowana jest osobno.

Okresy uytkowaniasrodkéw trwatych wynosz

- budynki i budowle 25 -80 lat
w tym sieci energetyczne 33 lata

- urzadzenia techniczne i maszyny 4 -50 lat

- srodki transportu 5-20 lat

- pozostataérodki trwate 5-15 lat

Weryfikacji wartgci koncowej i okreséw gytkowania srodkéw trwatych dokonuje sico najmniej raz

w roku.

Amortyzacf rozpoczyna si gdy skladnik aktywow jest deginy do uytkowania. Zakéczenie amortyzacji
nastpuje wtedy, gdy sktadnik aktywow zostanie przezoagzdo sprzeds lub gdy zostanie usugty

Z bilansu.

W ramach swojej dziataldoi Grupa otrzymuje ezciowy lub petny zwrot nakladéw poniesionych $radki
trwale w zwizku z przyhczeniami nowych klientéw do sieci energetycznegyite srodki trwate wyceniane
sa wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, a odpoagszh im kwota zwrotu agci naktadow odnoszona
jest jednoczéie na rozliczenia dochodu z tytutu opfat pazyleniowych i podlega rozliczeniu w czasie
odpowiednio do amortyzacji tycinodkdw trwatych.

Grupa otrzymuje nieodptatnie od gmin anizenia éwietlenia ulicznego i rozpoznaje ¢sodki trwate zgodnie

z MSR 20Dotacje rzdowe tj. wykazuje w rzeczowych aktywach trwatych wegluartagci godziwej, a take
ujmuje w bilansie jako rozliczenie dochodu z tytudotacji, rozliczane w czasie wegar przychodéw,

proporcjonalnie do naliczanych kosztéw amortyzadggo tytutu, przez okres 35 lat.

Zyski i straty z tytutu zbycigrodkow trwatych, stanowce r&nice pomgdzy przychodami ze sprzeda

i wartcscia bilansove zbywanegarodka trwatego, ujmowane sv rachunku zyskow i strat.
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3.6. Prawo wieczystego zytkowania gruntow

Grunty stanowice wtasné¢ Skarbu Pastwa, jednostek samaidu terytorialnego lub ich zazkéw, mog
by¢ oddane w mytkowanie wieczyste (PWUG). Aytkowanie wieczyste jest szczeg6lnym prawem
rzeczowym uprawniagym do: korzystania z nieruchodm z wylaczeniem innych os6b oraz rozpgazania

tym przedmiotem (prawem).

W zaleznosci od sposobu nabycia praw Grupa dokonujeepagicej klasyfikacji:

1. PWUG uzyskane nieodptatnie z mocy prawa na podstaecyzji wojewody lub zasdu jednostki
samoradu terytorialnego — traktujeesjako leasing operacyjny.

2. PWUG nabyte odptatnie od osob trzecich — wykaziggako aktywa w PWUG w cenie nabycia po
pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne.

3. PWUG nabyte na podstawie umowy o oddaniu gruntu zwtkowanie wieczyste, zawartej ze
Skarbem Pigstwa lub jednostkami samadu terytorialnego —przyjmujesjako nadwyke pierwszej
optaty nad optatroczry i zalicza st jako aktywo do PWUG i amortyzuije.

Amortyzacja prawa wieczystegazytkowania gruntu odbywa ¢iprzez okres, na ktéry to prawo zostato
przyznane (od 40 do 99 lat).

3.7. Warto$ci niematerialne

(a) Warta¢ firmy

Wartcs¢ firmy stanowi nadwyke ceny przejcia nad wartécia godziwg udzialu jednostek Grupy
w mazliwych do zidentyfikowania aktywach, zobawaniach oraz zobowianiach warunkowych nabytej
jednostki zalenej na dzié przegcia lub jednostki stowarzyszonej na driebjecia znacacego wptywu.
Wartas¢ firmy z przegcia jednostek zalmych ujmuje si w wartagciach niematerialnych. Waré firmy
powstaj na nabyciu inwestycji w jednostkach stowarzyszbnygmuje s¢ w wartdgci bilansowej
tej inwestyciji.

Wartas¢ firmy podlega corocznie testowi na utravartaici i jest wykazywana w bilansie wediug waitd
poczitkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytuiaty wartdci. W celu przeprowadzenia testu na
utrak wartasci, wartc¢ firmy alokowana jest dosoodkdéw wypracowujcych srodki pienkezne, ktore czerpi

korzysci z synergii patczenia.

Zyski i straty ze zbycia jednostki zate] lub stowarzyszonej uwzglniaja wartas¢ bilansove wartasci firmy
dotyczca sprzedanej jednostki.

(b) Inne wartgci niematerialne
Do innych wartéci niematerialnych zaliczane:soprogramowanie komputerowe, licencje oraz innetasei
niematerialne. Wartgi niematerialne wyceniang s cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejgzo

0 zakumulowam amortyzaci oraz o zakumulowane odpisy aktualimg z tytutu utraty warkei.

Noty przedstawione na stronach 11-99 standmiegralr cz$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
18



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Amortyzacja naliczana jest metplinowa, wedtug oszacowanego okrestytkowania, ktory wynosi:
- dla licencji i oprogramowania serwerowego 2 -7 lat,
- dla licencji i oprogramowania stacji roboczych ocgmogramowania antywirusowego 4- 7 lat,

- dla innych wartéci niematerialnych 2 -7 lat.

(c) Prawa do emisji C®
Prawa do emisji przyznane nieodptatnie w Krajowymane Rozdziatu, jak réwnie prawa zakupione
stanowid, wartgici niematerialne i prawne, z tyge prawa otrzymane nieodptatnie ujmowanenswartaci

zerowej, natomiast prawa nabyte w cenie zakupu.

Rezerwa na rzeczywistemisg CO, rozpoznana jest w waioi zerowej, pod warunkieme rzeczywista
emisja nie przekracza posiadanych przez &iilggci praw do emisji przypadajych na dany rok. Zeli
rzeczywista emisja przekracza posiadpreez Grup ilos¢ praw do emisji C@przypadajcych na dany rok,
Grupa tworzy rezergvna zakup brakagych praw wedtug aktualnej na dziilansowy wartéci rynkowe;j

praw do emisji CQ

Przychody z tytutu sprzeda nadwyzki praw emisji rozpoznawana 8¢ momencie sprzedg tych praw.

3.8. Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych ujmowanemsrachunku zyskow i strat w okresie, w ktorygrpenoszone.

Koszty prac rozwojowych spetnigie kryteria ich kapitalizacji, opisane p#eiji podobnie jak inne warfoi
niematerialne i prawne, wycenianea sv cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomnigjyzo
0 zakumulowas amortyzaci oraz o zakumulowane odpisy aktualig z tytutu utraty wartai.

Amortyzacja naliczana jest metpliniowa wedtug oszacowanego okrestytkowania, ktory wynosi 2-7 lat.

Kryteria kapitalizacji:

- Mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, wtkaenia skladnika warfoi niematerialnych tak, aby
nadawat si do wytkowania lub sprzeds,

- Zamiar ukdiczenia sktadnika warfoi niematerialnych oraz jegaytkowania lub sprzeds,

- Zdolnas¢ do wytkowania lub sprzeds sktadnika wartéci niematerialnych,

- Sposob, w jaki sktadnik wartoi niematerialnych édzie wytwarzat prawdopodobne przyszie kdéczy
ekonomiczne. Midzy innymi jednostka gospodarcza powinna udow®dsthienie rynku na produkty
powstajce dzgki skladnikowi wartdci niematerialnych lub na sam sktadnik lub $lijsktadnik ma
by¢ uzytkowany przez jednostk- wyteczndé sktadnika wartéci niematerialnych,

- Doskpnas¢ stosownychérodkéw technicznych, finansowych i innych, ktérejmstuzy¢ ukonczeniu
prac rozwojowych orazaytkowaniu lub sprzeds sktadnika wartéci niematerialnych,

- Mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych vsiezarac rozwojowych, ktére nmoa

przyporadkowa® temu sktadnikowi wartei niematerialnych.

Noty przedstawione na stronach 11-99 standmiegralr cz$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
19



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

3.9. Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewtrznego, ktére mma bezpérednio przyporadkowa nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego skladnika aktywow, ekfe st jako cz$¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia tego sktadnika aktywOw. Pozostate kpsztansowania zewstrznego ujmuje sijako koszt w

okresie, w ktérymsponoszone.

3.10. Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktorej zasadniczo &alyzyka i wszystkie poytki z tytulu wlasndci
przystuguy Grupie, klasyfikuje sijako leasing finansowy. Leasing innyziéasing finansowy uznajegsta

leasing operacyjny.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje wiaktywach z dniem rozpogza leasingu wedtug nézej z dwéch
kwot: wartagci godziwej przedmiotu leasingu lub waito biezacej minimalnych optat leasingowych. Kdy
optae w ramach leasingu finansowego dzielg sia kwot pomniejszajca saldo zobowizania i kwoé
kosztéw finansowych w taki sposob, aby utrzym§vetah stop: odsetek w stosunku do nieuregulowanej
czesci zobowhzania. Element odsetkowy raty leasingowej ujmugeveikosztach finansowych w rachunku
zyskow i strat przez okres leasingu w taki sposaéiy uzyskéd za kady okres stat okresow stop;
procentovy w stosunku do nieuregulowaneje¢éei zobowhzania. Podlegage amortyzacji aktywa nabyte

w ramach leasingu finansowego amortyzowangrsez okres zytkowania aktywow.

Optaty leasingowe wnoszone w ramach leasingu opgeg@o (po pomniejszeniu o ewentualne specjalne

oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy) raalie § w koszty metod liniowa przez okres leasingu.

3.11. Utrata warto$ci aktywow

Aktywa Grupy analizuje sipod katem utraty wartéci, ilekro¢ wystapia przestanki wskazage na to, 2

sktadnik aktywdéw magt stra¢ina wartdci.

Aktywa niefinansowe

Strat; z tytutu utraty wartéci ujmuje s¢ w wysokaci kwoty, o jalk wartas¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow przewysza jego wart& odzyskiwaln. Wartaé¢ odzyskiwang ustala si jako wyzsz z dwoch kwot:
wartcsci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzeniasdrzeday lub wartgci uzytkowej (j. biezacej
szacunkowej wartei przysztych przeptywdw pieeatnych, ktérych uzyskania oczekuje @ tytutu dalszego
uzytkowania skladnika aktywéw lubsmdka wypracowujcego srodki pienezne). Dla potrzeb analizy pod
katem utraty wartéci, aktywa grupuje 8i na najnkszym poziomie, w odniesieniu do ktérego vepstia

dajace st zidentyfikowa odrebnie przeptywy pierizne (Grodki wypracowujce srodki pienkzne).
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Wszystkie odpisy z tytutu utraty wastm s3 odnoszone w giar rachunku zyskow i strat. Odpisy z tytutu
utraty wartéci mog zost& odwrécone w nagpnych okresach (z watkiem odpiséw dotyczcych wartdci

firmy), jezeli nasapity zdarzenia uzasadnige brak lub zmiagniutraty wartdci aktywéw.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe analizuje sina kady dziex bilansowy w celu ustalenia, czy nie istnigjrzestanki
wystpienia utraty wartéi tych aktywoéw. Uznaje §j ze nasipita utrata wartéci aktywow, jeeli istniep
obiektywne przestankize jedno lub wicej zdarzé mialo ujemny wplyw na szacowane przyszie przeptywy

pienizne z tytutu tego aktywa.

Pojedyncze instrumenty finansowe istotne pod wdmin wartéciowym s oceniane indywidualnie pod
wzgledem utraty wartéci. Pozostale aktywa finansowe & celu oceny utraty warfoi dzielone na grupy

0 podobnym poziomie ryzyka kredytowego.

Zasady dokonywania odpisOw z tytutu utraty wéetcaktywow finansowych zostaly szczegétowo opisane

w nocie 3.13.

3.12. Nieruchomaéci inwestycyjne

Nieruchomdci inwestycyjne s utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytutajmu, z tytutu
wzrostu ich wartéci lub z obu przyczyn. Do wyceny po patowym ugciu Grupa wybrata model ceny

nabycia.

Inwestycje w nieruchonioi amortyzowane s metod, liniowa. Rozpoczcie amortyzacji naspuje
W nastpnym miesiCu po przygciu inwestycji w nieruchomi&i do wywania. Szacunkowy okres
uzytkowania jest nagpujacy:

Budynki 25 - 33 lat

3.13. Aktywa finansowe

Grupa zalicza instrumenty finansowe do gpsjacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w waaio
godziwej przez wynik finansowy, pgczki i naleznosci, inwestycje utrzymywane do terminu wymagadirio
oraz aktywa finansowe degine do sprzeds.

Klasyfikacja opiera si na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacjiokonuje si na moment
poczitkowego ugcia, a nasfpnie poddaje sija weryfikacji na kady dzier bilansowy, jéli jest to wymagane

lub dopuszczone przez MSR 39.

() Aktywa finansowe wyceniane w warbgodziwej przez wynik finansowy
Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, sktadkiywow finansowych zaliczaesdo tej kategorii,
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jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzgda krotkim;
- aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich picevego ugcia, jako wyceniane w waroi

godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa z tej kategorii zalicza sido aktywow obrotowych, jeli sa przeznaczone do obrotu lub oczekuge si

ich realizacji w caigu 12 miesicy od dnia bilansowego.

(b) Pazyczki i nalenaosci

Pazyczki i nalenosci to niestanowdce instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o astah lub
mozliwych do ustalenia pfatdsiach, nienotowane na aktywnym rynku. Powstajowczas, gdy Grupa
wydajesrodki pienkzne, dostarcza towary lub ustugi begmminio diznikowi, bez intencji zaklasyfikowania
tych nalenosci do przeznaczonych do obrotu.

Pazyczki i nalenosci zalicza st do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagaloonie przekracza
12 miestcy od dnia bilansowego. Byczki i naleznosci o terminie wymagaln@i przekraczajcym
12 miesgcy od dnia bilansowego zaliczagsilo aktywow trwatych. Piyczki i nalenosci wykazuje s

w bilansie w pozycji ,nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate aatsci”.

(c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagéno
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagaioto niestanowice instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub rovych do ustalenia pfatgoiach i ustalonym terminie wymagakud, ktére

Grupa zamierza i jest w stanie utrzyhto terminu wymagalrici.

(d) Aktywa finansowe dagine do sprzeda

Aktywa finansowe dogpne do sprzedg to niestanowice instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
wyznaczone jako ,dogbne do sprzed®” albo niezaliczone dazadnej z pozostaltych kategorii. Do tej
kategorii zaliczane as udziaty i akcje w jednostkach niepawanych. Aktywa finansowe daegne do
sprzeday zalicza st do aktywow trwatych, o ile Grupa nie zamierza @bywestycji w cagu 12 miesicy od

dnia bilansowego.

Transakcje zakupu i sprzegaaktywéw finansowych ujmuje sina dzié przeprowadzenia transakcji — tj. na
dzien, w ktorym Grupa zobowruje s¢ zakupé lub sprzedé& dany skifadnik aktywow. Aktywa finansowe
ujmuje s¢ pocztkowo wedlug wartéci godziwej powgkszonej o koszty transakcyjne, za wigjem
inwestycji zaliczanych do kategorii wyceniane w twéci godziwej przez rachunek zyskow i strat, ktére
ujmowane g poczitkowo w wartdci godziwej bez uwzghniania kosztow transakcji.

Aktywa finansowe wyjcza s¢ z ksag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptyvp@nieznych z
ich tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeniesidoiGrupa dokonata przeniesienia zasadniczo calggda

i wszystkich paytkéw z tytutu ich wiasnéi.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedsy oraz aktywa finansowe wyceniane w waciogodziwej przez
rachunek zyskéw i strat wyceniagspo pocatkowym ugciu w wartéei godziwej. Aktywa finansowe
dostpne do sprzeds, jezeli nie jest maliwe ustalenie ich wartei godziwej i nie posiadajone ustalonego

terminu wymagalngi, wycenia s§ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulvatyt wartgci.
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Naleznosci i pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do termiwwymagalndci wyceniane

w wysokaci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efekéywtopy procentowe;.

Skutki wyceny aktywéw finansowych wycenianych w teéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
ujmuje st w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym ptats Skutki wyceny aktywéw finansowych
dostpnych do sprzeds ujmuje s¢ w kapitale wtasnym, za waytkiem odpiséw z tytutu utraty wartoi oraz
tych zyskéw i strat z tytutu edic kursowych, ktore powstajdla aktywow pieniznych. W momencie
usungcia z ksiag rachunkowych skladnika aktywéw zaliczonego dosfeglinych do sprzeds”, taczne
dotychczasowe zyski i straty uprzednigtajw kapitale ujmuje siw rachunku zyskow i strat.

Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktorych istnieje aktywngnek, wynika z ich bigacej ceny zakupu. Zeli nie
istnieje aktywny rynek dla aktywéw finansowych (ljygli papiery wartéciowe g nienotowane), Grupa
ustala warté& godziwg stosujc odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmujykorzystanie niedawno
przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadadtowych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktére
sa W swojej istocie identyczne, analizdyskontowanych przeptywéw pieanych, modele wyceny opcji oraz
inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane rynku, dostosowane do konkretnej sytuacji

wystawcy.

Grupa dokonuje na kdy dziex bilansowy oceny, czy wygbuja obiektywne dowody na taze skiadnik

aktywow finansowych lub grupa aktywéw finansowydhaaity warta¢.

Jezeli takie dowody wysfpuja w przypadku aktywéw finansowych dephych do sprzeds, faczne
dotychczasowe straty ¢ig w kapitale — ustalone jakozmica pomgdzy cem nabycia a aktuatnwartcscia
godziwg, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utredytasci ujete wezeniej w rachunku zyskow i strat
— wylacza s¢ z kapitatu wiasnego i ujmuje w rachunku zyskoéwvirats Straty z tytutu utraty wardoi ujete
w rachunku zyskéw i strat, a dotyce instrumentow kapitalowych, nie podlegapdwréceniu
w korespondencji z rachunkiem zyskéw i strat. Odwerée straty z tytutu utraty wadm dtuznych
instrumentéw finansowych ujmujeesiv rachunku zyskow i strat, 4eli w kolejnych okresach, po gjiu
odpisu, warté¢ godziwa tych instrumentéw finansowych wzrosta wniky zdarzé wyskpujacych po

momencie ujcia odpisu.

Jezeli wyskpuja dowody wskazujce na maliwos¢ wystpienia utraty wartéci pozyczek i nalenosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagasobd wycenianych w wysoki@i zamortyzowanego kosztu,
kwota odpisu jest ustalana jakoznica pomgdzy wartdcia bilansowa aktywOw a wartécia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pigmiych zdyskontowanych oryginalefektywry stom procentovy
dla tych aktywéw (tj. efektyws stom procentow wyliczora na moment poatkowego ugcia dla aktywow
opartych na stalej stopie procentowej oraz efektywtom procentowy ustalom na moment ostatniego
przeszacowania dla aktywdw opartych na zmienngjistprocentowej). Odpis z tytutu utraty wastoujmuje
sig w rachunku zyskow i strat. Odwrdcenie odpisu upnsig, jezeli w kolejnych okresach utrata wadtd
ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to zadby¢ przypisane do zdargewyskpujacych po momencie gfia
odpisu. W wyniku odwrécenia odpisu watobilansowa aktywow finansowych nie e przekracza

wysokasici zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalagdyby uprzednio nie gjo odpisu z tytutu utraty
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wartasci. Odwrocenie odpisu ujmujegsiv rachunku zyskéw i strat.

Jezeli wyskpuja przestanki wskazgge na utrat wartcgsci nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktére
sa wyceniane w cenie nabycia (ze wahll na brak mdiwosci wiarygodnego ustalenia waéth godziwe)),
kwota odpisu jest ustalana jakoznica pomgdzy wart@cia bilansows aktywa a wartécia biezaca
oszacowanych przyszitych przeptywow pigmych zdyskontowanych przy zastosowaniuzidej rynkowej
stopy zwrotu podobnych aktywow finansowych. Odpakiego nie odwracagi

3.14. Zapasy

Zapasy wycenianeasv cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia niezsgym od ceny sprzedanetto.
Koszt ustala iz zastosowaniem metody ,pierwsze przyszito-pierwgyszto” (,FIFO”) za wyptkiem wegla
produkcyjnego, biomasy iauzki wapiennej, ktérych koszt ustalac st zastosowaniem metodyedniej

wazonej ceny nabycia.

3.15. Swiadectwa pochodzenia energii

Zgodnie z art. 9 a Ustawy Prawo energetyczne ENEBA, $ako przedsbiorstwo energetyczne zajmog se
obrotem energi i sprzedajce t energ¢ odbiorcom kacowym przyhczonym do sieci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jest obawana:

a) uzyska i przedstawd do umorzenia Prezesowi URE o#la liczbe swiadectw pochodzenia lub

b) uisci¢ optat; zastpcz.

Swiadectwo pochodzenia jest potwierdzeniem wytwoizeenergii elektrycznej w odnawialnyrrodle
energii oraz energii wytworzonej w kogeneracji (kojgrzeniu z wytwarzaniem ciepta). Wydaje je Prezes
URE na wniosek przedsiiorstwa energetycznego zajrcggo s¢é wytwarzaniem energii elektrycznej
w odnawialnychzrédtach energii (energia pocheda z wiatru, wody, siica, biomasy) i kogeneraciji.

Swiadectwa pochodzenia gbywalne i stanowitowar gietdowy.

Prawa majtkowe wynikajce zeswiadectwa pochodzenia powsta chwik zapisania w rejestrzaviadectw
pochodzenia prowadzonym przez Towago®Bietde Energii S.A. (,TGE"). Przeniesienie praw mtjowych
wynikajacych zeswiadectw pochodzenia napuje z chwif dokonania odpowiedniego zapisu w rejestrze

swiadectw pochodzenia.

ENEA S.A. ma obowizek uzyska i przedstawd do umorzeniaswiadectwa odpowiadage wielkgciom
ustalonym w rozporgizeniach do Prawa energetycznego jako procent egd&przeday energii dla
odbiorcéw finalnych. Termin wykonania obawku umorzenigwiadectw pochodzenia lub poniesienia optat

zastpczych za dany rok uptywa z dniem 31 marca roktepasgo.

Optak zastpcz stanowi iloczyn ceny okéonej w Prawie energetycznym orazzmécy pomkdzy iloscia

energii elektrycznej wynikaga z obowizku uzyskania i przedstawienia do umorzeriaiadectw
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pochodzenia a ikzia energii elektrycznej wynikaga zeswiadectw pochodzenia, ktére przegdsorstwo
energetyczne przedstawito do umorzenia za dany rok.
W zaleznosci od celu nabycidwiadectwa pochodzenia klasyfikowangjako:
e dlugo- lub krétkoterminowe aktywa finansowssljeswiadectwa pochodzenia zostalty nabyte w celu
pézniejszej odsprzedsy;
e wyodrebniona kategoria aktywow dtugo- lub krétkoterminaly(,swiadectwa pochodzenia”) §i

$wiadectwa pochodzenia zostaly nabyte w celu umdgizen

Swiadectwa pochodzenia energii wytworzone we wiasngakresie rozpoznawanea SV momencie
wytworzenia energii (lub na d#ie w ktorym ich wydanie stalo giprawdopodobne), chybze istnieje

uzasadniona gipliwos¢ co do maliwosci ich wydania przez Prezesa URE.

Swiadectwa pochodzenia wyceniangpocatkowo wedtug ceny nabycia, natomigsiadectwa pochodzenia
wytworzone we wlkasnym zakresie wycenianevedtug cen rynkowych z ostatniego dnia mieaj w ktorym

wytworzono energj, ktérejswiadectwa dotycz

W ciagu roku obrotowego oraz do 31 marca roku ¢@astgo Grupa przedstawdwiadectwa pochodzenia do
umorzenia — umorzeniéwiadectw pochodzenia w kgjach rachunkowych nagiuje z zastosowaniem

rozchodu wedtug metody szczego6towej identyfikdejiadectwa pochodzenia.

Na dziex bilansowy swiadectwa pochodzenia, za wt§iem nabytych w celu piiejszej odsprzeds,
wycenia s¢ wediug ceny nabycia, pomniejszonej o ewentualngisydz tytutu utraty wartai, natomiast
$wiadectwa pochodzenia wytworzone we wlasnym zagregiceniane swedtug cen rynkowych z ostatniego

dnia miesica, w ktdrym wytworzono enekgiktorejswiadectwa dotycz

Na dziex bilansowy swiadectwa pochodzenia nabyte w celwnéjszej odsprzeds, wycenia s wedtug

wartasci godziwej a skutki ich wyceny ujmujegsiv rachunku zyskow i strat.

W przypadku braku na dziebilansowy wystarczagej ilosci $wiadectw pochodzenia Grupa tworzy rezerw
na optat zastpcz lub zakupswiadectw na TGE w celu zaspokojenia obgkidw natazonych przez Prawo
energetyczne. Rezerwa obejmujeséléwiadectw stanowvdica réznicg migdzy iloscia $wiadectw umorzonych
za dany rok obrotowy, a #oia wymagam do umorzenia zgodnie z wymogami Prawa energetygzne
Rezerwy wyceniane asw pierwszej kolejnéci w oparciu o ceg nabycia dla iléci posiadanych a nie
umorzonych na dzie bilansowy swiadectw pochodzenia; w drugiej kolefiod w oparciu o jednostkoav
optak zastpcz lub (jesli wolumeny transakcji na TGEaswystarczajce dla zrealizowania odpowiednich
transakcji w okresie unitiwiajacym umorzenigwiadectw do 31 marca kolejnego roku obrotowego)tugd
sredniowaonej wartdci indekséw publikowanych przez TGE z czterech tosth sesji przed kirem

kwartatu.

Wartcs¢ swiadectw pochodzenia posiadanych przez @pgmniejsza rezery
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3.16. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienkzne w kasie, depozyty bankowe ptatnezadanie,
inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym teriairwymagalnéci do trzech miegty oraz o diej

ptynndasci.

3.17. Kapitat zakladowy

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitakladowy jednostki dominagej wykazywany
w wysokdci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrzedewym, skorygowany odpowiednio o skutki
hiperinflacji i rozliczenie skutkéw transakcji pokenia i nabycia spétek. Podiszenie kapitatu akcyjnego,
ktére na dzié bilansowy zostato pokryte przez akcjonariuszy,t@e oczekuje na rejestracyv Krajowym

Rejestrze gdowym, jest réwnig prezentowane jako kapitat zakladowy.

3.18. Kredyty i pozyczki

Zobowizania finansowe ujmuje esipocatkowo wedlug wartéci godziwej pomniejszonej o poniesione

koszty transakcyjne.

Po pocatkowym uiciu zobowizania finansowe wyceniang & wysokdci zamortyzowanego kosztu przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.19. Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochodgiv

Na obowizkowe obcizenie wyniku sktadajsi¢: podatek bigacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcazenie podatkowe obliczane jest na podstawie wynidagkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk/strata podatkani sie od kstgowego zysku/straty netto
w zwiazku z wyhczeniem przychodéw podlegaych opodatkowaniu i kosztéw stanaegch koszty
uzyskania przychodéw w latach ngstych oraz pozycji kosztéw iprzychodow, ktore njigdie keda
podlegaty opodatkowaniu. Obg¢enia podatkowe wyliczane sv oparciu o stawki podatkowe obawujace

w danym okresie sprawozdawczym.

Rezerw z tytulu podatku odroczonego wynikeggo z tytutu dodatnich #éic przefciowych pomgdzy

wartcscia podatkowa aktywow i zobowizan a ich wartdcia bilansova ujmuje s¢ w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w petnej wysékio

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoujgnsk, jezeli jest prawdopodobneége w przyszitéci

osiagniety zostanie doch6d do opodatkowania, ktéry dimo potracenie rénic przegciowych lub

wykorzystanie strat podatkowych.

Nie ujmuje st rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywaytmtu podatku odroczonego, zpdi

wynikaja one z pocatkowego ugcia sktadnika aktywow lub zobogdan pochodacych z transakcji, jeeli
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transakcja ta nie jest transakgolczenia jednostek gospodarczych oraz w czasieapigstia nie ma wplywu
na wynik finansowy brutto ani na dochod podlaggjopodatkowaniu. Rezerwy z tytutu podatku odroegm
nie ujmuje s rowniez od r&nic przegciowych wynikapcych z pocztkowego ugcia wartgci firmy lub

wartasci firmy, ktérej amortyzacja nie jest uznawana pa& podatkowy.

Aktywo i rezerve z tytutu podatku odroczonego tworzy sid wszystkich rénic przegciowych zwizanych
z inwestycjami w jednostkach paanych z wyatkiem sytuacji, w ktorych spetnione &cznie nasfpujace
dwa warunki:

» Grupa jest w stanie kontroloé#erminy odwracania siréznic przegciowych, oraz

» jest prawdopodobnége r&nice przejciowe nie odwrog sic w dapcej st przewidzié€ przyszigci.

Odroczony podatek dochodowy ustakamizy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowkbdre wedtug
przewidywa beda obowihzywat wtedy, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowduty rezerwa rozliczona,
przyjmujac za podstaw stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére wiaywaly prawnie lub

faktycznie na dzik bilansowy.

Podatek odroczony ujmujeesiv rachunku zyskéw i strat danego okresu, zaatkigm przypadku, gdy
podatek odroczony:

1. dotyczy transakcji czy zdarzektore ujmowane g bezpdrednio w innych skladnikach peilnego
dochodu — wéwczas podatek odroczony réwnignowany jest w odpowiednim innym sktadniku
petnego dochodu, lub

2. wynika z paiczenia jednostek gospodarczych — woéwczas podatsdcoahy wplywa na warké

firmy lub nadwyke udziatu w wartéci godziwej aktywOw netto nad kosztem proig.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tyt. podatku odroegmdokonuje i gdy spétki Grupy posiadamozliwy
do wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompenakeznosci i zobowhzan z tyt. biezacego podatku
dochodowego oraz gdy aktywa i rezerwy z tyt. podatddroczonego dotygz podatku dochodowego
natazonego przezetsany wladz podatkovy.

3.20. Swiadczenia pracownicze

W Grupie Kapitatlowej wyspuja nastpujace rodzajewiadczer pracowniczych:

A. Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Do krotkoterminowychiwiadczeé pracowniczych Grupa zalicza ¢dizy innymi: wynagrodzenia miesizne,
wynagrodzenia z tytutu premii rocznej, prawo dooulgj odptatnéci za nabycie energii, krétkoterminowe

ptatne nieobecrici wraz z nalenymi sktadkami na ubezpieczenia spoteczne.

Zobowizanie z tytutu krétkoterminowych (kumulowanych) tplch nieobecnii (wynagrodzenie za
niewykorzystany urlop) jest ujmowane, nawetejé ptatne nieobecrioi nie uprawniag do ekwiwalentu

pienkznego. Grupa ustala przewidywany koszt kumulowarptainych nieobecrioi jako dodatkow kwotg,
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ktéra zgodnie z przewidywaniami zaptaci w wyniku niewykgstanego uprawnienia ustalonego na fiizie

bilansowy.

B. Programy okreslonych swiadczeai
Do programéw okrdonychswiadcze Grupa zalicza:

1) Odprawy emerytalne
Pracownicy przechodey na emerytur (rent) uprawnieni § do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
gratyfikacji piengznych. Wysokeé¢ tych odpraw zaley od stau pracy oraz wysoliai otrzymywanego przez

pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobrafiiz tego tytutu stosuje simetody aktuarialne.

2) Prawo do ulgowej odptat§o za nabycie energii po prZeju na emerytur

Pracownikom, ktérzy przepracowali w Grupie co nagpmok, przechodzym na emerytyr;, przystuguje
prawo do ulgowej odptatdoi za wykorzystanie energii w #oi 3000 kWh rocznie. Prawo to, w przypadku
zgonu pracownika przechodzi na dmaika w przypadku pobierania przez wmatka renty rodzinnej. Do

oszacowania zobowian z tego tytutu stosuje simetody aktuarialne.

Emeryci i rencici majp prawo do ekwiwalentu piegiinego w wysokéci 3000 kWh x 80% ceny energii

elektrycznej i sktadnika zmiennego optaty przesgpwraz 100% wartei oplaty stalej sieciowej i optaty

abonamentowej wedtug taryfy jednostrefowej ogébbewiazujacej dla gospodarstw domowych. Ekwiwalent
pienkzny wyptacany jest dwa razy w roku: do 15 maja i #6 wrzénia w wysokdci stanowicej

kazdorazowo potow rocznego ekwiwalentu.

3) Nagrody jubileuszowe
Do innych diugoterminowyckwiadcze pracowniczych Grupa zalicza nagrody jubileuszoWgsokas¢ tych
nagrod zaley od stau pracy oraz wysokoi otrzymywanego przez pracownika wynagrodzenia.

Do oszacowania zobowdan z tego tytutu stosuje simetody aktuarialne.

4) Odpis na Zaktadowy Fundu$@iadcze Socjalnych dla emerytow

Zgodnie z Ukladem Zbiorowym Pracy Grupa Kapitatlowsmliczajc wysokdé rocznego odpisu na
Zakltadowy FunduszSwiadczér Socjalnych (ZBS) uwzgkdnia réwnie emerytéw uprawnionych do
korzystania zéwiadczeé funduszu. Zobowzanie ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywganekresu
swiadczenia pracy przez pracownikow. Wysékorezerwy szacowana jest przy wykorzystaniu metod

aktuarialnych.

Szacowanie zobowzan z tytutu tychswiadczei, o ktérych mowa w punktach 1 - 4 dokonywane jagep
aktuariusza metad ,Projected Unit Credit Metod”. Zyski i straty akitialne § w catdci odnoszonew

rachunek zyskow i strat.
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C. Program okreslonych sktadek

Zgodnie z zajcznikiem nr 18 do Uktadu ZUZP Grupa prowadzi Pracimay Program Emerytalny w formie
grupowego ubezpieczenia pracownikéw z funduszemtddaprym na zasadach oktenych w ustawie

i wynegocjowanych ze strarzwigzkows.

Z Pracowniczego Programu Emerytalnego akgrzysta pracownicy Grupy po roku pracy niezaiée od
rodzaju umowy o prac

Pracownicy przyspuja do Pracowniczego Programu Emerytalnego na wartméclonych ponkej:

a) ubezpieczenie zawiera i formie ubezpieczenia grupowegozyaeie z ochron ubezpieczeniow

b) poziom sktadki podstawowej ustalasiwysokaci 7% wynagrodzenia uczestnika,

C) 90% skfadki podstawowej przeznaceansi sktadk inwestycyjr, a 10% na ochranubezpieczeniow

D. Ptatnos¢ w formie akcji wiasnych
Pfatngci w formie akcji odnosg sig do transakcji rozliczanych w instrumentach kapitgich lub ich
ekwiwalencie, w ktérych Grupa w zamian za wtasnstriimenty kapitatowe (akcje) lub ich ekwiwalent

otrzymuje ustugi{wiadczenie pracy przez pracownikéw).

Grupa ujmuje ustugi otrzymane w ramach transakejinsci w formie akcji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych oraz odpowiadgjy im wzrost w kapitale wkasnym w momencie, gdygtnuje te ustugi. Jeli
ustugi otrzymane w ramach transakcji ptagiov formie akcji nie kwalifikuj sie do ugcia jako aktywa,

Grupa ujmuje je jako koszt.

Wysokas¢ kosztu ocenia gsina podstawie warfoi godziwej i dokonuje gi wyceny na dzig przyznania
instrumentow. Z uwagi na fakte wartgci godziwejswiadczeé pracownikéw nie da sibezpdrednio ocer,

ich wartag¢ ustala si w oparciu o wart& godziwg przyznanych instrumentéw kapitatowych.

W transakcjach ptatdoi w formie akcji rozliczanych wrodkach pieniznych Grupa wycenia zoboygzanie
w wartaici godziwej na kady dzien sprawozdawczy, jak i na dzieozliczenia a ewentualne zmiany wanio

ujmuje w rachunku zyskow i strat danego okresu.

3.21. Rezerwy

Rezerwy tworzoneas gdy na spotkach Grupyazly obecny obowazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzé przeszitych i prawdopodobne jeste wypetnienie tego obowiku spowoduje
koniecznd¢ wyptywu $rodkéw zawieraicych w sobie korzici ekonomiczne oraz moa dokona
wiarygodnego szacunku kwoty tego obaxkiu.

Kwota, na kt6g tworzona jest rezerwa, stanowi najbardziejdeday szacunek nakladow nieainych do

wypelnienia obecnego oboyziku na dzié bilansowy.
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3.22. Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedyp ujmuje sé w wartaci godziwej zaptaty otrzymanej lub nalej, po pomniejszeniu

o podatek od towaréw i ustug, rabaty i opusty.

Przychody ze sprzeédw energii i ustug dystrybucyjnych ujmujecsiv momencie dostawy energii lub ustug
przesylu do odbiorcy.

Dla celéw ustalenia wielkmi przychoddw za okres poatizy daf ostatniego fakturowania a datilansova
dokonywany jest szacunek przychodow, ktory wykazywgest w bilansie w pozycji natecsci z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostate.

Przychody ze sprzeda towaréw i materiatdbw ujmuje si gdy jednostka przekazata znaoz ryzyko
i korzysci wynikajace z wtasnéci towaréw i materialdw oraz istnieje prawdopodaebig/o uzyskania

korzysci ekonomicznych z tytutu transakcji.

Przychody z tytulu najmu nieruchosud inwestycyjnych ujmowaneasw rachunku zyskéw i strat metpd

liniowa przez okres trwania umowy.

Przychody z tytutu odsetek ujmowargrsemoriatowo przy zastosowaniu efektywnej stopycpraowe;j, jéli

ich uzyskanie nie jestatpliwe.

Przychody z tytutu dywidend ujmujessiv momencie nabycia prawa do otrzymania pté&tho

3.23. Dotacje

Grupa otrzymuje dotacje w formigodkow trwatych oraz w formie refundacji wydatkéwngesionych na

srodki trwate. Grupa rozpoznaje te dotacje zgodri#SR 20Dotacje rzzdowe

Dotacje ujmowaneasw bilansie jako przychody przysztych okresowijestnieje wystarczajca pewnéc ich

otrzymania oraz Grupa speini warunki z nimi gxeine. Dotacje otrzymane jako zwrot: jponiesionych
kosztow przez Grupsa systematycznie ujmowane jako przychéd w rachunjsk@w i strat w okresach,
w ktérych ponoszoneagzwiazane z nimi koszty. Dotacje otrzymywane jako zvpohiesionych przez Grgp
nakladow inwestycyjnych,assystematycznie, proporcjonalnie do odpiséw amautypych, ujmowane jako

pozostate przychody operacyjne w rachunku zyskstrat przez okreszytkowania aktywa.

3.24. Rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych powsich w zwizku z przedterminowym rozwigzaniem

umow diugoterminowych sprzeday mocy i energii elektrycznej (KDT)

Rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych ujamang jako przychdd w rachunku zyskoéw i strat

w okresach, w ktérych ponoszongezsviazane z nimi koszty osierocone.

Rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych ujamavg w wysokdci zaliczek nalenych za dany
okres obrotowy wykazanych w Zakniku nr 4 do Ustawy o zasadach pokrywania koszpbmstatych

u wytwércow w zwizku z przedterminowym rozazaniem umoéw dtugoterminowych sprzegamocy
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i energii elektrycznej z dnia 29 czerwca 2007 orggowanych o szacowanvysoka¢ korekty za dany okres.
Rozliczenie rekompensaty na pokrycie kosztéw osmmgch za dany rok jest dokonywane przez Prezesa

URE do 31 lipca kolejnego roku oraz do 31 siergmmapstatnim roku obowkywania KDT.

3.25. Optaty przytaczeniowe

Grupa otrzymuje od kontrahentéw, dla ktérych wykania przyhczenia do sieci, zwrot egci lub caldci
poniesionych kosztéw zazanych z tym przyczeniem. Wart& zrefundowanych kosztéw pragizeniowych
rozpoznaje s w zobowazaniach Grupy i rozlicza siw przychody przez okres amortyzacji peogy, czyli
35 lat.

3.26. Wyptata dywidend

Pfatnag¢ dywidend na rzecz akcjonariuszy (w tym akcjonayumniejszéciowych w przypadku dywidend
spotek zalgnych) ujmuje si jako zobowazanie w sprawozdaniu finansowym Grupy w okresiekt@rym

nasgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Jedrid3tknminujace;.

Jako dywidend traktuje st rowniez wplak z zysku od Jednoosobowych Spétek Skarbhas®ea, ktéra
wynosi 15% od zysku brutto pomniejszonego o malepodatek dochodowy.

3.27. Sprawozdawczé¢ dotyczca segmentow dziatalreei

Podstawowym wzorem sprawozdawgéziostosowanym do segmentéw jest segment Zmap. Segment
brarrowy to grupa aktywéw i zobowzan zaangaowana w dostarczanie produktéw i ustug, ktore pgefhe
ryzykom i zwrotom z poniesionych nakladéw inwesfpggh innym nk pozostate segmenty brawe.
W Grupie Kapitatowej wyodibnia s¢ cztery segmenty braawe:

- obrot — sprzedafinalnemu odbiorcy energii elektrycznej,

- dystrybucja — ustugi przesytu energii elektrygzne

- wytwarzanie — wytwarzanie energii elektrycznej,

- dziatalné¢ pozostala.

Grupa dziata w jednymérodowisku gospodarczym — na terenie Polski, waziwi z tym nie wydziela

segmentow geograficznych.

3.28. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedey

Aktywa trwate spetniaj kryteria klasyfikacji jako przeznaczone do sprzgdagodnie z MSSF 5 ias
prezentowane oddzielnie w bilansie. Aktywa trwategznaczone do sprzegfasa wycenione przez Spaikw
kwocie nizszej z jej wartéci bilansowej i wartéci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do
sprzeday. Skladnik aktywow jest przez Spétkaktywnie oferowany na sprzedgo cenie, ktora jest

racjonalna e odniesieniu do jego duieej wartgci godziwe;j.
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3.29. Stanowisko odndnie stosowanych Mgdzynarodowych Standardéw SprawozdawcZgi Finansowej

m MSR 1 (zmiana) Prezentacja sprawazflaansowych

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.01.200®ftyczy prezentacji sprawoztldinansowych.
Zmiana obejmuje nazewnictwo podstawowych sprawbziilzansowych oraz prezentacji bilansu,
rachunku zyskoéw i strat oraz zestawienia zmianapitele wtasnym. Zmiany niniejszego standardu

nie wptywap na wyniki oraz wart& kapitatow witasnych.
m MSR 23 (zmiana) Koszty finansowania zetvanego

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.01.2002nriana wyeliminowata dotychczasowe
podefcie wzorcowe nakazage odnoszenie kosztow finansowania zewamego bezp@ednio w
ciezar rachunku zyskéw i strat i naga obowhzek ich aktywowania.

Zmiana nie maadnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

m MSSF 8 Segmenty operacyjne

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.01.200%ub. p&niej. Standard wymaga ujawnienia
informacji o segmentach w oparciu o elementy skiagednostki, ktére zagdzapcy monitorup w
zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Zastasoe standardu nie ma wptywu na wyniki oraz

wartas¢ kapitatdw wiasnych.

m MSSF 1 (zmiana) Zastosowanie MSSF po raz pierwsdMSR 27 (zmiana) Skonsolidowane

i jednostkowe sprawozdania finansowe

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.01.2009ptzniej. Zmieniony standard umldwia
jednostkom stosagym MSSF po raz pierwszyzycie domniemanego kosztu, ustalonego albo jako
wartas¢ godziwa albo wart bilansowa, zgodnie z uprzednio stosowanymi zasadachunkowdci,

w celu okrélenia pocztkowego kosztu inwestycji w jednostkach zalgch, wspétzalenych i
stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu finauyso.

Zmiana nie maadnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

m MSR 38 (zmiana) ,Dziatalng reklamowa i promocyjna”

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.01.2088liczka mae zosté ujeta tylko, gdy ptatnéc
zostata dokonana z géry przed uzyskaniem prawaplosto towaréw lub otrzymaniem ustug.

Zmiana nie maadnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

m MSR 40 (zmiana) ,Nieruchondoi inwestycyjne" (i wynikajca z tej zmiany zmiana MSR 16)

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.01.2009 przypadku zastosowania modelu wécto
godziwej nieruchomi& inwestycyjna w trakcie budowy jest wyceniana wegdhartgci godziwej jéli
jest to maliwe.

Standard nie ma wptywu na sprawozdanie finansowpr

m MSR 20 (zmiana) ,Dotacje gdowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocydowvej"
(obowiazuje od 01.01. 2009 r.).
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Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.01.2009 Korzyéci z kredytu rzadowego
oprocentowanego porgj rynkowej stopy procentowej wyceniane jest jaonica medzy wartgcia
bilansowy, zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanievycena’ oraz wptywami

otrzymanymi wraz z korzgia rozliczam, zgodnie z MSR 20. Zmiana nie ma zastosowania vpiéru

m MSR 31 (zmiana) Udziaty we wspoélnych przesigiieciach (i wynikajca z tej zmiany zmiana MSR
32 i MSSF 7) (obowizuje od 01.01.2009 r.).Zmieniony standard ma zastasie od 01.01.2009 r.
Gdy inwestycja we wspdlne przegsrigcie rozliczana jest zgodnie z MSR 39, trzeba dokadwikko

niektorych ujawnié wymaganych przez MSR 31, w uzupehieniu ujawnigymaganych przez MSR
32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSSF @sfrumenty finansowe: ujawnianie informacji”.

Zmiana nie ma zastosowania w Grupie.

m MSSF 2 (zmiana) Ptatdoi w formie akgciji

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.01.20BMieniony standard reguluje kwestie zrdane
z warunkami nabycia uprawrié anulowaniami. $cisla on warunki nabycia uprawriebejmugcych
wytacznie warunekwiadczenia ustugi oraz warunki zygane z dziatalnwia gospodarcz jednostki.
Pozostate cechy ptatée regulowanej akcjami nie stanawivarunkéw nabycia uprawnie

Standard nie ma wptywu na sprawozdanie finansowpr

m KIMSF 11 ,MSSF 2 — Transakcje w grupie kapitatowgpansakcje na akcjach wiasnych

Interpretacja przedstawia wytyczne w kwestii tegy transakcje rozliczane akcjami, dotyoz akcji
wlasnych  lub  odbywapre sg z udziatem jednostek grupy naje ujmow&

w samodzielnych sprawozdaniach podmiotu domrgo i spétek grupy jako transakcje regulowane
akcjami, rozliczane w instrumentach kapitatowych wzsrodkach pieniznych.

Interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finarsGrupy.

m KIMSF 13 — Programy lojalrigiowe

Interpretacja ma zastosowanie do sprawaZiteansowych sporgizanych za okresy rozpoczyseg
sig od 01.01.2009 r. Wyjaia, ze w przypadkach, gdy towary lub ustugi sprzedawane razem z
zacketami budujcymi lojalnas¢ klienta, mamy do czynienia z umevwe wielu elementach oraze
wynagrodzenie naime od klienta jest alokowane ¢diy elementami umowy wedlug wastd
godziwe;.

Interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finarsGrupy.

m KIMSF 14 ,MSR 19 — Ograniczenia w rozpoznawanityaldw programéw okrdonych swiadcze

pracowniczych, wymogi minimalnego finansowaniah interakcje”

Interpretacja ma zastosowanie do sprawdzZitEansowych sporgizanych za okresy rozpoczyace
sie od 01.01.20009 r. lub @éiej. Przedstawia wytyczne w zakresie oszacowagiariczenia w MSR
19 do kwoty nadwiki, ktéra mozna upé jako sktadnik majtku. Wyjasnia réwniez, jaki wpltyw na
aktywa lub zobowizania z tytutswiadczeér emerytalnych magmie¢ ustawowe lub umowne wymogi

minimalnego finansowania. Interpretacja nie ma wjgphna sprawozdanie finansowe.

m MSSF 3 (zmiana) ,Patzenia jednostek gospodarczych"
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Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.07.20@08seystkie ptatngci dokonane z tytutu nabycia
przedstbiorstwa nalgy ujmowa: wedtug wartéci godziwej w dniu nabycia, przy czym ptateo
warunkowe klasyfikowane jako zobawanie, podlegaj pd&zniejszej ponownej wycenie przez
rachunek zyskow i strat. W przypadkuzélago indywidualnego nabycia istnieje iwos¢ wyboru
wyceny udziatu niesprawagego kontroli w podmiocie przejmowanym albo wedartasci godziwej
albo wedtug proporcjonalnego udzialu w aktywach tmeprzejmowanej jednostki naieego
udziatowcom niesprawagym kontroli. Wszystkie koszty zazane z nabyciem powinny zoétajete
w rachunku zyskéw i strat.

W przypadku wysipienia zdarzenia Grupa zacznie stosoWESSF 3 (zmieniony) prospektywnie do
wszystkich padczen jednostek gospodarczych od 01.01.2010 r.

m MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane i jednostkowe szdania finansowe"

Zmieniony standard ma zastosowanie w odniesieniokdesow sprawozdawczych rozpoczyegch
sie 01.07.2009 r. lub po tej dacie. Gdy inwestycja edrjostk zalezna, ktora rozliczana jest na
podstawie MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanierycena”, zostaje zaklasyfikowana jako
przeznaczona do sprzegazgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone quwzeday i
dziatalng¢ zaniechana”, MSR 39 nadajdzie mi€ zastosowanie.

Ta zmiana nie ma wptywu na dziata$ddsrupy.

m MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowainig/cena”

Zmieniony standard ma zastosowanie w odniesieniokdesow sprawozdawczych rozpoczyegch

sig¢ 01.07.2009 r. lub po tej dacie. Wéniejsze zastosowanie jest dopuszczalne. Zmiany swigia
kwestie zwiane z rachunkow@a zabezpiecze rozpoznawanie inflacji jako ryzyka lub gzi ryzyka
podlegajcego zabezpieczeniu oraz zabezpieczenie w form@f. gpmiany precyzuj rowniez, ze
wolna od ryzyka lub stanowta modelowy stop procentow mazna wydzielt i wiarygodnie wycerd,

a zatem podlega ona zabezpieczeniu. ZnowelizowaBfR B9 zezwala na wyznaczenie opcji jako
instrumentéw zabezpiecaaych skladnika finansowego Iub niefinansowego. PFotimmoze
wyznaczy opcg jako zabezpieczenie zmian w przeptywach piemych lub wartéci godziwej pozyciji
zabezpieczanej lub paj okrelonej ceny czy wedtug innej zmiennej (ryzyko jedmnosne).

Grupa nie stosuje rachunkoged zabezpieczg standard nie ma zastosowania.

m MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowaniglycena” oraz MSSF 7 ,Instrumenty

finansowe: ujawnianie informac;ji”

Zmieniony standard ma zastosowanie od 01.07.20@&iana dotyczy przekwalifikowania aktywow
finansowych. Dla reklasyfikacji dokonanych przededm 01.11.2008 r. Spotka e przeklasyfikowa
aktywa finansowe z datbowizujaca od 01.07.2008 r. (ale nie wéneej) albo na jakikolwiek inny
dziea po 01.07.2008 r., nie poiej jednak ni 31.10.2008 r.

Zmiana nie dotyczy Grupy.

m KIMSF 12 ,Porozumienia éwiadczeniu ustug publicznych”
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Interpretacja obowzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczoymh St
30.03.2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja daytyczne dla koncesjobiorcow w umowach koncesji

na ustugi pomidzy sektorem publicznym i prywatnym w zakresie;geivego ugcia tych umow.
Interpretacja nie dotyczy Grupy.

m KIMSF 15 ,Umowy o budow nieruchoméci”

Interpretacja obowkzuje od 01.01.2009 r. Interpretacja@cidla, ktéry ze standardow: MSR 18
,Przychody” czy MSR 11 ,Umowy o ustggoudowlan” powinien mi& zastosowanie do oldlenych

transakgciji.

Interpretacja nie dotyczy Grupy.

m KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jedikash zagranicznych”

Interpretacja obowkzuje od 01.10.2008 r. Interpretacjascidla podejcie rachunkowe do

zabezpieczania inwestycji netto.

Interpretacja nie wpltywa na sprawozdanie finans@uapy

m KIMSF 18 ,Aktywa otrzymane od odbiorcéw”

Interpretacja wejdzie vycie 1 stycznia 2010 roku. Interpretacja dotyczydwmna podstawie ktorych
jednostka otrzymuje od swojego odbiorcy rzeczowgwek trwate, ktére nagpnie wywa albo w celu
przylaczenia klienta do sieci albo aby usiwi¢ mu chgty dostp do débr lub ustug lub w obu tych
celach. Interpretacja dotyczy rowniemow, na podstawie ktérych jednostka otrzymujeodtiorcy
srodki pienkzne, asrodki te zostam przeznaczone na wytworzenie lub nabycie sktadrikazowych
aktywow trwatych. Jednostka otrzymaga srodki rozpoznaje sktadnik aktywow trwatych,zghi
spetnia on definigj aktywa. Drugostronnie rozpoznajee sprzychody. Moment rozpoznania
przychodoéw jest zaimy od szczegdtowych faktow i okoliczéw zawartej umowy. Interpretacja ta

bedzie miata wptywa na sprawozdanie finansowe Grumyzpyszy od roku 2010.

Prz sporadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego nie togawano adnego

z opublikowanych, ale nie oboaxiujacych standardéw i interpretacji standardow.

4. Wazne oszacowania i zalenia

Sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegmrig z MSSF UE wymaga od Zadu
przyjecia pewnych zalgen i dokonania szacunkow, ktére wptywaja przygte zasady rachunkowoi oraz na
wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finangowraz w notach do tego sprawozdania
finansowego. Zakenia i szacunki opartea 1a najlepszej wiedzy Zagdu na temat bimcych i przysziych

zdarza i dziatah. Rzeczywiste wyniki magsi¢ jednak réni¢ od przewidywanych.

Podstawowe obszary, w ktérych szacunki Zdwz maj istotny wpltyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe to:
= s$wiadczenia pracownicze w trakcie i po okresie zdtiienia— przygto wycer rezerw nawiadczenia

pracownicze spoezizory poprzez okrdenie salda poegkowego zobowizan na dzié bilansowy z
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tytutu przewidywanych przysziych wyptdtviadcze, obliczors w spos6b aktuarialny; wzrost stopy
dyskontowej oraz zmiana tempa diugookresowego wzraynagrodzé map wplyw na doktadnét
dokonanego szacunku (nota 26 ),

» odpisy aktualizugce nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatewysokdéé odpisu stanowi
réznica pomgdzy wartgcia bilansows, a wartdcia biezaca szacowanych przysztych przeptywéw
pieniznych, zdyskontowanej wedtug efektywnej stopy préoerj; zmiana wartei szacowanych
przysztych przeplywéw pieginych spowoduje zmign oszacowania wiellkei odpiséw
aktualizupcych naleénosci (nota 13),

= niezafakturowane przychody ze sprzégana koniec okresu obrotowege oszacowanie wielkoi
sprzeday energii nierozliczonej odbywagsna podstawie szacowanegozytia energii elektrycznej
w okresie od dnia ostatniego odczytu rozliczeniowveg kaica okresu obrotowego (nota 13),

= okresy ekonomicznej jyteczndci — szacowanie obejmuje pozostaly okregtkowania srodkéw
trwalych na podstawie aktualnej wiedzy dota® przewidywanego okresu korzystania z danego
srodka trwalego; podlega okresowej weryfikacji z glggnieniem obowizujacych przepiséw
prawnych (nota 7),

= odszkodowania za bezumowne korzystanie z nieruchimine szacowanie obejmuje potencialn
wyplat; odszkodowa za tzw. bezumowne korzystanie z gruntu i czynszaerghwnego i dokonywane
jest przez stiby techniczne Grupy w oparciu o indywidualne analigtoszonych roszcae(nota 28,
45.4),

= rezerwa na rekultywaej srodowiska- Elektrownia "Kozienice" S.A. po zapetieniu lzamkngciu
sktadowiskazuzla i popiolu ma obowizek dokonania rekultywacji terenu. Ze wajh na fakt, 4
spotka posiada de, niezapetnione obszary sktadowiska przewidywamynin rekultywacji kdzie
miat miejsce w 2060 r. Przyszie oszacowane kosgtyltywacji skladowiska zostaly zdyskontowane
do wartdci biezacej na dzié 31 grudnia 2009 r. przyzyciu stopy dyskontowej w wysoko 6,15 %
(nota 28),

= rezerwa na koszty wydania lub skladowania mieszapkpiotowozuzlowej - w procesie spalania
wegla Elektrownia "Kozienice" S.A. uzyskuje dwa ropzaodpaddéw: popiét oraz mieszank
popiotowozuzlowa. W zwigzku z faktem, 2 sp6tka ponosi koszt wydania mieszanki, spétka tyor
odpowiedni rezervg. Przyszie oszacowane koszty wydania lub skltadcavamieszanki popiotowo-
zuzlowej zostaty zdyskontowane do waito biezacej na dzié 31 grudnia 2009 r. przyzyciu stopy
dyskontowej w wysok&i 6,15 % (nota 28),

= platnosci w formie akcji wikasnych- Grupa ujmuje ustugisviadczenie pracy) otrzymane w ramach
transakcji ptatnéci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapowych oraz odpowiadagy im
wzrost w kapitale wlasnym w momencie, gdy otrzymtge ustugi. Z uwagi na faktze wartdgci
godziwej swiadcze pracownikdw nie da sibezpdrednio oceni, ich wart@¢ ustala si w oparciu o
wartas¢ godziwg przyznanych instrumentéw kapitalowych. Na dzidl grudnia 2009 r. Zasd
zdecydowal, 4 wartas¢ programu akcji pracowniczych niedzie podlegéa aktualizacji (nota 22),

= rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconygiowstatych w zwizku z przedterminowym
rozwiazaniem uméw dtugoterminowych sprzeganocy i energii elektrycznej (KDT) — Grupa ujmuje
rekompensaty w wysokoi zaliczek nalenych za dany okres skorygowanych o szacawaysokacé

korekty, ktéra kdzie obliczona przez Prezesa URE, ktéra zaled wielu czynnikéw, w tym
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w szczegOlnéci od wyniku dziatalnéci wytwdrcy, wolumenu sprzedg energii orazsrednich cen

rynkowych energii elektrycznej (nota 40),

5. Sktad grupy kapitatowej — wykaz jednostek zalgnych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Udziat ENEA S.A.

Udziat ENEA S.A.

w calkowitej w catkowitej
Lp |Nazwa i adres spofki liczbie liczbie
gtoséw w % gtosow w %
31.12.2009 31.12.2008
ENERGOMIAR Sp. z o.0.
L Poznai, ul Strzesziska 58 100 100
BHU S.A.
2. Poznai, ul. Strzesziska 58 87,97 87,97
3 Energetyka Pozraka Biuro Ustug Technicznych S.A. 100 100
' Poznai, ul. Dziadoszaska 10
4 Hotel ,EDISON Sp._z 0.0. 100 100
Baranowo k/Poznania
Energetyka Wysokich i Najwgzych Napié
5. LEWINN" Sp. z 0.0. 100 100
Poznai, ul. Strzesziska 58
Energetyka Pozrigka Zaktad Transportu Sp. z o.0.
6. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
COGEN Sp. z o.0.
7 Poznai, ul. Nowowiejskiego 11 100 100
EnergoPartner Sp. z o.0.
8. Poznai, ul. Warszawska 43 100 100
Energetyka Poziigka Przedgbiorstwo Ustug Energetycznych
9. Energobud Leszno Sp. z o0.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30
ENERGO-TOUR Sp. z o.0.
10. Poznai, ul. Marcinkowskiego 27 99,92 99,92
ENEOS Sp. z 0.0.
11. Szczecin, ul. Ku Sicu 34 100 100
ENTUR Sp. z o.0.
12. Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7 100 100
Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum
13. | Uzdrowiskowe ENERGETYK Sp. z 0.0. 99,94 99,92
Inowroctaw, ul. Wilkd@skiego 2
Elektrownie Wodne Sp. z 0.0.
14. Samocizek, 86-010 Koronowo 100 100
15 Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0. 100 100
" | Gorzéw WIkp., ul. Energetykéw 4
»,PWE Gubin” Sp. z 0.0.
16. Sekowice 100 gm. Gubin 50 50
Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o.0.
17. | oborniki, ul. Wybudowanie 56 87,99 87,99
JTSERWIS” Sp. z 0.0.
18, Zielona Gbéra, ul. Zacisze 28 100 100
»Auto — Styl” Sp. z 0.0.
19. Zielona Goéra, ul. Zacisze 15 100 100
FINEA Sp. z 0.0.
20. Poznai, ul. Warszawska 43 100 100
Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej —Gozdnica Sp. z 0.0.
2L. Gozdnica, ulSwierczewskiego 30 100 100
ENEA Operator Sp. z 0.0.
22. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
23, Elektrownia ,Kozienice” S.A. 100 100

Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 1
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24 Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0.

64-920 Pifa, ul. Kaczorska 20 63,396 64,997
Kozienice Il Sp. z 0.0.

25. Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 2 100 100
Przedsibiorstwo Produkcji Strunobetonowyéterdzi

26. | Wirowanych WIRBET S.A. 49 49

Ostrow Wikp., ul. Chtapowskiego 51

27 Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej Wremie S.A.

Srem, ul. Staszica 6 41,65 41,65
Elektrocieptownia Biatystok S.A.
28. Biatystok, ul. Gen. Andersa 3 30,36 30,36
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Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

W dniu 23 lutego 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzéiepolnikow spotki Kozienice Il Sp. z 0.0. peft)
Uchwak o podwyszeniu kapitatu zaktadowego o kwot34 000 tys. zt. ENEA S.A. odp 17 200 nowych
udzialtbw o wartéci nominalnej 1 000 zt kala. Pozostate udzialy zostaly ets przez Elektrowni
.Kozienice” S.A. Po przeprowadzeniu podiggenia kapitatu udziat ENEA S.A. oraz ElektrownigXenice”
S.A. w kapitale zaktadowym oraz w ogéinej liczbiespw na zgromadzeniu wspolnikéw wynosi po 50%.
Wopisu do KRS dokonano w dniu 7 kwietnia 2009 r.

W dniu 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne ZgromadzeniespdWikow spotki Zakltadu Ustug
Teleinformatycznych ZZE S.A. ,IT SERWIS” Sp. z oldchwah nr 1 podwyszyto kapitat zaktadowy spotki
0 6 264 tys. zt tj. do kwoty 6 364 tys. zt. ,poragworzenie 12.528 nowych udziatdéw o wadionominalnej
500 zt kady. Wszystkie nowo utworzone udziaty w kapitale tadkwym spoétki zostaly obfje przez
jedynego wspdlnika ENEA S.A. Zostaly one pokrytetadem niepieriznym (aportem).Podwgzenie

kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 15 maja 2009

W dniu 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenspdikow spotki ENTUR Sp. z 0.0. Uchwahr 1
podwyzszyto kapitat zaktadowy spotki 0 3 934,5 tys. zidp kwoty 4 034,5 tys. zt., poprzez utworzenies®.8
nowych udzialtéw o wartei nominalnej 500 zt kaly. Wszystkie nowo utworzone udzialy w kapitale
zaktadowym spéiki zostalty offp przez jedynego wspélnika ENEA S.A. Zostaly orokrpte wkladem

niepiengznym (aportem). Podwgzenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 8veze 2009 r.

W dniu 31 marca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzengp®nhikéw spotki Zaktadu Ustug Przewozowych
LENERGOTRANS" Sp. z 0.0. Uchwainr 1 podwyszyto kapitat zaktadowy spotki o 500 tys. zt tj. keoty

1 385 tys. zi., poprzez utworzenie 1 000 nowychialdw o wartdci nominalnej 500 zt kaly. Wszystkie
nowo utworzone udzialy w kapitale zaktadowym sp@éstaty obgte przez jedynego wspéinika ENEA S.A.
W dniu 1 kwietnia 2009 r. zostaly one pokryte widad pientéznym. Podwyszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w dniu 28 maja 2009 r.

W dniu 04 maja 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzeni@dvskow spotki COGEN Sp. z 0.0. Uchwahr 1
podwyzszylo kapitat zaktadowy spotki 0 622,5 tys. zh,dp kwoty 1 622,5 tys. zt., poprzez utworzenie 5.24
nowych udziatbw o wartzi nominalnej 500 zt kaly. Wszystkie nowo utworzone udziaty w kapitale
zakladowym spotki zostaty odip przez jedynego wspélnika ENEA S.A. Podsaenie kapitalu zostato
zarejestrowane w dniu 02 czerwca 2009 r.

W dniu 25 maja 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenip®skow spoétki "PWE GUBIN” Sp. z 0.0. podp
Uchwak o podwyszeniu kapitatu zaktadowego o kwatl 000 tys. zt. ENEA S.A. odp 5 500 nowych
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udzialdbw o wartéci nominalnej 1 000 zt kaly. Pozostate udziaty zostaly @tg przez Kopalri Wegla
Brunatnego ,Konin” w Kleczewie S.A. Po przeprowanizepodwyszenia kapitatu udziat ENEA S.A. oraz
Kopalni Wegla Brunatnego ,Konin” w Kleczewie S.A. w kapitaakladowym oraz w ogélnej liczbie gtoséw
na zgromadzeniu wspoélnikbw wynosi po 50%. Pozbzgnie kapitalu zostato zarejestrowane w dniu
12sierpnia 2009r.

W dniu 1 lipca 2009 r. wpisano w Krajowym RejestBglowym pohczenie spotek poprzez przeje przez
spotke przejmupca ENERGOMIAR Sp. z 0.0. z siedzitw Poznaniu spotki przejmowanej STEREN Sp. z
0.0. z siedzip w Bydgoszczy. W wyniku patzenia powstat jeden podmiot pod naZ#RNERGOMIAR Sp. z

0.0. z siedzih w Poznaniu.

W dniu 27 lipca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenigp@hikow spotki EnergoPartner Sp. z 0.0. phuj
Uchwak o podwyszeniu kapitatu zaktadowego o kwa200 tys. zt., tj. do kwoty 8 200 tys. zt., poprzez
utworzenie 200 nowych udziatéw o wa¥tdo nominalnej 1 000 zi. kaly. Zostaly one pokryte wkladem
pieniznym Wszystkie nowo utworzone udziaty w kapitaletadkwym spdtki zostaty obfe przez jedynego
wspolnika ENEA S.A.

W dniu 31 sierpnia 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenspolnikow spotki EnergoPartner Sp. z o.o.
Uchwah nr 1 podwyszyto kapitat zaktadowy spétki o 2 900 tys. ztdp kwoty 11 100 tys. zi., poprzez
utworzenie 2 900 nowych udziatéw o wadtbnominalnej 1 000 zt kaly. Zostaty one pokryte wkladem
pienkznym Wszystkie nowo utworzone udziaty w kapitaletadkwym spotki zostaty obje przez jedynego
wspolnika ENEA S.A.

Dnia 23 padziernika 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspokmi spotki Niepubliczny Zaktad Opieki
Zdrowotnej Centrum Uzdrowiskowe ENERGETYK Sp. z .oo siedzilh w Inowroctawiu postanowit
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki do kwoty 15 738 tys. th.o kwote 3 250 tys .zt., poprzez utworzenie
6 500 nowych udzialdbw o wada nominalnej 500 zi. kaly. Nowo utworzone udzialy w kapitale
zakladowym Spotki zostaly ofie przez ENEA S.A. i pokryte w cadld wkladem pieniznym. Podwyszenie

kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 22 grudR92r.

W dniu 26 padziernika 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsgolni spotki ,COGEN” Sp. z o.0.
Uchwah nr 2 postanowito podwszy¢ kapitat zakladowy spétki o 750 tys. zi. tj. do kiw@® 372,5 tys. zi. ,
poprzez utworzenie 1500 nowych udzialéwzdga o wartdci nominalnej 500 zlotych. Nowo utworzone
udzialy w kapitale zaktadowym Spétki zostaly etbj przez ENEA S.A. i pokryte w cdld wkladem

pieniznym. Podwyszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu @8mja 2009 r.
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W dniu 04 grudnia 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadz&vgpolnikow spoétki Kozienice 1l Sp. z 0.0. Uchwat
nr 1 podwyszyto kapitat zaktadowy spotki o kwpt5 000 tys. zt tj. do kwoty 90 000 tys. zi. , poge
utworzenie 55 000 nowych udziatéw,Zkly o wartéci nominalnej 1000 ztotych. Nowo utworzone udziaty
kapitale zakladowym Spoétki zostalty etg przez ENEA S.A. i pokryte w cald wkladem pieniznym,
zmieniapc parytet udziatbw dla ENEA S.A. z dotychczasowys® na 80,56%. Podurgzenie kapitatu
zostalo zarejestrowane w dniu 31 grudnia 2009 r.

W dniu 18 grudnia 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadz&Mspolnikéw spotki Elektrownie Wodne Sp. z o.0.
Uchwah nr 1 postanowito podwgzy¢ kapitat zaktadowy spotki o 329,5 tys. zi. tj. dedty 205 020 tys. zt. ,
poprzez utworzenie 659 nowych udziatéw,zda o wartdci nominalnej 500 ztotych. Nowo utworzone
udzialy w kapitale zaktadowym Spétki zostaly etbj przez ENEA S.A. i pokryte w cdld wkltadem
niepiengznym.
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6. Informacje dotyczace segmentdw dziatalnéei

Podstawowy uktad sprawozdawczy — segmentyAman

Wyniki segmentow za okres od 1 stycznia do 31 geu8009 r. przedstawigpie nastpujaco:

Wszystkie
Obrot Dystrybucja  Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segment
Przychody ze sprzeéanettc 4 489 714 2 301 447 7215 368 961 - 7 167 33’
Sprzeda migdzy segmentar 385 106 - 2 370 94z 412 219 (3168 267 -
Przychody ze sprzeday netto ogoten 4 874 82( 2 301 447 2378 157 781 180 (3 168 267 7 167 33°
Koszty ogéter (4 639 360 (2 160 692 (2162 632 (751 368 3113 757 (6 600 295
Wynik segmentt 235 460 140 755 215525 29 812 (54 510 567 04z
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zaiz) (61 437
Zysk operacyjny 505 60t
Koszty finansow (33020
Przychody finansow 172 70%
Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszor 7 76€
Podatek dochodov (139 446
Zysk netto 513 61(
Udziat w zysku udziatowcow mniejs@miowyct 21
Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 gau8008 r. przedstawi@apie nastpujaco:
Wszystkie
Obrot Dystrybucja  Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty

Przychody ze sprzedpnetto 3393620 2278735 202 819 282 588 - 6157 76:
Sprzeda migdzy segmentar 287 027 - 1531 76° 454 758 (2 273 548 -
Przychody ze sprzeday netto ogoten 3680 647 2278 73t 1734582 737 346 (2273 548 6 157 76:
Koszty ogoter (3436 479 (2209 614 (1666 610 (731 179 2259101 (5784781
Wynik segmentt 244 168 69 121 67 972 6 167 (14 447 372 981
Nieprzypisane koszty catej Grupy (koszty zalu) (121 622
Zysk operacyjny 251 35¢
Koszty finansow (51178
Przychody finansow 92 871
Udziat netto w z/s jednostek stowarzyszonych 414
Podatek dochodov (78 099
Zysk netto 215 367
Udziat w zysku udziatowcow mniejsgciowyct 6

* - w tym pozostate przychody i pozostate kosztemgyjne
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Podstawowy uktad sprawozdawczy — segmentyAmar (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentow na dAig1 grudnia 2009 r. oraz za okres 12 mi@gkonczacy sk tego dnia przedstawiggic nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Nalezndsci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Razem

AKTYWA wyt aczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozosi
RAZEM: AKTYWA

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania
Kapitat wkasny i zobowizania wyhczone z segmentacji

- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobhpania

RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne
Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne wyiczone z

seamentac
Amortyzacja

Amortyzacja wyhczona z segmentacji
Odpisy aktualizujce nalenosci na dzié 31.12.2009

Wszystkie
Obroét Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
19 609 4724 365 2832 857 340 394 (68 090) 7849 135
528 425 355 886 268 461 157 840 (389 342) 921 270
548 034 5080 251 3101 318 498 234 (457 432) 8 770 405
3459 283
211539
5 57:
12 229 688
426 258 404 541 289 852 144 341 (389 342) 875 650
11 354 038
115 890
12 229 688
- 412 015 302 369 80 009 (32 352) 762 041
70 688
353 345190 246 344 59 964 3381 655 232
6113
81976 8971 53916 5769 - 150 632

Noty przedstawione na stronach 11-99 standmtegralr czs$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow

43



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkecy si 31 grudnia 20009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Podstawowy uktad sprawozdawczy — segmentyAmar (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentow na dZig1 grudnia 2008 r. oraz za okres 12 mi@gkonczacy sk tego dnia przedstawiggic nastpujaco:

Rzeczowe aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Razem:

AKTYWA wyt aczone z segmentacji

- w tym rzeczowe aktywa trwate

- w tym nalenasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

RAZEM: AKTYWA

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpania

Kapitat wkasny i zobowzania wyhczone z segmentacji

- w tym zobowézania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohparnia
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA

Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne

Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci niematerialne wyiczone z
segmentaciji

Amortyzacja

Amortyzacja wydczona z segmentacji

Odpisy aktualizujce nalenosci na dzié 31.12.2008

Wszystkie
Obro6t Dystrybucja Wytwarzanie pozostate Wytaczenia Razem
segmenty
18 439 4 546 657 2777 132 386 527 (29 356) 7 699 399
381 685 332 397 309 470 146 052 (403 066) 766 538
400 124 4 879 054 3086 602 532 579 (432 422) 8 465 937
3519 980
245 416
15 876
11 985 917
508 560 244 077 280 232 109 904 (403 066) 739 707
11 246 210
126 582
11 985 917
- 410 282 212 272 20 184 (22 632) 620 106
24 813
321 350 454 237 001 27 469 (4 059) 611 186
20178
92 751 2762 22 597 6 122 - 124 232
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Przychody segmentuasprzychodami ogganymi ze sprzeds zewretrznym klientom oraz transakcji
z innymi segmentami, ktére dagic bezpdrednio przyporadkowa do danego segmentu wraz z odpowigdni

czescia przychodow Grupy, jakw oparciu o racjonalne przestanki ina przypiséa do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami skladapymi sk z kosztéw sprzeds zewrgtrznym klientom oraz kosztow
transakcji realizowanych z innymi segmentami w relm&rupy, ktére wynikaj z dziatalndci operacyjnej
danego segmentu i dagic bezpdrednio przyporadkowa do tego segmentu wraz z odpowiednigscia

kosztéw Grupy, ktére w oparciu o racjonalne przastanozna przypiséd do danego segmentu.

W transakcjach midzysegmentowych stosowangceny rynkowe, zapewnigje poszczegolnym jednostkom
uzyskanie maty witasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \Akresie obrotu energi
i $wiadczenia ustug przesylowych obawilja ceny okrélone przepisami prawa energetycznego, tj. ustaw

z dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetyczneraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

Uzupeiajacy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Grupa dziatla w jednynsrodowisku gospodarczym - na terenie Polski, wazWi z tym nie wydziela

segmentow geograficznych.
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7. Rzeczowe aktywa trwale

Stan na 01.01.2009

Wartacs¢ brutto
Umorzenie

Odpis aktualizujcy
Warto§¢ ksiegowa netto

Zmiany w okresie 12 miesicy do 31.12.2009
Przeniesienia

Nabycie

Zbycie (warté¢ pocatkowa)

Zbycie (umorzenie)

Amortyzacja

Odpis aktualizujcy

Rozliczenie nabycia spoétek zatgch (wartéé
pocatkowa)

Rozliczenie nabycia spotek zalgich (umorzenie)
Likwidacje (wart@¢ pocatkowa)

Likwidacje (umorzenie)

Pozostate (wartg pocatkowa)

Pozostate (umorzenie)

Stan na 31.12.2009

Wartacs¢ brutto

Umorzenie

Odpis aktualizujcy

Wartos¢ ksiggowa netto

Budynki i Urz@zenla. Srodki Inne srodki Srodki trwate w ,
Grunty techniczne i . Ogotem
budowle transportu trwate budowie
maszyny
29 596 6 322 220 4135 483 102 909 360 048 204 289 15454
- (1741 248) (1191 243) (42 640) (226 815) - (3 201)946
- (3901) (3 809) 9) (65) - (7 784)
29 596 4577 071 2940 431 60 260 133 168 204 289 7 984 8
- 36 448 92 798 516 1132 (136 257) (5 363)
4151 293 666 96 663 16 556 21 249 391 098 823 383
(450) (8 843) (2 915) (2 783) (1332) - (16 323)
- 2152 2087 2615 1282 - 8136
- (334 406) (277 231) (9 264) (16 734) - (637 635)
- (413) (1 006) 2 4) (7 517) (8 942)
- (39 307) (5121) (309) (69) (290) (45 096)
- 599 870 23 17 - 1509
- (14 515) (8 354) (252) (3198) - (26 319)
- 7 296 6 822 184 3027 - 17 329
(20) 7536 (1 254) 682 981 (3542) 4 383
- (178) 785 (50) 240 - 797
33277 6 597 205 4 307 300 117 319 378 811 455 298 17889
- (2 065 785) (1 457 910) (49 132) (238 983) - (3 811)810
- (4 314) (4 815) (11) (69) (7 517) (16 726)
33277 4527 106 2844 575 68 176 139 759 447 781 80606
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Stan na 01.01.2008
Wartas¢ brutto
Umorzenie

Odpis aktualizujcy
Warto §¢ ksiggowa netto

Zmiany w okresie 12 miesicy do 31.12.2008
Przeniesienia

Nabycie

Nabycie jednostek zateych (warté¢ pocatkowa)
Nabycie jednostek zateych (umorzenie)
Zbycie (wartd¢ pocatkowa)

Zbycie (umorzenie)

Amortyzacja

Odpis aktualizujcy

Likwidacje (wartd¢ pocztkowa)

Likwidacje (umorzenie)

Pozostate (wartg pocztkowa)

Pozostate (umorzenie)

Stan na 31.12.2008

Wartas¢ bruttc

Umorzenie

Odpis aktualizujcy

Warto §¢ ksiggowa netto

Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowych aktywagtyich Grupy zostalty wykazane w nocie 14.

Budynki i
budowle

Srodki trwate w
budowie

Ogotem

5940 932
(1 391 220)

4549 712

164 970

164 970

1®335
(2 554 774)

78711

20 281
286 788
77 941
(20 788)

(1 426)
247

(335 878)
(3901)
(14 497)

6 500
12 201
(109)

6 322 220
(1741 248)

(3901)

4 577 071

(177 246)
222 387
579

(6 401)

204 289

204 289

(535)
624 776
131 519
(50 765)

(5 554)
3669
(616 976)
(7 784)
(25 200)
14 470
3604
2 430

15454
(3 201)946
(7 784)
7984 8
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Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych
Na dzier 30 czerwca 2008 r. Grupa przeprowadzita test reteutvartasci rzeczowych aktywow trwatych. Na
podstawie przeprowadzonego testu nie stwierdzondziea 30 czerwca 2008 r. utraty waftd rzeczowych

aktywow trwatych zwizanych z dystrybugj

W wyniku zmian w otoczeniu regulacyjnym dotycych dystrybucji energii, ktére byly niespéjne z
zatazeniami przygtymi do przeprowadzonego na dzi80 czerwca 2008 r. testu, Grupa na d3& grudnia
2008 r. dokonala powtdrnego testu na wtratartdsici rzeczowych aktywoéw trwatych zwdanych z
dystrybucj.

W stosunku do analizy na d#ie80 czerwca 2008 r. dostosowano do nowej sytuacggmozy kosztéw
operacyjnych, uwzgbtniajac podgte przez Grup dziatania zmierzage do zminimalizowania wptywu zmian
regulacyjnych na wynik finansowy Grupy.

W wyniku przeprowadzonego testu nie stwierdzonalziaa 31 grudnia 2008 r. utraty wasto rzeczowych
aktywéw trwatych zwizanych z dystrybugj Na dziéi 31 grudnia 2009 r. nie stwierdzono przestanek
wskazugcych na konieczrid@ ponownego przeprowadzenia testu na eteartcsci rzeczowych aktywow

trwatych zwihzanych z dystrybugj

Metodologia stosowana do obliczania zwrotu z zaamganego kapitatlu pogwszy od roku taryfowego
2010 opisana zostata w dokumencie ,Metoda ustalam@ataici regulacyjnej aktywéw i zwrotu z
zaangaowanego kapitatu”, ktory to dokument zaakceptowaogtat zarowno przez sp@ENEA Operator
Sp. z o0.0., jak réwnieprzez Prezesa URE. Przy kalkulacji zwrotu z zaamganego kapitatu zaktadagsi
wystepowaniesciezki dojscia do poziomu pelnego wynagradzania wanitoegulacyjnej aktywéw (WRA),
ktorej diuga¢ zalezna kpdzie od wygciowego poziomu WRA, okéonego zgodnie z metodolagopisan w
przedmiotowym dokumencie. Po zakaeniu prac, prowadzonych przez firmy doradcze,azaviych z
oszacowaniem warfoi WRA zgodnie z now, korzystm dla Spoétki, metodologi raporty uzyskaty
pozytywra weryfikacg biegtych rewidentéw i zostaly przekazane PrezeddRiE. Prezes URE zaakceptowat
rekomendacje w zakresie realnej stopy wzrostu stavaz wielkaci bilanséw otwarcia WRA okétonych w
raportach dla wszystkich Operatoréw Systemow Disicyjnych i wprowadzit nowa metedlo stosowania

poczwszy od roku 2010.
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Leasing finansowy

Grupa jako leasingobiorcazywa na podstawie umowy leasingu finansowegoepagice rzeczowe aktywa

trwate:

31.12.2009 31.12.2008
Wartosé _ Wartose Wartosé _ Wartos¢
ocztkowa Umorzenie  bilansowa ocamtkowa Umorzenie  bilansowa
poca netto pocz netto
Urzadzenia techniczne i maszyny 256 (238) 18 461 (364) 97
Srodki transportu 5834 (1 064) 4770 3509 (522) 2987
Razem 6 090 (1 302) 478B 3970 (886) 3084
Grupa nie wysipuje jako strona finansaga w umowach leasingu finansowego.
8. Uzytkowanie wieczyste gruntow
31.12.2009 31.12.2008
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 16 238 13577
Nabycie 6 723 1062
Nabycie jednostek zataych - 1611
Rozliczenie nabycia spotek zafgch 7013 -
Zbycie (warté¢ pocatkowa) (351) (12)
Warto$¢ brutto na koniec okresu 29 623 16 238
Warto$¢ umorzenia na pocatek okresu (917) (211)
Zbycie (umorzenie) 118 -
Nabycie jednostek zataych (umorzenie) - (670)
Umorzenie za okres (734) (36)
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu (1 533) (917)
Wartos¢ netto na pocatek okresu 15 321 13 366
Warto$¢ netto na koniec okresu 28 090 15 321
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9. Wartosci niematerialne

2009

Stan na 01.01.2009
Warto §¢ brutto
Umorzenie

Odpis aktualizujcy
Warto§¢ netto

Zmiany w okresie 12 miesg¢cy do
31.12.2009

Przeniesienia

Nabycie

Zbycie (wart@g¢ pocatkowa)

Zbycie (umorzenie)

Amortyzacja

Odpis aktualizujcy

Rozliczenie nabycia spétek zaig/ch
(wartos¢ pocatkowa)

Rozliczenie nabycia spoétek zakg/ch
(odpis aktualizujcy/umorzenie)
Likwidacje (wartag¢ pocatkowa)
Likwidacje (umorzenie)

Pozostate (wart@ pocatkowa)
Pozostate (umorzenie)

Stan na 31.12.2009

Warto ¢ brutto

Umorzenie

Odpis aktualizujcy

Warto $¢ ksiggowa netto

Oprogramowanie

Koszty prac  Wartosé komputerowe, Prawo do .
rozwojowych firmy licencje, koncesje, emisji CO2 Ogotem
patenty
212 385 115 280 - 115 877
(193) - (79 133) - (79 326)
- - 55 - 55
19 385 36 202 - 36 606
5 - 3156 - 3161
- - 9 346 - 9 346
- - (759) - (759)
- - 603 - 603
(17) - (18 616) - (18 633)
. - (55) - (55)
- 18 684 (136) 15 800 34 348
- (16 878) 49 (3950) (20779)
- - (487) - (487)
- - 487 - 487
2 - 4 666 - 4 668
- - (521) - (521)
219 19 069 131 066 15 800 166 154
(210) - (97 131) (3950) (101 291)
- (16 878) - - (16 878)
9 2191 33935 11 850 47 985
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2008

Koszty prac

: Warto ¢ firmy
rozwojowych

Oprogramowanie
komputerowe,

Stan na 01.01.2008
Wartai¢ brutto
Umorzenie

Odpis aktualizujcy
Wartai¢ netto

Zmiany w okresie 12 miesicy do
31.12.2008

Przeniesienia

Nabycie

Nabycie jednostek zataych (wartd¢
pocztkowa)

Nabycie jednostek zatrych
(umorzenie)

Zbycie (warté¢ pocatkowa)
Zbycie (umorzenie)
Amortyzacja

Odpis aktualizujcy

Likwidacje (wart@¢ pocatkowa)
Likwidacje (umorzenie)
Pozostate (wartg pocatkowa)
Pozostate (umorzenie)

Stan na 31.12.2008

Wartacs¢ bruttc

Umorzenie

Odpis aktualizujcy

Wartai¢ ksiegowa netto

Na wartgciach niematerialnych i prawnych nie ustanowionioezpiecza.

10. Nieruchomasci inwestycyjne

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

Nabycie

Przeniesienie do/z rzeczowych aktywow trwatych
Warto$¢ brutto na koniec okresu

Warto§¢ umorzenia na pocatek okresu
Nabycie

Umorzenie za okres

Warto§¢ umorzenia na koniec okresu

Wartos¢ netto na pocatek okresu
Warto$¢ netto na koniec okresu

licencje, koncesije, Ogolem
patenty
385 107 862 108 459
(67 790) (67 941)
385 40 072 40518
1346 1346
6 500 6 500
540 540
(264) (264)
(464) (464)
464 464
(11 992) (12 034)
55 55
(67) (67)
12 12
(437) (437)
437 437
385 115 280 115 877
(79 133) (79 326)
55 55
385 36 202 36 606
31.12.2009 31.12.2008
5711 4839
163 415
862 457
6 736 5711
(677) (507)
3 -
(182) (170)
(645) (677)
5034 4 332
6 091 5034

Na nieruchoméciach inwestycyjnych nie ustanowiono zabezpiécze
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11. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétkdrolowanych

31.12.2009 31.12.2008

Stan na poc#ek okresu 189 941 5207
Udziat w zmianie stanu aktywow netto 5 366 (430)
Nabycie inwestycji 5500 185 164
Przeniesienie do aktywdw trwatych przeznaczonyckptaeday (5 044) -
Odpis aktualizujcy (900) -
Amortyzacje nadwyki w wartgsci godziwe aktywdw nettc nac

wartascia ksggowa (4 925) -
Stan na dzie bilansowy 189 938 189 941

W 2008 r. Spotka dokonata nabycia udziatow w dwéetinostkach stowarzyszonych Przedmirstwo
Energetyki Cieplnej vSremie S.A. oraz Elektrocieptownia Biatystok S.A. taazm kwote 184.664 tys. zt.
W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansewgokonano ostatecznego rozliczenia transakcji

nabycia tych spotek. Szczegbtowe dane znajdigjw nocie 17.

W 2008 r. ENEA S.A. zawkata réwnie spotke z Kopalnia Wegla Brunatnego ,KONIN” w Kleczewie S.A.
(,LKWB Konin”) PWE Gubin Sp. z 0.0. Utworzona spotistanowi wspélne przedsiziecie, w ktdrym
ENEA S.A. i KWB Konin obgty po 50% udziatow.

Zarzad ENEA S.A. Uchwat z dnia 15 grudnia 2009 roku wyrazit zgoda sprzeda posiadanych przez
ENEA S.A. udziatbw w PWE Gubin Sp. z 0.0. z siedzib Skowicach. Zgodnie z umawsprzeday
udziatow z dnia 09 lutego 2010 roku dokonano treasabycia udziatow. W zwaizku z tym w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym udziaty WHPGubin Sp. z 0.0. wykazano w pozycji ,aktywa

trwale przeznaczone do sprzega a nie w pozycji ,inwestycje w jednostkach stowgszonych i
wspétkontrolowanych”.

Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonychspétkontrolowanych konsolidowanych mejograw
whasndci za rok 2009 wyniost 7 766 tys. zt (za rok 20@8olto 414 tys. zt).
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W ponizszej tabeli przedstawiono podstawowe dane finansiotyezice jednostek stowarzyszonych i wspotkontrolowarkaisolidowanych metadoraw wiasnéci:

Udziatw  Aktywa Aktywa Aktywa Zobowigzania Zobowigzania Zobowigzania Zysk
31.12.2009 wlasnasci  obrotowe trwate razem krétkoterminowe  diugotrminowe razem Przychody  Koszty netto
Wirbet S.A.
(jednostka stowarzyszona) 49,00% 9441 8 895 18 336 5401 849 6 250 29347 (26654) 2693
Przedsgbiorstwo Energetyk
Cieplnej wSremie S.A.
(jednostka stowarzyszona) 41,65% 10 803 7928 18731 1382 - 1382 9616 (9 246) 370
Elektrocieptownia Biatystok S.A.
(jednostka stowarzyszona) 30,36% 98 596 388201 486 797 20 936 - 20936 318940 (274 472) 44468
PWE Gubin Sp. z 0.0.
(jednostka wspaétkontrolowana) 50,00% 10 242 3 10 245 156 - 156 317 (2018) (1701)
129 082 405 027 534 109 27 875 849 28 724 358 220 (31p 391b 830
Udziatw  Aktywa Aktywa Aktywa Zobowiazania Zobowiazania Zobowiazania Zysk
31.12.2008 wlasnadici  obrotowe trwate razem krétkoterminowe  dlugotrminowe razem Przychody  Koszty netto
Wirbet S.A.
(jednostka stowarzyszona) 49,00% 8 093 7991 16 084 4588 1532 6 120 25810 (24 470) 1340
Przedstbiorstwo Energetyk
Cieplnej wSremie S.A.
(jednostka stowarzyszona) 41,65% 9 900 8590 18 490 1232 217 1449 8 600 (8 296) 304
Elektrocieptownia Biatystok S.A.
(jednostka stowarzyszona) 30,36% 98 973 383002 481975 42 946 43973 86 919 208 324 (182630) 25694
PWE Gubin Sp. z 0.0.
(jednostka wspotkontrolowana) 50,00% 926 5 931 140 - 140 2 (211) (209)
117 892 399 588 517 480 48 906 45 722 94 628 242 736 GQIp 27 129
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12. Aktywa finansowe

31.12.2009 31.12.2008
Ditugoterminowe aktywa finansowe dgshe do sprzedy
(udziaty i akcje w jednostkach niepa@anych 39 346 8 965
Dilugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w w&itgodziwej
przez rachunek zyskéw i start 1219 1033
Dlugoterminowe aktywa finansowe razem 40 565 9 998
Krétkoterminowe aktywa finansowe deghe do sprzeds - 4 806
Krotkoterminow:  aktywe finansowt utrzymywan: dc  termint
Kroétkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wéet@odziwej
przez rachunek zyskéw i strat 1652 523 -
Kroétkoterminowe aktywa finansowe razem 1708 257 105 547
Razem 1748 822 115 545
13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naimosci
31.12.2009 31.12.2008
Warto$¢ bilansowa Warto 5¢
bilansowa
Krotkoterminowe naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug 742 126 594 753
Naleznasci z tytutu podatkéw (z wyiczeniem podatku dochodowego)
oraz innych podobnyciwiadczeé 26 110 46 482
Inne nalénaosci 46 658 39612
Zaliczki 2 063 1202
Naliczone nalenoici z tytutu niezafakturowanej sprzega 240 780 219073
Przedptacone ubezpieczenia atipwe 18 408 3208
1076 145 904 330
Minus: odpis aktualizapy wartéé naleznoici (150 632) (124 232)
Krotkoterminowe naleznoscl z tytutu dostaw | ustug oraz pozostak
naleznoéci netto 925513 780 098
31.12.2009 31.12.2008
Warto$¢ bilansowa Warto 5¢
bilansowa
Dtugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naimosci
Diugoterminowe natenosici z tytutu dostaw i ustug 1131 2203
Inne nalenosci 199 113
Diugoterminowe naleznoscl z tytutu dostaw | ustug oraz pozostate naleznoscl
netto 1330 2 316
Razem nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naimosci netto 926 843 782 414
Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naiesci:
31.12.2009 31.12.2008
Odpis aktualizujacy warto$é naleznosci na pocatek okresu 124 232 123 818
Utworzony 63 64 17 30¢
Rozwiazany (31 462 (15 426
Wykorzystan' (5779 (1 466
Odpis aktualizujacy wartosé naleznosci na koniec okresu 150 632 124 232

Zabezpieczenia i ograniczenia w dysponowaniuzmaeiami zostaty wykazane w nocie 14.

Noty przedstawione na stronach 11-99 standmiegralry cz$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow

54



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

14. Ograniczenia w dysponowaniu i zabezpieczenia ustaw@mne na aktywach grupy

Rzeczowe aktywa trwale, do ktérych jednostka maawigzony tytut wlasni oraz stanowicych
zabezpieczenie sptaty zobawan
Podmiot na Okres na jaki
. ) Tytut Rodzaj rzecz ktérego Zadtuzenie na | Zadluzenie ng zostato
Nazwa jednostki zabezpieczenia| zabezpieczenia ustanowiono 31.12.2009r. | 31.12.2008r| ustanowione
zabezpieczenie zabezpieczenie
Kredyt w Hipoteka kaucyjna .
BHU S.A. rachunku do kwoty 5 250 tys| Dank Zachodni - -| listopad 2010 r
e WBK S.A.
biezacym zt
Hipoteka zwykta dq Bank Zachodni
EP PUE Kred kwoty 3 500 tys. zt | WBK S.A.
ENERGOBUD inweg: cvin hipoteka kaucyjna | Oddziat w - 505 czerwiec 2009 |
Leszno Sp. z o.0. yeyny do kwoty 225 tys. | Lesznie
zt
Hipoteka zwykia
Kredyt w kwocie 3 500 tys| Bank Ochrony
Elektrownie Wodneg Odsetki i koszty z}_ _ SrodOW|ska_S.A. 839 1670 grudzie: 2010 .
Sp. z 0.0. ewentualnego | Hipoteka kaucyjna | w Warszawie
post:powania do kwoty 1 440 tys| O/Pozna
zt
Energetyka Hipoteka zwykta
Wysokich i Kredyt W wysokaci Nordea Bank
Najwyzszych inwestycyjny 4000 tys. zt Polska S.A 2214 2573 luty 2016 .
Napie¢ ,EWINN" ’ o
Sp. z o.0.
Energetyka
Kredyt w . .
Poznaiska Hotel | o inku Hipoteka kaucyina | g \vpi g A 93 -| pazdzierik 2010 r
+EDISON bies do kwoty 400 tys.
iezacym
Sp.z 0.0
Kredyt w
|(;I'§ERWIS Sp. z rachunku Hipoteka kaucyjna| B&S.A. 541 - sierpiéh 2010 r.
o biezacym
Zastaw rejestrowy
Zaktad Handlowo- Kred na maszynach
Ustugowy Auto- inweg cvin i urzadzeniach BGZ S.A. 155 224 marzec 2012 1
Styl Sp. z o.0. yeyiny 0 wartdci 329 tys.
zt
. . BZ WBK
PEC Sp.zo0.0. w . Hipoteka kaucyjna,| _: .
Obornikach Leasing cesja wierzyteini Flnar_15e & 349 438 listopad 2012 r
Leasing S.A.
PEC Sp.zo0.0. w Cesja
Obornikach Kredyt obrotowy wierzytelngci BZ WBK S.A. 800 960 marzec 2010
Cesja
. . wierzytelngci,
Elektrownia Payczka oswiadczenie o | NFOSIGW 11907 19907|  czerwiec 2011 1
Kozienice” S.A. diugoterminowa o
poddaniu si
egzekuciji
Zastaw rejestrowy
nasrodkach
Elektrownia Kredyt T:]v‘i)e}grfgo 10 wekel Nordic
o . - Investment Bank 77275 94 666 listopad 2014 r
Kozienice” S.A. dtugoterminowy | petnomocnictwo do SA
rachunku, cesja T
praw z polisy
ubezpieczeniowej
Zastaw rejestrowy
Elektrownia Kred nasrodkach
"Kozienice” S.A. diu gttermino trwatych, cesja PKO BP S.A. 54 61 72 817 grudzier 2012 r.
9 Wy praw z polisy

ubezpieczeniowej
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Inne zabezpieczenia, w tym dotyce kredytdéw i payczek prezentowanych réwiiev tabeli na poprzedniej stronie:

; . Zadtuzenie Zadtuzenie Okres na jaki
Lp ',:lezf]v(\)l:ltki Tytut zabezpieczenia Rodzaj zabezpieczenia uz& ?{S\'ﬁéﬂg ;f;:zkﬁgzi%%ie na na ustanowiono
! p 31.12.2009r. | 31.12.2008 r. zabezpieczenie
Energobud . . Cesja praw z polisy ubezp. maj., ) ;
L Leszno Kredyt inwestycyjny petnomocnictwo do obgrania rachunku kredytobiorcy BZ WBK S.A. 505|  czerwiec 2009 r.
Zabezpieczenie roszaze
Eneraobud Z umowy na zakupy
2. Leszrgwo produktéw i ustug Weksle In blanco PKN Orlen S.A. Niesprecyzowane Niesprecyzowan bezterminowo
dokonywane przy xyciu
Kart Flotowych
3. | Energobud | Zabezpieczenie umow | \yey qio n planco Pekao Leasing Sp. Z 0.0. 70 163| lipiec 2012 .
Leszno leasingowych
Eneraobud Zabezpieczenie umowy
4. Leszgo na udzielanie gwarancji | Weksle In blanco PZU S.A. Niesprecyzowane Niesprecyzowan bezterminowo
przetargowych
5. | Energobud ) Umowa o udzielanie Weksle In blanco TUIR WARTA S.A. Niesprecyzowane - 2 lipca 2010 .
Leszno gwarancji przetargowych
6. | EWiNN Kredyt inwestycyjny | efnomocnictwo do rachunku, NORDEA BANK POLSKA S.A. 2214 2573|  luty 2016t
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ww nieruch@no
) Zabezpieczenie roszaze| Gwarancja ubezpieczeniowa ngteego wykonania umowy i . .
7. | EWINN 2 zawartych umow usunkcia wad MTP Sp. z 0.0. Pozna 42 42| 31 sierpnia 2010 .
) Zabezpieczenie roszaze| Gwarancja ubezpieczeniowa nafego wykonania umowy i )
8. | EWINN 2 zawartych umow usunkcia wad PSE Zachéd Pozna 35 42 | styczeé 2010 .
Petnomocnictwo do rachunku,
. Cesja wierzytelnsi z umowy sprzedsg energii elektrycznej, 5 .
9. Elektrownie Kredyt inwestycyjny cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruch&nelektrowni Bank Ochrony S.rOdOW'Ska SA. 839 1670 grudzier 2010 .
Wodne . P : . w Warszawie O/Pozna
wodnej w Dobrzycy, na ktorej ustanowiono zabezpgacz,
hipoteki oraz weksel In blanco
10. Elektrownie Zab¢2p|eczen|e UMOW | \weksel In blanco Europejski Fundusz Leasingowy| 12 45 sierpiel 2010 r.
Wodne leasingowych
11. | Eneos Kredyt inwestycyjny Cesja umowy oraz weksle In lolan PKO BP S.A. 3168 3935| listopad 2017r.
12. | Auto-Styl g@i&m rachunku Weksle In blanco Volkswagen Bank Polska S.A. 248 715| czerwiec 2010 r.
13. | Auto-Styl Kredyt odnawialny Weksle In blanco i cesja pravnofigy Volkswagen Bank Polska S.A. 3342 2072 marzec 2010 r.
14. | Auto-Styl Gwarancja bankowa Cesja praw z polisy BGZ S.A. 459 388| czerwiec 2010 r.
. s s R Okres
15. | BHU Zabezp|eczen|e limitu Weksel In blanco, gwarancja wekslowa Philips Lighting Farel Mazury 400 400| obowiazywania
zakupow Sp. z 0.0.
umowy
Zabezpieczenie umow . -
16. | BHU leasingowych Weksle In blanco BRE Leasing Sp. z 0.0. 134 170| Grudziei 2010 .
. . Okres
17.| ENEA Zabezpieczenie Weksel In blanco PSE Operator S.A. 15 000 15000|  obowizywania
wierzytelngci umowy
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18.

ENEA

Umowa najmu

Gwarancja bankowa

RONDO PROPERTY

10

120

13 grudnia 2010 r.

pomieszczé INVESTMENT Sp. z 0.0.
Zakup energii . )
19 | ENEA elektrycznej Gwarancja bankowa PGE Elektra 132 007 15 lutego 2011 r.
20. | Energomiar IZab¢Zp|eczen|e UMOW | \weksel In blanco Raiffeisen-Leasing Polska S.A. 24 19| kwieciei 2011 .
easingowych
21. | Energomiar | Zabezpieczenie uméw | Weksel In blanco Volkswagen Iz_%agmg Polska Sp 165 33 listopad 2012 r.
leasingowych o
22. | Energomiar IZab¢Zp|eczen|e UMOW | \weksel In blanco Renault Credit Polska 4 -| kwiecien 2010 r.
easingowych
Zaklad Zabezpieczenie usuwanja
23. szkdd w umowie Weksel na sum50 tys. zt PZU S.A. - | Niesprecyzowane 25 maja 2009 r.
Transportu . ; .
ubezpieczeniowej
Zabezpieczenie roszaze
Zaktad z tytutu wynagrodzenia . . L X .
24. Transportu za prowadzenie promocj Weksel na sum58 tys. zt Castol Lubricant Sp.z 0.0. Niesprecyzowang¢ Niesprecyzowane 24 lipca 2010 r.
produktu
25. | ITSERWIS | Z3DEZPIECZNie 10SZAAQ | \yoy col 1 blanco do wysoka 2 950 tys. 2t Polkomtel S.A. 2661 1110| 30 czerwca 2010
tytulu umowy agencyjnej
26.| ITSERWIS | Z3Dezpieczenie umow | \yqyice 1n blanco BZ WBK Leasing S.A. 41 86| 20 grudnia 2010 r.
leasingowych
Kredyt w rachunku Weksle In blanco i petnomocnictwo do dysponowania ) .
27.| ITSERWIS biezacym rachunkiem BRE Bank S.A. 588| 12 wrzé&nia 2009 r.
28. | ITSERWIS E;‘ié’% rachunku Weksle In blanco BZ WBK S.A. - 781| 15 wrzenia 2009 .
29. | ITSERWIS g@iﬁ;m rachunku Cesija z polisy ubezpieczenia BGZ S.A. 541 -| 31sierpnia2010r.
Okres
30. | Hotel Edison | Umowa handlowa Weksel In blanco do kwoty 5 tys. zt FEDRUS S.A. - - obowizywania
umowy
MEC Sp. z . . o . .. .
31. 0.0. W Pile Pazyczka Weksle In blanco i cesja wierzytelnb WFOSIGW 1570 1783| 20 maja2014r.
32. Efggg;’gg'a Dotacja Weksel In blanco (wakbzabezpieczenia 4 418 tys. zt) NFOSIGW Niesprecyzowang¢ Niesprecyzowane 4 grudnia 2011 r.
33. Efzkigg;lgsla Dotacja Weksel In blanco (wagbzabezpieczenia 4 497 tys. zf) NFOSIGW Niesprecyzowane Niesprecyzowane 31 sierpnia 2012 r.
34. CE)’;eErgtor Kredyt inwestycyjny Petnomocnictwo do rachunku PKO BP S.A. - 4000| 22 marca 2009 r.

Ponadto, zgodnie z podpisanymi przez ENEA S.A. uamoivkredytowymi, zabezpieczeniem otwartych i niearglystanych linii kredytowychaspetinomocnictwa do
rachunkow bigacych w bankach, w ktérych ENEA S.A. posiada rachibigzace oraz éwiadczenia o dobrowolnym poddanig sgzekucji.
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15. Zapasy

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Odpis aktualizujcy wartag¢ zapaséw
Razem:

Na zapasach nie ustanowiono zabezpigcze

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni ezne w kasie i w banku

- srodki pienkzne w kasie

- $rodki pienkzne w banku

Inne srodki pieniezne

- srodki pienkzne w drodze

- lokaty

- inne

Razemsrodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

31.12.2009 31.12.2008
283 891 252 347
409 2291
37 214
18 704 20 058
307 107 274910
(6 277) (4 866)
300 830 270 044
31.12.2009 31.12.2008
648 412 2528 625
849 814
647 563 2527811
254 131 92 034
964 746
253 134 91 279
33 9
902 543 2 620 659
902 543 2 620 659

Srodki pieni ezne wykazane w rachunku przepltywéw pieniznych

Zabezpieczenia ustanowione gnadkach pieniznych zostaty wykazane w nocie 14.

W zwiazku ze spetnieniem przez ENEA S.A. warunkéw nggirtych do uwolnienia srodkow

z tytulu emisji akcji na GPW z rachunku ESCROW, pggalizowana firma finansowa zajmujeg si

profesjonalnym zarglzaniemsrodkami piengznymi, ktére na dzie 31 grudnia 2009 r. wynoszl 652 523

tys. zt. Przekazanérodki, zgodnie z Umow inwestowane $jedynie w bezpieczne papiery waxtmwe

(bony i obligacje Skarbu Ratwa — o wartéci 1 348 262 tys.zt.) i depozyty (lokowane w oftomych przez
Spoétkg bankach — o warfoi 304 261 tys.zt.), wedtug struktury:

Rodzaj aktywa

Minimalne
Zaangaowanie

Maksymalne
Zaangaowanie

Instrumenty diane, poeczone lub

gwarantowane przez Skarb iBawa 0% 100%
oraz Narodowy Bank Polski
Depozyty bankowe 0% 30%

Portfel inwestycyjny jest traktowany jako aktywadnsowe wyceniane w wasth godziwej przez rachunek

zyskow i strat.

Wybrana strategia ma na celu maksymalizowgsk przy minimalnym ryzyku.
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17. Rozliczenie nabycia nowych spotek zataych i stowarzyszonych

W grudniu 2008 roku Jednostka Domigpea nabyta dwie spéiki zatee: Przedsbiorstwo Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikach (,PEC Oborniki")Miejska Energetyka Cieplna Sp. z o0.0. w Pile
(,MEC Pita”) oraz dwie spotki stowarzyszone: Przieb®rstwo Energetyki Cieplnej remie S.A. oraz
Elektrocieptownia Bialystok S.A. Na dzie31.12.2008 r. Grupa dokonata patkowego rozliczenia
ustalonego wspnie. Grupa Kapitatowa przyp, ze r@znice pomedzy cen nabycia poszczegoélnych spotek a
wartascia ksiegowa aktywOw netto przypadaga na nabyte udziaty wynika gtéwnie zzrdcy pomedzy
wartascia godziwa rzeczowych aktywdw trwatych a ich wastin ksicgowa na dzié nabycia poszczegdlnych
spétek. W niniejszym skonsolidowanym sprawozdannarfsowym dokonano ostatecznego rozliczenia

transakcji nabycia tych spétek. Szczegdtowe infajmanajduy sie w tabeli poniej.

W umowach o nabycie udziatbw PEC Oborniki i MECaPzawarte zostaly nieodwotalne oferty odkupienia
pozostalych udzialdbw wme w okresie odpowiednio 6 i 5 lat od dnia zawangreowy. W niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym te opcjeiga zostaty wycenione. Spotkactg wynikajace z
powyzszych opcji zobowgzanie finansowe wycenione na 31.12.2008 r. w wy&tkd2.110 tys. zt (przy
rozliczeniu ustalonym wgpnie warté¢ opcji byta ustalona w wysokoi 28 226 tys. zt) w korespondencji z
pozostatymi kapitatami, natomiast kwol 691 tys. zt czyli rénice miedzy wycenami na 31.12.2009 r.
(20 419 tys. zt) i na 31.12.2008 r. (22 110 tyswekorespondenciji z przychodami finansowymi.

Rozliczenie nabycia jednostek zaleych

"MEC Pita" "PEC Oborniki"
llo$¢ akcji/udziatdw (w % 64,997Y 87,99%
llo$¢ gtosow (w % 64,997y 87,99¥%
Wartos¢ ksiggowa aktywow nett 41 58: 8 03¢
Korekty do wartdci godziwych aktywow nett: 11 17¢ 1 50¢
Wartgici niematerialne i prawne (- 15 667 3)
Srodki trwate (+) (283) 2181
Pozostate aktywa (- 4 -
Zobowgzania (- (434) 319
Rezerwa z tytutu podatku odroczoneg: 4 40¢ 666
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 1 88¢ 313
Rezerwa ndwaidczenia emerytalne i podok 2124 0
Cena nabycia, wtyr 49 38¢ 11 98¢
Koszty transakc 734 358
Wartos¢ godziwa aktywow netto (100¢ 52 76( 9 54(
Wartos¢ godziwa nabytych aktywow net 34 29: 8 39¢
Wartos¢ firmy dotyczca posiadanych udziak 15 04¢ 3592
Utrata wartdci firmy 13 24( 3592
Utrata wartdci alokowana do pozostatych aktyw - 728
Rozliczenie nabycia jednostek stowarzyszonych
Elektrocieptownia Przedsigbiorstwo Energetyki
Biatystok S.A. Cieplnej w Sremie S.A.
llo$¢ akcji/udziatow (w % 30,36% 41,65%
llo$¢ gtoséw (w %) 30,36% 41,65%
Wartos¢ ksieggowa dotycaca nabytej czici udziatow 119 93¢ 7 09<
Korekta do wartéci godziwych aktywow nett:
odpowiadajca nabytej cgici udziatow 51 320 1 445
Cena nabycia, wtyr 175 43¢ 9 23C
Koszty transakcji 1834 175
Wartos¢ godziwa nabytych aktywow net 171 25¢ 8 53¢
Wartos¢ firmy dotycaca posiadanych udziatow/akcji 4175 692
Utrata wartdci udziatow - 900
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18. Kapitat wiasny

Stan na dzie 31.12.2009 r.

Liczba akciji Warto$¢ nominalna .
.. Kapitat zaktadowy

Seria akdji (w sztukach) 1 akgcji (w ztotych)
Seria ,A" 295987 473 295 988
Seria ,B” 41 638 955 41 639
Seria ,C" 103 816 150 103 816
Liczba akcji razem 441 442 578
Kapitat zaktadowy razem 441 443
Kapitat zaktadowy (wartos¢ nominalna) 441 443
Kapitat z rozliczenia patzenia 38810
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania o efafelinflacji 107 765
RAZEM KAPITAL ZAKEADOWY 588 018
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad waroia nominalry akcji 3632 464
Kapitat zwhzany z ptatnéciami w formie akcji 1144 336
Zyski zatrzymane 3985 386
Udzialy mniejszéci 23778
Akcje wiasne -
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansai 20 756
Pozostate kapitaty (22 110)
RAZEM KAPITAL WELASNY 9372 628
Stan na dzie 31 grudnia 2008 r.

Liczba akcji Warto$¢ nominalna .

. Kapitat zaktadowy

Seria akgii (w sztukach) 1 akcji (w ztotych)
Seria ,A” 295987 473 295 987
Seria ,B” 41 638 955 41639
Seria ,C" 103 816 150 103 816
Liczba akcji razem 441 442 578
Kapitat zaktadowy razem 441 443
Kapitat zakladowy (warto$¢ nominalna) 441 443
Kapitat z rozliczenia patzenia 38 810
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania o efafehnflaciji 107 765
RAZEM KAPITAL ZAKEADOWY 588 018
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wartoia nominalra akcji 3632 464
Kapitat zwhzany z ptatnéciami w formie akcji 1144 336
Zyski zatrzymane 3675078
Udziaty mniejszéci 31078
Akcje wtasne (17 396)
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansmlv (1 099)
Pozostate kapitaty (28 226)
RAZEM KAPITAL WEASNY 9 024 253
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W zwiazku z publicza emisp akcji oraz dopuszczeniem do publicznego obrotWeaaszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartéciowych praw do akcji Spétka nabyta do dnia 31 giad2008 r. 1.129.608 praw do akcji
wlasnych w ramach opcji stabilizacyjnej mazmn kwote 17 396 tys. zt.

W dniu 11 sierpnia 2009 r. naptto rozliczenie transakcji zbycia przez ENEA Sakcji wlasnych o warkei
nominalnej 1 zt., w wyniku czego zbyto 1.129.608jak

W dniu 30 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgroreaie ENEA S.A. podjo Uchwak nr 4 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzsia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. zgodnie z&tér
przeznaczono na kapitat rezerwowy kwdtl6 tys. zi.

19. Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zoboyzania

31.12.2009 31.12.2008

Wartos¢ bilansowa Wartosé bilansowa

Dlugoterminowe zobowjzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowdzania

Dtugoterminowe zobowzania z tytutu dostaw i ustug 58 -

Inne - 708
58 708

Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowdzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 662 513 604 316
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw, robét i ustug 24 263 26 921
Zobowiazanic z tytutu podatkév (z wytaczenien podatkt

dochodowego) i podobnycfwiadcze 184 209 154 439
Zobowigzania z tytutu wptaty z zysku - 8 464

Fundusze specjalne 10 415 9 955
Zobowigzanic z tytutu opcji nabyci¢ pozostatyc udziatbw w

jednostkach zalych 20 419 28 226
Inne 89 663 33260
Razem krétkoterminowe 991 482 865 581
Razem 991 540 866 289

20. Kredyty i pozyczki

31.12.200 31.12.200
Warto$é Warto$é
bilansowa bilansowa
Dilugoterminowe
Kredyty bankowe 102 312 151 310
Pazyczki 4744 1475
107 056 152 785
Krétkoterminowe
Kredyty bankowe 37 634 52 031
Pazyczki 8 975 574
46 609 52 605
Razem 153 665 205 390
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Harmonogram sptlaty dtugoterminowych kredytéw i pazyczek

31.12.2009 31.12.2008
Od 1 do 3 lat 74 475 84 90¢
Od 3 do5 lat 32410 51 30¢
Powyzej 5 lat 171 16 574
Razem 107 056 152 78¢

21. Rozliczenie dochodu z tytutu dotaciji i optat przyhczeniowych

31.12.2009 31.12.2008
Warto ¢ Wartos¢ bilansowa
bilansowa
Dtugoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe przychodéw z tytutu dotaciji 216 061 229 900
Rozliczenie przychodéw z tytutu optat pragkzeniowych 575 235 537 614
791 296 767 514
Krétkoterminowe
Rozliczenia mgdzyokresowe przychodow z tytutu dotaciji 14 640 10 02
Rozliczenie przychodéw z tytutu optat pragkzeniowych 27 216 12 059
41 856 26 079
Harmonogram rozliczenia migdzyokresowego przychodow
31.12.2009 31.12.2008
Do jednego roku 41 856 26 079
Od jednego roku do giiu lat 99 694 97 322
Powyzej pigciu lat 691 602 670 192
833 152 793 593

22. Kapitat zwigzany z ptatngciami w formie akcji oraz zobowhzania z tytutu ekwiwalentu prawa do

nieodptatnego nabycia akcji

Pracownicy Grupy Kapitalowej ENEA na podstawie Wsgtaz dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i
prywatyzacji (Ustawa o Komercjalizacji i Prywatypgcsa uprawnieni do bezptatnego nabycia do 15% akcji
ENEA S.A. (,program”). Uprawnionymi pracownikami dmezptatnego nabycia akcji ®soby, ktére byty
pracownikami Grupy kapitalowej ENEA SA na momentriarcjalizacji przedgbiorstwa (tj. w roku 1993
oraz 1996) oraz ziyly w ciagu 6 miesicy od dnia komercjalizacji pisemnéwiadczenie o zamiarze nabycia
akcji. Ustawa o Komercjalizacji i Prywatyzacji okie taczra pule akcji do przekazania, jednak nie okee
iloci akcji, ktére zostap przyznane poszczegdlnym pracownikomsédlakcji przyznanych poszczeg6inym
pracownikom zalee¢ bedzie od 4cznego stau pracy pracownika, na ktéry skladae shkres pracy w
przedsgbiorstwie przed komercjalizacjoraz po komercjalizacji, do dnia sprzegaakcji przez Skarb
Paistwa.

MSSF 2 stanowize koszty programu powinny byozpoznane w okresie, w ktérym odbywa &viadczenie
pracy przez uprawnionych pracownikdéw, a kosmiadczenia pracy powinien byustalany na Dzie
Przyznania to jest na dziew ktérym wszystkie istotne warunki przydziatu pldla pracownikow zostan

ustalone.
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Wartas¢ programu akcji pracowniczych zostata ustalona p&eote na postawie wyceny akcji ENEA S.A.
na dzié sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansoweggta@brotowe kaczace st 31 grudnia
2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2005 mieszczonego w prospekcie emisyjnym ENEA S.A.
Wartcs¢ tego programu oszacowano na 901 miliondw ztoty@hupa Kapitalowa ENEA rozpoznala ten
catkowity koszt programu jako korekiat poprzednich w kapitatach najweénéjszego prezentowanego
okresu w tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowlp jest na dzie 1 stycznia 2005 r. i nie
dokonywata aktualizacji tego kosztu saden z dni kaczacych pé&niejsze lata obrotowe tj. 31 grudnia 2005
r., 31 grudnia 2006 r., 31 grudnia 2007 r. oragAidnia 2008 r.

Zdaniem Zarzdu przepisy MSSF nie zawiesiajszczegétowych postanoviie co do zasad rozliczania
programu charakteryzagego st cechami okrdonymi w przepisach Ustawy o Komercjalizacji i
Prywatyzacji, a w szczeg6léa nie pozwalaj na jednoznacazninterpretagj sytuacji, kiedy zostata okflena
taczna puli akcji programu naleych pracownikom zatrudnionym na moment komergaliiz a wic przed
Daty Przyznania, przy braku jednoznacznego dkréa ilosci akcji przyznanych poszczeg6linym
pracownikom. W takiej sytuacji pracowniiwiadczcy prae w kolejnych okresach, do Dnia Przyznania,
prawdopodobnie otrzyma ekisz liczbe akcji, jednak nie nagpi to w drodze emisji dodatkowej Hoi akciji,

a wyhcznie w drodze zmniejszeniado akcji dla pozostatych pracownikéw.

Ponadto zdaniem Zamu Spoétki podstawowym celem programu bylo przyzearpracownikom
rekompensaty za pragwiadczomn, przed dniem komercjalizacji przegsiorstwa (a w¢c w przesziéci), o
czym mgdzy innymiswiadczy ustalenie dla programacknej nie podlegagej zmianie w wyniku dalszej

pracy pracownikOw iléci przyznanych akcji.

Biorac pod uwag powyzej przedstawione argumenty ZaizENEA SA zadecydowatziwartas¢ programu
nie kedzie podlegé aktualizacji (zmianom). W efekcie wasto przedmiotowego programu na dzi&@1

grudnia 2009 r. pozostata na poziomie 921 miliozéatych.

Uprawnieni Pracownicy Elektrowni “Kozienice” S.Aanpodstawie ustawy z dnia 7 wén&a 2007 r. 0
zasadach nabywania od Skarbu$aa akcji w procesie konsolidacji spétek sektonargetycznego, mieli
okreslony termin do dnia 18 stycznia 2008 r. nazeloie gwiadczenia 0 zamiarze zamiany ekwiwalentu na
prawo do nieodptatnego nabycia akcji ENEA S.A. Rezglednieniu zi@onych dwiadczé oraz wyniku
postpowania reklamacyjnego wasto akcji podlegajcych rozliczeniu w formie ekwiwalentu wynosita
291.127 tys. zt (514.920 tys. zt na dzi&l grudnia 2007 r.). Zamiana wastoekwiwalentu na prawo do akcji
w wysokaci 224.042 tys. zt zostataatg w kapitatach Grupy w pozycji "Kapitat zgziany z ptatnéciami w

formie akcji”.

Do dnia 31 grudnia 2009 r. dokonano wyptatgsck ekwiwalentu Uprawnionym Pracownikom Elektrowni
.Kozienice” S.A. Pozostale zoboadianie z tytutu ekwiwalentu na dai1 grudnia 2009 r. wynosi 618 tys.
zk. (na dzié 31 grudnia 2008 r. zobogdanie to wynosito 163.799 tys. zi).

W wyniku zbycia przez Skarb Rstwa pierwszych akcji inwestorom na zasadach ogblipp uptywie trzech
mieskcy od dnia 10 lutego 2010 r. powstanie prawo dadéatnego nabycia akcji i wygaie z uptywem

dwudziestu czterech miesy od dnia powstania prawa.
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23. Instrumenty finansowe

23.1. Zasady zaradzania ryzykiem finansowym
Dziatalng¢ Grupy Kapitalowe] podlega napujacym kategoriom ryzyka zwranego z instrumentami
finansowymi:

= Ryzyko kredytowe

= Ryzyko ptynndci finansowej

=  Ryzyko rynkowe

= Ryzyko walutowe

= Ryzyko stép procentowych
Niniejsza nota zawiera informacje o ekspozycji Grma kady rodzaj ryzyka wskazanego posey, a take
opisuje cele, polity& oraz procedury zwrane z zargzaniem ryzykiem oraz kapitatami. Ujawnienia danych

liczbowych zostaly zawarte w niniejszym skonsolidowm sprawozdaniu finansowym.

Odpowiedzialn& za wyznaczenie oraz wypelnianie polityki zgizania ryzykiem ponosi Zagd Jednostki
Dominujacej.

Zarzmdzanie ryzykiem w Grupie Kapitatowej prowadzonet jgko proces agly. Grupa poddaje ryzyka
ciagtej analizie z punktu widzenia oddziatywarsi@dowiska zewetrznego oraz zmian w swoich strukturach
i dziatalngci. Na tej podstawie podejmuje dziatania zmietzajdo ograniczenia ryzyka lub jego transferu
poza grup kapitatovs. Stuzy temu podnoszeniaviadomdci pracownikdw w zakresie mtiwosci powstania

i oddziatywania ryzyka zar6wno z punktu widzenigatiindéci jednostek organizacyjnych jak i catej Grupy.

ENEA S.A. swiadoma ryzyk zwizanych z prowadzen dziatalngcia w 2009 roku podja dziatania
zmierzajce do stworzenia w sp6tce sformalizowanego zintegmego systemu zaydzania ryzykiem.
W tym celu:
- dokonano procesu identyfikacji i oceny ryzyk,
- zaprojektowano struktgramows systemu zaeglzania ryzykiem.
Proces identyfikacji i oceny ryzyk pozwolit na st@enie rejestru ryzyk oraz map ryzyk wngch obszarach
dziatalngci spoiki.
Zaprojektowana struktura ramowa systemu gdaania ryzykiem pozwolita na:
- zdefiniowanie uczestnikOw procesu zatzania ryzykiem, zakresu ich kompetenciji oraz
odpowiedzialnéci,
- stworzenie dokumentéw formalnych wspigrgich praktycza realizacg zarzdzania ryzykiem w
spoéice, a wic: polityke zintegrowanego zagdzania ryzykiem w ENEA S.A., ksje zintegrowanego
zaradzania ryzykiem w ENEA S.A.
Aktualnie przywotane dokumenty przechadproces wdrgenia zgodnie z regulaminami wegtrznymi
Spotki. Zaktada si, ze wypracowany system zadzania ryzykiem &dzie funkcjonowat w Spétce do czasu
zaprojektowania i wdr@enia sytemu zasglzania ryzykiem w skali Grupy Kapitalowej ENEA, kigo
planowana realizacja przewidziana jest na rok 2010.
W biezacym okresie Jednostka Dominof oraz spétki zalme nie zawieraly transakcji dotygz/ch

instrumentéw finansowych zabezpieezgich ryzyka, jedynie jedna ze spétek stowarzyszbniektrownia
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Bialystok S.A., jest strapumowy opcji kupna waluty, ktéra ma na celu zabeepenie ryzyka kursowego
zwiagzanego z zakupemegla w kontraktach denominowanych w USD. Wynik npttansakcji na dzie

sporadzenia sprawozdania finansowego byt dodatni, denantnikdw Grupy nieistotny.

23.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przem strat finansowych na skutek niewypetnienia przez

klienta lub kontrahentaghlacego stroa instrumentu finansowego swoich kontraktowych zoiaaah.

Ryzyko kredytowe wize sk gldwnie zesciagalndicia naleznosci. Gtéwne czynniki maice wplyw na

wystepowanie ryzyka kredytowego w przypadku Grupy to:
» duwza liczba drobnych odbiorcéw wplyvegia na wzrost kosztéw kontrolowania sptywu aatsci;

» koniecznd¢ dostarczania energii elektrycznej jednostkomzetmvym tkedacym w trudnej sytuaciji

finansowej;

» wymogi prawne regulagce zasady wstrzymywania dostaw energii elektryczreejskutek braku

ptatndci.

Zarzd stosuje polityls kredytova, zgodnie z ktar ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowaaa n
biezaco. Ocena wiarygoddoi kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do ystkch klientow
wymagajcych kredytowania powgej okrelonej kwoty. Grupa nie wymaga zabezpieczeniaatkajvego od
swoich klientéw w stosunku do aktywow finansowych.
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Ponizsza tabela przedstawia maksynadkspozya Grupy na ryzyko kredytowe:

31.12.2009 31.12.2008

Warto$é bilansowa Warto§é bilansowa

Kroétkoterminowe i diugoterminowe aktywa finansovtezymywane do terminu

wymagalngci 55734 100 741
Kroétkoterminowe i diugoterminowe aktywa finansowgceniane w warti

godziwej przez rachunek zyskow i strat 1653 742 1033
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate 926 843 782 41¢
Srodki pienkzne i ich ekwiwalent 902 543 2 620 65¢
Razem 3538 862 3504 84’

W Grupie Kapitatlowej ryzyko kredytowe w odniesiendo nalénosci rézni sig dla poszczeg6inych
segmentow rynku, w ktorych Grupa operuje:
= sprzeda energii elektrycznej i ustug dystrybucji indywidogm odbiorcom — w segmencie tym
wystepuje spora ilé&¢ naleznosci przeterminowanych. Chocianie stanowi one znacgego
zagraenia dla finanséw Grupy, padp dziatania zmierzage do ich umniejszenia. Poprzez
wprowadzenie jednolitych zasad prowadzenia windjkasiagnicto skrécenie czasu reakcji
i unikniecie diugiej i czsto nieskutecznej egzekucjiadowej. Do obstugi prawnej as
przekazywane sprawy o wasth powyzej limitu optacalnéci windykacii,
= gprzeda energii elektrycznej i ustug dystrybucji odbiorcotaw. wielkiego odbioru oraz
sektorowi uspotecznionemu, czyli malym podmiotomsmgmdarczym — kwoty nataosci
przeterminowanych w tym segmencig wicksze ni w przypadku indywidualnych odbiorcéw.
Zasady windykacji & jednak podobne, podejmowane a sone po uplywie
4-5 dni roboczych od terminu zaptaty,
= pozostale nalmosci — w pordwnaniu z dwoma wcggejszymi segmentami kwoty nalsosci

przeterminowanychasnieistotne.

Kluczows role w procesie odzyskiwania natesci odgrywap pracownicy nadzoragy kontakt z klientami.
Sq to osoby monitoruice processciagania diugu. Grupa staragsiv drodze kontaktu bezpedniego
z klientem odzyskanaleznos¢, ktdrej termin zaptaty juminat. Wspétpraca z ditnikiem, rozpoznanie jego

obecnej i przysziej sytuacji finansowej jest jedrgymidwnych zad@powotanych do tego celu st

Grupa monitoruje na higco wysokad¢ przeterminowanych nataosci, w uzasadnionych przypadkach

wystepuje z roszczeniami prawnymi i dokonuje odpiséwaktzujacych.

Grupa dokonuje krétkoterminowych inwestycji finangeh, ktére obejmuj gtéwnie lokaty bankowe oraz

bony i obligacje skarbowe.

Grupa nie udziela peczer i gwarancji podmiotom zevgtrznym.
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23.3. Ryzyko utraty plynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnéci finansowej jest to ryzyko wygbienia braku maiwosci sptaty przez Grupjej

zobowgzan finansowych w momencie ich wymagadod

Polityka zaradzania ryzykiem utraty ptynsoi finansowej polega na zapewnieritodkéw finansowych
niezkednych do wywizywania s¢ Grupy ze zobowizan finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu

najbardziej atrakcyjnychrédet finansowania np. emisji papierow hych.

Zarzadzanie ptynnécia Grupy koncentruje sina szczegOlowej analizie sptywu naiesci, biezacym
monitoringu rachunkéw bankowych jak réwnibiezacej koncentracjisrodkow pienéznych na rachunki
skonsolidowane. Grupa podejmuje dziatania zmigceajdo skrocenia okresu splywu ralesci oraz
jednoczesnego wydienia okresu regulowania zobawa, a tym samym powstate nadiky finansowe

lokuje w aktywa obrotowe w formie lokat terminowych

State zarzdzanie ryzykiem w wymienionych obszarach oraz pmzygnkowa i finansowa Grupy pozwala

na stwierdzenieze ryzyko utraty ptynnéci finansowej utrzymuje sina poziomie minimalnym.

Grupa zarzdza ryzykiem plynnéci rOwniez poprzez utrzymywanie otwartych i niewykorzystanyuti
kredytowych w wysokéci 156 938 tys. zt na dzie31 grudnia 2009 r. (107 916 tys. zt na dzie
31 grudnia 2008 r.).
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Ponizsza tabela przedstawia wymagakhaktywow i zapadalni@ zobowhzan finansowych Grupy:

Aktywa finansowe Instrumenty
Zobowiazania z tytutu  Zobowiazania z s ... Naleznosci z tytutu W . finansowe
) . Kredyty ) . Srodki pieni¢zne ; _wyceniane w wartdci
dostaw i ustug oraz  tytutu leasingu Pozyczki .. . dostaw i ustug oraz L utrzymywane do Razem
N ) bankowe i ich ekwiwalenty godziwej przez rachunel .
pozostate zobowjzania  finansowego pozostate P terminu
zyskow i strat L.
wvmaaalndici
31.12.2009
Wartas¢ bilansowa 991 540 3469 139 946 13719 (902 543) (926 843) 5@ 7B12) (55734) (2390 188)
Niezdyskontowane
umowne przeptywy
pieniezne (991 540) (3789) (148 080) (14 074) 902 543 926 843 653742 56 772 2382 417
do 6 m-cy (988 100) (803) (20 780) (4 552) 902 543 921 256 1552 56 182 2518 269
6-12 m-cy (3382) (490) (20 565) (4719) - 4257 - 590 (24 309)
1-2lat (58) (1 605 (37508 (4598 - 1330 1219 - (41 220)
2-5lat - (890) (68 796) (94) - - - - (69 780)
Powyzej 5 lat - 1) (431) (111) - - - - (543)
Instrumenty
Zobowigzania z tytutu  Zobowiazania z Srodki pieni ¢zne Naleznosci z tytutu finansowe
. . Kredyty ) . o .
dostaw i ustug oraz  tytutu leasingu bankowe Pozyczki iich dostaw i ustug utrzymywane do Razem
pozostate zobowjzania finansowego ekwiwalenty oraz pozostate terminu
wvmaaalndici
31.12.2008
Wartacs¢ bilansowa 866 289 2392 203 341 2049 (2 620 659) (782 414) 0 [a1) (2 429 743)
Niezdyskontowane
umowne przeptywy
pieniezne (866 289) (2 599) (230 722) (2 049) 2620770 782 414 04 245 2 406 27(
do 6 m-cy (863 409) (550) (32 682) (561) 2620770 731 8 31012 2526 41°
6 - 12 m-cy (2172) (441) (28 895) (13) - 8 261 73733 50 47¢
1-2lat (708; (1 065 (52 400 (52) - 2209 - (52016
2-5|at - (543) (98 833) (1 287) - 107 - (100 556)
Powyzej 5 lat - - (17 912) (136) - - - (18 048)
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23.4. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwizane z wysipieniem zmian w zakresie popytu, pagaoraz cen a tale innych
czynnikéw, ktére wptya na wyniki Grupy lub wart& posiadanych aktywéw (takich jak kursy walut, stopy
procentowe, cena kapitatu). Celem zazania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie ekspozygito ryzyko

w akceptowalnych ramach, przy jednoczesnej optyagji zwrotu z ryzyka.

Gléwnym ryzykiem rynkowym jest toz iGrupa jako zintegrowane przeglsiorstwo energetyczne posiasicg
jednoczénie koncesj na obrot i dystrybugj energii elektrycznej ma oboaviek przedktadania do
zatwierdzania taryf dla energii elektrycznej dlaigrtaryfowych G w pakietach: domowy, przedptatowy.
Przedstbiorstwa natomiast, ktore zajmupiec wytwarzaniem i obrotem energiz takiego obowizku s
zwolnione. Grupa kupuje wiec enegfgbo cenach rynkowych natomiast swdaryfe kalkuluje w oparciu

0 koszty uznane przez Prezesa URE za uzasadniamezauwzgtdnieniem maty (w obrocie) lub zwrotu

z kapitatu (w dystrybucji) planowanych na kolejrisres taryfowy. W zwizku z powyszym Grupa w okresie
obowiazywania taryfy ma ograniczone misvosci przenoszenia niekorzystnych dla Grupy zmian gz
swojej dziatalnéci na kaicowych odbiorcow energii elektrycznej. Wniosek adide taryfy Grupa mee

zlozy¢ do Prezesa URE tylko w przypadku drastycznego starkosztéw z przyczyn od niej niezabgch.

23.5. Ryzyko walutowe

Ponizsza tabela prezentuje ekspozyGrupy na ryzyko zmiany kurséw walutowych.

W tym wartos§¢ w
Wartosé walucie obcej Wplyw ryzyka

31.12.2009 bilansowa  wyrazona w walucie walutowego na wynik
funkcjonalnej (zt)
1% -1%

Aktywa finansowe
Srodki pienkzne i ekwiwalenty 902 543 4051 41 (41)
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 926 843 7 840 78 (78)
Pozostate aktywa finansowe 1 748 822 - - -
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pazyczki (153 665) (76 734) (767) 767
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (991 540) 6 173) (62) 62
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego (3469) (110) -- --
Wptyw na wynik przed opodatkowaniem (710) 710
Podatek 19% 135 (135)
Whplyw na wynik po opodatkowaniu (575) 575
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W tym wartos§¢ w

Wartos¢ walucie obcej wyrazona Wplyw ryzyka walutowego

31.12.2008 bilansowa w walucie funkcjonalnej na wynik
(#h
1% -1%
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 2 620 659 17 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 782 414 - - -
Pozostate aktywa finansowe 115 545 - - -
Zobowiazania finansowe
Kredyty i pazyczki (205 390) (94 666) (947) 947
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (866 289) 211) @) 5
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (2 392) - - -
Wptyw na wynik przed opodatkowaniem (949) 949
Podatek 19% 180 (180)
Whptyw na wynik po opodatkowaniu (768) 768

23.6. Ryzyko stop procentowych

Ryzyko zmiany stop procentowych istnieje w stosudkuodsetek od zaginictych kredytéw oraz odsetek

od lokat bankowych. Stopa odsetkowa jest zmiendyz @bliczana jest na podstawie stawki WIBOR.
Zmiany w oprocentowaniu aktywéw i zobawan finansowych g zsynchronizowane zaréwno pod

wzgledem procentu jak i terminu. Grupa wplywa na ryzgtopy procentowej od kredytow poprzez wybér

dogodnego dla Grupy okresu odsetkowegozzedgo m.in. od wysokai stawki WIBOR, jak i zdolnéci do

sptaty zobowizan. Czsci ryzyk nie mana unikmé, gdy: wplyw na to ma zmiany tendenc;ji

makroekonomicznych.

Ponizsza tabela przedstawia profil podafrio Grupy na ryzyko zmiany stop procentowych poprzez

prezentagj aktywow i zobowazan finansowych w podziale wedtug zmiennych i statgtdp procentowych:

Instrumenty o statej stopie procentowej 31.12.2009 31.12.2008
Aktywa finansowe 977 320 793 182
Zobowizania finansowe (991 540) (866 289)
Razem

(14 220) (73 105)
Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe 2 560 316 2710 63(
Zobowizania finansowe (157 134) (207 782)
Razem 2 403 182 2502 84¢
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostata efektywna stapagmtowa dotycxea aktywOw i zobowizan, od

ktérych naliczane jest oprocentowanie:

31.12.2009 31.12.2008
Srednia wazona . Srednia wazona .
Wartosé Warto §¢
stopa procentowa bilansowa stopa procentowa bilansowa
(%) (%)

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 3,43 902 543 5,75 2 620 65¢
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4,90 (3469) 5,26 2392)
Pazyczki 2,85 (13 719) - (2 049)
Kredyty bankowe 0 zmiennym
oprocentowaniu 3,09 (139 946) 5,45 (203 341)
Razem 745 409 2412 87"

Efektywne stopy procentowe w tabeli poxgy s ustalane jakérednia waona stép procentowych.

Ponizsza tabela przedstawia wplyw zmiany stopy proceeioa wynik finansowy Grupy.

. Woplyw ryzyka stopy . Woplyw ryzyka stopy
b\(:larto 5¢ procentowej na wynik (okres b\(:larto 5¢ procentowej na wynik
lansowa 12 mieségcy) lansowa (okres 12 miesgcy)
31.12.2009 31.12.2008
+1p.p. -1p.p. +1p.p. -1p.p.
Aktywa finansowe
Srodki pienkzne
902 543 9025 (9 025) 2620659 26 207 (26 207)
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 926 843 782 414
Pozostate aktywa finansowe 1748822 17488 (17 488) 115 545
Wplyw na wynik przed opodatkowaniem 26514 (26 514) 6 207 (26 207)
Podatek 19% (5 038) 5038 (4 979) 4979
Wplyw na wynik po opodatkowaniu 38 964 (38 964 21227 (21 227
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pazyczki (153 665) (1537) 1537 (205390) (2 054) 2054
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowkzanic (991 540) (866 289)
Zobowizania z tytutu leasingu finansowego (3469 (35) 35 (2392 (24) 24
Wptyw na wynik przed opodatkowaniem (1571) 1571 (2078) 2078
Podatek 19% 299 (299) 395 (395)
Wptyw na wynik po opodatkowaniu (1 273) 1273 (1683) 1683
Razem 37 691 (37 691) 19 544 (19 544)

23.7. Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zat@niem polityki Grupy w zakresie zadzania kapitatami jest utrzymanie optymalnej

struktury kapitatu w celu ob#énia jego kosztu, zapewnienia dobrego ratingu kKmaggo i bezpiecznych
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wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziataktooperacyjm Grupy oraz zwikszatyby warté¢ dla
jej akcjonariuszy. Istotne jest tak utrzymanie silnej bazy kapitalowejgdacej podstaw budowania
zaufania ze strony przysztych inwestoréw, kredytectaw oraz rynku i zapewnigej przyszlty rozwoj
Grupy. Aby utrzyma lub skorygowa struktug kapitatu, Grupa mae emitowé nowe akcje lub sprzedawa
aktywa. Grupa monitoruje kapital przy pomocy waskka zadhienia oraz wskaikow rentowndci

kapitatu. Celem Grupy jest agniecie optymalnego poziomu tych wskakow.

23.8. Warto$¢ godziwa

Ponisza tabela zawiera zestawienie wéstgodziwych z wartéciami bilansowymi

31.12.2009 31.12.2008

Warto §¢ Warto §¢ Warto§¢é Warto§¢é

bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Diugoterminowe aktywa finansowe depnhe do
sprzeday (udzialy i akcje w jednostkach
niepownzanych) 39 346 39 346 8 965 8 965
Diugoterminowe aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez rachunek zyskéwi i strat 1219 921 1033 1033
Krétkoterminowe aktywa finansowe dgpine do
sprzeday - - 4 806 4 806
Krétkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalniei 55 734 55 734 100 741 100 741
Krétkoterminowe aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez rachunek zyskéwi i strat 1652523 1652523 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 926 843 6 823 782 414 782 414
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 902 543 902 543 2 620 659 2620 65¢
Kredyty bankowe i payczki 153 665 153 406 205 390 204 648
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 3469 3469 2 39 2 392
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozost
zobowhzania 991 540 991 540 866 289 866 289

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy to udzialy i akcje w jednostkach niepawanych, w ktérych

udziat w kapitale do warfsi nominalnej jest mniejszy hi20%.

Diugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wsgtogodziwej przez rachunek zyskéw i strat to
jednostki uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego &onna ktory istnieje aktywny rynek, co uttimia
wycere ich wartdgci godziwej. Warté¢ godziwa tych aktywOw zostata wyceniona wedtug ogrkowych
jednostek uczestnictwa a jej zmiana w okresie alvgin odniesiona do rachunku zyskéw i strat.

Krotkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wsst@odziwej przez rachunek zyskow i strat to pdrtfe

inwestycyjny ( papiery wartgiowe, bony i obligacje Skarbu f&swa oraz depozyty) przeznaczone do obrotu..
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24. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

31.12.2009 31.12.2008
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - minimalneatpteasingowe:
Poniej jednego roku 1178 877
Od jednego do ptiu lat 2274 1515
Powyzej pieciu lat 17 -
Warto$¢ biezaca optat leasingowych 3 469 2 392
25. Odroczony podatek dochodowy

31.12.2009 31.12.2008

Warto$¢é bilansowa  Warto§é bilansowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowsggpadaice do

realizacji po uptywie 12 miesty 253771 238 991

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodmwerzypadajce do

realizacji w cagu 12 miesicy 113 290 134 722
367 061 373713

Kompensat aktywe i rezerw z tytutu podatki dochodoweg odroczoneg w

ramach spotek Grupy (367 061) (373 713)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wilansie -

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
— rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowszypadajca do

uregulowania po uptywie 12 migsy 352 427 365 855

— rezerw: z tytutu odroczoneg podatki dochodoweg przypadaice dc

uregulowania w eigu 12 miesicy 127 000 131 338
479 427 497 193

Kompensata aktywa i rezerwy z tytutu odroczoneggpku dochodowego

ramach spotek Grupy (367 061) (373 713)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ilansie 112 366 123 480

Zmiany stanu rezerwy z tytutu odroczonego podat@ohddowego (po uwzelinieniu kompensaty aktywa
i rezerwy) przedstawiajsic w sposob naspujacy:

31.12.2009 31.12.2008
Stan na pocatek roku 123 480 170 747
Obcizenie/(Uznanie) zysku (16 240) (46 525)
Zmiana z tytutu nabycia jednostek zaigch - (484)
Obcigzenie/(Uznanie) innych sktadnikéw petnego dochodu 5126 (258)
Stan na koniec roku 112 366 123 480

Noty przedstawione na stronach 11-99 standmiegralry cz$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkecy si 31 grudnia 20009 r.

(wszystkie kwoty wyfane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zmiana stanu aktywow i zobowizan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcieoku (przed uwzglednieniem ich kompensaty), przedstawia giw sposéb

nastepujacy:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Rezerwa na Rezerwa na Koszty

Rozliczenie

Odpisy Zobowiazania z . koszty sktadowanie, opodatkowane po
aktualizujace tytutu $wiadczen przychodow 2 umorzenia Dotacje rekultywacje oraz zakonczeniu Pozostate Ogétem
naleznosci pracowniczych op}at. swiadectw zakup praw do emisji okresu
przytaczeniowych pochodzenia CO2 rozliczeniowego
Stan na 01.01.2008 wedtug stawki 19 % 3732 83 957 80 152 17 153 45116 2153 30 044 ¥ 1 299417
Zmiana z tytutu nabycia jednostek zalgch 484 484
Uznanie/Obcizenie wyniku finansowego z tytutu
zmiany stanu rénic przejciowych (487) 34770 13 519 13531 (1737) 4511 18 34 (7 546) 72 909
Zmiana rozpoznana w innych skiladnikach petnego
dochodu - - - - - - - 903 903
Stan na 31.12.2008 wedtug stawki 19 3245 118 727 93671 30 684 43 379 6 664 46 392 30951 373713
Uznanie/Obcizenie wyniku finansoweg z tytutu
zZmiany stanu rnic przefciowych 627 (17 021) 9 327 (12 997) (2 202) (2 269) 813 4042 (6 652)
£Zmiané rozpoznan w Innycn sktadnikacl petnege
dochodu - - - - - - - - -
Stan na 31.12.2009 wedtug stawki 19 % 3872 101 706 102 998 17 687 41 177 4 395 60 233 99 367 061
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Przychod
opodatkowany po Naliczona, Wycenasrodkoéw
zakonczeniu niezafakturowa trwatych wg Pozostate Ogobtem
okresu na sprzeda wartosci godziwej
rachunkowego
Stan na 01.01.2008 wedtug stawki 19 % 34 346 30 932 384 144 20742 470 164
Uznanie/Obcizenie wyniku finansowego z tytutu zmiany stanunit przegciowych 15 824 11 185 6 277) 5 652 26 384
Zmiana rozpoznana w innych skiadnikach pelnego
dochodu - - - 645 645
Stan na 31.12.2008 wedtug stawki 19 % 50 170 42 117 377 867 27 039 497 193
Uznanie/Obcizenie wyniku finansowego z tytutlu zmiany stanumi@ przegciowych 9125 4098 (20 568) (15 547) (22 892)
Zmiana rozpoznana w innych skfadnikach petn
dochodt - - - 5126 5126
Stan na 31.12.2009 wedtug stawki 19 % 59 295 46 215 357 299 16 618 479 427
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26. Zobowigzania z tytutu $wiadczei pracowniczych

31.12.2009 31.12.2008
Programy okréonychswiadczei:
Odprawy emerytalne
- cze$¢ diugoterminowa 63 051 76 341
- cze$¢ krétkoterminowa 12 418 11 659
75 469 88 000
Prawc do ulgowe odptatndci ze nabycie energi pc przegciu ne
emerytug
- czg$¢ dtugoterminowa 150 265 131 704
- cze$¢ krétkoterminowa 7 043 6 269
157 308 137973
Nagrody jubileuszowe
- czg$¢ dtugoterminowa 158 302 196 169
- cze$¢ krétkoterminowa 18 580 19 132
176 882 215 301
Odpis na ZBS dla emerytowanych pracownikow
- cze$¢ diugoterminowa 20617 19 696
- cze$¢ krétkoterminowa 1 005 953
21 622 20 649
Razem: Programy okm#onych swiadczet
- czes¢ diugoterminowa 392 235 423 910
- cZe$¢ krotkoterminowa 39 046 38 013
431 281 461 923
Zobowizania z tytutu wynagrodhe pozostate
- cze$¢ diugoterminowa 14 858 14 886
-cze$¢ krotkoterminowa 86 496 91 867
101 354 106 753
Zobowigzania z tytutu §wiadczei pracowniczych razem
- czg$¢ diugoterminowa 407 093 438 796
- czg$¢ krotkoterminowa 125 542 129 880
532 635 568 676

Na mocy porozumienia zawartego p@dzy reprezentantami pracownikow a reprezentantamipys
pracownikom Grupy Kapitatowej przystugupkreslone swiadczenia z innych tytutéw niwynagrodzenie za
prae, tj.:

e wyplaty nagréd jubileuszowych,

e wyplaty sSwiadczeé emerytalno-rentowych,

e prawo do ulgowej odptatsoi za energi elektryczna,

+ opieka socjalna — odpis na 8.

Obecna wart@ przysztych zobowzan z powyszych tytutbw wyznaczona zostata na podstawie wycen
aktuarialnej. Do oblicze przyjcto podstawowe dane indywidualnie dla poszczegollinpcacownikow
zatrudnionych w Grupie Kapitalowej wg stanu na fizigl grudnia 2009 r. (z uwzglnieniem pici
zatrudnionego), z nagiujacych obszarow:

e wiek zatrudnionego,

e staz pracy w Grupie,

Noty przedstawione na stronach 11-99 standmtegralry czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
75



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

staz pracy ogétem,
wynagrodzenie, stanowde podstaw wymiaru wysokéci nagrody jubileuszowej i odprawy

emerytalno-rentowe;.

Dodatkowo w analizie zastosowane zostaly ¢gpagice zataenia:

ruchy kadrowe uwzgbnione zostaty na podstawie danych statystycznywflek Grupy oraz
posiadanych przez AVCS Sp. z 0.0. szacunkow rotatjudnienia w braty energetycznej,
umieralné¢ i prawdopodobigstwo otrzymaniaswiadczé przyjeto zgodnie z Tablicami Trwania
Zycia publikowanymi przez GUS,

nie obliczono oddzielnie rezerwy na odprawy rentowezamian nie uwzgbniono osob, ktére
przeszly na rertprzy obliczaniu prawdopodolistw ode§¢ pracownikow,

wiek przegcia na emerytur okreslono: dla mgzczyzn - 65 lat, dla kobiet — 60 lat (podobnie jak w
latach poprzednich)

stop przyrostu ptac okigono na poziomie 3,5% (na d#i&1 grudnia 2008 r. — 6%)

stop procentow do dyskontowania przysziycwiadcze okreilono w wysokdci 6,15% (na dzie

31 grudnia 2008 r. — 5,70%),

wartas¢ bazows rocznego ekwiwalentu z tytutu ulgi w taryfie enetgeznej dla emerytéw, rencistow

i innych uposaonych przygto na poziomie 1 282,82 zt (na dzi®l grudnia 2008 r. 1 147,46 zi),
stop; wzrostu ceny energii elektrycznej oflano dla roku 2010 na poziomie 5,50%, w roku 2011
wzrost 0 21,30%, w roku 2012 wzrost o 2,40%, w r@Ra3 wzrost o 15,00%, w roku 2014 wzrost o
21,00%, w roku 2015 wzrost 0 3,2% (na @z8L grudnia 2008 r. okémno dla roku 2009 wzrost o
21,00%, w 2010 wzrost 25,40%, w roku 2011 wzro${2®%, w roku 2012 wzrost o 9,00%, w latach
kolejnych pocawszy od 2013 wzrost o 3,00% ),

stop wzrostu optat dystrybucyjnych oléteno dla roku 2010 na poziomie 7,86%, w roku 2011
wzrost 0 4,64% oraz w 2012 wzrost 0 4,25% (nard3& grudnia 2008 r. dla roku 2009 wzrost
0 1,36%, w roku 2010 wzrost 0 5,78%, oraz w 20Xdsf 0 0,36%),

sredni wzrost wartéci ekwiwalentu pienriznego wyptacanego w ramach ulgowej odptéthaza
energé elektryczm okreslono w roku 2010 na poziomie 7,90%, w roku 2011 oskro 14,30%,
w roku 2012 wzrost 0 3,60%, w roku 2013 wzrost ¢70%, w roku 2014 wzrost o 16,10%, w latach
2015 do 2016 na poziomie 4,70%, w latach 2017 d&l2@a poziomie 4,80%, w roku 2022 na
poziomie 4,90%, w pozostatym okresie prognozy wzras poziomie 2,50% (na daie81 grudnia
2008 r. w roku 2009 na poziomie 18,50%, w roku 2@iost o 23,40%, w roku 2011 wzrost o
3,80%, w roku 2012 wzrost o 8,50%, w roku 2013 st 3,00%, w pozostatym okresie prognozy

wzrost na poziomie 3,00%)
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27. Rezerwa naswiadectwa pochodzenia energii

31.12.2009 31.12.2008
Swiadectwa pochodzenia (45 437) (57 364)
Zaliczki naswiadectwa pochodzenia (1 259) (2 985)
Rezerwa na koszty umorzeniaiadectw pochodzenia 93 235 161 752
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia 46 539 101 403

28. Rezerwy na zobowgzania i inne obcizenia

Rezerwa na przewidywane straty z tytutlu posfpowan o odszkodowania

31.12.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu 81 028 62 902
Zwigkszenie istnigjcych rezen 21 97¢ 54 68
Wykorzystanie rezerw (11 407) -
Zmniejszenie rezerw (3 862) (36 555)
Stan na dzia bilansowy 87 738 81 028

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdmiennie tworzone

sa rezerwy na przewidywane straty zwane z sdowym powddztwem zgloszonym przeciwko Grupie.
Rezerwy te tworzoneasw wysokdaci roszczenia, z uwzglinieniem ustalonego na podstawie oceny prawnej
prawdopodobigstwa przegranej. Koszt ich utworzenia ujmowany yegiozostatych kosztach operacyjnych.
Opis istotnych roszcheoraz zobowjzania warunkowe z tego tytutu zostaly przedstawianaotach 45.1,
45.4455.

Rezerwy na zobowzania i inne obaizenia obejmuj gtéwnie rezerw na roszczenia oséb wtadaych
nieruchoméciami z tytutlu bezumownego korzystania z gruntu.sRaenia te dotyazw wickszdici
przypadkowzadania wyptaty odszkodowiaza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, ustanawiemynszu
dzierawnego lub zadaniami zwizanymi ze zmias lokalizacji obiektu (przywrécenie gruntu do stanu
pierwotnego). Na dzie 31 grudnia 2009 r. znagza wickszd¢ zgtoszonych roszchenie zostala jeszcze
skierowana na dregaadowa. Grupa tworzy rezergz tego tytutu zaréwno na roszczenia skierowandrogg

sadows, jak i na roszczenia przegiowe.

Na dzier 31 grudnia 2009 roku rezerwy na roszczenia pdmse wynosg 19 658 tys. zt.
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Inne rezerwy

31.12.2009 31.12.2008
Stan na pocatek okresu 36 909 18 761
Zwiekszenie istniejcych rezerw 67 789 24 441
Zmniejszenie rezerw - (6 293)
Rozwiazanie niewykorzystanej rezerwy (11 895) -
Stan na dzie bilansowy 23 979 36 909

Rezerwa na rekultywack skltadowiska

Grupa po zapetnieniu lub zamkoiu skltadowiskazuzla i popiotu ma obowizek dokonania rekultywacji
terenu. Ze wzgdu na fakt, 4 Grupa posiada de, niezapetnione obszary skladowiska, przewidywanyin
rekultywacji kzdzie miat miejsce w 2060 r. Przyszie oszacowanetkosekultywacji skladowiska zostaty
zdyskontowane do waroi biezacej przy wyciu stopy dyskontowej w wysokoi 6,15% (na dzie 31 grudnia
2008 r. — 5,70%).

Wartcs¢ rezerwy na dzi@ 31 grudnia 2009 r. wyniosta 7.629 tys. zt (na i3& grudnia 2008 r. 8.716 tys. zi).

Rezerwa na koszt wydania lub skladowania mieszankiopiotowo - zuzlowej

W procesie spalaniaggla Grupa uzyskuje dwa rodzaje odpaddw: popiét onaszank popiotowozuzlowa.
W zwiazku z faktem,4 Grupa ponosi koszt wydania mieszanki, Grupa twaoidyowiedni rezervg. Przyszie
oszacowane koszty wydania lub skladowania mieszgokiotowozuzlowej zostaly zdyskontowane do
wartcsci biezacej przy wyciu stopy dyskontowej w wysokoi 6,15% (na dzigé 31 grudnia 2008 r. — 5,70%).
Wartcs¢ rezerwy na dzi@ 31 grudnia 2009 r. wyniosta 4.107 tys. zt (na i3& grudnia 2008 r. 2.721 tys. zi).

Rezerwa na zakup praw do emisjCO,

W 2009 r. rzeczywista wiellké emisji CQ w Grupie przekroczyta przypadaj na ten rok wielké& limitu
zgodnie z aktualnym projektem Krajowego Planu Ra@dzUprawnig na lata 2008 - 2012 z dnia 12 lutego
2008 r. zatwierdzonego przez RaMinistrow. W zwihzku z tym Grupa rozpoznata rezerma zakup
brakupcych praw do emisji COna dzié 31 grudnia 2009 r. wedtug rynkowej waitopraw do emisji CQ
Wartcs¢ rezerwy na dzie 31 grudnia 2009 r. ustalona na podstawie rynkowegjy praw do emisji CO
wyniosta 11.109 tys. zt (na d4i&1 grudnia 2008 r. 23.635 tys. z}).

Rezerwa na zobowjzania i inne obcizenia razem w podzial
na czs¢ diugo- i krotkoterminow g

31.12.2009 31.12.2008
Dtugoterminowe 30 217 33211
Krétkoterminowe 81 500 84 726
Stan na dzie bilansowy 111 717 117 937
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29. Przychody ze sprzeday netto

01.01.2009 -31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008

Przychody ze sprzegdgenergii elektrycznej 4620 236 3475 32«
Przychody ze sprze#austug dystrybucyjnych 2297 371 2 279 86¢
Przychody ze sprzegtowar6éw i materiatow 156 298 172 90¢
Przychody ze sprze#apozostatych ustug 123 025 140 611
Rekompensata na pokrycie kosztéw osieroconych (77 381) 80 97¢
Przychody ze sprzeghaenergii cieplnej 47 788 8 07¢
Razem przychody ze sprzedey netto 7 167 337 6 157 76:

30. Koszty wedtug rodzaju

01.01.2009 - 31.12.2009  01.01.2008 - 31.12.2008

Amortyzacja (661 345) (631 364)
Zuzycie materiatév i surowcOv oraz wartas¢ sprzedanyc towarow i

materiatow (1 585 889) (1 223 245)
- zZycie materiatéw i energii (1391 998) (999 668)
- premia od dostawcow 14 889 (1 425)
- wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow (208 780) (222 152)
Ustugi obce (1 027 960) (1 019 366)
- ustugi przesytowe (694 791) (670 930)
- inne ustugi obce (333 169) (348 436)
Kosztyswiadcze pracowniczych (823 964) (940 080)
- wynagrodzenia (578 173) (667 928)
- ubezpieczenia spoteczne i inwgadczenia (245 791) (272 152)
Podatki i optaty (171 261) (159 507)
Wartcs¢ zakupionej energii na potrzeby sprzey (2 350 461) (1893 710)
t aczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i mateatow,

sprzedazy i marketingu oraz koszty ogélnego zarzdu (6 620 880) (5 867 272)

31. Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2009 - 31.12.2009  01.01.2008 - 31.12.2008

Koszty wynagrodag w tym: (578 173) (667 928)
- biezgce wynagrodzenia (606 292) (597 243)
- nagrody jubileuszowe 22 916 (43 611)
- odprawy emerytalne 9716 (20 697)
Inne (4 513) (6 377)
Koszty ubezpieczespotecznych i innycbwiadczé (245 791) (272 152)
- ZUS (119 084) (112 016)
- odpis na ZES (34 694) (43 147)
- inneswiadczenia spoteczne (64 605) (91 115)
- pozostatgwiadczenia po okresie zatrudnienia (9 768) (7 898)
Inne (17 640) (17 976)
Razen (823 964) (940 080)
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Gwarancje zatrudnienia
Na mocy porozumienia zawartego pedday Grum a zwazkami zawodowymi przyznano okfene
gwarancje zatrudnienia dla pracownikow zatrudnitnyic Grupie (z wydczeniem pracownikow Elektrowni

.Kozienice” S.A.) przed 29 czerwca 2007 roku, ktérggasag 31 grudnia 2018 roku.

Ponadto, obowzywanie postanowiepowyzszego porozumienia przedano w stosunku do pracownikow,
ktérym w chwili wygdaniecia gwarancji bdzie brakowé nie wiecej niz cztery lata do spetnienia przestanek
uprawniajcych ich do nabycia prawa do emerytury. Oznaczae@racodawca w przypadku niedotrzymania
gwarancji nie mge wypowiedzié umowy o prae bez koniecznixi wyptaty dodatkowej odprawy
pracownikowi, ktéremu w momencie uptywu gwaran@irednienia brakuje nie wiej niz cztery lata do

osiagnigcia wieku emerytalnego.

Gwarancje zatrudnienia oznacgaje w razie rozwjzania umowy o pracprzez pracodavec— Grupa hdzie
zobowhzana do zaptaty na rzecz pracownika kwoty stameajiiloczyn wynagrodzenia miesznego oraz

okresu pozostagego do kaca obowizywania gwaranciji.

Na mocy umowy spotecznej zawartej w dniu 10 siexp2007 r. pomidzy Elektrowni ,Kozienice” S.A.
a organizacjami zwzkowymi pracownikom zatrudnionym w Elektrowni ,Keziice” S.A. na dzie wejscia

w zycie umowy przedizono gwarancje zatrudnienia na kolejne 11 lat tjiddm 30 stycznia 2019 roku.

Porozumienia z pracownikami Grupy

W wyniku porozumié zbiorowych zawartych przez Grage zwiazkami zawodowymi w lutym 2005 r. oraz
lipcu 2007 r. strony zobowakaly skt do podgcia dziataa w celu ewentualnych wyptat rekompensat dla
pracownikéw Grupy, ktérzy z edych przyczyn niesguprawnieni do otrzymania akcji ENEA S.A. w ramach
15% pakietu przystugagego Uprawnionym Pracownikom. Strony pasgych porozumi@ postanowity,ze

ustalenie ewentualnych rekompensgtzie przedmiotem osobnego porozumienia.

W zwigzku z powyszymi porozumieniami w dniu 28 maja 2008 r. Zdrdednostki Domingpej zawart
porozumienie z organizacjami zwkowymi dziatagcymi w Grupie, ktore przewidywalo wypiat
jednorazowegdwiadczenia pieriznego w wysokéci 14,5 min zlotychSwiadczenie miato by wymagalne

po uptywie 24 miescy od dnia zbycia przez Skarb&va, co najmniej 1 akcji ENEA w trybie Ustawy
o Komercjalizacji i Prywatyzacji. Porozumienie asepowato wczéniejsze uzgodnienia w zakresie akcji dla
pracownikéw i wyptaty rekompensat zawarte w porommach, o ktérych mowa powgj, z roku 2005

i 2007. Zgodnie z tigeia porozumienia, nie naruszato onazaden sposéb praw nabytych przez pracownikéw
na podstawie innych umoéw i porozumieN przypadku rozbimosci migdzy uregulowaniami porozumienia

i innych umoéw lub porozumiezastosowanie miaty miezasady korzystniejsze dla pracownikow.

Na dzier 31 grudnia 2008 r. rozpoznane przez Spaikbowhnzanie z tytutu powsszych rekompensat wynosi
14 858 tys. zlotych , na ktére sktada kivota rekompensaty w wysodo 14 500 tys. ztotych powkszona

0 ponoszone przez pracodavmszty sktadek ubezpieazspotecznych i skorygowana o efekt dyskonta.
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Na dzier 31 grudnia 2009 roku pourgze rekompensaty wynaesit4 858 tys. zt.

32. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

Rozwiazanie rezerw z tytutu wszegch pos¢powan sadowych o
odszkodowania

Zwrot kosztow przez ubezpieczyciela

Rozliczenie dochodu z tytutu dotaciji i optat pegeniowych
Otrzymane odszkodowania, kary grzywny
Rozwiazanie niewykorzystanych odpiséw aktualigyjch
Premia od dostawcow

Nieodptatnie otrzymangodki trwate

Zaptata wczéniej umorzonych naleosci

Dziatalng¢ mieszkaniowa

Ujawnione sktadniki rzeczowych aktywow trwatych
Inne pozostate przychody operacyjne

Razem

Pozostale koszty operacyjne

Koszt utworzenia rezerw na potencjalne roszczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Koszt utworzenia rezerwy z tytutu wsztych postpowan
sadowych o odszkodowania

Odpisy aktualizujce nalenaosci

Odpisanie nalnosci niesciagalnych

Koszty sidowe

Koszty zwizkéw zawodowych

Odpisy aktualizujce wartéé¢ udziatow i akcji

Strata na sprzedg srodkéw trwatych

Przekazane darowizny

Sktadki na rzecz zwzkéw pracodawcédw i innych instytucji
Odpis wartdci firmy

Inne pozostate koszty operacyjne

Razenr

01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
4968 36 555
9196 12 944
6317 5 855
11733 1759
18 379 1880
643 580
6 808 6 751
3 2
556 1806
36 468
19 960 12314
78 599 80 914
01.01.2009 - 01.01.2008 -
31.12.2009 31.12.2008
(1 346) (26 105)
(10 393) (10 197)
(12 478) (28 576)
(16 906) (6 842)
(19 460) (2 039)
(3 330) (2 058)
(1 305) (856)
- (289)
1) (95)
(759) (2 133)
(646) (594)
(16 832) -
(28 506) (30 921)
(111 962) (110 705)
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33. Przychody finansowe

01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008

Odsetki od lokat 44 982 68 990
Odsetki za zwlok 18 603 12 808
Rozwizanie odpisu na odsetki nafhe 962 558
Przychody z tytutu dywidend 2 335 479
Pozostate odsetki 2473 7 986
Réznice kursowe 1874 -
Zmiana wartécl aktywow finansowych wycenianych

wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat 93 294 -
Przeszacowanie zobowwan z tytulu opcji nabycia

pozostalych udziatéw w jednostkach zadgch 1691 -
Inne przychody finansowe 6 491 2 050
Razem 172 705 92 871

34. Koszty finansowe

01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008

Koszty odsetek (11 068) (17 106)
- od kredytow bankowych (7 684) (13 727)
- odsetki od nieterminowo regulowanych zobaai (1152) (1 846)
- odsetki od leasingu (193) (100)
- utworzenie odpisu na odsetki (1 864) (1433)
- pozostate odsetki (175) -
Koszt dyskonta zobowkan z tytutuswiadczé pracowniczych (21 737) (19 225)
Ujemne rénice kursowe z wyceny kredytu - (13 974)
Inne koszty finansowe (215) (873)
Razen (33 020) (51178)

35. Podatek dochodowy

01.01.2009 - 31.12.2009  01.01.2008 - 31.12.2008

Podatek bigacy (155 686) (124 624)
Podatek odroczony 16 240 46 525
Razen (139 446) (78 099)
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Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowanienttdoi@rupy ré&ni sie w nast¢pujacy sposob od
teoretycznej kwoty, kt@ruzyskano by stosaf nominala stawle podatku majca zastosowanie do zyskéw

konsolidowanych spofek:

01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 653 056 293 466
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% (124 081) (55 759)
Koszty nie stanowce kosztéw uzyskania przychodéw pomniejszone (26 640) (22 179)
o0 dochody niepodlegaje opodatkowaniu (cdice trwate) *19%

Dochody niepodlega¢e opodatkowaniu (tdnice trwate * 19%) 11 838 41
Inne *19% (563) (202)
Obciagzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowe (139 446) (78 099)

36. Dywidenda

W dniu 30 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgrareate ENEA S.A. podjo uchwat nr 4 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzsia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r., zgodnie Zaktd
przeznaczono na wyptatdywidendy dla akcjonariuszy kwpt203.064 tys. zt (dywidenda na jediakcg
wyniosta 0,46 zf). Do dnia bilansowego dywidendstata wyptacona.

W dniu 9 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgroreadz ENEA S.A. podjo uchwat nr 2 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzsia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r., zgodnie Zaktd
przeznaczono na wyptatywidendy dla Skarbu Rastwa w kwocie 88.630 tys. zt (dywidenda na pe@kci
wyniosta 0,25 zf). Do dnia 31 grudnia 2008 r. dysvida zostata wyptacona.

ENEA S.A. na mocy Ustawy z dnia 1 grudnia 1995 wpatach z zysku przez jednoosobowe sp6tki Skarbu
Paistwa, dokonywata kwartalnie wptaty z zysku (defimdmego jako zysk brutto pomniejszony o waito
biezacego podatku dochodowego) w wysétiol5%, ktéra prezentowana jest jako wyptata dywitle Spotka
przestata podlegapowyzszemu obowaizkowi od kaica miesica, w ktorym nagpita rejestracja podvagzenia
kapitatu w wyniku przeprowadzonej w 2008 r. pubtiegzemisji akcji (13 stycznia 2009), t.j. dorka miesica
stycznia 2009 r.).

Za okres od 1 stycznia do 31 stycznia 2009 rokuod@rzaptaconej obowzkowej wptaty z zysku wynosita

216 tys. zt.

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r. natiez wptaty z zysku wynosito 29.151 tys. zi.. Waéto
naliczonych i niezaptaconych na dzie81 grudnia 2008 r. wptat z zysku, wynesa 8.464 tys. zi,
prezentowana jest w skonsolidowanym sprawozdananBowym jako zobowzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate.
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37. Zysk na akcje

01.01.2009 - 31.12.2009  01.01.2008 - 31.12.2008

Zysk netto przypisany do akcjonariuszy JednostknDaijacej 513 589 215 361
Liczba akcji zwyktych 441 442 578 359 016 443
Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje) 1,16 0,60
Zysk rozwodniony na akci (w zt na jedm akcje) 1,16 0,60

38. Transakcje z podmiotami powgzanymi

Spoitki Grupy Kapitatowej zawieratransakcje z nagbujacymi podmiotami povezanymi:
= Spotki wehodace w sktad Grupy Kapitatowej — transakcje 4ebminowane na etapie konsolidaciji,
= Transakcje zawarte powmuizy Grum a Cztonkami Wiadz Grupy, ktére podzéelhalery na trzy
kategorie:
» wynikajace z zawartych uméw o pr@aez Czlonkami Zaradu Jednostki Dominagej oraz
dotyczice powotania na Cztonkéw Rad Nadzorczych,
> dotycace udzielonych pgyczek z ZBS dla Cztonkéw Zardu Jednostki Dominagej oraz
Cztonkéw Rady Nadzorczejetlacych pracownikami ENEA S.A.,
» wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym.

= Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskiej.,

Transakcje z czionkami Wiadz Grupy:

Zarzad Spoiki Rada Nadzorcza Spotki
01.01.2009 - 01.01.2008 - 01.01.2009 - 01.01.2008 -

Tytut 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
Wynagrodzenia z tytutu umowy o prac 1226 936 - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do organéw
zarzdzapcych lub nadzoruaicych - - 350 336
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji
w radach nadzorczych jednostek zalecr 216 140 - -
Wynagrodzenia z tytulu pozostatychiwiadczeé
pracowniczych (ulgowa odplatéé® za energi
elektryczn) 318 164 - -
RAZEM 1760 1240 350 336

Czilonkowie Zaradu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wysmkovynagrodzé podlegad przepisom Ustawy

z dnia 3 marca 2000 r. o wynagradzaniu o0s6b kieygh niektorymi podmiotami prawnymi (spotki
z wigkszasciowym udziatem Skarbu Rstwa). Zgodnie z jej zapisami maksymalne wynagroize
mieskczne nie mege przekrocz§ szeciokrotnasici przecgtnego miesicznego wynagrodzenia w sektorze
przedstbiorstw bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwlarteoku poprzedniego ogtoszonego przez
Prezesa Gtéwnego Wydu Statystycznego. Wysokonagrody rocznej nie nze przekroczg§ trzykrotngci ich

przecktnego miesicznego wynagrodzenia w roku poprzedegim przyznanie nagrody.
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Transakcje dotyege payczek z Zaktadowego Fundusgwiadczeér Socjalnych przedstawiono w tabeli
ponizej:

L Stan na dziex Udzielono od dnia Sptaty do dnia Stan na dzie
Organ Spotki
01.01.2009 01.01.2009 31.12.2009 31.12.2009
Zarzad 42 - (21) 21
Rada Nadzorcza 7 47 (25) 29
RAZEM 49 47 (46) 50
L Stan na dzie Udzielono od dnia Sptaty do dnia Stan na dzie
Organ Spotki
01.01.2008 01.01.2008 31.12.2008 31.12.2008
Zarzad 27 25 (10) 42
Rada Nadzorcza 13 - (6) 7
RAZEM 40 25 (16) 49

Inne transakcje, wynikage z umow cywilno-prawnych zawartych peozy Jednostk Dominujca
a Czlonkami Wtadz Jednostki Dominagj dotyca wytacznie wykorzystania przez Czlonkéw Zaadm ENEA
S.A. samochoddw shbowych dla celéw prywatnych.

Grupa zawiera rownietransakcje handlowe z jednostkami administracfispgowej i samorgdowej oraz
podmiotami zalenymi od Skarbu Restwa Rzeczypospolitej Polskiej.
Przedmiotem tych transakcj gtownie:

o zakupy wgla, energii elekirycznej, praw magfowych wynikajcych zeswiadectw pochodzenia
energii w zakresie energii odnawialnej oraz engugiidukowanej w kogeneracji z cieptem, ustugi
przesylowej i dystrybucyjnej, ktére Grupa realizagpodmiotu zalmego od Skarbu Ratwa,

e sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej, peumgenia do sieci i pozostatych
powigzanych z tym opfat, ktdrGrupa realizuje zaréwno dla organdéw administragjistwowej,
samoradowej (sprzedaodbiorcom kacowym) jak i spétek zalenych od Skarbu Ratwa (sprzeda
hurtowa oraz detaliczna — odbiorcommkowym),

Transakcje te przeprowadzang ma zasadach rynkowych a warunki nie odbiggafl stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Grupa nie prdzveewidencji umaliwiajacej agregowanie wardoi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkingtytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaleymi od
Skarbu Pastwa.

39. Umowy koncesyjne nawiadczenie ustug publicznych

Przedmiotem prowadzonej przez Ggugapitatowa dziatalndgci jest przede wszystkim wytwarzanie energii
elektrycznej, dystrybucja energii elektrycznej oohizét energi elektryczna.

W swietle przepiséw Ustawy ,Prawo energetyczne” Jetk@®ominujca uzyskata w dniu 26 listopada
1998 r. dwie koncesje na prowadzenie dziakddngospodarczej w porszych zakresach, tj.:
» koncest na obrot energielektryczm, udzielon na okres 10 lat, tj. do dnia 30 listopada 2008 r.,
» koncesg na przesylanie i dystrybucienergii elektrycznej, udzielanréwniez na 10 lat — do dnia
30 listopada 2008 r.
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Spoétka ENEA Operator Sp. z 0.0. posiada korces) prowadzenie dziataléc gospodarczej w zakresie

dystrybucji energii elektrycznej oboyriujaca do dnia 1 lipca 2017 roku.

Dnia 23 kwietnia 2007 r. ENEA S.A. wyglita do Prezesa URE z wnioskiem o przedhie wanosci
koncesji na obrét energielektryczm. Dnia 5 padziernika 2007 r. ENEA S.A. otrzymata decyzj

o przedhieniu koncesji na obrét enesgelektryczm wazna do dnia 31 grudnia 2025 r.

Zgodnie z ustaw Prawo energetyczne za koncesjonowanie, regulatjiatalndgci przedstbiorstw
energetycznych i zatwierdzanie taryf odpowiada €&ebRE, ktéry w drodze decyzji administracyjnej

zatwierdza ceny energii oraz stawki optat oraz dpseh stosowania okéone w taryfie.

Prezes URE zatwierdzaj Taryk stwierdza jej zgodrig z nasgpujacymi aktami prawnymi:

» ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo energetyczrne (0 z 2003 r. Nr 153, poz. 1504 i Nr 203,
poz. 1966, z 2004 r. Nr 29, poz. 257, Nr 34, p&3, Nr 91, poz. 875, Nr 96, poz. 959 i Nr 173, poz.
1808 oraz z 2005 r. Nr 62, poz. 552);

» rozporadzeniem Ministra Gospodarki, Pracy i Polityki Sputeej z dnia 23 kwietnia 2004 r.
w sprawie szczegbétowych zasad ksztattowania i katfutaryf oraz zasad rozlicaew obrocie
energi elektryczrm (Dz. U. z 2004 r. Nr 105, poz. 1114);

» rozporadzenia Ministra Gospodarki i Pracy z dnia 20 grad2b04 r. w sprawie szczego6towych
warunkow przydczenia podmiotéw do sieci elektroenergetycznyclkthuui eksploatacji tych sieci
(Dz. U. z 2004 r. Nr 2, poz. 6).

ENEA S.A. oraz ENEA Operator Sp. z 0.0. kalkultgryfe w oparciu o koszty uznane przez Prezesa URE za
uzasadnione z uwzglnianiem kosztéw operacyjnych i nagr(w obrocie) oraz kosztéw przeniesionych,

operacyjnych, kosztow #icy bilansowej i zwrotu z kapitatu (w dystrybucp)anowanych na kolejny okres
taryfowy.

Zgodnie z decyzj Prezesa URE, ENEA S.A. zostala zwolniona z obhpkii przektadania taryfy dla
odbiorcow z grup taryfowych A, B, C. Dnia 13 grudn2007 roku zostala pagf uchwata Zamgdu
ENEA S.A. o wprowadzeniu od dnia 1 stycznia 2008iraowej taryfy dla odbiorcéw z grup taryfowych A,
B, C. W dniu 02 stycznia 2009 roku Prezes URE zuiit Taryk dla energii elektrycznej ENEA S.A. dla
gospodarstw domowych (grupy taryfowe G w pakietalcmowy, przedptatowy).

W dniu 12 stycznia 2010 roku Prezes URE zatwiendzitic ENEA na 2010 rok w zakresie sprzeganergii
Elektrycznej.

Elektrownia “Kozienice” S.A. prowadzi podstawewdziataingé¢ gospodarcz tj. wytwarzanie energii

elektrycznej i ciepta, na podstawie koncesji udmgth przez Prezesa URE.
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Koncesja na wytwarzanie energii elektrycznej:

Nr WEE/11-ZTO/1271/W/OWA/2007/RW z 31 sierpnia 2007na wytwarzanie energii elektrycznej

w urzadzeniach odcznej mocy zainstalowanej 2820 MW.

(Koncesja weszta viycie z dniem 31 sierpnia 2007 r. na okres do dhigradnia 2025 r.)
Nr WEE/11-ZTO-B/1271/W/3/2008/ARS z dnia 24 stya 2008 r. na wytwarzanie energii elektrycznej

w zrodle o nazwie Elektrownia ,Kozienice” S.A. gcknej mocy elektrycznej zainstalowanej 2 820 MW
i tacznej mocy osgigalnej 2 880 MW.

Koncesja rozszerza dziatakitogospodarcz Elektrowni ,Kozienice” S.A. Zmiana dotyczy mlwosci
wytwarzania energii elektrycznej w kogeneracji makhch o mocach agjalnych 535 MW i 560 MW
przy spalaniu paliw konwencjonalnych ¢giel kamienny i opalowy), oraz wytwarzania energii
elektrycznej w kogeneracji na 8 blokach o mocadhgasnych 1-215 MW, 1-220 MW, 6-225 MW przy

wspolnym spalaniu paliw konwencjonalnycheiiel kamienny i olej opatowy) i biomasy.

(Koncesja na okres od 24 stycznia 2008 r. do dhigr@dnia 2025 r.)

Koncesja na obrot enengelektryczm:

Nr OEE/334/1271/W/1/2002/MW z dnia 21 grudnia 200folegajca na obrocie energelektryczm na

potrzeby odbiorcow znajdagych s¢ na obszarze Rzeczpospolitej Polskie;.

(Koncesja na okres od 1 stycznia 2003 r. do dritydznia 2013 r.)

Koncesja na wytwarzanie ciepta:

Nr WCC/256-ZTO/1271/W/OWA/2007/RW z dnia 31 sie@nR007 r. na wytwarzanie ciepta
w kogeneracji w elektrowni zlokalizowanej w miejsamci Swierze Gorne, o dcznej mocy cieplnej
osiagalnej 266 MW (od 31 sierpnia 2007 r.)

(Koncesja weszta vycie z dniem 31 sierpnia 2007 r., na okres do 8tigrudnia 2025 r.)

Nr WCC/256-ZTO-B/1271/W/3/2008/ARS z dnia 24 styiez2008r. na wytwarzanie ciepta #wodle

o nazwie Elektrownia ,Kozienice” S.A. adznej mocy cieplnej ogjalnej 266 MWt. Ciepto pochodzi ze
spalania paliw konwencjonalnych §gla kamiennego, oleju opatowego) w dwdch kottachopach,
zasilapcych w pae¢ dwa turbozespoly wytwarzgje ciepto w kogeneracji oraz ze spalania paliw
konwencjonalnych (egla kamiennego, oleju opatowego) lub ze wspélnggalamia paliw i biomasy
w o$miu kottach parowych, zasilgych w pa¢ osiem turbozespotow wytwaraaych ciepto w
kogeneraciji.

Koncesja wynika z rozszerzenia dzialdltiogospodarczej Elektrowni ,Kozienice” S.A. o wytganie

ciepta przy spalaniu biomasy.

(Koncesja na okres od 24 stycznia 2008 r. do dhigr@dnia 2025 r.)
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Koncesja na przesyt ciepta:

e Nr PCC/ 269-ZTO/1271/W/OWA/2007/RW z dnia 31 siégpP007 r. na przesytanie i dystrybeicjepta,
wytwarzanego we wiasnymrodle, dwiema sieciami cieptowniczymi na terenieejstowdci Swierze

Gorne.

(Koncesja za okres od 31 sierpnia 2007 r. do 3drgau2025 r.)

40. Kontrakty diugoterminowe na sprzedaz mocy i energii elektrycznej (KDT)

Ze wzgkdu na fakt uznania przez KomgsEuropejsk, ze kontrakty diugoterminowe z fistwowa spohia
PSE S.A. dotycre sprzeday mocy i energii elektrycznejasniedozwolon pomoea publiczra, Polski
Parlament przyt ustave zmierzajca do likwidacji wyzej wymienionych kontraktéw. Zgodnie z zapisami
Ustawy o0 zasadach pokrywania kosztow powstatych ytwarcow w zwizku z przedterminowym
rozwiazaniem umow dtugoterminowych sprzegamocy i energii elektrycznej z dnia 29 czerwca 200
("Ustawa o rozwizaniu KDT") Grupa (Elektrownia ,Kozienice” S.A.),opzwszy od 1 kwietnia 2008 r.
uprawniona jest do otrzymania rekompensaty z tyfodunoszenia kosztéw osieroconych wynikgich

z przedterminowego rozwdania kontraktéw dlugoterminowych. Zgodnie z tistaw Grupa kdzie
uprawniona do otrzymywania rekompensat w okresisolta 2014.

W 2008 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. otrzymata aqpétki Zaradca Rozliczé S.A. zaliczki na poczet
kosztéw osieroconych w wysodm 93 132 tys. zt, z czego w sprawozdaniu finansowyku 2008 jako
przychody z tytulu rekompensaty zostata rozpoznkwata 80.976 tys. zt. W dniu 5 sierpnia 2009 r.
Elektrownia ,Kozienice" S.A. otrzymata DecyzPrezesa URE z dnia 31 lipca 2009 r. usiaiajvysoka¢
korekty rocznej kosztéw osieroconych (tj. otrzywem wczdniej zaliczek od spoéiki Zaszlica Rozliczé
S.A.) dla Elektrowni "Kozienice" S.A. za rok 200Bgodnie z powysz decyzj wysokaé korekty rocznej
kosztéw osieroconych (tj. wysokb zaliczek do zwrotu do spétki Zaidca Rozliczé S.A.) zostata ustalona
na poziomie 89.537 tys. zt, co oznaczasmi wysoka¢ przychoddéw z tytutu rekompensaty za rok 2008 ni
rozpoznana przez ElektrovgriiKozienice" S.A. w sprawozdaniu finansowym za 28108 (i co za tym idzie w

sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej ENBAwot 77.381 tys. zi.

Wysokai¢ korekty rocznej kosztéw osieroconych za rok 208@zke zaleata od wielu czynnikéw, w tym od
wyniku dziatalndgci, jaki Elektrownia ,Kozienice” S.A. osgreta w 2009 r., wolumenu sprzedaenergii
oraz od srednich cen rynkowych energii elektrycznej w 20Q9oraz interpretacji zapisow Ustawy o

rozwiagzaniu KDT.

Zdaniem Zarzdu Elektrowni "Kozienice" S.A. oraz ENEA S.A. prztg przy ustalaniu Decyzji przez Prezesa
URE zalgenia oraz interpretacja obawujacej ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadachypakia
kosztéw powstatych u wytworcow w zawiku z przedmiotowym rozwkaniem umow dtugoterminowych
sprzeday mocy i energii elektrycznepsv wielu obszarach bilne lub niewtéciwie zastosowane. W zagku

z powyszym Elektrownia "Kozienice" S.A. zigla w dniu 19 sierpnia 2009 r. odwotanie dad®
Okregowego w Warszawie,al Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W odwotaniusipiono rownie o

wstrzymanie wykonania decyzji do czasu rozstrzygiai sprawy. Sad Okgowy w Warszawie - &l
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Ochrony Konkurencji i Konsumentéw postanowienienalrdia 23 wrzénia 2009 r. postanowit wstrzyra
wykonanie zaskapnej decyzji ponad kwet44 768 tys. zt w pozostatej €xi oddalajc wniosek. W zwizku
z tym w dniu 30 wrzénia 2009 r. Zargd Spotki podjt decyzg o dokonaniu zwrotu zaliczki w wysoka nie

zawieszonej przezaf czsci kwoty wynikapcej z Decyzji Prezesa URE.

Dnia 2 padziernika 2009 r. Elektrownia ,Kozienice” S.A. 2ida zazalenie na powksze postanowienie do

Sadu Apelacyjnego w Warszawie VI Wydziat Cywilny.

Na dziev sporazdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanmanfiowego nie jest mldve
jednoznaczne okékenie wynikow odwotania siod wspomnianej decyzji. Zard Elektrowni ,Kozienice”
S.A. podjt decyzg o nierozpoznawaniu w 2009 r. przychodéw z tytidkampensat, jak réwnieo ujciu
korekty rozpoznanych w 2008 r. przychodéw z tyttdlompensat w wysokoi 77 380 tys. zi. Powasza
korekta ugta jest w sprawozdaniu z petnego dochodu za okilek stycznia do 31 grudnia 2009 r. w pozycji
przychody ze sprzeda (jako kwota zmniejszaga przychody ze sprzedd. J&li w przyszicgci Sad wyda
wyrok w sprawie odwotania od decyzji Prezesa UREtGzego wyniké bedzie, ze Elektrownia ,Kozienice”
S.A. zobligowana ¢dzie do zwrotu riszej kwoty, nt wynikajaca z decyzji Prezesa URE, to wptynie to na

poprave wyniku finansowego Grupy.
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41. Przyszle ptatndci tytutem korzystania z nabytego odptatnie i nieoptatnie prawa wieczystego

uzytkowania gruntéw oraz uméw najmu, dzierzawy i leasingu operacyjnego

Przyszte minimalne zobow#ania z tytulu prawa wieczystegazytkowania gruntu dotyczy czasu, jaki
pozostatl do wygaiecia uméw o korzystanie z gruntow i wynosi od 40 @ lat. Ujmowane & zgodnie

z MSSF UE jako leasing operacyjny, gdzie Grupalgsstingobiorg:

31.12.2009 31.12.2008
Poniej jednego roku 3503 2949
Od jednego do peiu lat 14 779 12 772
Powyzej pieciu lat 265 479 221 34t
283 761 237 06¢€

42. Przyszile zobowazania wynikajace z kontraktéw zawartych na dzié bilansowy

Umowne zobowizania zacignicte na dzié bilansowy, lecz jeszcze niectg w bilansie wynosg

31.12.2009 31.12.2008

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 415 833 370 857
Nabycie wartéci niematerialnych 12 547 8 05E

428 380 378 91z
43. Zatrudnienie

12 miesgcy zakaiczonych 12 miesicy zakaiczonych
31.12.2009 31.12.2008

Stanowiska robotnicze 5536 5552
Stanowiska nierobotnicze 4822 4582
RAZEM 10 358 10 134

Dane zawarte w tabeli przedstawiajzatrudnienie w etatach. Stanowiska memreskie zostaty
zakwalifikowane do stanowisk nierobotniczych.

44. Objasnienia dotyczice sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprzeda energii elektrycznej w ggu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzedaergii wzrasta
w miesihcach zimowych i spada w migsach letnich. Uzalaione jest to od temperatury otoczenia oraz
dlugdsci dnia. Zakres tych waliawyznaczaj niskie temperatury oraz krétsze dni zineraz wysze
temperatury i dhasze dni latem. Sezonowo sprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy

drobnych odbiorcow (stanowbni 45,31 % wartici sprzeday), anizeli odbiorcéw z sektora przemystowego.
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45. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania toczce s¢ przed sadem, organem widciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

45.1. Poskpowania toczce s¢ przed ssdami powszechnymi

Postpowania z powodztwa Grupy

Postpowania wszczynane przedadsmi powszechnymi z powddztwa ENEA S.A. oraz ENEA
Operator Sp. z 0.0. dotygrlochodzenia nak@osci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (taprawy za
energe) oraz dochodzenia nadeosci z innych tytutéw — nielegalnego poboru enerdgkérycznej, przydczen

do sieci i innych ustug specjalistycznych wykonyweimprzez Grug (tzw. sprawy za nie enekgi

Postpowania wszczynane przeddami powszechnymi z powddztwa Elektrowni ,Koziefii@&A. dotyca

przede wszystkim dochodzenia naiesci z tytutu niedotrzymania uméw spedycyjnych.

Na dzier 31 grudnia 2009 r. przeddami powszechnymi toczyloesiacznie 6.063 spraw z powddztwa Grupy
na hczm kwote 38.496 tys. zt (na 31 grudnia 2008 toczylp&R77 spraw aatznej wartdci 28.088 tys. z).

Wynik zadnej ze spraw nieedzie miat istotnego wptywu na zysk netto Grupy Kajoiwej.

Postpowania przeciwko Grupie

Postpowania przeciwko Grupie wszczynang zarowno z powoddztwa osob fizycznych, jak i pravmyc
Dotycz one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaepney w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pob6r energii oraz odszkodowaai&iorzystanie przez Grgg nieruchoméci, na ktérych
znajdup sie urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegdlnie ist@ngpa uznaje powddztwa dotyce
bezumownego korzystania z nieruchduoimieledacych wtasnécia Grupy (nota 45.4).

Postpowania przeciwko Elektrowni "Kozienice” S.A. dotcm.in. kwestii takich jak: roszczenia wynikag

Z umowy na sprzedapopiotéw lotnych #%adanie zaptaty przez ElektrownjKozienice” S.A. naliczonych

przez kupujcego optat za przekroczenie czasu zatadunku).

Na dzier 31 grudnia 2009 roku przeddami powszechnymi toczylyestacznie 351 spraw przeciwko Grupie
na fczm kwotg 25.102 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 200&yax sk 251 spraw ogcznej wartgci

18.043 tys. z}). Rezerwy zwdane z tymi sprawamiadowymi prezentowaneasv nocie 28.

45.2. Posgpowania arbitrazowe

Na dziex 31 grudnia 2009 r. nie toczylyestadne posfpowania przed organami vidwymi dla posgpowan
arbitrazowych.
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45.3. Poskpowania toczce s¢ przed organami administracji publicznej

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 12 wrigda 2008 r. kaczaca postpowanie w sprawie obgiania odbiorcow
energii dwukrota optatt abonamentowza miesic styczé 2008 roku, ENEA S.A. zostala zobawana do
zaplaty kary pienriznej w wysokdci 160 tys. ziotych. Spétka ztgta odwotanie od przedmiotowej decyzji
w dniu 30 wrzénia 2008 r. Dnia 31 sierpnia 2009 ndOkregowy w Warszawie —d& Ochrony Konkurenc;ji
i Konsumentéw obuiiyt kare pieniezna natazong na Spétk do kwoty 10 tys. zt. . W dniu 25 wrgga 2009
roku ENEA ziayta do Sidu Apelacyjnego w Warszawie apekadd wyroku Sdu Ochrony Konkurencji i

Konsumentéw wnosz o uchylenie decyzji w casoi.

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 30 wrgga 2008 r. kaczaca postpowanie w sprawie nadywania pozycji
dominupcej poprzez race naruszanie termindw wydawania warunkOw pizadnia oraz okéanie zakresu
wptywu projektowanej farmy wiatrowej na system éteknergetyczny, ENEA Operator Sp. z 0.0. zostala
zobowhzana do zapfaty kary pierinej w wysokdci 11.626 tys. ztotych. Od przedmiotowej decyzji EA
Operator Sp. z 0.0. zigla odwotanie. Do dnia spaidzenia niniejszego skréconegaddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego odwotairieostato rozpatrzone. Na dzigl grudnia 2009 r.

Grupa utworzyta rezerwna powysz karg w petnej wysokeci.

W dniu 27 listopada 2008 roku Prezes ddiz Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyoie przez
ENEA obowizku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kaarawji w 2006 roku i nalot na Spoétk
kare pieniezna w kwocie 7.594 tys. zt. W dniu 17 grudnia 200&uUENEA ziazyta odwotanie do &lu
Okregowego w Warszawie -afl Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. W dniu 15 gniad2009 roku &
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat korzystrig ENEA wyrok, zmieniajc decyzg¢ Prezesa URE z
dnia 27 listopada 2008 roku i umarmjpostpowanie administracyjne. Do przedmiotowej decyzjdis

Prezes URE wniést apelagjo Sidu Apelacyjnego w Warszawie.

W dniu 28 grudnia 2009 roku Prezes t#tu Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyloie przez
ENEA obowizku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagewji w | pétroczu 2007 roku i natgt na
Spotke kare pienizng w kwocie 2.150 tys. zt. W dniu 19 stycznia 2018ud&ENEA odwotata s od decyzji

Prezesa URE doaBu Okregowego w Warszawie -a8 Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

W dniu 11 lutego 2009 Elektrownia Kozienice za w Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o
stwierdzenie i zwrot nadptaty w podatku akcyzowyanrziesice od stycznia 2006 r. do grudnia 2008 r. w
kwocie 694,6 min PLN. Naczelnik Ugdu Celnego po rozpatrzeniu wniosku Spotki wydatmud26 sierpnia
2009 r. decyzje odmawigje zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za maesiod stycznia 2006 r. do
czerwca 2006 r., w dniu 10 listopada 2009 roku decpdmawiajce, obejmujce okres od miesta lipca
2006 roku do miegca grudnia 2006 roku wéznie oraz w dniu 12 listopada 2009 roku decyzjmadiapce
zwrotu tego podatku za okres od maesi stycznia 2007 roku do miesa grudnia 2007 roku wéznie.
Jednoczénie Naczelnik Urzdu Celnego w Radomiu wydat w dniu 26 sierpnia 208} decyzje okrdajace

zobowhzanie podatkowe w podatku akcyzowym za maisiod stycznia 2006 r. do czerwca 2006 r., w dniu
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10 listopada 2009 roku decyzje obejaug okres od lipca 2006 roku do grudnia 2006 rokacavie oraz w
dniu 12 listopada 2009 roku decyzje obejmej okres od stycznia 2007 roku do grudnia 2007 ,roku
przyjmujac jako zobowizanie podatkowe kwoty wykazane przez Spdalkdeklaracjach pierwotnych przed
zlozeniem korekt i wniosku o zwrot nadptaty. Spotka tezgta odwotania do Dyrektora Izby Celnej w
Warszawie od powsszych decyzji. Ponadto Spotka w dniu 24 listopa@@92r. ztayta w Urzdzie Celnym w
Radomiu wniosek o stwierdzenie i zwrot nadptaty adgtku akcyzowym od energii elektrycznej za styicze
2009 r. i luty 2009 r. w kwocie 34,6 min PLN. Do iainsporadzenia niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego wnioski te nie zostatpatzone.

Ze wzgkdu na charakter dziataléa Grupy na dzig 31 grudnia 2009 r. toczyloeswiele innych posjpowan

przed organami administracji publicznej.

Zdecydowana wkszaé sparod tych posipowar wszczynana jest na wniosek Grupy, ktora wysfe do
stosownych organdéw administracyjnych m.in. o:

* wszczcie egzekucji administracyjnej w celu odzyskanidesasci za nielegalny pobdr energii

elektrycznej,

* uzyskanie pozwolenia na budgwaréwno nowych obiektow, jak i modernizaggtnieacych,

* uzyskanie zezwolenia na zeja pasa drogowego przez gnizenia elektroenergetyczne,

* ustalenie stawek optlat zayikowanie wieczyste gruntow,

* wydzielenie gruntow pod ugdzenia elektroenergetyczne.
Cze$¢ postpowah ma réwnie charakter pogpowai skargowych wnoszonych do organéw administracji
rzadowej i samorgdowej czy sdoéw administracyjnych w zwikku z decyzjami wydanymi w wej
wskazanych sprawach.

Wynik tych postpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.

W zwiazku z przeprowadzankontrob Najwyzszej Izby Kontroli (NIK) w przedmiocieRestrukturyzacja
sektora elektroenergetyki od 2005 r. oraz bezpiestae sieci elektroenergetycznyetdniu 16 marca 2009 r.
Spoétka otrzymata wyspienie pokontrolne. Zagd ENEA S.A. w dniu 23 marca 2009 r. przedstawit
zastrzeenia formalne co do niespetnienia przez wptnie wymogow okrdonych w ustawie z dnia
23 grudnia 1994 r. o Najwgze] Izbie Kontroli oraz niezgodéw stwierdzé ze stanem faktycznym
i wynikajacy z ustalé opisanych w wyspieniu pokontrolnym oraz zasteamia merytoryczne co do
zawartych w tym wysgpieniu ocen. Z dniem 20 kwietnia 2009 r. Komisjan@thwcza NIK podgta Uchwak

0 zakdiczeniu posipowania odwotawczego. Zostata ona zatwierdzonazpPzezesa NIK 22 maja 2009 r.
Zarzad ENEA S.A. pismem z dnia 10 czerwca 2009 r. pomfowat NIK o sposobie wykorzystania uwag i
wnioskow.

Realizupc uwagi i zalecenia NIK Zasd ENEA S.A. wydat uchwat nr 600/2009 dotyea realizacii
Wystapienia Pokontrolnego Najwgzej 1zby Kontroli z marca 2009 przez poszczeg@lapartamenty ENEA
S.A.
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Charakter dziataln@i ENEA Operator Sp. z 0.0. (dziatanie na rynkuutegranym w warunkach monopolu)
powoduje, ¥ w stosunku do Spotki toczyesidwniez szereg pogpowan wszczynanych przez Prezesa édiz
Regulacji Energetyki i Prezesa \ddu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek iodtbw energii
elektrycznej, ktorych Grupa obstuguje.

Prezes Urgdu Regulacji Energetyki jako centralny organ adstmaicji radowej powotany do regulowania
dzialalngci przedsgbiorstw energetycznych rozstrzyga spory dodgez odmowy zawarcia umowy

0 przyhczenie do sieci, umow§wiadczenia ustug przesytowych oraz ustalenigctre/w umoéw.

Na dziéh 31 grudnia 2009 r. Prezes ddu Regulacji Energetyki prowadzit przeciwko Grumeereg
postpowar wyjasniajacych i administracyjnych.

Wynik tych posgpowan nie powinien mié istotnego wptywu na zysk netto Grupy.

45.4. Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej niertiomaéci wykorzystywanych przez Gruge

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej riemacici wykorzystywanych przez Grep
wynika z faktu,ze Grupa nie dla wszystkich obiektow posiada tyt@wny do korzystania z gruntow, na
ktérych g usytuowane sieci przesytowe oraz zzeine z nimi urgdzenia. W przysziezi Grupa mae by
zobowizana do ponoszenia kosztéw z tytutu bezumownegoyktania z nieruchondoi.

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchimnpowoduje zagrzenie powstania dodatkowych kosztow
zwiagzanych z zadaniami wyptaty odszkodouia za tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynszu
dzierzawnego lub wyjtkowo, w pojedynczych przypadkachzgdaniami zwizanymi ze zmiax lokalizacji

obiektu (przywrdcenie gruntu do stanu pierwotnego).

Roszczenia kierowane w stosunku do Grupy amaj tym przypadku charakter roszézeo zaptat
(odszkodowanie za bezumowne korzystanie z nieruoktimza zmniejszenie waroi nieruchoméci, za
utracone paytki) oraz roszczé o zaniechanie naruszposiadaniaggdanie usunicia urzdzenia).
Rozstrzygnicia zapadajce w tych sprawachaso tyle istotneze w znacacy sposéb wplywaj zaréwno na
ksztaltowanie pogpowania Grupy wobec o0s6b zgtaszsich roszczenia przegiowe w zwizku

z urzadzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofomch w przeszkei, jak i na sposob regulowania stanu

prawnego tych urkgdzen w przypadku nowych inwestycji.

Grupa utworzyta rezergna wszystkie zgtoszone roszczeniaseteieli nieruchoméci, przy ktérych znajduaj

si¢ sieci przesylowe iugglzenia z nimi zwizane uwzgidniajac najbardziej wiéciwy, w ocenie Zarzdu
szacunek naktadow niegtinych do uregulowania roszczenia. Na 4@ grudnia 2008 r. Zagd ENEA S.A.
przeprowadzit analiz zgloszonych roszcae ktére nie zostaly jeszcze skierowane na ereglowa. Na
podstawie przeprowadzonej analizy dokonano zmiaagumnku i podjto decyz¢ o czsciowym rozwazaniu
rezerwy na roszczenia oséb wiaggich nieruchomgiami z tytutu bezumownego korzystania z gruntéw
(nota 28),
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Grupa nie tworzy rezerwy na potencjalne niezgtoszmszczenia wigicieli gruntdw o nieuregulowanym
statusie korzystania z tych gruntéw. Potencjalnetiwoszczé z tego tytutu mog by¢ istotne dla Grupy,
biorac pod uwag powierzchng¢ gruntéw o nieuregulowanym statusie prawnym, pitére przebiegaj sieci
przesytlowe Grupy oraz zwdane z nimi urzdzenia. Grupa nie posiada ewidencji oraz znageirich statusu
prawnego i w zwizku z tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacowaaksymalnej kwoty potencjalnych

roszczé z tytutu bezumownego korzystania z obcych gruntow.

45.5. Ryzyko zwizane z partycypacy w kosztach korzystania z gruntéw lénych bedacych w zaradzie Lasow

Pahstwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

Z powodu braku uregulowiaprawnych na dzie31 grudnia 2009 r. nie zostatyetg w ksggach rezerwy na
potencjalne roszczenia z tytutu korzystania z ghanliesnych kedacych w zaradzie Laséw Piastwowych na
potrzeby linii elektroenergetycznych stanaeyich wkasné¢ Grupy. W dniu 29 listopada 2006 r. odbylg si
spotkanie zainicjowane przez Ministrérodowiska z udzialem przedstawicieli Laséw nStavowych,
Ministerstwa Skarbu Ratwa, PSE-Operator Sp. z 0.0. oraz reprezgregp interes spoétek dystrybucyjnych
Polskiego Towarzystwa Przesytu i Rozdzialu Energlektrycznej. Propozycja Lasow fswowych
zmierzajca do zawierania umow dzigwy terendéw pod liniami nie zostata prag i uznano za konieczne
wypracowanie rozvigzania systemowego na gruncie stosownych zmianldegjsych. Oszacowanie wagid
rezerwy na partycypowanie w kosztach LasowisBaowych z tytutu podatku od nieruchofsood gruntow
Skarbu Pastwa na dzig dzisiejszy nie jest niiwe. Biorac pod uwag powierzchng gruntéw, ewentualne

zobowhzania z tego tytutu magoy¢ istotne.

Niezalenie od wspomnianych powgj dziatén w celu systemowego uregulowania stosunkow prawnych
nieruchoméci LasOw Péstwowych, pojedyncze nadlactwa zgtosity roszczenia wobec Grupy
0 odszkodowania z tytulu bezumownego korzystangaumtéw przez Grup Roszczenia teasujete w

rezerwie, o ktérej mowa w nocie 28.

46. Prawa do emisji CO,

Na dzié 31.12.2009 stan praw do emisji dwutlenkeola kosztowat s nastpujaco:
llosé
w tysigcach tor

Prawa do emisji CO2 na rok 2009

przyznane 9712

wykorzystane (10 760)

zakupione 1200
Stan na dzig31.12.2009 152
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Na dzié 31.12.2008 stan praw do emisji dwutlenkegia kosztowat si nastpujaco:
llosé
w tysigcach tor

Prawa do emisji CO2 na rok 2008
przeniesione z poprzedniego okresu -
przyznane 9637

wykorzystane (10 005)
Stan na dzie31.12.2008 (368)

Informacja o wysokéci utworzonych dzig 31 grudnia 2009 r. rezerw na zakup praw do erfii€} zostata

przedstawiona w nocie 28.

Ewentualny wzrost ogranicen zakresie redukcji emisji GQwv 2010 r. i latach naghnych mae w istotny

sposob wplyaé na rentownét dziatalngci Grupy.

47. Rozpoczcie rozmdw w sprawie nabycia Zespotu Elektrowni Rtnéw-Adaméw-Konin S.A.

W 2008 roku Jednostka Domimup rozpocgta rozmowy z zaraca masy upadici Elektrim S.A. w sprawie
nabycia 45,95% akcji Zespotu ElektrownatRow-Adaméw-Konin S.A. (ZE PAK). Zienie przez Grup
oferty wiaze st jednak ze spelieniem szeregu warunkéw, w tymedmyi innymi przeprowadzenia
satysfakcjonuyjcego badania stanu prawnego, finansowego, podat@mwechnicznegosrodowiskowego
i operacyjnego ZE PAK i jego grupy kapitatowej, odgienia wszystkich warunkéw umowy sprzegaraz
satysfakcjonujcego rozwizania kwestii roszcze ztozonych przez wierzycieli Elektrim S.A. do akcji
ZE PAK. Do dnia sporglzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdananfiowegozadne wizace
decyzje nie zostaly pogdg.

48. Dziatania zmierzajgce do nabycia podmiotu zajmujcego s¢ wydobyciem wegla kamiennego

Spéika prowadzita dziatania zmierze¢ do nabycia zorganizowanejeéz przedsgbiorstwa Kopalni Wgla
Kamiennego ,Brzeszcze — Silesia” Ruch Il Silesiatdazyta dotychczasowemu wdeicielowi niewizaca
oferte nabycia. Na dzie sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania $oargo Zargd ENEA
S.A. podjt decyzg o odsipieniu od procesu nabyciagzi przedstbiorstwa Kompanii Wglowej S.A. pod
nazwy Ruch Il Silesia KWK ,Brzeszcze-Silesia”. ENEA S.Aie wyklucza dalszych rozmoéw i ustanowienia
nowych ram wspotpracy z KomparWeglowa, ktora jest wiécicielem kopalni KWK Silesia. W przypadku
kopalni KWK Silesia proces decyzyjny jest kontyn@ow a ENEA S.A. rozwie maliwosci innych form

inwestycji.
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49. Zmiany w podatku akcyzowym

Z dniem 1 marca 2009 r. wchodzi aycie nowelizacja Ustawy z dnia 23 stycznia 2004 rpodatku
akcyzowym. Nowe regulacje w zakresie podatku akeygm spowodowaney konieczndcia dostosowania
polskich przepiséw do uregulowdJE. Zgodnie z4 nowelizacj obowazek podatkowy w zakresie podatku
akcyzowego powstaje w momencie dostarczenia en@dfiiorcom finalnym (wczmiej w momencie
wytworzenia energii elektrycznej). W zwgku z tym pocgwszy od 1 marca 2009 r. podmiotem

zobowhzanym do zaptaty akcyzy jest ENEA S.A. (waziej Elektrownia ,Kozienice S.A.)

Jednoczénie w dniu 12 lutego 2009 r. Europejski Trybunak&pedliwasci wydat wyrok orzekajcy, ze
wczesniej obownzujace polskie przepisy okélmjace moment powstania obawku podatkowego w akcyzie
od energii elektrycznej byly sprzeczne z regulacjagrektywy energetycznej UE

W dniu 11 lutego 2009 Elektrownia Kozienice zfa w Urzdzie Celnym w Radomiu wniosek o
stwierdzenie i zwrot nadptaty w podatku akcyzowyanrziesice od stycznia 2006 r. do grudnia 2008 r. w
kwocie 694,6 min PLN. Naczelnik Ugdu Celnego po rozpatrzeniu wniosku Spétki wydatmud26 sierpnia
2009 r. decyzje odmawige zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym za mesiod stycznia 2006 r. do
czerwca 2006 r., w dniu 10 listopada 2009 roku decpdmawiajce, obejmujce okres od miesta lipca
2006 roku do miegca grudnia 2006 roku wéznie oraz w dniu 12 listopada 2009 roku decyzjmadiapce
zwrotu tego podatku za okres od miesi stycznia 2007 roku do migsa grudnia 2007 roku wdznie.
Jednoczénie Naczelnik Urzdu Celnego w Radomiu wydat w dniu 26 sierpnia 28 decyzje okrdajace
zobowhzanie podatkowe w podatku akcyzowym za mi@siod stycznia 2006 r. do czerwca 2006 r., w dniu
10 listopada 2009 roku decyzje obejaug okres od lipca 2006 roku do grudnia 2006 rokacerie oraz w
dniu 12 listopada 2009 roku decyzje obejmej okres od stycznia 2007 roku do grudnia 2007 ,roku
przyjmujac jako zobowizanie podatkowe kwoty wykazane przez Spaikdeklaracjach pierwotnych przed
zlozeniem korekt i wniosku o zwrot nadptaty. Spotka tezyta odwotania do Dyrektora Izby Celnej w
Warszawie od powsszych decyzji. Ponadto Spotka w dniu 24 listopa@@o2r. ztayta w Urzdzie Celnym w
Radomiu wniosek o stwierdzenie i zwrot nadptaty adagtku akcyzowym od energii elektrycznej za styicze
2009 r. i luty 2009 r. w kwocie 34,6 min PLN. Do ia@nsporadzenia niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego wnioski te nie zostatpatzone.

Ze wzgkdu na niepewni@ co do rozstrzygrtia sprawy wnioskowany zwrot podatku akcyzowegozoistat
ujety w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu fir@amgm.

50. Negocjacje w sprawie nabycia akcji

W dniu 13 lipca 2009 r. Minister Skarbu f8&wa z siedzip w Warszawie, dziatag w imieniu Skarbu
Paistwa zgodnie z Ustaywo komercjalizacji i prywatyzacji (Dz.U.z 2002 . h71, poz.1397, ze zmianami) o
szczegblowym trybie zbywania akcji SkarbunBtava (Dz.U.z 2009 r. nr34, poz.264), zaprosit wzgs
zainteresowane podmioty do negocjacji w sprawieyciab295.987.473 akcji o wadc nominalnej 1 ztoty
kazda, naleacych do Skarbu Ratwa, stanowicych 67,05% kapitatu zakladowego spétki ENEA S.A. z

siedzity w Poznaniu.

Noty przedstawione na stronach 11-99 standmtegralry czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
97



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Termin skfadania pisemnych odpowiedzi na publiczaproszenie do negocjacji w sprawie nabycia akcji
Spoiki przez Potencjalnych Inwestoréw, ktorzy oddidviemorandum, uptyat w dniu 14 sierpnia 2009 roku.
Jedyn Spotka, ktéra odpowiedziata na to zaproszenie byta RWE AG

Dnia 14 padziernika 2009 r. Ministerstwo SkarbuBawa poinformowatoze RWE AG nie zlay wiazacej
oferty nabycia akcji ENEA S.A. W zazku z tym dnia 15 palziernika 2009 roku zakezylo sk
postpowanie w sprawie zbycia posiadanych przez Skafist®a 67,5 % akcji ENEA S.A..

51. Zdarzenia po dacie bilansu

51.1.Dokapitalizowanie spo6tek zalenych

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow w dniu 28 atye 2010 roku poejo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego sp6tki ENTUR Sp. z @astanowit podwyszye kapitat zakladowy
Spoiki do kwoty 4 134,5 tys. zt. tj. o kwol 00 tys. zt., poprzez utworzenie nowych 200 udxigio wartdci

nominalnej 500 zt. kady. Nowo utworzone udzialy w kapitale zaktadowymot&p obejmie ENEA S.A. i

pokryje je w catéci wkladem pienjznym.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikdw w dniu 04 dot2010 roku podjo Uchwakt nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki Niepubliczny tAdkOpieki Zdrowotnej Centrum Uzdrowiskowe
ENERGETYK Sp. z 0.0. postanowit podszy¢ kapitat zaktadowy Spotki do kwoty 17 448 tys. tt.o
kwote 1 710 tys. zi., poprzez utworzenie 3 420 nowychiatdw, o wartéci nominalnej 500 zt. kaly. Nowo
utworzone udziaty w kapitale zaktadowym Spotki ahigg ENEA S.A. i pokryje je w cafgi wkitadem

pienigznym.

Nadzwyczajne Zgromadzenie WspoInikéw w dniu 22 giad2009 roku podjo Uchwak nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki ENERGOBUD Leszp. 0.0. z siedzip w Grondwku
postanowit podwyszy¢ kapitat zaktadowy Spoétki do kwoty 5 676 tys. 7. kwotk 2 151,5 tys. zt., poprzez
utworzenie 4 303 nowych udziatéw, o wadbnominalnej 500 zt. kaly. Nowo utworzone udziaty w kapitale

zaktadowym Spétki obejmie ENEA S.A. i pokryje jecatasci wkladem niepieriznym (aportem).

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikow w dniu 22 grad2009 roku oraz w dniu 02 lutego 2010 roku
podito Uchwaly w sprawie podwgzenia kapitatu zakladowego spétki BHU S.A. z siedav Poznaniu
postanowit podwygszy kapitat zaktadowy Spoétki do kwoty 14 302,5 tys. 4t o kwot 4 164,1 tys. zt,
poprzez utworzenie nowych 41 641 udzialdw, o waitaominalnej 100 zi. kaly. Nowo utworzone udziaty
w kapitale zakladowym Spéiki obejmie ENEA S.A. ikpge je wktadem pieriznym oraz wkiadem
niepiengznym (aportem).

Noty przedstawione na stronach 11-99 standmtegralry czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
98



Grupa Kapitatowa ENEA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgirane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkeacy sig 31 grudnia 2009 r.

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

51.2.Zbycie udziatéw spo6tki PWE Gubin Sp. z o0.0.

Zarzad ENEA S.A. Uchwat z dnia 15 grudnia 2009 roku wyrazit zgoda sprzeda posiadanych przez
ENEA S.A. udzialtbw w PWE Gubin Sp. z 0.0. z siedzib Sckowicach. Zgodnie z umawsprzeday

udziatéw z dnia 09 lutego 2010 roku dokonano trecjsabycia udziatow.

51.3.Zakup Elektrowni biogazowej w Liszkowie

Transakcja kupna Elektrowni biogazowej w Liszkowigodnie z umow zostata przeprowadzona dnia 15
stycznia 2010r. Biogazownia w Liszkowie produkujeemgk elektryczm, ktdra lgdzie zuywana na potrzeby
whasne ENEA S.A. a nadvika kedzie podleg&obrotowi od dnia podpisania umowy. W wyniku wytzenia
powstaj zielone certyfikaty potwierdzage pochodzenie energii zaddet odnawialnych. Planowana jest

rowniez produkcja energii cieplnej.

51.4.Sprzedaz akcji ENEA S.A. przez Skarb Paistwa

Zgodnie z programem prywatyzacyjnym, Ministerstwkai®u Pastwa w dniu 27 stycznia 2010 roku wybrato
Credit Suisse i Rothschild Polska jako doradcévarisowych do sprzedia akcji ENEA S.A.W oparciu o
rekomendagj doradcéw Skarb Ratwa w pierwszym etapie zbyt 16,05% akcji ENEA SwAtransakcjach
poprzez rynki publiczne. W drugim etapie planowgast zbycie ponad 50% akcji ENEA S.A. inwestorowi
brarrowemu.

Ministerstwo Skarbu Retwa w dniu 10 lutego 2010 roku poinformowato o a@hy70.851.533 akgcji
zwyktych Spétki ENEA S.A. o wartei nominalnej 1 zt kada poprzez Gield Papieréw Wartéciowych co
stanowi 16,05% kapitatu zaktadowego Spoiki.

Skarb Pastwa chce ponownie zaprésinwestoréw strategicznych do negocjacji na temaitzeday
wickszaiciowego pakietu akcji ENEA S.A., liczy na zakzenie tego procesu do potowy 2010 roku.

Na dziew sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego strakakcjonariatu ENEA S.A. ulegta
zmianie i jest nagpujaca: Skarb Piastwa Rzeczypospolitej Polskiej posiada 60,43% aRkdgittenfall AB
18,67%, pozostali akcjonariusze 20,90%.
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l.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace Jednostg Dominujaca

Jednostka dominaga Grupy Kapitalowej dziata pod figfENEA S.A. Siedzib Spotki jest Pozng
ul. Nowowiejskiego 11.

Jednostka Dominafa powstala w dniu 12 lipca 1993 roku w wyniku Bszatcenia
przedstbiorstwa pastwowego pod nazwZaklad Energetyczny Pozihav jednoosobow spotie
akcyjm Skarbu Pastwa pod nazw Energetyka Pozmaka S.A. (akt notarialny zarejestrowany
w Repertorium A pod nr 2432/93).

W dniu 21 maja 2001 roku Jednostka Domipsj dziatagc wowczas pod nazwEnergetyka
Poznaska S.A. zostala wpisana do Krajowego Rejestagoffego w Jdzie Rejonowym
w Poznaniu, XIV Wydziat Gospodarczy, pod numeren3<gR00012483.

W dniu 2 stycznia 2003 rokua@ zarejestrowat patzenie spotek: Energetyka Pozska S.A.,

Energetyka Szczetska S.A., Zielonogoérskie Zaktady Energetyczne SZeklad Energetyczny
Gorzéw S.A. i Zaklad Energetyczny Bydgoszcz S.AlaBxenie spétek odbyto siw trybie

przegcia, a spotl przejmujca byta Energetyka Poznhska S.A.

W dniu 2 stycznia 2003 roku napita zmiana nazwy Jednostki Domincgj z Energetyka
Poznaska S.A. na Grupa Energetyczna ENEA S.A. W dnipdaiziernika 2004 roku Jednostka
Dominujaca zmieniata nazgna ENEA S.A.

Jednostka Dominaga posiada numer identyfikaciji podatkowej NIP: DD#20-640.
Urzad statystyczny nadat Jednostce Domingj REGON o numerze: 630139960.
Jednostka Domina¢a dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotelibarych.

Kapitat zakladowy Jednostki Domirigiej na dzié 31 grudnia 2009 roku wynosit, zgodnie z KRS,
441.443 tys. zt i dzielit gina 441.442.578 akcji o wastm nominalnej 1 ztoty kada.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 3 listop2d@8 roku podffo uchwat w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego Jednostki Domijoej w zwhzku z publicza oferta

103.816.150 akcji serii C na okaziciela o weectanominalnej 1 zioty kada. Kapitat zaktadowy
zostat podwyszony z kwoty 337.626 tys. zt do 441.443 tys. zéjdltracja tego podwgzenia
w KRS nastpita w dniu 13 stycznia 2009 roku.

Kapitat zakltadowy Jednostki Domirgej na dzié przefcia na Mgdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczei Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez eUnEuropejsk
(1 stycznia 2004 roku) zostat przeszacowany zgodnMSR 29 ,Sprawozdawczé finansowa
w warunkach hiperinflacji” o kwat 107.765 tys. zt oraz skorygowany o kwd8.810 tys. zi
Z tytutu innych korekt.
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Weditug stanu na dzie 31 grudnia 2008 roku (po uwzgnieniu podwyszenia kapitatu
podstawowego w wyniku emisji akcji, w ramach ofepiyblicznej, ktére zarejestrowane zostato
w KRS w dniu 13 stycznia 2009 roku) struktura wizsmowa w Jednostce Domirngej

ksztaltowata si nastpujaco:

N Warto §¢ Udziat
azwa . . . . . . .
, . llos¢ akcji llo §¢ gtosow nominalna akcji w kapitale
akcjonariusza
(w tys. zh zaktadowym
Skarb Pastwa 337.626.428 76,48% 337.626 76,48%
Vattenfall AB 82.395.573 18,67% 82.396 18,67%
EBOIR 11.038.962 2,50% 11.039 2,50%
ENEA S.A. 1.129.608 0,26% 1.130 0,26%
Pozostali 9.252.007 2,09% 9.252 2,09%
441.442.578 100,00% 441.443 100,00%
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania o efagehnflaciji 107.765
Inne korekty 38.810
Kapitat zaktadowy 588 018

Natomiast wedtug stanu na dzi€1 grudnia 2009 roku struktura wiasomwa w Jednostce
Dominujacej ksztattowata sinastpujaco:

Warto §¢ Udziat
Nazwa . o .z . : - :
) ; llos¢ akcji llo §¢ gtosow nominalna akcji w kapitale
akcjonariusza
(w tys. zh zaktadowym
Skarb Pastwa 337.626.428 76,48% 337.626 76,48%
Vattenfall AB 82.395.573 18,67% 82.396 18,67%
EBOIR 11.038.962 2,50% 11.039 2,50%
Pozostali 10.381.615 2,35% 10.382 2,35%
441.442.578 100,00% 441.443 100,00%
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania o efagehnflaciji 107.765
Pozostale korekty 38.810
Kapitat zaktadowy 588.018

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie vaysty zadne zmiany w wysokoi kapitatu
zaktadowego Jednostki Dominggj, wyshpity natomiast zmiany w strukturze wtaseo- w dniu
10 lutego 2010 roku Skarb #dwa sprzedat 70.851.533 akcji poprzez Gielapierow
Wartcasciowych co stanowi 16,05% kapitatu zaktadowego dstki Dominujce;j.

Kapitat wlasny Grupy Kapitalowej wedtug stanu naiedz31 grudnia 2009 roku wynosit
9.372.628 tys. zi.

W badanym roku obrotowym Grupa Kapitalowa prowadzdziatalné¢ przede wszystkim
w zakresie wytwarzania, dystrybucji i obrotu enggektryczn.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalermtavy.
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W skiad Zarzdu Jednostki Dominagej na dzié wydania opinii wchodzili:

- Maciej Owczarek - Prezes Zadu,

- Piotr Koczorowski - Czlonek Zagdu ds. Korporacyjnych,

- Marek Malinowski - Czlonek Zagglu ds. Strategii i Rozwoju,
— Slawomir Jankiewicz -  Czionek Zaiu ds. Ekonomicznych,

- Tomasz Treider - Czlonek Zadu ds. Handlowych.

W badanym roku obrotowym wyglity nastpujace zmiany w sktadzie Zagdu Jednostki

Dominujcej:

— Rada Nadzorcza uchwalz dnia 26 marca 2009 roku odwolata Pana Pawia ddart
ze stanowiska Prezesa Zaim oraz Pana Marka Hermacha ze stanowiska Czioakadi
ds. Handlowych; uchwaiRady Nadzorczej z tego dnia petnienie okxakbdw Prezesa Zagdu
powierzono tymczasowo Panu Piotrowi Koczorowskiemu,

— Rada Nadzorcza uchwsatz dnia 22 maja 2009 roku powotata Pana Macieja Zanka
na stanowisko Prezesa Zglm. Pelnienie tej funkcji powierzono  Panu
Maciejowi Owczarkowi z dniem 1 czerwca 2009 roku,

— Rada Nadzorcza uchwiak dnia 27 czerwca 2009 roku powotata Pana Tomadsea&lera
na stanowisko Czionka Zadu ds. Handlowych. Petnienie tej funkcji powierzoRanu
Tomaszowi Treiderowi z dniem 1 sierpnia 2009 roku,

— Rada Nadzorcza uchwiaz dnia 1 wrzénia 2009 roku odwotata ze stanowiska Czlonka
Zarzmdu Pana Czestawa Koltermanna.

Wszystkie podmioty gospodarcze wchaoz w sktad Grupy Kapitatowej ENEA na daie
31 grudnia 2009 roku zostaty el# skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nal kish:

a) Jednostka dominaga — ENEA S.A.
Przeprowadziimy badanie sprawozdania finansowego ENEA S.A. kaolwotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 roku. W wyniku przeprowadzonkegdania wydaémy w dniu 16 marca 2010

roku opint bez zastrzeen.

b)  Spoiki obgte konsolidag metod, petm (spétki zalene):

Udziat | Podmiot przeprowadzapcy
L.p. Nazwa i siedziba Spoiki W bgdanle spravx{ozdan!a Data opinii
kapitale finansowego i rodzaj
(w %) wydanej opinii
1 ENERGOMIAR Sp. z o.0. 100 Audit Standard Sp.@,o0. 16 lutego 2010 .
Opinia ze zwréceniem uwagi
2 BHU S.A 87,97 | Deloitte Audyt Sp. z o.0., 29 stycznia
Opinia bez zastrzen 2010 r.
3 Energetyka Pozraka Biuro 100 Audyt i rachunkowg ,UZR- | 26 lutego 2010 r.
Ustug Technicznych S.A. CBR” Sp. z 0.0., Opinia ze
zwrOceniem uwagi
4 Hotel ,EDISON" Sp. z o.0. 100 Nie badano Nie aaty
5 Energetyka Wysokich i 100 Kancelaria Biegtych 9 lutego 2010 r.
Najwyzszych Napi¢ “EWiINN”" Rewidentow K.B.R.
Sp. z o0.0. Sp. z 0.0., Opinia bez
zastrzeen
6 Energetyka Poziaka Zaktad 100 Kancelaria Biegtych 8 lutego 2010 r.
Transportu Sp. z 0.0. Rewidentow K.B.R.
Sp. z 0.0., Opinia bez
zastrzeen
7 COGEN Sp. z 0.0. 100 Nie badano Nie dotyczy
8 EnergoPartner Sp. z 0.0. 100 Nie badano Nie dgtyc
9 Energetyka Poznaka 100 Deloitte Audyt Sp. z 0.0., 22 lutego 2010 r
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Przedstbiorstwo Ustug Opinia bez zastrzen
Energetycznych Energobud
Leszno Sp. z 0.0.
10 ENERGO-TOUR Sp. z 0.0. 99,92  Kancelaria Biegtych 3 marca 2010 .
Rewidentow K.B.R.
Sp. z 0.0., Opinia bez
zastrzeen
11 Eneos Sp. z o.0. 100 Deloitte Audyt Sp. z 0.0., | 17 lutego 2010 .
Opinia bez zastrzen
12 ENTUR Sp. z 0.0. 100 Nie badano Nie dotyczy
13 Niepubliczny Zaktad Opieki 99,94 | Brygida Gtadkowska Biuro | 28 lutego 2010 r.
Zdrowotnej Centrum Bada i Analiz Biegty
Uzdrowiskowe ENERGETYK Rewident, Opinia bez
Sp. z 0.0. zastrzeen
14 Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. 100 Deloitte Aullpt z 0.0., 23 lutego 2010 r
Opinia bez zastrzen
15 Zaktad Ustug Przewozowych 100 Biuro Audytorskie Biegty 19 lutego 2010 .
ENERGOTRANS Sp. z 0.0. Rewident tucja Frelich,
Opinia bez zastrzen
16 JTSERWIS” Sp. z 0.0. 100 Debet Biuro Ustug 17 lutego 2010 .
Finansowo-Ksiegowych Sp. g
0.0., Opinia bez zastrzen
17 LAuto—Styl” Sp. z 0.0. 100 Nie badano Nie datyc
18 FINEA Sp. z 0.0. 100 Nie badano Nie dotyczy
19 Przedsbiorstwo Energetyki 100 Nie badano Nie dotyczy
Cieplnej— Gozdnica Sp. z 0.0.
20 ENEA Operator Sp. z 0.0. 100 Deloitte Audyt 5p.o., 9 marca 2010 .
Opinia z zastrzeeniem
21 Elektrownia ,Kozienice” S.A. 100 Deloitte Aud$p. z 0.0., 25 lutego 2010 .
Opinia ze zwréceniem uwag
22 Przedsbiorstwo Energetyki 87,99 | Audytirachunkowi ,UZR- | 15 lutego 2010 .
Cieplnej Sp. z 0.0. w Obornikach CBR” Sp. z 0.0., Opinia bez
zastrzeen
23 Miejska Energetyka Cieplna Pita 63,396 | Audit-Bilans Sp. z o.0., 15 lutego 2010 r.
Sp. z 0.0. Opinia bez zastrzen
24 Kozienice Il Sp. z 0.0. 100 Nie badano Nie dpyyc
c)  Spoiki obgte konsolidag metod, praw whasnéci (spotki stowarzyszone oraz wspotkontrolowana):
. Podmiot
e o rzeprowadzajacy badanie
L.p. Nazwa i siedziba Spétki kapitale przep -ajacy Data opinii
sprawozdania finansowego
(W %) . ; S
i rodzaj wydanej opinii
1 -PWE Gubin” Sp. z 0.0. 50 Morison Finansista Audi | 4 lutego 2010 .
Sp. z 0.0., Opinia ze
zwréceniem uwagi
2 Przedsibiorstwo Produkciji 49 DGA Audyt Sp. z 0.0., 11 lutego 2010 .
Strunobetonowycterdzi Opinia bez zastrzen
Wirowanych WIRBET S.A.
3 Przedsibiorstwo Energetyki 41,65 Nie badano Nie dotyczy
Cieplnej wSremie S.A.
4 Elektrocieptownia Biatystok S.A. 30,36 Nie badano Nie dotyczy
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Na dziex 31 grudnia 2009 roku ca® 50% udziatéw w spotce wspodtkontrolowanej ,PWE Guibi
Sp. z 0.0. zostaty zakwalifikowane i wycenione jgRdtywa trwate przeznaczone do sprzega
ze wzgtdu na ziszczeniegivarunkow wskazanych w MSSF 5.

Za wyjatkiem spotek ENEA Operator Sp. z 0.0. oraz Elektriaw,Kozienice” S.A., spétki zalame
sporadzity swoje jednostkowe sprawozdania zgodnie zwista rachunkowéci. Na potrzeby
przygotowania  skonsolidowanego sprawozdania  finaego informacje zawarte
w sprawozdaniach spoétek zatgch zostaty dostosowane do zasad rachunkciwmzyjetych przez
Jednostk Dominujca.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finar@wvym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalng¢ Grupy Kapitatowej w 2008 roku zamda sk zyskiem netto w wysokai
215.367 tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie fioaesGrupy Kapitatowej za rok obrotowy 2008
podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badaotalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony KPMG Audyt sp. z o.0. Biegly rewident d&y o tym sprawozdaniu w dniu
17 kwietnia 2009 roku opigiz zastrzeeniem, w nagpujacej treci:

»Zgodnie z informacjami ujawnionymi w nocie 22 getonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Uprawnieni Pracownicy Grupy Kapitalo#JEA S.A., na podstawie Ustawy z dnia
30 sierpnia 1996 ro komercjalizacji i prywatyzacj{,Ustawa o komercjalizacji i prywatyzacji”),
Ssa uprawnieni do bezptatnego nabycia 15% akcji ENEAN. SGrupa ujmuje koszty ustug
(Swiadczenie pracy) otrzymanych w ramach transakéitnpsci w formie akcji ENEA S.A.
oraz odpowiadagy im wzrost w kapitale wlasnym w momencie, gdygwinuje te ustugi. Z uwagi
na fakt,ze wartéci godziwejswiadczé pracownikéw nie da sibezpdrednio ustali, ich wartg¢
wycenia st w oparciu o wartéé godziwa przyznanych instrumentéw kapitatowych (akcji
ENEA S.A) na Dzié Przyznania, to jest na daiew ktérym wszystkie istotne warunki przydziatu
akcji dla pracownikéw zostarokreslone. Ustalenie Dnia Przyznania, uzal®ne jest od momentu
sprzeday pierwszej akcji przez Skarb fswa na zasadach ogoélnych. Do dnia 31 grudnia 2008
nie dokonano takiej sprzeda W zwiazku z tym Grupa powinna na #dy dzier bilansowy przed
Dniem Przyznania ustéliwartcs¢ godziwg akcji nalenych Uprawnionym Pracownikom w celu
aktualizacji kosztéwiadczonych przez nich ustug. Na dzigl grudnia 2008 r. Zagd ENEA S.A.
nie dokonat aktualizacji wyceny waftm programu akcji pracowniczych uznej ze aktualne
na dzié konczacy rok obrotowy notowanie praw do akcji na poziori# zt nie odzwierciedla
rzeczywistej wartéci godziwej akcji ENEA S.A. W zwgzku ztym na dzie 31 grudnia
2008 r. skumulowany koszt ustdgviadczonych przez Uprawnionych Pracownikow zosjatyu
w oparciu o wyces akcji ENEA S.A. przygta do sporzdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzie30 czerwca 2008 r., to jest 27,48 zt za pedRkcg. Naszym zdaniem, Zayd
ENEA S.A. powinien dokortaaktualizacji wyceny akcji ENEA S.A., naigych Uprawnionym
Pracownikom, na dzie31 grudnia 2008 r. w celu zaktualizowania koszédiadczonych przez nich
ustug. Ewentualne korekty z tego tytutu w odniesiato kosztéwswiadcze pracowniczych, zysku
netto oraz kapitatu zwzanego z ptatrigiami w formie akcji nie zostaty ustalone.”

Walne Zgromadzenie zatwierdze¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe za roktaly
2008 odbyto s w dniu 30 czerwca 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok oloR908 zostato zgodnie z przepisami prawa
ztozone w Krajowym Rejestrze aBowym w dniu 15 lipca 2009 roku i zone

do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 2 dg 2009 roku. Sprawozdanie to zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 2421 w dnigrudnia 2009 roku.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przepwadzajacego w jego
imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowemgialp przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 17 kwietnia 2009 roku, zawartej pgiay ENEA S.A. a firm
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedailw Warszawie, al. Jana Pawia 1l 19 wpisara prowadzom
przez Krajow, Racd: Bieglych Rewidentow ligt podmiotéw uprawnionych do badania sprawdzda
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawmga badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pedizorem bieglego rewidenta
Marcina Samolika (nr ewidencyjny 10060) w siedzibhlednostki Dominugcej w dniach
od 8 do 11 marca 2010 roku oraz poza siedidunostki Dominajcej w dniu 16 marca 2010 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzouchwad z dnia 26 marca 2009 roku na
podstawie upowaienia zawartego w par. 20 statutu Jednostki Dojuimjt

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegty rewident Mar&amolik potwierdzaj iz sa uprawnieni do
badania sprawozda finansowych oraz spenigj warunki okrélone w art. 56 ustawy
0 bieglych rewidentach i ich samadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozda
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009nr 77, poz. 649), do wyienia
bezstronnej i niezakmej opinii 0 skonsolidowanym sprawozdaniu finansow@rupy Kapitalowej
ENEA.

4, Dostpnos¢ danych i gwiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystpity ograniczenia zakresu naszego badania. Podwiotmprawnionemu i biegtemu
rewidentowi w trakcie badania udgshiono wszystkiezadane dokumenty i dane, jak rowhnie
udzielono wyczerpagych informacji i wyj&nien, co medzy innymi zostato potwierdzone
pisemnym éwiadczeniem Zarglu Jednostki Dominagej z dnia 16 marca 2010 roku.

5. Sytuacja maptkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

Ponizej zaprezentowaneg podstawowe wielkeei ze skonsolidowanego sprawozdania z petnego
dochodu oraz wskaiki finansowe opisujce wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuac]
finansowy i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielad za lata ubiegte.

Podstawowe wielkéci ze sprawozdania z petnego 2009 2008 2007
dochodu (w tys. zh)

Przychody ze sprzedy 7.167.337 6.157.762 5.445.804
Koszty dziatalnéci operacyjnej (6.619.427)  (5.867.272)  (5.351.047)
Pozostale przychody operacyjne 78.599 80.914 69.020
Pozostale koszty operacyjne (120.904) (120.045) A8
Przychody finansowe 180.471 93.285 45.129
Koszty finansowe (33.020) (51.178) (19.394)
Podatek dochodowy (139.446) (78.099) (412.593)
Zysk (strata) netto 513.610 215.367 521.676
Petny dochéd ogoétem 535.465 212.716 523.228
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Wskazniki rentownos$ci

— rentownd¢ sprzeday
— rentownd¢ sprzeday netto
— rentownd¢ netto kapitatu wtasnego

Wskazniki efektywnosci

— wskanik rotacji majtku

- wskaznik rotacji nalenosci w dniach
- wskanik rotacji zobowiazan w dniach
- wskanik rotacji zapaséw w dniach

Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadlzenia

- kapitat obrotowy netto (w tys. zt)
- wskanik ptynnaici

- wskanik podwyzszonej ptynnéci

2009

7,0%
7,1%
5,8%

0,59
45
34
15

23,4%
2.443.288
2,7
2,5

24, 7%
2.338.231

2,6

2,4

1,5%
9,5%
8,4%

31,1%

202.492
11
1,0

Analiza powyszych wielkdci i wskaznikdw wskazuje na wyspienie w roku 2009 nagtujacych

istotnych zmian:

— wazrost przychodow ze sprzegeoraz wzrost wskanikow rentowndci.
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ll. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanegorsg/ozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe postmradzone na dzie 31 grudnia 2009
roku i obejmuje:

— skonsolidowany bilans spadzony na dzig 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sugil2.229.688 tys. zi,

— skonsolidowane sprawozdanie z pelnego dochodu ka ofwotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku wykazige zysk netto w kwocie 513.610 tys. zt oraz pedioghod
ogo6tem w kwocie 535.465 tys. zi,

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasma rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku wykazage zwekszenie kapitatu wlkasnego o kwd@48.375 tys. zi,

— skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku wykazigy zmniejszenie standrodkéw piengznych o kwog
1.718.116 tys. zi,

- informacje dodatkowe, obejmyge informacje o przyjej polityce rachunkowé&ei oraz inne
informacje objaniajace.

Struktura aktywow i pasywoOw oraz pozycji ksztattyich wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie oljto rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 200Ruropolegato gtéwnie na:

— badaniu prawidtowszi i rzetelndci przygotowanego przez Zad Jednostki Dominugfpej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidtowgri zastosowanych w trakcie konsolidacji metod igedur konsolidacyjnych,

— przeghdzie sporzdzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii @aportéw z badania
sprawozda finansowych spoétek zataych i stowarzyszonych, podlegeych konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansoweg@astalp przeprowadzone zgodnie
Z obowhzujacymi w tej mierze przepisami prawa oraz normami @nggvania zawodu biegtego
rewidenta, wydanymi przez KrajeviRad: Biegtych Rewidentow.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka Dominaga przedstawita dokumentadjonsolidacyjia obejmujca:

1) sprawozdania finansowe jednosteketygh skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podpdkpwanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkoweéci obowhnzujacych przy konsolidacji,

3) wszelkie korekty i wydczenia dokonywane w celu konsolidacji, nigdire do spormdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

4) obliczenia wartéci godziwej aktywow netto jednostek podpadkowanych,

5) obliczenia wartéci firmy i ich odpisow z tytutu trwatej utraty wandci,

6) obliczenia kapitatow mniejszoi.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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Podstawy spogdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej za rok obrotowy 2009 spadzono
zgodnie z Medzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo Finansowej w ksztatcie
zatwierdzonym przez UaEuropejsk.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okrdlaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwhnistosunku zalaosci stosowano kryteria
okreslone w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdacizéinansowe;.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ggpone na ten sam daidilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jedimatdminupcej — ENEA S.A. Jednostki
zalezne i stowarzyszone afig konsolidagj sporadzity sprawozdania finansowe na ten samitlzie
bilansowy, co Jednostka Dominof. Rok obrotowy wszystkich spotek zaigch

i stowarzyszonej obfych konsolidacj zostat zakaczony 31 grudnia 2009 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozda Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostek zajeh, zostala
przeprowadzona metadpetrn przez sumowanie w petnej wysakd wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozda finansowych Jednostki Domiragiej i jednostek zalmych obgtych
konsolidacj.

Po dokonaniu sumowiadokonano korekt i wykczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

- wartas¢ nabycia udziatow posiadanych przez Jedro&ikminupca w jednostkach zakmych
oraz czs¢ aktywow netto jednostek zaleych odpowiadajca udziatowi Jednostki Domiragej
we wiasndci tych jednostek,

— wzajemne nalinosci i zobowhzania jednostek oklych konsolidagj,

— istotne przychody i koszty dotygze operacji pornedzy jednostkami okfymi konsolidacy,

— zyskéw lub strat powstatych w wyniku operacji godgczych dokonanych gdzy jednostkami
objetymi konsolidacy, zawartych w wartei aktywow podlegajcych konsolidacji.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych i jetkiegspotkontrolowanej zastosowano megod
praw wilasnéci. Wartg¢ udzialu Jednostki Dominafej w jednostkach stowarzyszonych
i jednostce wspotkontrolowanej skorygowano o progpge na rzecz Jednostki Domincgj
zwiekszenia lub zmniejszenia kapitaltbw wiasnych jedeloststowarzyszonych i jednostki
wspotkontrolowanej, ktére naglity w ciagu okresu oljtego konsolidagj oraz pomniejszono
o nalene od tych jednostek dywidendy.

3. Kompletnadé¢ i poprawnosé sporzdzenia dodatkowych informacii i objasnien oraz sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Jednostka Dominaga potwierdzita zasad&® zastosowania zasady kontynuacji dziatébno
przy sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegasady wyceny aktywéw

i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz spososporadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kartipeé opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finangowe

Jednostka Dominag¢a sporzdzita dodatkowe informacje i olfjaienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlinych pozycji skonsolidowanego bilansprawozdania z petnego dochodu oraz

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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opisow stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MISS

Dla poszczegolnych aktywéw wykazanych w skonsolidioym bilansie przedstawiono utiovosé
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poomynna rzecz wierzycieli.

Jednostka Dominaga dokonata prawidlowej prezentacji poszczegolngktadnikow aktywow

i pasywOw oraz przychodow i kosztow w skonsolidoyran sprawozdaniu finansowym.
Skonsolidowany bilans, skonsolidowane sprawozdanipeinego dochodu, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale witasnym oraz skonsoligoy rachunek przeptywow piesnych
wraz z dodatkowymi informacjami i o3j@eniami, stanowicymi ich integraln czs¢, zawierag
wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie w skonsolidowm sprawozdaniu finansowym jest
wymagane przepisami MSSF.

Zarad Jednostki Domingpej sporadzit i zahczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdanie z dzialdcio Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2009.
Sprawozdanie z dzialaléd zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust.ugawy

0 rachunkowséci oraz rozporadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 reksprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggédw wartéciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowee informacji wymaganych przepisami prawangiaa
nielgdacego pastwem cztonkowskim. Dokondfny sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim tych informacji, dla ktorych be#pednim Zrédiem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4, Informacie i ustalenia kaacowe

Os$wiadczenia Zarmdu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegty rewident gtrali od Zaradu Spétki Dominujcej pisemne
oswiadczenie, w ktorym Zaadl stwierdzit, ¥ Grupa Kapitalowa przestrzegata obgruijacych
ja przepiséw prawa.

Marcin Samolik osoby reprezentgge podmiot
Biegtly rewident
nr ewid. 10066

podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych wpisany
na list podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzon przez KRBR

Warszawa, 16 marca 2010 rok

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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1. Organizacja Grupy Kapitatowej ENEA

1. Opis Grupy Kapitatowej ENEA

Na dzien 31 grudnia 2009 roku Grupa Kapitatowa sktadata sie z jednostki dominujgcej ENEA S.A. (,,Spotka”,
»Jednostka Dominujgca”), 24 spotek zaleznych, trzech spotek stowarzyszonych oraz spétki wspétkontrolowane;j.
W obrebie Grupy Kapitatowej ENEA (,Grupa”) sg trzy wiodgce podmioty, tj. spotki: ENEA S.A. (obrét energig
elektryczng), ENEA Operator Sp. z o.o. (dystrybucja energii elektrycznej) oraz Elektrownia ,Kozienice” S.A.
(wytwarzanie energii elektrycznej). Pozostate podmioty Swiadczg dziatalno$¢ pomocnicza w odniesieniu do
wymienionych spotek.

Szczegotowy opis dziatalnosci podstawowych podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej ENEA
znajduje sie w rozdziale 2 niniejszego sprawozdania, pn ,Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA” .

Informacje ogdlne o ENEA S.A.:

Nazwa (firma): ENEA Spdtka Akcyjna
Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska
Siedziba: Poznan

Adres: ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Poznan
KrajowY Rejestr Sgdowy — Sad Rejonowy w KRS 0000012483
Poznaniu

Numer telefonu: (+48 61) 856 10 00
Numer faksu: (+48 61) 856 11 17
E-mail: enea@enea.pl

Strona internetowa: www.enea.pl

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON): 630139960

Numer klasyfikacji podatkowej (NIP): 777-00-20-640

Poza dziatalnoscig podstawowg (obejmujacg obroét, dystrybucje i wytwarzanie energii elektrycznej) Grupa
Kapitatowa ENEA prowadzi nastepujace dziatalnosci:

1. ENEA Operator Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest dystrybucja
energii elektrycznej prowadzona od dnia 1 lipca 2007r. w oparciu o koncesje wydang w dniu 28 czerwca
2007r. przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki na okres od 1 lipca 2007r. do 1 lipca 2017 r. Jednoczes$nie
w dniu 30 czerwca 2007r. Prezes URE wyznaczyt ENEA Operator Sp. z 0.0. na operatora systemu
dystrybucyjnego elektroenergetycznego na okres obowigzywania koncesji.

2. Elektrownia ,Kozienice” S.A. z siedzibg w Swierzach Gérnych. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
Elektrowni ,Kozienice” S.A. jest wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta skojarzonego z wytwarzaniem
energii elektrycznej.

3. ENERGOMIAR Sp. zo.0. z siedzibg w Poznaniu zajmujaca sie produkcja zegaréw astronomicznych,
konserwacjg, montazem, legalizacjg i wzorcowaniem licznikéw energii elektrycznej, odczytami poboru
energii elektrycznej oraz ustugami radiowego sterowania moca

4. Energetyka Poznanska Biuro Ustug Technicznych S.A. z siedzibg w Poznaniu zajmujgca sie ustugami
zwigzanymi z doradztwem, projektowaniem, budowa, eksploatacjg, serwisem, pomiarami i handlem w
zakresie teleinformatyki.

5. BHU S.A. zsiedzibg wPoznaniu prowadzaca handel urzadzeniami, sprzetem imateriatami
elektroenergetycznymi.

6. HOTEL EDISON Sp. z0.0. z siedzibg w Baranowie prowadzaca dziatalno$¢ hotelarskg, gastronomiczng,
szkoleniowgq, wczasowg i rekreacyjno-sportowa.

7. Energetyka Poznanska Zaktad Transportu Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, powotana do prowadzenia
samochodowych ustug transportowych i warsztatowych.

8. Energetyka Wysokich i Najwyiszych Napie¢ EWINN Sp. zo.0. z siedzibg w Poznaniu $Swiadczaca
kompleksowe ustugi eksploatacyjne, remontowe, modernizacyjne oraz inwestycyjne w zakresie urzagdzen
oraz sieci energetycznych wysokich i najwyzszych napieé.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.
17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

COGEN Sp. z0.0. z siedzibg w Poznaniu, zajmujgca sie wytwarzaniem skojarzonej energii elektrycznej
i cieplnej, przy wykorzystaniu blokdw sitowniano - cieptowniczych.

EnergoPartner Sp. zo0.0. z siedzibg w Poznaniu, zajmujgca sie rozwojem dziatalnosci w zakresie
wytwarzania energii pochodzgcej ze zrédet odnawialnych poprzez realizacje projektow parkow
wiatrowych.

Energetyka Poznanska Przedsiebiorstwo Ustug Energetycznych ENERGOBUD Leszno Sp. z 0.0. z siedzibg
w Gronowku, spodtka zajmujgca sie projektowaniem, budowg, modernizacja i eksploatacjg sieci
elektroenergetycznych i zwigzanych z nimi urzadzen.

ENERGO-TOUR Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu, oferujgca ustugi hotelarskie, gastronomiczne,
organizowanie wczaséw, obozoéw, kolonii, ustugi turystyczne oraz zwigzane z ochrong zdrowia.
Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Uzdrowiskowe ENERGETYK Sp. zo0.0. z siedzibg w
Inowroctawiu, prowadzaca dziatalnos¢ w zakresie ochrony zdrowia i rehabilitacji.

Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. z siedzibg w Samocigzku, zajmujgca sie wytwarzaniem energii elektrycznej
i ustugami w zakresie eksploatacji elektrowni wodnych.

Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorzowie WIlkp., $wiadczaca ustugi
transportowe i serwisowe, obstuge i naprawe pojazdéw mechanicznych.

ENEOS Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, zajmujgca sie eksploatacja i konserwacjg oswietlenia ulicznego.
ENTUR Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie, prowadzaca dziatalnos¢ wypoczynkowa, hotelarska, turystyczna,
gastronomiczng oraz swiadczaca ustugi w zakresie ochrony zdrowia.

ITSERWIS Sp. z o0.0. z siedzibg w Zielonej Gdrze, prowadzgca dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji
przewodowej i bezprzewodowej oraz dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i
komputerowych, a takze sprzedaz hurtowg i detaliczng sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego,
komputerdw, i oprogramowania.

Auto-Styl Sp. z o0.0. z siedzibg w Zielonej Gdrze, zajmujaca sie sprzedazg detaliczng pojazddéw
mechanicznych, akcesoridw, paliw, obstugg i naprawa pojazdéw mechanicznych oraz wynajmem srodkéw
transportu.

FINEA Sp. zo0.0. zsiedzibg w Poznaniu, Swiadczgca ustugi zwigzane z windykacjg naleznosci na rzecz
podmiotéw GK ENEA.

Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0. z siedzibg w Pile zajmujaca sie wytwarzaniem, przesytem oraz
dystrybucja energii cieplnej.

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedzibg w Obornikach zajmujgca sie wytwarzaniem,
przesytem oraz dystrybucjg energii cieplnej.

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej , Gozdnica” Sp. z 0.0. z siedzibg w Gozdnicy, zajmujgca sie
wytwarzaniem energii cieplnej oraz jej przesytaniem i dystrybucja.

Kozienice Il Sp. z 0.0. z siedzibg w Swierzach Gérnych. Spétka utworzona w 2008 roku, ktérej gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci jest budowa dwéch blokéw energetycznych o tgcznej mocy do 2000 MW dla
Elektrowni , Kozienice” S.A.

W odniesieniu do podmiotdow stowarzyszonych prowadzona jest dziatalnos¢ w nastepujacym zakresie:

Przedsiebiorstwo Produkcji Strunobetonowych Zerdzi Wirowanych ,,WIRBET” S.A. z siedzibg w Ostrowie
Wielkopolskim - zajmujaca sie produkcjg prefabrykowanych elementéw betonowych a w szczegdlnosci
zerdzi betonowych oraz galanterii betonowej.

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej w Sremie S.A. z siedzibg w Sremie - zajmujgce sie produkcjg i
dystrybucja energii cieplnej.

Elektrocieptownia Biatystok S.A. z siedzibg w Biatymstoku - zajmuje sie produkcjg energii cieplnej i
elektryczne;j.

»PWE GUBIN” Sp. z 0.0. z siedzibg w Sekowicach, zostata powotana w celu poszukiwanie zt6z wegla brunatnego
na terenie gmin Gubin iBrody potozonych w bliskim sgsiedztwie granicy polsko-niemieckiej, a w dalszej
kolejnosci do budowy kopalni odkrywkowej oraz elektrowni. Spdétka ta stanowita wspdlne przedsiewziecie ENEA
S.A. oraz Kopalni Wegla Brunatnego "KONIN” w Kleczewie S.A.

W dniu 23.10.2008 r. podpisano Porozumienie tréjstronne pomiedzy PWE Gubin Sp. z 0.0., ENEA S.A. oraz KWB
Konin S.A., w ktorym KWB Konin S.A. wyrazita zgode na przeniesienie w trybie przewidzianym przez art. 26a
ustawy z dnia 4 lutego 1994 r. Prawo Geologiczne i gornicze (Dz. U. z 2005 roku, Nr 228, poz. 1947 ze zm.)

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA sporzgdzone zgodnie z 892 ust. 3i 4 5
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych [...]



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ENEA do skonsolidowanego raportu rocznego ENEA S.A. za 2009 r.

koncesji nr39/2008/p udzielonej przez Ministra Srodowiska. Przedmiotem tej koncesji jest prawo do
rozpoznania zt6z wegla brunatnego w obrebie lokalizacji ,,Gubin” oraz ,,Gubin — Zasieki - Brody”. Aneksem nr 1
do ww. Porozumienia okreslono ostateczny termin przekazania koncesji, uzalezniajgc go od dnia uzyskania
przez KWB Konin decyzji Ministra Srodowiska (byt to dzieri 04.04.2009 r.). Pomimo zawartego Porozumienia
KWB Konin postanowit wstrzymac sie z czynnosciami majgcymi na celu przeniesienie prawa z koncesji
Nr 39/2008/p na PWE Gubin. Majac na uwadze brak zgody pomiedzy KWB Konin a ENEA, co do realizacji
Porozumienia dalsze zaangazowanie kapitatowe ENEA w spétce PWE Gubin nie ma podstaw ekonomicznych.
Wobec zaistniatej sytuacji w dniu 09.02.2010 ENEA S.A. zbyta wszystkie swoje udziaty na rzecz Kopalni Wegla
Brunatnego "Konin" w Kleczewie S.A.

Spotki zalezne

Grupa Kapitatowa ENEA obejmuje 24 spétki zalezne, w ktorych ENEA S.A. posiada udziaty lub akcje o tacznej
nominalnej wartosci 5 550 917,6 tys. zt, co stanowito na dzien 31.12.2009 roku 99,47% tgcznej nominalnej
wartosci kapitatow zaktadowych tych spétek, wynoszacej 5 580 333,6 tys. zt.

Udziat ENEA S.A. w kapitale zaktadowym spétek zaleznych.

Kapitat

zaktadowy Udziat Udziat %
Spotki ENEAS.A. ENEASA
- wartos¢ w kapitale i

nominalna [w tys. 1] prawie gtosu
[w tys. zi]

Nazwa i adres Spofki

BHU Spodtka Akcyjna

1 ul. Strzeszyniska 58, 60-479 Poznan 10 138,40 8918,40 87,97
2 e o TN SA  ygmio ses oo
o ::::LE@S%:’;S&;S:GZ-O& Przezmierowo ARO[ LRI SLYIY
I
s Eremyia el S SR NS e oo
6wl Stracsaytska 58, 60475 Pozra 274900 274500 100,00
7 COGENSp.zo.. 2372,50 2372,50 100,00

ul. Nowowiejskiego 11, 60-967 Poznan

Energetyka Poznariska Przedsiebiorstwo Ustug
8 Energetycznych ENERGOBUD Leszno Sp. z o.0. 3524,50 3 491,00 100,00
Gronowko 30, 64-111 Lipno k/Leszna

EnergoPartner Sp.z o.o.

9 ul. Warszawska 43, 61-028 Poznan 11 100,00 11 100,00 100,00
10 E:\lil/lafrgl-rrlg)l\:\/ilflzgic;; 61-745 Poznan 9543,00 9535,00 99,92
11 E:‘_‘Eﬁri’i‘:{lzts‘l’(;sszlzsgﬂ'7g bomnat 4678050,00* 4678 050,00 100,00
12 E:;ik;rr;gv Gntlﬁarr"n’tle(,o;sinr:;eKosz.ié'nice, 26-900 Kozienice 1 S 450 000,00 100,00
) 5.5;:‘\:/:/5;5(35;8-,26%_(77-75 Zielona Gora Bl 9 /LY 1Oy
14 /:Il.JtZoafizlesfé,z6off7.75 Zielona Gora A2 2 ALY 1Oy
15 lFllll.\l\Ilzvgst;}:\fNZ'kc; 43, 60-028 Poznan >323,00 >323,00 100,00
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Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej ,,Gozdnica”

16 Sp. z 0.0. ul. Swierczewskiego 30, 68-130 Gozdnica 340,00 340,00
Eneos Sp. z o.0.

17 ul. Ku Storicu 34, 71-080 Szczecin 19559,00 19559,00

1g ENTURSp.zo 0. 4 034,50 4034,50

ul. Malczewskiego 5/7 71-616 Szczecin

Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

1L Samocigzek 92, 86-010 Koronowo

204 690,50 204 690,50

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum
20 Uzdrowiskowe ENERGETYK Sp. z 0.0. 15 738,00 15 738,00
ul. Wilkonskiego 2, 88-100 Inowroctaw

Zaktad Ustug Przewozowych ENERGOTRANS Sp. z 0.0.

21 ul. Energetykow 4, 66-400 Gorzow Wielkopolski 1385,00 1385,00
e
[ e o0 1750
24 Kozienice Il Sp. z o.0. 90 000,00 72 500,00

OGOLEM 5580333,60 5550917,60

100,00

100,00

100,00

100,00

99,94

100,00

87,99

63,396

80,56

99,47

* - Kapitat zaktadowy zgodnie ze statutem i KRS. W sprawozdaniu finansowym sporzagdzonym zgodnie z MSSF

UE kapitat zaktadowy wykazany jest po korektach kapitatu z rozliczenia aportu.

** - Kapitat zaktadowy zgodnie ze statutem i KRS. W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF

UE kapitat zaktadowy wykazany jest po korektach z tytutu hiperinflacji.

Spotka wspotkontrolowana (na dzieri 31 grudnia 2009 r.)

"PWE Gubin" Sp. z 0.0.

66-620 Sekowice 100 gm. Gubin 12000,00 6 000,00

50,00

W dniu 09.02.2010 ENEA S.A. zbyta wszystkie swoje udziaty na rzecz Kopalni Wegla Brunatnego "Konin" w

Kleczewie S.A.

Spotki stowarzyszone.

Udziat ENEA S.A.
- wartosc
nominalna

[w tys. zi]

Kapitat

Nazwa i adres Spotki zaktadowy
[w tys. zi]

Przedsiebiorstwo Produkcji Strunobetonowych Zerdzi
1 Wirowanych WIRBET S.A. ul. Chtapowskiego 51, 63-400 5 490,00 2 690,00
Ostrow Wikp.

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej w Sremie S.A.
ul. Staszica 6, 63-100 Srem

Elektrocieptownia Biatystok S.A.

ul. Gen. Andersa 3, 15-124 Biatystok

16 470,00 6 860,00

18 442,75 5 600,00

Ponizszy schemat organizacyjny przedstawia strukture Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2009 r.
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Udziat %
ENEA.S.A.

w kapitale
zaktadowym

i prawie gtosu

49,00

41,65

30,36
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Struktura Grupy Kapitalowej ENEA na dzie

n 31 grudnia 2009 r.

"PWE GUBIN" Sp. z 0.0.

Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej
Gozdnica Sp. z 0.0.

Elekrownie Wodne sp. z 0.0.

ITSERWIS sp. z 0.0.

Fineasp. z 0.0.

Zakad Ustug Przewozowych
Energotrans sp. z 0.0.

ENEOS sp. z 0.0.

Entur sp. z 0.0.

ENEA Operator sp. z 0.0.

Elektrownia "Kozienice" S.A.

Kozienice Il Sp. z 0.0.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA sporzadzone zgodnie z 892 ust. 314
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Energetyka Poznariska | ooon b0 |
Biuro Ustug Technicznych S.A. 100% 50%
BHU SA. —87,97%—1—100%—
Energetyka Poznariska | 000 —b—1 00007 —]
Zakad Transportu sp. z 0.0. 100% 100%
Hotel EDISON sp. z 0.0. —100%—1—100%—
COGEN sp. z 0.0. —100% 100%—
Energetyka Wysokich | 000 —b—1 00007 —]
i Najwyzszych Napie¢ EWiNN sp. z 0.0. 100% 100%
Energomiar sp. z 0.0. —100% 100%—
Energetyka Poznanska
Przedsigbiorstwo Ustug Energetycznych —100%—1—100%—
ENERGOBUD Leszno sp. z 0.0.
EnergoPartner sp. z 0.0. —100% 100%—
Energo-Tour sp. z 0.0. [—99,92% 100%—
Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej | P o ]
Centrum Uzdrowiskowe ENERGETYK sp. z 0.0. 99,94% 80,56%
Auto-Styl sp. z 0.0. —100%——87,99%—

Przedsigbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.

19,44%

Przedsigbiorstwo Produkcji Strunobetonowych

Zerdzi Wirowanych WIRBET S.A. 49%
Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp. z 0.0. —63,4%—
EXATEL S.A. —5,24%—]
Elektrocieptownia Biatystok S.A. —30,36%—
TOocznia’M_etali Pressta S.A. > 76%0—]
w upadtosci

TARPAN sp. z 0.0. wliknidacji —0,76%—
Gorzowskie Fabryki Mebli S.A. w upadtosci —0,4%—
Towarowa Gietda Energii S.A. —1,02%—

Miejskie Przedsiebiorstwo Wodociag 6w
i Kanalizacji sp. z 0.0. —0,061%—
Huta "Szczecin" S.A. —0,047%—

41,65%—

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej w Sremie S.A.
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2. Restrukturyzacja majatkowa.

Po dokonaniu w latach poprzednich kluczowych zmian organizacyjnych w obrebie Grupy w roku obrotowym
2009 dokonywana byta dalsza restrukturyzacja majatkowa:

- W dniu 05.03.2009 r. zostata podpisana umowa sprzedazy udziatéw Spétki Wodno — Sciekowej
»GWDA” Sp. z 0.0., na mocy, ktdrej ENEA S.A. sprzedata Gminie Pita 45 udziatow (stanowigcych 0,11% kapiatu
zaktadowego Spotki) o wartosci nominalnej 500,00 zt za kwote 514,00 zt za jeden udziat. Wtasnos¢ udziatéw
przeszta na rzecz Gminy Pita w dniu 17 marca 2009 r. po dokonaniu zaptaty za caty pakietu udziatow.

- W dniu 25.05.2009 r. ENEA S.A. zbyta na rzecz Wielkopolskiego Przedsiebiorstwa Przemystu Ziemniaczanego
S.A. z siedzibg w Luboniu pakiet 4.774 udziatéw posiadanych w spétce Zaktady Przemystu Ziemniaczanego w
Pile ,,ZETPEZET” Sp. z 0.0. (stanowigcych 1,37 % kapitatu zaktadowego Spétki) za kwote 3,00 zt za jeden udziat,
co dato sume 14.322,00 zt za pakiet udziatow.

- W dniu 16.06.2009 r. odbyty sie Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspolnikdw spotek: Energomiar Sp. z 0.0. z
siedzibg w Poznaniu i STEREN Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy, na ktérych podjeto uchwaty w sprawie ich
potaczenia, poprzez przejecie przez Energomiar Sp. z 0.0. (Spotka Przejmujgca) spotki STEREN Sp. z 0.0. (Spdtka
Przejmowana). W wyniku potgczenia powstat jeden podmiot pod firmg Energomiar Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu. Wpis do KRS nastgpit dnia 01.07.2009 r. Kapitat zaktadowy
Energomiar Sp. z 0.0. - Spétki Przejmujgcej, wskutek potaczenia, podwyzszony zostat o kwote 405.000 zt, z
kwoty 2.344.000 zt do kwoty 2.749.000 zt, w drodze utworzenia 810 udziatéw o nominalnej wartosci 500 zt
kazdy, z przeznaczeniem dla ENEA S.A. - jedynego wspodlnika Spotki Przejetej STEREN Sp. z o0.0. z siedzibg w
Bydgoszczy.

- W dniu 22.06.2009 r. Sad Rejonowy w Zielonej Gérze VIII Wydziat Gospodarczy dokonat wykreslenia z
Krajowego Rejestru Sadowego Fabryki Nici ,,0dra” S.A. w likwidacji, w ktérej ENEA S.A. posiadata akcje o
wartosci nominalnej 18 200 zt, stanowigce 0,91 % kapitatu zaktadowego spofki.

- W dniu 09.11.2009 r. zostata wykreslona z katastru wodnego prowadzonego przez Regionalny Zarzad
Gospodarki Wodnej we Wroctawiu Oczyszczalnia Sciekéw ,tacza” Spétka Wodna w likwidacji z siedziba w
tezycy, w ktorej ENEA S.A. posiadata udziat o wartosci 160 792,49 zi, stanowigcy 0,28% kapitatu zaktadowego
spotki. W kwietniu 2007 r. na rachunek ENEA S.A. wptyneta cata kwota, bedaca zwrotem zaangazowania
kapitatowego ENEA S.A.

- W dniu 9.02.2010 r. ENEA S.A. zbyta na rzecz KWB , Konin” S.A. z siedzibg w Kleczewie pakiet 6.000 udziatéw
posiadanych w spoéfce ,,PWE Gubin” Sp. z 0.0. (stanowigcych 50% kapitatu zaktadowego Spétki) za kwote
931,55 zt za jeden udziat, co dato sume 5 589 300,00 zt za pakiet udziatow.

3. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej

Jednym z podstawowych czynnikdéw istotnych dla rozwoju Grupy i jej perspektyw jest realizacja strategii opartej
na realizacji celéw w trzech podstawowych obszarach strategicznych:

¢ Rozwdj dziatalnosci podstawowej Grupy;
e Poprawa efektywnosci funkcjonowania Grupy;
e Budowa firmy odpowiedzialnej spotecznie.

W ramach obszaru strategicznego dotyczacego rozwoju dziatalnosci podstawowej Grupy, jednym z
dtugoterminowych kierunkéw strategicznych Grupy jest uzyskanie dostepu do wtasnych zrédet wytwarzania
energii o potencjale, ktéry umozliwitby, co najmniej zaspokojenie zapotrzebowania na energie elektryczng
wszystkich klientéw Grupy.

Pierwszym krokiem w celu realizacji tej strategii byto wtgczenie w pazdzierniku 2007 r. do Grupy Kapitatowej
ENEA Elektrowni Kozienice, najwiekszej w Polsce pod wzgledem mocy osiggalnej elektrowni opalanej weglem
kamiennym. Obecnie analizujemy mozliwosci dotyczace nabycia kolejnych podmiotéw prowadzacych
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dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania energii elektrycznej w oparciu o zrdédta konwencjonalne. Ponadto
prowadzone sg dziatania zmierzajagce do zapewnienia bezpieczenstwa dostaw wegla kamiennego z
optymalnych zrédet.

Niezaleznie od mozliwosci pozyskania dodatkowych mocy wytwdrczych poprzez przejecia istniejgcych
podmiotdéw, planujemy zwiekszenie naszych mocy wytwdrczych, w tym na terenie Elektrowni Kozienice, gdzie
do 2015 roku planujemy wybudowanie nowego bloku o fgcznej mocy osiggalnej okoto 1 000 MW. Ponadto
prowadzimy analizy w zakresie przygotowania budowy drugiego bloku 1000 MW na terenie Elektrowni
Kozienice.

W zwigzku z przewidywanymi zwiekszajgcymi sie obowigzkami w zakresie odnawialnych Zrédet energii oraz
energii wytwarzanej w kogeneracji, podejmujemy dziatania majace na celu zwiekszenie kontroli kosztow
zwigzanych z realizacja obowigzkdéw wynikajacych z przepisow prawa w tym zakresie. W tym celu planujemy
kontynuowaé zawieranie dtugoterminowych kontraktéow zakupu swiadectw potwierdzajgcych wytworzenie
energii elektrycznej w odnawialnych zrédtach energii oraz w kogeneracji od podmiotéw zewnetrznych, oraz
dokonywaé bezposrednich inwestycji w takie Zzrédta. Naszym zamiarem jest inwestowanie w projekty farm
wiatrowych, biogazowni rolniczych i elektrowni biogazowych, juz rozpoczete, o réznym stopniu zaawansowania
poprzez przejmowanie istniejgcych podmiotéw lub inwestowanie we wspdtpracy z podmiotami zewnetrznymi.
Mozliwe sg cztery scenariusze zakupu, w zaleznosci od stopnia zaawansowania projektu: poszukiwanie
projektow, ktére w czesci realizowane bylyby przez podmiot trzeci na zasadzie ustugi deweloperskiej; zakup
projektu od podmiotu trzeciego przed uzyskaniem przez ten podmiot pozwolenia na budowe i samodzielne
dalsze rozwijanie projektu; zakup projektow/spotek celowych (zawigzanych przez deweloperéw w celu
realizacji projektu) po uzyskaniu dla projektu/spétki celowej prawomocnego pozwolenia na budowe lub zakup
gotowych farm wiatrowych, biogazowni i elektrowni biogazowych ,pod klucz”.

Ponadto w najblizszych latach planujemy kontynuacje modernizowania nabytych cieptowni oraz
elektrocieptowni. Nabyte cieptownie bedg przeksztatcane w elektrocieptownie, w tym réwniez w opalane
biomasg, ktore beda wytwarza¢ energie elektryczng i cieplng w kogeneracji, co umozliwi nam uzyskanie
dodatkowych swiadectw pochodzenia energii.

W ramach obszaru poprawy efektywnosci funkcjonowania Grupy realizowane bedg cele strategiczne
nakierowane na wzrost przychodéw, redukcje kosztdw oraz integracje operacyjng, co w konsekwencji zwiekszy
osiggang marze na dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA. Dziatania optymalizacyjne bedg dotyczyty wszystkich
obszaréw biznesowych Grupy i beda realizowane m.in. poprzez przeniesienie na poziom centrum
korporacyjnego Grupy Kapitatowej ENEA strategicznych funkcji podstawowych zwigzanych z rozwojem
przedsiebiorstwa, a takze realizacje synergii wynikajgcych z dziatalnosci poszczegdlnych obszaréw biznesowych
w ramach catej Grupy Kapitatowe;.

W ramach obszaru strategicznego budowy firmy odpowiedzialnej spotecznie, realizowane beda cele, ktére
dtugofalowo przyczynig sie do wzrostu wartosci firmy poprzez wbudowanie zasad odpowiedzialnego biznesu w
dziatania Grupy Kapitatowej ENEA.

Skuteczna realizacja polityki w zakresie kierunkdw rozwoju Spotki, w tym takze catej Grupy Kapitatowej ENEA,
uwarunkowana jest wdrozeniem nowego modelu biznesowego Grupy. Podstawowym zadaniem nowego
modelu jest zagwarantowanie mozliwosci elastycznego funkcjonowania Grupy Kapitalowej ENEA w dtugim
okresie, pozwalajgc w efekcie na petne wykorzystanie szans i sprostanie wyzwaniom, jakie pojawiajg sie w
polskim sektorze elektroenergetycznym.

4. Opis struktury gtéwnych inwestycji kapitatowych

Realizujgc strategie Spoétki w zakresie rozwoju Grupy Kapitatowej ENEA dokonata w roku 2009 nastepujacych
inwestycji kapitatowych:

= w dniu 23.02.2009 r. zostat podwyziszony kapitat zaktadowy spétki Kozienice Il Sp. z 0.0. o kwote
34.000.000 zt, z czego ENEA S.A. dokapitalizowata spdtke Kozienice Il Sp. z 0.0. kwotg 17.200.000,00 zt,
obejmujac 17 200 udziatéw (03.03.2009r.). W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego zostat
ustalony nowy parytet udziatu w kapitale zaktadowym Kozienice Il Sp. z 0.0., bedgcego w posiadaniu ENEA
S.A. i Elektrowni Kozienice S.A. Udziat ENEA S.A. wzrdst z 30% do 50%. Rejestracja podwyzszenia kapitatu
zaktadowego nastgpita w dniu 07.04.2009 r.;
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= w dniu 31.03.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spdtki ZUP ENERGOTRANS Sp. z o.0. z
siedzibg w Gorzowie WIlkp. Uchwatg nr 1 podwyzszyto kapitat zaktadowy spotki o kwote 500.000 zt, z
dotychczasowej kwoty 885.000 zt do kwoty 1.385.000 zt. Wszystkie 1.000 nowych udziatow zostato objete
przez ENEA S.A. i pokryte gotdwka. Wpisu do KRS dokonano w dniu 28.05.2009 r.;

= w dniu 31.03.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spétki ITSERWIS Sp. z o0.0. z siedzibg w
Zielonej Goérze Uchwatg nr 1 podwyiszyto kapitat zaktadowy spétki o kwote 6.264.000 zt poprzez
utworzenie nowych 12.528 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. ENEA S.A. objeta wszystkie nowe
udziaty i pokryta je w catosci wktadem niepienieznym (aportem) w postaci prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci gruntowej, a takze prawa wtasnosci nieruchomosci budynkowej i niezwigzanych trwale z
gruntem budowli usytuowanych na przedmiotowej nieruchomosci gruntowej. Wpisu do KRS dokonano w
dniu 15.05.2009 r.;

= w dniu 31.03.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikdw spotki ENTUR Sp. z o.0. zsiedzibg w
Szczecinie Uchwatg nr 1 podwyzszyto kapitat zaktadowy spotki o kwote 3.934.500 zt poprzez utworzenie
nowych 7.869 udziatéw, o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. ENEA S.A. objeta wszystkie nowe udziaty i
pokryta je w catosci wktadem niepienieznym (aportem) w postaci prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomosci gruntowej oraz prawa witasnosci nieruchomosci budynkowej potozonej na ww.
nieruchomosci gruntowej. Wpisu do KRS dokonano w dniu 09.06.2009 r.;

= w dniu 04.05.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spdtki COGEN Sp. z 0.0. zsiedzibg w
Poznaniu Uchwatg nr 1 podwyzszyto kapitat zaktadowy z kwoty 1.000.000 zt, o 622.500 zt - tj. do kwoty
1.622.500 zt. Wszystkie 1.245 nowych udziatéw zostato objete przez ENEA S.A. i pokryte gotéwka (98
udziatéw o wartosci 49.000 zt) oraz aportem w postaci bloku sitowo cieptowniczego (1.147 udziatéw o
wartosci 573.500 zt). Wpisu do KRS dokonano w dniu 02.06.2009 r.;

= w dniu 25.05.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki PWE Gubin Sp. z 0.0. z siedzibg w
Sekowicach Uchwatg nr 1 podwyziszyto kapitat zaktadowy spotki o kwote 11.000.000 zt. ENEA S.A. oraz
Kopalnia Wegla Brunatnego ,Konin” w Kleczewie S.A. objety po 50 % nowo utworzonych udziatéw,
pokrywajac je gotdwka, po 5.500.000 zt. Wpisu do KRS dokonano w dniu 12.08.2009 r.;

=  wdniu 27.07.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki EnergoPartner Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu Uchwatg nr 1 podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki z kwoty 8.000.000 zt o kwote 200.000 zt, tj.
do kwoty 8.200.000 zt poprzez utworzenie 200 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy.
ENEA S.A. objeta wszystkie nowo utworzone udziaty i pokryta je w catosci wktadem pienieznym. Wpisu do
KRS dokonano w dniu 16.09.2009 r.;

=  wdniu 31.08.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki EnergoPartner Sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu Uchwatg nr 1 podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki z kwoty 8.200.000 zt do kwoty 11.100.000 zt,
tj. o kwote 2.900.000 zt, poprzez utworzenie 2.900 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy.
ENEA S.A. objeta wszystkie nowo utworzone udziaty i pokryta je wktadem pienieznym. Wpisu do KRS
dokonano w dniu 06.10.2009 r.;

= wdniu 04.09.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spotki Miejska Energetyka Cieplna Pita Sp.
2 0.0. z siedzibg w Pile Uchwatg nr 1 podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki z kwoty 26.732.000 zt do kwoty
27.407.000 zt, tj. o kwote 675.000 zt. Udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty w catosci
objete przez Gmine Pita. Wpisu do KRS dokonano w dniu 27.10.2009 r.;

= w dniu 23.10.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki NZOZ Centrum Uzdrowiskowe
ENERGETYK Sp. z 0.0. w Inowroctawiu Uchwatg nr 1 podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki z kwoty
12.488.000 zt do kwoty 15.738.000 zt, tj. o kwote 3.250.000 zi, poprzez utworzenie 6.500 nowych udziatéw
o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. Wszystkie nowe udziaty zostaty objete przez ENEA S.A. i pokryte
gotowka. Wpisu do KRS dokonano w dniu 22.12.2009 r.;

= w dniu 26.10.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spoétki COGEN Sp. z o0.0. zsiedzibg w
Poznaniu Uchwata nr 2 podwyzszyto kapitat zaktadowy spétki z kwoty 1.622.500 zt, do kwoty 2.372.500 zt,
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5.

tj. 0 750.000 zt. Wszystkie 1.500 nowych udziatéw zostato objete przez ENEA SA i pokryte gotowka. Wpisu
do KRS dokonano w dniu 03.12.2009 r.;

w dniu 04.12.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdow spotki Kozienice Il Sp. z 0.0. z siedzibg w
Swierzach Gérnych, gm. Kozienice Uchwatg nr 1/NZW, podwyiszyto kapitat zaktadowy spétki z kwoty
35.000.000 zt do kwoty 90.000.000 zt, tj. o kwote 55.000.000 zt. Wszystkie nowoutworzone 55.000
udziatéw objeta ENEA S.A. Dotychczasowy parytet udziatdw zmienit sie dla ENEA z dotychczasowych 50%
na 80,56%. Wpisu do KRS dokonano w dniu 31.12.2009 r.;

w dniu 18.12.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spétki Elektrownie Wodne Sp. zo.0. z
siedzibg w Samocigzku Uchwatg nr 1 podwyziszyto kapitat zaktadowy spétki z kwoty 204.690.500 zt
do kwoty 205.020.000 zt, tj. o kwote 329.500 zt poprzez utworzenie 659 nowych udziatébw o wartosci
nominalnej 500 zt kazdy. ENEA S.A. objeta wszystkie nowo utworzone udziaty i pokryta je w catosci
wktadem niepienieznym (aportem) w postaci praw uzytkowania wieczystego nieruchomosci a takze praw
wtasnosci nieruchomosci zlokalizowanych w miejscowosciach Podgaje, Samocigzek, Reczyce, i Bozenkowo.
Wpisu do KRS dokonano w dniu 01.02.2010r.;

w dniu 22.12.2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spétki EP PUE ENERGOBUD Leszno Sp. z
0.0. z siedzibg w Gronéwku Uchwatg nr 1 podwyzszyto kapitat zaktadowy spotki z kwoty 3.524.500 zt, do
kwoty 5.676.000 zt, tj. o 2.151.500 zt. ENEA S.A. objeta wszystkie nowe udziaty i pokryta je w catosci
wktadem niepienieznym (aportem) w postaci nieruchomosci zlokalizowanych w Pile i Gnieznie. Do dnia
18.02.2010 r. nie dokonano wpisu do KRS;

w dniu 22.12.2009 r. odbyto sie NWZ, na ktédrym o 4.164.100 zt, podwyzszono kapitat zaktadowy spofki
BHU S.A. z siedzibg w Poznaniu, z kwoty 10.138.400 zt, do 14.302.500 zt (poprzez emisje akcji serii E z
prawem poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje objete zostaty w zamian za wniesienie aportu
o wartoéci 1.364.100 zt w formie nieruchomosci zlokalizowanych w Gnieznie, Wolsztynie, Swiebodzinie,
Chodziezy, Gorzowie WIkp., ktére zostang zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej - ENEA S.A.). Do
dnia 31.12.2009 r. nie dokonano wpisu do KRS;

Opis zmian w organizacji oraz zasadach zarzadzania Grupg Kapitatowg

W 2009 r. nie nastgpity istotne zmiany w organizacji ani zasadach zarzadzania Grupa Kapitatowa ENEA.

6.

Informacja o oddziatach

Spotka ENEA S.A. w 2009 r nie posiadata oddziatéw. Poza Poznaniem funkcjonujg natomiast Biura Sprzedazy,
ktore usytuowane sg w Bydgoszczy, Gorzowie WIlkp, Zielonej Gérze i Szczecinie.

Uchwatg nr 6/VII/2010 z dnia 19.02.2010r. Rada Nadzorcza ENEA S.A. wyrazita zgode na utworzenie w
strukturze organizacyjnej ENEA S.A. Oddziatu pn. Elektrownia Biogazowa Liszkowo i jednoczesnie zatwierdzita
nowy Regulamin organizacyjny przedsiebiorstwa Spétki, przyjety Uchwatg Zarzagdu ENEA S.A. nr 49/2010 z dnia
19.01.2010 roku. Na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania nie dokonano wpisu Oddziatu do KRS.

Spétka zalezna EP PUE Energobud Leszno Sp. z 0.0. w roku 2009 utworzyta dwa nowe oddziaty:

Oddziat w Szczecinie przy ul. Krasinskiego 53, ktéry zarejestrowano w KRS postanowieniem Sadu
Rejonowego Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 27 lutego 2009
roku;

Oddziat w Zielonej Goérze przy ul. Prosta 13, ktory zarejestrowano w KRS postanowieniem Sadu
Rejonowego Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy KRS dnia 19 pazdziernika
2009 roku.

Utworzenie w 2009 roku ww. oddziatow byto realizacja Plandéw Zamierzen Zarzgdu Spotki na 2009 rok,
zatwierdzonych przez Zgromadzenie Wspodlnikow.
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Ich utworzenie miato na celu umozliwienie dziatalnosci Spétki na catym obszarze dziatania GK ENEA i
pozyskanie dodatkowych przychodéw z obszaréw na ktdrych spdtka do tej pory praktycznie nie dziatata. W
chwili obecnej struktura organizacyjna Spétki (posiadane Oddziaty) jest taka sama jak ENEA Operator Sp. z 0.0.
co zdecydowanie utatwia wspotprace oraz pozyskanie przez Spoétke wiekszych przychodow.

2. Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA

1. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

W ramach dziatalnosci podstawowej Grupa Kapitatowa ENEA (dalej: ,,Grupa”) zajmuje sie wytwarzaniem energii
elektrycznej, jej dystrybucjg i obrotem. Powyzszg dziatalnos¢ spétki z naszej Grupy prowadzg na podstawie
koncesji udzielonych im przez Prezesa URE — organ powotfany do wykonywania zadan z zakresu spraw regulacji
gospodarki paliwami i energig oraz promowania konkurencji w sektorze energetycznym.

Wytwarzanie

Wytwarzaniem energii elektrycznej w naszej Grupie zajmuje sie gtdwnie Elektrownia , Kozienice” S.A. (dalej
»Elektrownia”, , Elektrownia Kozienice”), ktora weszta w jej sktad w pazdzierniku 2007 r. Elektrownia posiada
moc osiggalng brutto 2.880 MW i jest najwiekszg w Polsce elektrownig opalang weglem kamiennym.
Elektrownia Kozienice wyprodukowata w 2008 r. - 11.790.882,425 MWh energii elektrycznej brutto, a w roku
2009 - 12.122.187,400 MWh energii elektrycznej brutto

Od stycznia 2008 r. Elektrownia Kozienice rozpoczeta takie wytwarzanie energii ze zrédet odnawialnych
(poprzez wspdtspalanie biomasy). W roku 2008 wytworzona energia odnawialna potwierdzona otrzymanymi
Swiadectwami pochodzenia wydanymi przez Prezesa URE to 129.645,145 MWh. W roku 2009 ilo$¢ energii
otrzymanej w procesie wspodfspalania biomasy, potwierdzona otrzymanymi sSwiadectwami pochodzenia
wydanymi przez Prezesa URE byta niemal dwukrotnie wieksza i osiggneta poziom 210.476,181 MWh.

Wytwarzaniem energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych zajmuje sie przede wszystkim nasza spotka zalezna
— Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. Uzyskata ona w 2009 r. 126.009.938 swiadectw pochodzenia energii ze zrodet
odnawialnych. Roczna moc osiggalna dwudziestu nalezgcych do nas elektrowni wodnych wynosi okoto 57 MW.
Energia wprowadzona do sieci wytworzona z elektrowni wodnych w 2009 r. wynosita 124.371,020 MWh.

Dystrybucja

W naszej Grupie za dystrybucje energii elektrycznej odpowiada ENEA Operator Sp. z o.o0. (dalej ,ENEA
Operator”), ktéra petni funkcje operatora systemu dystrybucyjnego elektroenergetycznego. Sie¢ dystrybucyjna
ENEA Operator obejmuje swym zasiegiem obszar okoto 20% powierzchni kraju, zlokalizowany w pétnocno-
zachodniej czesci Polski. ENEA Operator dysponuje liniami energetycznymi o dtugosci ponad 126.000 km (wraz
z przytgczami) oraz okoto 34.400 stacjami elektroenergetycznymi (stan na dzien 31.12.2009 r.).

Obrot

W ramach naszej Grupy hurtowy obrét energig elektryczng oraz sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom
koncowym nalezy w znaczacej cze$ci do ENEA. W 2009 roku catkowita sprzedaz ENEA w ramach obrotu energia
wyniosta okoto 20,6 TWh, w tym sprzedaz odbiorcom koncowym okoto 16,8 TWh, w tym odbiorcom
przytgczonym do sieci operatorow systemow dystrybucyjnych innych niz ENEA Operator okoto 1,1 TWh. Liczba
odbiorcéw koncowych wedtug stanu na 31.12.2009 r. wynosita okoto 2,3 min.

W roku 2009 na rynku hurtowym Elektrownia Kozienice takze prowadzita dziatalnos¢ zwigzang z obrotem
energig elektryczng. W ramach koncesji na obrét sprzedaz energii elektrycznej w 2009 r. wynosita 155,0 GWh.

Pozostata dziatalnos¢

Ponadto spétki z naszej Grupy prowadzg dziatalnos¢ dodatkowg wobec podstawowe] dziatalnosci wymienionej
powyzej, w tym, miedzy innymi, zajmujg sie:

- budowg, rozbudowg, modernizacjami i remontami sieci i urzagdzen energetycznych,
- projektowaniem, konstruowaniem, produkcjg i sprzedaza urzadzen i aparatury elektrycznej i energetycznej,
- ustugami zwigzanymi z konserwacjg oswietlenia ulicznego i sieci niskiego napiecia,
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- ustugami transportowymi (w tym sprzedazig oraz serwisem i naprawg pojazdéow mechanicznych oraz
wynajmem Srodkdw transportu), oraz

- dziatalnoscia socjalng (obiekty turystyczne, ustugi gastronomiczne i rekreacyjne, ochrona zdrowia).

2. Rynki zbytu

Portfel odbiorcow, ktorym sprzedajemy energie elektryczng jest stabilny i w znacznym stopniu
zdywersyfikowany. Obecnie sprzedajemy energie elektryczng do ponad 2,3 mIn odbiorcéw, w tym ponad 2,0
min odbiorcow indywidualnych oraz okoto 0,3 min odbiorcéw biznesowych. W 2009 r. wartos¢ przychodow ze
sprzedazy energii elektrycznej najwiekszemu z naszych odbiorcéw wyniosta 5,2 % tagcznej wartosci przychoddéw
ze sprzedazy energii elektrycznej i ustug dystrybucji, a udziat 10 najwiekszych odbiorcéw wynidst 16,2 %.

Sprzedaz odbiorcom koricowym

Oferujemy swoim odbiorcom kompleksowe ustugi (sprzedaz energii oraz ustugi dystrybucji) w ramach
nastepujgcych zespotow grup taryfowych okreslonych w taryfach dla energii elektryczne;j:

Zespot grup taryfowych Opis

zespot grup taryfowych A energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytgczonym do sieci
wysokiego napiecia

zespot grup taryfowych B energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytagczonym do sieci
Sredniego napiecia

zespot grup taryfowych C energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytagczonym do sieci
niskiego napiecia, z wytgczeniem odbiorcow zuzywajacych energie
elektryczng na potrzeby gospodarstw domowych

zespot grup taryfowych G energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom zuzywajgcym energie
elektryczng na potrzeby gospodarstw domowych przytgczonych do sieci
niezaleznie od poziomu napiecia

Oferta kierowana jest do odbiorcéw na rynku krajowym.

W praktyce w zespotach grup taryfowych A i B sg rozliczane gtéwnie duze przedsiebiorstwa, dziatajgce m.in.
w branzy chemicznej, cementowej, hutniczej, samochodowej, papierniczej, przetwdrstwa drewna,
przetwdrstwa metali, ustug komunalnych oraz ustug portowych. W zespole grup C rozliczane s3 obiekty
przytgczone do sieci niskiego napiecia nie bedgce gospodarstwami domowymi, jak np. sklepy, punkty ustugowe,
hotele, miasta i gminy na potrzeby oswietlenia ulic, natomiast w zespole grup taryfowych G rozliczani sa
odbiorcy zuzywajgcy energie elektryczng na potrzeby gospodarstw domowych oraz zwigzanych z nimi
pomieszczen gospodarczych.

Z reguty ENEA S.A. zawiera umowy kompleksowe na czas nieokreslony, natomiast umowy sprzedazy energii (bez
ustugi dystrybucji energii), w tym umowy z odbiorcami przytagczonymi do sieci operatorow systemow
dystrybucyjnych innych niz ENEA Operator Sp. z 0.0., s3 najczesciej zawierane na czas okreslony wynoszgcy
zwykle 12 miesiecy. Okresy wypowiedzenia sg najczesciej ustalane na jeden miesigc (okoto 2,2 min umow),
rzadziej na dwa, trzy lub szes¢ miesiecy (okoto 0,1 min umow).

Sprzedaz pozostata

Uczestniczac w krajowym obrocie energig elektryczng realizujemy réwniez sprzedaz na rynku hurtowym
w ramach Towarowej Gietdy Energii lub innym przedsiebiorstwom obrotu, ktére rownowazg w ten sposéb
wtlasne pozycje kontraktowe. Wolumen sprzedazy wynika gtdwnie z naszych dziatan zmierzajacych do
zrbwnowazenia zapotrzebowania na energie elektryczng z zawartymi wczesniej kontraktami w kazdej godzinie,
co prowadzi do optymalizacji ekspozycji na rynku bilansujgcym.

Sprzedaz w ujeciu wartosciowym i ilosciowym

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom koricowym w roku 2009 wzrosty w poréwnaniu do roku
2008 0 34,1%. Przyrosty byty zauwazalne w kazdym z kwartatéw w poréwnaniu do analogicznych kwartatéw
roku poprzedniego. Dynamika przychodéw ze sprzedazy w poszczegdlnych kwartatach ksztattowata sie
nastepujaco:
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Przychody ze sprzedazy energii odbiorcom korncowym [w tys. zi]

Wyszczegdlnienie

Dynamika [%]

| kwartat 785 348,6 1136 661,5 144,7
Il kwartat 796 169,7 1048 539,7 131,7
Il kwartat 803 681,7 1061 253,3 132,0
IV kwartat 886 909,9 1140 623,2 128,6
RAZEM 3272 109,9 4387 077,7 134,1

Dynamika wolumenu sprzedazy w poszczegdlnych zespotach grup taryfowych ksztattowata sie nastepujaco:

Sprzedaz energii [MWh]

Wyszczegodlnienie

Dynamika [%]

Zespot grup taryfowych A 2 262 937 2 072 337 91,6
Zespot grup taryfowych B 7 188 358 6712 619 93,4
Zespot grup taryfowych C 3706 147 3639 787 98,2
Zespot grup taryfowych G 4295 743 4372 016 101,8
RAZEM 17 453 185 16 796 759 96,2

W roku 2009 prawie we wszystkich zespotach grup taryfowych wystgpit spadek wolumenu sprzedazy energii,
nie byt to jednak spadek o znaczgcym charakterze. Wzrost wolumenu sprzedazy o 1,8% wystgpit wytgcznie w
zespole grup taryfowych G. Najwiekszy spadek sprzedazy energii w stosunku do ilosci sprzedanej energii w
2008 r., zanotowano w zespole grup taryfowych A i B. W 2009 r. taczna sprzedaz energii byta nizsza
0656 426 MWh, tj. o 3,8 % w stosunku do 2008 r.
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3. Rynkizaopatrzenia
Zakup i sprzedaz energii na rynku hurtowym przez ENEA S.A.

W 2009 roku znaczacg czes¢ sprzedawanej przez ENEA S.A. energii stanowita energia elektryczna wytwarzana
przez Elektrownie , Kozienice” S.A. Pozwala to zmniejszy¢ ryzyko wolumenowe zwigzane z nabywaniem energii
elektrycznej. Pozostatg czes¢ ENEA S.A. nabywata na podstawie uméw dwustronnych (z wytworcami,
przedsiebiorstwami obrotu i na platformach obrotu), poprzez zawieranie transakcji zakupow na Towarowe;j
Gietdzie Energii S.A. oraz na rynku bilansujgcym.

Ponadto ENEA zawierata transakcje o charakterze arbitrazowym na poszczegdlnych segmentach rynku.
Zakup i sprzedaz energii na rynku hurtowym przez Elektrownie Kozienice

W roku 2009 sprzedaz energii elektrycznej przez Elektrownie Kozienice do podmiotéw wchodzgcych w sktad
Grupy Kapitatowej ENEA objeta 95,4 % catkowitej energii elektrycznej wytwarzanej przez Elektrownie. Pozostatg
cze$¢ energii elektrycznej sprzedawana jest na rynku bilansujagcym (3,9 %), poza GK ENEA (0,7%), jak rowniez
przeznaczana jest na pokrycie rezerw mocy w ramach regulacyjnych ustug systemowych oraz znikomych ilosci
sprzedawanych lokalnym odbiorcom koncowym.

taczna osiggalna moc wytwércza energii elektrycznej w Grupie wynosi 2.936 MW, z czego 2.880 MW przypada
na Elektrownie Kozienice, a 56 MW przypada na 20 elektrowni wodnych wchodzgcych w sktad Grupy.
Techniczny potencjat wytwdrczy Elektrowni Kozienice wynosi 14,1 TWh netto (15,0 TWh brutto) rocznie.

W latach 2005 -2009 Elektrownia wytworzyta odpowiednio 11,4; 12,5; 11,6; 11,1 oraz 11,4 TWh catkowitej
energii elektrycznej netto (co odpowiada wolumenom energii elektrycznej brutto 12,1; 13,2; 12,4; 11,8 oraz
12,1 TWh).

Elektrownia Kozienice wyprodukowata w 2009 r. 12,1 TWh brutto. Przy uwzglednieniu obecnej wielkosci i
sprawnosci mocy wytwoérczych Elektrowni Kozienice oraz poziomu planowanego przydziatu uprawnien do emisji
dwutlenku wegla na lata 2008-2012 (9,6 miIn ton rocznie), Elektrownia Kozienice moze obecnie wytwarzaé bez
koniecznosci zakupu dodatkowych uprawnien jedynie okoto 10,9 TWh brutto rocznie.

W 2009 r. Elektrownia Kozienice w ramach rynku hurtowego dokonata zakupu energii elektrycznej w ramach
umow dwustronnych oraz na platformach obrotu w ilosci 155,0 GWh, w tym w ramach GK ENEA w ilosci 85,1
GWh oraz od podmiotéw nienalezgcych do GK ENEA w ilosci 69,9 GWh.

Zakup ustug przesytowych od PSE Operator

W roku 2009 ENEA Operator Sp. z 0.0. dokonata zakupu ustug przesytowych od PSE Operator S.A. stanowigcych
8,71% przychoddow ze sprzedazy netto Grupy Kapitatowej ENEA. PSE Operator S.A. nie jest podmiotem
powigzanym w stosunku do ENEA S.A.

Zaopatrzenie w wegiel

Wegiel kamienny jest podstawowym paliwem uzywanym do wytwarzania energii elektrycznej przez
podstawowe aktywa wytwodrcze Emitenta, tj. Elektrownie Kozienice (sytuacja u innych wiodgcych firm
energetycznych w Polsce wyglada analogicznie). W 2009 r. koszty wegla stanowity okoto 54% kosztow
operacyjnych.

W zakresie dostaw wegla podmioty z Grupy Kapitatowej Emitenta uzaleznione sg od Lubelskiego Wegla
»,Bogdanka” S.A., Katowickiego Holdingu Weglowego S.A., Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. oraz Kompani
Weglowej S.A. Polski rynek dostaw wegla jest wysoce zmonopolizowany przez spotki nalezgce do Skarbu
Panstwa, ktére kontrolujg zdecydowang wiekszos¢ krajowych dostaw wegla w ujeciu ilosciowym.

Gtéwnym dostawca wegla kamiennego do Elektrowni jest Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A., ktéry w 2007 roku
dostarczyt w przyblizeniu 2,8 min ton, w 2008 r. w przyblizeniu réwniez 2,8 min ton, a w 2009 roku w
przyblizeniu 2,6 min ton, co stanowi odpowiednio ponad 57%, 54% i 52% tego surowca w ujeciu iloSciowym.
Gtéwng przyczyng dla wyboru Lubelskiego Wegla ,,Bogdanka” S.A., jako gtéwnego dostawcy, jest jego niedaleka
odlegtos¢ od Elektrowni wynoszgca okoto 100 km, podczas gdy wiekszos¢ polskich kopalni zlokalizowana jest na
terenie Gornego Slaska w odlegtosci okoto 300 km. Wegiel z kopalni Bogdanka charakteryzuje sie wysoka
zawartoscig siarki, a jego samodzielne spalanie powodowatoby, z uwagi na obecng wydajnosé instalacji
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odsiarczania w Elektrowni Kozienice, przekroczenie dopuszczalnych norm emisji siarki. Z tego powodu, a takze w
celu dywersyfikacji dostaw, Elektrownia zawarta umowy na dostawe wegla kamiennego z dostawcami z Gérnego
Slaska, tj. z Katowickim Holdingiem Weglowym S.A., Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. oraz Kompanig Weglowa
S.A. Ze wszystkimi ww. ( oprécz Kompanii Weglowej S.A. ) dostawcami Elektrownia ma zawarte umowy ramowe
na dostawy wegla, w ramach ktérych kazdego roku ustalane sg ceny oraz ilos¢ dostarczanego wegla. Ponadto w
celu dywersyfikacji dostaw oraz otwarcia importu w 2008 r. zostata zawarta umowa na dostawy wegla z SUEK
Polska Sp. z o0.0. z faktycznym okresem realizacji w | kwartale 2009 roku.

Transport wegla

Podstawowym s$rodkiem transportu, wykorzystywanym dla dostaw wegla kamiennego do Elektrowni Kozienice,
jest transport kolejowy. Ponad 90% dostaw tego surowca do Elektrowni Kozienice jest realizowanych przez
panstwowego przewoznika PKP Cargo, najwiekszego przewoznika kolejowego w Polsce.

4. Informacje o zawartych umowach

1. Umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA

Ponizej przedstawione zostaty istotne umowy zawarte przez naszg Grupe, tj. umowy, ktérych zamieszczenie jest
w ocenie Spétki uzasadnione ze wzgledu na znaczenie tych uméw dla prowadzonej przez nas dziatalnosci. Za
wyjatkiem umow o Swiadczenie ustug przesytania energii elektrycznej zawartych z PSE Operator oraz umowy na
wykonanie ustugi przewozu wegla zawartej z PKP Cargo nie jestesmy uzaleznieni od innych umoéw
przemystowych, handlowych lub finansowych. W przypadku rozwigzania uméw z PSE Operator bedziemy
zmuszeni do zawarcia umow o Swiadczenie ustug przesytania energii elektrycznej na nowych warunkach,
natomiast w przypadku rozwigzania umowy z PKP Cargo, ktéry jest najwiekszym przewoznikiem kolejowym w
Polsce, mozemy mie¢ trudnosci z zapewnieniem ciggtosci dostaw wegla do Elektrowni Kozienice. W zakresie
dostaw wegla jestesmy uzaleznieni od czterech dostawcéw: Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A., ktory
dostarczyt nam w 2007 roku ponad 57% a w 2008 r. 54%, a w 2009 r. 52 % wegla w ujeciu ilosciowym,
Katowickiego Holdingu Weglowego S.A., Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. oraz Kompanii Weglowej S.A.
Wszystkie umowy opisane w niniejszym punkcie zostaty zawarte w toku normalnej dziatalnosci.

Umowy na dostawy wegla kamiennego

Umowa sprzedazy wegla energetycznego nr 56/KW/2009 z dnia 08.01.2009 r. zawarta pomiedzy Elektrowniq
Kozienice a Kompaniqg Weglowg S.A.

Okres obowigzywania Umowy: 01.01.2009-31.12.2009.

Przedmiotem w/w Umowy s3 dostawy wegla energetycznego o okreslonych parametrach jakosciowych,
dokonane w okresie obowigzywania umowy, realizowane z kopalni nalezgcych do KW S.A. Umowa okresla:
cene, wielkos¢ podstawowg dostaw, tolerancje dostaw, parametry graniczne wegla po przekroczeniu, ktérych
w rozliczeniu miesiecznym Elektrownia moze zastosowac naliczenie kar umownych, sposéb przewozu, sposdb
rozliczen oraz szczegétowe warunki rozliczen ilosciowych i jakosciowych wegla. Ceny wegla nie sg indeksowane,
lecz corocznie negocjowane. Negocjacje odbywaja sie przed zawarciem nowych kontraktow, a wyniki negocjacji
uzaleznione s3 od sytuacji na rynku weglowym i energetycznym. W razie istotnych zmian w procesie
wykonywania Umoéw ceny, po renegocjacjach mogg ulec zmianie. Umowa zawiera klauzule, ktéra umozliwia w
przypadku znaczacych zmian cen wegla, zasad ustalania cen dla wytwdrcéw energii lub innych istotnych
czynnikdw majacych wptyw na poziom cen wegla, renegocjacje po wyrazeniu zgody przez obie Strony, ktérych
dotyczy kontrakt.

Umowa sprzedazy wegla energetycznego nr 27/DM/MK/2008 z dnia 29 lutego 2008 r. zawarta pomiedzy
Elektrowniq Kozienice a Jastrzebskq Spétkqg Weglowg S.A.

Przedmiotem umowy jest sprzedaz i dostawa wegla przez Jastrzebskg Spdétke Weglowa S.A. na rzecz Elektrowni
Kozienice S.A. Ceny i szczegétowe warunki oraz wielkosci dostaw negocjowane sg przy podpisywaniu uméw
rocznych. Kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe z zachowaniem 6-miesiecznego okresu wypowiedzenia.
Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia 2010 r. Umowa roczna na sprzedaz i dostawe wegla
energetycznego na rok 2008 zostata zawarta 29 lutego 2008 r. Umowa roczna na 2009 r.,w formie Aneksu nr 1
do Umowy nr 27/DM/MK/2008, zostata zawarta 14 stycznia 2009 r. (skorygowana zostata Aneksem nr 2 z
dn.10.04.2009 r.),

Umowa Roczna z dnia 05.12.2007 na dostawe wegla energetycznego na rok 2008 (UR2008) stanowiqgca
Zatgcznik nr 3 do Umowy Wieloletniej nr UW/LW/01/04, Umowa Roczna z dnia 26.069.2008 stanowigca
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Zatgcznik nr 4 do Umowy Wieloletniej nr UW/LW/01/04 (wraz z Aneksami: nr 1 z dnia 26.03.2009, nr 2 z dnia
3.08.2009,), na dostawe wegla energetycznego na rok 2009 (UR2009) oraz Umowa Roczna z dnia 03.08.2009
na dostawe wegla energetycznego na rok 2010 (UR2010) stanowiqgca Zatgcznik nr 5 do Umowy Wieloletniej
nr UW/LW/01/04, zawarte miedzy Elektrowniq ,,KOZIENICE” S.A., a Lubelskim Weglem S.A.

Przedmiotem w/w Umoéw Rocznych s3 dostawy wegla energetycznego o okreslonych parametrach
jakosciowych, dokonane w okresie obowigzywania umow, tj odpowiednio: 01.01.2008-31.12.2008 (UR2008),
01.01.2009-31.03.2010 (UR2009) i 01.01.2010-31.03.2011 (UR2010), realizowane z kopalni nalezgcej do LW
S.A. — KWK, Bogdanka”

Umowy roczne okreslajg cene wegla, wielkos¢ podstawowg dostaw, parametry graniczne wegla (po
przekroczeniu, ktérych w rozliczeniu miesiecznym Elektrownia moze zastosowac naliczenie kar umownych),
sposob przewozu, sposob rozliczen finansowych oraz szczegétowe warunki rozliczen ilosciowych i jakosciowych
wegla. Umowy mogg by¢ rozwigzane przez kazdg ze Stron z rocznym okresem wypowiedzenia, ktérego
poczatek przypada na pierwszy dzien kwartatu, badz tez — w kazdej chwili - za porozumieniem Stron.

Obie Strony moga naliczy¢ kary umowne za niedostarczenie lub nieodebranie ilosci wegla na zasadach
okreslonych w Umowie.

Katowicki Holding Weglowy S.A. - Umowa Wieloletnia Nr UW/KHW/01/09 na dostawe wegla
energetycznego z dnia 08.01.2009 (z Aneksem nr 1 z dnia 7.08.2009).

Okres obowigzywania Umowy: 01.01.2009-31.12.2013.

Przedmiotem umowy jest okredlenie ramowych zasad wieloletnich dostaw wegla energetycznego, w
szczegolnosci termindw dostaw, podstawowych ilosci i parametrow jako$ciowych wegla.

Umowa wieloletnia przewiduje zawieranie uméw rocznych precyzujgcych warunki dostaw w kolejnych
okresach takich jak: ceny, szczegétowe wielkosci dostaw oraz szczegétowe warunki dostaw i odbioru (w tym
tryb i zasady obiegu dokumentdw, zasady oznaczania ilosci wegla, zasady dokonywania jego pomiaru, tryb
postepowania reklamacyjnego). Umowa zawiera klauzule, ktéra umozliwia w przypadku znaczacych zmian cen
wegla, zasad ustalania cen dla wytworcéw energii lub innych istotnych czynnikdw majacych wptyw na poziom
cen wegla, renegocjacje po wyrazeniu zgody przez obie Strony, ktérych dotyczy kontrakt. Umowa przewiduje
kary umowne za dostarczenie wegla o parametrach gorszych od parametréw granicznych okreslonych w
umowach rocznych oraz za niedostarczenie lub nieodebranie ilosci wegla okreslonej w harmonogramie dostaw.
Kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe z zachowaniem rocznego okresu wypowiedzenia, ktérego poczatek
przypada na pierwszy dzien kwartatu.

Umowa Roczna z dnia 17.12.2007 na dostawe wegla energetycznego na rok 2008 (UR2008) stanowiqgca
Zatgcznik nr 6 do Umowy Wieloletniej nr UW/KHW/02/04, . Umowa Roczna z dnia 08.01.2009 na dostawe
wegla energetycznego na rok 2009 (UR2009) stanowigca Zatgcznik nr 1 do Umowy Wieloletniej nr
UW/KHW/01/09 (wraz z Aneksami: nr 1 z dnia 19.05.2009, nr 2 z dnia 8.07.2009, nr 3 z dnia 21.09.2009, nr 4
z dnia 30.10.2009, nr 5 z dnia 31.12.2009) oraz Umowa Roczna z dnia 07.08.2009 na dostawe wegla
energetycznego na rok 2010 i 2011 (UR2010 i 2011) stanowigca Zatgcznik nr 2 do Umowy Wieloletniej nr
UW/KHW/01/09 zawarte miedzy Elektrowniq ,,KOZIENICE” S.A., a Katowickim Holdingiem Weglowym S.A

Przedmiotem w/w Umédw Rocznych sg dostawy wegla energetycznego dokonane przez Sprzedajgcego na rzecz
Elektrowni ,KOZIENICE” S.A. w okresie obowigzywania Umowy tj: odpowiednio 01.01.2008-31.12.2008
(UR2008), 01.01.2009-31.12.2009 (UR2009) i 01.01.2010-31.03.2012 (UR2010i 2011).

Umowy Roczne okreslajg wielko$¢ podstawowg wraz ze wstepnym harmonogramem dostaw w podziale na
kwartaty i kopalnie wyznaczone do realizacji wysytek, ceny wegla dla poszczegdlnych klas, graniczne parametry
jakosciowe (po przekroczeniu, ktérych w rozliczeniu miesiecznym Elektrownia moze zastosowacé naliczenie kar
umownych), sposéb przewozu, sposob rozliczen finansowych oraz szczegétowe warunki rozliczen ilosciowych i
jakosciowych wegla. Umowy moga by¢ rozwigzane przez kazdg ze Stron z rocznym okresem wypowiedzenia,
ktérego poczatek przypada na pierwszy dzied kwartatu. W przypadku niewykonania lub nienalezytego
wykonania Umowy obie Strony mogg zastosowac naliczenie kar Umownych na zasadach okreslonych w
Umowie.

Umowa na wykonanie ustugi przewozu wegla energetycznego z dnia 12 marca 2008 r. zawarta pomiedzy
Elektrowniq Kozienice, a PKP Cargo

Umowa reguluje wykonywanie przez PKP Cargo ustug przewozu wegla energetycznego dla Elektrowni Kozienice
z kopaln regionu $lgskiego Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. i Kompanii Weglowej S.A. oraz kopalni

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA sporzgdzone zgodnie z 892 ust. 3i 4 18
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych [...]



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ENEA do skonsolidowanego raportu rocznego ENEA S.A. za 2009 r.

Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. w okresie od 5 marca 2008 r. do 4 marca 2010 r. Umowa okresla przewidywang
do przewozu ilos¢ wegla, cene maksymalng oraz ceny za przewdz jednej tony wegla od poszczegdlnych
dostawcow w poszczegdlnych latach jej obowigzywania. Umowa okresla miesieczne harmonogramy przewozow,
zasady odbierania przesytek z weglem, zasady rozliczania naleznosci za przewdz, w tym zasady postepowan
reklamacyjnych. PKP Cargo ustanowit zabezpieczenie pieniezne nalezytego wykonania umowy. Umowa
przewiduje kary umowne dla PKP Cargo za niezrealizowanie przewozéw w ilosci wiekszej niz 10% ilosci
zgtoszonej do przewozu z przyczyn zaleznych od PKP Cargo oraz kary umowne dla Elektrowni Kozienice, jezeli
odstgpi ona od umowy z przyczyn lezgcych po jej stronie. Elektrownia Kozienice moze rozwigza¢ umowe ze
skutkiem natychmiastowym w przypadku razgcego jej naruszenia przez PKP Cargo oraz moze zgdaé rdznicy
wynikajacej ze zwrotu kosztow wykonania ustugi przewozu przez nowego przewoznika. Umowa nie przewiduje
natomiast mozliwosci jej wypowiedzenia przez zadng ze stron bez podawania przyczyn przed uptywem okresu
jej obowigzywania.

Istothe umowy zawarte przez ENEA S.A.

Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci ENEA S.A. znajdujg sie w Sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalno$ci ENEA S.A. w 2009 r., w rozdziale 2 pkt 4 pn , Informacje o zawartych umowach”.

2. Informacje o istotnych transakcjach z podmiotami powigzanymi

Spotka zawierata w przesztosci i zamierza zawierac w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi.
W naszej Grupie zawierane sg nastepujgce transakcje z podmiotami powigzanymi:

- pomiedzy spotkami wchodzgcymi w skfad naszej Grupy, przy czym sg one eliminowane na etapie konsolidacji;
- pomiedzy spoétkami Grupy a cztonkami wtadz Spotki;
- pomiedzy spoétkami Grupy a jednostkami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

Wszystkie umowy z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych i stosowane w nich ceny
nie odbiegajg od cen stosowanych w transakcjach z podmiotami niepowigzanymi.

Umowy pomiedzy spétkami wchodzacymi w sktad Grupy

Transakcje pomiedzy spotkami wchodzgcymi w sktad naszej Grupy sg eliminowane z uwagi na fakt, ze
transakcja zrealizowana pomiedzy spdétkami naszej Grupy (np. sprzedaz) nie jest traktowana jako przychod
Grupy. Przychdd rozpoznawany jest dopiero w momencie zrealizowania transakcji (np. sprzedazy) na zewnatrz
Grupy.

Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi znajdujg sie w Sprawozdaniu finansowym ENEA
S.A. za rok obrotowy 2009, nota nr 38.

3. Zaciagniete i wypowiedziane umowy kredytow i pozyczek

ENEA S.A. w 2009r. posiadata pie¢ otwartych linii kredytéw obrotowych: dwie linie kredytowe w BZ WBK S.A,,
dwie w Pekao S.A., ponadto limit kredytowy w PKO BP S.A.

taczny limit przyznany ENEA S.A. z tytutu kredytéw obrotowych na dziert 31.12.2009r. wynosit 100.000 tys. zt,
przy czym na dzien 31 grudnia 2009 r. Spdétka nie posiadata zadtuzenia z tego tytutu.
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Stan kredytéw na dzierr 31.12.2009r. przedstawia ponizsza tabela.

Zadtuzenie
Koszty z tytutu kredytow
kredytu na dzien pata D’a ta . Okres sptaty
[w tys. 1] 31.12.2009 poczatkowa zakonczenia

tys. zt

Kwota
udzielonego
kredytu
[w tys. zt]

Kredytodawca

Kredyty obrotowe zaciagniete przez ENEA S.A. w 2006 i 2007 r.

5 lat od
momentu
1 PKO BP S.A. 50 000,00 0,00 0,00 2006.04.25 X pierwszego

wykorzystania

kredytu
2 Bank Pekao S.A. 10 000,00 1,8 0,00 2007.04.12  2011.11.17 2011.11.17
3 Gl TE 40 000,00 22,1 0,00 2007.04.12  2011.11.17 2011.11.17

WBK S.A.
RAZEM 23,9 0,00

W trakcie roku obrotowego ENEA S.A. nie korzystata z kredytdw obrotowych na finansowanie biezacej
dziatalnoéci. Srédokresowo uruchamiane byty jedynie linie kredytowe w BZ WBK SA i Pekao S.A. celem
dokonywania lokat terminowych.

Spoétka nie zaciggata kredytdw pod zastaw, hipoteke, przewtaszczenie aktywdéw trwatych lub przewtaszczenie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa.

Zabezpieczeniami kredytow bankowych, ktére posiada ENEA S.A. sg petnomocnictwa do rachunkéw biezacych
w bankach, w ktérych ENEA S.A. posiada rachunki biezace oraz oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie
egzekucji.

Informacje o kredytach w Grupie Kapitatowej ENEA znajdujg sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w notach nr 14 i 20.

Natomiast informacje o Sredniowazonym oprocentowaniu kredytow znajdujg sie w nocie 23.6.

4. Udzielone pozyczki

W okresie roku obrotowego 2009 Grupa Kapitatowa ENEA nie udzielata pozyczek.

5. Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje

ENEA S.A. w 2009 roku otrzymata gwarancje bankowg z PKO Bank Polski S.A. na zabezpieczenie umoéw
sprzedazy energii elektrycznej na rzecz PGE Elektra S.A., ponadto w 2009 roku Spétka odnowita gwarancje
bankowa z BZ WBK S.A. na rzecz Rondo Property Investment Sp. z o.0.

Stan otrzymanych w 2009 r. gwarancji na dzien 31.12.2009r. przedstawia ponizsza tabela:

Lp. Data udzielenia Data Podmiot na rzecz ktérego Rodzajumowy| Forma Kwota

zabezpieczenia obowigzywania udzielono zabezpieczenie
zabezpieczenia

zabezpieczenia zabezpieczenia

1 13-12-2009 13-12-2010 RONDO PROPERTY umowa najmu  gwarancja 29 tys. EUR
INVESTMENT Sp. z 0.0. W pomieszczen bankowa
Warszawie
2. 24-11-2009 od 01-01-2010 ~ PGE ELEKTRA S.A. ul. Mysia 2,  umowy gwarancja 132.007 tys. zt
do 15-02-2011 00-496 Warszawa sprzedazy bankowa
energii

elektrycznej
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W 2009 roku Grupa Kapitatowa ENEA nie udzielata zadnych poreczen i gwarancji.

Stan udzielonych w latach poprzednich poreczen i gwarancji obowigzujacych na dziert 31.12.2009r. przedstawia
ponizsza tabela:

Data Data Podmiot, za ktéry | Podmiot, na rzecZ Kwota Realne
udzielenia obowigzywania udzielono ktérego udzielond poreczenia/ zadtuzenie ng

poreczenia/ | poreczenia/ poreczenia/ poreczenia/ Numer umowy gwarancji 31.12.2009r.

gwarancji gwarancji gwarancji gwarancji [w tys. zt]

1 Celem spetnienia ustawowego warunku dla uzyskania licencji na prowadzenie zarobkowej dziatalnosci transportowej

Wydziat
EP Zaktad Gospodarki Oswiadczenie 201 tys. zt
26-08-2003 31-08-2017 Transportu  Sp.  Komunalnej i Poreczyciela z dnia )
zo.0. Mieszkaniowej w 02.09.2003 49 tys. EUR*
Poznaniu
Suma: 201 tys. zt -

*Sredni kurs EUR na 31.12.2009r wynosit 4,1082 tabela NBP nr 255/A/NBP/2009 z dnia 2009-12-31

taczna warto$é pozycji pozabilansowych z tytutu udzielonych przez ENEA S.A. poreczen i gwarancji na dzien
31.12.2009 r. wynosi 201 tys. zt.

Wsrod udzielonych poreczen i gwarancji nie wystepujg tzw. ,,gwarancje i poreczenia zagrozone”. Udzielone
przez ENEA S.A. poreczenia i gwarancje mieszczg sie w limitach okreslonych w art. 33 ust. 1 ustawy z dnia 8
maja 1997 r. o poreczeniach i gwarancjach udzielanych przez Skarb Paristwa oraz niektére osoby prawne”
(Dz.U. z 2003r. Nr 174, poz.1689 ze zm.)

Inne zobowigzania warunkowe udzielone przez ENE. dzierr 31 grudnia 2009r.

: : . Podmiot na rzecz ktérego udzielono Wartosé - : : .
Rodzaj zobowigzania . . - : Okres obowigzywania zabezpieczenia
zabezpieczenie zabezpieczenia

Zabezpieczenie wierzytelnosci PSE
1.  Weksel In blanco Operator S.A. z tytutu rozliczen 15.000 tys. zt Bezterminowo
ptatnosci ze energie

Inne zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej ENEA zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w nocie nr 45.
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3. Prezentacja sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej ENEA

1. Omdwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

1. Wyniki finansowe

Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat

.. Dynamika Zmiana
Rachunek zyskow i strat w tys. zt 2008 m 2009/2008 | 2009-2008

Przychody ze sprzedazy netto 6157 762 7 167 337 116,4% 1009 575
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy -5867272 -6 620 880 112,8% -753 608
Pozostate przychody operacyjne 80914 78 599 97,1% -2 315
f;c\;?at;:ha sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywoéw -9340 1453 « 10 793
Sjv[;i:yczhtytufu utraty wartosci rzeczowych aktywow 0 8942 « 8942
Pozostate koszty operacyjne -110 705 -111 962 101,1% -1 257
Zysk (strata) operacyjny 251 359 505 605 201,1% 254 246
Koszty finansowe -51178 -33 020 64,5% 18 158
Przychody finansowe 92 871 172 705 186,0% 79 834
Udziat w (stratach)/zyskach jednostek

stowarzyszonych wycenianych metoda praw 414 7766 1875,8% 7 352
wilasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 293 466 653 056 222,5% 359 590
Podatek dochodowy -78 099 -139 446 178,6% -61 347
Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego 215 367 513 610 238,5% 298 243

Przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty w okresie sprawozdawczym 7.167.337 tys. zt, co w stosunku do 2008
roku stanowi wzrost o 1 009 575 tys. zt, a wiec 0 16,4%.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje wartos$¢ i strukture przychoddéw ze sprzedazy, jakie zostaty
osiggniete w 2009 roku.

2 .

2009/2008
w tys. ] w tys. ] !

Zmiana

2009-2008

Przychody ze sprzedazy energii

. 3475 324 56,5 4620236 64,5 132,9% 1144 912
elektrycznej
Przychody ze sprzedaty ustug 2279868 37,0 2297371 32,1 100,8% 17503
dystrybucyjnych
Przychody ze sprzedazy towarow i 45, g5g 2,8 156298 2,2 90,4% -16 610
materiatow
Eg::;h“y A0 ST (S R 140 611 2,3 123025 1,6 87,5% -17 586
Rekompensata na pokrycie kosztéw 80976 1,3 -77381 -1,1 X -158 357
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osieroconych
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 8075 0,1 47 788 0,7 591,8% 39713

Razem przychody ze sprzedazy netto 6157762 100,0 7167 337 100,0 116,4% 1009 575

Na przychody Grupy sktadajg sie gtdwnie przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz przychody ze
sprzedazy ustug dystrybucyjnych, ktére stanowig odpowiednio 64,5% i 32,1% przychoddw ze sprzedazy.
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej wyniosty w 2009 roku 4.620.236 tys. zt i wzrosty w stosunku do
ubiegtego roku o 32,9%. Wynika to gtdwnie ze wzrostu $redniej ceny sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom
koncowym o 39,3% w ENEA S.A. Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych w 2009 roku osiggnety wartos¢
2 297 371 tys. zt i uksztattowaty sie na zblizonym poziomie w poréwnaniu do roku poprzedniego (dynamika
100,8%). Poziom tych przychoddéw byt spowodowany zmniejszeniem ilosci dostarczonej energii elektrycznej
odbiorcom koicowym o 1,8% przy jednoczesnym wzroscie sredniej ceny sprzedanych ustug dystrybucyjnych o
1,2%.

Na obnizenie przychoddw ze sprzedazy towaréw i materiatéw o 9,6% wptyneto gtéwnie obnizenie sprzedazy
zewnetrznej w spdtce BHU, co spowodowane byto spadkiem dynamiki inwestycji w gospodarce krajowe;.
Spadek przychodéw ze sprzedazy pozostatych ustug o 15,4% wynika ze zmniejszenia przychoddw z tego tytutu
w spotkach: IT Serwis, Energobud Leszno oraz wyzszych obrotow wewnetrznych miedzy spotkami Grupy. Z
uwagi jednak na skale dziatalnosci ww. podmiotéw spadek ich sprzedazy nie miat istotnego wptywu na wynik
finansowy Grupy Kapitatowe;.

Na poziom przychodéw ze sprzedazy w 2009 roku wptywa réwniez dokonana korekta rozpoznawanych
przychoddw z tytutu rekompensat na pokrycie kosztow osieroconych za 2008 rok. Powyzsza sytuacja, zaistniata
na skutek decyzji Prezesa URE, na podstawie, ktdrej ustalona zostata wysokos$¢ korekty rocznej kosztow
osieroconych za 2008 rok, jaka Elektrownia Kozienice jest zobowigzana zwrdci¢ Zarzadcy Rozliczen S.A.
Elektrownia ztozyta odwotanie, ale istnieje niepewnosé co do ostatecznego wyroku Sgdu.

Przychody ze sprzedazy energii cieplnej w 2009 roku uksztattowaty sie na poziomie 47.788 tys. zt i stanowity
0,7% przychoddw ze sprzedazy. Wzrost tych przychodéw (dynamika 591,8%) spowodowany jest gtéwnie
zakupem dwdch spoétek z sektora cieptowniczego (Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej sp. z 0.0. w Obornikach
oraz Miejska Energetyka Cieplna Pita sp. z 0.0. w Pile).

W 2009 roku tgczne koszty uzyskania przychoddw ze sprzedazy wyniosty 6.620.880 tys. zt i wzrosty o0 12,8% w
stosunku do roku poprzedniego.

Zamieszczone ponizej zestawienie obrazuje wartosc i strukture kosztow uzyskania przychoddéw ze sprzedazy,
jakie zostaty osiggniete w 2009 roku.

Wyszczegdlnienie 2009-
2009/2008

[w tys. zi] % [w tys. zf] 2008
Amortyzacja 631 364 10,8 661345 10,0 104,7% 29981
Koszty $wiadczen pracowniczych 940 080 16,0 823964 12,4 87,6% -116 116
Zuzycie  materialow i SUrOWCOW  Oraz 5,35 209 1585889 24,0 129,6% 362 644
wartos¢ sprzedanych towaréw
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 1893 710 32,3 2350461 35,5 124,1% 456 751
Ustugi przesytowe 670930 11,4 694791 10,5 103,6% 23 861
Inne ustugi obce 348 436 5,9 333 169 5,0 95,6% -15 267
Podatki i optaty 159 507 2,7 171 261 2,6 107,4% 11 754
Razem koszty uzyskania przychodéw ze 5 867 272 100,0 66208380 100,0 112,8% 753 608
sprzedazy
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W kosztach Grupy Kapitatowej gtéwna pozycje stanowig koszty zakupu energii elektrycznej i zuzycie
materiatdow, surowcoéw oraz wartos$¢ sprzedanych towardw, ktére stanowig odpowiednio 35,5% i 24,0%
kosztow uzyskania przychodow.

Zakup energii na potrzeby sprzedazy wynidst w 2009 roku 2.350.461 tys. zt i zwiekszyt sie w stosunku do roku
ubiegtego o 24,1%, co spowodowane jest gtownie zwiekszeniem sredniej ceny zakupu energii elektrycznej o
33,7%.

Wozrost zuzycia materiatow, surowcow, wartosci sprzedanych towaréw w 2009 roku o 29,6% wynika gtdwnie ze
zwiekszonych kosztéw zuzycia wegla, spowodowanych wzrostem sredniej ceny zakupu wegla o 29,6%.

Znaczny spadek kosztow S$wiadczen pracowniczych w 2009 roku (dynamika 87,6%) spowodowany
zmniejszeniem rezerw na Swiadczenia pracownicze o 138.356 tys. zt. Jednoczesnie na spadek kosztow
Swiadczen wptyneto poniesienie w 2008 roku kosztow Swiadczen z tytutu ptatnosci w formie akcji w wysokosci
19.433 tys. zt.

Koszty pozostatych ustug obcych zmniejszyty sie w stosunku do wykonania roku ubiegtego o 4,4%, co byto
spowodowane wiekszymi obrotami wewnetrznymi pomiedzy spétkami Grupy w 2009 roku.

Koszty podatkéw i optat wzrosty o 7,4% w poréwnaniu do wykonania ubiegtego roku, co wynika przede
wszystkim ze wzrostu podatku od nieruchomosci dotyczgcego majatku dystrybucyjnego.

W 2009 roku Grupa Kapitatowa ENEA osiggneta zysk operacyjny wynoszgcy 505.605 tys. zt, ktory byt wyzszy od
wyniku osiggnietego w roku ubiegtlym o 101,1%, tj. o 254.246 tys. zt, co spowodowane byto wzrostem
przychodéw z dziatalnosci operacyjnej o 1.007.260 tys. zt, przy jednoczesnym wzroscie kosztow operacyjnych o
753.014 tys. zt.

Skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem, a wiec po uwzglednieniu dziatalnosci finansowej wyniést w 2009
roku 653.056tys. zt i byt wyzszy 0 359.590 tys. zt, to jest 0 122,5% niz w roku ubiegtym.

Zysk netto wypracowany przez Grupe w 2009 roku wynidst 513.610 tys. zt i byt wyzszy od zysku osiggnietego w
roku ubiegtym o 298.243 tys. zt. Znaczny wzrost zysku netto byt spowodowany zwiekszeniem wyniku
operacyjnego oraz uzyskaniem zwiekszonych przychodow finansowych, spowodowanych wzrostem wartosci
godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu w wysokosci 93.705 tys. zt. Spétka inwestowata
srodki pozyskane w pierwszej ofercie publicznej przeprowadzonej w listopadzie 2008 roku m.in. w instrumenty
finansowe przeznaczone do obrotu.

2. Sytuacja majatkowa - struktura aktywow i pasywoéw skonsolidowanego bilansu

Skonsolidowany Bilans

Zmiana

| Nadziei:  [Dynamik
a

Bilans aktywa w tys. zt 31 grudnia [ 31grudnia | ;40950 | 2009-2008
2008 2009 08

Aktywa trwate 8204 031 8374673 102,1% 170 642
Rzeczowe aktywa trwate 7 944 815 8060674 101,5% 115 859
Uzytkowanie wieczyste gruntéw 15321 28090 183,3% 12 769
Wartosci niematerialne 36 606 47985 131,1% 11379
Nieruchomosci inwestycyjne 5034 6091 121,0% 1057
Inwestycje WJednostk,th stowarzyszonych wyceniane 189 941 189938  100,0% 3
metodg praw witasnosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 X 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 8 965 39346 438,9% 30381
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu

wymagalnosci 0 0 X

?ak;zr:eﬁr;izligx? ;At/z/:fniane w wartosci godziwej przez 1033 1219 118,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2 316 1330 57,4%
Aktywa obrotowe 3781 886 3849971 101,8%
Zapasy 270 044 300830 111,4%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 780 098 925513 118,6%
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 5538 12 828  231,6%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 4 806 0 0,0%
al;trﬁ\gl;\aﬁrj;csiowe utrzymywane do terminu 100 741 55734 55.3%
?ak;zr:eﬁr;i:zgx? ;At/z/:fniane w wartosci godziwej przez 0 1652523 «

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 620 659 902 543 34,4%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 5044 X

Razem aktywa 11985 917 12229688 102,0%

| Nageien | Dynamik

Bilans pasywa w tys. zt 31grudnia | 31 grudnia 200;/20
2008 2009 08
Razem kapitat wtasny 9 024 253 9372628 103,9%
Kapitat zaktadowy 588 018 588018 100,0%
Akcje wiasne -17 396 0 X
:2|rori":2|znr;adwyiki ceny emisyjnej nad wartosciag 3632 464 3632464  100,0%
Kapitat zwigzany z pfatnosciami w formie akcji 1144 336 1144336 100,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych -1099 20 756 X
Pozostate kapitaty -28 226 -22 110 78,3%
Zyski zatrzymane 3675078 3985386 108,4%
Udziaty mniejszosci 31078 23778 76,5%
Razem zobowigzania 2961 664 2 857 060 96,5%
Zobowigzania dfugoterminowe 1518 009 1450377 95,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 1443 655 1406 683 97,4%
Razem pasywa 11985 917 12229688 102,0%
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Na dzierh 31 grudnia 2009 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej ENEA wynosita 12.229.688 tys. zt i
zwiekszyta sie 0 243.771 tys. zt, tj. 0 2,0% w stosunku do stanu na dziers 31 grudnia 2008 roku.

Aktywa trwate na koniec 2009 roku wyniosty 8.374.673 tys. zt i ulegty zwiekszeniu o 170.642 tys. zt (0 2,1%) w
porownaniu do roku ubiegtego. Wzrost aktywdéw trwatych wynika gtéwnie ze wzrostu rzeczowych aktywow
trwatych, co spowodowane jest realizacjg inwestycji zwigzanych z majatkiem wytwérczym i dystrybucyjnym.
Zwiekszyty sie rowniez aktywa finansowe dostepne do sprzedazy na skutek dokonanej wyceny udziatéw wg
wartosci godziwej, jakie Elektrownia Kozienice posiada w kopalni Bogdanka S.A.

W 2009 roku aktywa obrotowe uksztattowaty sie na poziomie 3.849.971 tys. zt i wzrosty w poréwnaniu do 2008
roku o 68.085 tys. zt (0 1,8%). Spowodowane jest to gtdwnie zwiekszeniem naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych przy jednoczesnym spadku poziomu srodkdw pienieznych, co zwigzane jest z wyptatg
dywidendy dla akcjonariuszy.

Jednoczes$nie w 2009 roku Spoétka dokonata przeniesienia do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy
udziatéw w PWE Gubin Sp. z 0.0. na kwote 5.044 tys. zt.

Dominujgcym Zrédtem finansowania majatku Grupy jest kapitat wtasny, ktéry na koniec 2009 roku wynidst
9.372.628 tys. zt i byt wyzszy od stanu na koniec 2008 roku o 348.375 tys. zt tj. o 3,9%. Wzrost kapitatu
wlasnego wynika gtéwnie ze wzrostu zyskéw zatrzymanych ze wzgledu na wygenerowanie wyzszego wyniku
finansowego netto w 2009 roku.

Wartosc zobowigzan dtugoterminowych Grupy wyniosta na dzien 31 grudnia 2009 roku 1.450.377 tys. zt i ulegta
zmniejszeniu o 67.632 tys. zt tj. 0 4,5% w relacji do stanu na koniec 2008 roku. Wynika to gtdwnie ze spadku
stanu zaciggnietych kredytdéw i pozyczek oraz spadku rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych, w zwigzku z
przeprowadzong wyceng aktuarialna.

Zobowiazania krdétkoterminowe uksztattowaty sie na poziomie 1.406.683 tys. zt i zmniejszyty sie 0 36.972 tys. zt
(0 2,6%) w poréwnaniu do roku ubiegtego, gtéwnie w zwigzku ze spadkiem zobowigzan z tytutu ekwiwalentu
prawa do nieodptatnego nabycia akcji oraz zmniejszenia rezerwy na Swiadectwa pochodzenia energii
elektrycznej przy jednoczesnym wzroscie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan.

3. Sytuacja pieniezna

Skonsolidowany rachunek przeptywodw pienieznych

Dynamik
Rachunek przeptywoéw pienieznych w tys. zt 31 grudnia a Zmiana
2009 2009/20 2009-2008
08

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 825 491 850134 103,0% 24 643
!Drzep’fywy. .plenlezne netto z dziatalnosci -899 524 2332519 259,3% 1432995
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1753900 -235731 X -1989 631
Zwiekszenie netto stanu sSrodkéw pienieznych 1679 867 -1718 116 X -3 397 983

Stan srodkow pienieznych na koniec okresu

2620 659 902 543 34,4% -1718 116
sprawozdawczego

Stan srodkow pienieznych Grupy Kapitatowej ENEA S.A. na koniec 2009 roku wynidst 902.543 tys. zt i byt nizszy
o 1.718.116 tys. zt od poziomu osiggnietego w 2008 roku (2.620.659 tys. zt). Zmniejszenie stanu srodkow
pienieznych w 2009 roku zwigzane jest z nabyciem aktywoéw finansowych.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 850.134 tys. zt w 2009r. i sg wyzsze o 24.643 tys. zt niz
za rok 2008 (825.491 tys. zt). Wzrost ten byt spowodowany przede wszystkim uzyskaniem wyzszego zysku z
dziatalnosci operacyjnej.
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -2.332.519 tys. zt za 2009 rok i zmienity sie o
1.432.995 tys. zt w stosunku do 2008 roku, ktére wyniosty -899.524 tys. zt. Spowodowane to byto poniesieniem
w 2009 roku wyzszych naktaddéw inwestycyjnych oraz nabyciem przez ENEA S.A. aktywéw finansowych

(inwestowanie srodkéw pozyskanych w ramach oferty publicznej Spotki w listopadzie 2008 r.).

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej wyniosty -235.731 tys. zt za rok 2009, tj. 0 1.989.631tys. zt mniej
niz w roku 2008 (1.753.900 tys. zt). Zmiana ta byta spowodowana gtéwnie wykazaniem w 2008 roku wptywdw z
emisji akcji w dziatalnosci finansowej, za ktére w trakcie 2009 roku nabyto aktywa finansowe uwzglednione w

dziatalnosci inwestycyjne;j.

4, Analiza wskaznikowa
Wskazniki finansowe

Wyszczedinienie
2008|7009 |

ROE - stopa zwrotu z kapitatu wiasnego
zysk (strata) brutto 3,3% 7,0%
kapitat wtasny

ROA - stopa zwrotu z aktywow
zysk (strata) operacyjny 2,1% 4,1%

aktywa catkowite
Rentownos¢ netto
zysk (strata) netto 3,5% 7,2%

przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ operacyjna
zysk (strata) operacyjny 4,1% 7,1%

przychody ze sprzedazy
Rentownosc¢ EBITDA
zysk (strata) operacyjny + amortyzacja 14,3% 16,3%

przychody ze sprzedazy
\WSKAZNIKI PLYNNOSCI I STRUKTURY FINANSOWE)
Wskaznik biezgcej ptynnosci
aktywa obrotowe 2,6 2,7
zobowiqgzania krétkoterminowe
Pokrycie majatku trwatego kapitatami wtasnymi
kapitat wtasny 110,0% 111,9%
aktywa trwate
Wskaznik zadtuzenia ogolnego
zobowigzania ogotem 24,7% 23,4%

aktywa catkowite

Cykl rotacji naleznosci krétkoterminowych w dniach
$r. stan naleznosci z tyt. dostaw i ustug netto i pozostatych x liczba dni 44 43

przychody ze sprzedazy
Cykl rotacji zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych w dniach

$r. stan zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych x liczba dni 66 62

koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
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W 2009 roku Grupa Kapitatowa ENEA wypracowata dodatni wynik finansowy i osiggneta dodatnig wartos¢
wskaznikdw rentownosci. Rentownos$¢ EBITDA wyniosta 16,3% i jest wyzsza w poréwnaniu do wykonania 2008
roku (14,3%), co wynika z wypracowania wyzszego zysku operacyjnego.

Rentownos¢ netto osiggnieta przez Grupe w 2009 roku wyniosta 7,2% i zwiekszyta sie w stosunku do
rentownosci uzyskanej w roku 2008 o 3,7 punktéw procentowych (3,5%), co jest konsekwencjg osiggniecia w
okresie sprawozdawczym wyzszego zysku netto.

Nastgpit rowniez wzrost efektywnosci dziatania Grupy mierzony wskaznikami aktywnosci gospodarczej ROE i
ROA. Wskaznik ROE w 2008 roku wyniost 3,3% i ulegt zwiekszeniu do 7,0% w 2009 roku, co wynika z osiggniecia
wyzszego zysku przed opodatkowaniem w 2009 roku niz w roku ubiegtym. Wskaznik ROA zwiekszyt sie z 2,1% w
2008 roku do 4,1% w 2009 roku, co jest konsekwencjg osiggniecia wyzszego zysku operacyjnego.

Grupa Kapitatowa ENEA posiada zdolno$¢ do terminowego regulowania biezgcych zobowigzan o czym swiadczy
poziom wskaznika ptynnosci biezacej, ktéry wynidst w 2009 roku 2,7. Jego poziom wynika z wysokiego stanu
aktywow obrotowych. w zwigzku uzyskanymi w 2008 roku wptywami z emisji nowych akgji.

Obliczony na dzien 31 grudnia 2009 roku wskaznik rotacji naleznosci uksztattowat sie na poziomie zblizonym do
roku ubiegtego i wynidst 43 dni. Natomiast cykl rotacji zobowigzan w 2009 roku osiggnat poziom 62 dni, a wiec
0 4 dni mniej niz w roku ubiegtym. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze utrzymano prawidiowa relacje pomiedzy
wskaznikiem rotacji naleznosci i zobowigzan (zobowigzania regulowane sg po uzyskaniu naleznosci), co z kolei
korzystnie wptywa na ptynnosc finansowa Grupy.

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego wynidst na koniec 2009 roku 23,4% i ulegt zmniejszeniu w poréwnaniu do
wykonania 2008 roku o 1,3 % (w 2008 roku 24,7%). Wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatami wtasnymi
wynidst wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku 111,9% (w 2008 roku 110,0%).

2. Prognozy wynikéw finansowych

Zarzad ENEA S.A nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2009.

3. Zarzadzanie zasobami finansowymi

ENEA S.A. dysponuje s$rodkami finansowymi gwarantujgcymi  obstuge  wszystkich  biezacych
i planowanych wydatkéw zwigzanych z dziatalnoscig Spoétki. Saldo dostepnych $rodkéw pienieznych umozliwia
elastyczne realizowanie biezgcych zobowigzan oraz planowanych inwestycji. Zarzadzanie ptynnoscig Spotki
koncentruje sie na szczegdtowej analizie sptywu naleznosci, statym monitoringu rachunkéw bankowych jak
rowniez biezgcej koncentracji Srodkéw pienieznych na rachunki skonsolidowane. Spoétka podejmuje dziatania
zmierzajagce do skrocenia okresu sptywu naleznosci oraz jednoczesnego wydtuzenia okresu regulowania
zobowigzann, a tym samym powstate nadwyzki finansowe lokuje w aktywa obrotowe w formie lokat
terminowych. Srodki pieniezne pochodzace z emisji zarzadzane sg przez wyspecjalizowana firme zewnetrzna.
Inwestowane s3 w instrumenty o minimalnym ryzyku, tj. instrumenty dtuzne emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz depozyty bankowe.

ENEA S.A. w 2009r. posiadata pie¢ otwartych linii kredytéw obrotowych: dwa kredyty w BZ WBK S.A.
i analogicznie w Pekao S.A., ponadto limit kredytowy w PKO BP S.A.

taczny niewykorzystany limit z tytutu kredytow obrotowych Grupy Kapitatowej ENEA na dzien 31.12.2009r.
wynosi 156.938 tys. zt.

ENEA S.A. w trakcie roku obrotowego nie korzystata z kredytéw obrotowych na finansowanie biezgcej
dziatalnosci, jedynie uruchamiata srodokresowo linie kredytowg w BZ WBK SA i Pekao S.A. celem dokonywania
lokat terminowych, ktérych oprocentowanie byto wyzsze w stosunku do kosztéw kredytu. Spétka nie zaciggata
kredytéw pod zastaw, hipoteke, przewtaszczenie aktywow trwatych lub przewtaszczenie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa.

Zgodnie z podpisanymi umowami kredytowymi, zabezpieczeniem otwartych linii kredytowych s3a:
petnomocnictwa do rachunkéw biezgcych w bankach, w ktérych ENEA S.A. posiada rachunki biezgce oraz
oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji.

Spotki zalezne posiadajgce otwarte linie kredytowe:
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Spotka Bank Limit Kwota wykorzystana na
31.12.2009 r.

BHU S.A. BZ WBK S.A. 3.500.000 0

Hotel Edison Sp. z o.0. BZ WBK S.A. 300.000 92.594

Cogen Sp. z 0.0. Nordea Bank Polska S.A. 20.000 0

IT Serwis Sp. z 0.0. BGZS.A. 1.500.000 541.000

ENEOS Sp. z 0.0. PKO BP 1.500.000 0

ENEA Operator Sp. z 0.0. Pekso S.A. 50.000.000 0

Auto Styl Sp. z 0.0. Volkswagen Bank S.A. 1.000.000 248.054

4. Informacja o instrumentach finansowych

Efektywne zarzadzanie finansowe musi uwzglednia¢ zaréwno ryzyko, jak i wyniki finansowe. Ryzyko finansowe wigze sie
z nieoczekiwanymi zmianami przeptywéw pienieznych, ktére wynikajg z aktywnosci na rynkach finansowych lub
dziatalnosci operacyjnej.

W Grupie Kapitatowej ENEA mozna zidentyfikowac nastepujgce obszary wystepowania ryzyka:

1) ryzyko kredytowe — ryzyko kredytowe wigze sie z niewypetnieniem przez klienta lub kontrahenta bedacego
strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Gtéwne czynniki majgce wptyw na
wystepowanie ryzyka kredytowego w przypadku Grupy to:

- duza liczba drobnych odbiorcéw wptywajaca na wzrost kosztéow kontrolowania sptywu naleznosci,

- konieczno$¢ dostarczania energii elektrycznej jednostkom budzetowym bedacym w trudnej sytuacji
finansowej,

- wymogi prawne regulujagce zasady wstrzymywania dostaw energii elektrycznej na skutek braku
ptatnosci.

Zarzad stosuje polityke kredytowg, zgodnie, z ktorg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezgco.
Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientéw wymagajacych kredytowania
powyzej okreslonej kwoty.

Grupa monituje na biezaco wysokos$¢ przeterminowanych naleznosci, w uzasadnionych przypadkach wystepuje z
roszczeniami prawnymi i dokonuje odpiséw aktualizujacych.

2) ryzyko utraty pfynnosci finansowej — ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystgpienia braku
mozliwosci sptaty przez Grupe jej zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Polityka
zarzgdzania ryzykiem utraty ptynnosci finansowej polega na zapewnieniu srodkéw finansowych niezbednych do
wywigzywania sie Grupy ze zobowigzan finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu najbardziej atrakcyjnych
zrédet finansowania np. emisji papieréw dtuznych.

Zarzadzanie ptynnoscia Grupy koncentruje sie na szczegdétowej analizie sptywu naleznosci, biezagcym monitoringu
rachunkéw bankowych jak réwniez biezacej koncentracji srodkdéw pienieznych na rachunki skonsolidowane. Spétka
podejmuje dziatania zmierzajgce do skrocenia okresu sptywu naleznosci oraz jednoczesnego wydtuzenia okresu
regulowania zobowigzan, a tym samym powstate nadwyzki finansowe lokuje w aktywa obrotowe w formie lokat
terminowych.

3) ryzyko walutowe — Grupa jest narazona na ryzyko kursowe gtéwnie ze wzgledu na zaciagniete przez Elektrownie
Kozienice kredyty walutowe. Informacja na temat wptywu ryzyka walutowego zostata zaprezentowana w
Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2009 w nocie 23.5. .
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4) ryzyko stopy procentowej — istnieje gtdwnie w stosunku do odsetek od zaciggnietych kredytéw oraz
odsetek od lokat bankowych. Stopa odsetkowa jest zmienna, gdyz obliczana jest na podstawie stawki
WIBOR. Informacja na temat wptywu ryzyka zmiany stép procentowych zostata zaprezentowana w
Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2009 w nocie 23.6.

Czesci ryzyk nie mozna unikng¢, gdyz wptyw na to majg zmiany legislacyjne oraz zmiany tendencji
makroekonomicznych.

5. Czynniki i zdarzenia nietypowe majace wptyw na wynik

Czynniki oraz zdarzenia nietypowe, majgce wptyw na wynik finansowy w 2009 r. zaprezentowane zostaty w pkt.
1 powyzej, pn. ,Omédwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym”.

6. Wazniejsze zdarzenia majgce lub mogace mie¢ w przysztosci znaczacy wptyw na dziatalnos¢
oraz wyniki finansowe

Do zdarzen moggcych mie¢ w przysztosci wptyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej mozna
zaliczy¢ okolicznosci czynniki decydujgce o perspektywach rozwoju Spétki, opisane ponizej w rozdziale 4
niniejszego sprawozdania, pn. ,Perspektywy rozwoju oraz opis ryzyk i zagrozen”

7. Opis istotnych pozycji pozabilansowych

Opis istotnych pozycji pozabilansowych zaprezentowany zostat w rozdziale 2, pkt 4 ppkt 5 niniejszego
sprawozdania pn. ,,Udzielone i otrzymane poreczenia i gwarancje”.

4. Perspektywy rozwoju oraz opis ryzyk i zagrozen

Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej ENEA zalezg od szeregu wewnetrznych i zewnetrznych czynnikéw
prawnych i makroekonomicznych, ktére jednoczesnie w przypadku wystgpienia istotnych odchylen od
standardowych lub zaktadanych parametréw (lub odpowiednio okolicznosci zwigzanych z tymi czynnikami)
mogg jednoczesnie stanowic ryzyka i zagrozenia dla realizacji pozgdanych wynikéw lub rozwoju Grupy.

1. Istotne czynniki prawne i makroekonomiczne

1. 0gdlny stan gospodarki

Kondycja Grupy w 2009 roku w pewnym stopniu byta uwarunkowana ogdlnymi trendami w gospodarce
narodowej. Rok 2009 dla polskiej gospodarki byt rokiem spowolnienia wzrostu gospodarczego, w szczegdlnosci
w pierwszej potowie 2009 roku. Wedtug danych GUS wzrost Produktu Krajowego Brutto (PKB) w 2009r.
wyniodst 1,7%, natomiast popyt krajowy obnizyt sie 0 0,9%. Pod wzgledem koniunktury makroekonomicznej rok
ten nie byt najlepszy dla polskiej gospodarki - tempo wzrostu gospodarczego byto nizsze w poréwnaniu do
2008 r. Wraz ze spowolnieniem gospodarczym spadfo tempo wzrostu poziomu cen towardw i ustug
konsumpcyjnych do poziomu 3,5% S$redniorocznie (wobec odpowiednio 4,2% w 2008 r.). Pogorszeniu
koniunktury gospodarczej w roku 2009 towarzyszyto spowolnienie w procesach inwestycyjnych. Miniony rok
2009 byt ponadto rokiem wzrostu stopy bezrobocia o 2,4 punkty procentowe do poziomu 11,9%.

Dynamika podstawowych wskaznikdw makroekonomicznych w odniesieniu do roku ubiegtego ksztattuje sie
nastepujgco:

Wyszczegdlnienie 2008r. 2009r.*
PKB 5,0 1,7

wzrost w % Y )

Wartos¢ dodana w przemysle wzrost w % 6,6 1,1
Popyt krajowy wzrost w % 5,5 -0,9
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Naktady brutto na srodki trwate wzrost w % 8,2 -0,3
Produkcja sprzedana przemystu wzrost w % 3,6 -3,5
Przecietne wynagrodzenie brutto wzrost w % 10,3 4,4
Stopa bezrobocia % 9,5 11,9
Inflacja % 4,2 3,5

* cze$¢ danych jest jedynie szacunkiem opublikowanym przez GUS

Z przedstawionych wielkosci wynika, ze w 2009 roku tempo wzrostu popytu krajowego brutto znaczaco spadto
w stosunku do roku poprzedniego i osiggneto wynik ujemny, czyli -0,9%. Mocnemu spowolnieniu ulegto takze
tempo wzrostu naktadéw inwestycyjnych na srodki trwate, ktére spadto z 8,2% w roku 2008 do ujemnego
poziomu w roku 2009, tj. -0,3%. W roku 2009 spadt rowniez do poziomu 4,4% (wobec odpowiednio 10,3% w
2008 roku) dtugo utrzymujgcy sie wzrost wynagrodzen, co znalazto odzwierciedlenie w niskim tempie
konsumpcji indywidualnej.

Do kolejnych objawdw spowolnienia gospodarczego w roku 2009 mozna zaliczy¢ pogorszenie koniunktury na
rynku pracy, gdzie stopa bezrobocia w relacji do roku 2008 wzrosta o 2,4 punkty procentowe i wyniosta na
koniec roku 11,9%. Pogorszenie warunkdéw na rynku pracy zwigzane jest gtdwnie ze zt3 sytuacjg w zakresie
inwestycji.

Zaktada sie, ze rok 2010 dla gospodarki Swiatowej bedzie kontynuacjg trenddéw, ktére zaczety sie
w 2009 roku. Najwieksze kraje rozwiniete wychodzg z recesji i w 2010 roku mozna oczekiwaé¢ wzrostu
gospodarczego, choc¢ jego tempo, szczegdlnie w Europie, nie bedzie bardzo wysokie. Zdecydowanie szybszy
wzrost bedzie zauwazalny w krajach rozwijajgcych sie — przede wszystkim w Chinach.

Polska nalezy do krajéw, ktdre poradzity sobie dobrze w kryzysie ze wzgledu na relatywnie mocne fundamenty.
Wedtug prognoz Banku Swiatowego, polska gospodarka bedzie rozwija¢ sie w tempie 2,2% w 2010 roku i 3,4%
w 2011 roku.

Waznym motorem wzrostu pozostang $rodki unijne, ktérych wykorzystywanie przebiega bardzo sprawnie. Nie
zaktada sie dramatycznego pogorszenia sytuacji na rynku pracy, co powinno sprzyja¢ ustabilizowaniu
konsumpciji.

Na podstawie informacji ujawnionych przez GUS ogdlny stan gospodarki kraju i osiggniety spadek gospodarczy,
a co za tym idzie spadek produkcji przemystowej nie znalazt odzwierciedlenia w spadku produkcji w
wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie elektryczng. Sprzedaz energii elektrycznej w minionym okresie wzrosta
w stosunku do 2008 roku o 2,2%.

2. Regulacje prawne i taryfy

Osiggane przez nas wyniki z dziatalnosci sg zalezne od szeregu regulacji i decyzji organdéw regulacyjnych, w tym
w szczegdlnosci w zakresie ksztattowania stawek optat i zasad ich stosowania, wedtug ktérych mozemy
prowadzi¢ rozliczenia z klientami za ustugi dystrybucji energii elektrycznej oraz w zakresie ksztattowania cen
energii elektrycznej dla odbiorcow z grup taryfowych G zuzywajacych energie na potrzeby gospodarstw
domowych.

Nasza dziatalnos¢ jest prowadzona w otoczeniu podlegajgcym szczegdlnej regulacji prawnej. Na naszg sytuacje
majg w szczegolnosci wptyw przepisy Prawa Energetycznego oraz regulacje Unii Europejskiej, w szczegdlnosci z
zakresu ochrony srodowiska. Przedmiotowe regulacje prawne podlegajg czestym zmianom, ktérych nie jestesmy
w stanie przewidzieé, a ktére mogg skutkowac brakiem spdjnosci przepiséw, na podstawie ktérych prowadzimy
dziatalnosc.

Organem do spraw regulacji sektora energetycznego w Polsce jest Prezes URE. Do kluczowych kompetencji
Prezesa URE nalezy zatwierdzanie taryf i kontrola ich stosowania, a takze zwalnianie oraz cofanie zwolnien z
obowigzku przedktadania taryf do zatwierdzenia, udzielanie i cofanie koncesji, wyznaczanie podmiotéw na
operatoréw systemow, uzgadnianie plandw rozwoju, naktadanie kar pienieznych oraz kontrola wykonywania
przez przedsiebiorstwa energetyczne obowigzkéw okreslonych w Prawie Energetycznym. Poza Prezesem URE
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réwniez inne organy wykonujgc swoje kompetencje kontrolne i regulacyjne mogg wywieraé znaczacy wptyw na
naszg dziatalno$é. Nalezg do nich w szczegdlnosci Prezes UOKIiK oraz Komisja Europejska, ktére posiadajg istotne
kompetencje w procesie liberalizacji sektora energetycznego oraz w zakresie nadzoru nad jego realizacja.
Kompetencje kontrolne i regulacyjne Prezesa URE oraz innych organdw umozliwiajg im wywieranie znaczgcego
wptywu na naszg dziatalno$¢, a w szczegdlnosci na wysokos¢ osigganych przez nas przychodéw. Zakres tych
kompetencji moze ulec w przysztosci zmianie na skutek czego organy te mogg uzyska¢ dodatkowe uprawnienia
w zakresie prowadzonej przez nas dziatalnosci. Decyzje podejmowane przez te organy mogg miec istotny
negatywny wptyw na wysokos$¢ osigganych przez nas przychodéw.

Taryfy zatwierdzane przez Prezesa URE, ktére stosujemy w naszej dziatalnosci sg kalkulowane na podstawie
elementodw, ktérych wysokosc charakteryzuje sie duzym stopniem uznaniowosci ze strony Prezesa URE.

Jestesmy zobowigzani do przedktadania do zatwierdzenia przez Prezesa URE taryf w zakresie sprzedazy energii
elektrycznej gospodarstwom domowym oraz dystrybucji energii dla odbiorcow przytagczonych do naszej sieci
dystrybucyjnej. Sposdb kalkulacji taryf, zgodnie z przepisami prawa, ma zapewnia¢ przedsiebiorstwu
energetycznemu: (i) pokrycie planowanych na dany okres taryfowy kosztow uznanych przez Prezesa URE za
uzasadnione; oraz (ii) uzyskanie okreSlonej marzy (w obrocie) lub zwrotu z kapitatu (w dystrybucji) przy
jednoczesnym zapewnieniu ochrony odbiorcéw przed nieuzasadnionym poziomem cen i stawek optat. Niektdre
elementy kalkulacji taryf sg wyliczane na podstawie przyjetych przez Prezesa URE modeli ekonomicznych i
innych zatozen, ktére nie uwzgledniajg rzeczywistych kosztéw naszej dziatalnosci i wartosci naszych aktywoéw
wykazywanej w naszych sprawozdaniach finansowych. W konsekwencji elementy kalkulacji taryfy s3
przedmiotem, czesto dtugotrwatych, uzgodnien z Prezesem URE, ktdre mogg nie doprowadzi¢ do osiggniecia
zaktadanych przez nas przychoddéw, co moze negatywnie wptyngé na poziom uzyskiwanych przez nas marz oraz
zwrotu z kapitatu.

W praktyce taryfy sg zatwierdzane najczesciej na okres jednego roku. Dodatkowo Prezes URE wyznacza dtugosc
okresow regulacyjnych (od 3 do 5 lat), dla ktérych okresla modelowy poziom kosztéow uznanych za uzasadnione
w zakresie zwigzanym z dystrybucjg energii. W przypadku poniesienia w trakcie okresu regulacyjnego
dodatkowych kosztow, ktdre nie zostaty uwzglednione w modelu lub zostaty uwzglednione w nizszej wysokosci,
mamy ograniczone mozliwosci uwzglednienia takich kosztow w taryfie. W praktyce Prezes URE akceptuje
korekte taryfy tylko w przypadku znaczgcego wzrostu kosztow lub wskaznikdw (np. inflacja) z przyczyn od nas
niezaleznych.

W przypadku braku zatwierdzenia nowej taryfy przez Prezesa URE po danym okresie taryfowym, co do zasady
jestesmy zobowigzani do stosowania dotychczasowej taryfy, chyba ze decyzja Prezesa URE odmawiajaca
zatwierdzenia nowej taryfy jest uzasadniona koniecznoscig obnizenia cen i stawek optat ponizej cen i stawek
optat zawartych w dotychczasowej taryfie, ktéra moze nie uwzglednia¢ kosztow naszej dziatalnosci. Wystgpienie
takiej sytuacji w przysztosci moze mie¢ negatywny wptyw na naszg dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki
finansowe lub perspektywy rozwoju.

W dniu 4 listopada 2009 r. ENEA Operator Sp. z 0.0. wystgpita do Prezesa URE z wnioskiem o zatwierdzenie
JJaryfy dla ustug dystrybucji energii elektrycznej” na 2010 rok, wszczynajgc tym samym postepowanie
administracyjne w sprawie. Przedmiotowe postepowanie zakonczyto sie wydaniem decyzji znak: DTA-4211-
114(5)/2009/13854/111/BH z dnia 17 grudnia 2009r., zatwierdzajacej taryfe w czesci dotyczacej stawek optaty
przejsciowej na okres od dnia 1 stycznia 2010r. do dnia 31 grudnia 2010r. oraz decyzji znak DTA-4211-
114(10)/2009/13854/111/BH z dnia 23 grudnia 2009r., zatwierdzajgcej taryfe w pozostatej czesci. ,Taryfa dla ustug
dystrybucji energii elektrycznej” na 2010 rok wprowadzona zostata uchwatg Zarzgdu ENEA Operator Sp. z 0.0. z
dnia 30.12.2009r. i obowigzuje od dnia 1 stycznia 2010r. w zakresie zatwierdzonym Decyzjg znak DTA-4211-
114(5)/2009/13854/111/BH z dnia 17 grudnia 2009r. oraz od dnia 7 stycznia 2010r., w zakresie zatwierdzonym
Decyzjg znak DTA-4211-114(10)/2009/13854/111/BH z dnia 23 grudnia 2009r.

Do dnia 31 grudnia 2007 r. dziatalnos¢ ENEA S.A. w zakresie sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom
koncowym byta objeta obowigzkiem przedstawiania taryf do zatwierdzania Prezesowi URE. Na dzien
przekazania niniejszego sprawozdania, w wyniku decyzji Prezesa URE z dnia 14 maja 2008 r., jestesmy zwolnieni
z obowigzku przedktadania do zatwierdzania Prezesowi URE taryf dla energii elektrycznej z wytgczeniem taryfy
dla odbiorcow z grup taryfowych G (gospodarstw domowych) przytgczonych do sieci ENEA Operator. Na dzien
przekazania niniejszego sprawozdania stan prawny w przedmiotowym zakresie nie ulegt zmianie.

W zakresie sprzedazy dla odbiorcow z zespotu grup taryfowych G na 2009 rok dnia 7 listopada
2008 roku ENEA S.A. wystgpita do Prezesa URE z wnioskiem o zatwierdzenie , Taryfy dla energii elektrycznej”
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dla grup taryfowych G na rok 2009. Postepowanie administracyjne w sprawie zatwierdzenia ,Taryfy dla energii
elektrycznej” dla grup taryfowych G na rok 2009 zakonczyto sie wydaniem Decyzji nr DTA-4211-
127(14)/2008/2688/11/BM z dnia 2 stycznia 2009 r., ktorg Prezes URE zatwierdzit Taryfe dla grup taryfowych G
na okres do 31 grudnia 2009 r. Taryfa ta, zgodnie z Uchwatg Zarzgdu ENEA S.A. nr 2/2009 z dnia 5 stycznia 2009
r., zaczeta obowigzywac od dnia 17 stycznia 2009 .

W zakresie sprzedazy energii elektrycznej przez ENEA S.A. odbiorcom innym niz gospodarstwa domowe od 1
stycznia 2009 roku obowigzuje ,Taryfa dla energii elektrycznej” dla zespotéw grup taryfowych A, B i C,
wprowadzona Uchwatg Zarzgdu ENEA S.A. nr 786/2008 z dnia 25 listopada 2008 roku i zmieniona w zakresie cen
energii elektrycznej od 1 czerwca 2009 roku Uchwatg Zarzagdu ENEA S.A. nr 266/2009 z dnia 27 kwietnia 2009
roku.

W dniu 12 stycznia 2010 roku Decyzjg nr DTA-4211-75(19)/2009/2010/2688/I11/BH Prezes URE zatwierdzit ,Taryfe
dla energii elektrycznej” ENEA S.A. dla odbiorcow zuzywajgcych energie na potrzeby gospodarstw domowych,
ktéra zaczeta obowigzywac zgodnie z Uchwatg Zarzagdu ENEA S.A. nr 252010 z dnia 14 stycznia 2010 r. od 27
stycznia 2010 .

3. Ceny hurtowe energii elektrycznej

Ceny hurtowe energii elektrycznej zalezg od wielu czynnikdw w tym czynnikdw rynkowych i regulacyjnych. W
chwili obecnej hurtowy rynek obrotu energig jest w petni zliberalizowany, tak wiec osiggany przez nas poziom
kosztow i przychodow jest uzalezniony od cen energii elektrycznej obowigzujgcych w danym momencie na
rynku. Poniewaz wolny rynek energii elektrycznej w Polsce funkcjonuje od niedawna, trudno przewidzie¢ jak
bedga ksztattowaty sie ceny energii elektrycznej w przysztosci.

Ponadto zmiany wprowadzone ustawg z dnia 8 stycznia 2010 r. o zmianie ustawy Prawo energetyczne oraz o
zmianie niektérych innych ustaw (Dz. U. Nr 21 z dnia 8 lutego 2010 r. poz. 104), przewidujg obowigzek sprzedazy
energii elektrycznej na gietdzie towarowe] lub w sposéb zapewniajgcy publiczny i rowny dostep do energii
elektrycznej na gietdach energetycznych lub internetowych platformach obrotu energia elektryczng na rynku
regulowanym, co moze mie¢ wptyw na ksztattowanie sie cen na hurtowym rynku energii elektrycznej, a ktérych
nie mozna obecnie przewidziec.

4, Dostawy i ceny wegla kamiennego oraz innych paliw

Podstawowym paliwem uzywanym do wytwarzania energii elektrycznej przez nasze podstawowe aktywa
wytworcze, tj. Elektrownie Kozienice, jest wegiel kamienny. W 2009 roku koszty wegla stanowity okoto 54%
kosztéw operacyjnych Elektrowni. W zakresie dostaw wegla jesteSmy uzaleznieni od czterech dostawcéw:
Lubelskiego Wegla ,,Bogdanka” S.A., ktéry dostarczyt nam w 2007 roku ponad 57%, a w 2008 r. 54%, a w 2009
roku 52% tego surowca w ujeciu ilosciowym, Katowickiego Holdingu Weglowego S.A, Jastrzebskiej Spoétki
Weglowej S.A. oraz Kompanii Weglowej S.A. Polski rynek dostaw wegla jest wysoce zmonopolizowany przez
spotki nalezgce do Skarbu Panstwa, naszego gtéwnego akcjonariusza, ktére kontrolujg zdecydowang wiekszosc
krajowych dostaw wegla w ujeciu ilosciowym. Nie ma pewnosci, ze obowigzujgce w chwili obecnej umowy na
dostawe wegla, ktére zawarlismy z naszymi gtéwnymi dostawcami, nie zostang rozwigzane, ani czy zostang
przedtuzone po uptywie okresu ich obowigzywania. Ponadto zgodnie z tymi umowami cena oraz ilos¢
dostarczanego wegla sg corocznie ustalane w drodze negocjacji. Nie ma pewnosci, ze wynik takich negocjacji
zawsze bedzie dla nas korzystny. Jezeli nie bedziemy w stanie zawrze¢ uméw na dostawe wegla do Elektrowni
Kozienice lub dostawy wegla zostang zawieszone lub przerwane z innego powodu (np. w wyniku strajku
pracownikow kopaln), Elektrownia Kozienice moze zosta¢ zmuszona do sprowadzania wegla z odleglejszych
terendw po wyzszych cenach, wstrzymania lub ograniczenia wytwarzania energii elektrycznej do czasu
wznowienia dostaw wegla lub przystosowania swoich aktywow wytwdérczych do wykorzystywania
alternatywnych paliw, co moze spowodowaé wzrost ponoszonych przez nig kosztow. Wzrost kosztéw w
Elektrowni Kozienice zostatby odzwierciedlony w cenach sprzedawanej przez nas energii elektrycznej, co
mogtoby spowodowa¢, ze nasze ceny statyby sie niekonkurencyjne w stosunku do cen energii elektrycznej
sprzedawanej przez naszych konkurentéow na rynku. Ponadto brak zdolnosci do utrzymywania zapaséw wegla
kamiennego na odpowiednim poziomie wymaganym przez prawo moze z kolei skutkowac natozeniem na nas
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kar administracyjnych w wysokosci do 15% naszych przychoddéw z dziatalnosci koncesjonowanej w poprzednim
roku podatkowym.

W styczniu 2008 roku Elektrownia rozpoczeta wytwarzanie energii, przy wspotspalaniu biomasy jako paliwa.
Wspodtspalanie biomasy jest dokonywane w o$smiu blokach o mocy osiggalnej w przedziale 215-225 MW. Jako
biomasa s3 uzywane, w szczegdlnosci pelety z trocin, trociny, pelety ze stonecznika. Elektrownia posiada
obecnie umowy z dziewietnastoma dostawcami biomasy. W roku 2008 zuzycie biomasy wyniosto 98.657,2 ton,
za$ w roku 2009 116.736,1 ton (wg wag tasmociggowych). Na rok 2010 planowane jest wspodtspalenie ok.
120.000 ton biomasy.

5. Obowigzki w zakresie uzyskania swiadectw pochodzenia energii

Przepisy prawa naktadajg na nas obowigzek uzyskania i przedstawienia do umorzenia Prezesowi URE Swiadectw
pochodzenia potwierdzajgcych: (i) wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnych Zzrddtach; oraz (ii)
wytworzenie energii elektrycznej w skojarzeniu z wytwarzaniem ciepta (kogeneracji) lub, w razie nieuzyskania i
nieprzedstawienia do umorzenia swiadectw pochodzenia w wymaganej ilosci, do wniesienia optat zastepczych.
llos¢ niezbednych do uzyskania i umorzenia $wiadectw pochodzenia wynika z przepisdw prawa i jest obliczana,
jako procentowy udziat energii elektrycznej sprzedanej odbiorcom koricowym. Udziat ten bedzie zasadniczo rost
w kolejnych latach. Ponadto wzrasta¢ moze ilos¢ energii elektrycznej sprzedawanej przez nas odbiorcom
koncowym. Posiadane przez nas zrédta energii odnawialnej lub wytwarzanej w kogeneracji, pozwalajg jedynie w
niewielkim stopniu na wykonanie przez nas obowigzkéw w zakresie umorzenia swiadectw pochodzenia. W
konsekwencji jestesmy zmuszeni zaopatrywac sie w Swiadectwa pochodzenia od oséb trzecich lub wnosic¢
optaty zastepcze, ktérych wysokos¢ corocznie zasadniczo sie zwieksza. Z uwagi na brak wystarczajacego
potencjatu zrédet wytwarzajacych taka energie w Polsce, nalezy liczy¢ sie ze wzrostem cen Swiadectw
pochodzenia na rynku, co moze skutkowaé znaczgcym wzrostem kosztéw naszej dziatalnosci. Nie ma pewnosci,
ze zwiekszone ceny takich sSwiadectw lub wnoszone przez nas optaty zastepcze, beda mogly zostac
odzwierciedlone w cenie energii elektrycznej sprzedawanej odbiorcom koricowym. Jezeli nie bedziemy w stanie
pozyska¢ odpowiedniej liczby swiadectw pochodzenia na korzystnych warunkach lub jezeli warunki rynkowe
uniemozliwig nam przeniesienie na odbiorcéw korncowych wyzszych kosztéw ponoszonych przez nas w zwigzku
z nabywaniem swiadectw pochodzenia, moze to mie¢ negatywny wptyw na nasze przeptywy pieniezne oraz
osiggane przez nas marze.

Ponadto ustawa z dnia 8 stycznia 2010 r. o zmianie ustawy Prawo energetyczne oraz o zmianie niektorych
innych ustaw (Dz. U. Nr 21 z dnia 8 lutego 2010 r. poz. 104) wprowadza nowe jednostki wytwarzajgce energie w
kogeneracji, ktére beda objete systemem certyfikatow. Sg to okreslone jednostki wytwdrcze opalane z
wykorzystaniem metanu uwalnianego i ujmowanego przy dotowych robotach goérniczych w czynnych,
likwidowanych i zamknietych kopalniach wegla kamiennego, jak tez ze zrédet w formie palnego gazu
wytwarzanego w procesie przetwarzania biomasy. System certyfikatdw majgcy zastosowanie do jednostek
opalanych z wykorzystaniem metanu bedzie obowigzywat do 31 marca 2019 roku. W konsekwencji okreslono
obowigzek uzyskania i przedstawienia do umorzenia okreslonej ilosci Swiadectw pochodzenia energii
elektrycznej wytworzonej przez jednostki wytwoércze opalane z wykorzystaniem metanu lub uiszczenia
stosownej optaty zastepczej.

6. Limity uprawnien do emisji dwutlenku wegla i ich ceny rynkowe

Nasza dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania energii elektrycznej jest uzalezniona od poziomu przydzielonych nam
uprawnien do emisji dwutlenku wegla i innych gazow oraz substancji na okreslony okres rozliczeniowy. Przydziat
uprawnien do emisji dwutlenku wegla jest dokonywany na podstawie wspdlnotowego systemu handlu
uprawnieniami do emisji. Na drugi okres rozliczeniowy handlu uprawnieniami do emisji dwutlenku wegla (2008-
2012), Elektrowni Kozienice zostaty przyznane uprawnienia do emisji dwutlenku wegla w ilosci 9,6 min ton
rocznie, co stanowi spadek o 8,6% w stosunku do $redniorocznego przydziatu w okresie od 2005 do 2007 roku.
Przy uwzglednieniu obecnej wielkosci i sprawnosci mocy wytwdrczych Elektrowni Kozienice, ten poziom
uprawnien do emisji dwutlenku wegla odpowiada produkcji energii elektrycznej na poziomie okoto 10,9 TWh
brutto rocznie, tj. o prawie 9,3% mniej niz energia elektryczna, ktérg Elektrownia Kozienice wytworzyta w 2009
roku. Poczawszy od roku 2013 spodziewane jest catkowite zniesienie nieodptatnych przydziatéw uprawnien do
emisji dwutlenku wegla dla sektora energetycznego i zastgpienie ich systemem licytacji uprawnien do emisji.
Istnieje jednak pewna szansa, ze cze$¢ uprawnien sektor energetyczny otrzyma w ramach darmowych
przydziatéw (70% w 2013, zmniejszane co roku o 10% az do roku 2020 w ktérym catos¢ uprawnien trzeba bedzie
nabywa¢ w drodze aukcji). Nalezy podkresli¢, ze pozyskanie darmowych uprawnien w okresie 2013-2020
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wymaga spetnienia szeregu bardzo ztozonych wymagan - m.in. opracowania przez polski rzad i zatwierdzenia
przez KE wiarygodnego i rzetelnego programu inwestycyjnego w zakresie inwestycji zwigzanych z ochrong
klimatu za kwote odpowiadajgcg co do wielkosci cenie ewentualnych darmowych uprawnien. W zwigzku z
powyzszym koszty wytwarzania energii elektrycznej znaczgco wzrosng. Mozemy ponadto zosta¢ zmuszeni do
ponoszenia innych niemozliwych do przewidzenia kosztéw w zwigzku z uprawnieniami do emisji lub zmianami
przepiséw prawa i wynikajgcych z nich wymagan w tym zakresie. Z uwagi na to mozemy by¢ zmuszeni do
zmniejszenia ilosci wytwarzanej energii lub do zwiekszenia kosztoéw produkcji, co moze mie¢ negatywny wptyw
na naszg dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

7. Kontrakty diugoterminowe

W latach ‘90 XX wieku wprowadzony zostat w Polsce system kontraktow dtugoterminowych (KDT), ktéry miat w
zatozeniu umozliwi¢ wytwdércom energii  elektrycznej pozyskanie finansowania koniecznego dla
przeprowadzenia niezbednych w sektorze energetycznym inwestycji w aktywa wytwodrcze. W zwigzku z
postepujgcy liberalizacjg sektora energetycznego oraz zastrzezeniami zgtaszanymi przez Komisje Europejska, w
2007 roku Polska wdrozyta program przedterminowego rozwigzania kontraktéw dtugoterminowych poprzez
uchwalenie Ustawy o Rozwigzaniu KDT. Elektrownia Kozienice byta strong kontraktu dtugoterminowego, na
mocy ktdérego sprzedawata okoto 40% wytwarzanej energii elektrycznej. W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy o
Rozwigzaniu KDT, kontrakt ten ulegt przedterminowemu rozwigzaniu z dniem 1 kwietnia 2008 r. W konsekwencji
energia elektryczna, ktdra dotychczas byta sprzedawana na podstawie kontraktu dtugoterminowego jest
sprzedawana na wolnym rynku, gdzie cena moze odbiega¢ od ceny dotychczas ustalonej w kontrakcie
dtugoterminowym. Na podstawie Ustawy o Rozwigzaniu KDT Elektrownia Kozienice ma mozliwo$¢ uzyskania
rekompensat na pokrycie tzw. kosztéw osieroconych, tj. wydatkéw niepokrytych przychodami uzyskanymi ze
sprzedazy wytworzonej energii elektrycznej, rezerw mocy i ustug systemowych na rynku konkurencyjnym po
przedterminowym rozwigzaniu kontraktu dtugoterminowego, wynikajgcych z naktadéw poniesionych do dnia 1
maja 2004 r. na majgtek zwigzany z wytwarzaniem energii elektrycznej. Rekompensaty sg wyptacane w trakcie
roku w formie zaliczek, ktorych wysokos¢ podlega korekcie na mocy decyzji Prezesa URE na warunkach
okreslonych w Ustawie o Rozwigzaniu KDT. W przypadku, gdy rdéznica miedzy kwotg uzyskanych zaliczek za dany
rok, a nalezng w danym roku kwotg kosztow osieroconych przekroczy 35%, Prezes URE moze naliczy¢ odsetki.
Korekta koricowa kosztow osieroconych zostanie dokonana w rok po ostatnim okresie rocznym, w ktérym
obowigzywatby KDT, gdyby nie zostat rozwigzany (czyli w roku 2015).

taczna wysokosc rekompensat, zdyskontowana na dzien 1 stycznia 2007 r., nie moze przekroczy¢ maksymalnej
wysokosci tych kosztéw okreslonej w Ustawie o Rozwigzaniu KDT. Dla Elektrowni Kozienice maksymalna
wysokos¢ kosztéw osieroconych zostata ustalona na kwote 623,6 min zt (wysokos$¢ ta zostata okreslona dla
okresu 2007-2014 i obejmuje kwote kosztéw osieroconych przypadajaca na rok 2007 i | kwartat 2008 r., czyli za
okres, kiedy umowa jeszcze obowigzywata). Nie ma pewnosci jak bedzie sie ksztattowata cena energii w
przysztosci i ze rekompensaty, ktére otrzymamy w przysztosci w petni pokryjg nasze koszty osierocone, co moze
mieé negatywny wptyw na naszg dziatalnosé, sytuacje finansowg i wyniki finansowe.

Ustawa o Rozwigzaniu KDT przyznaje Prezesowi URE uprawnienia do kontroli wielkos$ci sprzedazy energii
elektrycznej w danym roku w stosunku do roku poprzedniego, kosztéw zwigzanych z wytwarzaniem energii
elektrycznej w danym roku w stosunku do roku poprzedniego oraz sredniej ceny sprzedanej energii elektrycznej
w danym roku w stosunku do ceny rynkowej. W przypadku odchylenia sie wyzej wskazanych parametrow od
wielkosci granicznych okreslonych w ustawie Prezes URE moze zwiekszy¢ kwote korekty (w przypadku jej
ujemnej wartosci) badz zmniejszy¢ kwote korekty (w przypadku jej dodatniej wartosci) w wysokosci do 25%
kwoty kosztow osieroconych okreslonych w Ustawie o Rozwigzaniu KDT.

Zgodnie z Zatacznikiem nr 4 do Ustawy o rozwigzaniu KDT, za 2008 rok Elektrownia Kozienice otrzymata od
spotki Zarzadca Rozliczen S.A. zaliczki na poczet kosztéow osieroconych w wysokosci 93,1 min zt, z czego w
sprawozdaniu finansowym roku 2008 jako przychody z tytutu rekompensaty zostata rozpoznana kwota 81,0 min
zt. W dniu 5 sierpnia 2009 roku Elektrownia Kozienice otrzymata decyzje Prezesa URE z dnia 31 lipca 2009 roku
ustalajgcg wysokos¢ korekty rocznej kosztow osieroconych (tj. otrzymanych wczesniej zaliczek od spotki
Zarzadca Rozliczen S.A.) dla Elektrowni Kozienice za rok 2008. Zgodnie z powyzszg decyzjg wysokos¢ korekty
rocznej kosztow osieroconych (tj. wysoko$¢ zaliczek do zwrotu do spoétki Zarzadca Rozliczern S.A.) zostata
ustalona na poziomie 89,5 min zt, co oznacza nizszg wysokos¢ przychoddéw z tytutu rekompensaty za rok 2008
niz rozpoznana przez Elektrownie Kozienice w sprawozdaniu finansowym za rok 2008 (a zatem réwnocze$nie w
sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy) o kwote 77,4 min zt.
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W dniu 19 sierpnia 2009 roku Elektrownia Kozienice ztozyta odwotanie do Sgdu Okregowego w Warszawie, Sad
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (SOKiK). W odwotaniu wystgpiono réwniez o wstrzymanie wykonania
decyzji do czasu rozstrzygniecia sprawy. Sad Okregowy w Warszawie - Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
postanowieniem z dnia 23 wrzesnia 2009 roku postanowit wstrzymaé wykonanie zaskarzonej decyzji ponad
kwote 44,8 min zt, w pozostatej czesci oddalajac wniosek. W zwigzku z tym w dniu 30 wrzesnia 2009 roku Zarzad
Elektrowni Kozienice podjat decyzje o dokonaniu zwrotu zaliczki w wysokosci niezawieszonej przez sad czesci
kwoty wynikajacej z decyzji Prezesa URE. Dnia 2 pazdziernika 2009 roku Elektrownia Kozienice ztozyta zazalenie
na powyzsze postanowienie do Sgdu Apelacyjnego w Warszawie. Dnia 20 stycznia 2010 r. Sad Apelacyjny uchylit
postanowienie SOKiK z dnia 28 pazdziernika 2009 r, w przedmiocie odrzucenia zazalenia ELKO na
postanowienie SOKiK z dnia 23 wrzesnia 2009 r. w przedmiocie rozstrzygniecia wniosku Spoétki o wstrzymanie w
catosci wykonania decyzji Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki z dnia 31 lipca 2009 r. Sad Apelacyjny rozpozna
odrzucone wczesniej przez SOKiK zazalenie na postanowienie w przedmiocie czesciowego wstrzymania
wykonalnosci decyzji Prezesa URE.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie jest mozliwe jednoznaczne okreslenie wynikow
postepowania w powyzszej sprawie.

Zarzad Elektrowni Kozienice podjat decyzje o ujeciu korekty rozpoznanych w 2009 przychodéw z tytutu
rekompensat w wysokosci 27,0 min zt oraz zaksiegowaniu w pozostate koszty operacyjne kwoty zwrdconych
zaliczek w wysokosci 44,8 min zt i odpisu aktualizujgcego pozostate naleznosci w wysokosci 32,6 min zi.
Wszystkie powyzisze transakcje dotyczace rozliczenia rekompensat na pokrycie kosztéw osieroconych
prezentowane sg w rachunku wynikéw w pozycji przychody ze sprzedazy netto. Jesli w przysztosci Sad wyda
wyrok w sprawie odwotania od decyzji Prezesa URE, z ktdrego wynika¢ bedzie, ze Elektrownia Kozienice
zobligowana bedzie do zwrotu nizszej kwoty, niz wynikajaca z decyzji Prezesa URE, to wptynie to na poprawe
wyniku finansowego.

Przepisy Ustawy o Rozwigzaniu KDT majg na celu zapewnienie neutralnos$ci podatkowej po stronie wytwércéw
energii elektrycznej, w zwigzku z otrzymywaniem przez nich srodkéw na pokrycie kosztow osieroconych. W mysl|
art. 42 ust. 1 Ustawy o Rozwigzaniu KDT, otrzymanie przez wytworce srodkéw finansowych na pokrycie kosztéw
osieroconych uznaje sie dla celdw podatku dochodowego od oséb prawnych za zwolniony z opodatkowania
zwrot wydatkéw zwigzanych z nabyciem albo wytworzeniem we wtasnym zakresie srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej, od ktorych dokonuje sie
odpisdéw amortyzacyjnych. Zwolnienie od podatku przystuguje do okreslonego limitu, a nadwyzka ponad te
kwote stanowi podlegajgcy opodatkowaniu przychéd wytwdrcy. Wskazaé jednak nalezy, ze przepisy Ustawy o
Rozwigzaniu KDT dotyczace zagadnien podatkowych s nieprecyzyjne i stwarzajg potencjalne pole do
rozbieznych interpretacji. Z tego wzgledu, do czasu ugruntowania praktyki organdéw podatkowych lub
wyjasnienia niejasnych przepiséw przez Ministra Finanséw, zastosowanie wskazanych przepisow moze niesc¢
okreslone ryzyko interpretacyjne dla wytwércéw energii.

8. Warto$c¢ regulacyjna aktywow

W zwigzku z pracami Zespotu, powotanego przez Polskie Towarzystwo Przesytu i Rozdziatu Energii Elektrycznej
z udziatem przedstawicieli Prezesa URE, wypracowano ujednolicone zasady wyznaczania wartosci majgtku
sieciowego dla potrzeb kalkulacji taryf dystrybucyjnych. Zasady te, w postaci opracowania ,,Metoda ustalania
wartosci regulacyjnej aktywow i zwrotu zaangazowanego kapitatu” z dnia 19.11.2008 r. zostaty zaakceptowane
przez Zarzady Spotek Dystrybucyjnych petnigcych role operatoréow systemow dystrybucyjnych, poprzez
stosowne uchwaty.
Prezes Urzedu Regulacji Energetyki przekazat w/w opracowanie, jako oficjalny dokument, okreslajgcy nowe
zasady wyznaczania wielkosci zwrotu z kapitatu do kalkulacji przychodu regulowanego wraz z pismem z dnia 23
grudnia 2008 r.
Nowa metoda, obowigzujgca od roku taryfowego 2010 roku przewiduje, iz oszacowanie poczatkowego WRA,
bedacego podstawg do dalszych kalkulacji nastgpi na podstawie metody utraconych przychoddw, t.j. na
podstawie ustalenia wartosci straty, jakg ponidstby operator systemu dystrybucyjnego, gdyby pozbawiony
zostat aktywdw sieciowych. Przyjeto, iz warto$¢ poczatkowa WRA zostanie okreslona na dzien 31 grudnia
2008r. i bedzie przyjeta zostata jako mniejsza z dwdch wartosci wyznaczonych dla kazdej ze spotek przez
niezalezne podmioty na podstawie metod: kosztu zastgpienia (RC) oraz wartosci ekonomicznej (EV).
Wyznaczona, poczgtkowa wartos¢ WRA, ma by¢ uaktualniana corocznie, poczawszy od 2010 roku, zgodnie ze
wzorem:

WRA; = WRA; + l;.;1 — OPy; — ARy — Al
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gdzie:
WRA; - wartos¢ regulacyjna aktywow dla roku t (wedtug stanu na poczatek danego roku
taryfowego),

WRA,.; - wartosc regulacyjna aktywow przyjeta do ksztattowania taryfy dla roku t-1, przy czym WRA dla
roku 2009 réwna jest wielkosci poczgtkowej wyznaczonej metoda utraconych przychoddéw
(DV),

g - wysokos¢ naktaddw inwestycyjnych przyjetych do ksztattowania taryfy na rok t-1,

OP, ;- wysokos¢ przychodow z tytutu optat za przytaczenie do sieci operatora systemu
dystrybucyjnego, przyjetych do ksztattowania taryfy na rok t-1,

AR - wysokos¢ amortyzacji z roku t-1 wyznaczana na potrzeby aktualizacji WRA,

Al - wspotczynnik korygujgcy okreslony jako rdéznica w rzeczywistym poziomie poniesionych w
roku t-2 naktadow inwestycyjnych oraz przychoddéw z optat za przytgczenie w roku t-2 i
poziomie przyjetym do kalkulacji taryfy na rok t-2,

t- rok dla ktérego ma obowigzywac dana taryfa.

W celu unikniecia btedéw wynikajacych z réznic pomiedzy wartosciami ksiegowymi majgtku, a wartosciami
WRA na potrzeby taryfowe wysoko$¢ amortyzacji do aktualizacji WRA okreslana bedzie zgodnie ze wzorem:

WRA  _
ARt—l = = mKt—l
WK,
gdzie:
WK¢.1 - wartos¢ ksiegowa netto aktywdw sieciowych na poczatek roku taryfowego t-1 wynikajgca z

ksigg rachunkowych przedsiebiorstwa,
WRA,.; - wartosc¢ regulacyjna aktywdw przyjeta do ksztattowania taryfy dla roku t-1,

AK.q - wielko$¢ planowanej amortyzacji ksiegowej uwzglednionej w kalkulacji taryfy zatwierdzonej
przez Prezesa URE na rok t-1.

Zwrot z kapitatu na kolejne lata taryfowe, poczawszy od 2010 roku okreslany bytby przy pomocy zaleznosci:

\NRAtDNACC}

Z, = min{
Z(BO), +Z(),

gdzie:

Z - zwrot z zaangazowanego kapitatu uwzgledniany w taryfie na rok t,

WRA, - wartosc regulacyjna aktywow wedtug stanu na poczatek roku t,

WACC, - sredniowazony koszt kapitatu ustalony na rok t,

Z(BO); - zwrot z zaangazowanego kapitatu wynikajgcy z wynagradzania majatku istniejgcego na dzien
31 grudnia 2008r. i uwzgledniajacy Sciezke dojscia do petnego zwrotu,

Z(1), - zwrot z zaangazowanego kapitatu wynikajagcy z wynagradzania nowych inwestycji

realizowanych po 31 grudnia 2008r.

Natomiast Z(BO); i Z(I ), zapisa¢ mozna za pomocg wzorow:

Z(BO), = Z(BO), , +15% PR(BO), ,

t-1 t-1 t-1 -2
Z(), =| D.I,= D.0P, = > Al - > Al, [[WACC,

j=2009  j=2009 =2009 =2009
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gdzie:

PR(BO)t - przychdéd regulowany na rok t-1 skorygowany o zwrot i amortyzacje od inwestycji
realizowanych po 31 grudnia 2008r.,

l; - wysokos¢ naktadow inwestycyjnych uwzglednionych przez Prezesa URE w kalkulacji taryfy na
rok taryfowy j,

OP; - przychody z tytutu optat za przytaczenie do sieci uwzglednione przez Prezesa URE w kalkulacji
taryfy na rok j,

Al; - wysokos¢ amortyzacji inwestycji realizowanych po 31 grudnia 2008r.,

Al; - wspotczynnik korygujgcy okreslony jako rdéznica w rzeczywistym poziomie poniesionych w

roku j naktadéw inwestycyjnych oraz przychoddw z optat za przytaczenie w roku j2 i poziomie
przyjetym do kalkulacji taryfy na rok j.

Przy czym przychdéd PR(BO) na rok 2009 okreslany jest za pomocg wzoru:
PR(BO)2009 = PR200s - Al2g0g
natomiast na lata nastepne:
PR(BO)w = PRy~ Z(1) - Al
gdzie:

PReq - przychdod regulowany na rok t-1 wynikajagcy z pierwszego zatwierdzonego na dany rok
taryfowy wniosku taryfowego.

Wysokos$¢ amortyzacji przyjmowana do powyzszych kalkulacji okreslana jest wg wzoru:

|
— '2009
Alygee = 2 (A 2000

+
Al = Al + % A,

gdzie:

rA; - Srednia stawka amortyzacji dla nowych naktadéw inwestycyjnych uwzgledniona przez Prezesa
URE w kalkulacji taryf spétek sieciowych na rok t.

Po osiggnieciu petnego zwrotu z zaangazowanego kapitatu, wyzej przedstawiona formuta zamieni sie w
wyrazenie:

Z,=WRA*WACC,

9. Obstuga klientéow

W roku 2009 obstuga klientéw w Grupie ENEA byta prowadzona przez ENEA Operator Sp. z 0.0. oraz ENEA S.A.
Ustawa z dnia 8 stycznia 2010 r. o zmianie ustawy Prawo energetyczne oraz o zmianie niektérych innych ustaw
(Dz. U. Nr 21 z dnia 8 lutego 2010 r. poz. 104) zobowigzuje Grupe ENEA do zmian w organizacji obstugi klientéw,
co skutkuje koniecznoscig przeprowadzenia wewnetrznej reorganizacji w Grupie ENEA, ktéra moze spowodowac
zwiekszenie kosztéw dziatalnosci oraz powstanie sporéw z pracownikami objetymi takg reorganizacjg. Zmiany
w zakresie organizacji obstugi klientéw w Grupie ENEA nastgpity z dniem 11 marca 2010 r. tj. z dniem wejscia w
zycie ustawy, o ktérej mowa powyzej i polegaty na zatrudnieniu w ENEA S.A. pracownikdw ENEA Operator Sp. z
0.0. prowadzacych dotychczas bezposrednig obstuge klientéw ENEA S.A.

10. Proces wytwarzania i dystrybucji energii

Istnieje wiele ryzyk zwigzanych z wytwarzaniem i dystrybucjg energii elektrycznej, ktére mogg spowodowac
naszg odpowiedzialnos¢ lub prowadzi¢ do natozenia na nas kar.

Wytwarzanie, jak réwniez dystrybucja energii elektrycznej, stanowi dziatalnos¢ niebezpieczng, w szczegdlnosci
w zwigzku z takimi czynnosciami, jak transport i roztadunek paliw, operowanie ciezkim sprzetem, dostarczanie
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energii elektrycznej do systemow przesytowych i dystrybucyjnych. Niebezpieczenstwa takie jak pozar, wybuchy i
awarie sieci stanowig nieodtgczne ryzyko naszej dziatalnosci, ktére moga wystgpi¢ w szczegdlnosci w wyniku
niezachowania procedur wewnetrznych, wad technologicznych, btedéw ludzkich czy zdarzen zewnetrznych.
Wystgpienie ktorychkolwiek z powyzszych niebezpieczeristw moze spowodowac uszkodzenia ciata lub smier¢,
szkody lub zniszczenia mienia, zaktaddw lub sprzetu, zanieczyszczenia lub szkody w sSrodowisku, a takze przerwy
w dziatalnosci, co moze z kolei spowodowaé nasza znaczgcy odpowiedzialno$¢ lub prowadzi¢ do natozenia na
nas kar.

11. Ryzyko zwiazane z przytaczaniem odnawialnych Zzrédet energii ( OZE).

Wedtug Prawa Energetycznego ENEA Operator, jako przedsiebiorstwo energetyczne prowadzace dziatalnos¢ w
zakresie dystrybucji energii elektrycznej, ma obowigzek zawierania uméw przytgczenia do sieci z podmiotami
ubiegajacymi sie o takie przytgczenie, jezeli spetnione sg techniczne i ekonomiczne warunki przytgczenia, a
ubiegajacy sie o przytgczenie podmiot spetnia warunki przytgczenia i odbioru energii. Jezeli ENEA Operator
odmowi zawarcia takiej umowy przytaczenia, ma obowigzek powiadomi¢ o tym Prezesa URE i podmiot
ubiegajacy sie o przytagczenie, okreslajac przyczyne takiej odmowy. Na dzien dzisiejszy, ENEA Operator jest
strong w kilkudziesieciu postepowaniach prowadzonych przez Prezesa URE, ktdre dotyczg przytgczenia do
wtasnej sieci dystrybucyjnej, w tym zasad rozliczenia kosztéw oraz okreslenia wysokosci optat za przytaczenie.
ENEA Operator uznaje, ze koszty przebudowy sieci powinny by¢ uwzgledniane w kosztach przytaczenia do sieci i
stanowié¢ podstawe do kalkulacji optat za przytaczenie do sieci, ktére poniesione zostang przez podmioty
whioskujgce o przytaczenie do sieci. Jednakze, w zwigzku z postepowaniami administracyjnymi dotyczgcymi
innych przedsiebiorstw energetycznych, jak i ENEA Operator, Prezes URE uznat tego rodzaju wyliczenia kosztéw
przytaczenia do sieci za niezgodne z przepisami Prawa Energetycznego, a tym samym, ze to przedsiebiorstwo
energetyczne powinno ponies¢ catos¢ kosztow zwigzanych z przebudowg sieci. Dlatego tez, mozemy zostac
zmuszeni do poniesienia znaczacych kosztow zwigzanych z przebudowa naszej sieci wskutek natozenia na nas
obowigzku przytaczenia podmiotéw wnioskujacych o takie przytgczenie. Powodem naszego niepokoju jest w
szczegolnosci duza liczba wytwdrcdw energii ze zréodet odnawialnych starajacych sie o przytgczenie do naszej
sieci. Mozemy zosta¢ zmuszeni do poniesienia znaczacych naktadéw w krétkim okresie czasu, jezeli wszystkie
lub wiekszos¢ wspomnianych tu spraw toczacych sie przed Prezesem URE zostanie rozstrzygnietych na
niekorzys¢ ENEA Operator.

12. Liberalizacja rynku

W zwigzku z liberalizacjg rynku energii elektrycznej i narastajgcg konkurencjg w tym sektorze, ENEA S.A. jest
narazona na ryzyko utraty klientow w zakresie sprzedazy energii elektrycznej. Od dnia 1 lipca 2007 r. wszyscy
odbiorcy energii elektrycznej sg uprawnieni do wyboru sprzedawcy energii elektrycznej. W zwigzku z tym
istnieje ryzyko, ze inne przedsiebiorstwa energetyczne zaoferujg naszym klientom warunki korzystniejsze i w
efekcie przejmg naszych klientdw, co moze doprowadzi¢ do spadku naszych przychodéw. Jednakze, nawet w
przypadku wyboru przez naszych dotychczasowych klientow innego sprzedawcy energii elektrycznej, nasza
Grupa bedzie w dalszym ciggu uzyskiwac przychody z tytutu dystrybucji energii do klientow przytgczonych do
naszej sieci dystrybucyjnej.

Réwnoczesnie ENEA S.A. jest aktywnym uczestnikiem rynku konkurencyjnego, podejmujac dziatania zmierzajgce
do sprzedazy energii klientom przytagczonym do sieci innych operatorow niz ENEA Operator. W 2009 r.
sprzedalismy takim klientom okoto 1,1 TWh.

13. Nabywanie energii od podmiotéw zewnetrznych

Znaczacy czesc sprzedawanej przez ENEA S.A. energii elektrycznej stanowi energia elektryczna wytwarzana
przez Elektrownie Kozienice. Pozwala to zmniejszy¢ ryzyko wolumenowe zwigzane z nabywaniem energii
elektrycznej. Pozostatg czes¢ ENEA S.A. nabywa na podstawie umoéw dwustronnych (z wytwdrcami,
przedsiebiorstwami obrotu i na platformach obrotu), zakupéw na Towarowej Gietdzie Energii S.A. oraz na rynku
bilansujagcym. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze w sytuacjach nadwyzki popytu nad podazg nie bedziemy w
stanie naby¢ energii po konkurencyjnych cenach. Wigze sie to z makroekonomiczng prognozg wzrostu zuzycia
energii elektrycznej przy jednoczesnym niewystarczajgcym zwiekszaniu mocy wytwdrczych w Polsce, co w
praktyce moze skutkowa¢ wzrostem ceny energii elektrycznej. Sytuacja ta spowoduje, ze w poréwnaniu z
wytworcami lub innymi grupami energetycznymi posiadajgcymi wiekszy potencjat wytwdrczy nasza oferta
moze by¢ mniej atrakcyjna. Moze to w szczegdlnosci skutkowaé utratg odbiorcéw i rynkéw zbytu, a w
konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na poziom naszych przychodoéw.
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14. Dominujaca pozycja na rynku lokalnym

Posiadamy pozycje dominujgcq w zakresie swiadczenia ustug dystrybucji na lokalnym rynku obejmujgcym
obszar pétnocno-zachodniej Polski. W tej sytuacji podejmowane przez nas czynnosci podlegajg kontroli polskich
i europejskich instytucji antymonopolowych (w tym Prezesa UOKiK oraz Komisji Europejskiej). Stwierdzenie
przez te organy stosowania praktyk monopolistycznych bedzie skutkowa¢ wydaniem decyzji nakazujacej
zaniechanie ich stosowania oraz moze spowodowaé natozenie na nas kary pienieznej. Ponadto czynnosci
prawne bedace przejawem naduzywania pozycji dominujgcej bedg w catosci lub w odpowiedniej czesci
niewazne. Na dziert 31.12.2009 r. przeciwko ENEA Operator toczyto sie jedno postepowanie prowadzone przez
Prezesa UOKIK, ktére dotyczy zarzutu naduzywania przez ENEA Operator pozycji dominujacej na regionalnym
rynku dystrybucji energii polegajagcego na narzucaniu ucigzliwych warunkéow umow o przytaczenie do sieci
elektroenergetycznej przynoszgcych Spétce nieuzasadnione korzysci Ewentualne decyzje wydane przez Prezesa
UOKIK lub Komisje Europejska mogg mie¢ negatywny wptyw na nasza dziatalnosé¢, sytuacje finansowg, wyniki
finansowe lub perspektywy rozwoju.

15. Koncesje

Wygasniecie lub cofniecie posiadanych przez nas koncesji moze ograniczy¢ lub uniemozliwi¢ prowadzenie przez
nas podstawowej dziatalnosci

Prowadzona przez nas dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania energii elektrycznej, dystrybucji energii elektrycznej
oraz obrotu energig elektryczng wymaga uzyskania koncesji udzielanych przez Prezesa URE. Zgodnie z Prawem
Energetycznym, co do zasady koncesje sg udzielane na okres od 10 do 50 lat. W ramach naszej Grupy posiadamy
w szczegolnosci nastepujace koncesje: (i) ENEA posiada koncesje na obrét energig elektryczng wazng do konca
2025 roku; (i) EnergoPartner posiada koncesje na obrét energig elektryczng wazng do konca 2025 roku; (iii)
ENEA Operator posiada koncesje na dystrybucje energii elektrycznej wazng do potowy 2017 roku; (iv)
Elektrownia Kozienice posiada koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej wazng do korica 2025 roku oraz na
obrot energig elektryczng waing do konca 2012 roku; a (v) Elektrownie Wodne posiadajg koncesje na
wytwarzanie energii elektrycznej wazng do 30 marca 2011 r.

Prawo Energetyczne przyznaje Prezesowi URE kompetencje do cofniecia koncesji, w szczegdlnosci w przypadku
wydania prawomocnego orzeczenia zakazujacego przedsiebiorcy wykonywania dziatalnosci gospodarczej objetej
koncesja lub gdy przedsiebiorca trwale zaprzestat wykonywania dziatalno$ci gospodarczej objetej koncesj3.
Prezes URE ma réwniez prawo do cofniecia koncesji lub zmiany jej warunkéw w przypadku razgcego naruszenia
warunkéw okreslonych w koncesji lub innych warunkéw wykonywania dziatalnosci koncesjonowanej oraz w
przypadku, gdy przedsiebiorca koncesjonowany w wyznaczonym terminie nie doprowadzit do stanu zgodnego z
warunkami okreslonymi w koncesji lub z przepisami regulujgcymi dziatalnos¢ koncesjonowang. Prezesowi URE
przystuguje takze prawo do cofniecia koncesji lub zmiany jej zakresu ze wzgledu na zagrozenie obronnosci i
bezpieczenstwa panstwa lub bezpieczenstwa obywateli, a takze w razie ogtoszenia upadtosci przedsiebiorcy,
jego podziatu lub potgczenia z innym podmiotem.

Nie ma takze pewnosci, ze po uptywie okresu, na jaki koncesje zostaty udzielone bedziemy w stanie uzyska¢
przedtuzenie okresu ich obowigzywania, ani tez co do warunkdéw, na jakich koncesje zostang przedtuzone.

Nieprzedtuzenie lub cofniecie posiadanych przez nas koncesji ograniczy, a w skrajnych przypadkach uniemozliwi
nam prowadzenie dziatalnosci, co w rezultacie moze mie¢ istotny wptyw na naszg dziatalnos$é, sytuacje
finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

16. Transport wegla kamiennego
Jestesmy uzaleznieni od jednego przewoznika kolejowego w zakresie transportu wegla kamiennego.

Podstawowym s$rodkiem transportu, wykorzystywanym dla dostaw wegla kamiennego do Elektrowni Kozienice,
jest transport kolejowy. Ponad 90% dostaw tego surowca do Elektrowni Kozienice jest realizowanych przez
panstwowego przewoznika PKP Cargo, najwiekszego przewoznika kolejowego w Polsce. Potencjat przewozowy
pozostatych przewoznikow jest w wielu przypadkach niewystarczajgcy do zaspokojenia naszych potrzeb w
zakresie transportu wegla. Nie ma pewnosci, ze w przypadku wystgpienia nieprzewidzianych zaktécen w
dziatalnosci PKP Cargo lub w przypadku rozwigzania umowy z PKP Cargo, bedziemy w stanie zapewni¢ ciggtosc
dostaw wegla kamiennego do Elektrowni Kozienice, w wyniku czego mozemy zosta¢ zmuszeni do, chocby
przejsciowego, ograniczenia produkcji energii elektrycznej, co z kolei moze mieé¢ negatywny wptyw na nasze
przychody.
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17. Realizacja strategii

Mozemy nie by¢ w stanie zrealizowaé naszej strategii rozwoju oraz planowanych naktadéw inwestycyjnych, z
uwagi na czynniki, ktére pozostajg poza naszg kontrola.

Nasza strategia rozwoju przewiduje realizacje okreslonych celdw i obejmuje w szczegdlnosci rozwdj dziatalnosci
podstawowej Grupy, poprawe efektywnosci funkcjonowania Grupy oraz budowe firmy odpowiedzialnej
spotecznie.

Na realizacje naszej strategii ma wptyw szereg czynnikéw, z ktdérych wiekszo$¢ jest od nas niezalezna, w
szczegblnosci decyzje naszego wiekszosciowego Akcjonariusza, tj. Skarbu Panistwa, dziatania podejmowane
przez naszych konkurentéw oraz zmiany w obowigzujgcym prawie. Kluczowym aspektem realizacji strategii jest
koniecznos¢ zapewnienia odpowiedniego finansowania na korzystnych dla nas warunkach. Nie mamy pewnosci,
iz takie finansowanie bedzie dla nas dostepne. W konsekwencji mozemy zosta¢ zmuszeni do opdznienia
realizacji niektérych celdw strategicznych, jak réwniez ograniczenia lub rezygnacji z planowanych naktadow
inwestycyjnych, co w rezultacie moze miec istotny wptyw na naszg dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki
finansowe lub perspektywy rozwoju.

Jednym z kluczowych aspektdw realizacji strategii jest konieczno$¢ zapewnienia odpowiedniego finansowania
na korzystnych dla nas warunkach. Nasza zdolno$¢ do pozyskania finansowania oraz koszt kapitatu zalezg od
wielu czynnikdw, a w szczegdlnosci: (i) ogdlnych warunkdéw rynkowych i sytuacji na rynkach kapitatowych; (ii)
dostepnosci kredytow bankowych; (iii) zaufania inwestoréw; (iv) sytuacji finansowej Spotki; oraz (v) przepisow
podatkowych i dotyczgcych obrotéw papierami wartosciowymi.

Nasza dziatalnos¢ jest prowadzona w otoczeniu podlegajgcym szczegdlnej regulacji prawnej. Na sytuacje Grupy
majg w szczegdlnosci wptyw przepisy Prawa Energetycznego oraz regulacje Unii Europejskiej, w tym z zakresu
ochrony $rodowiska. Przedmiotowe regulacje prawne podlegajg czestym zmianom (ktérych nie jesteSmy w
stanie przewidzieé), przy czym istnieje tendencja do stopniowego zwiekszania wymagan w zakresie korzystania
ze srodowiska, w szczegdlnosci w odniesieniu do podmiotéw z sektora elektroenergetycznego. Takie rosngce
wymagania mogg w przysztosci wptyngé na koniecznos¢ poniesienia przez Grupe dodatkowych naktaddw
inwestycyjnych. Ponadto przepisy prawa naktadajg na nas obowigzek uzyskania i przedstawienia do umorzenia
Prezesowi URE Swiadectw pochodzenia potwierdzajgcych: (i) wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnych
zrédtach; oraz (ii) wytworzenie energii elektrycznej w skojarzeniu z wytwarzaniem ciepta (kogeneracji) lub, w
razie nieuzyskania i nieprzedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia w wymaganej ilosci, do
whiesienia optat zastepczych. Dziatania przez nas podejmowane w zakresie strategii rozwoju uzaleznione sg
rowniez od poziomu przydzielonych uprawnien do emisji dwutlenku wegla i innych gazéw oraz substancji na
okreslony okres rozliczeniowy.

Planowane przez nas dziatania w zakresie akwizycji i inwestycji kapitalowych moga nie osiggna¢ spodziewanego
efektu z uwagi na czynniki od nas niezalezne, takie jak konkurencja ze strony innych przedsiebiorstw
energetycznych oraz warunki rynkowe. Ponadto wyniki osiggane przez spoétki, w ktére zainwestujemy mogg
okazaé sie gorsze od poczatkowych szacunkdw, co moze skutkowaé obnizeniem stopy zwrotu z tych transakcji
w stosunku do pierwotnie oczekiwanych. W wyniku poczynionych akwizycji czy inwestycji, bedziemy zmuszeni
takze do podjecia krokéw w celu reorganizacji struktur organizacyjnych tych podmiotéw, integracji
poszczegdlnych obszaréw biznesowych, centralizacji zarzadzania aktywami i pasywami oraz integracji
systeméw informatycznych. Procesy te mogg okazac sie czasochtonne i kosztowne i nie ma pewnosci, czy
zostang zrealizowane zgodnie z zamierzonym harmonogramem lub w zaplanowany sposéb, mogg réwniez
doprowadzi¢ do wystgpienia trwatych rdznic w procedurach stosowanych w Grupie Kapitatowej ENEA.
Powyzsze dziatania uzaleznione sg rowniez od zachowan strony spofecznej zaangazowanej w przeprowadzane
akwizycje oraz inwestycje kapitatowe.

Nasza dziatalnos¢ w zakresie modernizacji aktywdéw wytworczych, jak rdwniez dokonywania nowych inwestycji
w aktywa wytworcze uzalezniona jest od warunkéw pogodowych, przebiegu realizacji prac budowlanych,
remontowych i modernizacyjnych, wzrostu planowanych kosztow inwestycji, warunkow na rynku, koniecznosci
uzyskania wymaganych pozwolen.

Na realizacje celow strategicznych w zakresie rozwoju ma réwniez wptyw stan polskiej gospodarki, jak i
regionalna sytuacja ekonomiczna, w tym w szczegdlnosci: wzrost lub spadek produktu krajowego brutto,
produkcji przemystowej, inflacji, bezrobocia, sredniego wynagrodzenia, wielkos¢ i charakterystyka
demograficzng populacji, a takze rozwdj sektora ustug i przemystu.
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18. Rezultat synergii
Planowane przez nas akwizycje i inwestycje kapitatowe mogg nie przynies¢ oczekiwanych rezultatéw.

Planujemy przejg¢ pakiety kontrolne lub dokona¢ innych inwestycji kapitatowych w kilku spoétkach dziatajgcych
w sektorze elektroenergetycznym. Nie ma pewnosci, czy ze wzgledu na czynniki od nas niezalezne, w tym
konkurencje ze strony innych przedsiebiorstw energetycznych, nasze plany zostang zrealizowane. Wycena
naszych przysztych akwizycji czy inwestycji zaleze¢ bedzie od warunkéw rynkowych, jak réwniez od innych
czynnikdw pozostajgcych poza naszg kontrolg i moze okazac sie, ze nie bedziemy w stanie prawidtowo
oszacowaé wartosci dokonanych akwizycji i inwestycji. Ponadto wyniki osiggane przez spétki, w ktdre
zainwestujemy mogg okazac¢ sie gorsze od naszych poczatkowych szacunkdéw, co moze skutkowac obnizeniem
stopy zwrotu z tych transakcji w stosunku do pierwotnie oczekiwanych. Ponadto w wyniku poczynionych
akwizycji czy inwestycji, bedziemy zmuszeni do podjecia krokéw w celu reorganizacji struktur organizacyjnych
tych podmiotdw, integracji poszczegdlnych obszaréow biznesowych, centralizacji zarzadzania aktywami i
pasywami oraz integracji systemow informatycznych. Procesy te mogg okazac sie czasochtonne i kosztowne i nie
ma pewnosci, czy zostang zrealizowane zgodnie z zamierzonym harmonogramem lub w zaplanowany sposéb
lub czy zostang zrealizowane w ogdle. Procesy integracyjne w ramach poszczegdlnych spétek moga doprowadzié
rowniez do wystgpienia trwatych rdznic w stosowanych w Grupie procedurach lub do utraty istniejgcych
klientdw czy partneréw biznesowych. Niemoznos¢ efektywnego przeprowadzenia integracji przejmowanych
podmiotéw w wyniku zaistnienia opisanych powyzej zdarzen czy z jakiegokolwiek innego powodu, moze mie¢
negatywny wptyw na naszg dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

19. Modernizacja aktywow wytwoérczych

Mozemy nie byé w stanie przeprowadzi¢ odpowiednich modernizacji naszych aktywéw wytwérczych i
dystrybucyjnych, jak réwniez zakoriczy¢ naszych inwestycji, z uwagi na zdarzenia pozostajgce poza naszg
kontrolg, w tym dziatania oséb trzecich.

Nasza dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania i dystrybucji energii elektrycznej wymaga przeprowadzania statych,
regularnych remontdéw, modernizacji, jak rowniez dokonywania nowych inwestycji w aktywa wytworcze i
dystrybucyjne. Takie przedsiewziecia sg obarczone istotnymi ryzykami. Ryzyka te dotyczg w szczegdlnosci
niekorzystnych warunkédw pogodowych, opdznien w realizacji prac budowlanych, remontowych i
modernizacyjnych, wzrostu planowanych kosztéw inwestycji, niewyptacalnosci wykonawcéw lub
podwykonawcéw, sporéw pracowniczych u wykonawcéw lub podwykonawcédw, niedoboru materiatow lub
sprzetu budowlanego, nieszczedliwych wypadkow, nieprzewidzianych trudnosci technicznych lub braku
mozliwosci uzyskania wymaganych pozwolen. Wystgpienie ktdregokolwiek z tych ryzyk moze prowadzi¢ do
opdznien lub niemoznosci realizacji plandw modernizacji naszych aktywow dystrybucyjnych lub wytwdrczych,
co moze mie¢ negatywny wptyw na nasze wyniki finansowe i perspektywy rozwoju.

20. Wystapienie sity wyzszej i awarie

Zdarzenia sity wyzszej lub inne awarie nalezgcej do nas lub do innych przedsiebiorstw energetycznych
infrastruktury elektroenergetycznej lub aktywéw wytwérczych mogg prowadzi¢ do niedotrzymania przez nas
warunkéw dostaw energii, naszej odpowiedzialnosci lub natozenia na nas kar administracyjnych.

Utrzymanie sprawnosci systemu elektroenergetycznego oraz naszej infrastruktury dystrybucyjnej ma kluczowe
znaczenie dla naszej dziatalnosci. Ponadto przepisy prawa naktadajg na nas okreslone obowigzki w zakresie
utrzymania i naprawy istotnych elementéw naszej infrastruktury elektroenergetycznej. Ewentualna awaria
systemu energetycznego (w tym sieci przesytowych lub dystrybucyjnych, jak réwniez aktywow wytworczych
nalezgcych do oséb trzecich) lub naszej infrastruktury elektroenergetycznej moze, miedzy innymi, uniemozliwié¢
lub ograniczy¢ nabycie lub sprzedaz energii elektrycznej, ustug systemowych oraz swiadczenie ustug dystrybucji
energii elektrycznej. Nasza infrastruktura dystrybucyjna starzeje sie, pomimo jej okresowych modernizacji.
Prawie 51% naszych linii elektroenergetycznych oraz okoto 45% stacji elektroenergetycznych ma wiecej niz 30
lat, co powoduje, ze jestesmy dodatkowo narazeni na ryzyko wystgpienia awarii. W przypadku ewentualnej
awarii infrastruktury dystrybucyjnej, spowodowanej jej obecnym stanem technicznym, problemami z tym
zwigzanymi lub dziataniem sity wyzszej, z uwagi na wynikajacy z przepiséw Prawa Energetycznego obowigzek
ENEA Operator do utrzymania oraz naprawy sieci dystrybucyjnej, moze powsta¢ koniecznos$¢ poniesienia
nieprzewidzianych znaczacych kosztéw. Z taka sytuacjg mieliSmy do czynienia w lipcu 2009 roku, kiedy to w
wyniku dziatania sity wyzszej (wystgpienie gwattownego i silnego wiatru) doszto do bardzo wielu uszkodzen sieci
elektroenergetycznych na terenie potudniowej czesci woj. Wielkopolskiego. Wskutek wichury na obszarze
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obstugiwanym przez ENEA Operator ztamanych zostato okoto 390 stupdw, w okoto 1000 miejscach zostaty
zerwane przewody linii napowietrznych oraz doszto do licznych uszkodzen izolatoréw, konstrukcji wsporczych i
stacji transformatorowych.

Kluczowe znaczenie dla naszej dziatalnosci w zakresie wytwarzania ma zapewnienie ciggtosci dostaw energii
elektrycznej i regulacyjnych ustug systemowych (RUS), zgodnie z warunkami zawartych umow i
zapotrzebowaniem rynku. Sytuacja taka oznacza koniecznos$é¢ utrzymywania niskiej awaryjnosci urzadzen
wytworczych. Ze wzgledu na prawdopodobiedstwo wystgpienia awarii urzadzen wytworczych, zwtaszcza tych,
ktore s w czesci wyeksploatowane, istnieje ryzyko niedotrzymania warunkéw dostaw energii, co moze
skutkowaé znaczacymi kosztami napraw, karami umownymi oraz kosztami awaryjnych zakupdw na rynku
bilansujgcym.

Awarie naszej infrastruktury dystrybucyjnej lub aktywdéw wytwdrczych mogg prowadzi¢ do powstania po naszej
stronie odpowiedzialnosci wobec osdb trzecich, co w konsekwencji moze skutkowa¢ obowigzkiem wyptaty
znaczacych odszkodowan. Dodatkowo, ewentualne awarie naszej infrastruktury dystrybucyjnej lub wytwoérczej
mogg by¢ podstawg natozenia na nas kary przez Prezesa URE do wysokosci 15% naszego przychodu z
dziatalnosci koncesjonowane;j.

21. Ubezpieczenie dziatalnosci
Zawarte na naszg rzecz ubezpieczenia mogg nie pokry¢ strat poniesionych w zwigzku z naszg dziatalnoscia.

Nasza dziatalnos¢ wigze sie z wieloma ryzykami. Miedzy innymi, awarie systemu elektroenergetycznego moga
uniemozliwi¢ nam sprzedaz energii elektrycznej lub rodzi¢ koniecznos$¢ poniesienia nieprzewidzianych kosztow
w celu naprawy infrastruktury dystrybucyjnej. Nasze istotne aktywa, w szczegdlnosci aktywa wytworcze, linie
energetyczne lub jednostki transformatorowe, mogg ulec zniszczeniu na skutek dziatania sity wyzszej lub innych
zdarzen, w tym pozaru, innych katastrof naturalnych lub ataku terrorystycznego. Dziatalnosé naszej Grupy moze
takze skutkowaé podniesieniem roszczen z tytutu szkdd wyrzadzonych osobom trzecim. Zakres posiadanych
przez nas ubezpieczen odpowiada zakresowi ubezpieczenn posiadanych przez inne przedsiebiorstwa
energetyczne w Polsce, natomiast moze by¢ rézny od zakresu ubezpieczenn posiadanych przez podmioty
zagraniczne. Nie ma pewnosci, ze zawarte na naszg rzecz ubezpieczenia bedg wystarczajgce, by pokry¢ wszelkie
poniesione przez nas lub przez osoby trzecie straty w zwigzku z naszg dziatalnoscig. W konsekwencji wystgpienie
ktorejkolwiek z powyzszych okolicznosci lub okolicznosci podobnych moze spowodowaé, ze nie bedziemy w
stanie wznowié dziatalnosci w petnym zakresie w rozsadnym czasie lub w ogédle, co moze mieé¢ negatywny
wplyw na naszg dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

22. Kadra kierownicza
Mozemy miec¢ trudnosci z pozyskaniem i zatrzymaniem odpowiednio wykwalifikowanej kadry kierownicze;j.

Przyszty sukces naszej Grupy zalezy od jej zdolnosci do zatrudnienia i zatrzymania kadry kierowniczej o rozlegtym
doswiadczeniu w zakresie zarzgdzania przedsiebiorstwami energetycznymi oraz identyfikacji, nabywania,
finansowania, realizacji projektéw energetycznych, a takze kadry technicznej o odpowiednim profilu
wyksztatcenia energetycznego. Istotnymi czynnikami w tym zakresie jest nasilajgca sie konkurencja w sektorze
elektroenergetycznym oraz obowigzywanie w stosunku do spétek naszej Grupy przepiséw Ustawy Kominowej,
ktora ogranicza wysokos¢ wynagrodzenia oséb zajmujgcych niektére stanowiska kierownicze. W dniu 13
czerwca 2008 r. Sejm uchwalit ustawe o zmianie ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji oraz niektérych innych
ustaw, ktéra nastepnie w dniu 26 czerwca 2008 r. zostata przyjeta bez zmian przez Senat. Zgodnie z
proponowanymi zmianami przepisy Ustawy Kominowej nie bedg miaty zastosowania do cztonkow organow
zarzadzajacych oraz organdéw nadzorczych miedzy innymi jednoosobowych spoétek Skarbu Panstwa, jak rowniez
do spétek, w ktdrych udziat Skarbu Panstwa przekracza 50%. W dniu 24 lipca 2008 r. ww. ustawa zmieniajgca
zostata zawetowana przez Prezydenta RP. Nie ma pewnosci, ze ustawa zostanie ponownie uchwalona przez Sejm
i wejdzie w zycie.

Jezeli nie uda nam sie pozyskac i zatrzymac odpowiedniej kadry, moze to mie¢ negatywny wptyw na naszg
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.
23. Sporyi porozumienia zbiorowe

Spory zbiorowe z pracownikami mogg powodowac zaktécenia w naszej dziatalnosci.
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Okoto 70% naszych pracownikéw nalezy do zwigzkéw zawodowych. Pozycja zwigzkdw zawodowych w sektorze
elektroenergetycznym jest szczegdlnie silna ze wzgledu na wielkos¢ zatrudnienia w sektorze oraz jego
strategiczny wptyw na funkcjonowanie gospodarki. Ponadto oczekiwania zwigzkéw zawodowych bazujg na
warunkach uzyskanych przez pracownikow innych zaktadéw energetycznych lub wytworcéw energii w umowach
zawartych w zwigzku z wczesniejszg prywatyzacjg tych spétek. Pomimo, ze staramy sie utrzymywaé dobre
relacje z naszymi pracownikami i na biezgco rozwigzywaé wszelkie zaistniate problemy, nie mozemy wykluczy¢,
ze w przysztosci bedg miaty miejsce spory zbiorowe. Spory zbiorowe z pracownikami mogg prowadzi¢ do
zaktécen w naszej biezacej dziatalnosci, w szczegdlnosci przestojow, a takze skutkowac zwiekszeniem kosztéw
wynagrodzen, co moze mieé negatywny wpltyw na naszg dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki finansowe lub
perspektywy rozwoju.

W okresie od maja do czerwca 2008 roku Spétka prowadzita ze zwigzkami zawodowymi dziatajgcymi w Spétce
rozmowy w przedmiocie uregulowania kwestii Akcji Pracowniczych, w tym miedzy innymi, w przedmiocie,
wyptaty Swiadczen pienieznych z tytutu utraty praw do czesci Akcji Pracowniczych bedacej nastepstwem
procesdow restrukturyzacyjnych w Grupie oraz wyptaty $wiadczen pienieznych pracownikom Spotki
nieuprawnionym do nabycia Akcji Pracowniczych. W efekcie prowadzonych rozméw w dniu 28 maja 2008 r.
zostato podpisane pomiedzy Spdtkg a strong spoteczng porozumienie konczace spor zbiorowy w wyzej
wspomnianym zakresie. Z uwagi na fakt niepodpisania przez Ministra Skarbu Panstwa zatgcznika do
porozumienia z dnia 28 maja 2008 r. stanowisko czesci z organizacji zwigzkowych, ktdre podpisaty porozumienie
w przedmiocie zakoriczenia ww. sporu jest odmienne od stanowiska Spotki w ww. kwestii. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko ponownego wszczecia sporu zbiorowego w tym zakresie, ktére moga prowadzi¢ do
zaktécen w naszej biezgcej dziatalnosci, w szczegdlnosci przestojow, co moze mie¢ negatywny wptyw na naszg
dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Nasza zdolno$¢ do poprawy wydajnosci i obnizenia kosztéw poprzez restrukturyzacje zatrudnienia jest
ograniczona poprzez porozumienia zbiorowe.

Jezeli uznamy, ze poprawa naszej rentownosci i zdolnosci do skutecznego konkurowania dzieki bardziej
efektywnym dziataniom wigze sie z koniecznoscig redukcji zatrudnienia, nasze wysitki bedg podlegaty
ograniczeniom wynikajagcym z porozumien zbiorowych zawartych ze zwigzkami zawodowymi dziatajgcymi w
Grupie. W szczegdlnosci, zgodnie z porozumieniem zawartym ze zwigzkami zaktadowymi dnia 18 grudnia 2002
r., nasi pracownicy sg objeci okreslonymi gwarancjami zachowania warunkéw pracy i ptacy, a takze gwarancja
trwatosci stosunku pracy. Na mocy tego porozumienia zobowigzalismy sie zaptaci¢ pracownikowi, w razie
rozwigzania stosunku pracy, odprawe w wysokosci iloczynu indywidualnego miesiecznego wynagrodzenia
pracownika i okresu pozostatego do wygasniecia okresu zagwarantowanego przez porozumienie — 80% ptatne
jednorazowo lub 100% jezeli ptatne miesiecznie. Ponadto niektdrzy z naszych obecnych lub bytych pracownikéw
kadry zarzgdzajgcej wyzszego szczebla bedg korzystaé z gwarancji pracowniczych do dnia 31 grudnia 2018 r.

Elektrownia ,,Kozienice” S.A.

Okoto 62% og6tu zatrudnionych pracownikéw Elektrowni ,Kozienice” S.A. jest zrzeszonych w organizacjach
zwigzkowych dziatajgcych w Spétce. Na obecng chwile nie ma nieporozumien i konfliktéw w zakresie czasu
pracy, wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych oraz praw i wolnosci zwigzkowych, dlatego tez nie ma sporéw
zbiorowych pomiedzy pracownikami, a pracodawcg w rozumieniu przepisdw ustawy o rozwigzywaniu sporéw
zbiorowych.

W dniu 5 stycznia 2009 roku Zwigzki Zawodowe dziatajgce w Spotce weszty w spdr zbiorowy
z Zarzadem Elektrowni "Kozienice" S.A. Przedmiotem sporu byta Umowa Spoteczna, ktéra do dnia
5 stycznia 2009 roku nie zostata transponowana do obecnie obowigzujgcego Zaktadowego Uktadu Zbiorowego
Pracy dla Pracownikéw Elektrowni "Kozienice" S.A. Rejestracja sporu zostata dokonana w OIP w Warszawie w
dniu 15 stycznia 2009 roku. W dniu 27 lutego 2009 roku strony powyzszego sporu podpisaty Protokdt
dodatkowy Nr 2 wnoszgcy Umowe Spoteczng w catosci jako zatgcznik Nr 15 do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego
Pracy dla Pracownikdw Elektrowni "Kozienice" S.A. Spor zbiorowy zostat tym samym zakonczony z uwagi na fakt,
ze przedmiot sporu wygast. Protokdt dodatkowy Nr 2 zostat wpisany do rejestru zaktadowych uktaddéw
zbiorowych pracy w dniu 17.03.2009 .

W dniu 10 sierpnia 2007 roku zostata zawarta umowa spoteczna pomiedzy Elektrownig a organizacjami
zwigzkowymi dziatajgcymi w Elektrowni obejmujgca swoimi postanowieniami wszystkie osoby, ktére w dniu jej
wejscia w zycie byty zatrudnione przez Elektrownie. Pracownicy Elektrowni sg objeci gwarancjg zachowania
warunkéw pracy i ptacy, a takie gwarancjg trwatosci stosunku pracy, bez wzgledu na restrukturyzacje. W
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przypadku naruszenia przez Elektrownie gwarancji zatrudnienia, pracownikowi, wobec ktérego naruszono
gwarancje zatrudnienia, niezaleznie od innych swiadczen przystugujgcych na mocy przepiséw prawa, przystuguje
jednorazowe odszkodowanie w wysokosci réwnej iloczynowi liczby miesiecy pozostajacych do korca okresu
gwarancji zatrudnienia, liczonych od dnia rozwigzania umowy o prace lub od dnia uptywu okresu
wypowiedzenia zmieniajgcego lub naruszajgcego gwarancje zatrudnienia, oraz przecietnego miesiecznego
wynagrodzenia w  Elektrowni, nie mniej jednak niz réwnowartos¢ iloczynu 48 miesiecy
i przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w Elektrowni. Gwarancje powyzsze obowigzujg przez okres 11 lat
liczac od dnia 30 stycznia 2008 roku. Osoby uprawnione mogg dochodzié¢ roszczen powstatych w czasie
obowigzywania umowy, nie dtuzej niz przez okres trzech lat po jej wygasnieciu.

24. Postepowania sgdowe i administracyjne
Obecnie jestesmy i w przysztosci mozemy by¢ strong postepowan sgdowych i administracyjnych.

W przypadku prowadzenia przeciwko nam postepowan administracyjnych przez Prezesa URE lub Prezesa UOKiK,
W razie uznania naszych czynnosci za niezgodne z prawem, moze zosta¢ natozona na nas kara do wysokosci 15%
przychodu z dziatalnosci koncesjonowanej, natomiast w przypadku uznania naszych dziatan za naruszajgce
warunki koncesji istnieje ryzyko cofniecia nam koncesji. Podobne ryzyko istnieje w odniesieniu do naszych
spotek zaleznych, posiadajacych koncesje.

ENEA S.A. jest strong nastepujgcych postepowan:
1. Postepowania sqgdowe

W postepowaniu dotyczgcym obcigzania przez ENEA odbiorcéw energii dwukrotng optatg abonamentows za
miesigc styczen 2008 roku, Prezes UOKiK w decyzji z dnia 12 wrzesnia 2008 roku uznat obcigzenie odbiorcow
energii dwukrotng optatg abonamentowg za miesigc styczen 2008 roku za praktyke ograniczajgcg konkurencje i
nakazat zaniechanie jej stosowania. Ponadto natozyt na ENEA kare pieniezng w wysokosci 160.000 zt,
stanowigca ok. 0,03% kary maksymalnej (wysokos¢ kary pienieznej wynika z faktu uznania przez Prezesa UOKIK,
iz nie istnieje potrzeba oddziatywania represyjnego na ENEA oraz nadania karze waloru dyscyplinujgcego). W
dniu 30 wrzesnia 2008 roku ENEA ztozyta odwotanie od przedmiotowej decyzji do Sgdu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow. W dniu 31 sierpnia 2009 roku Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentow na skutek ztozonego
przez ENEA odwotania zmienit decyzje Prezesa UOKiK obnizajac kare pieniezng do 10.000 zt. W dniu 25 wrzesnia
2009 roku ENEA ztozyta do Sadu Apelacyjnego w Warszawie apelacje od wyroku Sadu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw wnoszgc o uchylenie decyzji w catosci.

W dniu 27 listopada 2008 roku Prezes URE orzekt w sprawie o niewykonanie przez ENEA obowigzku zakupu
energii elektrycznej wytwarzanej w kogeneracji w 2006 roku i natozyt na Spodtke kare pieniezng w kwocie
7.594.613,28 zt. ENEA odwotata sie w dniu 17 grudnia 2008 roku od tej decyzji Prezesa URE do Sgdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw. W dniu 15 grudnia 2009 roku Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydat
korzystny dla ENEA wyrok, zmieniajagc decyzje Prezesa URE z dnia 27 listopada 2008 roku i umarzajgc
postepowanie administracyjne. Od tego wyroku Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw Prezes URE wnidst
apelacje do Sadu Apelacyjnego w Warszawie.

W dniu 28 grudnia 2009 roku Prezes URE orzekt w sprawie o niewykonanie przez ENEA obowigzku zakupu
energii elektrycznej wytwarzanej w kogeneracji w | pétroczu 2007 roku i natozyt na Spotke kare pieniezng w
kwocie 2.150.000,00 zt. W dniu 19 stycznia 2010 roku ENEA odwotata sie od decyzji Prezesa URE do Sadu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

2. Postepowania administracyjne

Postepowanie prowadzone przez Prezesa UOKiK ma na celu wstepne ustalenie, czy nastgpito naruszenie przez
ENEA Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentédw poprzez wprowadzenie od 1 stycznia 2008 roku opfaty za
obstuge handlowg odbiorcédw zwigzanej z rozliczaniem sprzedawanej energii.

Elektrownia Kozienice jest strong jednego postepowania przed Sgdem Okregowym Sgdem Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw. W dniu 5 sierpnia 2009 roku Elektrownia Kozienice otrzymata decyzje Prezesa URE z 31 lipca
2009 roku o kwocie korekty rocznej (za 2008 rok) rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych w wysokosci
89,5 min ztotych, ktdrg miata obowigzek zwrdci¢ Zarzadcy Rozliczenn S.A. do dnia 30 wrzesnia 2009 roku.
Elektrownia Kozienice S.A. zakwestionowata obowigzek zwrotu takiej kwoty odwotujgc sie do Sadu Okregowego
w Warszawie Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.
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Dnia 23 wrzesnia 2009 roku, Sad wydat postanowienie wstrzymujgce wykonanie zaskarzonej decyzji ponad
kwote 44.768.476,50 zi. Elektrownia Kozienice S.A. dokonata zwrotu zaliczki w kwocie 44.768.476,50 zt zgodnie
z decyzjg Sadu. Na dzien 31.12.2009 roku powyzsze postepowanie nie zostato rozstrzygniete.

Elektrownia Kozienice jest strong jednego postepowania sgdowego, w ktdrym pozwanym jest Lubelski Wegiel
»,Bogdanka” S.A. Toczy sie ono przed Sgdem Najwyzszym, wysokos¢ roszczenia wynosi 3,2 min zt. Ponadto
Elektrownia Kozienice jest strong postepowan przeciwko CTL LOGISTIC S.A. toczacych sie przed Sadem
Apelacyjnym i Sgdem Najwyzszym, o tgcznej wartosci 10,8 min PLN.

W dniu 11 lutego 2009 Elektrownia Kozienice ztozyta w Urzedzie Celnym w Radomiu wniosek o stwierdzenie i
zwrot nadptaty w podatku akcyzowym za miesigce od stycznia 2006 r. do grudnia 2008 r. w kwocie 694,6min .
PLN. Naczelnik Urzedu Celnego po rozpatrzeniu wniosku Spotki wydat szereg decyzji odmawiajgcych zwrotu
nadptaty w podatku akcyzowym za miesigce od stycznia 2006 r. do grudnia 2007 roku wtgcznie. Jednoczesnie
Naczelnik Urzedu Celnego w Radomiu wydat decyzje okreslajgce zobowigzanie podatkowe w podatku
akcyzowym za miesigce od stycznia 2006 r. do grudnia 2007 roku, przyjmujac, jako zobowigzanie podatkowe,
kwoty wykazane przez Spétke w deklaracjach pierwotnych przed ztozeniem korekt i wniosku o zwrot nadpfaty.
Spotka w dniu 15 wrzesnia 2009 r. oraz w dniu 26 listopada ztozyta odwotania do Dyrektora lzby Celnej w
Warszawie od powyzszych decyzji. Ponadto Spétka w dniu 24 listopada 2009 r. ztozyta w Urzedzie Celnym w
Radomiu wniosek o stwierdzenie i zwrot nadptaty w podatku akcyzowym od energii elektrycznej za styczen
2009 r. i luty 2009 r. w kwocie 34,6 min PLN. W dniach od 29 grudnia 2009 r. do 17 lutego 2010 r. zostata w
Spétce przeprowadzona kontrola podatkowa dotyczaca prawidtowosci deklarowanych podstaw
opodatkowania, naliczania i wptat podatku akcyzowego za rok 2008 oraz miesigce styczen 2009 r. i luty 20009r.

25. Ochrona srodowiska

Istniejgce oraz zmieniajace sie uwarunkowania w zakresie ochrony sSrodowiska mogg nas zmuszaé¢ do
ponoszenia dodatkowych naktadédw inwestycyjnych, a takie mogg skutkowa¢ ponoszeniem przez nas
odpowiedzialnosci, naktadaniem na nas kar lub wstrzymaniem eksploatacji niektérych instalacji.

Nasza dziatalno$¢ znaczaco wptywa na srodowisko naturalne oraz wymaga posiadania szeregu pozwolen na
korzystanie ze srodowiska. W szczegdlnosci dla prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Elektrownie
Kozienice niezbedne jest posiadanie pozwolenia zintegrowanego, ktére to uzyskalismy Decyzja Wojewody
Mazowieckiego Nr WSR.1.6640/13/6/05 z dnia 20 grudnia 2005 roku. Nieprzestrzeganie zapiséw zawartych w
pozwoleniach lub cofniecie tych pozwoled moze skutkowaé ponoszeniem przez nas odpowiedzialnosci,
naktadaniem na nas kar lub mogg skutkowa¢ wstrzymaniem eksploatacji niektdrych instalacji. Dziatalnos¢ ENEA
Operator wymaga z kolei dokonywania pomiaréw emisji pol elektromagnetycznych.

Uwarunkowania prawne, w tym uwarunkowania Unii Europejskiej dotyczace ochrony srodowiska, podlegaja
czestym zmianom, przy czym istnieje tendencja do stopniowego zwiekszania wymagan w zakresie korzystania ze
srodowiska, w szczegdlnosci w odniesieniu do podmiotéow z sektora elektroenergetycznego. Takie rosnace
wymagania mogg w przysztosci wptyngé na koniecznos¢ poniesienia przez nas dodatkowych naktadéw
inwestycyjnych. Niedostosowanie sie do nowych przepisow prawa w zakresie ochrony srodowiska moze
skutkowaé natozeniem na nas znacznych kar pienieznych. Wystgpienie ktérejkolwiek z powyzszych okolicznosci
moze istotnie zwiekszy¢ nasze koszty i ograniczy¢ nasze mozliwosci w zakresie prowadzenia naszej dziatalnosci.

26. Nieruchomosci

Do czesci nieruchomosci, z ktérych korzysta ENEA Operator, spétka nie posiada odpowiedniego tytutu
prawnego, a ponadto nieruchomosci, z ktérych korzysta ENEA Operator mogg by¢ przedmiotem roszczen
reprywatyzacyjnych.

W zwigzku z prowadzong po Il wojnie swiatowej powszechng elektryfikacjg oraz nacjonalizacjg, jak réwniez w
zwigzku z brakiem odpowiednich regulacji prawnych w zakresie korzystania z nieruchomosci na potrzeby
rozwoju sieci dystrybucyjnych, ENEA Operator korzysta z wielu nieruchomosci, na ktérych posadowione s3 jej
urzadzenia elektroenergetyczne stuzace do dystrybucji energii, bez odpowiedniego tytutu prawnego. Dotyczy to
okoto 33% wszystkich nieruchomosci, na ktorych znajduje sie infrastruktura elektroenergetyczna (za wyjgtkiem
linii elektroenergetycznych). Wedtug stanu na dzieri 31.12. 2009 r. dane te przedstawiajg sie nastepujgco:
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J obiekty sieciowe uznane przez nas za kluczowe (rozdzielnie elektroenergetyczne wysokiego i Sredniego
napiecia, GPZ) — ENEA Operator posiada w 95% odpowiedni tytut prawny do nieruchomosci, na ktérych
znajduja sie te obiekty sieciowe,

J stacje transformatorowe kubaturowe $redniego i niskiego napiecia — okoto 65% sposrdd blisko 14,5 tys.
stacji kubaturowych znajduje sie na nieruchomosciach, w stosunku do ktérych ENEA Operator posiada
odpowiedni tytut prawny, oraz

J linie elektroenergetyczne — szacujemy, ze ENEA Operator nie posiada odpowiedniego tytutu prawnego w
stosunku do przewazajgcej wiekszosci nieruchomosci, przez ktére przebiegajg linie elektroenergetyczne.

Szczegdlne kategorie spraw stanowig roszczenia z tytutu korzystania z gruntéw lesnych bedacych w zarzadzie
Lasow Panstwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych stanowigcych wtasnos¢ ENEA Operator.

W odniesieniu do nieruchomosci, z ktorych korzysta ENEA Operator bez odpowiedniego tytutu prawnego,
jestesmy narazeni na ryzyko ich zwrotu wtascicielom oraz podniesienia przez osoby trzecie roszczen z tytutu
bezumownego korzystania z takich nieruchomosci. Na dziert 31 grudnia 2009 r. ENEA Operator byta strong 212
postepowan sgdowych dotyczacych bezumownego korzystania z nieruchomosci, ktorych tgczna wartos¢
przedmiotu sporu wynosi okoto 10,782 mln zt oraz strong sporow przedsadowych. tgczna wartos¢ rezerwy na
roszczenia (w tym roszczenia zwigzane z bezumownym korzystaniem z nieruchomosci) bedgce przedmiotem
prowadzonych przeciwko ENEA Operator postepowan sgdowych oraz na roszczenia o charakterze
przedsadowym wynosita na dzier 31.12.2009r. 33,006 min zt

Z uwagi na fakt, ze do 1 lipca 2007 roku ENEA S.A. byfa nie tylko spotkg obrotu, ale réwniez spétka
dystrybucyjna, jest ona obecnie strong postepowan dotyczgcych bezumownego korzystania z nieruchomosci
oraz strong sporéw przedsgdowych. Na dzierh 31.12.2009 roku toczyto sie 126 przeciwko ENEA S.A. spraw
sgdowych o facznej wartosci 11,84 min zt. ENEA utworzyta rezerwe na te postepowania w wysokosci 12, 94 min
zt oraz rezerwe na roszczenia o charakterze przesgdowym w wysokosci 19,66 min zt.

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Nie tworzymy rezerw
na potencjalne roszczenia wtascicieli nieruchomosci, z ktérych korzystamy, w przypadku, gdy status
nieruchomosci nie jest nam znany, w szczegdlnosci woweczas, gdy nie jesteSmy w stanie okresli¢ rodzaju
roszczenia, ktére moze zosta¢ wniesione przeciwko nam, albowiem uniemozliwia to nam oszacowanie
maksymalnej kwoty potencjalnego roszczenia. Rozmiar zasgdzonych odszkodowan z tytutu takich roszczen moze
by¢ dla nas znaczgcy z uwagi na liczbe przedmiotowych nieruchomosci, jednak nie jestesmy w stanie oszacowac¢
maksymalnej kwoty takich odszkodowan.

Nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci bedziemy zobowigzani do ponoszenia dalszych kosztéw z tytutu
bezumownego korzystania z nieruchomosci, co w konsekwencji bedzie miato negatywny wptyw na naszg
dziatalnos$¢ oraz osiggane przez nas wyniki finansowe. Nie ma réwniez pewnosci, ze nie zostang przeciwko nam
wszczete postepowania zmierzajgce do uniemozliwienia nam dalszego korzystania z nieruchomosci, do ktérych
nie przystuguje nam odpowiedni tytut prawny lub do zmiany sposobu korzystania z takich nieruchomosci, co
moze skutkowac koniecznoscig poniesienia przez nas znaczgcych kosztow.

27. Modernizacja i rozwaj

Rozwdj Grupy Kapitatowej ENEA prowadzony bedzie w trzech podstawowych obszarach strategicznych: i) rozwdj
dziatalnosci podstawowej Grupy; ii) poprawa efektywnosci funkcjonowania Grupy; iii) budowa firmy
odpowiedzialnej spotecznie, o czym szerzej zostato wspomniane w rozdziale 1 pkt 3 ,,Charakterystyka polityki w
zakresie kierunkow rozwoju Grupy Kapitatowej ”.

Jezeli nie pozyskamy kapitatu na korzystnych warunkach moze to istotnie i negatywnie wptyngé na nasza
zdolno$¢ do modernizacji lub rozwoju, a tym samym obnizy¢ efektywnosé naszej dziatalnosci.

Biezace utrzymanie, ale przede wszystkim modernizacja i rozbudowa Elektrowni Kozienice oraz linii
energetycznych wymaga regularnego ponoszenia istotnych naktadéw inwestycyjnych. Przewidujemy, ze nasze
naktady inwestycyjne w okresie najblizszych lat bedg finansowane gtéwnie ze srodkéw finansowych
generowanych z dziatalnosci operacyjnej oraz finansowania dtuznego. Nasza zdolno$¢ do pozyskania
finansowania oraz koszt kapitatu zalezg od wielu czynnikéw, z ktérych wiele jest poza naszg kontrolg, a w
szczegblnosci: (i) ogdlne warunki rynkowe i sytuacja na rynkach kapitatowych; (ii) dostepnos$¢ kredytéw
bankowych; (iii) zaufanie inwestoréw; (iv) nasza sytuacja finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju; oraz (v)
przepisy podatkowe i dotyczace obrotow papierami wartosciowymi.
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Powyzisze zrédta finansowania mogg by¢ niedostepne dla nas w catosci lub w wymaganej kwocie, skutkujgc
brakiem mozliwosci realizacji wszystkich planowanych przez nas naktadéw inwestycyjnych. W wyniku
powyziszego nie mozemy zapewnié, ze bedziemy zdolni do wygenerowania wystarczajgcych przeptywow
pienieznych albo posiada¢ dostep do wystarczajgcych alternatyw finansowania w celu utrzymania lub rozwoju
naszej aktualnej dziatalnosci. W efekcie mozemy by¢ zmuszeni do opdznienia lub rezygnacji z planowanych
inwestycji, co moze mieé istotny wptyw na naszg dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub
perspektywy rozwoju.

W przysztosci mozemy zaciggngé nowe istotne zadtuzenie, ktére moze istotnie i negatywnie wptyngé na naszg
sytuacje finansowg, zdolnos¢ do pozyskania dodatkowego finansowania oraz naszg zdolnos$¢ do reagowania na
zmiany w naszej dziatalnosci.

W zwigzku z realizacjg naszej strategii rozwoju, mozemy starac sie pozyska¢ dodatkowe pozyczki i kredyty lub
inne instrumenty dtuzne. W konsekwencji mozemy by¢ zmuszeni do przeznaczenia istotnej czesci naszych
przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na obstuge kosztéw oprocentowania i sptat kapitatu z tytutu
naszego zadtuzenia, co w przypadku braku alternatywnych Zrédet finansowania obnizy naszg zdolnos¢ do
finansowania kapitatu obrotowego, wydatkéw kapitatowych oraz innych ogdlnych celdw korporacyjnych. Jezeli
nie bedziemy zdolni do spetnienia zobowigzan wobec naszych wierzycieli, cato$¢ lub czes¢ zadtuzenia moze
zostac¢ postawiona w stan natychmiastowej wymagalnosci, a jezeli nie bedziemy mogli refinansowac takiego
zadtuzenia moze to mie¢ negatywny wptyw na naszg dziatalno$é¢, sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub
perspektywy rozwoju.

Nasze zadtuzenie moze takie zwiekszy¢ naszg wrazliwosé na niekorzystne trendy makroekonomiczne lub
gospodarcze, a takze niekorzystnie wptyng¢ na naszg konkurencyjnos¢ w stosunku do innych spétek. Nasza
elastycznos¢ operacyjna moze takze zosta¢ ograniczona, a w szczegélnosci nasza zdolno$é do pozyskania
dodatkowego finansowania, ktére moze byé wymagane dla naszego rozwoju lub reagowania na zmiany w naszej
dziatalnosci lub branzy.

28. Czynniki zwigzane z dziatalnoscig gospodarcza
Czynniki ryzyka zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej w Polsce.

Wyniki naszej dziatalnosci, jak réwniez sytuacja finansowa oraz perspektywy rozwoju w znaczacym stopniu
narazone sg na zmiany sytuacji ekonomicznej, politycznej i prawnej w Polsce.

Wyniki naszej dziatalnosci, jak rowniez sytuacja finansowa oraz nasze perspektywy rozwoju zalezg od wielu
czynnikow, na ktére wptyw wywierajg zaréwno stan polskiej gospodarki, jak i regionalna sytuacja ekonomiczna.
Powyisze czynniki obejmujg, miedzy innymi, wzrost lub spadek produktu krajowego brutto, produkcji
przemystowej, inflacji, bezrobocia, $redniego wynagrodzenia, wielkos¢ i charakterystyke demograficzng
populacji, a takze rozwdj sektora ustug i przemystu. Wszelkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z
powyzszych czynnikdw, w szczegdlnosci pogorszenie stanu polskiej gospodarki, mogg mie¢ negatywny wptyw na
wyniki i sytuacje finansowg naszej Grupy.

Ponadto na naszg dziatalno$¢, jako podmiotu sektora elektroenergetycznego uznanego za strategiczny, wptyw
moga mie¢ decyzje o charakterze politycznym. Chodzi tu gtéwnie o kierunki polityki energetycznej kraju oraz
decyzje strukturalne i wtasnosciowe dotyczace przedsiebiorstw energetycznych kontrolowanych przez Skarb
Panstwa. Czynniki te mogg miec istotny i negatywny wptyw na przychody z tytutu sprzedazy energii elektrycznej
i Swiadczenia ustug dystrybucji, w szczegdlnosci w odniesieniu do odbiorcéw indywidualnych.

Otoczenie prawno-regulacyjne, w ktérym prowadzimy dziatalnos¢ podlega zmianom.

Nasza Grupa jest narazona na ryzyko zmian otoczenia prawno-regulacyjnego. Otoczenie prawno-regulacyjne w
Polsce, a w szczegdlnosci prawo dotyczgce sektora energetycznego podlega zmianom. W konsekwencji
regulacje prawne nie sg interpretowane przez sady oraz instytucje administracji publicznej w sposdb jednolity.

Polska stosunkowo niedawno uchwalita ramy prawne regulujace funkcjonowanie sektora energetycznego w
obecnym ksztatcie. Wigze sie z tym brak wypracowanej, jednolitej interpretacji prawa w ww. zakresie. W
zwigzku z powyiszym istnieje duza niepewnos$¢, co do sposobu rozwigzania kwestii dotyczgcych naszej
dziatalnosci w przypadku, gdyby staty sie one przedmiotem postepowania sagdowego. Dlatego tez istnieje ryzyko
niespodziewanych i niekorzystnych rozstrzygnie¢, ktére mogtyby mie¢ negatywny wptyw na nasza dziatalnos¢,
wyniki finansowe, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoiju.
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Dziatalno$¢ naszej Grupy pozostaje rowniez pod silnym wptywem zmian w zakresie prawa podatkowego. System
podatkowy w Polsce podlega dynamicznym zmianom, wynikajgcym z potrzeby dostosowania tych regulacji do
wymogow wynikajgcych z prawa Unii Europejskiej. Rodzaj i zakres takich zmian, a takze trudnosci
interpretacyjne zwigzane ze stosowaniem prawa podatkowego, utrudniajg zarowno codzienng dziatalnos¢, jak i
wtasciwe planowanie podatkowe. Praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w tej dziedzinie nie
sg jednolite. Przyjecie przez organy podatkowe odmiennej niz nasza interpretacji przepiséw podatkowych moze
mieé negatywny wptyw na naszg dziatalnosé, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

2. Strategia rozwoju

Jednym z podstawowych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitatowej i jej perspektyw jest realizacja
strategii Grupy Kapitatowe;j.

Aktywnie obserwujac sytuacje na rynku energii w Polsce Zarzad przygotowat nowga 10-letnig strategie do 2020
roku celem uwzglednienia kluczowych dla sytuacji Grupy trendéw na rynku energii w Polsce. Zidentyfikowane
trendy to przede wszystkim: (i) wzrost zapotrzebowania na energie i ograniczenie dostepnej na rynku mocy
wytworczej, (ii) zaostrzenie polityki UE w zakresie ograniczenia emisji CO,, (iii) zwiekszeniu konkurencji we
wszystkich obszarach dziatalnosci Grupy, (iv) rozwdj hurtowego rynku obrotu energig elektryczng, (v) wzrost
liczby klientow korzystajgcych ze zmiany dostawcy energii elektrycznej, (vi) pojawienie sie mozliwosci
zagospodarowania zt6z wegla brunatnego, oraz (vii) mozliwosci rozwoju odnawialnych zrédet energii.

Strategia oparta jest na misji Grupy, tj. dostarczaniu wysokiej jakosci ustug dla klientow, zapewnieniu
przyjaznego srodowiska pracy naszym pracownikom oraz budowie wartosci dla naszych akcjonariuszy.

Naszg strategie zamierzamy realizowac poprzez:

o Rozwoj dziatalnosci podstawowej Grupy — obszarze, w ktorym bedziemy sie koncentrowac na:
- rozwoju mocy wytwaérczej,

- rozwoju i modernizacji sieci dystrybucyjnej,

- rozwoju dziatalnosci w zakresie handlu hurtowego,

- zapewnieniu bezpieczenstwa dostaw wegla kamiennego z optymalnych zrédet,

- zwiekszeniu zysku na sprzedazy energii elektrycznej,

° Poprawe efektywnosci funkcjonowania Grupy — obszarze, w ktérym bedziemy sie koncentrowa¢ na:
- optymalizacji funkcjonowania proceséw podstawowych,

- optymalizacji funkcji wsparcia,

- zapewnieniu integracji operacyjnej Grupy,

- koncentracji Grupy na podstawowych obszarach dziatalnosci,

o Budowanie firmy odpowiedzialnej spotecznie — obszarze, w ktérym bedziemy sie koncentrowac na:
- zapewnieniu zrdwnowazonego zarzadzania kapitatem ludzkim,

- zapewnieniu dialogu ze spotecznoscig lokalng i uwzglednieniu jej gtosu w dziatalnosci biznesowej,

- promowaniu rozwigzan i zachowan pro srodowiskowych.

Integralng czescig strategii jest wdrozenie nowego modelu biznesowego Grupy, zaktadajgcego funkcjonowanie
nastepujacych obszaréw biznesowych:

e Centrum Korporacyjne,

¢ Wydobycie i Wytwarzanie Konwencjonalne,

*  Odnawialne Zrédta Energii i wytwarzanie w kogeneracji,

e Handel hurtowy,

e Sprzedaz,

e Dystrybucja,

e Centrum ustug wspdlnych.

Stworzenie obok podstawowych obszaréw biznesowych dodatkowo pionéw centrum korporacyjnego i centrum
ustug wspolnych ma usprawni¢ zarzadzanie Grupg i umozliwi¢ uzyskanie synergii kosztowych wynikajacych z
centralnego zarzadzania dziatalnoscig Grupy i spdjnego systemu obstugi klientow.
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Zaktadamy, iz realizujgc naszg strategie przeznaczymy tgcznie w wariancie bazowym ok. 22 mld zt na inwestycje
w wytwarzanie konwencjonalne (okoto 32% tacznych naktadéw inwestycyjnych), dystrybucje (okoto 29%
naktaddéw inwestycyjnych) oraz odnawialne zrédta energii i wytwarzanie w kogeneracji (okoto 37% tacznych
naktaddéw inwestycyjnych).

W obszarze wytwarzania konwencjonalnego naszym gtéwnym celem jest wybudowanie nowego bloku
opalanego weglem kamiennym o mocy 1000 MW w Swierzach Gérnych (zaktadamy éredni koszt budowy 1 MW
na poziomie 1,3 min EUR). Planujemy jego rozruch w 2015 roku. Obecnie prowadzimy postepowanie na wybor
wykonawcy w zakresie opracowania projektu i budowy nowego bloku o mocy 1000 MW. Planujemy wytonienie
wykonawcy na przetomie 2010/2011 roku. Jednoczesnie z budowg nowego bloku zamierzamy prowadzi¢
modernizacje pozostatych blokéw 200 MW funkcjonujgcych w Elektrowni Kozienice.

Prowadzimy réwniez obecnie analizy w zakresie przygotowania budowy drugiego bloku 1000 MW w Swierzach
Gornych.

W obszarze dystrybucji w okresie objetym strategia planujemy prace inwestycyjne i modernizacyjne
infrastruktury sieciowej i niezbednego wyposazenia w zwigzku ze wzrostem zapotrzebowania na energie
elektryczng oraz koniecznosdcig przytaczania odnawialnych Zrédet energii. Dziatania inwestycyjne i
modernizacyjne powinny przetozy¢ sie na zwiekszenie efektywnosci pracy naszej sieci oraz ograniczenie strat
sieciowych. Dzieki nim nastgpi rodwniez wymiana czesci linii dystrybucyjnych o najdtuzszym okresie
wykorzystania. W 2010 roku planujemy ponies¢ naktady inwestycyjne na majatek dystrybucyjny w wysokosci
ok. 575 min PLN.

Nakfady inwestycyjne na inwestycje sieciowe sukcesywnie wzrastajg. W stosunku do 2008 roku w 2009 roku
wzrosty one o 17% (biorac po uwage wykonanie planu inwestycyjnego), natomiast w 2010 roku o 30% (biorac
pod uwage wydatki zaplanowane na 2010 rok, tak wiec ostateczny poziom wzrostu bedzie znany po uzyskaniu
informacji o wykonaniu tegorocznego Planu Inwestycyjnego).

Podobna tendencja widoczna jest w obszarze inwestycji w infrastrukture dla wspomagania dziatalnosci
dystrybucyjnej. W stosunku do 2008 roku w 2009 roku wzrosty one o 14% (biorgc po uwage wykonanie planu
inwestycyjnego), natomiast w 2010 roku o 66% (biorgc pod uwage wydatki zaplanowane na 2010 rok, tak wiec
ostateczny poziom wzrostu bedzie znany po uzyskaniu informacji o wykonaniu tegorocznego Planu
Inwestycyjnego).

W obszarze dotyczacym odnawialnych zrédet energii elektrycznej i cieplnej planujemy rozbudowe mocy
wiatrowych osiggajagc do 2020 roku 350-450 MW mocy zainstalowanej. Réwnoczesnie podjelismy decyzje o
realizacji inwestycji w moce biogazowe, planujac osiggniecie w tym obszarze mocy okoto 150 MW w 2020 roku.
W 2009 roku Spodtka przeprowadzita petng procedure przygotowawczg do zakupu pierwszej elektrowni
biogazowej w Liszkowie (woj.kujawsko-pomorskie) o mocy 2,12 MWe (zakup sfinalizowano w styczniu 2010
roku ). W latach 2010-2011 planuje sie uzyskanie 15,3 MWe mocy zainstalowanej z 10 elektrowni biogazowych.

W zaleznosci od sytuacji rynkowej, naszej sytuacji finansowej, wynikéw przeprowadzonych analiz technicznych i
ekonomicznych oraz zdolnosci do sfinansowania inwestycji, nie wykluczamy zwiekszenia bazowego programu
inwestycyjnego o dodatkowe inwestycje w wytwarzanie konwencjonalne w kwocie ok. 10 mld zt. Kwota ta
zaktada réwniez budowe drugiego bloku o mocy 1000 MW w Swierzach Gérnych oraz realizacje akwizycji na
rynku polskim. Ponadto, Zarzad nie wyklucza uruchomienia kopalni wegla brunatnego w Gubinie po roku 2012,
pod warunkiem zaistnienia odpowiednio korzystnych warunkéw na rynku uprawnien do emisji CO,, a w
pdzniejszych latach — budowy dwdch blokéw o mocy 1000 MW kazdy, opalanych weglem brunatnym. W tym
przypadku dodatkowe nakfady wynosi¢ bedg do 14 mid PLN.

3. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Sytuacja finansowa Grupy tworzy silne podstawy do realizacji plandw inwestycyjnych, ktére moga by¢
realizowane na drodze rozwoju organicznego, jak i poprzez przejecia innych podmiotdw. Nasz bilans, kapitaty
wtasne oraz saldo srodkéw pienieznych sg solidng podstawg finansowania naktadéw inwestycyjnych, tak ze
srodkow wtasnych, jak i zrodet zewnetrznych. W celu efektywnego wykorzystania srodkow, spotki Grupy w
danych dziataniach inwestycyjnych (w szczegdlnosci w zakresie akwizycji) bedg wspomagac sie finansowaniem
dtuznym w celu wykorzystania efektu dzwigni finansowej.
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4. Opis wykorzystania przez emitenta wptywdw z emisji

Uzyskane w wyniku przeprowadzenia emisji akcji serii C Spotki srodki finansowe ENEA S.A. przekazata w
wysokosci 1 900 000 tys. zt w dniu 09.02.2009r wyspecjalizowanej firmie zewnetrznej w zarzadzanie. Powyzsze
srodki zostaty zainwestowane w instrumenty o minimalnym ryzyku, tj instrumenty dtuzne emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa oraz depozyty bankowe. Przychody z tytutu dokonanych
przez firme zewnetrzng inwestycji w 2009 roku wyniosty 68.967 tys. PLN.

Planowany sposéb wykorzystania sSrodkéw z emisji akcji serii C opisany zostat szczegétowo
w prospekcie emisyjnym sporzgdzonym w zwigzku z emisjg tychze akgji.

5. Wiadze ENEA S.A.

1. Skiad osobowy, zasady powotywania oraz opis zakresu uprawnien

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania organéw
zarzadzajgcych i nadzorujacych Spétki oraz ich komitetéw, jak rowniez opis zasad dotyczgcych powotywania i
odwotywania ww. 0s6b oraz ich uprawnien, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie
akcji znajduje sie w rozdziale 7 pn,,Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego” .

2. Zasady wynagradzania

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu ustalane jest zgodnie z ustawg z dnia 3 marca 2000 r. o wynagrodzeniu oséb
kierujgcych niektorymi podmiotami prawnymi (Ustawa). Zgodnie z art. 8 pkt 3) Ustawy dla osdb zatrudnionych
w jednoosobowych spétkach prawa handlowego utworzonych przez Skarb Panstwa, maksymalna wysokos¢
wynagrodzenia miesiecznego nie moze przekroczy¢ szesciokrotnosci przecietnego miesiecznego wynagrodzenia
w sektorze przedsiebiorstw bez wyptat nagrdod z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego, ogtoszonego
przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego. Ponadto, Cztonkom Zarzadu moze by¢ przyznana nagroda
roczna na umotywowany wniosek Rady Nadzorczej w wysokosci nieprzekraczajgcej 3-krotnosci przecietnego
wynagrodzenia miesiecznego pracownika w roku poprzedzajacym przyznanie nagrody oraz inne Swiadczenia,
wynikajgce z ZUZP. ZUZP nie obejmuje natomiast zasad wynagradzania Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.
Cztonkom Zarzgdu poza wynagrodzeniem zasadniczym oraz nagrodg roczng przystuguje odprawa w wysokosci
3-krotnosci wynagrodzenia miesiecznego w razie odwotania lub rozwigzania stosunku pracy. Ponadto pomiedzy
Cztonkami Zarzadu a Spétka jest zawarta umowa o zakazie konkurencji. Poprzez zawarcie umowy Pracodawca
zobowigzuje sie na czas powstrzymywania sie pracownika od prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej wobec
Spotki, wyptacania przez okres 6 miesiecy, comiesiecznego odszkodowania, w wysokosci réwnej wartosci
wynagrodzenia miesiecznego, otrzymanego za ostatni petny miesigc obowigzywania umowy o prace.

ENEA S.A. nie zawarta z osobami zarzgdzajgcymi zadnych uméw, przewidujgcych rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez przejecie.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej ustalone jest na podstawie oSwiadczenia Ministra Skarbu Panstwa z dnia 20
czerwca 2000 r. w sprawie ustalenia wynagrodzenia cztonkéw Rad Nadzorczych w jednoosobowych spétkach
Skarbu Panstwa i ustalone jest w wysokosci jednego przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego, ogtoszonego przez
Prezesa Gtownego Urzedu Statystycznego.

3. Wysokosé wynagrodzen

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu ENEA. S.A w roku obrotowym 2009 przedstawia ponizsza tabela:
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Wspotczynnik Swiadczenia Swiadczenia

Nazwisko i imie Funkcja podstawowe dodatkowe Ogotem
* k% % %k %k

Owczarek Maciej Prezes Zarzadu 6 138 264,3 0,00 138 264,3
Koczorowski Piotr Cztonek Zarzadu 5,9 249 946,15 19 586,13 269 532,28
Malinowski Marek Cztonek Zarzadu 5,9 281 100,54 37 890,85 318 991,39
Jankiewicz Stawomir Cztonek Zarzadu 5,9 255 688,05 0,00 255 688,05
Treider Tomasz Cztonek Zarzadu 5,9 97 754,48 16 031,3 113 785,78
Koltermann Czestaw Cztonek Zarzadu 5,9 155 600,52 11 435,19 167 035,71
Mortas Pawet Prezes Zarzadu 6 140 651,5 119 512,08 260 163,58
Hermach Marek Cztonek Zarzadu 5,9 137 234,09 120 403,83 257 637,92

Razem - - 1456 239,63 324 859,38 1781099,01

* Wspotczynnik — okreslany jest jako krotno$¢ przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw bez wyptfat nagréd z zysku w czwartym kwartale roku poprzedniego, ogtoszonego przez
Prezesa Gtoéwnego Urzedu Statystycznego. Wysokos$¢é wspdtczynnika wynika z Ustawy o wynagradzaniu oséb
kierujacych niektérymi podmiotami prawnymi.

** Swiadczenia podstawowe, czyli:

- wynagrodzenie miesieczne,

- nagroda roczna,

- odprawa z tytutu odwotania z funkcji Cztonka Zarzadu

- nagroda jubileuszowa

*** Swiadczenia dodatkowe — rozumie sie przez to

- zwrot czesciowych kosztow uzytkowania udostepnionego lokalu mieszkalnego,

- Swiadczenia zwigzane z korzystaniem z taryfy energetycznej

- sktadki odprowadzane na Pracowniczy Program Emerytalny

- dofinansowanie do wypoczynku zgodnie z zuzp

- odszkodowanie z tytutu umowy o zakazie konkurencji

Wartos$¢ wynagrodzen z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych:

S Wysokos¢ wynagrodzenia z tytutu petfnienia funkcji w radach
LP. \\ ki
. nadzorczych spotek zaleznych ENEA
1

Owczarek Maciej 36 606
2 Koczorowski Piotr 28439
3 Malinowski Marek 39837
4  Jankiewicz Stawomir 41 564
5 Treider Tomasz 23128
6 Koltermann Czestaw 39948
7  Mortas Pawet 9424
8  Hermach Marek 9959

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej ENEA sporzadzone zgodnie z 8§92 ust. 3i 4 52

rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych [...]



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ENEA do skonsolidowanego raportu rocznego ENEA S.A. za 2009 r.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ENEA. S.A w roku obrotowym 2009 przedstawia ponizsza tabela:

m“

1 tAGODA MICHAt 39 837
2 DACHOWSKI TADEUSZ 39 837
3 BEGIER PIOTR 39 837
4 JANAS MARIAN 39 837
5 tOPUSZKO ANDRZEJ 19919
6 PAWLIOTTI WIEStAW 39 837
7 PLUCINSKI MIECZYStAW 39 837
8 GAJDA MARZENA 6284
9 BALCEROWSKI PAWEL 19919
10 CHMIELEWSKI WOICIECH 33672
11 GRAHAM WOOD 33672
12 BRUSZEWSKI MARCIN 0

13 KOWALEWSKI MICHAL 11 509

4. Woykaz akcji i udziatéw podmiotéw z Grupy Kapitatowej ENEA w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania Pan Tadeusz Dachowski, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Spotki, posiada 300 sztuk akcji ENEA S.A.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania osoby zarzgdzajace i nadzorujgce ENEA S.A. nie posiadajg akgcji
lub udziatéw w podmiotach zaleznych ENEA S.A.

6. Struktura kapitatu zaktadowego oraz akcjonariatu ENEA S.A.

1. Struktura kapitatu zaktadowego

W zwigzku z przeprowadzeniem oferty publicznej akcji serii C, w dniu 13 stycznia 2009 r. Sgd Rejonowy Poznan
— Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego na posiedzeniu
niejawnym zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 337.626.428 zt do kwoty
441.442.578 zt, w drodze emisji 103.816.150 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Po rejestracji podwyzszenia wysokos¢ kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi 441.442.578 zt. Ogdlna liczba
gtosow wynikajgcych ze wszystkich wyemitowanych akcji Emitenta wynosi 441.442.578.

Struktura kapitatu zaktadowego po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta przedstawia sie
nastepujgco:

. 295.987.473 akcje zwykte na okaziciela serii ,A”,
o 41.638.955 akcji zwyktych imiennych serii ,,B”, oraz
. 103.816.150 akcji zwyktych na okaziciela serii ,,C”.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wysokos$¢ oraz struktura kapitatu zaktadowego ENEA S.A.
pozostaje bez zmian.
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2. Akcje wilasne

W okresie od 17 listopada 2008 r. do 16 grudnia 2008 r. Credit Suisse Securities (Europe) Limited dziatajac, jako
menedzer stabilizujgcy podejmowat dziatania stabilizujgce kurs praw do akcji serii C Spétki zgodnie z zasadami
przedstawionymi w prospekcie emisyjnym opublikowanym w dniu 23 pazdziernika 2008 r. Credit Suisse
Securities (Europe) Limited, jako menedzer stabilizujgcy wykonywat opcje stabilizacyjng na podstawie umowy
subemisji (ang. Underwriting Agreement) zawartej w dniu 22 pazdziernika 2008 r. pomiedzy Spdtka,
menedzerem stabilizujgcym, Bankiem Zachodnim WBK S.A. oraz Domem Maklerskim BZ WBK S.A. W ramach
wykonania ww. opcji stabilizacyjnej, menedzer stabilizujgcy sprzedat Spétce tgcznie 1.129.608 praw do akcji
serii C o wartosci nominalnej 1.129.608 zt z catkowitej maksymalnej liczby 1.557.242 praw do akcji serii C
objetych tg opcja. Jednostkowa cena nabycia praw do akcji serii C wyniosta 15,40 zt.

Nabywanie praw do akgcji serii C w ramach transakgc;ji stabilizacyjnych odbyto sie na podstawie §2 uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10 pazdziernika 2008 r. w sprawie ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji oraz praw do akcji do obrotu na rynku regulowanym, dematerializacji akcji i
praw do akcji oraz upowaznienia do zawarcia umowy z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A.,
zmienionej uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 3 listopada 2008 r., zgodnie z
Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacym Dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentéw
finansowych.

Pozostate informacje dotyczace warunkow i zasad wykonywania opcji stabilizacyjnej zostaty zamieszczone w
prospekcie emisyjnym akcji serii C.

W wyniku opisanych powyzej dziatan oraz rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez sad ENEA S.A.
posiadata 0,26% akcji wtasnych nabytych w ramach opcji stabilizacyjne;j.

W dniu 11 sierpnia 2009 r. nastgpito rozliczenie sprzedazy wszystkich posiadanych akcji wtasnych. Na dzien
31.12.2009 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu Spotka nie posiada akcji wtasnych.

3. Struktura akcjonariatu

Na dziert 31 grudnia 2009 r., po uwzglednieniu podwyzszenia kapitatu z tytutu emisji akcji zarejestrowanego
13 stycznia 2009 r., struktura akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio ponad 5% akcji Emitenta
przedstawiata sie nastepujgco:

NEYAVE] Liczba posiadanych | Liczba posiadanych Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

akcjonariusza akgcji gtosow zaktadowym liczbie gtosow
% %

Skarb Panstwa 337 626 428 337 626 428 76,48 76,48

Vattenfall AB 82395573 82395573 18,67 18,67

Pozostali 21420577 21420577 4,85 4,85

W okresie od zakorczenia roku obrotowego 2008 nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow
akcji ENEA S.A. Na dzien 31 grudnia 2008 r., zgodnie z rejestrem KRS, akcjonariuszem posiadajgcym 100%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu ENEA S.A. byt Skarb Panstwa. Skarb Panstwa byt witascicielem 337.626.428
akcji uprawniajacych do 337.626.428 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ENEA S.A., stanowigcych 100%
dotychczasowego kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do wykonywania 100% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu ENEA S.A. W zwigzku z przeprowadzeniem oferty publicznej akcji serii C oraz rejestracjg w dniu
13 stycznia 2009 r. przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, kapitat zaktadowy ENEA S.A. dzieli sie obecnie na 441.442.578 akcji, ktérym odpowiada
441.442.578 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ENEA S.A. Struktura akcjonariatu na dziert 31 grudnia 2009 r.
odzwierciedlona jest powyze;j.
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Strukture akcjonariatu na dzier 31 grudnia 2009 r. przedstawia ponizszy wykres:

Akcjonariat (udziat w kapitale zaktadowym)

Vattenfall AB
18,67%

Skarb Panstwa
76,48%

Pozostali
4,85%

Liczba wszystkich akcji: 441 442 578

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu ENEA S.A. ulegta zmianie w zwigzku ze
sprzedazg przez Skarb Panstwa w dniu 10 lutego 2010 r. 70.851.533 akcji ENEA S.A. reprezentujgcych 16,05%
kapitatu zaktadowego ENEA S.A.

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest nastepujaca:

Nazwa Liczba posiadanych | Liczba posiadanych Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

akcjonariusza akcji gtoséw zaktadowym liczbie gtoséw
% %

Skarb Panstwa 266 774 895 266 774 895 60,43 60,43

Vattenfall AB 82395573 82395573 18,67 18,67

Pozostali 92 272 110 92 272 110 20,90 20,90

Strukture akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania przedstawia ponizszy wykres:
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Akcjonariat (udziat w kapitale zaktadowym)

Vattenfall AB
18,67%

Pozostali
20,90%

Skarb Panstwa
60,43%

Liczba wszystkich akcji: 441 442 578

4. Potencjalne zmiany w strukturze akcjonariatu

Spotce nie sg znane umowy, w wyniku ktérych w przysztosci mogtyby nastgpi¢ zmiany w proporcjach akgcji
posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Niemniej jednak Spétka zwraca uwage, iz zgodnie z programem prywatyzacyjnym, Ministerstwo Skarbu
Panstwa docelowo zamierza zby¢ caty posiadany pakiet akcji w spétce ENEA S.A. (przy czym 41.638.955 akgji
serii B, tj. 9,43 % kapitatu zaktadowego stanowig akcje pracownicze).

Zgodnie z komunikatem Ministerstwa Skarbu Panstwa z 27 listopada 2009 roku, zamiarem MSP w I-szym etapie
sprzedazy akcji byto, aby ENEA S.A., ktéra jest w pierwszej 10-tce najwiekszych spétek notowanych na
warszawskim parkiecie, stata sie sktadnikiem indeksu WIG i innych kluczowych indekséw gietdowych. Stuzy¢ ma
temu wzbogacenie akcjonariatu ENEA S.A. o inwestoréw instytucjonalnych i zwiekszenie liczby akcji Spotki
bedacych w wolnym obrocie. Nastepnym krokiem w ramach rzgdowego planu strategicznego, dotyczacego
krajowego sektora energii, bedzie realizacja przez MSP ll-ego etapu sprzedazy akcji Enei, czyli sprzedaz 51%
akcji inwestorowi strategicznemu.

7. Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

1. Okreslenie stosowanego zbioru zasad

Zarzad ENEA S.A oswiadcza, iz stosuje zasady tadu korporacyjnego, ktdre zostaty opisane w zbiorze przyjetym
Uchwatg Rady Nadzorczej GPW nr 12/1170/2007 z dnia 4 lipca 2007 roku, noszgcym tytut: “Dobre Praktyki
Spoétek Notowanych na GPW” (Zasady tadu Korporacyjnego) i zostaty opublikowane na stronie internetowe;j
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie (http://corp-gov.gpw.pl). Powyzej przedstawiony zbiér Zasad
tadu Korporacyjnego zawiera cze$¢ pt. ,Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych”
opisujacy te zasady dobrych praktyk, na ktorych stosowanie Emitent moze sie dobrowolnie zdecydowac.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA sporzadzone zgodnie z 8§92 ust. 3i 4 56
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych [...]



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ENEA do skonsolidowanego raportu rocznego ENEA S.A. za 2009 r.

2. Zasady, od stosowania ktérych odstapiono

Zarzad ENEA S.A. oswiadcza, ze stan faktyczny istniejagcy w Spdtce w dniu sporzadzenia niniejszego raportu
powoduje nie stosowanie nastepujgcej zasady Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW:

Zasada nr 6 czesci lll Dobrych Praktyk:

"Przynajmniej dwodch cztonkdéw rady nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od spétki i podmiotéw
pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spdtka. W zakresie kryteriow niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej
powinien by¢ stosowany Zatgcznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli
dyrektorow niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spoétek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt b) wyzej wymienionego Zatgcznika osoba bedaca pracownikiem
spotki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajaca kryteria
niezaleznosci, o ktérych mowa w tym Zataczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajace
przymiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i istotne
powigzanie z akcjonariuszem majacym prawo do wykonywania 5 % i wiecej ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu."

Intencjg Zarzadu Spétki byto stosowanie wszystkich zasad tadu korporacyjnego i w zwigzku z powyzszym
rekomendowat Akcjonariuszom powotanie dwéch niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej. Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 25 lutego 2009 r., w ktérego porzadku obrad znajdowat sie m.in. punkt
dotyczacy powotania nowych cztonkdw Rady Nadzorczej, powotato do jej sktadu jedynie jednego cztonka Rady
Nadzorczej spetniajgcego kryteria niezaleznosci wskazane w tresci ww. zasady fadu korporacyjnego i w chwili
obecnej jedynie jeden cztonek sposréd cztonkdédw Rady Nadzorczej spetnia kryteria niezaleznosci.

Ewentualne przywrodcenie stosowania zasady czesci Il pkt 6 Dobrych Praktyk uzaleznione jest od podjecia
decyzji przez Akcjonariuszy dziatajgcych jako Walne Zgromadzenie Spoéfki.

Zamiarem Zarzadu jest, aby Spotka stosowata w przysztosci wszystkie z zasad zawartych w Dobrych Praktykach.
Zwracamy jednak uwage, ze ostateczna decyzja, co do przestrzegania poszczegdlnych zasad Dobrych Praktyk
bedzie nalezata do naszych akcjonariuszy, w szczegdlnosci w zakresie funkcjonowania w ramach Rady
Nadzorczej komitetu audytu oraz wyboru okreslonej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej spetniajgcych kryteria
niezaleznosci od Spétki i podmiotow pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze Spétka. Nasz Statut nie obliguje
akcjonariuszy do wyboru co najmniej dwdch niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej, tak jak tego wymagajg
Dobre Praktyki. Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki, poczawszy od uptywu jednego miesigca od dnia
pierwszego notowania Akcji na rynku regulowanym, co najmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej sposrdd
powotanych przez Walne Zgromadzenie powinien: (i) spetnia¢ warunki niezaleznosci; (ii) zosta¢ wybrany przez
Walne Zgromadzenie w odrebnym gtosowaniu; oraz (iii) nie by¢ pracownikiem Spétki lub jej jednostek
zaleznych lub stowarzyszonych.

3. Akcjonariusze posiadajacy znaczne pakiety akcji

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest nastepujaca:

Nazwa Liczba posiadanych | Liczba posiadanych Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

akcjonariusza akgji gtoséw zaktadowym liczbie gtoséw
% %

Skarb Panstwa 266 774 895 266 774 895 60,43 60,43

Vattenfall AB 82395573 82395573 18,67 18,67

Pozostali 92 272 110 92 272 110 20,90 20,90

4. Posiadacze papieréw wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne

ENEA S.A. nie emitowata zadnych papieréw wartosciowych, ktére mogtyby dawac szczegdlne uprawnienia
kontrolne wobec Emitenta.
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5. Ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu

W spodtce nie wystepujg zadne ograniczenia odnosnie do wykonywania prawa gtosu, poza tymi, ktére wynikajg z
powszechnie obowigzujgcych przepisdw prawa.

6. Ograniczenia dotyczac przenoszenia prawa wiasnosci papierow wartosciowych

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w spotce nie wystepujg zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia
prawa wtasnosci papierow wartosciowych Emitenta.

W wyniku prowadzonej prywatyzacji Spoétki, ktéra zgodnie z ustawg z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i
prywatyzacji, powadzi¢ bedzie do nieodptatnego nabycia akcji przez uprawnionych pracownikéw, moga jednak
w przysztosci wystgpi¢ ograniczenia w przenoszeniu prawa wifasnosci akcji Emitenta. W przypadku bowiem
nieodptatnego nabycia akcji przez pracownikdw nie mogg one by¢ przedmiotem obrotu przed uptywem dwdch
lat od dnia zbycia przez Skarb Panstwa pierwszych akcji na zasadach ogdlnych, z tym ze akcje nabyte przez
pracownikow petnigcych funkcje cztonkdw zarzadu Spoétki nie moga byé zbyte przed uptywem trzech lat od dnia
zbycia przez Skarb Panstwa pierwszych akcji na zasadach ogdlnych.

7. Zasady dotyczace powotywania i odwotywania oséb zarzadzajgcych

W mysl §12 ust. 1 Statutu Zarzad Spoétki sktada sie z 3 do 8 osdéb, w tym Prezesa Zarzadu. Cztonkdédw Zarzadu
powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktdra trwa trzy lata.

Cztonkdéw Zarzadu lub caty Zarzad powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Przy powotywaniu Cztonkdw Zarzadu,
Rada Nadzorcza stosuje sie do zasad zawartych w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 18 marca 2003r. w
sprawie przeprowadzania postepowania kwalifikacyjnego na stanowisko cztonka zarzadu w niektérych spétkach
handlowych. Zgodnie z przepisami ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji, jezeli Srednioroczne zatrudnienie w
Spotce wynosi 500 pracownikéw, Rada Nadzorcza powotuje w sktad Zarzadu jedng osobe wybrang przez
pracownikow Spétki na okres kadencji Zarzadu. Statut Spoétki okresla nastepujgce zasady oraz tryb wyboru
cztonka zarzadu wybieranego przez pracownikéw:

1. Kandydatem moze by¢ osoba zgtoszona w trybie okreslonym w pkt 2 i 3 ponize;j.

2. Prawo zgtaszania kandydatow przystuguje kazdej organizacji zwigzkowej dziatajgcej w Spotce oraz
grupom pracownikow liczagcym, co najmniej 300 oséb. Pracownik moze udzieli¢ poparcia tylko jednemu
kandydatowi.

3. Kandydatow nalezy zgtaszaé pisemnie do Gtéwnej Komisji Wyborczej najpdziniej na 7 dni przez
wyznaczonym terminem gtosowania.

4. W przypadku niedokonania wyboru w pierwszej turze wybordw (aby doszto do wyboru Cztonka Zarzadu
w pierwszej turze wyborow, kandydat musi uzyska¢ bezwzgledng wiekszos¢ gtoséw przy udziale w
wyborach co najmniej 50% wszystkich pracownikdéw), przystepuje sie do drugiej tury wybordw, w ktorej
uczestniczy dwdch kandydatow, ktérzy w pierwszej turze uzyskali najwiekszg ilos¢ gtosow.

5. Druga tura wyborow przeprowadzana jest zgodnie z trybem ustalonym dla tury pierwszej z
uwzglednieniem zmian wynikajgcych z pkt 4.

6. Po ustaleniu ostatecznych wynikéw wyboréow Gtéwna Komisja Wyborcza (powotana przez Rade
Nadzorczg) stwierdzi ich wazno$¢, a nastepnie dokona stosownego ogtoszenia oraz przekaze
dokumentacje wyborow Radzie Nadzorczej.

7. Niezwiocznie po otrzymaniu dokumentacji wyboréw Rada Nadzorcza powotuje Cztonka Zarzgdu
wybranego przez pracownikow.

Na pisemny wniosek co najmniej 15% ogdtu pracownikéw Spoétki Rada Nadzorcza zarzadza gtosowanie w
sprawie odwotania Cztonka Zarzagdu wybranego przez pracownikéw Spoétki. Wynik gtosowania jest wigzacy dla
Rady Nadzorczej pod warunkiem udziatu w nim, co najmniej 50% wszystkich pracownikéw i uzyskania
wiekszosci niezbednej jak przy wyborze. Wniosek w sprawie odwotania cztonka Zarzadu wybranego przez
pracownikow sktada sie do Zarzgdu Spotki, ktéry niezwtocznie przekazuje go Radzie Nadzorczej. Do kompetencji
Walnego Zgromadzenia, poza sprawami okreslonymi w bezwzglednie obowigzujgcych przepisach prawa oraz
innych postanowieniach Statutu, nalezy m.in. decyzja o emisji obligacji zamiennych lub wymiennych oraz
innych instrumentow uprawniajgcych do nabycia albo objecia akcji Spotki.
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8. Uprawnienia oséb zarzadzajacych
Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spotke.

Uchwaty Zarzadu wymagajg wszystkie sprawy przekraczajgce zakres zwykitych czynnosci Spétki, a w
szczegolnosci:

1. przyjecie regulaminu organizacyjnego przedsiebiorstwa Spoéfki, z zastrzezeniem zatwierdzenia go przez
Rade Nadzorczg,

2. tworzenie i likwidacja oddziatow,

3. powotanie prokurenta i ustanowienie petnomocnika, za wyjatkiem petnomocnika procesowego, przy
czym powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzadu,

4. zacigganie kredytéw i pozyczek,

5. przyjecie rocznych planéw rzeczowo-finansowych, w tym planéw inwestycyjnych, oraz strategicznych
planéw wieloletnich, z zastrzezeniem zatwierdzenia ich przez Rade Nadzorcza,

6. zacigganie zobowigzan warunkowych, w tym udzielanie przez Spdtke gwarancji, poreczen oraz
wystawianie weksli,

7. nabycie, zbycie lub obcigzenie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego Ilub udziatéw w
nieruchomosci, na podstawie jednej albo wielu czynnosci prawnych w okresie 12 nastepujacych po
sobie miesiecy, o wartosci rownej lub przekraczajgcej réwnowartosé 50.000 EUR,

8. oddanie w leasing, dzierzawe, najem, uzyczenie, uzytkowanie lub oddanie do jakiegokolwiek innego
uzywania nieruchomosci Spétki,

9. wziecie w leasing, dzierzawe, najem, uzytkowanie lub przyjecie do jakiegokolwiek innego uzywania
nieruchomosci, na podstawie jednej albo wielu czynnosci prawnych w okresie 12 nastepujgcych po
sobie miesiecy, o wartosci czynszu za okres 12 nastepujgcych po sobie miesiecy réownej lub
przekraczajgcej rownowartos¢ 50.000 EUR

10. nabycie, zbycie lub obcigzenie sktadnika aktywéw trwatych, z wyjgtkiem nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udziatéw w nieruchomosci, na podstawie jednej albo wiecej czynnosci prawnych w
okresie 12 nastepujgcych po sobie miesiecy, o wartosci réwnej lub przekraczajacej rownowartosc
50.000 EUR,

11. oddanie w leasing, dzierzawe, najem, uzyczenie, uzytkowanie lub oddanie do jakiegokolwiek innego
uzywania aktywoéw trwatych, z wyjatkiem nieruchomosci

12. wziecie w leasing, dzierzawe, najem, uzytkowanie lub do jakiegokolwiek innego uzywania sktadnika
aktywow trwatych, z wyjgtkiem nieruchomosci, na podstawie jednej albo wiecej czynnosci prawnych w
okresie 12 miesiecy, o wartosci czynszu za okres 12 nastepujgcych po sobie miesiecy réwnej lub
przekraczajgcej rownowartos¢ 50.000 EUR,

13. sprawy, o ktdrych rozpatrzenie Zarzad zwraca sie do Rady Nadzorczej lub Walnego Zgromadzenia.

14. okreslenie sposobu wykonywania przez Spdtke prawa gtosu na walnym zgromadzeniu lub na
zgromadzeniu wspdlnikdw Istotnych Jednostek Zaleznych, z zastrzezeniem § 20 ust. 6 pkt. 5

Poza wskazanymi powyzej, Statut Spotki nie zawiera zapisdw przyznajacych osobom zarzadzajgcym
dodatkowych uprawnien, w tym uprawnien do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akgcji.

9. Opis zasad zmiany statutu ENEA S.A.

Zmiana Statutu Spétki, zgodnie z Kodeksem spodtek handlowych nastepuje w drodze uchwaty Walnego
Zgromadzenia oraz wpisu do rejestru.

Zgodnie ze Statutem Spotki uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki zmieniajgca nastepujgce brzmienie §32
Statutu Spotki:

»,Uchwaty dotyczace nastepujacych spraw mogg by¢ podjete jezeli na Walnym Zgromadzeniu reprezentowana
jest co najmniej potowa kapitatu zaktadowego Spétki i wymaga wiekszosci czterech pigtych gtoséw w sytuacji,
kiedy Skarb Panstwa przestanie posiada¢ w kapitale zakladowym powyzej 50%:

1) rozwigzanie Spotki,

2) przeniesienie siedziby Spotki za granice,

3) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spdétki ograniczajgca mozliwos¢ prowadzenia przez Spotke
dziatalnosci w zakresie, o ktorym mowa w § 5 pkt 1-4 Statutu Spotki,
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4) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spatki lub jego zorganizowanej czesci, przedmiotem ktorej
jest dziatalno$é, o ktorej mowa w § 5 pkt 1-4 Statutu Spotki, oraz ustanowienie na przedsiebiorstwie
Spotki lub takiej jego zorganizowanej czesci ograniczonego prawa rzeczowego,

5) potaczenie Spotki poprzez przeniesienie catego jej majatku na inng spotke,

6) podziat Spotki,

7) uprzywilejowanie akcji,

8) utworzenie spotki europejskiej, przeksztatcenie w taka spotke lub przystgpienie do niej,”

moze zostaé¢ podjeta jezeli na walnym zgromadzeniu reprezentowana jest co najmniej potowa kapitatu
zaktadowego Spétki i wymaga wiekszosci czterech pigtych gtoséw w sytuacji, kiedy Skarb Panstwa przestanie
posiada¢ w kapitale zaktadowym powyzej 50%.

Poza wskazanymi powyzej, Statut Spoétki nie zawiera zapisow odmiennych od przepisdw Kodeksu spotek
handlowych.

10. Sposadb dziatania i zasadnicze uprawnienia walnego zgromadzenia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposdb ich wykonywania

Zgodnie ze Statutem Spotki, Zarzad Spodtki zwotuje Walne Zgromadzenie w przypadkach okreslonych w
przepisach prawa oraz postanowieniach Statutu, a takze w razie ztozenia pisemnego zgdania akcjonariusza
Skarbu Paristwa.

Skarb Panstwa, tak dtugo, jak pozostaje akcjonariuszem Spétki, niezaleznie od udziatu w kapitale zaktadowym,
moze zgdaé stosownie do art. 400 § 2 Kodeksu spoétek handlowych zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jak rowniez umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Skarb Panstwa skfada takie zadanie na pisSmie Zarzadowi, najpdzniej na miesigc przed
proponowanym terminem Walnego Zgromadzenia. Jezeli zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, zostanie ztozone po
ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, wéwczas zostanie potraktowane, jako wniosek o zwotanie
kolejnego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane w terminie dwéch tygodni od daty ztozenia
zadania, akcjonariusz Skarb Panistwa uzyskuje prawo do zwotania Walnego Zgromadzenia stosownie do art. 354
§ 1 Kodeksu spodtek handlowych.

Odwotanie terminu odbycia Walnego Zgromadzenia, w ktérego porzadku obrad na wniosek uprawnionych
podmiotdw umieszczono okreslone sprawy lub ktére zwotane zostato na wniosek uprawnionych podmiotow
mozliwe jest tylko za zgoda wnioskodawcéw. W innych przypadkach termin odbycia Walnego Zgromadzenia
moze by¢ odwotany, jezeli jego odbycie napotyka na nadzwyczajne przeszkody (sita wyzsza) lub stanie sie
oczywiscie bezprzedmiotowe. Odwotanie nastepuje w taki sam sposdb, jak zwotanie, zapewniajgc przy tym jak
najmniejsze ujemne skutki dla spétki i dla akcjonariuszy, w kazdym razie nie pdzniej niz na trzy tygodnie przed
pierwotnie planowanym terminem. Zmiana terminu odbycia Walnego Zgromadzenia nastepuje w tym samym
trybie, co jego odwotanie, choéby proponowany porzadek obrad nie ulegat zmianie.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, poza sprawami okreslonymi w bezwzglednie obowigzujgcych
przepisach prawa, nalezg w szczegolnosci:

1) powotywanie i odwotywanie cztonkdw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem zapiséw Statutu Spotki
uprawniajacych akcjonariusza Skarb Panstwa do powotywania i odwotywania jednego cztonka rady
nadzorczej (stosowanie do art. art. 354 § 1 Kodeksu spétek handlowych),

2) uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia okreslajgcego szczegétowe zasady prowadzenia obrad
i podejmowania uchwat,

3) emisja obligacji zamiennych lub wymiennych oraz innych instrumentow uprawniajgcych do nabycia
albo objecia akcji Spotki.

Nie wymagajg zgody Walnego Zgromadzenia nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomosci tj. czynnosci okreslone w art. 393 pkt 4 Kodeksu spétek handlowych.

Tak dtugo jak Skarb Panistwa posiada ponad potowe ogdlnej liczby akcji Spétki, zgody Walnego Zgromadzenia
wymagajg czynnosci, o ktérych mowa w art. 18 ust. 2 ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji i
prywatyzacji, z wyjgtkiem:
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1. czynnosci, na dokonanie ktorych Statut wymaga zgody Rady Nadzorczej, a Rada Nadzorcza taka zgode
wyrazita,

2. czynnosci innych, niz okreslone w pkt. 1 powyzej, jezeli czynnosci te polegaja na:

a) zawigzaniu lub przystgpieniu przez Spotke do innej spotki na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, jezeli
cena nabycia lub objecia udziatu (udziatow) lub akcji lub wktadu na poczet udziatu w spétce osobowej
nie przekracza 5.000.000 EUR,

b) obejmowaniu albo nabywaniu akcji (udziatéw) gdy ich warto$¢ nominalna nie przekracza 5.000.000
EUR,

c) zbywaniu lub obcigzaniu nabytych lub objetych akcji (udziatdw) innej spdtki, jezeli ich wartos$é
nominalna nie przekracza 5.000.000 EUR,

d) nabywaniu akcji (udziatéw) za wierzytelnosci Spétki w ramach postepowan ugodowych, naprawczych
lub upadtosciowych.

Poza wskazanymi powyzej, Statut Spétki nie zawiera zapisow dotyczacych sposobu dziatania Walnego
Zgromadzenia i jego uprawnien, ktére nie wynikatyby wprost z przepiséw prawa.

Spotka posiada Regulamin Walnego Zgromadzenia , ktdry jest dostepny na stronie www.enea.pl

11. Sktad osobowy i jego zmiany oraz opis dziatania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych ENEA
S.A.

Zarzad

Aktualny Zarzad Emitenta zostat powotany na wspdlng trzyletnig kadencje, ktéra uptywa w dniu 28 czerwca
2010 r. Mandaty cztonkédw Zarzadu wygasng najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2009 rok.

Od poczatku 2009 roku Zarzad VI kadencji dziatat w nastepujgcym skfadzie:

— Pawet Mortas — Prezes Zarzadu,

— Marek Hermach — Cztonek Zarzadu ds. Handlowych,

—  Czestaw Koltermann — Cztonek Zarzadu wybierany przez pracownikow

— Stawomir Jankiewicz - Cztonek Zarzadu ds. Ekonomicznych,

—  Piotr Koczorowski - Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych,

—  Marek Malinowski - Cztonek Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju.

W dniu 26.03.2009 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwaty o odwotaniu p. Pawta Mortasa ze stanowiska
Prezesa Zarzadu i p. Marka Hermacha ze stanowiska Cztonka Zarzadu ds. Handlowych oraz podjeta uchwate
o0 tymczasowym powierzeniu petnienia obowigzkédw Prezesa Zarzagdu ENEA S.A. p. Piotrowi Koczorowskiemu
petnigcemu dotychczas funkcje Cztonka Zarzadu Spétki ds. Korporacyjnych. Jednocze$nie Rada Nadzorcza
wszczeta postepowania kwalifikacyjne na stanowiska Prezesa Zarzadu Spétki i Cztonka Zarzadu Spétki ds.
Handlowych.

W dniu 22.05.2009 r. Rada Nadzorcza powotata p. Macieja Owczarka w sktad Zarzadu Spétki VI kadencji.
Petnienie funkcji Prezesa Zarzagdu Rada powierzyta p. Maciejowi Owczarkowi z dniem 01.06.2009r.

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 27.06.2009 r., Rada Nadzorcza powotata p. Tomasza Treidera w sktad Zarzadu
Spotki VI kadencji. Petnienie funkcji Cztonka Zarzadu ds. Handlowych Rada powierzyta p. Tomaszowi Treiderowi
z dniem 01.08.2009 r.

W dniu 01.09.2009 r. Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu p. Czestawa Koltermanna — Cztonka Zarzadu
wybranego przez pracownikéw Spoéfki.

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2009 r. przedstawiat sie nastepujgco:
— Maciej Owczarek — Prezes Zarzadu

—  Stawomir Jankiewicz - Cztonek Zarzadu ds. Ekonomicznych,

—  Piotr Koczorowski - Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych,

— Marek Malinowski - Cztonek Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju

— Tomasz Treider — Cztonek Zarzadu ds. Handlowych.
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Na dzien sporzgdzenia niniejszego Raportu, Zarzad Spétki dziata w nastepujgcym sktadzie:

Imie i nazwisko Funkcja

Maciej Owczarek Prezes Zarzadu

Stawomir Jankiewicz Cztonek Zarzadu ds. Ekonomicznych
Piotr Koczorowski Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych
Marek Malinowski Cztonek Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju
Tomasz Treider Cztonek Zarzadu ds. Handlowych

Zarzad kieruje dziatalnoscig oraz reprezentuje Spdtke w relacjach ze stronami trzecimi. Do sktadania oswiadczen
w imieniu Spétki uprawnionych jest dwoch Cztonkéw Zarzadu dziatajgcych razem lub jeden Cztonek Zarzadu
dziatajacy tacznie z prokurentem. Uprawnienia, organizacja oraz zasady dziatania Zarzagdu okreslone sg przez
Statut, Regulamin Zarzadu oraz Kodeks spétek handlowych.

Zgodnie z Regulaminem Zarzadu, posiedzenia Zarzadu odbywajg sie co do zasady raz w tygodniu w siedzibie
Spotki. Udziat w posiedzeniach Zarzadu jest obowigzkowy. Posiedzenia Zarzgdu Spétki zwotuje z wtasnej
inicjatywy lub na wniosek dwdch Cztonkéw Zarzadu Prezes Zarzadu, lub wyznaczony przez niego Cztonek
Zarzadu.

Na posiedzenia Zarzgdu mogg by¢ zaproszeni pracownicy Spétki, eksperci i doradcy zewnetrzni.

Program i niezbedne dokumenty na posiedzenie Zarzadu dostarczane sg przez Biuro Zarzadu co najmniej jeden
dzien roboczy przed posiedzeniem Zarzadu. Z waznych powoddéw posiedzenie moze byé zwotane w trybie
natychmiastowym i bez przekazania materiatéw. Warunkiem odbycia posiedzenia doraznego jest skuteczne
zawiadomienie wszystkich cztonkéw Zarzadu o posiedzeniu.

Decyzje Zarzagdu zwigzane z prowadzeniem spraw Spotki, o ktérych mowa w Statucie Spétki, podejmowane sg w
formie uchwat Zarzadu. Zarzad podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jego
cztonkdw, a wszyscy cztonkowie zostali prawidtowo zawiadomieni o posiedzeniu. Zarzgd podejmuje uchwaty
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, to jest wiekszoscig wiecej niz potowy gtoséw oddanych, przy czym gtos
,Wstrzymujacy sie” uwaza sie jako oddany przeciw uchwale. W przypadku réwnosci gtoséw przy podejmowaniu
uchwaty przez Zarzad decyduje gtos Prezesa Zarzadu. Zarzad moze podejmowaé uchwaty
w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc. Podjecie
uchwaty w tym trybie wymaga uzasadnienia oraz uprzedniego przedstawienia projektu uchwaty wszystkim
cztonkom Zarzadu. Uchwaty podjete w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢ zostajg przedstawione na najblizszym posiedzeniu Zarzadu
z podaniem wyniku gtosowania.

Zwykte czynnosci Spotki, nie zastrzezone do decyzji Zarzagdu (podejmowanych w formie uchwaty), prowadzone

sg jednoosobowo przez Prezesa i przez poszczegdlnych Cztonkéw Zarzadu wg indywidualnego wewnetrznego

podziatu kompetencyjnego:

— Prezes Zarzadu koordynuje zagadnienia zwigzane z catoksztattem dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej
ENEA,

— Cztonek Zarzadu ds. Handlowych nadzoruje i koordynuje catoksztatt zagadnied zwigzanych z obrotem
energig elektryczng, obstugg klientow,

— Cztonek Zarzadu ds. Ekonomicznych nadzoruje i koordynuje catoksztatt zagadnien ekonomiczno-
finansowych i ksiegowych w Spétce i w Grupie Kapitatowej ENEA .,

—  Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych nadzoruje i koordynuje catoksztatt zagadnien zwigzanych z nadzorem
wtascicielskim w Grupie Kapitatowej ENEA,

— Cztonek Zarzadu ds. Strategii i Rozwoju nadzoruje i koordynuje catoksztatt zagadnien zwigzanych
z opracowywaniem strategii rozwojowych i ich wdrazaniem.

Rada Nadzorcza

Cztonkowie Rady Nadzorczej VIl kadencji zostali powotani uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki
w dniu 30.06.2009 r. na wspodlng trzyletnig kadencje, ktéra uptywa 30 czerwca. 2012r. Mandaty cztonkéw Rady
Nadzorczej wygasng najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za 2011 rok.

W okresie od 01.01.2009 r. do 25.02.2009 r. sktad osobowy Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:
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p. Michat tagoda, p. Tadeusz Dachowski, p. Piotr Begier, p. Marzena Gajda, p. M. Janas, p. Andrzej topuszko,
p. Wiestaw Pawliotti, p. Mieczystaw Plucinski,.

W dniu 24.02.2009 r. rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 25.02.20009 r. ztozyta p. M. Gajda.
W dniu 25.02.2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki powotato w sktad Rady Nadzorczej
p. Wojciecha Chmielewskiego, p. Marcina Bruszewskiego oraz p. Graham’a Wood’a (jako niezaleznego Cztonka
Rady).

W dniu 30.06.2009 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato Cztonkéw Rady Nadzorczej VII kadencji
w osobach:

- p. Michat tagoda,

- p. Tadeusz Dachowski,

- p. Piotr Begier,

- p. Marian Janas,

- p. Wiestaw Pawliotti,

- p. Mieczystaw Plucinski,

- p. Pawet Balcerowski,

- p. Wojciech Chmielewski,

- p. Marcin Bruszewski,

- p. Graham Wood.

W dniu 17.09.2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze sktadu Rady p. Marcina Bruszewskiego
i powotato p. Michata Kowalewskiego.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza naszej Spétki dziata w nastepujgcym sktadzie:

Imie i nazwisko Funkcja

Michat tagoda Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tadeusz Dachowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Begier Sekretarz Rady Nadzorczej
Pawet Balcerowski Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Chmielewski Cztonek Rady Nadzorczej

Marian Janas Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Kowalewski Cztonek Rady Nadzorczej
Wiestaw Pawliotti Cztonek Rady Nadzorczej
Mieczystaw Plucinski Cztonek Rady Nadzorczej
Graham Wood Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spdtki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Do
szczegblnych obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym, oraz wnioskéw Zarzgdu dotyczgcych podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze sktadanie
Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny. Uprawnienia, organizacja
oraz zasady dziatania Rady Nadzorczej okreslone s przez Statut, Regulamin Rady Nadzorczej ENEA S.A.
w Poznaniu oraz Kodeks Spotek Handlowych.

Zgodnie ze Statutem Spotki, Rada Nadzorcza sktada sie z szesciu do pietnastu cztonkdw powotywanych przez: (i)
Walne Zgromadzenie, (ii) pracownikow Spétki — w zakresie przyznanym pracownikom przez przepisy Ustawy o
Komercjalizacji i Prywatyzacji (pracownicy mogg wybraé¢ dwodch, trzech albo czterech cztonkéw Rady
Nadzorczej, w przypadku, gdy, odpowiednio, Rada Nadzorcza liczy do szesciu, od siedmiu do dziesieciu albo
powyzej jedenastu cztonkdw), oraz (iii) Skarb Panstwa — Skarb Panstwa ma prawo do powotywania jednego
cztonka Rady Nadzorczej. Ponadto, w mysl zapisow Statutu Spotki, poczgwszy od uptywu jednego miesigca od
dnia pierwszego notowania Akcji na rynku regulowanym co najmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej sposrdd
powotanych przez Walne Zgromadzenie powinien: (i) spetnia¢ warunki niezaleznosci; (ii) zosta¢ wybrany przez
Walne Zgromadzenie w odrebnym gtosowaniu; oraz (iii) nie by¢ pracownikiem Spétki lub jej jednostek
zaleznych lub stowarzyszonych. Cztonek Rady Nadzorczej, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, wybierany
jest przez Walne Zgromadzenie w odrebnym gtosowaniu. Kazdy akcjonariusz Spétki, obecny na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, ktérego przedmiotem jest wybor niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej, reprezentujgcy
na tym zgromadzeniu co najmniej 1% ogodlnej liczby glosdow reprezentowanych na danym Walnym

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA sporzgdzone zgodnie z 892 ust. 3i 4 63
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych [...]



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej ENEA do skonsolidowanego raportu rocznego ENEA S.A. za 2009 r.

Zgromadzeniu, ma prawo zgtoszenia jednego kandydata na takiego cztonka Rady Nadzorczej. W przypadku
braku zgtoszen kandydatéw na niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej, kandydatéw na takich cztonkéow
zgtasza Rada Nadzorcza i poddaje je pod gtosowanie Walnego Zgromadzenia. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej
okresla Walne Zgromadzenie. W dniu 25 lutego 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, zgodnie z
ww. zapisami Statutu, dokonato wyboru niezaleznego Cztonka Rady Nadzorczej, ktorym zostat Pan Graham
Wood.

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej, Rada odbywa posiedzenia co najmniej raz na dwa miesigce.
Posiedzenia Rady zwotuje Przewodniczacy Rady lub Wiceprzewodniczacy, przedstawiajgc szczegétowy porzadek
obrad. Posiedzenie Rady powinno by¢ zwotane na zgdanie kazdego z cztonkédw Rady lub na wniosek Zarzadu.
Posiedzenie Rady zwotuje sie w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku. Do zwotania posiedzenia
Rady wymagane jest pisemne zaproszenie wszystkich cztonkéw Rady, na co najmniej 7 dni przed posiedzeniem
Rady. Z wazinych powoddw Przewodniczacy Rady moze skrdci¢ ten termin do 2 dni okreslajagc sposdb
przekazania zaproszenia. W zaproszeniu na posiedzenie Rady Przewodniczacy okresla termin posiedzenia,
miejsce obrad oraz szczegétowy projekt porzagdku obrad. Wraz z zaproszeniem przesyta sie materiaty dotyczace
spraw objetych przedmiotem porzadku obrad.

Posiedzenia Rady prowadzi Przewodniczacy Rady, a w przypadku jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy lub
inny cztonek Rady Nadzorczej wybrany na posiedzeniu. Zmiana zaproponowanego porzgdku obrad moze
nastgpié, gdy na posiedzeniu obecni sg wszyscy cztonkowie Rady i nikt nie wnosi sprzeciwu, co do porzadku
obrad. Sprawa nie uwzgledniona w porzadku obrad jest witgczana do porzadku obrad nastepnego posiedzenia.
Udziat w posiedzeniu Rady jest obowigzkiem cztonka Rady. Cztonek Rady podaje przyczyny swojej nieobecnosci
na pismie. Usprawiedliwienie nieobecnosci cztonka Rady wymaga uchwaty Rady.

Rada podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy jej
cztonkowie zostali zaproszeni. Rada podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscia oddanych gtosdéw, to jest
wiekszoscig wiecej niz potowy gtoséw oddanych, przy czym gtos ,wstrzymujacy sie” uwaza sie jako oddany
przeciw uchwale. W przypadku réwnosci gtosdw przy podejmowaniu uchwaty przez Rade Nadzorczg decyduje
gtos Przewodniczgcego. Ponadto, Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym w drodze
zamieszczenia podpisdow na tym samym egzemplarzu (egzemplarzach) projektu uchwaty albo na odrebnych
dokumentach o tej samej tresci albo z wykorzystaniem telefonu, lub za pomocg innych srodkéw
porozumiewania sie na odlegtosé, w sposdb umozliwiajgcy bezposrednie porozumienie sie wszystkich
uczestniczgcych w nim Cztonkéw. Podjecie uchwaty w tym trybie wymaga uprzedniego sporzadzenia jej
uzasadnienia oraz przedstawienia projektu uchwaty wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej wraz
z uzasadnieniem. Podejmowanie uchwat w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢ nie dotyczy wyborow Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczacego Rady,
powotania cztonka Zarzadu oraz odwotania i zawieszenia w czynnosciach tych oséb. Uchwaty podjete w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢ zostaja
przedstawione na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej z podaniem wyniku gtosowania. Cztonkowie Rady
Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajac gtosy na pismie za
posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem art. 388 § 2 i 4 Kodeksu spétek handlowych.

Regulamin Rady Nadzorczej ENEA S.A. przewiduje réwniez powotanie dwdch Komitetdw Rady Nadzorczej, tj.
Komitetu ds. Audytu oraz Komitetu ds. Nominacji i Wynagrodzen.

W mysl Regulaminu Rady Nadzorczej, w sktad komitetu wchodzi co najmniej trzech cztonkéw powotywanych
przez Rade sposréd jej cztonkdow na okres odpowiadajgcy dtugosci kadencji Rady. Cztonkowie komitetu
wybierajg ze swojego grona przewodniczgcego komitetu. Przewodniczacy komitetu kieruje pracami komitetu,
sprawuje nadzér nad pracg komitetu, w szczegdlnosci nad organizacjg i przebiegiem posiedzen komitetu.
Posiedzenia komitetu zwotuje jego przewodniczacy, a w razie jego nieobecnosci — wskazany przez niego cztonek
Rady. Pierwsze posiedzenie komitetu zwotuje Przewodniczacy Rady lub wskazany przez niego cztonek Rady. Do
zawiadamiania o posiedzeniach komitetu stosuje sie odpowiednio postanowienia dotyczgce zawiadamiania o
posiedzeniach Rady, z tg3 zmiang, ze posiedzenia komitetéw powinny odbywac sie raz na kwartat, przed
opublikowaniem przez Spoétke sprawozdan finansowych. W posiedzeniach komitetéw mogg brac¢ udziat jedynie
osoby zaproszone przez przewodniczgcego. Uchwaty komitetéw sg podejmowane zwyktg wiekszoscig gtoséw.
W przypadku réwnej ilosci gtoséw, gtos przewodniczacego komitetu jest decydujacy. Uchwaty komitetow sg
podejmowane na posiedzeniach lub za pomocg srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.
Przewodniczgcy komitetu przedktada Radzie uchwaty, wnioski i sprawozdania w sprawach objetych porzadkiem
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obrad Rady a takze inne wnioski, w tym wnioski dotyczace koniecznosci opracowania dla potrzeb komitetu
ekspertyzy lub opinii dotyczgcej zakresu zadan komitetu lub zatrudnienia doradcy.

Zadaniem Komitetu ds. Audytu jest doradzanie Radzie w zakresie wewnetrznej polityki i procedur budzetowych
przyjetych przez Spétke oraz ich kontrola i doradztwo w zakresie kontaktow Spotki z biegtym rewidentem,
w tym w szczegdlnosci:

(a) monitorowanie rzetelnosci informacji finansowych przedstawianych przez Spoétke, w szczegélnosci
w drodze przeglagdu stosownosci i konsekwencji stosowania metod rachunkowosci przyjetych przez
Spétke i jej grupe (w tym kryteriow konsolidacji sprawozdan finansowych spotek w grupie);

(b) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

(c) monitorowanie skutecznosci systemdéw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania
ryzykiem;

(d)  monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej i przedstawianie Radzie rekomendacji
dotyczacych wyboru, powotania, ponownego powotania i odwofania rewidenta zewnetrznego przez
organ do tego uprawniony oraz dotyczgce zasad i warunkdéw jego zatrudnienia;

(e) monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, w tym w przypadku swiadczenia ustug, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2. ustawy o biegtych
rewidentach;

(f) opiniowanie i przedktadanie Radzie do zatwierdzenia rocznego planu audytu wewnetrznego;

(g) opiniowanie i przedktadanie Radzie do zatwierdzenia rocznego budzetu komadrki audytu wewnetrznego;

(h)  opiniowanie i przedktadanie Radzie do zatwierdzenia zmian zakresu czynnosci jednostki audytu
wewnetrznego;

(i) omawianie wszelkich probleméw Ilub zastrzezen, ktére mogg wynikaé z badania sprawozdan
finansowych;

0 omawianie z biegtymi rewidentami Spotki, przed rozpoczeciem kazdego badania rocznego sprawozdania
finansowego, charakteru i zakresu badania oraz monitorowanie koordynacji prac miedzy biegtymi
rewidentami Spotki;

(k) przeglad, przynajmniej raz w roku, systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem, pod katem
zapewnienia, ze gtdwne ryzyka (w tym zwigzane z przestrzeganiem obowigzujgcych przepiséw prawa
i regulacji) sg prawidtowo identyfikowane, zarzgdzane i ujawniane;

(1) zapewnienie skutecznosci funkcji audytu wewnetrznego w drodze wyrazenia opinii dotyczgcej wyboru,
powotania, odwotania szefa dziatu audytu wewnetrznego, a takze monitorowanie reakcji Zarzadu Spotki
na jego ustalenia i zalecenia;

(m)  wyrazenie opinii dotyczgcej wypowiedzenia warunkéw ptacy (obnizenie wynagrodzenia) Kierownikowi
Biura Kontroli i Audytu;

(n)  analizowanie raportow audytoréw wewnetrznych Spoétki i gtdwnych spostrzezen innych analitykéw
wewnetrznych oraz odpowiedzi Zarzadu na te spostrzezenia, tgcznie z badaniem stopnia niezaleznosci
audytoréw wewnetrznych;

(o) kontrolowanie charakteru i zakresu ustug pozarewidenckich, w szczegdlnosci na podstawie ujawnienia
przez rewidenta zewnetrznego sumy wszystkich optat wniesionych przez Spoétke i jej grupe na rzecz firmy
audytorskiej i jej sieci, pod katem zapobiezenia istotnej sprzecznosci interesow na tym tle;

(p)  prowadzenie przeglgdu skutecznosci procesu kontroli zewnetrznej i monitorowanie reakcji Zarzadu
Spotki na zalecenia przedstawione przez zewnetrznych rewidentdw w pismie do Zarzadu;

(a) badanie kwestii bedgcych powodem rezygnacji z ustug rewidenta zewnetrznego i wydawanie zalecen
w sprawie wymaganych czynnosci;

(r) wspotpraca z komérkami organizacyjnymi Spétki odpowiedzialnymi za audyt i kontrole oraz okresowa
ocena ich pracy;

(s) przeglad systemu rachunkowosci zarzadczej Spotki.

Zadaniem Komitetu ds. Nominacji i Wynagrodzen jest wspomaganie osiggania celéw strategicznych Spoétki
poprzez przedstawianie Radzie opinii i wnioskdow dotyczacych struktury zatrudnienia oraz wynagradzania kadry
Spotki, w tym w szczegdlnosci kadry kierowniczej. W szczegdlnosci do zadan Komitetu nalezy:

(a)  analizowanie polityki Zarzadu dotyczacej nominacji, wyboru i powotywania kadry kierowniczej
wysokiego szczebla;
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(b) przedstawianie Radzie propozycji dotyczacych wynagrodzenia oraz form zatrudnienia cztonkéw Zarzadu
z uwzglednieniem ich dotychczasowych osiggnie¢;

(c) przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii dotyczacych uzasadnienia przyznania wynagrodzenia
uzaleznionego od wynikéw a takze bodzcow motywacyjnych w kontekscie oceny stopnia realizacji
okreslonych zadan i celéw Spétki oraz propozycji we wskazanym powyzej zakresie;

(d)  ocena systemu zarzgdzania zasobami ludzkimi w Spétce;

(e) okresowa ocena umiejetnosci, wiedzy i doswiadczenia poszczegélnych cztonkéw Zarzadu i kadry
kierowniczej i przedstawianie wynikdw oceny Radzie.

W dniu 9.03.2009 r. Rada Nadzorcza VI kadencji powotata Komitet Rady Nadzorczej ds. Audytu oraz Komitet ds.
Nominacji i Wynagrodzen w sktad, ktorych weszli wszyscy éwczesni Cztonkowie Rady.
Nastepnie w dniu 31.07.2009 r. Rada Nadzorcza VIl kadencji powotata Komitety w nastepujgcym sktadzie:
1. Komitet ds. Audytu:
— Graham Wood - Przewodniczacy
— Piotr Begier - Zastepca Przewodniczacego
—  Pawet Balcerowski - Cztonek
— Marcin Bruszewski - Cztonek
—  Wojciech Chmielewski — Cztonek
2. Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen:
—  Wiestaw Pawliotti - Przewodniczacy
— Tadeusz Dachowski - Zastepca Przewodniczgcego
— Marian Janas - Cztonek
— Michat tagoda - Cztonek
—  Mieczystaw Plucinski - Cztonek
W zwigzku z odwotaniem w dniu 17.09.2009r. p. Marcina Bruszewskiego ze sktadu Rady Nadzorczej, w dniu
19.11.2009 r. Rada Nadzorcza uzupetnita sktad Komitetu ds. Audytu o p. Michata Kowalewskiego.

8. Pozostate informacje

1. Opis gtownych cech stosowanych w Grupie Kapitatowej ENEA systemow kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem

Zarzad Spétki ENEA S.A. jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w Spoétce i jego skutecznosc
W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych. Zadaniem efektywnego systemu
kontroli wewnetrznej w sprawozdawczosci finansowej jest zapewnienie adekwatnosci i poprawnosci informacji
finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych i raportach okresowych.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych ENEA S.A. i Grupy Kapitalowej ENEA jednym
z podstawowych elementow kontroli jest weryfikacja sprawozdania finansowego przez niezaleznego audytora.
Do zadan audytora nalezy w szczegdlnosci: przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego oraz badanie
sprawozdania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego. Wyboru niezaleznego audytora dokonuje Rada
Nadzorcza. Sprawozdania finansowe po zakornczeniu badania przez audytora przesytane sg cztonkom Rady
Nadzorczej Spoétki, ktéra dokonuje oceny sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego
w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym. Zgodnie z przepisami Ustawy
o rachunkowosci cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Dane finansowe bedgce podstawg sprawozdan finansowych i raportdw okresowych oraz stosowanej przez
ENEA S.A. miesiecznej sprawozdawczosci zarzadcze]j i operacyjnej pochodzg z systemu finansowo-ksiegowego
Spotki. Po wykonaniu wszystkich, z géry okreslonych proceséw zamkniecia ksigg na koniec kazdego miesigca
sporzgdzane sg szczegétowe finansowo-operacyjne raporty zarzadcze. Raporty te sporzgdzane sg przez Biuro
Controllingu przy wspdtudziale kierownictwa Sredniego i wyziszego szczebla poszczegdlnych komdrek
organizacyjnych. W odniesieniu do zakonczonych okreséw sprawozdawczych szczegétowej analizie podlegajg
wyniki finansowe Spétki w pordwnaniu do zatozen budzetowych, jak réwniez do prognoz wykonanych
w miesigcu poprzedzajacym analizowany okres sprawozdawczy a zidentyfikowane odchylenia sg odpowiednio
wyjasniane.
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W Spétce dokonuje sie corocznych przegladéw strategii i plandéw ekonomiczno-finansowych. W proces
szczegétowego planowania i budzetowania, obejmujgcy wszystkie obszary funkcjonowania Spotki
zaangazowane jest kierownictwo Sredniego i wyzszego szczebla. Przygotowany przez Biuro Controllingu na
kolejny rok plan ekonomiczno-finansowy przyjmowany jest przez Zarzad Spétki i zatwierdzany przez Rade
Nadzorczg. W trakcie roku Zarzad ENEA S.A. analizuje biezace wyniki finansowe pordéwnujac je z przyjetym
planem ekonomiczno-finansowym, prezentujgc wykonanie i odchylenia Radzie Nadzorczej. Wykorzystuje do
tego stosowang w Spédtce sprawozdawczos¢ zarzadczg, ktéra zbudowana jest w oparciu o przyjetg polityke
rachunkowosci Spétki (Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej) i uwzglednia format
i szczegétowosé danych finansowych prezentowanych w okresowych sprawozdaniach finansowych ENEA S.A.
i Grupy Kapitatowej ENEA.

Spoétka stosuje spojne zasady ksiegowe prezentujgc dane finansowe w sprawozdaniach finansowych,
okresowych raportach finansowych i innych raportach przekazywanych akcjonariuszom.

ENEA S.A. regularnie ocenia jakos$¢ systemow kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do
procesu sporzadzania sprawozdan finansowych. Na podstawie przeprowadzonej oceny Zarzad ENEA S.A.
stwierdza, ze na dzien 31 grudnia 2009 roku nie istniaty zadne niedociggniecia, ktére mogtyby w istotny sposéb
wptynagé na skutecznos$¢ kontroli wewnetrznej w zakresie raportowania finansowego.

Istotnym elementem systemu kontroli wewnetrznej jest funkcja audytu wewnetrznego. Do podstawowych
zadan audytu wewnetrznego nalezy m.in. badanie i ocena proceséw oraz mechanizméw kontrolnych w nich
wystepujgcych, rekomendowanie usprawnien w zakresie systemu zarzadzania ryzykiem oraz w zakresie tadu
korporacyjnego, a takze ich monitorowanie. Audyt wewnetrzny w ENEA S.A. jest niezalezny i funkcjonalnie
podlegty Komitetowi ds. Audytu dziatajgcemu w ramach Rady Nadzorczej. Dodatkowe informacje o Komitecie
ds. Audytu znajduja sie w punkcie 11 w czesci dotyczgcej Rady Nadzorcze;j.

ENEA S.A. swiadoma ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig w 2009 roku podjeta dziatania zmierzajgce
do stworzenia w Spoétce sformalizowanego zintegrowanego systemu zarzgdzania ryzykiem. W tym celu:

1. dokonano procesu identyfikacji i oceny ryzyk,
2. zaprojektowano strukture ramowa systemu zarzgdzania ryzykiem.

Proces identyfikacji i oceny ryzyk pozwolit na stworzenie rejestru ryzyk oraz map ryzyk w réznych obszarach
dziatalnosci Spotki. Na podstawie stworzonego rejestru ryzyk wystepujgcych w ENEA S.A. Spétka stworzyta
ponadto roczny plan audytéw wewnetrznych, ktéry zostat przedtozony do akceptacji i zaakceptowany przez
Komitet ds. Audytédw oraz Rade Nadzorczg. Plan zaktada badanie kluczowych obszaréw dziatalnosci ENEA S.A.
oraz wybrane obszary dziatalnosci spétek zaleznych.

Zaprojektowana struktura ramowa systemu zarzgdzania ryzykiem pozwolita na:

e zdefiniowanie uczestnikbw procesu zarzgdzania ryzykiem, zakresu ich kompetencji oraz
odpowiedzialnosci,

e stworzenie dokumentow formalnych wspierajgcych praktyczng realizacje zarzadzania ryzykiem
w Spoétce, a wiec: Polityke Zintegrowanego Zarzadzania Ryzykiem w ENEA S.A., Ksiege Zintegrowanego
Zarzadzania Ryzykiem w ENEA S.A.

Aktualnie przywotane dokumenty przechodzg proces wdrozenia zgodnie z regulaminami wewnetrznymi Spotki.
Zaktada sie, ze wypracowany system zarzadzania ryzykiem bedzie funkcjonowat w Spodtce do czasu
zaprojektowania i wdrozenia sytemu zarzgdzania ryzykiem w skali Grupy Kapitatowej ENEA, ktorego planowana
realizacja przewidziana jest na rok 2010.

Rowniez w ENEA Operator Sp. z 0.0. Zarzad spétki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej i jego
skutecznos¢ w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i raportow okresowych.

System ten ma zapewnié¢ adekwatnosé¢ i poprawnos$é informacji finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych. Jego istotnym elementem jest wtasciwy system informacyjno-ewidencyjny, w ktérym nastepuje
pomiar, wycena, grupowanie zjawisk i proceséw w zbiory danych pozwalajace uzyska¢ wiarygodng, uzyteczng i
niezawodng informacje o sytuacji, w jakiej znajduje sie spétka. Jego rola wynika z prawnego obowigzku
udokumentowania wszystkich zapisow wystepujgcych w danym okresie, okreslonych w instrukcji obiegu
dokumentow ksiegowych i wymaga przestrzegania okreslonych regut i zasad rachunkowosci zwanych polityka
rachunkowosci.
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Od wtasciwego stosowania zasad polityki rachunkowosci zalezy jakos¢ sporzadzanego sprawozdania, ktore
wienczy proces pomiaru, dokumentacji, wyceny i rejestracji zdarzen w ramach rachunkowosci i przedstawia
wierny, rzetelny obraz sytuacji majgtkowej, finansowej i dochodowe;j firmy.

Po wykonaniu zamkniecia ksigg na koniec kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego sporzadzane sg
szczegotowe finansowo-operacyjne raporty zarzadcze. Raporty te sporzgdzane sg przez Biuro Ekonomiczne przy
wspotudziale kierownictwa s$redniego i wyzszego szczebla poszczegdlnych komdrek organizacyjnych. W
odniesieniu do zakoniczonych okreséw sprawozdawczych szczegétowej analizie podlegajg wyniki finansowe
Spotki w poréwnaniu do zatozen budzetowych, a zidentyfikowane odchylenia s3 odpowiednio wyjasniane.

W Spodtce dokonuje sie corocznych przeglagdéw zamierzen, planéw ekonomiczno-finansowych oraz
inwestycyjnych. W proces szczegétowego planowania i budzetowania, obejmujacy wszystkie obszary
funkcjonowania Spoétki, zaangazowane jest kierownictwo Sredniego i wyzszego szczebla. Plan rzeczowo-
finansowy, obejmujacy plan ekonomiczno — finansowy, plan inwestycyjny oraz plan zamierzen, przyjmowany
jest przez Zarzad Spotki, opiniowany przez Rade Nadzorczg oraz zatwierdzany przez Zgromadzenie Wspodlnikow.
W trakcie roku Zarzad ENEA Operator Sp. z o0.0. analizuje biezgce wyniki finansowe oraz realizacje inwestycji
poréwnujac je z przyjetym Planem rzeczowo-finansowym, prezentujgc okresowo wykonanie i odchylenia
Radzie Nadzorczej. Wykorzystuje do tego stosowang w Spétce sprawozdawczos¢ zarzadczg, ktéra zbudowana
jest w oparciu o przyjetag polityke rachunkowosci Spotki (Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej)

Waznym elementem tego systemu jest efektywne zarzadzanie finansowe, ktére musi uwzgledniac zaréwno ryzyko, jak i
wyniki finansowe. Ryzyko finansowe wigze sie z nieoczekiwanymi zmianami przeptywow pienieznych, ktére wynikajg z
aktywnosci na rynkach finansowych lub dziatalnosci operacyjnej. Zarzadzanie ryzykiem w ENEA Operator Sp. z o.o.
prowadzone jest jako proces ciggty w sposdb niesformalizowany. ENEA Operator poddaje ryzyka ciggtej analizie
z punktu widzenia oddziatywania Srodowiska zewnetrznego oraz zmian w swoich strukturach i dziatalnosci. Na
tej podstawie podejmuje dziatania zmierzajgce do ograniczenia ryzyka lub jego transferu poza firme.

2. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W zwigzku z komercjalizacjag oraz planowang prywatyzacjg Spoétki dotychczasowym pracownikom ENEA
przystuguje uprawnienie do nieodptatnego nabycia od Skarbu Panstwa do 15% Akcji. W przypadku wniesienia
Akcji nalezgcych do Skarbu Panstwa do innej jednoosobowej spotki Skarbu Panstwa pracownicy uzyskujg prawo
do otrzymania ekwiwalentu prawa do nieodptatnego nabycia Akcji w postaci wynagrodzenia naleznego z tytutu
umorzenia Akcji wyptaconego przez Spdtke. Szczegdtowe zasady nieodptatnego nabywania akcji przez
pracownikdw reguluje Ustawa o Komercjalizacji i Prywatyzacji. Uprawnienia powyisze przyznawane s3
pracownikom wedtug dwdch kryteridow, tj. z uwagi na kryterium zatrudnienia w komercjalizowanym
przedsiebiorstwie w dniu jego wykreslenia z rejestru badz kryterium stazu pracy w komercjalizowanym
przedsiebiorstwie. ENEA dysponuje listami pracownikéw uprawnionymi do otrzymania akcji pracowniczych,
ktére zostaty sporzadzone na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Skarbu Panstwa z dnia 3 kwietnia 1997 roku
w sprawie szczegétowych zasad podziatu uprawnionych pracownikdw na grupy, ustalania liczby akcji
przypadajacych na kazda z tych grup oraz trybu nabywania akcji przez uprawnionych pracownikéw. Ostateczna
liczba pracownikéw, ktdérzy skorzystajg z prawa do nieodptatnego nabycia akcji zostanie ustalona po zakoriczeniu
procedury zbywania akcji, zgodnie z art. 36 i nastepnie ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji oraz przepisami
Rozporzadzenia MSP z dnia 29 stycznia 2003 roku w sprawie szczegétowych zasad podziatu uprawnionych
pracownikow na grupy, ustalania liczby akcji przypadajacych na kazdg z tych grup oraz trybu nabywania akgji
przez uprawnionych pracownikéw. Prawo do nieodptatnego nabycia akcji powstaje po uptywie trzech miesiecy
od dnia zbycia przez Skarb Panstwa pierwszych akcji na zasadach ogdlnych i wygasa z uptywem dwudziestu
czterech miesiecy od dnia powstania prawa. Akcjami przeznaczonymi do nieodptatnego nabycia przez
pracownikéw sg Akcje Serii B.

W przypadku nieodptatnego nabycia akcji przez pracownikéw nie mogg one by¢ przedmiotem obrotu przed
uptywem dwéch lat od dnia zbycia przez Skarb Panstwa pierwszych akcji na zasadach ogdlnych, z tym ze akcje
nabyte przez pracownikéw petnigcych funkcje cztonkéw zarzgdu spétki nie mogg byc zbyte przed uptywem
trzech lat od dnia zbycia przez Skarb Panstwa pierwszych akcji na zasadach ogdlnych.

Poza Ustawg o Komercjalizacji i Prywatyzacji uprawnienia pracownikéw do nieodptatnego nabywania akgcji
w ramach procesu konsolidacji reguluje Ustawa o Zasadach Nabywania Akcji od Skarbu Paristwa w Procesie
Konsolidacji Sektora Energetycznego. W przypadku procesu konsolidacji spétek sektora elektroenergetycznego
pracownicy spefniajgcy warunki wskazane w Ustawie o Zasadach Nabywania Akcji od Skarbu Panstwa
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w Procesie Konsolidacji Sektora Energetycznego nabywajg uprawnienie do ekwiwalentu badz nieodptatnego
nabycia akcji spoétki konsolidowanej lub konsolidujgcej. W wyniku konsolidacji Elektrowni Kozienice polegajgcej
na wniesieniu 100% akcji Elektrowni Kozienice na kapitat zaktadowy ENEA obecni i byli pracownicy Elektrowni
Kozienice uzyskali uprawnienie do otrzymania ekwiwalentu lub nieodptatnego nabycia Akcji. Z uprawnienia do
otrzymania ekwiwalentu skorzystato 2.169 osdb, a z uprawnienia do nieodptatnego nabycia Akcji skorzystato
1.388 os6b. Ekwiwalent prawa do nieodptatnego nabycia Akcji stanowi wynagrodzenie nalezne z tytutu
umorzenia Akcji. W dniu 1 sierpnia 2008 roku. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o umorzeniu 10.594.129
Akcji nalezgcych do Skarbu Panstwa za facznym wynagrodzeniem wynoszgcym 291.127 tys. PLN.

ENEA S.A. prowadzi rejestr oséb uprawnionych do nieodptatnego nabycia akcji pracowniczych Spotki.
Jednoczesnie posiadamy rejestr osob, ktore jako ewentualng rekompensate za utracone prawo do akcji
(zatrzymanie zegara stazowego) badz w ogodle brak prawa do otrzymania akcji otrzymatyby ekwiwalent.

Na mocy uchwaty Zarzadu ENEA S.A zostat powotany zespot, ktéry odpowiada za sprawy zwigzane z akcjami
pracowniczymi.

W roku 2009 zostat opracowany System informatyczny do naliczania akcji pracowniczych.

3. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 26 marca 2009 r. Deloitte Audyt Sp. z o0.0. zostata wybrana do
przeprowadzenia badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego ENEA S.A.
za rok 2009. Umowa na badanie sprawozdan finansowych zostata podpisana w dniu

17 kwietnia 2009 r.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie netto nalezne Deloitte Audyt Sp. z o0.0. z tytutu Swiadczonych ustug
dla ENEA S.A. dotyczgcych danego roku obrotowego (dane w tys. zt):

01.01.2009 - 31.12.2009

Wynagrodzenie Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z tytutu badania
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ENEA S.A. 213

Wynagrodzenie Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z tytutu innych
ustug poswiadczajacych dla ENEA S.A., w tym przegladu

sprawozdan finansowych 177
Wynagrodzenie Deloitte Audyt Sp. z 0.0. za pozostate

ustugi 86
Razem 476

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 6 wrzesnia 2008 r. KPMG Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana do przeprowadzenia
badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego ENEA S.A. za rok
2008.Umowa na badanie zostata podpisana w dnia 9 pazdziernika 2008 r.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie netto nalezne KPMG Audyt Sp. z o.0. z tytutu swiadczonych ustug
dla ENEA S.A. dotyczgcych danego roku obrotowego (dane w tys. zt):

01.01.2008 - 31.12.2008

Wynagrodzenie KPMG Audyt Sp. z 0.0. z tytutu badania
rocznego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ENEA S.A. 374

Wynagrodzenie KPMG Audyt Sp. z 0.0. z tytutu innych
ustug poswiadczajgcych dla ENEA S.A., w tym przegladu

sprawozdan finansowych 2 006
Wynagrodzenie KPMG Audyt Sp. z 0.0. za pozostate ustugi 1083
Razem 3463

4. Osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Grupa Kapitatowa nie posiada znaczacych osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.
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5. Zagadnienia dotyczgce srodowiska naturalnego

Kluczowe dla Spotki aspekty zwigzane z ochrong srodowiska naturalnego opisane zostaty w rozdziale 4 pkt 1
ppkt 24 niniejszego sprawozdania. Ponadto warto zwréci¢ uwage na zagadnienia wskazane ponizej.

ENEA S.A., jako podmiot gospodarczy korzystajgcy ze sSrodowiska musiat spetniaé okreslone przepisami wymogi
prawne. W zakresie ochrony srodowiska Spdtke obowigzywaty nastepujace podstawowe akty prawne:

Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001r. Prawo ochrony srodowiska ( tekst jednolity Dz.U. Nr 25, poz. 150 z 2008 r. z
pdzniejszymi zmianami.)

- Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001r. o odpadach( Dz. U. Nr 39, poz. 251 z 2005 r. z pdzn. zmianami),

- Ustawa z dnia 18 lipca 2001 r. Prawo wodne (tekst jednolity Obwieszczenie Marszatka Sejmu
Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 18 listopada 2005r. Dz. U. Nr 239, poz. 2019 z pdzn. zmianami),

- Ustawa z dnia 22 grudnia 2004 r. o handlu uprawnieniami do emisji do powietrza gazéw cieplarnianych i
innych substancji ( Dz. U. Nr 281, poz. 2784 )

- Ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o zuzytym sprzecie elektrycznym i elektronicznym  (Dz. U. Nr 180, poz.
1495 z 2005r.)

- Ustawa z dnia 3 pazdziernika 2008 r. O udostepnianiu informacji o srodowisku i jego ochronie, udziale
spoteczeistwa w  ochronie  srodowiska oraz o ocenach oddziatywania na  $Srodowisko
(Dz. U. Nr 199, poz. 1227 z 2008 r.)

ENEA S.A. jest wiascicielem budynkéw biurowych, a takie osrodkéw wczasowych. Spétka korzysta ze
Srodowiska poprzez:

a) pobdr wody z ujeé wiasnych,
b) odprowadzanie sciekow bytowych do rzeki,
c) emisja zanieczyszczen do powietrza poprzez
- spalanie paliw w silnikach pojazdéw Spotki,
- spalanie paliw w urzadzeniach grzewczych.

Kottownie eksploatowane w obiektach ENEA S.A. nie wymagaty pozwolen i nie musiaty by¢ tez zgtoszone do
starosty zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Srodowiska z dnia 22 grudnia 2004 r. w sprawie rodzajéw
instalacji, ktorych eksploatacja wymaga zgtoszenia (Dz. U. Nr 283, poz. 2839 z 2004r.).

ENEA S.A. wywigzywata sie z obowigzkow wynikajacych z przepisow ochrony srodowiska, w zwigzku z czym w
2009 roku nie byto zagrozen sankcjami karnymi na skutek niedopetnienia wymogdéw z zakresu przepisow
ochrony $rodowiska i nie natozono na Spétke zadnych kar.

Specyfikacja i charakter dziatalnosci Elektrowni , Kozienice” S.A.

Elektrownia ,Kozienice” S.A. jest Elektrownig kondensacyjng, w ktérej do produkcji energii elektrycznej, jako
paliwo podstawowe wykorzystywany jest wegiel kamienny.

Gtéwne oddziatywanie Elektrowni Kozienice zwigzane jest z emisjg zanieczyszczen do atmosfery, sktadowaniem
odpaddéw paleniskowych, poborem wody oraz odprowadzaniem sciekdéw. Do najwazniejszych zanieczyszczen
emitowanych do atmosfery nalezy dwutlenek siarki, tlenki azotu, pyt i dwutlenek wegla.

Wielko$¢ emisji zanieczyszczerh w 2009 roku wyniosta:
-SO,—- 32241 Mg

-NOx- 21 214 Mg

-pyt - 1042 Mg

-CO - 1517 Mg

- CO,- 10686 735 Mg

- odpady (mieszanina popiotowo-zuzlowa) — 479 291 Mg.

Ograniczanie emisji zanieczyszczen

Elektrownia posiada instalacje odpylania spalin sktadajace sie z wysokosprawnych elektrofiltrow
zamontowanych na wszystkich blokach energetycznych. W realizowanym cyklu modernizacji, remontow i
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inwestycji blokéw uwzgledniana jest m.in. koniecznos$¢ dotrzymywania przez Elektrownie dopuszczalnego
stezenia pytu w odprowadzanych spalinach z kazdego bloku poziomie nie wiekszym jak 50 mg/Nm3. Wymiane
elektrofiltréw w ostatnich latach zrealizowano na bloku nr 2 ( w 2006 roku), bloku nrl ( w 2007 roku ), bloku
nré ( w 2008 roku).

W Elektrowni funkcjonujg instalacje pierwotnej redukcji tlenkéw azotu, ograniczajace stezenia tlenkédw azotu
do gwarantowanego poziomu 500 mg/Nm3 , opierajgce sie m. in. na palnikach niskoemisyjnych typu ROBTAS
oraz uktadzie dysz powietrza zainstalowanych na $cianie przedniej i tylnej kottéw nad strefg palnikowg (tzw.
dysz OFA , SOFA) .W zwigzku z zaostrzeniem po 2015 roku standardéw emisyjnych dla tlenkéw azotu do
poziomu 200 mg/Nm3 konieczna bedzie zabudowa instalacji katalitycznego odazotowania na poszczegdlnych
blokach energetycznych. W 2009 roku rozpoczeto prace przygotowawcze zwigzane z przysztymi inwestycjami w
tym zakresie.

Ograniczenie emisji SO, zapewniajg instalacje odsiarczania spalin metodg mokrg wapiennga: 10S | dla 500 MW
mocy zainstalowanej, obejmujgcej bloki nr 9, 10 oraz I0S Il dla 800 MW mocy zainstalowanej, obejmujacej bloki
200 MW nr 2-8. W celu dostosowania emisji SO, do zaostrzonych norm wynikajgcych z wdrozenia
obowigzujacych w tym zakresie postanowien prawa Wspdlnotowego, rozpoczeto w 2008 roku inwestycje w
zakresie budowy instalacji odsiarczania spalin metodg mokrg wapienng dla bloku 500 MW nr 10 z planowanym
terminem zakonczenia inwestycji w grudniu 2010 roku.

Gospodarka odpadami

Gospodarka odpadami prowadzona jest zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, tj. zgodnie z Ustawg z dnia 21
kwietnia 2001 roku o odpadach Spoétka posiada sktadowisko popiotu i zuzla o czynnej powierzchni sktadowania
313 ha, sktadajacej sie z szesciu podl sktadowych , z ktérego wydzielone zostaty ponadto magazyn odpadéw
paleniskowych oraz sktadowisko i magazyn gipséw z Instalacji Odsiarczania Spalin.

W 2009 r. realizowano dziatania zmierzajgce do jak najwiekszego wykorzystywania powstajgcych odpaddéw
paleniskowych, wskaznik wykorzystania tych odpadéw wyniost 48,45 %. W 2009 r. zagospodarowano
141.458,20 ton gipsu powstatego z pracy I10S (ilos¢ wytworzona to 143.564,66 ton).

Istotna jest takze sprzedaz: popiotdw lotnych- 448 768,50 ton, mikrosfery 2.117,76 ton, MPZ 15.678,32 ton
oraz zakup ustugi na zagospodarowanie, wywoz i gospodarcze wykorzystanie mieszanek popiotowo-zuzlowych
(MPZ) ze sktadowiska zuzla i popiotu w iloéci:- MPZ 96.096,90 ton (koszt)

Wokét sktadowisk odpaddw prowadzony jest systematyczny monitoring, jakosci Srodowiska zgodny z
obowigzujacymi w tym wzgledzie przepisami, prowadzone sg badania wtasnosci fizykochemicznych popiotéw i
zuzli oraz badania jakosci srodowiska wodnego. Wyniki prowadzonych badarn charakteryzujg sie niewielka
ucigzliwoscia dla sSrodowiska.

Elektrownia realizuje dziatania zapobiegajgce wtdrnemu pyleniu poprzez okresowe zraszanie pét, zalewanie pdl
nieeksploatowanych oraz zabezpieczanie powierzchni preparatami btonotwdérczymi, roboty pielegnacyjno-
konserwacyjne ( utrzymanie zieleni i terendw sktadowiska, nasadzenie drzew i krzewdw), hydroobsiew skarp
obwatowan.

Gospodarka paliwami w aspekcie wymogéw handlu uprawnieniami do emisji CO,, wytwarzania energii

elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji oraz produkcji z odnawialnych zrédet energii (OZE)

W efekcie dostosowania prawodawstwa polskiego do wymogdéw Dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady
Europy w energetyce, w tym w Elektrowni Kozienice. realizowane sg zadania wynikajgce z wprowadzenia:

J systemu handlu uprawnieniami do emisji CO,
J produkcji z odnawialnych zréodet energii
J wytwarzania energii elektrycznej

Dla potrzeb handlu emisjami realizowany jest monitoring emisji CO, z wykorzystaniem od 2008 roku wtasnego
laboratorium chemicznego posiadajacego certyfikat akredytacji. Wszystkie raporty roczne, w tym za 2009 rok
(drugi rok Il okresu rozliczeniowego), zostaty zweryfikowane pozytywnie.
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Wybudowana w 2007 roku instalacja wspétspalania biomasy statej umozliwita produkcje energii elektrycznej z
OZE - w 2009 roku w wysokosci 210.476,211 MWh. Jej rozbudowa w 2009 roku jak réwniez planowane
uruchomienie w najblizszym czasie instalacji do wspodtspalania biomasy ptynnej umozliwi nam zwiekszenie
produkcji energii z OZE.

W roku 2009 spalono 116.736,1 Mg biomasy. Taka ilos¢ spalonej biomasy skutkuje emisjg uniknietg dwutlenku
wegla w wysokosci 194.844 Mg.

Elektrownia w okresie wczesniejszym przeprowadzita modernizacje czesci NP. na blokach 200 MW i 500 MW
skutkujgce zmniejszeniem jednostkowego zuzycia wegla dajacego efekty w postaci zmniejszenia zuzycia wegla
a tym samym ograniczenia emisji CO,.

6. Informacja o zatrudnieniu

Kluczowe dla Spotki aspekty zwigzane z zatrudnieniem opisane zostaty w rozdziale 4 pkt 1 ppkt 22 niniejszego
sprawozdania.

Ponizsza tabela przedstawia stan zatrudnienia oraz zatrudnienie srednioroczne w ENEA S.A. w roku 2009
w podziale na obrdt i pozostatg dziatalnosé.

OBROT 107,88 109,31
POZOSTALA DZIAALNOSC 198,21 193,85
OGOLEM 306,01 303,16

Ponizsza tabela przedstawia zatrudnienie w Spétkach zaleznych w roku 2009.

. srednie
Wyszczegdlnienie stan za‘trudnlenla zatrudnienie
na koniec m-ca w narastajaco
etatach
Elektrownie Wodne Sp. z o.0. 161,25 162,03
NZ0OZ Centrum Uzdrowiskowe ENERGETYK Sp.
z0.0. 82,00 82,42
Cogen Sp. z 0.0. 1,00 1,00
ZUP ENERGOTRANS Sp. z o.0. 38,00 39,32
ENEOS Sp. z o.0. 119,55 117,21
ENTUR Sp.zo.0. 5,00 5,00
ZUT ZZE ITSERWIS Sp. z 0.0. 102,11 108,80
Auto-Styl Sp. z 0.0. 50,00 49,84
FINEA Sp. z 0.0. 11,00 8,81
ENERGOMIAR Sp. z 0.0. 209,50 204,13
BHU S.A. 187,50 191,25
EP Biuro Ustug Technicznych S.A. 10,00 7,41
Hotel EDISON Sp. Z o.0. 22,00 21,60
Energetyka Poznariska Zaktad Transportu
Sp. z o.0. 62,25 61,92
EnergoPartner Sp.zo.0. 12,00 11,10
ENERGO-TOUR Sp. z o.0. 20,50 21,50
EWINN Sp.zo.0. 70,00 69,65
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EP PUE ENERGOBUD Leszno Sp. z 0.0. 488,63 493,35
ENEA Operator Sp. z o.0. 5774,84 5 790,09
Elektrownia "Kozienice" S.A. 2 381,50 2 384,00
Kozienice Il Sp. z 0.0. 10,00 9,36
PEC ,,Gozdnica” Sp. z 0.0. 1,00 1,00
PEC Oborniki Sp. z 0.0. 41,00 40,75
Miejska Energetyka Cieplna Sp. z o.0. 174,38 173,73
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Podpisy Zarzadu

Prezes Zarzadu Maciej Owczarek
Cztonek Zarzadu Piotr Koczorowski
Cztonek Zarzadu Stawomir Jankiewicz
Cztonek Zarzadu Marek Malinowski
Cztonek Zarzadu Tomasz Treider
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Poznai, 16 marca 2010r.

OSWIADCZENIA ZARZ ADU
W SPRAWIE RZETELNO SCI SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO  BADANIA SPRAWOZDA N
FINANSOWYCH

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelndci sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Zarzad ENEA S.A. dwiadczaze wedle jego najlepszej wiedzy:

- skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe oeae gporownywalne zostaly spadzone zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowa i odzwierciedlag w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytwaci
majatkowa i finansowa Grupy Kapitalowej ENEA oraz wynik finansowy Grupgapitalowej ENEA za

prezentowane okresy,

- sprawozdanie Zagdu z dzialalnéci Grupy Kapitatowej ENEA w roku 2009 zawiera prawdy obraz

rozwoju i osignig¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej ENEA, sydzapc w to opis podstawowych ryzyk i

zagraen.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania spravzdan finansowych:

Zarmd ENEA S.A. dwiadcza,ze Deloitte Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony badania sprawozda
finansowych, dokongpy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdamasowego Grupy Kapitatowej
ENEA zostat wybrany zgodnie ze znajghymi zastosowanie przepisami prawa. Podmiot terz duiagli
rewidenci dokonujcy badania tego sprawozdania spetniali warunki doaienia bezstronnej i niezéieej
opinii 0 badanym rocznym skonsolidowanym sprawoiddimansowym, zgodnie z wdaiwymi przepisami

prawa i normami zawodowymi.

Prezes Zaradu Maciej Owczarek
Czlonek Zarzadu Piotr Koczorowski
Czionek Zarzadu Stawomir Jankiewicz
Cztonek Zarzadu Marek Malinowski

Czlonek Zarzadu Tomasz Treider



