Do Akcjonariuszy FERRUM S.A.
Szanowni Panstwo,

Rok 2009 byt okresem wielu istotnych wydarzen dla Spétki zaréwno w sferze
organizacyjnej, jak i operacyjne;j.

Przede wszystkim byt kolejnym okresem, w ktérym Spoétka kontynuowata bedacy na
ukonczeniu proces restrukturyzacji finansowej poprzez terminowa sptate zobowigzan
uktadowych i pozauktadowych. W czerwcu 2009 roku zakoniczono sptate zawartego w
2003 r. uktadu z wierzycielami. W lutym 2010 roku nastgpito uprawomocnienie sie
postanowienia Sagdu Rejonowego wydanego w styczniu br. o ukonczeniu postepowania
uktadowego.

Fakt ten jest ogromnie wazny dla Spoéiki, gdyz otwiera tak dtugo zamkniete przed Ferrum
mozliwo$ci pozyskiwania Srodkéw z funduszy strukturalnych mogacych przyczyni¢ sie do
realizowania zatozonych przez Zarzad inwestycji zwigzanych z rozwojem Spotki.

Miniony rok uptynat pod znakiem spadku zapotrzebowania na stal, co doprowadzito do
zalamania rynku. Dodatkowo w ubieglym roku instytucje ubezpieczajace naleznosci
odczuty skutki kryzysu finansowego i zaostrzyty swoja polityke w stosunku do ubiegajacych
sie o pozytywng ocene kredytowa. To spowodowalo, Ze wszyscy uczestnicy rynku
stalowego staja sie bardziej ostrozni w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych, co przektada
sie m.in. na portfel mozliwych do realizacji zlecen.

Kryzys gospodarczy, ktéry nie ominat takze przemystu metalowego, przetozyt sie w 2009
roku na realizowane ilosci, a w konsekwencji i na warto$ci sprzedazy Spoétki. Pomimo
niekorzystnej sytuacji makroekonomicznej udato sie Spétce poprawi¢ wyniki finansowe.
Zysk na sprzedazy byt wyzszy o 1,4 mln, wartos¢ EBITDA wzrosta o 3,3 mln zt a zysk netto
zwiekszyt sie o 1,2 mln zt w poréwnaniu do roku 2008.

Nalezy réwniez podkresli¢ ze Spotka pomimo globalnego kryzysu finansowego terminowo
regulowata wszystkie swoje zobowiazania i ptatnosci.

W 2009 roku zostat zakoniczony program skupu akcji wtasnych Spétki w celu umorzenia,
ktory byt wykonywany na podstawie Uchwaty Nr XVI/2008 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 18 czerwca 2008 r. W ramach ww. programu Spétka nabyta acznie
364.948 akcji wiasnych.

Jednym z priorytetowych zadan roku 2009 r. dla Sp6tki byto kontynuowanie rozpoczetego
w poprzednich latach programu inwestycji majacych na celu rozszerzenie zdolnoSci
produkcyjnych przedsiebiorstwa, zaréwno w zakresie dotychczasowego jak i nowego
asortymentu produkcji. Teraz po podsumowaniu roku mozemy powiedzie¢, Ze cele przyjete
do realizacji w ubieglym roku =zostaly zrealizowane mimo tak niekorzystnych
uwarunkowan makroekonomicznych. Nadal jednak przed Spo6tka stoja wyzwania w tym
zakresie, aby mogla sprosta¢ rosnacej konkurencji w branzy oraz byla zdolna do
wchodzenia w nowe segmenty produkcji.

Spoétka m.in. zrealizowata zakup linii do Srutowania i epoksydowania rur. Dzieki tej kolejnej
koniecznej inwestycji Spotka poszerzyta swoja oferte produktowq , ktéra umozliwia nam



oferowanie produktéw i uczestniczenie w przetargach na linie przesytowe do gazu.
Inwestycja ta z pewnos$cig przetozy sie na realizowang w przysztosci sprzedaz i wyniki
finansowe.

Dziatania realizowane w zakresie inwestycji oraz wzmozenie aktywnos$ci handlowe;j
pozwolilo Spotce w minionym roku umocni¢ pozycje w zakresie dostaw dla odbiorcow
z branzy gazowniczej i cieptowniczej.

Kolejnym zadaniem przyjetym przez Spétke na rok 2009 byto zwiekszenie jej rynkéw zbytu
gltownie poprzez wzrost sprzedazy poza granice kraju. Cel ten zostal wykonany, czego
efektem bylto zwiekszenie sprzedazy zagranicznej o 15%. Wzrost taki byt mozliwy przede
wszystkim poprzez skutecznie realizowang polityke pozyskiwania nowych rynkéw. W roku
2009 Spoétka realizowata po raz pierwszy swojg sprzedaz na rynku rumunskim oraz do
krajow bytej Jugostawii jak réwniez kontynuowata wspoétprace na niszowym dotychczas dla
Spotki szwedzkim rynku geotermii, ktéry jest rynkiem o duzym potencjale. Prowadzono
takze rozeznanie pozaunijnych rynkéw zbytu produktéw Spétki, w tym m.in. rynkéw
Pohocnej Afryki. Pierwsze doSwiadczenia uzyskane na tych kierunkach sprzedazy dajg
podstawe do ich pozytywnej oceny - Spétka w biezagcym roku bedzie starata sie zwiekszaé
swojg obecno$¢ na tych rynkach zbytu.

Dziekujac za zaufanie, jakim obdarzyli Panstwo Spétke oraz jej Zarzad w 2009 r. wyrazam
przekonanie, Ze nasze zamierzenia na 2010 rok przyniosg wymierne korzysci wszystkim
Akcjonariuszom.

Katowice, marzec 2010 r.

Ryszard Giemza

Prezes Zarzadu
Ferrum S.A.



