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NFI KREZUS S.A.

Sprawozdanie Finansowe na dzien i za rok konczacy sie 31 grudnia 2009 roku.
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Dla akcjonariuszy NFI KREZUS S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz.
694 z pézniejszymi zmianami) Zarzad oraz Rada Nadzorcza jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie
rocznego sprawozdania finansowego dajacego rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej
Funduszu na koniec okresu obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Zataczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie 2z Migedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska i zawiera:

Strona
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujacy po stronie
aktywow 1 pasywow kwote 64 222 tys. zlotych 5

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku - wariant
poréwnawczy wykazujacy catkowity dochéd netto w kwocie 15 018 tys. zlotych, w tym zysk 7
netto w kwocie 15 018 tys. zlotych

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku 8
wykazalo wzrost kapitatu Funduszu o kwote 22 036 tys. zlotych

Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu §rodkéw pienieznych
o kwote 355 tys. ztotych 10

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje 15
objasniajace

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci stanowi zalacznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Niniejszym Zarzad NFI KREZUS S.A. zatwierdza zataczone ,,Sprawozdanie Finansowe za rok
2009 ¢

Malgorzata Krauze

Prezes Zarzadu

Gléwny ksiegowy

Torun, dnia 22 marca 2010 r.



NFI KREZUS S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] FUNDUSZU

Okres Okres
Wyszczegoblnienie Nota nr L I L e
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 11 5 1

Inwestycje w jednostkach wspotzaleznych, zaleznych, 56

stowarzyszonych 2375 2137

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 28 20 0

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci 2 12 392 5943

Pozostate aktywa 8 0 0
Aktywa trwate razem 14792 8 081
Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 7 131 34

Aktywa finansowe wyceniane w warto$¢ godziwej przez

wynik finansowy 4 45 715 32 095

Udzielone pozyczki 12 2715 1483

Pozostate aktywa 8 10 2

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 860 505
Razem 49 430 34119
Aktywa obrotowe razem 49 430 34119
Aktywa razem 64 222 42 200




NFI KREZUS S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] FUNDUSZU c.D.

BILANS - PASYWA

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Wyszczegélnienie Nota nr 31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000

Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 16 5470 5470
Akcje wiasne 17 0 (40 630)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 1992 1992
Kapitat zapasowy 142 442 176 041
Zyski zatrzymane /straty niepokryte 18 (100 809) (35322)
Zysk/strata netto 15018 (65 472)
Razem 64 114 42 079
Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony 28 20 4
Zobowigzania diugoterminowe razem 20 4
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15 39
zobowigzania _
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 12 13
Rezerwy kroétkoterminowe 13 13 83
Pozostate zobowigzania 14 22 34
Razem 88 117
Zobowiazania krétkoterminowe razem 88 117
Zobowiazania razem 108 121
Pasywa razem 64 222 42 200




NFI KREZUS S.A.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW FUNDUSZU

Okres zakoniczony | Okres zakoniczony
Wyszczegolnienie Nota nr 31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy akcji 19 197 834 147 784
Wartos¢ sprzedanych akcji 20 (165 457) (174 678)

Zysk (strata) ze sprzedazy akgji i udziatéw 32 377 (26 894)

Zyski lub straty z wyceny wedtug wartosci godziwej (16 703) (37 172)
w tym podmiotdéw zaleznych i wspdtzaleznych 21 (2 420) (3995)

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 15 674 (64 066)
Pozostate przychody operacyjne 22 1 16
Amortyzacja 23 (10) (13)
Zuzycie surowcow i materiatow 23 (7) (10)
Ustugi obce 23 (418) (449)
Koszty $wiadczen pracowniczych 23 (591) (791)
Podatki i optaty 23 (7) (21)
Pozostate koszty 23 (26) (16)

Inne koszty operacyjne 24 (85) (438)

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 14 532 (65 789)
Przychody finansowe 25 783 346
Koszty finansowe 25 (296) (25)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 15 018 (65 468)

Podatek dochodowy 29 (4)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 15 018 (65 472)

Dziatalno$¢ zaniechana 0 0

Zysk (strata) netto 15 018 (65 472)

Inne catkowite dochody (netto) 0 0

Catkowity zysk / strata ogétem 15 018 (65 472)

Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 15018 (65 472)

Udziaty / akcje niekontrolujace 0 0

15018 (65 472)

Catkowity zysk / strata ogétem przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 15018 (65 472)

Udziaty / akcje niekontrolujace 0 0

15018 (65 472)
Okres zakoriczony | Okres zakornczony
Wyszczegdlnienie Nota nr 31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000

Zysk (strata) na jedna akcje (w zt/gr na jedng akcje) 0,27 -1,28

Z dziatalnos$ci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykty 0,27 -1,28
Rozwodniony 0,27 -1,28

Z dziatalnos$ci kontynuowane;j :

Zwykty 0,27 -1,28
Rozwodniony 0,27 -1,28




NFI KREZUS S.A.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach ztotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM FUNDUSZU

S Kapitat podstawowy | Akcje wiasne |Kapitat zapasowy (agio) LR L Zyski / straty zatrzymane Prz\./padajch akqo‘nall'lusz.om Prszada.jqce ud1|a.iom / Razem
Wyszczegolnienie zatrzymanych jednostki dominujacej akcjon niekotrolujacym
PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 01.01.2009 r. 5470299,20( -40630782,50 1992 000,00 176 04134738 -100 794 368,23 42 078 495,85 42 078 495,85
Zbycie akcji wiasnych 40630 782,50 40630 782,50 40 630 782,50
Rozliczenie wyniku na zbyciu akcji
whasnych -33599 281,70 -33599 281,70 -33 599 281,70
Pozostate korekty -14132,84 -14132,84 -14 132,84
Wynik netto roku biezacego 15018 421,05 15018 421,05 15 018 421,05
Stan na 31.12.2009 r. 5470 299,20 0,00 1992 000,00 142 442 065,68 -85 790 080,02 64 114 284,86 0,00| 64114 284,86
Kapitat zapasowy Przypadajace Przypadajace
Kapitat X Kapitat , Zyski / straty akcjonariuszom udziatom /
e s Akcje wiasne . z zyskéw X . . Razem
Wyszczegdlnienie podstawowy zapasowy (agio) zatrzymane jednostki akcjon
zatrzymanych L . .
dominujacej |niekotrolujgcym
PLN’000 PLN’0000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na 01.01.2008 r. 5470299,20| -41574733,20f 1992000,00] 149 061 105,76 -7 749 000,00| 107 199 671,76 107 199 671,76
Podziat wyniku finansowego 27 573 294,12 -27 573 294,12 0,00 0,00
Zbycie akcji wlasnych 943 950,70 943 950,70 943 950,70
Rozliczenie wyniku na zbyciu akcji wtasnych

-593 052,50 -593 052,50 -593 052,50
Wynik netto roku biezacego -65472074,11] -65472 074,11 -65 472 074,11
Stan na 31.12.2008 r. 5470299,20| -40630782,50( 1992000,00]f 176 041347,38| -100794 368,23] 42078 495,85 0,00 42 078 495,85




NFI KREZUS S.A.
Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych Funduszu
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH FUNDUSZU

obrotowego

Okres Okres
Wyszczegdlnienie Nota nr e S ELELE S
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Wplywy
Wptywy ze zbycia udziatéw i akcji 197 834 94 940
Odsetki 676 299
Wptywy z udzielonych pozyczek 1860
Inne wptywy 1 6
Wydatki
Wydatki na nabycie udziatéw i akcji w jednostkach (1281)
zaleznych i wspdtzaleznych
Wydatki na nabycie innych udziatéw i akcji (194 190) (92 965)
Nabycie dtuznych papierdw wartosciowych (7 738)
Udzielone pozyczki (2 406) (1 800)
Inne wydatki operacyjne (1151) (2 461)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 394) (1981)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy
Wydatki
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate 14
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w 14 0
zwigzku z dziatalnoscig inwestycyjng
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy
Wptywy z tytutu sprzedazy akcji wtasnych 7 032 351
Wptywy z tytutu pozyczek i kredytow 3200 733
Wydatki
Sptata pozyczek (3 200)
Sptata odsetek (296)
S.I'Odkl pler.uezne netto wykorzystane w dziatalnosci 6735 1084
finansowej
Zwi(?kszenie’netto $rodkéw pienieznychiich 355 (897)
ekwiwalentéow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 505 1402
obrotowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 12 860 505




NFI KREZUS S.A.

Informacje dodatkowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

1. Podstawowe informacje o NFI KREZUS

Narodowy Fundusz Inwestycyjny KREZUS S.A. (NFI KREZUS S.A., Fundusz) zostal utworzony dnia
15 grudnia 1994 roku na mocy ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z p6zniejszymi zmianami).

Siedziba Funduszu miesci si¢ w Toruniu, przy ul. Marii Curie — Sklodowskiej 73.

Fundusz zostal wpisany do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000012206 w dniu 15 maja 2001 roku. W dniu 22 sierpnia 2008 roku w zwigzku ze zmiang siedziby
Funduszu zostal dokonany wpis do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000012206.

Fundusz posiada numer NIP 526-10-32-881 oraz symbol REGON 011154542.

Fundusz dziala na podstawie przepiséw ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji, ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spoétek oraz w oparciu o
Statut Spotki.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:

1) nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

2) nabywanie badz obejmowanie udzialéw lub akciji,

3) nabywanie innych papieréw warto$ciowych,

4) wykonywanie praw z akcji, udzialow i innych papieréw wartosciowych,

5) rozporzadzanie nabytymi akcjami, udzialami i innymi papierami wartosciowymi,
6) udzielenie pozyczek spétkom 1 innym podmiotom,

7) zaciaganie pozyczek i kredytow dla celéw Funduszu.

Przedmiot dziatalnosci Funduszu oznaczony jest w PKD numerem 65.23.Z.

Fundusz moze podejmowac dzialalnosci gospodarcza polegajaca na inwestowaniu w inne aktywa, poza
wymienionymi powyzej, w szczegolnosci polegajaca na:

1) kupnie i sprzedazy nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 70.12.Z),

2) zagospodarowaniu i sprzedazy nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 70.11.Z).

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony. Zgodnie z art.22 ust.2 pkt. g) Statutu Funduszu do uprawnien i
obowigzkéw Rady Nadzorczej Funduszu nalezy przedstawienie akcjonariuszom, na pierwszym Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Funduszu zwolanym po dniu 31 grudnia 2005 r. i na kazdym nastgpnym, projektu
odpowiedniej uchwaly i zalecenia likwidacji lub przeksztalcenia Funduszu w spotke majaca charakter
funduszu powierniczego lub innego podobnego funduszu, zgodnie z obowiazujacymi przepisami wraz
z zaleceniem dotyczacym firmy zarzadzajacej, z ktéra Fundusz bedzie zwigzany umows o zarzadzanie.
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NFI KREZUS S.A.

Informacje dodatkowe

(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

2. Podstawowe informacje o Grupie Kapitaltowe;j

Narodowy Fundusz Inwestycyjny KREZUS jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitalowej NFIKREZUS
S.A.

W sktad Grupy Kapitatowej KREZUS na dzien 31.12.2009 r. wchodzity nastepujace spotki:

Udziat spotek Grupy Udziat spotek Grupy
KREZUS w kapitale KREZUS w kapitale
Spotka spotki spotki
31 grudnia 2009 31 grudnia 2008
Spotki zalezne bezposrednio:
eCoffee Sp. z o.0. 100,00% 50,00%
Spotki wspotzalezne
GOLD INVESTMENTS Sp. z o.0. 50,00% 50,00%

Jednostkowe sprawozdanie finansowe NFI KREZUS S.A. na podstawie art. 45 ust. 1a zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci / Miedzynarodowymi — Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSR / MSSF) oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
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NFI KREZUS S.A.

Informacje dodatkowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

3.  Skfad osobowy Rady Nadzorczej i Zarzadu Funduszu.
Rada Nadzorcza
Na dzien 31 grudnia 2009 roku sktad osobowy Rady Nadzorczej Funduszu przedstawial si¢ nastgpujaco:

a. Agnieszka Urbaniak - Przewodniczacy RN

b. Damian Pakulski - Wiceprzewodniczacy RN

c. Daria Jackowska - Sekretarz RN

d. Marlena Krohn - Czlonek RN

e. Agnieszka Zielinska-Dalasinska - Cztonek RN
Zmiany w skiladzie Rady Nadzoreze

Dnia 22 czerwca 2009 roku na mocy uchwaly nr 19/2009 przyjeto rezygnacje Piotra Wisniewskiego -
Zastepey Przewodniczacego Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

Dnia 22 czerwca 2009 roku na mocy uchwaly nr 20/2009 przyjeto rezygnacje Kamila Dobies — Cztonka Rady
Nadzorczej ze skfadu Rady Nadzorcze;.

Dnia 22 czerwca 2009 roku na mocy uchwaly nr 21/2009 powotano Daniela Pakulskiego do sktadu Rady
Nadzorczej.

Zarzad

Na dzien 31.12.2009 roku sklad osobowy Zarzadu przedstawial si¢ nastepujaco:
Malgorzata Krauze— Prezes Zarzadu

ZLmiany w skladzgie Zarzadn

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu
Funduszu.
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NFI KREZUS S.A.

Informacje dodatkowe
(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

4.  Oswiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodci Finansowej (MSSF). MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Migdzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

5.  Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Waluta pomiaru i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski.
6. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panistwem cztonkowskim. (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Na podstawie art. 45 ust. 1a Ustawy o rachunkowosci NFI KREZUS S.A. poczawszy od 1 stycznia 2008 roku
sporzadza  jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie 2z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczodci Finansowej. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie
do dziatalnosci Funduszu zasady rachunkowosci zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(,MSR”), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,, MSSF”) oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej tacznie ,,zasadami
rachunkowosci przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).

Niniejsze sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalno$ci. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Zarzad Funduszu nie stwierdza istnienia faktow
i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w
okresie 12 miesieccy po dniu bilansowym (czyli do 31 grudnia 2010 roku) na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dzialalnosci.

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r., a poréwnywalne dane
finansowe dotycza okresu od 01.01.2008 do 31.12.2008 r.

Dziatalno$¢ operacyjna Funduszu nie ma charakteru sezonowego, ani nie podlega cyklicznym trendom.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysiacach zlotych polskich (PLN), ktére sa waluta prezentacii i
walutg funkcjonalng Funduszu, chyba Ze zaznaczono inacze;.

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zaprezentowano pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej,
z catkowitego dochodu oraz z przeplywéw pieni¢znych przeliczone na EURO.

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w raporcie w walucie EURO zostaly przeliczone wedlug,
ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, $redniego kursu euro z dnia 31 grudnia 2009 1.
4,1082 PLN/EURO oraz 31 grudnia 2008 r. 4,1724 PLN/EURO

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitego dochodu oraz z przeplywéw pienigznych przeliczono na
EURO wedlug, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski, kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw dla EURO, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca w roku
obrotowym 2009 r. i roku obrotowym 2008 r. (odpowiednio: 4,3406 PLN/EURO i 3,5327 PLN/EURO).

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywéw 1 zobowiazan finansowych wycenianych wedlug
wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymagalo dokonania pewnych znaczacych oszacowan i ocen
dokonanych przez Zarzad.

Prezentacja zdarzen gospodarczych w sprawozdaniach finansowych dokonywana jest z uwzglednieniem
zasady istotnosci. Polega ona na niezbednym (cho¢ nie wylacznym) ujawnianiu tych informacji, ktérych
pominiecie lub znieksztatcenie moze wplynaé na decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikéw na
podstawie sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych jest sporzadzony metodg bezposrednia.

7. Korekta btedu

W sprawozdaniu finansowym sp6tki sporzadzonym za 2009 rok nie wystapita korekta biedu.

8. Zmiany szacunkéw

W sprawozdaniu finansowym sp6iki sporzadzonym za 2009 rok nie wystapily zmiany szacunkow.
9. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i zakresu ujawnien

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci sa spojne z zasadami stosowanymi w latach ubieglych.
10. Nowe standardy i interpretacje

Nastepujace nowe standardy, zmiany 1 interpretacje do istniejacych standardow zostaly zastosowane przez
spotke w 2009 roku:

MSR 23 (zmiana) Koszty finansowania zewngtrznego (obowigzuje od 1 stycznia 2009 roku)

Zmiana standardu MSR 23 Kosgty finansowania zewnetrinego wymaga od jednostek gospodarczych
kapitalizacji kosztow finansowania zewnetrznego, zwigzanych bezposrednio z nabyciem, budowg lub
wytworzeniem kwalifikujacego si¢ sktadnika aktywow (4. takiego, ktorego przygotowanie do uzytkowania
lub sprzedazy wymaga znacznej iloSci czasu), jako kosztéw wytworzenia tego skladnika aktywow.
Mozliwo$¢ traktowania takich kosztéw finansowania zewnegtrznego, jako kosztéw okresu zostala
wyeliminowana.

Zmiany w MSR 23 nie mialy wplywu na zasady rachunkowos$ci Funduszu oraz Grupy. Gléwna zmiana
w standardzie majaca na celu wyeliminowanie uprzednio dostepnych opcji, w ramach ktérych wszystkie
koszty finansowania zewnetrznego mozna bylo zaliczy¢ w cigzar kosztéw, nie wplywa na sprawozdanie
finansowe poniewaz Fundusz oraz Grupa zawsze dokonywala kapitalizacji kosztéw finansowania
zewnetrznego poniesionych z tytutu spelniajacych odpowiednie warunki kwalifikujacych sie sktadnikow
aktywow.

MSSF 8 Segmenty operacyjne (obowigzuje od 1 stycznia 2009 roku)
MSSF 2 (zmiana) Pfatnosci w formie akcji

Nie znalaz! zastosowania.

MSR 1 (zmiana) Prezentacja sprawozdan finansowych

Zastosowanie zmienionego MSR 1 spowodowalo zmiang prezentacji pewnych pozycji przychodéw
i kosztow w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym (,,niewlascicielskie zmiany w kapitale wlasnym” sg
prezentowane osobno od ,,wlascicielskich zmian w kapitale wlasnym”). Wszystkie ,niewlascicielskie
zmiany w kapitale wlasnym” sgq prezentowane w zestawieniu calkowitych dochodéw obejmujacym
oddzielnie rachunek zyskow i strat oraz zestawienie z calkowitych dochodéw. Prezentacja danych
poréwnawczych zostala réwniez zmieniona zgodnie ze zmienionym standardem.

Poniewaz zmiana polityki rachunkowosci dotyczy tylko aspektu prezentacji, nie ma ona wplywu na zysk
na jedna akcje.

Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy
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Standard obowiazujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Ta
zmiana koryguje mozliwe trudno$ci techniczne wynikajace ze wspéldziatania MSSF 1, zmienionego
MSSF 3 Polqezenia jednostek oraz zmienionego MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansomwe.

MSR 32 (zmiana) Instrumenty finansowe: prezentacja oraz MSR 1 Prezentacja sprawozdan
finansowych: instrumenty finansowe z opcja sprzedazy oraz obowigzki wynikajgce z likwidacji
(spotki)

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardw Sprawozdawezosc Finansowe po rag pierwsgy 1
MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe — Kosgt imwestygi w jednostce galezney, jednostce pod
wspdlng kontrolq lub jednostce stowargyszone.

Zmiany do MSR 39 Inustrumenty finansowe: ujmowanie i wycena - Pogyge zabezpieczane kwalifikujqce si¢ do
rachunkowosei gabezpieczeri obowiazujg, dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub
pézniej. Zmiany do MSR 39 wyjasniaja zasady okreslania ryzyk, ktére moga by¢ wyznaczone, jako ryzyka
podlegajace zabezpieczeniu oraz ustalaja, kiedy cze$¢ przeplywéw pienieznych wynikajacych z
instrumentu finansowego mozna wyznaczy¢, jako pozycje zabezpieczana.

Zmiany do MSSF 7 — w zakresie ujawniania informacji o instrumentach finansowych.

Zastosowanie zmienionego standardu MSSF 7 spowodowalo ujawnienie dodatkowych informacji na
temat wyceny do warto$ci godziwej i ryzyka plynnosci.

Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek.

Zmiany do KIMF 9 Ponowna ocena whudowanych instrumentéw pochodnych 1 MSR 39 Instrumenty finansowe —
ujmowanie i wycena — Whudowane instrumenty pochodne

KIMSF 13 Programy lojalnosciowe

KIMSF 15 Umowy dotyczace budowy nieruchomosci

KIMSF 16 Zabezpieczenie udzialow w aktywach netto jednostki dziatajacey 3a granicq
KIMSF 18 Przekazanie aktywow prez. klientow.

Zastosowanie pozostalych wyzej wymienionych interpretacji i zmian standardéw nie mialo wplywu na
sytuacje¢ finansowa spolki.

MSSF 3 (nowelizacja) Pofgczenia jednostek gospodarczych oraz MSR 27 (zmiana)
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe

Obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie.
Zmienione standardy stanowig dalsze rozwiniecie modelu przejecia i nakladaja obowiazek stosowania
modelu jednostki gospodarcze;j.

Spélka nie zastosowala zmian postanowien ww. standardéw retrospektywnie, w zwigzku z czym
zaprezentowala przez wynik finansowy skutki nadwyzki przejetych aktywow netto nad ceng przejecia
uzyskanej w pierwszym poétroczu 2009 roku.

Nastepujace nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejacych standardoéw i interpretacje, ktore nie sq
obowiazujace w roku 2009 i ktérych spélka nie zdecydowala sie zastosowal wcezesniej, zostaly juz
opublikowane:

KIMSE 17 Prgekazanie aktywow  niegotowkowych wlascicielom obowiazujaca dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub pézniej. KIMSF 17 precyzuje, ze nalezng dywidende nalezy
uja¢ w momencie jej zatwierdzenia, czyli kiedy nie jest juz zalezna od uznania jednostki. Nalezna
dywidende nalezy wyceniaé¢ w warto$ci godziwej wydanych aktywéw netto, a réznice miedzy ta kwota, a
wezesniejszg warto$cia bilansows tych aktywow nalezy uyymowaé w wyniku finansowym.

Zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej, zaleznie ktérego standardu
dotycza. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSSF 2 Grupowe transakge platnosci w formie akgi rogliczane pieniggnie obowiazujace dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej. Zmiany precyzuja zakres oraz sposéb
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ksiggowego ujecia grupowych transakeji platnosci w formie akcji rozliczanych pieni¢znie w osobnym lub
indywidualnym sprawozdaniu finansowym jednostki otrzymujacej towary lub ustugi w przypadku, gdy ta
jednostka nie ma obowiazku rozliczania platnosci w formie akcji. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego zmiany do MSSF 2 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawezosei Finansowej po rag pierwszy:
dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy, obowigzujace dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2010 roku lub pdzniej. Zmiany te nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 32 Iustrumenty finansowe: prezentagja — Klasyfikaga emisgii praw poborn obowiazujace dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie¢ 1 lutego 2010 roku lub pézniej. Zmieniony standard okresla
ujmowanie praw poboru. Zmiany te nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

MSR 24 (nowelizacja) Ujawnianie informagji na temat podmiotw powiqzanych majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Znowelizowany standard upraszcza
definicje podmiotu powiazanego, precyzuje znaczenie oraz eliminuje niescistodci z definicji. Zmiany te
nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.

MSSF 9 Instrumenty finansowe majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2013 roku lub pdézniej. MSSF 9 stanowi pierwsza cz¢$¢ 1 Fazy projektu RMSR, aby zastapi¢ MSR 39.
MSSF 9 wprowadza ulepszone i uproszczone podejscie do klasyfikacji 1 wyceny aktywéw finansowych w
poréwnaniu z wymogami MSR 39. Ten standard nie zostal jeszcze zatwierdzony przez UE.

KIMSF 19 Rogliczenie obowiqzari finansowych instrumentami kapitatowymi, obowiazujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub podzniej. Ta interpretacja objasnia zasady rachunkowosci
stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkéw jej zadluzenia zobowigzanie
finansowe zostaje uregulowane w calosci lub w czesci poprzez emisje instrumentéw kapitalowych
skierowang dla wierzyciela. Ta interpretacja nie zostala jeszcze zatwierdzona przez UE.

Zmiany do KIMSF 14 Skfadk: placone w ramach minimalnych wymogow finansowania obowiazujace dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiany maja zastosowanie w
ograniczonym zakresie: kiedy jednostka podlega minimalnym wymogom finansowania i dokonuje
wezesniejszej wplaty sktadek w celu pokrycia tych wymogéw. Zmiany pozwalajg takiej jednostce ujecie
takiej wezesniejszej wplaty, jako sktadnik aktywow. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE

Zmiana do MSSF 1 Zastosowanie Miedzgynarodowych Standardow Sprawozdawezosci Finansowej po rag pierwszy:
ograniczone zwolnienie z obowiazku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7
dla stosujacych MSSF po raz pierwszy obowiazujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2010 roku lub pézniej. Zgodnie ze zmiang jednostki stosujace MSSF po raz pilerwszy stosuja te same
przepisy przejSciowe, co pozostate jednostki, zawarte w Zmianach do MSSE 7 Udoskonalenie wymogow

dotyezacych njawnient dotyczacych instrumentdw finansowych. Zmiana ta nie zostala jeszcze zatwierdzone przez
UE.

Zarzad jest w trakcie oceny wplywu powyzszych standardéw i interpretacji na sprawozdawczos$¢ spolki.

Na dzien publikacji niniejszego §rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, biorac pod
uwage proces adaptacji MSSF przez Unie Buropejska, nie wystepuja réznice w zakresie zasad
rachunkowosci przyjetych przez spotke zgodnie z MSSF, a MSSF ktore zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska.
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11.  Charakterystyka wazniejszych, stosowanych przez Spoétke zasad i metod wyceny
aktywow, pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

a) Inwestycje w podmioty zalezne

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Fundusz ma zdolno$¢ kierowania ich
polityka finansowg 1 operacyjng w celu uzyskania korzysci z ich dziatalno$ci. Wiaze si¢ to m.in. z posiadaniem
wickszosci ogdlnej liczby gloséw w organach stanowiacych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy
NFI KREZUS kontroluje dana jednostke uwzglednia si¢ takze istnienie oraz wplyw potencjalnych praw
glosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Poczatkowo warto$¢ udzialow w inwestycji wycenia si¢ wedlug ceny nabycia.

Nadwyzka kosztu przejecia udzialow nad wartodcia godziwa udzialu NFI KREZUS w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto jest ujmowana jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy koszt
przejecia jest nizszy od warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywéw netto
jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk sprawozdaniu z catkowitych dochodéw okresu, w ktorym
nastapito nabycie.

Koszt przejecia ustala si¢ jako warto§¢ godziwa przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentdw
kapitalowych oraz zobowiazan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powickszona o koszty
bezposrednio zwiazane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiazania
1 zobowigzania warunkowe przejete w ramach polaczenia jednostek gospodarczych, wycenia si¢ na dzien
przejecia wedlug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielko$ci ewentualnych udzialéw niekontrolujacych.

Warto$¢ tych udzialéw jest korygowana o przypadajace na rzecz Funduszu zwigkszenia lub zmniejszenia
kapitalu wlasnego (aktywéw netto) tych jednostek oraz pomniejszona o przypadajace na rzecz Funduszu
dywidendy lub inne udzialy w zyskach oraz odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci.

Ocena trwalej utraty warto$ci udziatéw dokonywana jest w oparciu o nastepujace czynniki:

= poréwnanie mozliwej do uzyskania wartosci rynkowej udziatéw posiadanych przez Fundusz z
wartoscig udzialow wg wartosci ksiegowe;,

= badania obecnej i przyszlej rentownosci spotki,
® badania obecnej i przyszlej sytuacji finansowej spolki,

= oceng¢ jakosciows otoczenia zewnetrznego spoltki.

b) Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartoéci godziwej przez wynik. Skladnik aktywow
finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli nabyty zostal przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim
terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenia si¢ na dzien bilansowy wg wartosci godziwej ze skutkiem
przeszacowania odnoszonym na wynik. Warto$¢ godziwa ustalana jest sa wedlug kursu zamkniecia na GPW
(notowania ciagte) lub rynek NewConnet.

c) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartodci godziwej. Po poczatkowym ujeciu
naleznosci te wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty warto$ci.

Odpisu z tytulu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejq obiektywne dowody na to, ze jednostka
nie bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi réznica pomigdzy warto$cia
bilansowa danego skladnika aktywow, a wartoscig biezaca szacowanych przysztych przeplywéw pienieznych,
zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy procentowej. Odpis tworzy si¢ w cigzar kosztow.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie bedace instrumentem generujacym odsetki wyceniane sa w ksiggach w
wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci i tylko wtedy, gdy
efekt dyskontowania naleznosci jest nieistotny.

d) Pozostate naleznosci

W pozycji tej Fundusz prezentuje inne naleznodci, nie zwiazane bezposrednio z dostawami 1 ustugami oraz
nalezno$ci wynikajace z poniesionych kosztéw, ktore dotycza przyszlych okresow obrotowych, jezeli
oczekuje sie, iz przyniosa one przyszlte korzysci ekonomiczne, ktére rozliczane sa w czasie.

Do tej grupy pozostalych naleznosci wynikajacych z poniesionych z géry kosztéw Fundusz zalicza m.in.:
jednorazowe roczne oplaty z tytulu ubezpieczen majatkowych, osobowych, prenumeraty czasopism, czynsze

pobrane z gory, itp.

e)  Utrata wartosci aktywow finansowych

NFI KREZUS dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to,
ze sktadnik aktywéw finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracily wartosé.

Jezeli wystepuja dowody wskazujace na mozliwo$é wystapienia utraty warto$ci pozyczek i naleznosci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy
wartoécig bilansowg aktywow, a wartoscia biezaca oszacowanych przyszlych przeplywéw pienigznych
zdyskontowanych oryginalng efektywna stopa procentows dla tych aktywow (tj. efektywna stopa procentows
wyliczong na moment poczatkowego ujecia dla aktywow opartych na stalej stopie procentowej oraz
efektywng stopa procentowg ustalona na moment ostatniego przeszacowania dla aktywéw opartych na
zmiennej stopie procentowej). Odpis z tytulu utraty wartoSci ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.
Odwrécenie odpisu ujmuje si¢, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie
to moze by¢ przypisane do zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrécenia odpisu
warto$¢ bilansowa aktywdéw finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki
zostalby ustalony gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytulu utraty wartosci.

Odwrécenie odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw.

W przypadku udzialéw nie notowanych odpisy na utrate wartosci sa dokonywane na podstawie wynikéw
analizy dyrektorskiej w oparciu o dostgpne na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego informacje na
temat sytuacji finansowej, rynkowej 1 inwestycyjnej spélek oraz inne informacje otrzymane od pozostatych
narodowych funduszy inwestycyjnych.

f)  Srodki pienigzne

Srodki pienigzne w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty.

g) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wyceniane sq zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, lub
wartoéci przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytulu trwalej utraty
wartoéci. Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwalych obejmuje ceng nabycia lub kosztéw wytworzenia
powickszona o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzytkowania, ktére
powoduja, ze warto$§¢ uzytkowa $rodka trwalego po zakofczeniu ulepszenia przewyzsza jego warto§é
poczatkowa, zwickszaja odpowiednio jego wartosé. Srodki trwale sa amortyzowane przez okreslony z gory
okres ekonomicznego uzytkowania. W momencie likwidacji tub sprzedazy srodkow trwatych, warto$¢ netto
jest wyksiggowywana, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w cigzar rachunku zyskow i strat.
Rzeczowy majatek trwaly amortyzowany jest metodsa liniowa poczawszy od pierwszego dnia miesiaca
nastepnego po miesiacu, w ktérym Srodek trwaly zostal oddany do uzytkowania, stosujac stawki amortyzacji
odzwierciedlajace okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.
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Poniesione naklady, dotyczace srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sa wyceniane nie
rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpis
z tytulu trwalej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkow trwalych sa nastepujace: urzadzenia techniczne i maszyny oraz
sprzet komputerowy - 6-30%; $rodki transportu - 14-20%; pozostate $rodki trwate - 10-20%

h) Wartosci niematerialne
Wartos¢ firmy

Wartos$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartodcig godziwg udziatu jednostek NFI KREZUS
w mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia.

Warto$¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci 1 jest wykazywana w bilansie wedlug wartosci
poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytulu utraty wartoéci. Ewentualna utrata wartosci
rozpoznawana jest od razu cigzar wyniku finansowego i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach.

Test na utrate wartos$ci przeprowadza si¢ 1 ujmuje ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci zgodnie
z zasadami okreslonymi w punkcie ,,Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych, nieruchomosci
inwestycyjnych 1 wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia cze$¢ wartodci firmy uwzgledniana jest przy wyliczaniu zysku
badz straty na sprzedazy.

Inne wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje si¢c mozliwe do zidentyfikowania niepieni¢zne skladniki aktywoéw, nie
posiadajace postaci fizycznej. W szczegolnosci do warto$ci niematerialnych zalicza sig:

* nabyte oprogramowanie komputerowe,

" nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do
wynalazkéw, patentow, znakéw towarowych, wzordéw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how,
zezwolenia na dziatalno$¢ telekomunikacyjna.

Warto$ci niematerialne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowana kwote odpisow
amortyzacyjnych 1 skumulowana kwote odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Odpisow amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje si¢ metoda liniowa, przez okres
przewidywanego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna si¢, gdy skladnik wartosci niematerialnych jest
dostepny do uzytkowania. Amortyzacji warto$ci niematerialnych zaprzestaje sie na wczedniejszq z dat: gdy
skladnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty
w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,,Aktywa
trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos§¢ zaniechana” lub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje si¢ jak zmiane szacunkéw, zgodnie z wytycznymi
zawartymi w MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

Warto$ci niematerialne testuje si¢ na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,,Utrata
wartosci rzeczowych aktywow trwalych 1 warto$ci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Sktadnik warto$ci niematerialnych usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje
si¢ dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu sktadnika
wartoéci niematerialnych ustala si¢ jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepuja)
1 warto$cig bilansowsg tych warto$ci niematerialnych oraz ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

i)  Zobowigzania oraz instrumenty kapitatowe
Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przeszlych obowiazek Funduszu, ktorego
wypetlnienie, wedlug oczekiwan, spowoduje wyplyw z jednostki §rodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ekonomiczne.
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Do zobowigzan NFI KREZUS zalicza gléwnie: zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek, zobowiazania
z tytulu dostaw i ustug, zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego, pozostale zobowigzania.

Zobowigzania finansowe (. zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek, z tytulu dostaw i uslug i inne
zobowigzania finansowe) ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartodci godziwej, powigkszonej o poniesione
koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan
finansowych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Efektywna stopa procentowa oparta jest na stopach rynkowych wilasciwych dla miejsca powstania takiego
zobowigzania.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowiazan finansowych wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty. Sg one
zobowiazaniami przypadajacymi do zaplaty za towary lub ushugi, ktére zostaly otrzymane/wykonane, ale nie
zostaly oplacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca, facznie z kwotami naleznymi
pracownikom. Te¢ grupe zobowiazan stanowia m.in.: wynagrodzenia wraz z narzutami wyplacane
jednorazowo w okresie przyszlym, krotkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy, inne zarachowane
koszty wspélmierne do osiagnictych przychodow, stanowiace przyszle zobowigzania oszacowane na
podstawie zawartych umoéw lub innych wiarygodnych szacunkéw.

j)  Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy tworzone sa, gdy na Funduszu ciazy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek
wynikajacy ze zdarzen przeszlych 1 prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyplywu $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku. Utworzone i rozwigzane rezerwy odnosi si¢ w rachunku
w pozycji ,,Rezerwy i utrata wartosci”.

Rezerwy tworzy si¢ w szczegolnosci z nastepujacych tytuléw, (jezeli spelnione sa wyzej wymienione warunki
ujmowania rezerw): skutki toczacych si¢ spraw sadowych oraz spraw spornych, udzielone gwarancje,
poreczenia, przyszle §wiadczenia na rzecz pracownikow, koszty restrukturyzacii,

Rezerwy tworzy sic w wysokoSci stanowiacej najbardziej wlasciwy szacunek nakladéw niezbednych do
wypelnienia obecnego obowiazku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian warto$ci pieniadza w czasie jest
istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci naktadow, ktére wedtug oczekiwan beda niezbedne do
wypelnienia obowiazku.

k) Kapitaly wlasne

Kapitaty wlasne stanowia kapitaly tworzone zgodnie z obowiazujacym prawem, wlasciwymi ustawami oraz ze
statutem. Do kapitaléw wlasnych zaliczane sa takze niepodzielone zyski 1 niepokryte straty z lat ubieglych.

a) Kapital zakladowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru sagdowego
wedlug wartosci nominalne;j.

b) Akcje wlasne znajdujace siec w posiadaniu Funduszu, wykazywane w wartosci nabycia i zmniejszaja one
kapitaty wlasne Funduszu.

¢) Kapital zapasowy tworzony jest z odpisoéw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z emisji akcji.

d) Do kapitatéw zaliczany jest takze:
® wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o planowane dywidendy,
® korekty wyniku lat ubieglych.

e) Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskéw i strat roku biezacego
skorygowany o obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych.
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1)  Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w warto$ci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej i reprezentujacej
nalezno$ci za produkty, towary i uslugi dostarczone w ramach normalnej dzialalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT iinne podatki zwiazane ze sprzedaza (podatek akcyzowy).

Przychody z wyceny aktywow finansowych do wartosci godziwej oraz na sprzedazy aktywéw finansowych
prezentowana jest zgodnie z trescig ekonomiczna jako dzialalno$¢ podstawowa NFI KREZUS S.A.

Przychody ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:

a) Przychody ze sprzedazy papieréw wartoSciowych w momencie zbycia papieréw posiadanych na
rachunku maklerskim, lub (w przypadku obrotu poza rynkiem regulowanym) w momencie
przekazania kontrahentowi dokumentu poswiadczajacego wlasno$¢ posiadanych —papieréw
warto$ciowych, zaakceptowania go przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci $ciggalnosci odnosne;
naleznosci

b) Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sq w momencie dostarczenia towaréw do klienta,
zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci Sciagalnosci odno$nej naleznosci.

¢) Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktérym $wiadczono ustugi, w oparciu o
stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do catosci uslug do wykonania.

m) Zyski / (Straty) z inwestycji
Zyski z inwestycji obejmuja przychody z tytutu odsetek i dywidend.
Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memorialowej metoda efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytulu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania platnosci.

n) Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Waluta funkgonalna i waluta prezentagi

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym NFI KREZUS wycenia si¢ w walucie podstawowego
$rodowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi dzialalnosé¢ tj. w walucie funkcjonalnej.
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysiacach zlotych polskich (PLN).

Transakge i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedlug kursu obowiazujacego w dniu transakeji.

Na kazdy dzien bilansowy:
" wyrazone w walucie obcej pozycje pienigzne przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamkniecia;
® pozycje niepieni¢zne wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz
®  pozycje niepienigzne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu
kursu wymiany z dnia ustalenia warto$ci godziwej.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych na dzied ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie: kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego
ustug korzysta jednostka - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaplaty naleznosci
lub zobowiazan, lub §rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze
w zgloszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostal inny kurs - w przypadku
pozostatych operaciji.
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Pieni¢zne aktywa i zobowiazania sg to pozycje bilansowe, ktére beda otrzymane lub zaplacone w stalej lub
dajacej si¢ ustali¢ kwocie pieniedzy. Do pienigznych aktywdw zalicza si¢ m.in.: $rodki pienigzne i ekwiwalenty
$rodkéw pienigznych, zbywalne diuzne papiery wartosciowe, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci
wekslowe 1 inne nalezno$ci. Do pienieznych zobowiazan zalicza si¢ m.in. zobowiazania z tytutu dostaw i
ustug, rozliczenia migdzyokresowe kosztow oraz inne zobowigzania, podatki izobowigzania z tytulu
podatkéw placonych u zrédla, pozyczki 1 kredyty, weksle do zaptacenia.

Wszystkie aktywa i zobowiazania, ktére nie spelniaja definicji pozycji pieni¢znych sa klasyfikowane jako
pozycje niepieniezne. Do niepienieznych aktywéw zalicza sie¢ m.in.: rozliczenia miedzyokresowe kosztéw,
zapasy, zaplacone zaliczki na dostawy, zbywalne inwestycje kapitatowe, srodki trwate, wartoéci niematerialne
oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Do niepieni¢znych zobowigzan zalicza si¢ m.in.
otrzymane zaliczki na dostawy, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw oraz zobowigzania z tytulu
odroczonego podatku dochodowego. Wszystkie skladniki kapitalu wlasnego, po wplaceniu lub
zakumulowaniu, stanowia pozycje niepieni¢zne.

Zaplacone lub otrzymane zaliczki sa traktowane jako pozycje niepieniezne, jesli sa powiazane z okreslonymi
zakupami lub sprzedaza, w innym przypadku sq traktowane jako pozycje pieni¢zne.

Zyski 1 straty z tytulu réznic kursowych powstale w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz
wyceny bilansowej aktywéw 1 zobowiazan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ prze wynik
finansowy, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja si¢ do uznania za zabezpieczenie
przeplywéw pienieznych i zabezpieczenie udziatow w aktywach netto.

0) Zyski / (straty) netto

Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje decyzje o podziale zyskéw i pokryciu strat. Warunkiem podziatu
zysku jest dodatni wynik finansowy.

12. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki 1 oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania zostaly zweryfikowane przy zastosowaniu
wylaczenia okredlonego przez MSSF 1 dotyczacy prezentacji danych w zakresie danych poréwnawczych.
Dla danych za biezacy okres obrotowy sa one oparte na do$wiadczeniu wynikajacym z danych historycznych
oraz analizy przyszlych zdarzen, ktérych prawdopodobienstwo zajécia, zgodnie z najlepszq wiedza Zarzadu,
jest istotne.

W kolejnych okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sa weryfikowane i w przypadku zmiany
czynnikéw, ktore wplynely na wielkos§é szacunkéw odpowiednio korygowane.

Do najwazniejszych naleza:
= okreSlenie warto$ci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego
®  ocena utraty wartosci przez warto§¢ firmy.

Okreslenie wartosei godziwe dla skiadnikow portfela inwestycyinego

Jednym z najwazniejszych szacunkéw 1 ocen przyjetych na potrzeby sporzadzania niniejszego sprawozdania
finansowego jest okreslenie wartosci godziwej dla skladnikéw portfela inwestycyjnego, a szczegdlnie dla
instrumentéw, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek i nie istnieja kwotowania rynkowe. W takich
przypadkach NFI KREZUS okresla poziom wartosci godziwej za pomocg modeli rynkowych powszechnie
stosowanych przez uczestnikéw rynku, bazujacych m.in. na poréwnywalnych transakcjach rynkowych,
analizach zdyskontowanych strumieni pieni¢znych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spoétek
z danego sektora. Za warto$¢ godziwa przyjmuje si¢ réwniez oferte zakupu ztozona na warunkach rynkowych
przez zainteresowana strone.
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Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci skladnikéw portfela
inwestycyjnego. Utrate wartoSci okredla si¢ z uwzglednieniem nastepujacych przestanek, ktére moga
$wiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

* analiza fundamentalna spélek,

* czynniki rynkowe,

* koniunktura gospodarcza i branzowa,
® analiza pozycji wobec konkurencji,

® decyzje regulatora rynku (np. zmiany w koncesjonowaniu),

* inne czynniki wlasciwe do uwzglednienia w konkretnym przypadku.
Ocena ryzyka utraty warto$ci wymaga zastosowania szacunkow.
Ocena utraty wartosci prez, wartost firmy

W momencie rozpoznania wartosci firmy Zarzad dokonuje przypisania jej do osrodkéw wypracowujacych
$rodki pieniezne. W kolejnych okresach dokonywana jest analiza przeplywéw pienieznych zwiazanych z tymi
osrodkami oraz ich poréwnanie z zalozeniami w dniu ujecia. Spadek tej wartosci oznacza utrate warto$ci
firmy.

13. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez NFI KREZUS narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych. Ogolny
program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wplywy na wyniki
finansowe Funduszu.

Ryzyko rynkowe

- ryzyko zmiany kursu walut

Ryzyko zmiany kursu walut nie wplywa znaczaco na przychody oraz wynik z dziatalnosci NFI KREZUS.
Osiagane wplywy oraz ponoszone wydatki sg realizowane z zlotych polskich praktycznie w 100%.

- ryzyko zmiany stopy procentowej

Zmiany rynkowych stép procentowych nie wplywaja znaczaco na przychody NFI KREZUS oraz jej
przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej. Fundusz lokuje swoje wolne $rodki finansowe w instrumenty
uznane za bezpieczne, badZ instrumenty o krétkim terminie do wykupu.

- ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe w NFI KREZUS zwiazane jest ze zmiana wartosci biezacej pozycji wycenianych wedlug
warto$ci godziwej. Jesli dana pozycja bilansowa wyceniana jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega
suma bilansowa, wymuszajac wykazanie zysku, straty lub zmiany wielkosci kapitatu. W przypadku Funduszu
dotyczy to w szczegdlnosci aktywoéw finansowych wycenianych wg wartodci godziwej przez wynik finansowy.
Pewnym ryzykiem obarczone sa ceny posiadanych akcjt.

- tyzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obciazenia NFI KREZUS ryzykiem kredytowym jest warto$¢ naleznosci
handlowych. Ze wzgledu na fakt, ze Fundusz posiada nieznaczng liczbe klientéw ryzyko kredytowe zwiazane
z naleznos$ciami handlowymi jest ograniczone.

- ryzyko utraty plynnosci
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Z analizy sytuacji finansowej 1 majatkowej NFI KREZUS wynika, ze Fundusz nie jest narazony na ryzyko

utraty plynnosci. Analiza struktury aktywéw wskazuje na znaczny udzial §rodkéw plynnych, a wiec dobra
sytuacj¢ w zakresie plynnosci.
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14. NOTY OBJASNIAJACE

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Nota nr 1 - Aktywa finansowe

Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 392 5900
Bony 13 744 5900
korekta wartosci o ujemny kapitat wtasny w Gold (1353)
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
- kontrakty forward
Nota nr 2
Bony dtuzne na dzien 31 grudnia 2009 r.
emitent seria Termin wykupu Wartosc nominalna Odse.tkl
naleine
A B,CD,EFG,
H 1, K LMN,
Gold Investments Sp.z0.0. 0 2015-12-15 9900 22
NFI MIDAS S.A B 2010-09-30 3738 85
Bony na dzien 31 grudnia 2008 r.
emitent seria Termin wykupu Wartos¢ nominalna Odse.tkl
naleine
A,B,C,D,EF,G,
Gold Investments Sp.z0.0. H1,J 2015-12-15 5900 19
Nota nr 3 — Ryzyko stopy procentowej
<1rok 1-5at >5lat Odpis Razem
Wyszczegdlnienie aktualizujacy
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Instrumenty finansowe w podziale na kategorie wiekowe wedtug
stanu na dzien 31.12.2008
Oprocentowanie zmienne
- poyczki udzielone 1709 (226) 1483
- kredyt inwestycyjny i obrotowe 0
- poyczka zaciagnieta 0
Instrumenty finansowe w podziale na kategorie wiekowe wedtug
stanu na dzien 31.12.2009
Oprocentowanie zmienne
- poyczki udzielone 2941 (226) 2715
- kredyt inwestycyiny i obrotowe 0
- poyczka zaciagnieta 0
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Nota nr 4

Portfel inwestycyjny na dzien 31 grudnia 2009 r.

. llos¢ Wartosc¢ bilansowa Udziat w kapitale
Lp. Wyszczegolnienie o, e,
akeji/ udziatow akeji/ udziatow zaktadowym *
1. INFI Midas SA 4297174 33581 7,26%
2. |Alchemia SA 1911741 12 044 0,85%
3. [Boryszew SA 2000 13 0,00%
4. [Skotan SA 20000 43 0,04%
5. |Protektor SA 234 1 0,00%
6. [IDMS SA 14000 33 0,01%
Razem| 6 245 149,00 45715

* Procent posiadanego kapitalu zaktadowego/udzial w ogoélnej liczbie gloséw na walnym

zgromadzeniu

Portfel inwestycyjny na dzien 31 grudnia 2008 r.

e llos¢ Wartosc¢ bilansowa Udziat w kapitale
Lp. Wyszczegolnienie o L
akeji/ udziatow akeji/ udziatow zaktadowym *
1. [Boryszew SA 2396 150 5032 3,82%
2. |Alchemia SA 42 484 340 0,02%
3. [Impexmetal SA 3269296 4675 1,53%
4. [NFI Midas SA 2967735 16 590 5,01%
5. |Suwary SA 170587 5459 20,33%
Razem| 8846 252,00 32096

* Procent posiadanego kapitatu
zgromadzeniu

Nota nr 5 — Jednostki zalezne

zaktadowego/udzial w ogoélnej liczbie glosé6w na walnym

Miejsce Udziaty/Akcje Proporcja glosow na walnym
Nazwa jednostki zaleinej Podstawowa dziatalnos¢ I‘EJEStI’aCjI.I Stan na Stan na Stan na Stan na
prowadzenia | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008
dziatalnos % % % %
Ecoffee Sp. z 0.0. Restauracjeiinnestate | Warszawa 100% 50% 100% 50%
placowki
gastronomiczne
Ecoffee Sp. z o.0.
Okres zakornczony Okres
Nazwa jednostki zaleznej L LCLE L
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
udziaty 2 375 2137
wartos¢ udziatdw w cenie nabycia 11 089
wartos¢ udziatéw w cenie nabycia na poczatek 10 000 10000
okresu
objecie udziatéw 1089
odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatéw (8 715) (7 863)
odpis aktualizujgcy wartos$¢ udziatéw z biezgcego (1891) (3 994)
okresu
odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatéw z poprzedniego (6 823) (3 870)
roku
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Nota nr 6

Jednostki wspoétzalezne

Miejsce Udzialy/Akeje Proporcja glosow ha walnym Aktywa netto
. . o | rejestracii Stan na Stan na Stan na Stan na Stanna Stan na
Nazwa jednostki zaleine] Podstawowa dziatalnosc .
prowadzenia | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2008
dziafalnosci % % % % % %
Gold Investments Sp.z 0.0. Produkcja wyrobow  (Torun 50% 50% 50% 50% (1353) (43)
jubilerskich i
podobnych
Gold Investments Sp. z o.o0.
Okres zakornczony Okres
kon
Nazwa jednostki zaleznej zakonczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
udziaty 0 0
wartos$¢ udziatédw w cenie nabycia 25 25
wartos¢ udziatéw objetych 25 25
odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatéw (25) (25)
odpis aktualizujgcy wartos$¢ udziatéw z poprzedniego (25) (25)
roku
Nota nr 7 — Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytut dostaw i ustug (netto) 142 35
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (24)
Pozostate naleznosci 1522 1509
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ pozostatych naleznosci (1509) (1509)
Naleznosci ogétem, z tego 131 35
- cze$¢ dtugoterminowa
- czes$¢ krdtkoterminowa 131 35
Nota nr 8 - Pozostate aktywa
Obrotowe
et Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 31.12.2009 | 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 10 2
10 2
Nota nr 9 — Srodki pienig¢zne
Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Kasa 0
$rodki pieni¢zne na rachunku bankowym 859 505
Razem 860 505
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Nota 10 - Warto$ci niematerialne i prawne — zmiana stanu w okresie obrotowym (wedtug
grup rodzajowych).

Patentyi | Koszty prac Pozost?h.e
Wyszczegdlnienie licencje | rozwojowych | . wartos.u Razem
niematerialne
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Wartosc bilansowa netto na dzien 01.01.2008 roku 0 0
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2008 roku 0 0
Wartosc bilansowa netto na dzien 01.01.2009 roku 0 0
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 3 3
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (3) (3)
Wartosc bilansowa netto na dzien 31.12.2009 roku 0 0 0 0
Stan na dzien 31.12.2008
Wartos¢ bilansowa brutto 0
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisdw aktualizujgcych
Wartosc bilansowa netto 0 0 0
Stan na dzien 31.12.2009
Wartos¢ bilansowa brutto 3 3
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisdw aktualizujgcych (3) (3)
Wartos¢ bilansowa netto 0 0 0 0

Nota 11 - Rzeczowe aktywa trwate — zmiana stanu w okresie obrotowym (wedtug grup
rodzajowych).

Budynkii | Maszynyi | Srodki | Pozostate — ) Zahfzkl "
o Grunty , _ trwalew | Srodkitrwate |  Razem
Wyszczegdlnienie budowle | urzadzenia | transportu | Srodki trwate . .
budowie | w budowie
PLN'000 | PLN'000 | PLN'000 | PLN'000 | PLN'000 | PLN'000 | PLN'000 | PLN'000

Wartosc bilansowa netto na dzien 01.01.2008 roku 0 0 14 0 0 0 0 14

Zwiekszenie stanu z tytutu nabycia 3 3

Umorzenie (13) B) (16)
Wartos¢ bilansowa netto na dziefi 31.12.2008 roku 0 0 1 0 0 0 0 1
Wartosc bilansowa netto na dzien 01.01.2009 roku 0 0 1 0 0 0 0 1

Zwiekszenie stanu 2 tytutu nabycia 10 1 11

Umorzenie (6) ! (5)
Wartos¢ bilansowa netto na dziefi 31.12.2009 roku 0 0 5 0 2 0 0 1
Stan na dzien 31.12.2008

Wartos¢ bilansowa brutto 0 3 0

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacych (13) $3) (13)
Wartos¢ bilansowa netto 0 0 1 0 0 0 0 1
Stan na dzien 31.12.2009

Wartos¢ bilansowa brutto 10 1 10

Suma dotychczasowego umorzenia i odpisow aktualizujacych (6) 1 (6)
Wartos¢ bilansowa netto 0 0 5 0 2 0 0 5
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Nota 12 - Kredyty i pozyczki na dzien 31 grudnia 2009 r.

Kwota
Wyszczegdlnienie zobowigzania

PLN’000
Kredyty i pozyczki zaciggniete 13
Kredyty obrotowe 13
Pozczyki udzielone 2715
- pozyczki udzielone 2715

Kredyty i pozyczki na dzien 31 grudnia 2008 r.
Kwota

Wyszczegdblnienie zobowigzania

PLN’000
Kredyty i pozyczki zaciggniete 0
Pozczyki udzielone 1483
- pozyczki udzielone 1483

Struktura zapadalno$ci kredytow i pozyczek

Stan na dzien | Stan na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 13
Kredyty razem 13 0

Nota nr 13 — Zmiana stanu rezerwy

Rezerwa na

Rezerwa na

odprawy Pozostate odroczony Razem
Wyszczegdlnienie emerytalne i rezerwy podatek
zalegte urlopy dochodowy
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan rezerwy na 01.01.2008 roku 16 26 0 42
Rezerwy utworzone 13 70 4 87
Rezerwy rozwigzane (16) (26) (0) (42)
Stan rezerw na 31.12.2008 roku 13 70 4 87
Stan rezerwy na 01.01.2009 roku 13 70 4 87
Rezerwy utworzone 20 20
Rezerwy rozwigzane (70) (4) (74)
Stan rezerw na 31.12.2009 roku, w tym 13 0 20 34
- rezerwy kroétkoterminowe 13 13
- rezerwy dtugoterminowe 20 20

Nota nr 14 — Pozostate zobowigzania
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Biezgce
S Stan na Stan na Stan na
Wyszczegolnienie 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2007
PLN’000 PLN’000 PLN’000
podatkdw, ceti ubezpieczen
spotecznych 20 13 27
Inne 2 57 7
22 70 34
Nota nr 15 — Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 39 21
Zobowiazania ogétem, z tego 39 21
- czes$¢ dtugoterminowa
- czes$¢ krdtkoterminowa 39 21

Nota nr 16 - Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy i akcje wtasne (liczba akcji nie w tysigcach)

Na dzied 31 grudnia 2009 r. kapital zakladowy Funduszu skladal si¢ z 54 702 992 akcji zwyklych
o wartosci nominalnej 0,10 zl kazda. Kazda akcja zwykla uprawniala do jednego glosu na Walnym

Zgromadzeniu.
e s Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008
Liczba akcji 54702992 54702992
Wartos$é nominalna akcji (PLN / akcje) 0,10 0,10
Kapitat podstawowy (w tys. zt) 5470 5470

Zarzad wybierany jest po uzyskaniu wigkszo$ci glosow cztonkéw Rady Nadzorczej. Kapital zakladowy
nie ulegl zmianie w poréwnaniu z jego wartoscia na dzien 31 grudnia 2008 r.

Wszystkie wyemitowane akcje zostaly w pelni oplacone i zarejestrowane w Krajowym Rejestrze

Sadowym.
Za okres
P 1.01.2009 - 01.01.2008 -
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000

Kapitat podstawowy na poczatek okresu 5470 5470
Zwiekszenia kapitatu podstawowego w okresie 0 0
Zmniejszenia kapitatu podstawowego w okresie
Kapitat podstawowy na koniec okresu 5470 5470

Nota nr 17 — Akcje wtasne

W 2009 roku Fundusz zbyl wszystkie posiadane akcje wlasne w ilosci 3 744 048. Na dzied 31 grudnia

2009 roku spoltka nie posiadata akeji wiasnych.
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e s Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008
Akcje wiasne na poczatek roku (40 631) (41 575)
Zmniejszenia 40 631 944
- sprzedaz 40631 944
Zwiekszenia
Kapitat podstawowy 0 (40 631)
e s Stan na Stan na
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008
Wynik transakcji na akcjach wiasnych (33 599) (593)
W ptwy 7031 352
Wartos$¢ nabytych papierow (40 630) (945)

Akcjonariusze posiadajagcy co najmniej 5% ogélnej liczby glosé6w na walnym
zgromadzeniu na dzien przekazania raportu
Zgodnie z informacjami przekazanymi Funduszowi przez akcjonariuszy, na dzien 31 grudnia 2009 roku

akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% glosow i udziale w kapitale wiasnym Funduszu byly nastepujace
podmioty:

Nazwa akcjonariusza

Liczba akcji % Liczba gloséw %

Funduszu
Taleja Sp. z o.0. 27 315 693 49,93 27 315 693 49,93
Pozostali akcjonariusze 27 387 299 50,07 27 387 299 50,07
Akcje Funduszu 54 702 992 100,00 54 702 992 100,00

Na dzien 1 stycznia 2009 r. Fundusz, posiadat 3 744 048 sztuk akcji wlasnych nabytych w celu sprzedazy
o wartosci 40 630 782,50 zt., stanowiacych 6,84% kapitatu zakladowego.

W 2009 roku dokonano sprzedazy wszystkich posiadanych akcji wlasnych za ceng 7 031 500,80 zt

Po dokonaniu tej transakcji Fundusz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
posiadat akcji wiasnych.

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spélek Handlowych akcje wlasne powinny zostaé umorzone albo
powinny zosta¢ zbyte w tej czescl, ktora przekracza 10% kapitatu zakladowego w terminie dwoch lat od
dnia nabycia.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszu, ktére odbylo sie 22 czerwca 2009 roku, zatwierdzito
jednostkowe sprawozdanie finansowe Funduszu za 2008 rok i postanowilo poniesiona strate netto w
kwocie 65 472 tys. zt (w tym zrealizowana w kwocie 28 326 tys. z1) pokry¢ z zysku lat nastepnych.

Zmiany w kapitale zapasowym oraz rezerwowym zostaly zaprezentowane w ,,.Sprawozdaniu ze zmian
w kapitale wlasnym”.
Rapital dostepny do podziatu pomiedzy akgonariusgy

Zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (Dz. U. z 2000 roku nr 94, poz.
1037 z pozniejszymi zmianami) tylko taki kapital, ktéry powstal z zysku netto wykazanego
w jednostkowym sprawozdaniu danej spo6tki, moze byé przeznaczony do podzialu pomiedzy
akcjonariuszy.

Nota nr 18 - Zysk / Strata

31



NFI KREZUS S.A.

Informacje dodatkowe

(wszystkie kwoty w tysiacach zlotych, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Okres zakoriczony | Okres zakoriczony
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek roku obrotowego (100 796) (7 749)
Przeksztatcony bilans otwarcia (100 796) (7 749)
Inne (14) 0
Strata z lat ubiegtych (27 575)
Zysk/strata netto roku obrotowego 15 018 (65 472)
Stan na koniec roku obrotowego (186 588) (100 796)
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota nr 19 - Przychody ze sprzedazy akcji

Okres Okres
e zakonczony zakonczony
31.12.2009 | 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy akcji/udziatow 197 834 147 784
Przychody ze sprzedazy innych instrumentéw finansowych
Przychody ze sprzedazy akcji/udziatéw ogétem 197 834 147 784
Okres Okres
A I zakorniczony zakorniczony
31.12.2009 | 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
- przychody ze sprzedazy akcji/udziatow 197 834 147 784
- w tym: od jednostek powigzanych 11 050
Przychody netto ze sprzedazy akcji/udziatéw, razem 197 834 147 784
- w tym: od jednostek powigzanych
Okres Okres
kon kon
Wyszczegodlnienie zakonczony zakonczony
31.12.2009 | 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
a) kraj 197 834 147 784
- w tym: od jednostek powigzanych 11 050
b) zagraniczne
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy akcji/udziatéw, razem 197 834 147 784
- w tym: od jednostek powigzanych 11 050
Nota nr 20 - Koszt sprzedanych akcji
Okres Okres
e AR zakonczony zakonczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Sprzedaz akcji/udziatéw (165 457) (174 678)
Koszt transakcji na innych instrumentach finansowych
Koszt sprzedanych akcji/udziatéw ogétem (165 457) (174 678)
Nota nr 21 — Aktualizacja wartosci
Okres Okres
e A zakonczony zakonczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Wycena bilansowa akcji/udziatéw przychody 4 030 1083
Wycena bilansowa akcji/udziatéw koszty (20 733) 38 255
Wycena innych instrumentéw finansowych przychody
Wycena innych instrumentéw finansowych koszty
Aktualizacja wartosci akcji/udziatéw ogétem (16 703) 39 339
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Nota nr 22 - Pozostate przychody operacyjne

Okres Okres
e Al zakonczony zakorczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
a) rozwigzanie rezerwy i odpisow aktualizujgcych 0 0
b) pozostate, w tym: 8 16
- pozostata sprzedaz 1 2
- odwroécenie odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci 7
- zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 10
-inne 0 4
Pozostate przychody operacyjne, razem 8 16
Nota nr 23 - Koszty operacyjne
Okres Okres
e Al zakonczony zakonczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
a) amortyzacja 10 13
b) zuzycie materiatéw i energii 7 10
c) ustugi obce 418 449
d) podatki i optaty 7 21
e) wynagrodzenia 544 696
f) ubezpieczenia spotecznei inne Swiadczenia 47 96
g) pozostate koszty rodzajowe 26 16
Koszty wedtug rodzaju, razem 1058 1301
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 12 14
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) 1046 1286
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 1058 1301
Nota nr 24 - Pozostale koszty operacyjne
Okres Okres
Wyszczegélnienie zakonczony zakonczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 0
b) pozostate, w tym: (85) (438)
- aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych (24) (438)
- kary (11)
-inne (50) (0)
Pozostate koszty operacyjne, razem (85) (438)
Nota nr 25 — Przychody i koszty finansowe
Okres Okres
e Al zakonczony zakoriczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Przychody finansowe 783 345
- z tytutu odsetek 783 345
Koszty finansowe (296) (25)
- z tytutu odsetek (296) (25)
Przychody (koszty) finansowe netto 486 320
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Nota nr 26 — Przychody finansowe z tytutu odsetek

Okres Okres
e Al zakonczony zakornczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
a) z tytutu udzielonych pozyczek 778 302
- od jednostek powigzanych, w tym 634 302
- od jednostek wspodtzaleznych 634 302
- od pozostatych jednostek 144
b) pozostate odsetki 5 44
- od jednostek powigzanych, w tym 0 0
- od pozostatych jednostek 5 44
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 783 345
Nota nr 27 — Koszty finansowe z tytutu odsetek
Okres Okres
Ve TS zakonczony zakonczony
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
a) od kredytéw i pozyczek (295) 0
- od jednostek powigzanych, w tym 0 0
- dla innych jednostek (295)
b) pozostate odsetki (2) (25)
- od jednostek powigzanych, w tym 0 0
- dla innych jednostek (2) (25)
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem (296) (25)

Nota nr 28 - Aktywa i rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Stan na dzien | Stan na dzien
WYyszczegdlnienie 31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Wycena bilansowa 107 22
Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego 107 22
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego
Strata zlat ubiegtych 107
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 107 0
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa netto z tytut podatku odroczonego 20 4
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 20 0
Nota nr 29 — Podatek odroczony
Za okres
leis s 1.01.20009 - 01.01.2008 -
Wyszczegdlnienie
31.12.2009 31.12.2008
PLN’000 PLN’000
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie
réznic przejsciowych (4)
Podatek dochodowy odroczony, razem 0 (4)
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15. Informacje o gtéwnych zdarzeniach jakie nastapily po dniu, na ktory sporzadzono roczne
sprawozdanie finansowe, nie uwzglednionych w tym sprawozdaniu (liczby akcji i ceny za
akcje nie w tysigcach)

Nie wystapity

16. Transakcje z jednostkami powigzanymi.

Stan posiadania akcji Funduszu przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadania akgi funduszu przez 0soby zargadzajace i nadzornjace

Posiadane akcje

Funduszu na dzien Posiadane akcje
Imig i Nazwisko Stanowisko Zmiana Funduszu na dzien

31.12.2008 31.12.2009

Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Lp. |Wyszczegdlnienie Rok biezacy

1. |Wynagrodzenia wyptacone i nalezne 420
- |Matgorzata Krauze 140
- |Wojciech Minasiewicz 117
- |Rada Nadzorcza 163

Transakcje z jednostkami z Grupy Kapitalowej KREZUS

eCoffee Sp. z o0.0. 31 grudnia 2009
zt

Naleznosci wzajemne na dzien bilansowy:
dhugoterminowe
krotkoterminowe, w tym:

- pozostale

Zobowiazania wzajemne na dzien bilansowy:
dhugoterminowe

krétkoterminowe, w tym:

- z tytulu pozyczek

- pozostale

Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym
- z tytulu odsetek od pozyczek

Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

- pozostale
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GOLD INVESTMENTS Sp. z o.0. 31 grudnia 2009
Naleznosci wzajemne na dzien bilansowy:

dhugoterminowe
krétkoterminowe, w tym:

- z tytulu pozyczek

Zobowigzania wzajemne na dzien bilansowy:
dhugoterminowe

krétkoterminowe

Przychody ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym
- z tytulu odsetek od pozyczek

Koszty ze wzajemnych transakcji w roku obrotowym

17. Postgpowania sadowe lub administracyjne dotyczace zobowigzan lub
wierzytelno$ci NFI KREZUS, stanowiacych co najmniej 10% kapitat6w wlasnych

W biezacym roku obrotowym nie wszczg¢to ani nie prowadzono przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, postepowania dotyczacego
zobowigzan albo wierzytelnoéci Funduszu, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych
Funduszu.

Fundusz nie jest strona postegpowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych laczna wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitaléw wlasnych NFI KREZUS.

18. Informacja dotyczaca dywidendy

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie wyplacit ani nie zadeklarowat
dywidendy.

Malgorzata Krauze

Prezes Zarzadu

Gléwny ksiegowy

Torun, dnia 22 marca 2010 roku
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