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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Czes$¢ ogéblna

A. CZESC OGOLNA
I. DANE IDENTYFIKUJACE BADANY FUNDUSZ

= Badanie dotyczy Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia Spétka Akcyjna w
Warszawie. Fundusz prowadzi dziatalno§é w formie spétki akeyjnej, powstatej na podstawie aktu
notariainego Rep. A nr 5186/94 z dnia 15 grudnia 1994 roku na czas nieokreslony. Ostatnia
Zmiana Statutu miata miejsce 8 czerwca 2009 roku aktem notarialnym Rep. A nr 3804/2009.

W dniu 21 czerwca 2001 roku Fundusz wpisany zostat do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000019740.

Siedziba Funduszu miesci sie w Warszawie, przy ul. Emilii Plater 28.
Akcje Funduszu znajdujg si¢ w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia
26.02.2010 r. wynosi 1,13 zt.

= Na koniec badanego okresu Fundusz posiada:
- kapitat zakladowy
- pozostate kapitaly wiasne

8 674 000 zi,
91 315 000 zt.

Na dzien 31.12.2009 r. struktura wiasnosci kapitatu zakladowego Funduszu — w zakresie
akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glos6w - przedstawia sie nastepujgco:

P —_—— llosé akeji llosé Wartosé oozl W
w szt. gloséw nominalna P
zakiadowym
Rasting Limited 47 238 434 47 238834 | 472384340z 54,46%
Evotec Management Limited 7 466 667 7 466 667 746 666,70 zt 8,61%
Zbigniew Kazimierczak 4 856 667 4 856 667 485 666, 70 zt 5,60%
pozostali 27 178 232 27 178 232 2717 823,20 zt 31,33%
RAZEM 86 740 000 86 740 000 8 674 000,00 z 100,00%

Do dnia zakoriczenia badania struktura wtasnosci dotyczaca akcjonariuszy posiadajacych powyzej
5% w kapitale wiasnym nie ulegta zmianie.

W badanym roku obrotowym wystapity nastepujace zmiany w kapitale zaktadowym Funduszu:

- w dniu 24 lutego 2009 r. Sad Rejonowy w Warszawie, Sad Gospodarczy, XIl Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat na mocy uchwaty nr 5/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Funduszu z dnia 10 lutego 2008 roku, podwyzszenia kapitatu zakladowego Funduszu o kwote
6 189 666, 70 zt w drodze emisji 61 896 667 nieuprzywilejowanych akcji imiennych serii ,B”,

- W dniu 24 lutego 2009 roku Sad Rejonowy w Warszawie, Sad Gospodarczy, XIl Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat, na mocy uchwaly nr 6/2008 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Funduszu z dnia 10 grudnia 2008 roku, podwyzszenia kapitatu zakifadowego
Funduszu o kwotg 1 200 000 zt w drodze emisji 12 000 000 nieuprzywilejowanych akcji imiennych
serii ,C”,

= Badany Fundusz wg stanu na koniec badanego okresu:
- Jest sptika zalezng od Rasting Limited, ktéra jako spétka dominujaca posiada 54,46% udziatu
W jej kapitale i 54,46% w prawach glosu;
- nie jest spétkq stowarzyszong;
- Jest spotkg dominujgcy dla Mediatel S.A., INFO-TV-FM Sp.z 0.0. i Zninskiej Kolei Powiatowej
Sp. z 0.0.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanego Funduszu jest:

- habywanie papieréw warto$ciowych emitowanych przez Skarb Paristwa,

- nabywanie badZ obejmowanie udziatéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajgcych w
Polsce,

- nabywanie innych papieréw warto§ciowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowa w

pkt. 2,
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Czes$¢ ogdlna

- wykonywanie praw z akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych,

- rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

- udzielanie pozyczek spdtkom i innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajacym w Polsce
- zaciaganie kredytéw i pozyczek dla celu Funduszu.

1

Badany Fundusz:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 011140008
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 65.23.Z
- jest podatnikiem podatku od towar6w i ustug (VAT) i
posiada nadany przez Urzad Skarbowy w Warszaw NIP - 118-00-87-290

Na dzier wydania opinii organem kierujacym jednostka jest Zarzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Albert Kuzmicz Prezes Zarzgdu (od 02.02.2009)
Jarostaw Michalik Wiceprezes Zarzadu (od 08.06.2009)
Marcin Frgczek Cztonek Zarzadu (od 08.06.2009)

W dniu 30 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzje o powotaniu do Zarzadu Funduszu
pana Alberta Kuzmicza powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzgdu (ze skutkiem od dnia 2 lutego
2009 roku). Zastapit on pana Krzysztofa Urbaniskiego, ktéremu powierzono funkcje Czlonka
Zarzadu, kt6rg to funkcje petnit do dnia ztozenia rezygnaciji tj. do 27.03.2009 .

W dniu 30 stycznia 2009 r. Rada Nadzorcza podjefa takze decyzje o powotaniu pana Jarostawa
Michalika powierzajac mu funkcje Cztonka Zarzadu Funduszu (od dnia 3 lutego 2009 r.).

Decyzjg Rady Nadzorczej z dnia 22 maja 2009 roku panu Jarostawowi Michalikowi powierzono
funkcje Wiceprezesa Zarzadu (ze skutkiem od dnia 8 czerwea 2009 r.). W tym samym dniu decyzjg
Rady Nadzorczej do skiadu Zarzadu powotany zostat réwniez pan Marcin Fraczek ktéremu
powierzono funkcje Czionka Zarzadu (ze skutkiem od dnia 8 czerwca 2009 r.).

Ksiggowos¢ podmiotu prowadzi spétka DGA Kancelaria Rachunkowa Sp. z 0.0, w ktorej
kierownikiem zespolu ksiegowego jest pani Sandra Potera.

Srednioroczne zatrudnienie wynosi 4 osoby.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A.
zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j
na podstawie decyzji Zarzadu Funduszu (uchwala nr V/6A/2007 z dnia 31 maja 2007 r.) o
przejsciu z dniem 01.01.2008 roku na MSSF.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zataczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ti. za okres od 01.01.2008 r. do
31.12.2008 r., zostato zbadane przez Deloitte Audyt Sp. z 0.0. | uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostalo zatwierdzone uchwatg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 8 czerwca 2009 roku, ktére postanowito, ze strata netto za
ubiegty rok obrotowy w kwocie 392 000 zt zostanie pokryta zyskami, osigganymi przez Fundusz w
kolejnych latach obrotowych.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato:
-  ziozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 16 czerwca 2009 roku.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Czes$¢é ogolna
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- ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2389 z dnia 27 listopada 2009 roku.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego sporzadzanego na dziefi 31.12.2008 .
prawidiowo otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o
rachunkowosci wykazane w ksiggach rachunkowych na dzier ich zamkniecia stany aktywéw i
pasywow ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach
rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Magna Polonia S.A. z dnia 22
maja 2009 roku Spétka PKF Audyt Sp. z o.0. zostala powotana do zbadania sprawozdania
finansowego za 2009 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia 24 czerwca 2009 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych, PKF Audyt Sp.z0.0. 2z siedzibg,
w Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Maricla Kaczmarek, kluczowy biegly rewident wpisany do rejestru
biegtych rewidentéw wykonujacych zawéd pod numerem 10014, przy wspétudziale asystentéw.

Zar6wno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie kluczowy biegty
rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu, niebedace bieglymi rewidentami, stwierdzaja, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz.649).

Badanie przeprowadzono w okresie od 15.02.2010 r. do 22.03.2010 .

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Funduszu w dniu 22.03.2010 r. Ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci |
prawidiowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzar warunkowych istniejacych na dziet 31.12.2009 r. oraz
niezaistnieniu do dnia ziozenia oswiadczenia zdarzen wptywajacych w sposéb istotny na wielko&é
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Fundusz udostepnit wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych sciganiu, jak
réwniez nieprawidiowosci, jakie wystapilty poza systemem rachunkowosci,
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna S.A,
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

" Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.
- od 01.01.2009 do 31.12.2009 r.

* W okresie objetym analizg wystapily istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania informac;ji
zawartych w sprawozdaniach finansowych.

* W sprawozdaniu finansowym na dziefi 31 grudnia 2007 r. Fundusz dokonat wyceny czesci
aktywow zgodnie z MSSF przy braku kontynuacji dziatalnosci. Dotyczyto to aktywéw
przeznaczonych do sprzedazy lub zwigzanych z dziatalnoscig zaniechana, a ktére to aktywa
zostaly zbyte przed datq sporzadzenia sprawozdania. Pozostale aktywa i pasywa, po odstgpieniu
od likwidacji Funduszu (uchwata WZA z 18.03.2008 r.), wycenione zostaly zgodnie z MSSF w
czgsci, w jakiej sg one wiasciwe dia przyjetego zalozenia kontynuacji dziatalnosci. Od
12.08.2008 r., po uchwale WZA, Fundusz realizuj¢ nowg strategie, ktéra w 2009 r. przyniosta
dynamiczny wzrost majatku trwatego sfinansowanego dokonanym wzrostem kapitatu
zaktadowego i zapasowego. Wstepem do realizacji strategii inwestycyjnej NFI Magna Polonia S.A.
byto przejecie na poczatku tego roku kontrolnych pakietow akcji Info-TV-FM (50,5 proc. udziatéw)
od funduszu Rasting i firmy Evotec oraz notowanego na GPW Mediatela (65,95 proc udziatow) od
Rastingu, BBI Capital i Pana Zbigniewa Kazimierczaka.

Powyzsze zdarzenia majg na tyle istotny Wplyw na sprawozdanie finansowe badanej jednostki,
ze ocena sytuacji majatkowo-finansowej ograniczona zostata do skomentowania struktury bilansu
oraz rachunku zyskow i strat, a takze oceny wskaznikéw w odniesieniu do wielko$ci uznanych za
pozadane (bez analizy dynamiki poszczegéinych pozyciji).

= Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt.,, za$ uzyte w nich symbole majg
nastepujgce znaczenie:
- BZ - bilans zamknigcia - OU - okres ubiegly
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezgcy

= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sig do wartosci wyrazonych w
zt.

=  Struktura poszczegdlnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujgcy
sposob:
- W odniesieniu do pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — w stosunku do sumy
sprawozdania z sytuacji finansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci
przychoddw ogétem:;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartoéci kosztéw
ogétem,
w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegoinych poziomach oraz do obcigzeri wyniku —
w stosunku do wyniku netto,
w odniesieniu do pozycji pozostatych dochodéw catkowitych — w stosunku do sumy dochodéw
catkowitych.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

l. ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31.1(23200)03 r. 311 (2:;09 | 2008r. | 2009r IE%-OB_OI
A. | AKTYWA TRWALE 0| 118069  o%| orgu| 12081232
I | Pozostale wartoéci niematerialne 0 1 0,0% 0,0% 0
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 10 974 0,1% 08% | 9869,0%
ll. | Udzialy w spétkach zaleznych i stowarzyszonych 0 117 094 0,0% 96,2% 0
B. [ AKTYWA OBROTOWE 13726 3724 99,9% 30% | -72,9%
l. Udzielone pozyczki 4353 349 31,7% 0,3% 0
Il. | Naleznosci z tytdostaw i ustug 4 23 0,0% 0,0% 0
lll. | Pozostate naleznoci 4175 145 30,4% 01% | -97,1%
IV. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedaty 2588 0 18,8% 0,0% | -100,0%
V. | Pozostale aktywa finansowe 0 3057 0,0% 25% | -218%
IX. | Srodki pienigzne 1 ich ekwiwalenty 2606 150 19,0% 0,1% | -94,3%
C. |Zaokraglenia 0 -1 0,0% 0,0% 0
AKTYWA RAZEM 13736 121762 |  100,0% | 100,0% | 786,4%
Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 31.1(2Bzoo)oa r. 31.1%)3220)09 | 2008r. | 2009r. {BZB- gol
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 13327 99989 97,0% 821% | 650,3%
ﬁiﬁmﬁ’%ﬁfj”qﬁ;’?‘” nashclonanuszy 13327 99989 |  97,0% |  821%| 650,3%
I Kapitat akeyjny 1284 8674 9,3% 71% | 5755%
L (1o R 'y Z genke skl ponwy e ich 185 80979 | 3% |  665% | 438724%
Ill. | Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 68 0 -0,5% 0,0% 0
V. | Kapitat zapasowy 13533 13533 98,5% M,1% | 0,0%
V. | Zyski zatrzymane, w tym: -1237 -3197 -9,0% -26% | 158,4%
- zlat ubieglych -845 -1237 6,1% 1.0% | 464%
-  biezacego okresu -392 -1960 -2,9% -1,6% | 400,0%
B. | ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 0 20398 0,0% 16,8% 0
. | Zobowiazania z tyt. $wiadczef pracowniczych 0 0 0,0% 0,0% 0
II. | Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego 0 398 0,0% 0,3% 0
lll. | Zobowiazania z tyt. emisji obligacii 0 20000 0,0% 16,4% 0
C. | ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 409 1405 3,0% 1,1% | 243,5%
.| Zobowigzania z tyt. swiadczen pracowniczych pal 104 0,2% 01% ! 3952%
Il. | Rezerwy 49 52 0,4% 00%| 61%
lll. | Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 339 173 24% 0,2% | -49,0%
IV | Pozostafe zobowiazania 0 16 0,0% 0,0% 0
V. | Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 0 169 0,0% 0,1% 0
VIl | Zobowigzania z tyt. emisji obligacji 0 891 0,0% 0.7% 0
PASYWA RAZEM 13736 121 762 100,0% 100,0% | 786,4%
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 01.01.- 31.12. Struktura Zmiana
szczegb6inienie 5
Wyszczeg 2081.(0U) | 2009r.(0B) | 2008r. | 200y | 0B:=0U

PRZYCHODY
Eyrggggdyzm Oywicend gl 0 89|  00%|  628%| 1000%
Przychody z tyt. odsetek 852 47| 425% 242% -59,3%
Zyski i straty ze sprzedazy aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy 98 22| AT8% 1.5% 97.7%
Zyski z tyt. sprzedazy i likwidacji
jednostek zaleznych 50 0| 25% 0,0% -100,0%
Pozostate przychody operacyjne 146 163 7,3% 11,4% 11,6%
Przychody netto razem 2006 1431 100,0% 100,0% -28,7%
KOsZTY
Wynagrodzenie firmy zarzadzajace] -151 0| 63% 0,0% -100,0%
Wynagrodzenia -365 456 | 152% 13.4% 24.9%
Pozostale koszty administracyjne -1 757 1897 | 733% 55,9% 8,0%
Pozostate koszty operacyjne -107 -128)  4,5% 3,8% 19,6%
Koszty finansowe 0 910 0,0% 26,8% 100,0%
Wynik odpiséw (netto) z tyt. utraty }
wartosci aktywow finansowych 18 0 08% 0.0% -100,0%
Koszty operacyjne razem -2 398 -339 100,0% 100,0% | 41,4%
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem -392 -1960 0,0% 0,0% | 400,0%
Podatek dochodowy 0 0 100,0% 100,0% 0
e il i 392 490  00%|  00%| 4000%
Zyskistrata netto z dzialalnogci
Zaniechane] 0 0 100% 100% 0
Pelny dochéd netto -392 -1960 100,0% 100,0% |  400,0%
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.
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[IAktywa trwale CZobowiazania diugo i kistkoterminowe MAktywa obrotowe W Kapitat wiasny |

W analizowanym  okresie warto§¢ sumy bilansowej ulegta zwiekszeniu w stosunku do
poprzedniego roku obrotowego o 108 056 tys. zt i wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku
uksztattowata sig na poziomie 121792 tys. zt. Jak na wstepie wspomniano, wynika to z nabycia
pakietéw kontrolnych spétek:

- Mediatel S.A. o tacznej warto$ci 74 403 tys. zt w dniu 06 lutego 2009 roku,

- INFO-TV-FM Sp. z 0.0. 0 tgcznej wartosci 41 975 tys. zt w dniach 31 stycznia oraz 10 lipca 2009
roku,

- Zninskiej Kolei Powiatowej Sp. z 0.0. 0 tacznej wartosci 716 tys. zt w dniu 12 czerwca 2009 roku.

Skutkiem powyzszych zmian jest odwrécenie si¢ tendencji spadkowej w zakresie ksztaltowania sie
wskaznika struktury aktywéw (3171% w 2009 r.).

W badanym okresie szescioipttkrothie wzrosta wartosé kapitatu wilasnego (na 31.12.2009 r.
stanowi 82,1% wartosci kapitatéw), gtéwnie w wyniku dwukrotnego podniesienia kapitatu wiasnego. W
wyniku emisji zanotowano:

o wzrost kapitatu akcyjnego o 7 390 tys. zi,
 wzrost kapitatu zapasowego (w tym z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej w kwocie
81 164 tys. zt).

W kapitatach obcych na uwage zastuguje wzrost zobowigzari diugoterminowych o ponad 20 000
tys. zt wynikajacy gtéwnie z emisji obligacji wiasnych Funduszu z terminem wykupu w styczniu 2011
roku.

W analizowanym okresie utrzymana jest ziota zasada finansowania, bowiem wskaznik pokrycia
majatku trwatego kapitalem statym przekroczyt w 2009 roku poziom 100%, co oznacza, ze calosé
majatku trwatego finansowana jest kapitatem diugoterminowym, ktéry charakteryzuje sie relatywnie
niskim stopniem wymagalnosci.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna S.A.

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

40
3
30 ..
. \&
20 oy
15
10
5
0 S
31.12,2008 . 31.12,2000 1,
—— 335 28
e Iy 086 I 335 28
ey 1 0S¢ ] 64 0,1

Wartos¢ wskaznikéw plynnosci biezacej oraz szybkiej, wskazujg, iz Fundusz nie ma probleméw z
utrzymaniem biezacej plynnosci. Wielkosci przyjmowane przez wskazniki informujg, Ze biorac pod
uwage mozliwo$¢ szybkiego spienigzenia catosci aktywow biezacych jednostka jest w stanie pokryé
calos¢ zobowigzan krétkoterminowych bez koniecznosci uptynniania czesci aktyw6w trwatych.

Wskaznik gotéwkowy (ptynnosci stopnia Ill) wynosi 0,1 w roku 2009 i znajduje sig w dolnym
przedziale bezpiecznych granic (10 - 30%), co, w przypadku postawienia zobowigzan w stan
gotowosci, nie spowoduje utraty plynnosci jednostki.

Spétka Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A. nie utrzymuje zapaséw, ktére
wplynetyby na plynnosé¢ finansowg | stopnia, stad wskazniki biezacej i szybkiej plynnosci majg
identyczny poziom i ksztattujg sie na poziomie znacznie wyzszym od uznanego w literaturze jako
bezpieczny. Natomiast wskaznik gotéwkowy jest w przedziale wartosci pozadanych.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI
Ze wzgledu na nieutrzymywanie przez Fundusz zapaséw, nieosiaganie przychodéw ze sprzedazy

oraz nieponoszenie kosztéw sprzedanych produktéw towaréw i materiatéw, dla Funduszu nie wylicza
sig wskaznikéw sprawnoséci dziatania.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Ze wzgledu na osigganie przez Fundusz strat w latach 2008 i 2009 zaréwno wskaznik rentownosci
aktyw6w ROA, jak i wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego ROE przyjmuja wartosci ujemne,
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

2 500

WPrzychody z tyt. dywidend i odsetek 852 1246
OZyski z tyt. Sprzedazy aktywow finansowych 1008 22
WPozostale pzychody operacyine 146 163
MKoszty dzialanodci podstawowej 2213 238
JPozostake keszty operacyjne 107 128
EKoszy finansowe 0 910
[liStrata bruto/netto 3% -1960

Przychody z tyt. dywidend i udzialow w zyskach oraz odsetek w 2009 roku byly 0 394 tys. zt wyzsze
niz rok wczesniej. Z kolei przyjeta strategia powoduje, ze wynik na sprzedazy aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy oraz likwidacji jednostek zaleznych w badanym roku byt zdecydowanie
nizszy niz w 2008 roku (spadek o 986 tys. zi).

Generowane koszty sg w giéwnej mierze kosztami administracyjnymi Funduszu. Na przestrzeni
ostatniego roku ich przyrost byt niewielki (+80 tys. zt).

Pozostata dziatalno$¢ Funduszu przyniosta wynik w wysokosci 35 tys. zt, (wobec 37 tys. zt rok
wczesniej)

Ujemnie na wynik finansowy w badanym roku wptynety koszty finansowe zwigzane gtéwnie z emisjg
obligacji wiasnych Funduszu, ktére to koszty zwigzane sa ze sfinansowaniem nabycia udziatow w
spotkach zaleznych. Wyniosty one w 2009 roku 910 tys. zt.

tacznie Fundusz zamknat rok stratg w wysokosci 1 960 tys. zt.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna S.A.
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Zgodnie ze strategia wyznaczong przez WZA, Fundusz skupia sie przede wszystkim na
inwestycjach w zakresie szeroko pojetej telekomunikaciji. Wstepem do realizacji strategii inwestycyjnej
Magna Polonia 8.A. bylo przejecie na poczatku badanego roku kontrolnych pakietéw akcji Info-TV-FM
(60,5 proc. udziatéw) Mediatela (65,95 proc udziatéw). Umacnianie pozyciji rynkowej w sektorze
telekomunikacyjnym nastepuje i nastepowaé bedzie poprzez rozszerzenie skali dziatalnosci dzieki
inwestycjom w perspektywiczne spéiki z branzy. Realizacja powyzszej strategii wigze sie z
koniecznoscig ponoszenia przez Fundusz kosztéw jego funkcjonowania, co, do czasu decyzji o
sprzedazy posiadanych inwestycji dtugoterminowych w jednostkach podporzadkowanych, jest
jednoznaczne z generowaniem strat. Wielkosé kapitaléw wiasnych gwarantuje mozliwosé
funkcjonowania Funduszu w diugim horyzoncie czasowym,

Zatem, w wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
finansowej, ze szczegdlnym naciskiem na analize plynnosci, nie stwierdzono zagrozenia kontynuaciji
dziatalno$ci w roku nastgpnym po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania,
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Czes¢ szczegdlowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiggowo$¢ Funduszu prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Symfonia.
Fundusz posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zaktadowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzad Funduszu.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktére moglyby mieé¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostalyby
usuniete, w tym dotyczacych:

®= zasadnosci i ciggto$ci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
* udokumentowania operacji gospodarczych,

* rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

" prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

*  powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostegpu do danych i systemu ich przetwarzania
Za pomoca komputera,

= speiniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdari finansowych.
2, INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Fundusz przeprowadzit inwentaryzacie aktywow i pasywow w zakresie i terminach
oraz z czgstotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réznic inwentaryzacyjnych nie
stwierdzono.

ll. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA Z SYTUAGJI FINANSOWEJ

Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji aktywow i pasywéw
zostaly zaprezentowane w informagii dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej
zintegrowang czes¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidiowosci w wycenie i prezentacji pozycii
bilansowych.

II.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Fundusz ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do cafosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostata
prawidiowo przedstawiona w notach obja$niajacych do sprawozdania finansowego.

3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym sporzadzono zgodnie z  Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowos$ci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidenci ksiegowej i analizy sald kont.

Il.4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplyw6w pienieznych prawidiowo sporzadzono stosownie do zakresu informacji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: bilansu, rachunku
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Czesé szczegolowa

zyskéw | strat, informacji dodatkowej oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z
ewidencji ksiggowej i analizy sald kont. Jest on zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach.

II.5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng CzesC sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowe] zostaty przedstawione przez Fundusz, w istotnych aspektach, Zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczegéinych Standardach.

I1.L6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu, ktérego informacje finansowe
sq zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunk6éw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstw niebgdacych panstwem czionkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepis6w prawa,
a takze statutu Funduszu.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakoriczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapity.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z o.0. nie sporzadzata w 2009 roku raportow czgstkowych dla NFI Magna
Polonia S.A.. Umowa o badanie sprawozdania finansowego uwzglednia przeprowadzenie badania
sprawozdania skonsolidowanego sporzgdzonego na 31.12.2009 .

W trakcie badania nie korzystalismy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.

Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument,

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa —
dowodéw i zapis6éw ksiggowych, z ktérych wynikajg, kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysokosé rozrachunkow z budzetami. W zwigzku z tym
moga wystapi¢ roznice pomigdzy  wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg petna a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 15. stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego
rewidenta.

Mariola Kaczmarek

kluczowy biega‘y\[ewide t przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Audyt Sp. z o0.0.
- podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdar finansowych nr 548

ul. Elblaska 15/17
01-747 Warszawa

Poznan, 22 marca 2010 r.
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