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A. CZESC OGOLNA

1a, Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej ANTI, ktdrej podmiotem dominujgcym jest ANTI
S.A. w Wysokiej.
1b. Jednostkami zaleznymi objetymi konsolidacja sa:

Nazwa jednostki | Udzial w kapitale | Udzial w prawach glosu
Salida Sp. z 0.0. 100,0% 100,0%

1e. Jednostka dominujaca wg stanu na koniec badanego okresu jest znaczacym inwestorem
w Spolce Zawidawie II Sp. z 0.0., ktéra jako nieistotna nie jest objeta konsolidacja. Jednostka do-
minujaca nie jest jednostka wspdtkontrolujgcg inne spétki.

2. Zasadniczym przedmiotem faktycznie realizowanej dziatalnosci jednostek objetych kon-
solidacja jest dziatalno$¢ w zakresie:
¢ dzialalno$¢ w zakresie architektury,
dzialalnos$¢ w zakresie inzynierii i zwiazane z nig doradztwo techniczne,
niespecjalistyczne sprzatanie budynkow i obiektéw przemystowych,
dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem teren6w zieleni,
roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynk6w mieszkalnych
i niemieszkalnych,
produkcja pozostalych wyrobéw z betonu, gipsu i cementu,
e wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wasnymi lub dzierzawionymi.

[#3)

. Wszystkie jednostki objete konsolidacjg dziatajg na podstawie Kodeksu spétek handlo-

wych.
4. Kapitat podstawowy jednostek objetych konsolidacjg na dzien 31.12.2009 r. wynosi:
Nazwa jednostki Rodzaj Kapital (tys. z{ )

ANTI S.A. Spolka dominujgca 654,70
Salida Sp. z 0.0. Spoélka zalezna 42,00

5. W okresie badanym, do czasu zakorniczenia badania organami kierujacymi jednostkami ob-
jetymi konsolidacjg byly Zarzady w skladzic:

- ANTI S.A.

Nazwisko i Imig Furkcja
Rzepa Arkadiusz Prezes Zarzadu
Krgpula Beata Czlonek Zarzadu, od 31.08.2009

Buzantowicz Marcin

Wiceprezes Zarzgdu, do 31.08.2009

- Salida Sp. z o.0.:

Nazwisko i Imig

Funkcja

Danuta Rzepa Prezes Zarzadu
Arkadiusz Rzepa Prokurent
Jolanta Pierzchala Szlachta Prokurent

6. Przedmiotem badania jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe;j,
podpisane przez Zarzad jednostki dominujgcej (w komplecie),
na ktére sktada si¢ (wartosci w tysigcach ztotych):

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, sporzadzone na dziefi

31.12.2009, zamykajace sie sumg bilansowa 19 306,33
e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01 —
31.12.2009 wykazujace strate netto - 877,66
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e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy
01.01 - 31.12.2009, wykazujace zwickszenie kapitahi wlasnego o kwote 3 879,88
e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy

01.01 - 31.12.2009 wykazujace zwickszenie stanu srodkéw pienigznych o
kwote 1 745,39

e noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Badanie przeprowadzit kluczowy biegly rewident Zofia Szczepaniak, wpisana do rejestru
bieglych rewidentéw pod nr 9475, zgodnie z umowa zawartg dnia 15.07.2009 r. pomiedzy jednostka
dominujacg a ,,ELIKS” Audytorskg Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, wpisang na liste podmio-
téw uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych pod nr 269. Zaréwno podmiot uprawniony
jak i dzialajacy w jego imieniu kluczowy biegly rewident stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni w ro-
zumieniu art. 66 ustawy o rachunkowosci.

8. Decyzje¢ o wyborze ,,ELIKS” Audytorskiej Sp. z 0.0. jako podmiotu uprawnionego do
badania podje¢ta Rada Nadzorcza na podstawie uchwaty nr 13/2009 podjetej 15.07.2009 r.

9. Badanie przeprowadzono od 8 marca do 12 marca 2010 roku.

10. Podmiot dominujacy udostgpnit Zadane przez kluczowego bieglego rewidenta dane, in-
formacje i wyjasnienia, przedtozyt o§wiadczenie o kompletnosci ujecia danych w ksiegach rachun-
- kowych, kompletnosci wykazania zobowigzan warunkowych oraz o poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach jakie nastapily po dacie bilansu (do dnia ztozenia o$wiadczenia).

11. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych sciga-
niu, jak réwniez nieprawidtowosci jakie moglyby wystgpié¢ poza systemem rachunkowosci.

12. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2009 jest pierwszym skonsolidowanym
sprawozdaniem sporzadzonym przez Grupe Kapitatowg ANTI, kt6ra powstata w dniu 01.10.2009 r.,
1 zostato sporzadzone zgodnie z zasadami okreslonymi w Migedzynarodowych Standardach Rachun-
kowosci/Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej. Jest ono zarazem pierw-
szym skonsolidowanym sprawozdaniem ANTI S.A. sporzadzonym zgodnie z MSR / MSSF za-
twierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujgcymi w momencie sporzgdzania sprawozdania fi-
nansowego, w zwigzku z czym podlega ono wymogom MSSF 1, ,,Zastosowanie MSSF po raz
pierwszy”. Bilans otwarcia wg MSR / MSSF (obejmujgcy dane jednostkowe Spotki ANTI S.A.)
grupa kapitatowa sporzadzita na dziers 01.01.2008 1.

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOW.O - FINANSOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych dochodéw oraz wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Grupy Kapitatowej,
jej sytuacje finansows i majatkowg w poréwnaniu do analogicznych wielkoéci za rok poprzedni.
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Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z 2009 2008
calkowitych dochoddw (w tys. z})
Przychody ze sprzedazy 34 797,42 22 388,43
Koszty operacyjne (35501,62) (19 660,62)
Pozostate przychody operacyjne 424,35 104,27
Pozostate koszty operacyjne (496,79) (478,82)
Przychody finansowe 115,17 37,65
Koszty finansowe (490,29) (685,81)
Podatek dochodowy (274,08) 435,71
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogélem (877,66) 1269,39
WskaZniki rentownosci 2009 2008
— rentownos¢ sprzedazy brutto -3,61% 7,62%
— rentownos¢ sprzedazy netto -2,76% 5,67%
— rentownos$¢ netto kapitatu wlasnego -12,22% 109,81%
Wskazniki efektywnosci
— wskaznik rotacji majatku 1,67 1,41
~ wskaZnik rotacji naleznosci w dniach 18 18
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 33 34
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 49 73
Plynnosé/Kapitat obrotowy netto
~ stopa zadhuzenia . 66,81% 84,76%
— stopien pokrycia majgtku kapitatem wia-

snym 33,19% 15,24%
- kapital obrotowy netto (w tys. z}) 639,98 4.193,73
— wskaznik plynnosci 1,06 1,64
— wskaZnik podwyzszonej ptynnosci 0,76 0,76

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2009 nastepujacych
tendencji:

—  spadek wskaznikdw rentownosci,

—  skrécenie sig cykli rotacji zobowigzan i zapaséw,

—  spadek stopy zadluzenia,

—  spadek kapitatu obrotowego netto,

— spadek wskaznika ptynnosci.

Kierownik jednostki dominujacej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym stwierdza,
Ze nie istniejg istotne zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. Przeprowadzone badania i dowody rewi-
zji wskazuja, ze mozna sie zgodzi¢ ze stanowiskiem jednostki dominujacej, ze dziatalno$é Grupy
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Kapitatlowej ANTI w roku 2010 w stosunku do roku 2009 nie powinna ulec ograniczeniu co do jej
zakresu.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. Prawidlowos$¢ ksiag rachunkowych jednostek objetych konsolidacja

1. Prawidlowos$¢ i rzetelnos¢ ksiag rachunkowych jednostek objetych konsolidacjg zostaly
potwierdzone w opinii i raporcie z badania sprawozdania finansowego za rok 2009:
Nazwa jednostki Rodzaj opinii

ANTI S.A. Opinia z dnia 12 marca 2010 r. bez zastrzezefi

Jednostka zalezna Salida Sp.z o.0. nie podlega obowiazkowi badania sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie za rok 2009 to nie zostato zbadane przez bieglego rewidenta ze wzgledu na nicistot-
nos¢ danych finansowych Salida Sp. z o.0. dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. 7 dokumentacji zasad rachunkowosci wynika, iz jednostka dominujgca i spotka zalezna
przyjely jednakowe zasady wyceny i sporzgdzania sprawozdania finansowego.

3. Jednostka dominujaca jest emitentem papier6w warto$ciowych dopuszezonych do obrotu
na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowo-
$ci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci / Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska.

ll. Zakres przedmiotowy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Sprawozdanie skonsolidowane jest sporzgdzone na podstawie sprawozdan jednostkowych
sporzadzonych za ten sam, co jednostka dominujaca okres obrachunkowy.

2. Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdat spélek podlegajgcych konso-
lidacji oraz opinig i raport z badania sp6tki dominujgce;.

3. Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych
przez poszcezegolne spdtki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sa uzgodnione pomigdzy spot-
kami.

4. Nadzér nad spotkami grupy kapitatowej sprawuja Rady Nadzorcze.

5. Nastgpujace spdiki objeto konsolidacja metodg pelna:

Nazwa jednostki Rodzaj

ANTI S.A, Spoétka dominujaca
Salida Sp. z o0.0. Spélka zalena

6. Jednostki nalezace do grupy kapitalowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci, zgod-
ne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujacg. Sprawozdania finansowe jednostek obje-
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tych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilanso-
wy co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgce;.

7. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ANTI sporzgdzone zostato
zgodnie z wymogami odnosnie sprawozdafi finansowych jednostek powigzanych zawartymi w Mie-
dzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Uni¢ Europej-
skg. '

Podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumen-
tacja konsolidacyjna, obejmujaca m.in.:

' » wykaz jednostek podporzadkowanych grupy kapitatowej objetych konsolidacja,
sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,
opini¢ i raport z badania sprawozdania finansowego jednostki dominujacej,
obliczenie wartosci godziwej aktywow netto jednostki podporzgdkowane;,
wyliczenie wartosci firmy,
obliczenie udziatéw niekontrolujgcych,
korekty i wylaczenia dokonywane podczas sporzadzania skonsolidowanego sprawozda-
nia finansowego grupy kapitatowe;.

. Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
ANTI zastosowano metodg pelng odnosnie podmiotu zaleznego. W pierwszej kolejnosci zsumowa-
no kwoty poszczegdlnych pozycji bilansow, rachunkéw zyskow i strat jednostki dominujacej i jed-
nostki zaleznej. Po dokonaniu sumowari, o ktérych mowa powyzej, przeprowadzono korekty i wy-
taczenia konsolidacyjne zgodnie z MSR/MSSF.

9. Na dzien objecia udzialéw w jednostce zaleznej nie wystgpita nadwyzka wartosci rynko-
wej aktywow netto jednostki objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nad jej cena
nabycia.

=]

10. Wyliczenia pozostalych skladnikéw kapitatu wiasnego grupy kapitalowej dokonano po-
przez dodanie do poszczegdlnych sktadnikéw kapitatu wasnego jednostki dominujacej odpowied-
nich sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem fi-
nansowym, odpowiadajacych udziatowi jednostki dominujgcej we wlasnosci jednostek zaleznych
wedlug stanu na dzien bilansowy. Do kapitalu wiasnego grupy kapitalowej wlaczono tylko te czesci
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostki zaleznej, ktére powstaty od dnia objecia nad
nig kontroli przez jednostke dominujaca.

Udziaty niekontrolujace w jednostce zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem fi-
nansowym nie wystepuja.
\

lll. Ujawnienia informacji i pozostate sprawozdania

1. Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody badana jednostka sporzgdzita w spos6b poprawny.

2. Informacja dodatkowa: Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finan-

sowego
Noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzone zostalty w

spos6b poprawny i kompletny,
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3.Skonsolidowane sprawozdanie 7 przeplywdw pienieinych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych sporzadzony zostalo w sposob
poprawny.

4.Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym sporzadzone zostalo w spos6b

poprawny.

5. Sprawozdanie 7 dzialalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapi-
tatowej, ktorego informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego bilan-
su i rachunku zyskéw i strat. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o ra-
chunkowosci oraz uwzglgdnia ono wymagania okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emiten-
tow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego panistwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

D. PODSUMOWANIE BADANIA | USTALENIA KONCOWE

1. Oceng sprawozdania zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.
2. Niniejszy raport zawiera 7 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez kluczowe-
go bieglego rewidenta.
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Zofia Szczepaniak

ELIKS aunyrorskssp. zoe.o.

Kluczowy biegly rewident N
przeprowadzajacy badanie w imieniu GRUPA FINANS-5ERVIS
ELIKS Audytorska Spétka z 0. 0. 53-660 Wroclaw, ul. Sox nicza 34
z siedzibg we Wroclawiu NiP 896-000-19-94, Reg. 001334617

wpisany do rejestru pod nr 9475

Wroclaw, 12 marca 2010 r.
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