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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
ACTION S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ACTION S.A. z siedziby
w Warszawie przy ul. Jana Kazimierza 46/54 na ktore skiada sig:

—  bilans sporzadzony na 31 grudnia 2009 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie
suma 584.257 tys. zi;

~  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 sierpnia 2008 do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy
zysk netto w wysokosci 46.607 tys. zi;

~  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 sierpnia 2008 do 31 grudnia 2009
roku wykazujace wzrost kapitatu wltasnego o kwote 27.150 tys. zi;

~  rachunek przeplywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 sierpnia 2008 do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 2.675 tys. zi;

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz inne informacje.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dzialalnosci jest odpowiedzialny Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowoscl ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do:

1) przepisow rozdzialu 7 ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku nr
152, poz. 1223, z pozniejszymi zmianami);

2) wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w okresie ich obowigzywania.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnoici, badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spolke zasad
{polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposab
wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i nie moze stanowic
jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i majatkowej Spotki, ktora jest podmiotem dominujacym
w Grupie Kapitatowej ACTION. Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka sporzadza rowniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, dla ktorej jest jednostka dominujaca.

MNaszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej ACTION S.A. na 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 sierpnia 2008 do 31 grudnia 2009 roku;

— zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z zasadami
rachunkowosci wynikajacymi z ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie rozporzadzen
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

- jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowaizne informacji wymaganych przepisami prawa
paristwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, 19 marca 2010 roku.

BDO Sp. z o0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355

Przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu(BDO Sp. z 0.0.:
dr Anna Bernaziuk dr André Helin
Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu

Biegly Rewident nr ewid. 173 Biegly Rewident|nr ewid. 9
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
ACTION S.A. za rok obrotowy od 1 sierpnia 2008 do 31 grudnia 2009 roku
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I. CZESC OGOLNA RAPORTU 2
Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI 7
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
ACTION 5.A. za rok obrotowy od 1 sierpnia 2008 do 31 grudnia 2009 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke
1.1. Mazwa i forma prawna

Spoltka dziata pod firma ACTION Spotka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki

01-248 Warszawa, ul. Jana Kazimierza 46/54

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

— dziatalnos¢ wydawnicza, poligrafia i reprodukcia zapisanych nosnikéw informacii;
- dziatalnosc produkcyjna i ustugowa w zakresie maszyn biurowych 1 komputerow;

— dziatalnosé produkcyjna i ustugowa w zakresie maszyn i aparatury elektroniczne] oraz elektrycznej,

sprzetu i aparatury radiowej, telewizyjnej i komunikacyjnej, mebli;

— prowadzenie dziatalnosci handlowej we wszystkich prawem dozwolonych formach, w tym: sprzedaz

pojazdow mechanicznych i motocykli, sprzedaz detaliczna paliw do pojazdow samochodowych;
- handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami;
—  obstuga nieruchomosci, eksploatacja i wynajem budynkow oraz nieruchomosci;
-~ budowa budynkow;
— informatyka i dziatalnosc pokrewna;

- 4wiadczenie uslug doradztwa technicznego i organizacyjnego, marketingowych i reklamowych oraz
wystawienniczych, przedstawicielskich i agencyjnych, administracyjno - biurowych, factoringu

z wytaczeniem ustug bankowych;
— eksport i import towarow i ustug;
- sSwiadczenie ustug transportowych;
- prowadzenie osrodkow rekreacyjnych, wypoczynkowych i szkoleniowych oraz zarzadzanie nimi;
- zarzadzanie nieruchomosciami, w tym niezabudowanymi oraz lokalami uzytkowymi;
~ wynajem i dzierzawa nieruchomosci;
- posrednictwo handlowe w obrocie w/w nieruchomosciami;

— szkolenia w zakresie obstugi systemow komputerowych i oprogramowania oraz zwiazanej z tym

przedmiotem organizacji handlu, gospodarki magazynowej, marketingu, reklamy i ksiegowosci;
- ustugi gastronomiczne i hotelarskie.

W badanym okresie Spolka zajmowata sie slownie hurtowa sprzedaza sprzetu komputerowego

i akcesoriow komputerowych.

1.4. Podstawa dzialalnosci
ACTION 5.A. dziata na podstawie:

BDO Sp. z 0.0. 2



Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
ACTION 5.A. za rok obrotowy od 1 sierpnia 2008 do 31 grudnia 2009 roku

- statutu Spolki sporzadzonego w formie aktu notarialnego 19 lipca 2004 roku (Rep. A Nr
2033/2004) wraz z pozniejszymi zmianami,

- kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

2 sierpnia 2004 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w 5adzie Rejonowym
w Warszawie - XIX Wvydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego  pod numerem
KRS 0000214038. Rejestracji dokonano w wyniku zmiany formy prawnej ze spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscia na spotke akcyjna. Przeksztalcana spotka ACTION Spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia wpisana byta w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000066230.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewadzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 5271107221
REGON 011909816

1.7. Kapital podstawowy i whasny Spotki

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2009 roku wynosit 1.641 tys. zt i dzielit sie na 16.410.000 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zi kazda.

W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapily zmiany kapitatu zaktadowego.

Na 31 grudnia 2009 roku akcjonariat Spolki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawial sig
nastepujaco:

akcjonariat akcji glosow na Walnym Zgromadzeniu
Bielinski Piotr 4.700.064 28, 64%
Matyka Olgierd 3.521.127 21,46%
Wietrzykowski Woiciech 1.400.000 8,53%
Baliasz Oksana 820.500 5,00%
Pozostali 5.968.309 36,37%

Na kapital wtasny Spotki na 31 grudnia 2009 roku sktadaty si¢ ponadto:

- kapital zapasowy 160.682 tys. zl
- strata z lat ubiegtych 4.650 tys. zt
- zysk netto roku biezacego 46.607 tys. zt

tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2009 roku wynosit 204.280 tys. zt.

BDO Sp. z 0.0. 3
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
ACTION 5.A. za rok obrotowy od 1 sierpnia 2008 do 31 grudnia 2009 roku

1.8. Zarzad Spotki
Ma 31 grudnia 2009 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Piotr Bielinski - Prezes Zarzadu,
- Kazimierz Witodzimierz Lasecki - Wiceprezes Zarzadu,
- Edward Wojtysiak - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spolki.

1.9. Informacja o jednostkach powiazanych
Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza sprawozdanie skonsolidowane.

Ponadto do jednostek powiazanych zalicza sie spotki grupy kapitatuwej:

Procent posiadanych

Firma spolki zaleznej glosow na zgromadzeniu

|
|

| |

ACTINA Sp. z 0.0. | 100%
|.

wspolnikow

;{DLDGIC Sp. z D-; w_l.ik:widacji ) 100%
jACT ION IT-SERVICE GmbH ! ?B'EI
'ﬁ Sp. z 0.0, | - 1{]{]%'
A.PL Sp. z 0.0. 5 _ e 11‘.]1.')%‘
SFERIS Sp. z 0.0. 99,89%
ACTION ENERGY 5p. z 0.0. 40,50%
GRAM.PL Sp. z 0.0. _ ) BO%

Poza wymienionymi powyzZej powiazaniami kapitalowymi Spolka ma takze powiazania osobowe z:
- ACTION CT WANTULA Sp. §. z siedzibg w Poznaniu,
- ACTION RADOM Sp. z o.o0. w likwidacji z siedzibg w Radomiu,
- ACTIVE TRAVEL Sp. z o.0. z siedzibg w Michalowie Grabinie,

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe ACTION 5.A. sporzadzone za rok obrotowy od
1 sierpnia 2008 do 31 grudnia 2009 roku, obejmujace:

—  bilans sporzadzony na 31 grudnia 2009 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie
sumg 584.257 tys. zi;

BDO Sp. z 0.0. 4



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
ACTION 5.A. za rok obrotowy fd 1 sierpnia 2008 do 31 grudnia 2009 roku

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 sierpnia 2008 do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy
zysk netto w wysokosci 46.607 tys. zi;

-  Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 sierpnia 2008 do 31 grudnia 2009
roku wykazujace wzrost kapitalu wilasnego o kwote 27.150 tys. zl:

—  rachunek przeptywow pienigznych, za rok obrotowy od 1 sierpnia 2008 do 31 grudnia 2009 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow pienigznych netto o kwote 2.675 tys. zi;

-  wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz inne informacje.

oraz sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009
roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego ACTION 5.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku
zostalo przeprowadzone przez BDO 5p. z o.0. (poprzednia nazwa BDO Numerica International
Auditors & Consultants Sp. z 0.0.) z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru bieglego rewidenta dokonala Rada Nadzorcza badanej Spolki na podstawie uchwaly nr 4
z 25 listopada 2008 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z 5 stycznia 2009 roku,
w terminie od 8 lutego 2010 roku do dnia wydania opinii, przez kluczowego bieglego rewidenta Anne
Bernaziuk (nr ewidencyjny 173). Bylo one poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego na
dzien 31 stycznia 2009 roku oraz badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, e BDO Sp. z o.0. oraz biegly rewident wraz z zespolem badajacym opisane sprawozdanie
finansowe spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu -
zgodnie z art. 56, 57 i 60 ustawy z 7 maja 2009 roku. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.
z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Badanie zostato przeprowadzone z zatoZzeniem kontynuacji dziatalnosci Spotki w nie zmienionym
istotnie zakresie w dajacej sie przewidziec przysztosci. W trakcie przeprowadzonego badania nie
stwierdzono zdarzen i okolicznosci wskazujacych na naruszenie tego zalozenia.

Spotka w czasie badania udostepnila bieglemu rewidentowi Zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oSwiadczenia.

Biegly rewident nie byl ograniczony w doborze wiasciwych metod badania

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstaws otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 sierpnia 2007 do 31 lipca 2008 roku, ktore zostalo zbadane przez BDO Numerica International
Auditors & Consultants Sp. z o.0. (aktualnie BDO Sp. z o.0.) i uzyskato opinie z badania bez
zastrzezen.

BDO Sp. z 0.0. 5



Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
ACTION 5.A. za rok obrotowy od 1 sierpnia 2008 do 31 grudnia 2009 roku

Sprawozdanie finansowe Spolki za okres od 1 sierpnia 2007 do 31 lipca 2008 roku zostato
zatwierdzone uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia z 19 grudnia 2008 roku.

Uchwala nr 9 Walne Zgromadzenie postanowilo przeznaczyc zysk netto Spétki za okres od 1 sierpnia
2007 do 31 lipca 2008 roku w kwocie 39.720.706,19 zt w ten sposab, ze:

- maksymalnie kwote 23.735.951,46 zi, tj. kwote 1,46 zi na jedna akcje uczestniczaca w wyplacie
dywidendy przeznaczono na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki,

- kwote 15.984.754,73 zl przeznaczono na kapitat zapasowy.

Ustalono dzien dywidendy na 15 stycznia 2009 r., a termin wyptaty dywidendy na dzief 4 lutego
2009 r.

Sprawozdanie finansowe za 2007/2008 rok zlozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 24 grudnia 2008
roku oraz opublikowano w Monitorze Polskim B nr 682 poz. 3921 z dnia 17 kwietnia 2009 roku.

BDO Sp. z 0.0. 6



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
ACTION 5.A. za rok obrotowy od 1 sierpnia 2008 do 31 grudnia 2009 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki
finansowe, w porawnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegle.

1. Podstawowe wartosci z bilansu

AKTYWA

Aktywa trwale
wartoscl niematerialne i
prawne

rzeczowe aktywa trwale
naleinosci diugoterminowe
inwestycie diugoterminowe

diugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Aktywa obrotowe
Tapasy
naleinoici krotkoterminowe
inwestycje krothoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wiasny
kapital (fundusz) podstawowy
kapital zapasowy
kapital z aktualizacji wyceny
pozostale kapitaty rezerwowe
wynik 2 lat ubiegtych
wynik netto roku bietacego

Zobowigzania i rezerwy
rezerwy na robowigzania
zobowigzania dlugoterminowe
zobowigzania krotkoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe
SUMA PASYWOW

31.12.2009

167 B58

6290
125 520
0
35133

915

416 399
178 988
214 647

5023
17 741
584 257

204 280
1641
160 682

-4 650
46 607

T 977
9 596
4 300
346 081
g

584 257

% sumy

% sumy

bilansowe] 31.07.2008 bilansowej

28,8

1.1
21,5
0.0
6,0

0,2

71,2
30,6
36,7
0,9
3,0
100,0

35,0
0.3
27,5
0,0
0.0
0,8
8,0

65,0
1.6
4.2

59,2
0.0
100,0

137 461

388

&4 766
0

51 610

o697

425 283
139 459
278 361

6 503
960
562 744

177 130
1641
140 418
0

-4 650
9T

385 614
B179
14 606
362 829
0

S61 T44

24,4

0.1
15,0
0,0
9,2

0.1

75,6
24,8
49,4
1,2
0,2
100,0

31,5
0,3
24,9
0.0
0.0
0.8
7

68,5
1,5
2,6

64,4
0,0

100,0

{w tys. zl)
% sumy

31.07.2007 bilansowej
20 369 22.4
509 1,2
65 405 16,2
1] 0,0
19 564 4.9
EL 0.1
312 349 77.6
123 850 30,7
178 817 44,4
2634 0,7
7 048 1,8
402 718 100,0
138 742 34,4
1 641 0,4
119 588 29,7
0 0,0
0,0
-4 650 1.2
22163 5.5
263 976 65,6
3550 0,9
BT 2,2
251 650 62,5
0 0,0
402 718 100,0

W badanym ckresie dokonano zmiany prezentacji biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow, dotychczas
prezentowanych w rozliczeniach miedzyokresowych biernych; obecnie pozycja ta prezentowana jest w

rezerwach na zobowigzania.

Dane pordwnywane na 31.08.2008 i pa 31.08.2007 rok zostaly odpowiednio przeksztalcone.
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Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
ACTION 5.A. za rok obrotowy od 1 sierpnia 2008 do 31 grudnia 2009 roku

2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskoéw i strat

W zwiazku ze zmiang roku obrotowego Spolki, dane zaprezentowane w rachunku zyskdow i strat
dotyczace badanego okresu sprawozdawczego obejmuja okres 17 miesiecy kalendarzowych.

(w tys. zit)
A OHAREOI e T e e
Wyszczegolnienie 31.12.2009  sprzedaty  31.07.2008 sprzedazy  31.07.2007 sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 2901 51 100,0% 2112972 100,0% 1721 401 100,0%
ﬁ;ﬁﬁg:ﬂﬁﬂm””“' (2 646 171) 91,2% (2067 950) 93,4%  (1626462)  -94,5%
Zysk brutto ze sprzedaiy 255 330 8,8% 145 022 6,6% 94 939 5,5%
Koszty sprzedazy (111 454) -3,8% (79 499) -3,6% (59 B44) -3,5%
Koszty ogdlnego zarzadu (22 912) -0,8% (27 563) -1,2% {16971) -1,0%
Zysk na sprzedaty 120 964 4,2% 37 960 1,7% 18122 1,1%
Pozostate przychody operacyjne 4 696 0,2% 2246 0.1% 6 487 0,4%
Pozostale koszty operacyjne {10 219} -0,4% (5 693) -0,3% (1 818) -0,1%
Przychody finansowe 7 609 0,3% 23 652 1,1% 6299 0,4%
Koszty finansowe (65 677) -2,3% (6 369) -0,3% (1920 -0,1%
Wynik finansowy brutto 57 373 2,0% 51 796 2,3% 27 172 1,6%
Podatek dochodawy (10 766) -0,4% (12 075) -0,5% (5 009) -0,3%
Wynik finansowy netta 46 607 1,6% T 1,8% 22 163 1,3%
BDO Sp. z 0.0. 8



Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
ACTION S.A. za rok obrotowy od 1 sierpnia 2008 do 31 grudnia 2009 roku

2. Podstawowe wskazniki finansowe

Wekadniki plynnosci 2008/2009 2007/2008 2006/2007

Wskainik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogotem 1,2 1.2 1.2
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik phynnosci Il
aktywa obrotowe ogdlem - zapasy 0.7 0,8 0.7

zobowiazania kratkoterminowe

Wskazniki aktywnosch

Szybkosc splaty naleinoici w dniach
sredni stan nalednosci *) brutto = tytutu

Lad % 365°* dni A4t 39 37
przychody ze sprzedazy
Szvbkoic obrotu zapasow
r i stan x 365** dni 3= 24 6
koszt wiasny spraedazy
Wskainiki rentownoici
Rentownoic sprzedazy netto
wynik finansowy netto 1,6% 1,8% 1,3%
przychody ze sprzedazy
Rentownosé majathu
wynik finansowy netto 8,0% 1% 5.5%
suma akbywow
Rentownosc kapitalu wiasnego
wynik finansowy netio 22,8% 22,4% 16,0%
kapitat wlasny
Wskainiki zadluzenia
Szybkosic splaty zobowiazan w dnlach
sredni stan zobowiazan®) z tytulu dostaw i
ustug x 365" dni 48 EE] 36
koszt wiasny sprzedaty
Wskaznik zadiuzenia
Zobowigzania | rezerwy na zobowiazania 65,0% 68,5% 65,5%
SUMa pasywow

*) sredni stan nalefnosci, zapasdw i zobowigzan jest wyliczony joko srednfa arytmetyczna wartosci pozycji
z bilansu otwarcia oraz bilansu zamkniecia,

**) dia bieiqcego okresu wskainiki obrotowosci zostaly skalkulowane dla 17 miesigcy (517 dni)

BDO Sp. z 0.0. 9



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
ACTION S.A. za rok obrotowy od 1 sierpnia 2008 do 31 grudnia 2009 roku

4. Komentarz

Analizujac sprawozdanie finansowe Spotki nalezy pamietac, ze dane za okres od 1 sierpnia 2008 do
31 grudnia 2009 nie sg w petni porownywalne do danych za poprzedni okres ze wzgledu na zmiane
roku obrotowego, ktora spowodowala, 7e biezacy rok obrotowy trwal 17 miesiecy.

Ogolna struktura bilansu na przestrzeni lat wyglada podobnie, ze wzgledu na handlowy charakter
spolki. Najwiekszymi pozycjami bilansu sg rozrachunki z kontrahentami - naleznosci (36,7%) i
zobowiazania krotkoterminowe (59,2%) oraz zapasy (30,6%). Rzeczowe aktywa trwate stanowig
rowniez istotna pozycje bilansu (21,5%), glownie ze wzgledu na posiadane przez spolke, caly czas
unowoczesniane, magazyny wyposazone w elementy z uzyciem najnowszych technologii,
usprawniajace funkcjonowanie spotki.

W biezacym okresie Spotka wygenerowala zysk netto w wysokosci 46.607 tys. zt, ktory jest o ponad
17% wyzszy od wyniku za rok obrotowy trwajacy od 1 sierpnia 2007 do 31 lipca 2008 roku. W istotny
sposab na obnizenie wyniku finansowego biezacego okresu wplynely ujemne roznice kursowe, ktore
wyniosty 48 049 tys. zt. Na poziomie zysku ze sprzedazy wzrost w roku biezacym w stosunku do roku
ubiegtego wyniost 219%. Znaczacy wzrost zysku brutto i netto w badanym okresie spowodowany byt
w glownej mierze wzrostem przychodow ze sprzedazy, wyiszym niz wzrost kosztéw sprzedanych
produktow, towarow i materiatow.

Wskazniki pltynnosci osiagnety w badanym okresie poziomy zblizone do okresow poprzednich.

Imiany wskaznika szybkosci splaty zobowiazan, wskaznika obrotu zapasow oraz wskaznika splaty
naleznosci wynikaja gtownie ze wzrostu powierzchni magazynowej, a co za tym idzie ze zwigkszenia
ilosci przechowywanych zapasow oraz realizowanych dziennych zamowien. Dodatkowo negatywny
wplyw na ustalanie wskaznikow miat fakt, ze Spotka zmienita rok obrotowy na kalendarzowy (Sredni
stan naleinosci, zapasow i zobowiazan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z
bilansu otwarcia oraz bilansu zamkniecia).

Dzieki zblizonemu wzrostowi wyniku finansowego netto w stosunku do wzrostu sumy aktywow,
kapitatow wtasnych i przychodow ze sprzedazy, wskazniki rentownosci majatku, kapitatu wtasnego
oraz sprzedaizy netto badanym okresie pozostaly na podobnym poziomie co rentownosci okresu

poprzedniego.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co wskazywaloby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spotka nie bedzie jej
w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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ACTION S.A. za rok obrotowy od 1 sierpnia 2008 do 31 grudnia 2009 roku

Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywéw oraz
ustalania wyniku finansowego sq zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiggowosc Spotki prowadzona jest w biurze Spatki w Zamieniu przy ul. Dawidowskiej 10 przy
wykorzystaniu programu finansowo-ksiegowego Dynamics.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wylacznie osoby upowainione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spolki na 1 sierpnia 2008 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 lipca 2008 roku. Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 lipca
2008 roku dokonano zmiany roku obrotowego Spotki na rok kalendarzowy. Rok obrotowy podlegajacy
badaniu jest pierwszym po zmianie rokiem obrotowym trwajacym 17 miesiecy tj. od 1 sierpnia 2008 do
31 grudnia 2009 roku.

Zgodnie z Uchwala nr 7 podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w dniu 9 maja 2006 roku (Rep. A nr 1264/2006), Spotka, poczawszy od roku obrotowego koriczacego
sig 31 lipca 2006 r., sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej ACTION
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow
ksiggowych. Zapewniono ciaglosc zapisow oraz bezbtednosc dzialania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spolce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknigc ksigg, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotow z obrotami zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoicia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawng, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2.Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu i rachunku
zyskow i strat

Szczegolowe informacje na temat poszczegolnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat
zawarte sq w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego ACTION 5.A,
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3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i informacje
dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz informacje dodatkowe
zostaly sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.

4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym zostaly prawidlowo powiazane z bilansem
oraz ksiggami rachunkowymi i w sposab rzetelny i prawidlowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

5. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek z przeptywow pienieznych zostat sporzadzony przez Spotke metoda posrednia i wykazuje
prawidlowe powigzanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami w ksiegach
rachunkowych,

6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkow uznawania za rownowaizne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czlonkowskim, Zarzad sporzadzit
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci 53 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spolki ztoiylo pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o braku wystapienia istotnych
zdarzen po dniu bilansowym.,
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8. Zgodnosc¢ z prawem
Podczas badania nie stwierdzilismy naruszenia prawa wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Pragniemy zwrocic uwage, ze rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe jednostki moga podlegac
kontroli organow skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegaja czestym zmianom a takie
zawierajg wiele niejasnoéci, powodujacych roine, czasami ze soba sprzeczne interpretacje tych samych
przepisow zarowno przez podmioty gospodarcze jak i przez réine organa skarbowe. Ze wzgledu na fakt
niepewnoici, co do ostatecznej wykladni niektorych przepisow podatkowych, kwoty ujawnione w
sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pozZniejszym terminie w wyniku kontroli rozliczen
podatkowych przez organa skarbowe.

Warszawa, 19 marca 2010 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355

Przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o0.0.:

dr Anna Bernaziuk dr André Helin
Czlonek Zarzadu Prezes Zarzadu
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