Siedziba BDO Bluro Katowice Biuro Poznan Biuro Wroctaw
BDO ul. Postepu 12 al. Korfantego 2 ul, Warszawska 43 ul, Powstancow Slaskich Ta
I 02-676 Warszawa 40-004 Katowice 61-028 Poznan 53-332 Wroctaw
= — t: +48 22 543 16 00 t: +48 32 359 50 00 t: 4851 6503080 ¢ 48717342800
office@bdo. pl katowice@bdo, pl paznanibdo, pl wroclaw@bdo. pl

GRUPA KAPITALOWA ACTION
w ktorej jednostka dominujacy jest
ACTION S.A.
ul. Jana Kazimierza 46/54
01-248 Warszawa

Opinia i raport
niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 sierpnia 2008 do 31 grudnia 2009

BOO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydzial Gospodarczy KRS: 0000293339, NIP 108-000-42-12,
Kapital zakiadowy: 1.000.000 PLN, BDO 5p. 2 0. o. jest cztonkiem BOO International Limited, brytyiskie) spotki | czescig

miedzynarodowe] sieci BDO, zlotone] 2 niezalednych spolek czlonkowskich, www.bdo.pl

Ayt Doradztwo podatkowe | Ustugl ksiegowe | placowe | Doradztwo gospodarcze Daradriwo MM Szkoleria

1.100 biur w 110 krajach



D2-676 Warszawa 40-004 Katowice 61-018 Poznan 53-132 Wroclaw
t: +48 22 543 16 00 L: +48 32 359 50 00 t: +48 67 650 30 80 t: +48 71 734 28 0O
office@bdo. pl katowicedmbdo, pl poznani@bdo, pl wroclaw®@bda.pl

Siedziba BDO Biuro Katowice Biuro Poznan Biuro Wrockaw
I ul; Postepu 12 al. Korfantego 2 ul, Warszawska 43 ul. Powstancow Slaskich 7a

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
GRUPY KAPITALOWEJ ACTION
w ktorej jednostka dominujaca jest
ACTION S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ACTION, w ktorej jednostky dominujaca jest ACTION S.A. z siedziba w Warszawie,

ul.

Jana Kazimierza 46/54, na ktore sklada sie:

Skonsolidowany bilans sporzadzony na 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie suma 549.809 tys. zi;

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 sierpnia 2008 do 31 grudnia
2009 roku wykazujgcy zysk netto w wysokosci 20.723 tys. zi;

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 sierpnia 2008
do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 4.243 tys. zi;

skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 sierpnia 2008 do 31
grudnia 2009 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéow pienieznych o kwote 1.983 tys. zi;

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci jest odpowiedzialny Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1)

2)

rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku nr 152,
poz. 1223, z pozniejszymi zmianami);

wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w okresie ich obowiazywania
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnoici badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powiazane zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze
w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene tego sprawozdania.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miaredajnej opinii,

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia slowne:

— przedstawia rzetelnie | jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej ACTION na 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 sierpnia 2008 do 31 grudnia 2009 roku:

- zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami
rachunkowosci wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonych przez Unie Europejska, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych;

~ jest zgodne z wplywajacymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi Grupe Kapitalowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci, jak
rowniez uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259), a zawarte w nim
informacje finansowe, pochodzace ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego, sa z nim zgodne.

Warszawa, 19 marca 2010 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355

Przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy

dr Anna Bernaziuk dr André He
Cztonek Zarzadu Prezes Zarza
Biegly Rewident nr ewid. 173 Biegly Rewid
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Raport uzupelniajacy opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ACTION za rok obrotowy 01.08.2008 - 31.12.2009
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Raport uzupelniajacy opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION za rok obrotowy 01.08.2008 - 31.12.2009

I. CZESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

1.1. Nazwa i forma prawna
Spotka dziata pod firma ACTION Spétka Akcyina.

Spotka uzywa nazwy skroconej ACTION S.A.

1.2. Siedziba Spotki
01-248 Warszawa, ul. Jana Kazimierza 46/54

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spolki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

— dziatalno$¢ wydawnicza, poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji;

— dziatalnosc produkcyina i ustugowa w zakresie maszyn biurowych i komputeraw;

~ dziatalnos¢ produkcyjna i ustugowa w zakresie maszyn i aparatury elektronicznej oraz
elektrycznej, sprzetu i aparatury radiowe], telewizyjnej i komunikacyjnej, mebli;

~ prowadzenie dzialalnoici handlowej we wszystkich prawem dozwolonych formach, w tym:
sprzedaz pojazdow mechanicznych i motocykli, sprzedai detaliczna paliw do pojazdow
samochodowych;

— handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklami;

~ obstuga nieruchomosci, eksploatacja i wynajem budynkow oraz nieruchomosci;

~  budowa budynkow;

~ informatyka i dzialalnosc pokrewna;

— swiadczenie ustug doradztwa technicznego i organizacyjnego, marketingowych i reklamowych oraz
wystawienniczych, przedstawicielskich i agencyjnych, administracyijno - biurowych, factoringu
z wylaczeniem ustug bankowych;

~  eksport i import towarow | ustug;

—  swiadczenie ustug transportowych;

~- prowadzenie oSrodkow rekreacyjnych, wypoczynkowych i szkoleniowych oraz zarzadzanie nimi;

~ zarzadzanie nieruchomosciami, w tym niezabudowanymi oraz lokalami uzytkowymi;

- wynajem i dzierzawa nieruchomosci;

— posrednictwo handlowe w obrocie w/w nieruchomosciami;

~ szkolenia w zakresie obslugi systemow komputerowych i oprogramowania oraz zwigzanej z tym
przedmiotem organizacji handlu, gospodarki magazynowej, marketingu, reklamy i ksiegowosci;

- usltugi gastronomiczne i hotelarskie.

W badanym okresie Spolka zajmowala sie glownie hurtowa sprzedaza sprzetu komputerowego
i akcesoriow komputerowych.

BDO Sp. z 0.0. 2



Raport uzupelniajacy opinie niezaleinego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION za rok obrotowy 01.08.2008 - 31.12.2009

1.4. Podstawa dziatalnosci
ACTION S.A. dziala na podstawie:

— statutu Spolki sporzadzonego w formie aktu notarialnego 19 lipca 2004 roku (Rep. A Nr
2033/2004) wraz z pozniejszymi zmianami,

— kodeksu spotek handlowych

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

2 sierpnia 2004 roku Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Warszawie - XIX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000214038,

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 5271107221
REGON 011909816

1.7. Wysokos¢ kapitalu witasnego i zmiany kapitatu zakiadowego Grupy w badanym okresie

Kapitat zakladowy na 31 grudnia 2009 roku wynosit 1.641 tys. zt i dzielit sie na 16.410.000 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 zl kazda.

W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapily zmiany kapitatu zakladowego.

Na 31 grudnia 2009 roku akcjonariat jednostki dominujacej zgodnie z informacja Zarzadu
przedstawial sie nastepujaco:

akcjonariat akcji glosow na Walnym Zgromadzeniu
Bielinski Piotr 4.700.064 28,64%
Matyka Olgierd 3.521.127 21,46%
Wietrzykowski Wojciech 1.400.000 8,53%
Baliasz Oksana 820.500 5,00%
Pozostali 5.968.309 36,37%

Ma kapitat wtasny Grupy Kapitatowej ACTION na dzien 31.12.2009 r. skladaja si¢ ponadto:

- nadwyika ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 55.744 tys. zi
- zysk z lat ubiegtych 98.359 tys. =t
- zysk netto roku biezacego 20.723 tys. zt
- kapitaty mniejszosci 526 tys. zt

tacznie kapitat witasny na 31 grudnia 2009 roku wynosit 176.993 tys. zt.

BDO Sp. z 0.0. 3




Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION za rok obrotowy 01.08.2008 - 31.12.2009

1.8. Zarzad Spotki
Na 31 grudnia 2009 roku cztonkami Zarzadu byli:

~  Piotr Bielinski - Prezes Zarzadu,
~  Kazimierz Wtodzimierz Lasecki - Wiceprezes Zarzadu,
- Edward Woitysiak - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie 1 do dnia zakonczenia badania nie wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie
Spotki.

2. Skiad Grupy Kapitatowej ACTION na dzien bilansowy i zmiany
w biezacym okresie

2.1 Jednostka dominujaca

ACTION S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 sierpnia 2008 - 31 grudnia 2009 r.

Suma bilansowa - 5B4.257 tys. 2l

Wynik finansowy - 46.607 tys. zt

Zwiekszenie kapitatu wtasnego - 27150 tys. =t

Imniejszenie stanu Srodkow pieniginych - 2.675 tys. zt

Przychody ze sprzedazy - 2.901.501 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

2.2, Podmioty zalezne

W skiad Grupy Kapitalowej ACTION na 31 grudnia 2009 roku wchodzily nastepujace jednostki
zalezne (bezposrednio i posrednio):

Homal Podmiot uprawnion
Mazwa jednostki jednostki Dzien bilansowy i y Rodzaj opinii
do badania
dominujace]
ACTINA Sp. Z 0.0. 100% 31 grudnia 2009 Nie podlega ND
obowiazkowi badania
PROLOGIC 5p. z 0.0. 100% 31 grudnia 2009  Nie podlega ND
w likwidacji obowigzkowi badania
SFK Sp. z 0.0. 100% 31 grudnia 2009  Nie podlega ND
obowiazkowi badania
BDO Sp. z 0.0. 4



Raport uzupetniajacy opinig¢ niezaleinego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ACTION za rok obrotowy 01.08.2008 - 31.12.2009

A.plSp. z 0.0. 100% 31 grudnia 2009 Nie podlega ND
obowigzkowi badania

SFERIS Sp. z o.0. 99,89% 31 grudnia 2009  BDO Sp. z o0.0. Bez zastrzezen

ACTION ENERGY Sp. 40,50% 31 grudnia 2009 Nie podlega ND

Z0.0. obowiazkowi badania

GRAM.PL Sp. z 0.0. 80% 31 grudnia 2009 Nie podlega ND

obowigzkowi badania

BDO Sp. z 0.0. dokonala przegladu sprawozdania finansowego Spotki A.pl Sp. z 0.0. za rok obrotowy
konczacy sie 31.12.2009 r.

Poza wymienionymi powyZej powigzaniami kapitatowymi Spotka ma takze powiazania osobowe z:
- ACTION CT WANTULA Sp. j. z siedzibg w Poznaniu,
- ACTION RADOM Sp. z o.0. w likwidacji z siedziba w Radomiu,
- ACTIVE TRAVEL Sp. z o.0. z siedzibg w Michatowie Grabinie.

2.3. Podmioty wylaczone z konsolidacji

Konsolidacjg nie zostaly objete Spotki powiazane osobowo: ACTION CT WANTULA Sp. j., ACTION
RADOM Sp. z o.0. oraz ACTIVE TRAVEL Sp. z 0.0.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ACTION
sporzadzone za rok obrotowy od 1 sierpnia 2008 do 31 grudnia 2009 roku, obejmujace:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na 31 grudnia 2009 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie suma 549.809 tys. zi;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 sierpnia 2008 do 31 grudnia 2009
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 20,723 tys, zt;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 sierpnia 2008 do
31 grudnia 2009 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 4.243 tys. zi;

— skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 sierpnia 2008 do 31
grudnia 2009 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 1.983 tys. zi;

- dodatkowe informacje i objasnienia,

oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy w 2009 roku.

BDO 5p. z 0.0. 5



Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION za rok obrotowy 01.08.2008 - 31.12.2009

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za 2009 rok zostalo przeprowadzone
przez BDO Sp. z o.0. (poprzednia nazwa BDO Numerica International Auditors & Consultants 5p. z
0.0.) z siedzibg w Warszawie ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Bieglych Rewidentow pod numerem 3355.

Wybaoru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej na podstawie uchwalty
nr 4 z 25 listopada 2008 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z 5 stycznia 2009 roku,
w terminie od 8 lutego 2010 roku do dnia wydania opinii, przez kluczowego bieglego rewidenta
Anne Bernaziuk (nr ewidencyjny 173). Bylo one poprzedzone przegladem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na dzien 31 stycznia 2009 roku oraz badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Sp. z o.0., czlonkowie jej zarzadu oraz kluczowy biegly
rewident i inne osoby uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniaja
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, 57
i 60 Ustawy z dnia 7.05.2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649).

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit biegternu rewidentowi fadane dane
i udzielil informacji i wyjasnien niezbgdnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztoZzenia oswiadczenia.

Biegly rewident nie byl ograniczony w doborze wiasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 sierpnia 2007 do 31 lipca 2008 roku, ktore bylo badane przez BDO Numerica International Auditors
& Consultants Sp. z 0.0. (aktualnie BDO Sp. z 0.0.) i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ACTION za okres od 1 sierpnia 2007 do
31 lipca 2008 roku zostalo zatwierdzone uchwata nr 6 Walnego Zgromadzenia z dnia 19 grudnia 2008
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2007/2008 rok zlozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
24 grudnia 2008 roku oraz opublikowano w Monitorze Polskim B nr 682 poz. 3921 z 17 kwietnia 2009
roku.

6. Inne istotne informacje zaistniate w okresie sprawozdawczym i po
dniu bilansowym

Nie wystapity.

BDO 5p. z 0.0. 6



Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ACTION za rok obrotowy 01.08.2008 - 31.12.2009

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki
finansowe, w pordwnaniu do analogicznych wielkosci za dwa lata poprzedzajace.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

% sumy % sumy % sumy

31.12,2009 Dbilansowej 31.07.2008 bilansowej 31.07.2007 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwale 156.477 28,5 117.433 20,5 99.232 24,5
Rzeczowe aktywa trwale 131.232 21,9 92.100 16,0 70.679 17,5
Wartosc firmy 14.283 2,6 11.947 21 11.947 2,9
Inne wartosci niematerialne 721 1,3 8.990 1,6 15.440 LR
Nieruchomoécl inwestycyjne 2.821 0,5 2.811 0,5 0 0,0
Aktywa finansowe 0 0,0 7 0,0 7 0,0
Aktywa 7 tytulu odroczonego podatku
dochodowego 10 0,0 526 0,1 481 0,1
Naleznosci pozostale 920 0,2 1.042 0.2 678 0,2
Aktywa obrotowe 393.332 71,5 455.465 79.5 306.407 75,5
Zapasy 188.734 34,3 173.861 30,3 140,718 34,7
Maleznosci z tytulu dostaw | ustug oraz
pozostale naleznosci 196.689 35,7 269,824 471 155.346 38,3
Maleznosci z tytulu podatku dochodowego
biezacego 1] 0.0 2.890 0,5 2.546 0.6
Aktywa finansowe utrzymane do terminu
wymagalnosci 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Pozostale aktywa finansowe 1.002 0.2 0 0,0 10 0,0
Srodki pieniggne i ich ekwiwalenty 6.907 1,3 8.890 1,6 7.787 1,9
SUMA AKTYWOW 549 809 100,0 572.898 100,0 405.63% 100,0
PASYWA
Kapital wiasny 176.993 32,2 181.236 31,6 144,692 35,6
Razem kapital wlasny przypadajacy na
Akcjonariuszy Spatki 176,467 171.395 137,809
Kapital akoyjny 1.641 0,3 1.641 0,3 1.641 0.4
Madwyika ze sprzedaiy akcjl powyie] ich
wartodci nominalne] 55.744 10,1 55.744 2.7 55.744 13,7
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki
zalene] 0 0,0 (2.825) -0,5 {489) -0,1
Zyski zatrzymane 119.082 21,7 114,010 19,9 B0, 424 19,7
Kapitaly mniejszosci 526 9.841 6.883
Kapitaty mnlejszosci 526 0,1 9.801 T 6.B83 3.7
Iobowiazania diugoterminowe 27.281 5,0 14.729 2,6 9.536 7.4
Kredyty | pofyczki oraz inne zobowiazania
finansowe 24,666 4,5 14.729 1,6 8.776 2,2
Iobowiazania pozostale 0 0,0 0 0,0 (1] 0,0
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 2.615 4,5 1] 0,0 760 0,2
Zobowiazania krétkoterminowe 345.535 62,8 376.933 65,8 251.411 62,0
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz
pozostale zobowigzania 309.449 56,3 239.100 41,7 190.926 471
Kredyty | poyczki oraz inne zobowigzania
finansowe 29.497 5.4 133.905 23,4 59.131 14,6
Zobowiazania z tytulu biezacego podatku
dochodowego M7 0,0 0 0,0 0 0,0
Zobowigzania z tytulu swiadczen
pracowniczych 1.297 0,2 653 0,1 585 0,1
Pochodne instrumenty finansowe 1] 0,0 29 0,0 0 0,0
Rezerwy na pozostale zobowiazania i inne
obeigzenia 5175 0,9 3.247 0.6 769 0,2
SUMA PASYWOW 549.809 100,0 572.898 100,0 405.639 100,0

Spatka dokonata korekty prezentacyjne] polegajace] na zaprezentowaniu w osobnej pozycji rognic kursowych z-przeliczenia
jednostki zagranicznej, ktdre na dzien 31.07.2008 i 31.07.2007 prezentowane byly w zyskach zatrzymanych.
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2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat

Przychody ze sprzedaiy

Koszty sprzedanych produktow,
towardw i materialow

Lysk brutto Te sprzedaiy

Koszty sprzedaty | marketingu

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostale przychody | zyski
operacyjne - netto

Pozostale koszty i straty

Lysk operacyjny

Koszty Tinansowe- netto

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

01.08.2008-
31.12.2009

3.079.437

(2.777.338)
302.099

(167.221)
(34.369)

12.178

(74.637)

38.050
(6.288)
31.762

(11.039)
20.713

£

przychodow 01.08.2007-

ze sprzedaiy

100%

(90%)

10%

(5%)

(1%}

(%)

1%
(0%)
1%
(0%)

1%

31.07.2008

2.343.368

{2.158.166)
185.202

(114.313)

(36.485)

Iz.9M

(10.085)

57.20%9
(6.176)
51.114

{15.199)
35.915

%

przychodow 01.08.2006-

ze sprzedaty 31.07.2007
100%

(92%)

B%

{5%)

(%)

1%

(O%)

%
(0%}
2%
(1%)
2%

1.797.520

(1.679.460)

118.060

(78.967)

(22.457)

18.311

(4.581)

30.366
(2.024)
28.342

(6.172)
21.170

%
przychoddw
ze sprzedaty

100%

(93%)

™%

(4%)
(1%)

1%
(0%}

%

(0%}

(0%}
1%

Spolka dokonala zmiany prezentacyjnej w danych za rok obrotowy 2007/2008, polegajacej na przeniesieniu kwoty 19, tys. zi
z pozostatych przychodow | zyskdw operacyinych netto do pozyc)i kosztow finansowych netto.
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2009

Wskazniki plynnosci

Wskaznik plynmosci |
aktywa obrotowe ogdlem
zobowiazania krotkoterminowe

11

‘Wskainik ptynnosci Il

aktywa obrotowe - zapasy
zobowiazania krotkoterminowe

0,6

Wikazniki aktywnosci

Szybkoic splaty naleznosci w dniach

sredni stan naleznosci brutto z tytutu
dostaw | ustug(®) x 365* dni A0

przychody ze sprzedazy

Szybkoéc obrotu zapasdw w dniach
sredni stan zapasow(*) x 365™ dni
koszt wiasny sprzedazy

34! -

Wskazniki rentownosci

Rentownoid majatku
wiymik finansowy netto
suma akbywow

3.8%

Rentownosc kapitatu wiasnego
wymik finansowy netto

kapital wiasny

Rentownoié netto sprzedaty
wymik finansowy netto

przychody ze spraedazy

0, 7%

Wskazniki zadiuzenia

Szybkosc splaty zobowigzan w dniach
sredni stan zobowiazan brutto z tytulu
dostaw | ustug(*) x 365 dni A6
koszt wiasny sprzedazy

Wskainik zadluZenia
zobowiazania | rezerwy na zobowiazania
SUMA PASYWIW 67, 5%

1.2

o7

7

6,3%

19,8%

a2

68,45

1,2

0.7

7

5,5%

15,3%

1,2%

64,3%

*) sredni stan naleinosci, zapasow i zobowiqzan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji

z bilansu otwarcia oraz bilansu zamknigcia.

**) dia biezgcego okresu wska#niki obrotowosci zostaly skalkulowane dla 17 miesiecy (517 dni)
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4, Komentarz

Prezentowane dane finansowe Grupy za okres od 1 sierpnia 2008 do 31 grudnia 2009 nie s3 w petni
porownywalne do danych za poprzedni okres ze wzgledu na zmiane roku obrotowego, ktora
spowodowala, ze biezacy rok obrotowy trwal 17 miesiecy.

Ogolna struktura bilansu na przestrzeni lat wyglada podobnie, ze wzgledu na handlowy charakter
grupy. Majwigkszymi pozycjami bilansu sa rozrachunki z kontrahentami - zobowiazania
krotkoterminowe (62,8%), naleznosci (35,7%) oraz zapasy (34,3%). Rzeczowe aktywa trwate
stanowig rowniez istotng pozycje bilansu (23,9%), gtownie ze wzgledu na posiadane przez spotke
dominujaca Grupy, nowoczesne magazyny, wyposazone w elementy z uZzyciem najnowszych
technologii.

W biezacym okresie Grupa wygenerowala zysk netto w wysokosci 20.723 tys. zt, ktory jest o ponad
42% nizszy od wyniku za rok obrotowy trwajacy od 1 sierpnia 2007 do 31 lipca 2008 roku. W istotny
sposob na obnizenie wyniku finansowego biezacego okresu wptynely ujemne roznice kursowe, ktére
wyniosty 50 781 tys. zl, wynik na sprzedazy udzialow w jednostce zaleinej, na ktorej odnotowano
strate w wysokosci 7.335 tys. zl oraz znaczacy odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci w kwocie
8598 tys. zi. Okolicznosci te sprawily iz pomimo odnotowanej wyZszej dynamice wzrostu
przychodow ze sprzedazy w stosunku do kosztow sprzedanych towarow, wynik operacyjny osiagnat
66% wyniku poprzedniego okresu.

Wskazniki ptynnosci osiagnety w badanym okresie poziomy zblizone do okresow poprzednich.

Imiany wskaznika szybkosci sptaty zobowigzan, wskaznika obrotu zapasow oraz wskaznika sptaty
naleznosci wynikaja gtownie ze wzrostu powierzchni magazynowej spotki dominujacej, a co za tym
idzie ze zwiekszenia ilosci przechowywanych zapasow oraz realizowanych dziennych zamowien.
Dodatkowo negatywny wptyw na ustalanie wskaznikow mial fakt, Ze Grupa zmienila rok obrotowy
na kalendarzowy (sredni stan naleznosci, zapasow i zobowiazan jest wyliczony jako srednia
arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia oraz bilansu zamkniecia).

Relatywnie nizszy wzrost przychodow ze sprzedazy, w porownaniu do spadkow sumy aktywow,
kapitatow wlasnych jak i znaczacego spadku wyniku finansowego netto Grupy, wplynely na
zmniejszenia wartosci wskaznikow rentownosci.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co
wskazywatoby na to, Ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci, Grupa nie bedzie jej w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym.
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1. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1.1 Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej ACTION stosuja jednolite
zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow.

Sprawozdania finansowe podmiotow objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu
dominujacego.

1.2 Zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ACTION zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyizszymi standardami, zgodnie z wymogami
ustawy z o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami rozporzadzeniami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow dla badan za 2009r.
8 sierpnia 2008 roku (Dz.U. z 2008 nr 162 poz.1004) obejmujaca miedzy innymi:

- sprawozdania finansowe podmiotow objetych konsolidacja;
- ustalenie udziatow podmiotu dominujacego, bezposrednich i posrednich, w podmiotach Grupy;

- zestawienie korekt i wylaczen konsolidacyjnych, w tym dokonanych wylaczen wynikow nie
zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywow;

- obliczenie wartosci firmy;
- test na utrate wartosci.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz rachunku zyskow i strat

Szczegolowe informacje na temat pozycii sprawozdania z sytuacji finansowej oraz rachunku zyskow
i strat zawarte s3 w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ACTION.

3. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosdi oraz inne informacje zostaly sporzadzone
w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogaw wynikajacych z MSSF, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

Informacje zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.
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4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym zostaty prawidlowo
powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz w sposob rzetelny i prawidtowy obrazuja
zmiany w kapitatach Grupy.

5. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych zostal sporzadzony przez Spotke
z uwzglednieniem przepisow MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidlowe powiazanie
odpowiednio ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem strat i zyskow oraz zapisami
w ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259) w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
czlonkowskim, Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej ACTION. Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z dzialalnosci s3 zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujgcej zloizyl pisemne oswiadczenie o nie pominieciu zadnych informacii,
ktore mogtyby miec istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz o wszystkich istotnych zdarzeniach dotyczacych Grupy Kapitalowej
ACTION, ktore nastapity po dniu bilansowym.
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8. Zgodnosc¢ z prawem
Podczas badania nie stwierdzilismy naruszenia prawa wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Pragniemy zwrocic uwage, Ze rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe jednostki moga podlegac
kontroli organow skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegajq czestym zmianom a takze
zawieraja wiele niejasnosci, powodujacych rozne, czasami ze sobg sprzeczne interpretacje tych samych
przepisow zarowno przez podmioty gospodarcze jak i przez roine organa skarbowe. Ze wzgledu na fakt
niepewnosci, co do ostatecznej wykladni niektorych przepisow podatkowych, kwoty ujawnione
w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pozniejszym terminie w wyniku kontroli rozliczen
podatkowych przez organa skarbowe.

Warszawa, 19 marca 2010 roku
BDO Sp. z 0.0.

ul. Postepu 12
02-676 Warszawa

Nr ewidencyjny 3355
Przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO 5p. z 0.0.:
dr Anna Bernatuk dr Andre Helin
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Bieglty Rewident nr ewid. 173 Biegly Rewident jir ewid. 9
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