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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej za okresy 12 miesieczne zakoriczone 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku (w
tysigcach ztotych)

1. Skiad Grupy Kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A.

a) Jednostka Dominujaca:

Nazwa jednostki Siedziba

Rubicon Partners NFI S.A. 00-688 Warszawa,
ul. Emilii Plater 28

Rubicon Partners NFI S.A. (wowczas pod firmg V Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,Victoria” S.A.) zostat
utworzony w formie jednoosobowej spétki akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawg z dnia 30 kwietnia 1993
roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (zwang dalej "Ustawg o NFI”). Wpis do
rejestru handlowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy nastgpit w dniu 31 marca 1995 roku z kapitatem
akcyjnym w wysokosci 100 tys. ztotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Funduszu zostat nastepnie podwyziszony poprzez wniesienie przez Skarb
Panstwa wktadu niepienieznego w postaci akcji jednoosobowych spotek Skarbu Panstwa, biorgcych udziat w
Programie Powszechnej Prywatyzacji.

V Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,Victoria” S.A. zostat postawiony w stan likwidacji z dniem 1 pazdziernika
2006 roku na podstawie uchwaty podjetej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 28 wrzesnia 2006
roku. W dniu 20 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o odwrdceniu tego
procesu. Uchylenie likwidacji zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 23 stycznia 2008 roku.

Z chwilg otwarcia likwidacji, w oparciu o art. 36 ust.3 o rachunkowosci wszystkie sktadniki kapitatu wtasnego
zostaty potgczone w jeden kapitat podstawowy. W dniu 9 wrzesnia 2008 roku Walne Zgromadzenie Funduszu
podjeto decyzje o podziale kapitatu podstawowego na kapitat zaktadowy i kapitat zapasowy.

W dniu 14 kwietnia 2008 roku NFI Victoria, Fund.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. (,,Fund 1”)
oraz Narodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S.A.{,NFl Fortuna”) zawarty Porozumienie w sprawie potgczenia
oraz uzgodnity Plan potgczenia w rozumieniu art. 499 Kodeksu spétek handlowych. W dniu 15 stycznia 2009
roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XlIl Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat Potgczenie.

Potaczenie nastgpito poprzez przejecie Fund 1 oraz NFI Fortuna ("Spotki Przejmowane") przez NFI Victoria
("Spotka Przejmujgca), na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) ksh przez przeniesienie catego majgtku Spodtek
Przejmowanych na Spoétke Przejmujacg, za akcje, ktore NFI Victoria wydata akcjonariuszom Fund 1 oraz NFI
Fortuna (tgczenie sie przez przejecie).

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spdotek handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 roku) oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach
Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z 1993 roku z pézniejszymi zmianami).

Przedmiot dziatalnosci Funduszu zdefiniowany jest jako pozostate posrednictwo finansowe i oznaczony jest
numerem 64997 w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 31 grudnia 2009 roku miat
swojq siedzibe w Warszawie przy ulicy Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa.

W dniu 24 sierpnia 2001 roku Fundusz zostat zarejestrowany w KRS w Sgdzie Rejonowym dla m. st. Warszawy
pod numerem 0000037652.

W dniu 22 grudnia 2009 r uzyskano postanowienie sgdu m.st. Warszawy Xl wydziat gospodarczy KRS
zmieniajgce nazwe Funduszu na Rubicon Partners NFI S.A.

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej jest:

= nabywanie i zbywanie udziatow lub akcji spétek oraz wykonywaniu uzyskanych praw,

= nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Pafstwa oraz inne podmioty,

=  rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami warto$ciowymi,

= udzielanie pozyczek oraz zacigganie pozyczek i kredytéw dla realizacji celow okreslonych powyzej oraz
innych celéw statutowych Funduszu.
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Organami Jednostki Dominujacej s3:

=  Walne Zgromadzenie,

= Rada Nadzorcza,
= Zarzad

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2009 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy:

Zastepca Przewodniczacego:

Sekretarz:
Cztonkowie:

Robert Ciszek

Zygmunt Kostkiewicz

Tomasz tuczynski
Artur Olszewski

Przemystaw Seczkowski

Waldemar Wasiluk

Sktad Zarzgdu Funduszu na dzien 31 grudnia 2009 r.:

Cztonek Zarzadu:
Cztonek Zarzadu:

Grzegorz Golec
Hubert Bojdo

b) Udziaty Rubicon Partners NFI S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacja metodg petng
poprzez kontrole bezposrednig, na dzien 31 grudnia 2009 roku.

ubezpieczen i funduszow
emerytalnych (PKD 2007
66192)

Udziat NFI Udziat NFI w
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci w kapitale ngIPeJ ,
zaktadowym | liczbie gtosow
spotki na Wz
1. Rubicon Partners Dom | 00-688 Warszawa, Dziatalnos¢ maklerska
Maklerski S.A. E.Plater 28 zwigzana z rynkiem
papierow wartosciowych i 100% 100%
towarow gietdowych (PKD
66,12)
2. Beskidzkie Biuro 43-300 Bielsko Biata, ul. Pozostata dziatalnosé
Consultingowe Sp.zo.0. | Piekarska 86 wspomagajaca prowadzenie
dzgfa.lnos.u.gospodarczej, 100% 100%
gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD
2007 82997)
3.Egzo Grup Sp. z o.0. 00-739 Warszawa, ul. reklama, doradztwo
Stepiriska 22/30 zwigzane z zarzadzaniem 100% 100%
(PKD 73,1)
4, Beskidzkie Biuro 43-300 Bielsko Biata, ul. Pozostate doradztwo w
Consultingowe Center Sp. | Piekarska 86 zakresie prowadzenia
z0.0. dziatalnosci gospodarczej i 100% 100%
zarzgdzania (PKD 2007
70222)
5. Beskidzkie Biuro 43-300 Bielsko Biata, ul. Pozostata dziatalnosé
Consultingowe Capital Sp. | Piekarska 86 wspomagajaca ustugi
z0.0. finansowe, z wytgczeniem 100% 100%

c) Udziaty Rubicon Partners NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych nie objetych konsolidacjg, w ktérych
jednostka dominujgca wywiera znaczgcy wptyw na dzien 31 grudnia 2009 roku.
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Technicznej POLNAM S.A.
w upadtosci

wyrobow wtdkienniczych

Udziat NFlw | Udziat NFI w
L . X X , . | kapitale ogolnej
Nazwa spoftki Siedziba Przedmiot dziatalnosci P .g X ! .
zaktadowym | liczbie gtosow
spotki na Wz
1. Myszkowskie Zaktady Myszkow Przemyst 36,86% 36,86%
Metalurgiczne MYSTAL elektromaszynowy
S.A. w upadtosci
2. Zaktady Konfekgji Czestochowa Produkcja pozostatych 36,86% 36,86%

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2009 rok nie objeto Myszkowskie Zaktady
Metalurgiczne MYSTAL S.A. w upadtosci, Zaktady Konfekcji Technicznej POLNAM S.A. w upadtosci z uwagi na

fakt, iz dane tych jednostek sg nieistotne.

d) Udziaty Rubicon Partners NFI S.A. w jednostkach zaleznych objetych konsolidacjg petng poprzez
kontrole posrednig przez Rubicon Partners Dom Maklerski S.A. na dzien 31 grudnia 2009 roku.

Pozostate doradztwo w

1. Rubicon
00-688 Warszawa, E.Plater 28 | zakresie prowadzenia
Partners Advisors . p . . 100% 100%
dziatalnosci gospodarczej i
Sp. zo.o0. .
zarzadzania
e) Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowowej
4
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2. Zgodnosc¢ z wymogami MSSF (MSR 1):

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

Fundusz sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji NWZ Funduszu z dnia 30 listopada 2009 r oraz na
podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.
U. Nr 33, poz. 259) zwanym dalej “Rozporzgdzeniem MF”.

Na dzien 31 grudnia 2008 r oraz za okres od 1 stycznia 2008 r do 31 grudnia 2008 r Rubicon Partners NFI S.A.
nie tworzy grupy kapitatowej. Dla poréwnalnosci na dzien 31 grudnia 2008 r oraz za okres od 1 stycznia 2008 r
do 31 grudnia 2008 r przedstawiono sprawozdanie finansowe Rubicon Partners NFI S.A. jednostkowe. Nie
wystgpity roznice w zakresie ujawnionych danych pomiedzy opublikowanymi sprawozdaniam i finansowymi w
(PSR) za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r oraz za okres 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r sprawozdan
sporzadzonych zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r o rachunkowosci, oraz Rozporzgdzeniem Ministra
Finanséw z dnia 22 grudnia 1995 r w sprawie szczegélnych warunkow, ktérym powinna odpowiadac
rachunkowos$¢ Narodowych Funduszy Inwestycyjnych w kapitale witasnym na dzienn 31 grudnia 2008 r, 31
grudnia 2007 r oraz wyniku finansowym za okres od 1 stycznia 2008 r do 31 grudnia 2008 r, za okres od 1
stycznia 2007 r do 31 grudnia 2007 r.

Grupa sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej. W chwili obecnej, biorgc pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$é, w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF oraz
standardami MSSF przyjetymi przez Unie Europejskg. Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujacego
na 31 grudnia 2009 r.

3. Okres za jaki sprawozdanie zostato sporzadzone

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2009 do 30.12.2009,
4. Waluta funkcjonalna

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy jest polski ztoty.
5. Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony, z wyjgtkiem spdtek postawionych w stan
likwidacji lub upadtosci.

6. Porownywalnos¢ danych finansowych za poprzedni i biezacy rok obrotowy

Przyjete zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych, przy czym poczawszy od
1 stycznia 2009 r. Grupa stosuje Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej. Dane prezentowane w sprawozdaniu za rok ubiegly sg w petni poréwnywalne,
poniewaz zgodnie z MSSF 1 Spdétka stosuje zasady MSR i MSSF réwniez we wszystkich okresach
zaprezentowanych w pierwszym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu i nie wprowadzono zmian bedgcych wynikiem korekt z
tytutu zmian zasad rachunkowosci.

W roku rozpoczynajgcym sie 1 stycznia 2009 roku obowigzujg nastepujgce standardy i interpretacje oraz
zmiany do istniejgcych standardow:

=  Zmiana do MSR 23 , Koszty finansowania zewnetrznego” - opublikowana w dniu 29 marca 2007 roku i
majgca zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajgce sie w dniu
1 stycznia 2009 i pdzniej. Zmiana standardu obejmuje eliminacje dotychczasowej opcji mozliwosci
ujmowania kosztéw finansowania zewnetrznego bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.
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=  Zmiana do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - opublikowana w dniu 6 wrze$nia 2007 roku
i majgca zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzgdzonych za okresy rozpoczynajgce sie w
dniu 1 stycznia 2009 i pdziniej. Zmiana obejmuje zmiany dotyczgce nazewnictwa podstawowych
sprawozdan finansowych oraz prezentacji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz zmian w kapitale
wtasnym.

=  Zmieniony MSSF 3 ,Pofgczenia jednostek gospodarczych” — opublikowany w dniu 10 stycznia 2008
roku i majgcy zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzgdzonych za okresy rozpoczynajgce sie
w dniu 1 lipca 2009 i pdzniej. Zmiana obejmuje miedzy innymi zrewidowane podejscie do ujmowania
innych kosztow bezposrednich zwigzanych z potgczeniem, ujecia i rozliczenia nabycia w kilku
transakcjach, wyceny i ujecia wartosci firmy oraz kapitatu mniejszosci jak rowniez podejscia do
warunkowych ptatnosci.

=  Zmiana do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” — opublikowana w dniu
10 stycznia 2008 roku i majgca zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzgdzonych za okresy
rozpoczynajgce sie w dniu 1 lipca 2009 i pdzniej. Zmiana dotyczy uregulowania kwestii nabycia lub
sprzedazy udziatdw w ramach transakcji w ktérej nie nastepuje utrata kontroli, wyceny udziatéw w
jednostce zaleznej jakie pozostajg w sprawozdaniu jednostki dominujgcej po utracie kontroli nad ta
jednostkg oraz ujmowania kapitatdéw mniejszosci.

=  Zmiana do MSSF 2 ,,Ptatnosci w formie akcji wtasnych” — opublikowana w dniu 17 stycznia 2008 roku i
majgca zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajgce sie w dniu
1 stycznia 2009 i pdiniej. Zmiana wprowadza wyjasnienia w zakresie definiowania warunkéw
nabywania uprawnien oraz rachunkowego podejscia do rozwigzania umow w zakresie ptatnosci w
formie akcji whasnych.

=  Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacja” oraz MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych” — opublikowana w dniu 14 lutego 2008 roku i majgca zastosowanie do sprawozdan
finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2009 roku i pdzniej. Zmiana
wprowadza kryteria ujmowania instrumentéw finansowych z opcjg sprzedazy oraz instrumentéw badz
ich komponentéw obligujgcych jednostke do dostarczenia innej jednostce okreslonego udziatu w jej
aktywach netto w wyniku likwidacji.

=  Zmiana do MSSF 2008 (Improvements to IFRS 2008) — opublikowane w dniu 22 maja 2008 roku i
majgce zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzgdzonych za okresy rozpoczynajgce sie w dniu
1 stycznia 2009 roku i pdzniej. Obejmuje 35 zmian do kilkunastu standardéw w podziale na dwie grupy
zmian: (a) zmiany wplywajgce na zmiane polityki rachunkowosci, prezentacje jak rowniez zasady
pomiaru, (b) zmiany dotyczgce dostosowania i ujednolicenia terminologii uzywanej w tekscie
standarddw nie majgce wptywu na warstwe merytoryczng standardow.

=  Zmiana do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” - opublikowana w dniu 22 maja 2008 roku i majgca zastosowanie do
sprawozdan finansowych sporzgdzonych za okresy rozpoczynajgce sie w dniu 1 stycznia 2009 i pdzniej.
Zmiana wprowadza mozliwos¢ zastosowania kosztu zaktadanego dla inwestycji w jednostce zaleznej,
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, przez jednostke po raz pierwszy stosujgcg MSSF.

=  Zmiana do MSR 39, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” opublikowana w dniu 31 lipca 2008
roku i majgca zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzgdzonych za okresy rozpoczynajgce sie
w dniu 1 lipca 2009 i pdzniej. Zmiana wprowadza wyjasnienia w jakich sytuacjach inflacja moze by¢
przedmiotem zabezpieczenia oraz w jakich sytuacjach zakupiona opcja moze by¢ zabezpieczeniem.

= Interpretacja KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe” - opublikowana w dniu 28 czerwca 2007 roku i
majgca zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajgce sie w dniu
1 lipca 2008 i pdzniej. Interpretacja daje wytyczne jednostkom przyznajgcym swoim klientom tzw.
»punkty” lojalnosciowe odnosnie wyceny ich zobowigzan wynikajgcych z przekazania produktéw lub
wykonania ustug darmowych lub o obnizonej cenie w momencie realizacji przez klienta przyznanych
punktow.

= Interpretacja KIMSF 15 ,, Umowy na budowe nieruchomosci” - opublikowana w dniu 3 lipca 2008 roku i
majgca zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajgce sie w dniu
1 stycznia 2009 roku i pdzZniej. Interpretacja precyzuje ujecie przychodéw i kosztéw w jednostkach
ktére wykonujg budowe nieruchomosci.

Wedtug szacunkdéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie majg istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe.
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7. Ciggtosc stosowanych zasad rachunkowosci i porownywalnosc danych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Spotka bedzie kontynuowaé dziatalno$é gospodarczg w
niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub upadtosci. Nie stwierdzono
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Zasady konsolidacji (MSR 27)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej Rubicon
Partners NFI S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych objetych konsolidacjg kontrolowanych
bezposrednio lub posrednio przez Fundusz.

Wszystkie transakcje i salda wystepujgce pomiedzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji wyeliminowane.
We wszystkich jednostkach Grupy dla transakcji o podobnym charakterze stosowane sg jednolite zasady
rachunkowosci.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleinych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujgce;j.

Jednostki zalezne Funduszu konsolidowane sg metodg petna.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej s3 wyceniane
wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania
przyjetych aktywdéw netto jednostki jest ujmowana w aktywach bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy
cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywdéw netto
jednostki, rdznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.
Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych jest wykazywany wedtug przypadajgcej na nich wartosci godziwej
aktywow netto. W kolejnych okresach, straty przypadajgce akcjonariuszom mniejszosciowym powyzej
wartosci ich udziatéw, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujgcej. Sprzedane lub zlikwidowane w roku
obrotowym spétki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki
finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich
nabycia.

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastepujgcymi metodami wynikajgcymi z przyjetych
zasad {polityki) rachunkowosci:

a)  Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty i
krotkoterminowe papiery wartosciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy od ich zatozenia,
otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

b)  Portfel inwestycyjny (MSR 39)

Wyceny inwestycji wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego dokonuje sie zgodnie z MSR 28 lub 39 wg
kryteridéw:

= akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacjg wg MSR 28 metodg praw
wtasnosci,

=  akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych nie objetych konsolidacjg wg MSR 39, z
zastosowaniem nastepujgcych kategorii prezentacji i zasad wyceny:

» Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

= instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany
kursow wymiany walut to kontrakty walutowe typu forward. Wyceniane s3 one wg wartosci
godziwej, ktéra ustalana jest w odniesieniu do biezgcych kurséw terminowych wystepujgcych przy
kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Transakcje forward ewidencjonowane sg w
aktywach jako , pozostate nienotowane papiery wartosciowe” oraz w pasywach jako ,pozostate
rozrachunki”. W bilansie ujmowane s w skompensowanej wartosci. W konsekwencji, po
kompensacie, w bilansie wykazywane sg jedynie rdznice kursowe z wyceny transakcji na dzien
bilansowy.
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dtuzne papiery wartosciowe - w wartosci godziwej, tj. wg ceny biezgcej ustalonej w stosunku
procentowym do wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone odsetki. Zyski i straty wynikajgce
ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat za dany okres. Sktadnik
aktywoéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krotkim
terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczgtkowego ujecia o wycenie w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

akcje spotek notowanych, aktywa te w momencie poczagtkowego ujecia wycenia sie w wartosci
godziwej. Na kolejne daty bilansowe aktywa te wycenia sie w wartosci godziwej. Wartos¢ godziwa
inwestycji jest rowna kursowi zamkniecia na dzien bilansowy na tym rynku. Sktadnik aktywow
finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krétkim terminie
lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat. Rozchdéd akcji zaklasyfikowanych jako dostepne do obrotu
nastepuje wedtug zasady pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO).

akcje spétek nienotowanych, ktérych wartos$é godziwg mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

» Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

inwestycje w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane na dzien poczgtkowego ujecia jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy lub aktywa finansowe dla ktorych nie mozna ustali¢ wartosci
godziwej w wiarygodny sposéb — w sprawozdaniu finansowym Grupy klasyfikuje sie jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy. Aktywa te w momencie poczgtkowego ujecia wycenia sie w
wartosci godziwej. Na kolejne daty bilansowe aktywa dostepne do sprzedazy wycenia sie w
wartosci godziwej lub wg kosztu. Wartos$¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywny rynek
gietdowy, jest réwna kursowi zamkniecia na dzien bilansowy na tym rynku. Jezeli rynek na dany
sktadnik aktywow finansowych nie jest aktywny (takze w odniesieniu do nienotowanych udziatéw
i akcji) Grupa ustala wartos$¢ godziwg stosujgc modele rynkowe, powszechnie stosowane przez
uczestnikéw rynku do wyceny tych instrumentdow i bazujgc m.in. na poréwnywalnych transakcjach
rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienieznych, transakcjach i wskaznikach
rynkowych dla spdtek z danego sektora, oraz stosujgc modele wycen majgtkowych. Jezeli wartosci
godziwej nie mozna ustali¢ w wiarygodny sposdb, instrumenty te Grupa wycenia wg kosztu. Zyski i
straty wynikajgce ze zmiany ich wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitale z
aktualizacji wyceny na kolejne daty bilansowe, az do momentu sprzedazy sktadnika aktywdéw.
Wodwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone sg do
rachunku zyskow i strat za dany okres. Rozchéd akcji zaklasyfikowanych jako dostepne do
sprzedazy nastepuje wedtug sredniej wazonej. Skumulowany kapitat z aktualizacji wyceny odnosi
sie przy sprzedazy w biezgcy wynik wedtug Sredniej wazonej. Otrzymane kwoty z likwidacji
aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy odnosi sie w rachunek zyskow w momencie
otrzymania wptywu gotéwki. Jesli zmniejszenie wartosci godziwej sktadnika aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy ujmowane byto bezposrednio w kapitale wtasnym i wystepujg
obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci tego sktadnika, to skumulowane straty ujete
dotychczas bezposrednio w kapitale wlasnym wyksiegowuje sie z kapitatu wlasnego i ujmuje w
rachunku zyskdéw i strat, nawet jesli sktadnik aktywdéw finansowych nie zostat wytgczony z bilansu.
Strat z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument kapitatowy kwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy nie poddaje sie odwrdceniu przez rachunek zyskow i strat.

Dywidendy wynikajgce z instrumentéw kapitatowych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w
momencie, kiedy powstaje prawo jednostki do ich otrzymania.

W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa poboru, warto$¢ akcji ustalong wedtug ceny ich
nabycia zwieksza sie o wartos¢ wykorzystanych praw poboru.

» Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

W prezentowanych okresach Grupa nie zaklasyfikowata zadnych aktywéw finansowych do kategorii inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Zbywalnos¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego
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Dla celow klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug ich zbywalnosci przyjeto nastepujgce
kryteria podziatu:

» Akcje i udziaty nie objete konsolidacjg to inwestycje dla ktorych kontrola nad Spétkami bedzie
sprawowana krécej niz 12 miesiecy, uznane przed jednostke dominujgcy, iz dane spotek
podporzadkowanych sg nieistotne dla celéw skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej, oraz
inwestycje w akcje i udziaty o zaangazowaniu Funduszu ponizej 20 %.

=,z ograniczong zbywalnoscig” - udziaty i papiery wartosciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do
publicznego obrotu,

= .z nieograniczong zbywalnoscig” - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i
znajdujgce sie w publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy
prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe),

= obrot gietdowy” - papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

= regulowany obrét pozagietdowy” - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagietdowym; w przypadku papieréw kwotowanych w Polsce dotyczy to papierow
wartosciowych bedgcych w obrocie na CeTO lub innym rynku prowadzonym przez instytucje,
ktorej dziatalnos¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej posrednictwem
ma charakter permanentny,

= nie notowane” - papiery wartosciowe nie bedgce w obrocie na gietdzie lub w regulowanym
obrocie pozagietdowym.

» Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych (MSR 28) objete konsolidacjg metodg praw wtasnosci.
Zgodnie z metodg praw wtasnosci inwestycje w jednostki stowarzyszone poczgtkowo ujmowane sg
wedtug ceny nabycia, a wartos¢ bilansowa powiekszana jest lub pomniejszana w celu ujecia udziatow
inwestora w zyskach lub stratach jednostki, w ktérej dokonano inwestycji, zanotowanych przez nig po
dacie przejecia. Udziat inwestora w zysku lub stracie jednostki, w ktérej dokonano inwestycji wykazuje
sie w zysku lub stracie inwestora. Otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke, w
ktorej dokonano inwestycji, obnizajg wartosé bilansowg inwestycji.

»Z ograniczong zbywalnoscig” - udziaty i papiery wartosciowe, ktére nie zostaty dopuszczone do
publicznego obrotu,

= .z nieograniczong zbywalnoscig” - papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i
znajdujgce sie w publicznym obrocie mocg decyzji administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy
prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe),

= obrot gietdowy” - papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

= regulowany obrét pozagietdowy” - papiery wartosciowe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagietdowym; w przypadku papieréw kwotowanych w Polsce dotyczy to papierow
wartosciowych bedgcych w obrocie na CeTO lub innym rynku prowadzonym przez instytucje,
ktorej dziatalnos¢ jest regulowana przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej posrednictwem
ma charakter permanentny,

= _nienotowane” - papiery wartosciowe nie bedgce w obrocie na gietdzie lub w regulowanym
obrocie pozagietdowym.

Grupa Rubicon Partners NFI S.A. wykazuje w portfelu inwestycyjnym papiery wartoSciowe w momencie
przeniesienia praw do papierdow na Fundusz, a nie w momencie podpisania umowy kupna. Zyski i straty
powstate w wyniku sprzedazy wykazywane sg w chwili przeniesienia praw wtasnosci akcji/udziatéw na
kupujgcego.

c)  Pozyczkii naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie bedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg wéwczas, gdy Grupa wydaje Srodki
pieniezne, dostarcza towary lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majgc intencji zaklasyfikowania tych
naleznosci do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
przeznaczonych do obrotu, dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych do sprzedazy.

Naleznosci ujmowane sg poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczagtkowym ujeciu, naleznosci te
wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.
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Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze jednostka nie
bedzie w stanie otrzymaé wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi rdznica pomiedzy wartoscig
bilansowg danego sktadnika aktywow, a wartoscig biezgcg szacowanych przysztych przeptywow pienieznych,
zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis jest tworzony w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych.

d) Leasing

W okresie sprawozdawczym zostaty zawarte umowy leasingu operacyjnego, ktére dla potrzeb rachunkowych
zostaty zakwalifikowane jako leasing finansowy.

Umowe leasingu, w ramach ktérej catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu korzystania przystugujg
leasingobiorcy, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach
z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub
wartosci biezgcej minimalnych optat lesingowych.

Kazdg optate lesingowg dzieli sie na kwote pomniejszajgca saldo zobowigzania i kwote kosztow finansowych.
Element odsetkowy raty leasingowej ujmuje sie w kosztach finansowych w rachunku zyskow i strat przez okres
lesingu. Podlegajgce amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres
uzytkowania podobnych aktywow witasnych z uwzglenieniem wartosci kofncowej.

Leasing, przy ktorym znaczgca czesé ryzyka i pozytkdw z tytutu wtasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujgcego) stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego (po
pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujgcego)
rozliczne sg w koszty metodg liniowg przez okres leasingu. Wszystkie zawarte umowy leasingowe, dla celéw
podatku dochodowego od oséb prawnych, s3 umowami leasingu operacyjnego.

e) Zapasy (MSR 2)

Materiaty i towary wyceniane sg w cenach nabycia lub zakupu jezeli koszty zakupu s3 nieistotne dla oceny
sprawozdania finansowego.

Towary ujeto wg cen zakupu (ceny sprzedazy pomniejszono o naliczony VAT i marze przypadajgce na zapas).

Produkcja podstawowa i pomocnicza w toku wyceniana jest w wartosci kosztu wytworzenia pomniejszonego o
odpisy aktualizujgce dokonane z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku, gdy zapasy utracity swojg wartos¢ uzytkows, przekraczajg potrzeby Spotki lub podlegajg obnizce
cen spowodowanej konkurencjg ceny, dokonuje sie odpisow aktualizujgcych. Rozchdd wyceniany jest metodg
FIFO.

f) Rzeczowe aktywa trwate (MSR 16)

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonej o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosé¢ poczatkowa
$rodkow trwatych obejmuje cene nabycia lub koszt wytworzenia powiekszony o koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie
oddania s$rodka trwatego do uzytkowania, ktore powodujg, ze warto$é uzytkowa srodka trwatego po
zakonczeniu ulepszenia przewyisza warto$¢ uzytkowg posiadang przy przyjeciu do uzywania, s3
kapitalizowane w warto$ci odpowiedniego érodka trwatego. Srodki trwate sg amortyzowane przez okreslony z
gbry okres ekonomicznego uzytkowania.

Rzeczowy majgtek trwaty amortyzowany jest metodg liniowg poczawszy od pierwszego dnia nastepnego
miesigca, w ktérym Srodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujgc stawki amortyzacji
odzwierciedlajgce okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych.

Naktady poniesione dotyczgce $rodkow trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu sg wyceniane nie
rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpis z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Prawo wieczystego uzytkowania jest polskim rozwigzaniem nie spotykanym w innych krajach, stanowigcym
instrument tgczacy cechy wartosci niematerialnej i prawnej i srodka trwatego. Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej nie zawierajg rozwigzan dotyczacych metod wyceny
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i ujmowania tego instrumentu. W zwigzku z powyzszym Grupa ujmuje prawo wieczystego uzytkowania
gruntow zgodnie z polskimi standardami rachunkowosci.

g) Wartosci niematerialne (MSR 38)

Wartosci niematerialne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, zgodnie z MSR 38, sktadniki
aktywow ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie korzysci ekonomiczne, ktore
mozna przyporzagdkowaé¢ danemu sktadnikowi aktywow. Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci
niematerialnych dokonuje sie metodg liniowga, przez okres przewidywanego uzytkowania. Metoda amortyzacji
oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajgce z
przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiany szacunkdw, zgodnie z wytycznymi zawartymi w
MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

h)  Utrata wartosci rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przeglagdu wartosci netto sktadnikow majgtku trwatego oraz wartosci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos$¢ utraty ich
wartosci. W przypadku rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych podlegajgcych amortyzacji,
gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, oraz na kazdg date bilansowg dla rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych, ktére nie podlegajg amortyzacji szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywéw. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow rzeczowych lub niematerialnych
jest wyzsza od wartosci odzyskiwalnej dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w ciezar ,, Pozostatych kosztow
operacyjnych”.

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza z dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Wartos$¢ uzytkowa odpowiada szacowanej wartosci biezgcej przysztych
przeptywow pienieznych, ktéore bedg generowane przez dane aktywo (lub grupe aktywow) zdyskontowanych
przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowg warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwréceniu w kolejnym okresie, wartos¢ netto sktadnika aktywdw
(lub grupy aktywdw) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od
wartosci netto tego sktadnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w
poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w ,Pozostatych przychodach
operacyjnych”.

i) Wartosé firmy

Wartos¢ firmy powstajgca w konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscig godziwg
mozliwych do zidentyfikowania sktadnikéw aktywow i pasywéw jednostki zaleinej, stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi na
utrate wartosci. Skutki utraty wartosci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskow i strat i nie podlegajg
odwréceniu w kolejnych okresach.

j) Koszty finansowania zewnetrznego (MSR 23)
Koszty finansowania zewnetrznego sg aktywowane zgodnie z MSR 23.
k) Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przysztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywdw Spétki. Na dzien
powstania zobowigzania wycenia sie wg wartosci nominalnej (wymaganej zaptaty).

1) Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych i
gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw, z
ktorymi zwigzane sg korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Komisja Nadzoru Finansowego 12




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej za okresy 12 miesieczne zakoriczone 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku (w
tysigcach ztotych)

m) Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (MSR 19)

Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i rentowe wycenione zostaty metodg aktuarialng, a podziatu rezerw na
dtugo i krétkoterminowe dokonano wg proporcji ustalonej przez aktuariusza.

n) Podatek dochodowy odroczony (MSR 12)
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek dochodowy i podatek odroczony.

Na przejsciowe réznice miedzy wartoscig ksiegowg aktywdw i pasywow a ich wartoscig podatkowsg tworzone
sg rezerwy i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych.

Wartos$¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdéw
lub jego czesci nastepuje jego odpisanie.

o) Kapitaty mniejszosci (MSR 27)

Kapitaty mniejszosci ustala sie jako wartos¢ aktywdw netto jednostki powigzanej przypadajgcych na dzien
nabycia akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Wartosé ta zmniejsza/zwieksza sie o przypadajgce na kapitat
mniejszosci zwiekszenia/zmniejszenia aktywdw netto, z tym ze straty mogg byé przyporzgdkowane kapitatowi
mniejszosci tylko do wysokosci kwoty gwarantujgcych ich pokrycie przez mniejszosc.

p) Kapitaty wlasne
Kapitaty wiasne wycenia sie w wartosci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.
q) Przychody (MSR 18)

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
Przy ujmowaniu przychoddéw obowigzujg nastepujgce kryteria klasyfikacji:

=  sprzedaz towardw i produktow — sg one ujmowane jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z
prawa wtasnosci do towaréw i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,

=  przychody z inwestycji Funduszu — obejmujg dywidendy ujmowane w momencie ustalenia praw
akcjonariuszy do ich otrzymania oraz odsetki ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania do
wartosci bilansowej netto danego skladnika aktywdw.

r) Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychoddw operacyjnych Grupa zalicza zyski ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych,
dotacje oraz inne przychody.

s)  Pozostate koszty operacyjne

Do pozostatych kosztow operacyjnych Grupa zalicza straty ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych,
aktualizaje wartosci aktywow niefinansowych, oraz pozostate koszty.

t)  Zyski straty z inwestycji

W pozycji tej ujmowane sg miedzy innymi zyski i straty na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy (jednostek zaleznych i stowarzyszonych) oraz otrzymane kwoty z tytutu likwidacji aktywow
finansowych przeznaczonych do sprzedazy, jak rowniez zyski i straty na sprzedazy aktywéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

u) Rachunek przeptywodw pienieznych

Grupa sporzgdza przeptywy metodg posrednig stosujgc podziat na dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i
finansowg, ktéry przedstawia sie nastepujgco:

= do dziatalnosci operacyjnej grupy zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawg dziatania
grupy, wykazywanie podstawowych tytutéw i wydatkéw dziatalnosci operacyjnej jako odrebnych
pozycji rachunku przeptywow pienieznych, a nastepnie ich zsumowaniu do kwoty przeptywdéw
pienieznych netto z dziatalnosci operacyjne;j,
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= do dziatalnosci inwestycyjnej grupy zalicza sie zbycie wartosci niematerialnych i prawnych, sktadnikéw
majatku trwatego,

= do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtéwnie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i kapitatéw obcych oraz
ich zwrot i obstuge.

Stosujgc metode posrednig w dziatalnosci operacyjnej Grupa ustala korekty i zmiany stanu wychodzac od
zysku brutto.

Grupa stosuje jako podstawowy rachunek przeptywdéw pienieznych metode posrednia.
Zmiany w MSSF 3 i MSR 27 Fundusz zacznie stosowac od 1 stycznia 2010 .
8. Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej emitenta

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
emitenta. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci grupy.

9. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie bylo zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

10. Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg oparte
na doswiadczeniu wynikajgcym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktorych
prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu jest istotne. W kolejnych okresach
sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane weryfikacji i w przypadku zmiany czynnikow, ktore
wplynety na wielko$¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzgdzenia sprawozdania finansowego:
= Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikow portfela inwestycyjnego

Najwazniejszy szacunek przyjety na potrzeby sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dotyczy modelu okreslenia wartosci godziwej dla instrumentow, dla ktdrych istnieje aktywny rynek. W tych
przypadkach wartos¢ godziwa zostata okreslona wedtug kursu zamkniecia z dnia, na ktory przygotowuje sie
sprawozdanie finansowe. Natomiast dla okreslenia wartosci godziwej instrumentdéw, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek i nie ma mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi,
wycenia sie w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zaktada sie, ze wartos¢ nominalna naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest zblizona do ich wartosci
godziwych ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci. Dla potrzeb ujawnienia informacji, wartos¢ godziwg
zobowigzan finansowych szacuje sie zdyskontowanymi przysztymi przeptywami pienieznymi wedtug obecnej
rynkowej stopy procentowej dostepnej w okresleniu do zblizonych instrumentéw finansowych.

=  QOcena ryzyka utraty wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikow portfela
inwestycyjnego oraz wartosci firmy. Utrata wartosci okresla sie z uwzglednieniem przestanek, ktore mogg
$wiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

= analiza fundamentalna spotki,

= czynniki rynkowe,

=  koniunktura gospodarcza i branzowa,

= inne czynniki wiasciwe w konkretnym przypadku.

Profesjonalny osgd

W procesie stosowania zasad rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie oprécz
szacunkdéw ksiegowych miat profesjonalny osgd kierownictwa. Zarzgd dokonujgc inwestycji przeprowadza
subiektywng ocene w zakresie kwalifikacji inwestycji portfelowych do jednej z kategorii instrumentow
finansowych, tj:
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=  aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
=  aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,

w zaleznosci od planowanego na moment zakupu okresu utrzymywania inwestycji w portfelu lub przy
zatozeniu innych czynnikdéw wptywajgcych na kryteria klasyfikacji wymienone w MSR 39.

11. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na dzien 31
grudnia 2009 roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku oraz na dzien 31 grudnia 2008 roku i za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujgcych zasad:

= poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia
2009 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1082 zt / EURO), wynikajgcy z tabeli kurséw walut NBP Nr
255/A/NBP/2009 z dnia 31.12.2009 r.,

=  poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw srodkéw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzief kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego (4,3406 zt / EURO) w
2009r.,

=  poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia
2008 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1724 zt / EURO), wynikajacy z tabeli kurséw walut NBP Nr
254/A/NBP/2008 z dnia 31.12.2008 r.,

=  poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw srodkéw pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzief kazdego zakoiczonego miesigca okresu sprawozdawczego (3,5321 zt / EURO) w
2008 r.

W badanym okresie maksymalny i minimalny kurs EURO w stosunku do ztotego wynosit odpowiednio 4,8999
ztotych / EURO i 3,9170 ztotych / EURO.

W badanym okresie maksymalne i minimalne wartosci kursu EURO w stosunku do ztotego na zakonczenie
miesigca wyniosty odpowiednio 4,7013 ztotych/EURO i 4,0996 ztotych / EURO.

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r., maksymalny i minimalny kurs wynosit odpowiednio
4,1724 ztotych / EURO i 3,2026 ztotych / EURO, $redni kurs liczony wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca roku obrotowego za ten okres wynosit 3,5321 ztotych / EURO.
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w tys. zt w tys. EUR
2009 okres od | 2008 okres od | 2009 okres od | 2008 okres od
09-01-01 do 08-01-01 do 09-01-01 do 08-01-01 do
09-09-30 08-09-30 09-09-30 08-09-30
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 2701 0 622 0
Zysk (strata) brutto z podstawowe] dziatalnosci 9349 362 2154 102
Zysk (strata) netto z podstawowe] dziatalanosci 6618 -405 1525 -115
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6396 -402 1474 -114
Zysk (strata) brutto 7214 -402 1662 -114
Zysk (strata) netto 6818 -402 1571 -114
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (dziatalnosé
kontynuowana) -24 497 -826 -5 644 -234
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
(dziatalno$é kontynuowana) -1783 0 -411 0
Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej (dziatalnosé
kontynuowana) 19 240 0 4433 0
Przeptywy pieniezne netto razem (dziatalno$¢ kontynuowana) -7 040 -826 -1622 -234
Aktywa, razem (na koniec biezgcego roku i koniec poprzedniego roku
obrotowego) 70 638 6934 17 194 1662
Zobowigzania (na koniec biezgcego roku i koniec poprzedniego roku
obrotowego) 2307 110 562 26
Rezerwy (na koniec biezgcego roku koniec poprzedniego roku
obrotowego) 622 100 151 24
Kapitat wtasny (na koniec biezgcego roku i koniec poprzedniego roku
obrotowego) 67 697 6724 16 479 1612
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej (na
koniec biezgcego roku i koniec poprzedniego roku obrotowego) 67 697 6724 16 479 1612
Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego roku i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 6118 857 1489 205
Kapitat mniejszosci (na koniec biezgcego roku i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 0 0 0 0
Liczba akgji (w szt.) 61179132 8570 157 61179132 8570 157
Wartos$¢ aktywdw netto przypadajgcg jednostce dominujgcej na jedng
akeje (w zt/ EUR) 1,11 0,78 0,27 0,19
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