Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

1. Informacje o instrumentach finansowych (MSR 32, MSR 39)
1.1 Podziat instrumentéw finansowych
a) gotdéwka
Gotowka obejmuje srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.
b) aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe zaliczone do tej kategorii to inwestycje krotkoterminowe typu buy/sell back w papiery
skarbowe oraz komercyjne dtuzne papiery warto$ciowe, oraz akcje spétek w pozostatych jednostkach
wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa te zostaty nabyte w celu sprzedazy w krétkim
terminie lub, jezeli jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat.

Akcje i udziaty
mniejszoSciowe w .
. . Zagraniczne
pozostatych Dtuzne papiery .
. L. papiery Razem
jednostkach wartosciowe .
R wartosciowe
krajowych
notowanych
Wartos¢ bilansowa na poczatek 164 i 3007 3171
roku obrotowego
a) Zwiekszenia (z tytutu) 24 283 10435 144 34 862
Zakup 18 130 10 000 - 28 130
Wycena 6 153 435 144 6732
b) Zmniejszenia (z tytutu) 6 397 4000 - 10397
Sprzedaz 6388 - - 10 388
Wycena 9 - - 9
\Wartos¢ bil koni
artost hilansowa na foniec 18 050 6435 3151 27636
lokresu

c) zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Na dzien 31 grudnia 2009 roku w Grupie Kapitatowej nie wystepujg tego typu instrumenty finansowe.
d) pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Grupa kapitatowa posiadata tego typu instrumenty finansowe o tgcznej wartosci
rynkowej 8 123 tys. zt (w tym 5 616 tys. zt naleznosci z tytutu pozyczek, 2 264 naleznosci z tytutu dostaw i
ustug).

Pozyczki udzielone i
naleznosci wtasne Razem
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 1 1
a) Zwiekszenia (z tytutu) 8122 8122
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 5616 5616
Naleznosci z tytutu zbytych (umorzonych) papieréow 4 4
wartosciowych
naleznosci z tytutu odsetek 205 205
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2264 2264
pozostate naleznosci 33 33
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 8123 8123
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e) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci nie wystepujg

f)  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i udziaty
Akcje i udziaty w | Akcje i udziaty w mniejszosclowe w
jednostkach jednostkach p ozostatych Razem
zaleznych stowarzyszonych jedn.ostkach
krajowych
nienotowanych
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku i i 5 5
obrotowego
a) Zwiekszenia (z tytutu) - - 9990 9990
Zakup - - 9990 9990
Wycena - - - -
b) Zmniejszenia (z tytutu) - - - -
Sprzedaz - - - -
Wycena - - - -
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu - - 9992 9992

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy stanowig akcje i udziaty Funduszu w nastepujgcych podmiotach:

= spodtki mniejszosciowe whiesione przez Skarb Panstwa;
=  akcjei udziaty jednostek zaleznych;
= akcje i udziaty mniejszosciowe w jednostkach krajowych nie notowane.

Informacje finansowe oraz charakterystyka w.w. grupy instrumentéw finansowych zostata zaprezentowana w
czesci tabelarycznej sprawozdania finansowego.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zostaty wykazane w wartosci godziwej w tych wypadkach, gdzie
mozliwe byto jej wiarygodne okreslenie.

g) pozostate zobowigzania finansowe
Pozyczki

W dniu 10.10.2007 roku Spétka Media Service Sp. z 0.0. udzielita pozyczki krotkoterminowej Egzo Group Sp. z
0. o. w kwocie 150 tys. zt z oprocentowaniem 6% w skali roku, z terminem sptaty do 9.10.2009 r. Stan
zobowigzania na dzien 31 grudnia 2009 r 150 tys. zt — kapitat plus 20 tys. zt odsetki.

W dniu 30.10.2006 roku Stowarzyszenie Bielskie Centrum Przedsiebiorczosci udzielito pozyczki
dtugoterminowej BBC Sp. z 0.0. w kwocie 120 tys. zt z oprocentowaniem 7,5% w skali roku, z terminem sptaty
—31.10.2010r.

Zabezpieczeniem otrzymanej pozyczki jest: weksel wtasny in blanco Pozyczkobiorcy oraz:

=  Poreczenie Bielskiego Funduszu Poreczen Kredytowych Sp. z o.0., 43-382 Bielsko-Biata ul. Cieszyriska
367,

= Blokada lokaty bankowej w kwocie 36 tys. zt stanowigcej wtasnosé BBC Sp. z 0.0. zgodnie z umowg
przelewu wierzytelnosci z dnia 30.10.2006r. Pozyczka sptacana jest miesiecznie w réwnych ratach
kapitatowych po 2.857,14zt. W roku 2009 spdtka sptacita 12 rat x 2.857,14zt = 34.285,68zt + odsetki
3.535,72 zt. Stan zobowigzania na dzien 31 grudnia 2009 r wynosi 29.553,67 zt kapitat plus 982,15 zt
odsetki.

W dniu 7 pazdziernika 2009 roku BBI Capital NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Rubicon Partners Dom
Maklerski S.A. w kwocie 1 000 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku z terminem sptaty do 31 marca 2010
r. Odsetki naliczone na 31 grudnia 2009 roku wynoszg 28 tys. zt.

Pozostate zobowigzania finansowe obejmujg biezgcg dziatalno$¢ Grupy (prezentacja w notach do
sprawozdania finansowego).
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1.2 Zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Spétki Grupy Kapitatowej identyfikujgc poszczegdlne rodzaje ryzyk finansowych zwigzanych z jej dziatalnoscig,
starajg sie je ograniczy¢, gtéwnie poprzez dobér optymalnych instrumentéw finansowych. Gtéwne rodzaje
ryzyka wynikajgce z posiadanych instrumentéw finansowych obejmujg: ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowq oraz ryzyko zmiany cen akcji. Zarzady
Spétek weryfikujg i uzgadniajg zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka. Zasady te zostaty w skrdcie
omaoéwione ponizej.

a) Obcigzenie ryzykiem stopy procentowej

Spétki Grupy Kapitatowej biorg pod uwage dalszg mozliwosé finansowania swojej dziatalnosci kapitatami
obcymi w postaci pozyczek lub kredytow bankowych. Wzrost stop procentowych, przy ewentualnym wysokim
zadtuzeniu, moze przetozy¢ sie na wystgpienie trudnosci zwigzanych z jego obstuga.

Aktywa i zobowigzania odsetkowe na dzien 31 grudnia 2009 r przedstawiono w ponizszej tabeli:

Aktywa(naleznosci)/pasywa(zobowigzania) o oprocentowaniu statym

Zaangazowanie na 31.12..2009 Oprocentowanie state
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek z
odsetkami
Pan Witold Jesionowski 829 10%
St. Gallen Holdings Limited 1892 15%
Winterthur Investments Limited 965 15%
Titiona Limited 2106 10%
Impera Consulting Sp. z o.0. 11 8%
Rasting Limited 17 8,5%
Naleznosc.l z tytutu udzielonych pozyczek z 5320
odsetkami
Naleznosci z tytutu nabycia obligacji
BBI Capital NFI S.A. 5367 9%
BBI Capital NFI S.A. 1068 9%
Rasting Limited 3151 20%
Razem aktywa z tytutu nabytych obligacji 9586 -
Razem aktywa o oprocentowaniu statym 15 406
Zobowigzania z tytutu obligacji Nie wystepuja Nie wystepuja
Zobowigzania z tytutu pozyczek Zaangazowanie na 31.12.2009 Oprocentowanie state
BBI Capital NFI S.A. 1028 12%
Stowarzys.zenle I,3|.elsk|ego Centrum 32 7.5%
Przedsiebiorczosci
Media Service Sp. z 0.0. 170 6%
Razem zobowigzania o oprocentowaniu 1230
statym
Aktywa/(zobowigzania) o oprocentowaniu zmiennym
Zaangazowanie na 31.12.2009 Oprocentowanie zmienne
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek Nie wystepuja -
Naleznosci z tytutu transakcji buy/sell back Nie wystepuja -
Razem aktywa o oprocentowaniu zmiennym Nie wystepujg -
Zobowigzania Nie wystepujg -
Razem zobowigzania o oprocentowaniu . .
. Nie wystepuja -
Zmiennym

b) Ryzyko walutowe

Spétki Grupy Kapitatowej narazone sg na ryzyko walutowe z tytutu zawierania transakcji w walutach. Wzrost
kursu EUR moze powodowaé wzrost cen sprzedazy, co moze wptyngé na zwiekszenie rentownosci sprzedazy. Z
kolei wzmocnienie polskiej waluty moze wptyng¢ na spadek rentownosci.

Komisja Nadzoru Finansowego 45




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

c) Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg

Polityka Grupy zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu s$rodkéw pienieznych wystarczajgcych do
regulowania zobowigzan, utrzymywanie niezbednego poziomu kapitatu obrotowego, a takze finansowania
biezgcych potrzeb inwestycyjnych i rozwojowych. Konsekwentna kontrola wptywdéw i wydatkéow umozliwia
Grupie biezgce regulowanie zobowigzan.

d) Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy Kapitatowej i zwiekszaty wartosé
dla jej akcjonariuszy.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej Spétki Grupy Kapitatowej mogg zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje.

e} Ryzyko cenowe

W zwigzku z tym, iz jednostka dominujgca bierze aktywny udziat w obrocie papierami wartosciowymi w spotki
notowane, jest narazona na ryzyko cenowe z tytutu posiadanych inwestycji.

1.3 Pozostate informacje o instrumentach finansowych
1.3.1 Przychody z odsetek
Odsetki naliczone zrealizowane i niezrealizowane w okresie sprawozdawczym wyniosty 860 tys. zt.
1.3.2 Koszty z tytutu odsetek
W okresie sprawozdawczym odsetki i prowizje od zobowigzan finansowych wynosity 32 tys. zt.
2. Informacje dotyczace leasingu finansowego i operacyjnego (MSR 17)

Spdtka EGZO GROUP Sp. z o.0. dnia 30.11.2009 r. zawarta umowe leasingu operacyjnego nr MC588F (UL) z
Raiffeisen- Leasing Polska S.A. z siedzibg w Warszawie na okres 30 miesiecy tj. od 31.10 2009 do 30.04.2012r.
Przedmiotem umowy leasingu jest samochdd ciezarowy Volvo XC 60. Warto$¢ przedmiotu leasingu wynosi
138 450 zt netto. Okresowe optaty leasingowe wynoszg 3 348,47 zt.

Do ewidencji $rodkow trwatych wprowadzono dnia 1.12.2009 r. Wartos¢ poczatkowa srodka trwatego
przyjetego w leasing na dzief przyjecia do uzytkowania wynosi 138.495 zt, warto$¢ amortyzacji w okresie
sprawozdawczym (12.2009) zgodnie z tabelg amortyzacyjng wynosi 2.308,25 zt. Wartos¢ bilansowa srodka
trwatego na dzien 31.12.2009 r. wynosi 136.186,75 zt

Zobowigzania z tytutu leasingu na dzien wprowadzenia do ewidencji tj.1.12.2009 r. wynosity 138.450 zt. W
okresie od 1.12.-31.12.2009 sptacono kapitat w kwocie 30.472,20 zt. Na dzien 31.12.2009 r. wykazano
zobowigzania z tyt. leasingu na ogdlng kwote 107.977,80 zt, w tym zobowigzania krétkoterminowe w kwocie
46.181,64 zt oraz zobowigzania diugoterminowe 61.796,16 zt.

3. Informacje dotyczace dziatalnosci zaniechanej i zbycia aktywow dtugoterminowych, oraz aktywow
sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy (MSSF 5, MSR7, MSR12)

Nie wystgpita dziatalnos$¢ zaniechana w Grupie kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A.

4. Informacje dotyczgce pozycji pozabilansowych (MSR11, MSR12, MSR16, MSR17, MSR37) Dane o
pozycjach pozabilansowych, w szczegolnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym réwniez udzielonych
gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek, w
ktorych spotka posiada udziaty wiodgce oraz jednostek zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie udzielat gwarancji na rzecz podmiotéw zaleznych
i stowarzyszonych.

5. Hiperinflacyjne przeszacowanie kapitatu zaktadowego (MSR 29)

Jednostka dominujgca nie dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz pozostatych
kapitatéw (z wyjatkiem wyniku lat ubiegtych) kierujac sie zasadg istotnosci.
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Rubicon Partners NFI S.A. zostat utworzony w formie jednoosobowej spétki akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z
Ustawg z dnia 30 kwietnia 1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji. W ramach
wykonania przepiséw Ustawy Minister Przeksztatcenn Wtasnosciowych utworzyt w dniu 15 grudnia 1994 r.
Narodowy Fundusz Inwestycyjny, ktérego rejestracja nastgpita 31 marca 1995 r. z kapitatem poczgtkowym 100
tys. zt. Nastepne podwyzszenia kapitatu zaktadowego miaty miejsce w roku 1995 i latach nastepnych. Na dzien
bilansowy kapitat podstawowy Funduszu wynosi 6 118 tys. zt.

Zaktadajac, ze gospodarka hiperinflacyjna byta w Polsce do konca 1996 roku zastosowanie wymogu MSR 29
jest nieistotne dla odczytywania sprawozdania finansowego jako catosci.

6. Swiadczenia pracownicze (MSR 19)

We wszystkich spétkach Grupy Kapitatowej tworzy sie rezerwy na niewykorzystane urlopy. Podstawg
tworzenia tej rezerwy jest zobowigzanie zwigzane z zalegtymi i niewykorzystanymi urlopami, wynikajgce z
przepiséw Kodeksu Pracy. Kwota rezerw jest nieistotna.

7. Informacja o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Srednie zatrudnienie w Grupie Rubicon Partners NFI S.A. w 2009 r oraz w 2008 roku wynosito:

Wyszczegdlnienie 2009 r 2008 r
1) pracownicy umystowi 21 1
2) pracownicy fizyczni - -
Zatrudnienie razem 21 1

8. Informacje o wynagrodzeniach, tagcznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom
wchodzacym w sktad organdéw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych spotke w tys zt:

Wynagrodzenia zarzgdzajgcych i nadzorujgcych w jednostce dominujgcej wyptacone w 2009 roku ksztattowaty
sie nastepujaco:

Pan Yair Segal O tys. z1,
Pan Adam Stolarz O tys. z1,
Pan Grzegorz Golec O tys. z1,
Pan Hubert Bojdo O tys. z1,

Wynagrodzenia brutto osdéb nadzorujgcych wyptacone w 2009 r ksztattowalty sie nastepujgco:

Pani Agnieszka Stankiewicz 2 tys. zt
Pan tukasz Otdakowski 3 tys. zt
Pan Damian Domiriczak 3 tys. zt
Pan Robert Koztowski 3 tys. zt
Pan Derek A. Christoper 3 tys. zt
Pan Grzegorz Golec 5tys. zt
Pan Tomasz tuczynski 5tys. zt
Pan Jarostaw Astramowicz 1 tys. zt
Pan Robert Ciszek 5tys. zt
Pan Hubert Bojdo 4 tys. zt
Pan Artur Olszewski 2 tys. zt
Pan Waldemar Wasiluk 0,5 tys. zt
Pan Zygmunt Kostkiewicz 0,5 tys. zt
Pan Przemystfaw Seczkowski 0,5 tys. zt
Razem: 37,5 tys. zf
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Zgodnie z wiedzg Funduszu w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. osoby
wchodzgce w sktad Zarzadu otrzymaty wynagrodzenie z tytutu uczestnictwa w Radach Nadzorczych spoétek
zaleznych i stowarzyszonych i jednostek powigzanych w tgcznej kwocie 69 tys. zt

Zgodnie z wiedzg Funduszu cztonkowie organdéw nadzorczych Funduszu otrzymywali w okresie od 1 stycznia
2009 r. do 31 grudnia 2009 r. wynagrodzenia tgcznie z nagrodami i wynagrodzeniem z zysku od Funduszu i
jednostek powigzanych w tgcznej kwocie 0 tys. zt.

Wynagrodzenie zarzgdzajgcych i nadzorujgcych w jednostkach podporzgdkowanych w 2009 roku ksztattowato
sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie 2009 r 2008 r
1. Zarzadzajacy 220 -
2. Nadzorujgcy 6 -
RAZEM 226 -

9. Informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom wchodzgcym w sktad
organow zarzadzajgcych i nadzorujgcych w spotce handlowych (dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem
warunkow oprocentowania i termindw sptaty

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku nie zostaty udzielone cztonkom Zarzgdu jednostek
powigzanych oraz cztonkom organdw nadzorczych jednostek powigzanych zadne pozyczki, gwarancje i
poreczenia, przez jednostke dominujgcg oraz odrebnie przez jednostki, w ktérych jednostka dominujgca
posiada udziaty w spétkach zaleznych od niej i z nig stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku nie zostaty udzielone zadne pozyczki, gwarancje i
poreczenia, przez jednostke dominujgcg oraz odrebnie przez jednostki, w ktérych jednostka dominujgca
posiada udziaty w spotkach zaleznych od niej i z nig stowarzyszonych, matzonkom, krewnym lub powinowatym
w linii prostej do drugiego stopnia cztonkéw Zarzgdu i organdw nadzorczych Funduszu.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku nie zostaty udzielone zadne pozyczki, gwarancje i
poreczenia, przez jednostke dominujgcg oraz odrebnie przez jednostki, w ktérych jednostka dominujgca
posiadata udziaty w spdtkach zalezne od niej i z nig stowarzyszone osobom zwigzanym z tytutu opieki,
przysposobienia lub kurateli z cztonkami zarzgdu i organéw nadzorczych jednostki dominujgcej.

10. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w 2009r.
Spétki GK Rubicon Partners NFI S.A. w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

11. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptyw srodkow pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany
wpltyw

W okresie od 01.01.2009 r. do 31.12.2009r. nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze
majace znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

12. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych

Spétki GK Rubicon Partners NFI S.A. nie posiadajg zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych.

13. Informacje dotyczgce dywidend wyptaconych i/lub zaproponowanych do wyptaty (MSR1, MSR10)

W dniu 02 marca 2010 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw ,,Beskidzkiego Biura Consultingowego” Sp. z
0.0. podjeto uchwate nr 4/03/2010 dotyczaca podziatu zysku za 2009 .

Zysk netto za 2009 rok, w kwocie 624.880,81 zt przeznaczony zostat na:
Wypftate dywidendy i wyptate wynagrodzen dla Menadzerow w kwocie 587.976,16 zt:

= 118.350,00 zt zaliczka na poczet przysztej dywidendy wyptacona we wrzesniu 2009 r. wspdlnikowi
Bogdanowi Pukowcowi,

= 118.350,00 zt zaliczka na poczet przysztej dywidendy wyptacona we wrzesniu 2009 r. wspdlnikowi
Stawomirowi Jaroszowi,
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= 26.300,00 zt zaliczka na poczet przysztej dywidendy wyptacona we wrzesniu 2009 r. wspdlnikowi
Auxilium S.A.,

= 200.000,00 zt na poczet wyptaty dywidendy wspdlnikowi RUBICON Partners Narodowy Fundusz
Inwestycyjny S.A.,

=  62.488,08 zt na poczet wynagrodzenia dla Bogdana Pukowca zgodnie z kontraktem menadzerskim,

= 62.488,08 zt na poczet wynagrodzenia dla Stawomira Jarosza zgodnie z kontraktem menadzerskim,

Zwiekszenie kapitatu rezerwowego w kwocie 36.904,65 zt.

14. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu, ktére nie zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu
finansowym za dany okres

Nie wystgpity inne istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu ktére nie zostaty odzwierciedlone w sprawozdaniu
finansowym.

15. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej w ciggu okresu, tgcznie z potgczeniem jednostek
gospodarczych, przejeciem lub sprzedazg jednostek zaleznych iinwestycji dtugoterminowych,
restrukturyzacjg i zaniechaniem dziatalnosci.

W dnia 5 pazdziernika 2009 roku Rubicon Partners NFI S.A. otrzymat oswiadczenia o przyjeciu ztozonych przez
Fundusz ofert objecia tacznie 30.670.332 (stownie: trzydziestu miliondw szesciuset siedemdziesieciu tysiecy
trzystu trzydziestu dwoch) warrantow subskrypcyjnych serii A, z ktérych kazdy uprawniat do objecia jednej
akcji serii C emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Funduszu na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Sposréd 30.670.332 wyemitowanych i objetych
warrantéw serii A, 29.646.146 (stownie: dwadziescia dziewie¢ miliondw szeséset czterdziesci szes¢ tysiecy sto
czterdziesci sze$é) zostato wykonanych, w wyniku czego uprawnione z tych warrantdow osoby objety
29.646.146 (stownie: dwadziescia dziewie¢ miliondw szeséset czterdziesci sze$é tysiecy sto czterdziesci szesc)
akcji serii C. Akcje serii C odjete za aport w ilosci akcji 29 231 860 szt, za gotdwke 414 286 szt.

Informacje o subskrypcji akcji serii C: 1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji: otwarcie i zakonczenie
subskrypcji nastgpito w dniu 5 wrzesnia 2009 r. 2. Data przydziatu akcji: 5 wrzesnia 2009 r. 3. Liczba papierow
wartosciowych objetych subskrypcjg: 29.646.146 akcji zwyktych na okaziciela serii C. 4. Stopa redukcji zapiséw
na akcje: z uwagi na rodzaj subskrypcji redukcja nie wystgpita. 5. Liczba papieréw wartosciowych na ktére
ztozono zapisy w ramach subskrypcji: w ramach subskrypcji prywatnej oferowanych i objetych byto 29.646.146
akcje serii C. 6. Liczba papierow wartosciowych ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji: w ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono 29.646.146 akcji serii C poprzez zawarcie
umow z Inwestorami. 7. Cena po jakiej papiery wartosciowe bylty nabywane wynosita 0,91 zt.

W wyniku wykonania emisji akcji serii C pokrytej aportem wycenionych godziwie wartosci kapitatow wtasnych
na dzien 4 pazdziernika 2009 r spétek przejmowanych na podstawie umow wktaddéw niepienieznych z dnia 5
pazdziernika 2009 r ustalono warto$¢ firmy dla przejetych spotek:
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej za okresy 12 miesieczne zakoriczone 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku (w
tysigcach ztotych)

Przeniesienie wktadéw niepienieznych emisji akcji serii C nastgpito 5 pazdziernika 2009 r. Wykonany test na
warto$¢ firmy na 31 grudnia 2009 r odpowiada pfatnosci dokonanej przez przejmujgcy jednostke w
oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywow.

Inwestycje w 2009 roku

W 2009 r w GK Rubicon Partners NFI S.A. dokonano zakupdw inwestycyjnych na tgczng kwote 28 120 tys. zt w
tym:

zakup akcji, udziatéw mniejszosciowych w pozostatych jednostkach 28 120
Razem 28 120
Sprzedaze w 2009 roku

W 2009 r w GK Rubicon Partners NFI S.A. dokonano sprzedazy akcji, udziatéw na tgczng kwote 6 388 tys. zt w
tym:
sprzedaz akcji, udziatdw mniejszosciowych w pozostatych jednostkach 6388

Razem 6 388

16. Zobowigzania warunkowe w tym wynikajgce z: umow subemisji udzielonych przez Fundusz gwarancji i
poreczen (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek w ktorych Fundusz
posiada udziaty jednostek zaleznych i stowarzyszonych (MSR 37), ktore nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie udzielat gwarancji na rzecz podmiotéw zaleznych
i stowarzyszonych.

17. Informacje dotyczgce transakcji z podmiotami powigzanymi {(MSR 1 MSR 24), 2009 r, 2008 r
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

Dodatkowe informacje

objasnienia do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

sporzadzonego wedtug

Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku

(w tysiacach ztotych)

Podmiot powigzany

Sprzedai na
rzecz
podmiotéw
powiazanych

Zakupy od
podmiotéw
powiazanych

Naleznosci
od
podmiotéw
powiazanych

Zobowiazani
ado
podmiotéw
powiazanych

Dywidendy

Przychody

Koszty

Rubicon Partners NFI S.A.
S.A.

2009

114

2210

a8

114

2008

Rubicon Partners Dom
Maklerski S.A. w okresie od
4.10.2009 do 31.12.2009 r

2009

81

52

2177

115

48

2008

Rubicon Partners Advisors
Sp. z 0.0. w okresie od
4.10.2009 r do 31.12.2009
r

2009

33

85

2008

Beskidzkie Biuro
Consultingowe Sp. z 0.0.
Bielsko Biata NIP 937-23-
13-237 w okresie od
4.10.2009 do 31.12.2009 r

2009

63

63

2008

Beskidzkie Biuro
Consultingowe Capital Sp.
z 0.0. Bielsko Biata NIP
937-25-15-449 w okresie
od 4.10.2009 do
31.12.2009 r

2009

43

43

2008

Beskidzkie Biuro
Consultingowe Center Sp. z
0.0. Bielsko Biata NIP 729-
257-00-14 w okresie od
4.10.2009 do 31.12.2009 r

2009

20

20

2008

Wspdlne przedsiewziecia,
w ktdrych jednostka jest
wspodlnikiem: w okresie od
4.10.2009 do 31.12.2009 r

2009

2008

Zarzgd Spotki:

2009

2008

Transakcje z udziatem
innych cztonkdw gtéwnej
kadry kierowniczej w
okresie od 4.10.2009 do
31.12.2009 r

2009

2008

RAZEM 2009

177

177

2262

2262

226

226

RAZEM 2008
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
(w tysiacach ztotych)

Pozostate powigzania

W okresie od 1 stycznia 2009 r do 31 grudnia 2009 r nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy Funduszem a
cztonkami Zarzadu i organdw nadzorczych Funduszu jednostek w ktorych Fundusz posiada udziaty w
jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2009 r do 31 grudnia 2009 r nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy Funduszem a
matzonkami krewnymi lub powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia cztonkdéw Zarzadu iorgandow
nadzorczych Funduszu jednostek, w ktérych Fundusz posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu iz
nim stowarzyszonych.

W okresie od 1 stycznia 2009 r do 31 grudnia 2009 r nie wystgpity zadne transakcje pomiedzy Funduszem a
osobami zwigzanymi z tytutu opieki przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzgdu i organéw nadzorczych:
Funduszu jednostek w ktérych Fundusz posiada udziaty w jednostkach zaleznych od Funduszu i z nim
stowarzyszonych.

18. Prezentacja roznic wynikajgcych z przeksztatcenia sprawozdania finansowego w celu zapewnienia
poréwnywalnosci

Przyjete zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych, przy czym poczgwszy od
1 stycznia 2009 r. Grupa stosuje Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej. Dane prezentowane w sprawozdaniu za rok ubiegty sg w petni poréwnywalne,
poniewaz zgodnie z MSSF 1 Spdétka stosuje zasady MSR i MSSF réwniez we wszystkich okresach
zaprezentowanych w pierwszym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu i nie wprowadzono zmian bedgcych wynikiem korekt z
tytutu zmian zasad rachunkowosci.

Grzegorz Golec Hubert Bojdo
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 19 marca 2010r.
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