RAPORT DOTYCZACY STOSOWANIA ZASAD EADU KORPORACYJNEGO
ZA ROK FINANSOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2009 R.
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CZESC1I
Wskazanie zasad fadu korporacyjnego, ktore nie byly przez emitenta stosowane, wraz ze
wskazaniem jakie byly okolicznoSci i przyczyny nie zastosowania danej zasady oraz w jaki

sposé6b spotka zamierza usunaé ewentualne skutki nie zastosowania danej zasady lub jakie
kroki zamierza podjaé, by zmniejszy¢ ryzyko nie zastosowania danej zasady w przyszloSci.

W 2009 roku Fundusz nie przestrzegal nastgpujacych zasad zawartych w dokumencie Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW:

I1. Dobre praktyki realizowane przez zarzqdy spotek gietdowych

Zasada1l: Spotka prowadzi korporacyjng strong internetowa i zamieszcza na niej:

(...)

7) pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed 1
w trakcie Walnego Zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

Komentarz: Fundusz nie stosowal si¢ do powyzszej zasady. W opinii Zarzadu Fundusz
wykonujac natozone na niego jako spotke publiczna obowiazki informacyjne w wystarczajacym
stopniu zapewnial jawnos¢ 1 przejrzystos¢ w zakresie spraw objgtych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia.

W kwietniu b.r. planowane jest uruchomienie nowej strony internetowej Funduszu. Strona ta
bedzie przewidywata funkcjonalnos¢ umozliwiajaca Akcjonariuszom zadawanie pytan
dotyczacych spraw objgtych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia.

Zasada 2: Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej w jezyku
angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym w czgsci II. pkt 1. Zasada ta powinna by¢
stosowana najpdzniej poczawszy od dnia 1 stycznia 2009 r.

Komentarz: Fundusz nie stosowat si¢ do powyzszej zasady. Strona internetowa Funduszu byta
prowadzona w jezyku polskim.

W kwietniu b.r. planowane jest uruchomienie nowej strony internetowej Funduszu. Strona ta
bedzie prowadzona réwniez w jezyku angielskim.

Czes¢ 111 - Dobre praktyki stosowane przez cztonkow rad nadzorczych:

Zasada 1: Poza czynno$ciami wymienionymi w przepisach prawa Rada Nadzorcza powinna:
(...)
3) rozpatrywaé¢ i opiniowa¢ sprawy majace by¢ przedmiotem uchwat Walnego
Zgromadzenia.



Komentarz: Rada Nadzorcza rozpatruje 1 opiniuje sprawy majace by¢ przedmiotem uchwat
Walnego Zgromadzenia, jezeli wynika to z przepisOw prawa a takze na wniosek Zarzadu
Funduszu oraz z wlasnej inicjatywy jezeli uzna, iz podjg¢cie danej uchwaly w proponowanym
brzmieniu moze by¢ niezgodne z interesem Funduszu.

Poczawszy od Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu zatwierdzajacego sprawozdanie
za rok 2009 zasada ta bedzie w pelni stosowana.

Zasada7: W ramach Rady Nadzorczej powinien funkcjonowaé co najmniej komitet audytu.
W sktad tego komitetu powinien wchodzi¢ co najmniej jeden czlonek niezalezny od spétki i
podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze spotka, posiadajacy kompetencje w
dziedzinie rachunkowosci 1 finanséw. W spoétkach, w ktorych Rada Nadzorcza skiada si¢ z
minimalnej wymaganej przez prawo liczby czlonkéw, zadania komitetu moga by¢ wykonywane
przez radg nadzorcza.

Komentarz: W czasie gdy Rada Nadzorcza liczyta pigciu cztonkéw (minimalna liczba
przewidziana KSH) nie istniata konieczno$¢ powotywania komitetow, zas zadania wykonywane
byly przez calq Rad¢ Nadzorcza kolegialnie.

W dniu 7 grudnia 2009 roku sktad Rady Nadzorczej zwigkszyl si¢ do 6 cztonkéw, w zwiazku z
tym faktem zostal powotany komitet audytu.

Zasada 8: W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajacych w Radzie Nadzorczej
powinien by¢ stosowany Zatacznik I do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r.
dotyczacego roli dyrektoréw niewykonawczych (...).

Komentarz: Z uwagi na fakt iz w Radzie Nadzorczej zasiadato pigciu cztonkéw, komitet
audytu nie zostal powotywany w zwiazku z tym powyzsze zalecenie nie byly stosowane.

W zwiazku z powstaniem komitetu audytu, od dnia 7 grudnia 2009 roku zaczat by¢ stosowany
Zatacznik 1 do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli
dyrektoréw niewykonawczych (...).

CZESC I
Opis sposobu dzialania Walnego Zgromadzenia i jego zasadniczych uprawnien oraz praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania.

Walne Zgromadzenie dziala na podstawie Regulaminu Walnego Zgromadzenia Funduszu
przyjetego uchwata nr 16/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Funduszu z dnia
09.09.2008 .

W Walnym Zgromadzeniu maja prawo uczestniczenia Zgodnie z art. 406' § 1 kodeksu spétek
handlowych tylko osoby bgdace akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed data Walnego
Zgromadzenia, uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy
i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w Walnym



Zgromadzeniu spotki, jezeli sa wpisani do ksiggi akcyjne] w dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu, a ponadto, cztonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej 1 Prokurenci Spotki, z
uwzglednieniem art. 395 § 3 Kodeksu spotek handlowych, biegly rewident, badajacy
sprawozdanie finansowe Spoétki albo biegly rewident do spraw szczegdlnych, notariusz
sporzadzajacy protokot z Walnego Zgromadzenia, osoby obstugi techniczno - organizacyjnej,
inne osoby, jezeli jest to uzasadnione dla oceny lub rozstrzygnigcia sprawy objgtej porzadkiem
obrad, o ile Walne Zgromadzenie uzna to za konieczne. Przedstawiciele prasy, radia lub telewizji
moga bra¢ udzial w Walnym Zgromadzeniu jezeli zaden z akcjonariuszy nie wyrazi sprzeciwu.

Obradami Zgromadzenia kieruje Przewodniczacy, ktéry prowadzi dyskusje¢ 1 udziela glosu
uczestnikom obrad, przy czym dyskusja moze dotyczy¢ wylacznie spraw objetych porzadkiem
obrad. Po wyczerpaniu listy méwcow Przewodniczacy zarzadza glosowanie precyzujac tresé
uchwaty lub wniosku poddawanego pod glosowanie.

Pytania akcjonariuszy do organéw spotki moga dotyczy¢ wylacznie spraw objetych porzadkiem
obrad. Przewodniczacy powinien odebra¢ glos osobie wypowiadajacej si¢ nie na temat,
przemawiajace] w sposob przewlekly, naduzywajacej prawa glosu lub uzywajacej okreslen
powszechnie uznawanych za obrazliwe.

Przewodniczacy na wniosek akcjonariusza lub z wtasnej inicjatywy moze zarzadzi¢ krotka
przerwg techniczna. Przewodniczacy moze okresli¢ limit czasu wystapien. W razie sprzeciwu
ktéregokolwiek z akcjonariuszy limit ten okresli uchwata Walnego Zgromadzenia.

Wszystkie uchwatly podjete przez Walne Zgromadzenie w 2009 roku stuzyly realizacji interesu
Funduszu i uwzglednialty prawa innych akcjonariuszy. Uchwaty podjete przez Walne
Zgromadzenie zamieszczone sa w Internecie pod adresem www.rpnfi. pl.

Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzglgdu na liczbg obecnych akcjonariuszy
lub reprezentowanych akcji. Zmiana postanowien Statutu wymaga uchwaly Walnego
Zgromadzenia podjetej wigkszoscia ¥4 glosow.

CZESC III

Sklad osobowy i zasady dzialania organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spétki oraz ich
komitetow

Sklad osobowy Zarzadu

W okresie od 1 stycznia do 27 lutego 2009 roku funkcj¢ Prezesa Zarzadu pelnit PanYari Segal.
W dniu 6 lutego 2009 roku zostat powotany Pan Adam Stolarz jako Cztonek Zarzadu, ktéry
petnit swa funkcje do dnia 23 listopada 2009 r. Rada Nadzorcza w dniu 26 listopada 2009
oddelegowata do czasowego pelnienia Funkcji Czlonka Zarzadu Pana Grzegorza Golca, ktory
objat ta funkcj¢ do dnia 7 grudnia 2009 roku. W dniu 7 grudnia 2009 roku w skiad zarzadu
wszedl Pan Hubert Bojdo petniacy funkcj¢ Cztonka Zarzadu, oraz Pan Grzegorz Golec petniacy
funkcj¢ Czlonka Zarzadu (po ztozeniu rezygnacji z zasiadania w Radzie Nadzorczej Funduszu w



dniu 30 listopada 2009 r.)

Zasady dzialania Zarzadu

W roku 2009 Zarzad Funduszu dziatat na podstawie przepisow kodeksu spétek handlowych oraz
zgodnie z zasadami Dobrych praktyk.

Zarzad zapewnil przestrzeganie zasady, iz biegly rewident — firma audytorska —-WBS
Rachunkowos$¢ Consulting Sp. z o.0. byt niezalezny w swoich badaniach.

Wynagrodzenie Zarzadu bylo ustalone przez Rad¢ Nadzorcza 1 odpowiadato kryteriom zakresu
odpowiedzialnosci 1 kompetencji.

Sklad osobowy Rady Nadzorczej
Na dzien 31 grudnia 2009 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawial si¢ nastgpujaco:

1. Robert Ciszek — Przewodniczacy

2. Zygmunt Kostkiewicz — Zastgpca Przewodniczacego
3. Tomasz Luczynski

4. Artur Olszewski

5. Przemystaw Seczkowski

6. Waldemar Wasiluk

Zasady dzialania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Funduszu w 2009 roku dziatata zgodnie z przepisami kodeksu spétek
handlowych, publicznie dostgpnym Regulaminem Rady Nadzorczej Funduszu, zatwierdzonym
przez Walne Zgromadzenie Funduszu oraz zgodnie z zasadami Dobrych Praktyk.

W posiedzeniach Rady uczestniczyt Zarzad Funduszu. Zarzad dostarczal Radzie wyczerpujacych
informacji o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych dziatalnosci Spétki. Na posiedzeniach
Rady zapadaly uchwaty w sprawach, ktére byly wymienione w porzadku obrad przestanym
Cztonkom Rady w zawiadomieniu o posiedzeniu. Dla zapewnienia sprawnego systemu
spetniania swoich funkcji, Rada Nadzorcza w razie potrzeby na wniosek Zarzadu podejmowata
uchwaty w trybie obiegowym, bez odbywania posiedzenia.

Rada Nadzorcza spetniala warunek posiadania w swoim sktadzie co najmniej dwoch Cztonkéw
niezaleznych zgodnie z przyjgtymi kryteriami niezaleznosci okreslonymi w Statucie Funduszu.

Uchwaty Rady w sprawach: (a) wyboru bieglego rewidenta celem przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego Funduszu, (b) dokonywania jakichkolwiek swiadczen Funduszu lub
podmiotéw z nig powigzanych na rzecz Czlonkéw Zarzadu — zapadaty za zgoda wigkszosci
Czlonkow niezaleznych Rady Nadzorczej.



Wynagrodzenie Cztonkéw Rady ustalone w sposob przejrzysty nie stanowito istotnej pozycji
kosztéw Funduszu wptywajacych na wynik finansowy. Jego wysokos¢ zatwierdzona uchwatg
Walnego Zgromadzenia zostata ujawniona w raporcie rocznym.

Rada Nadzorcza zlozyta Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki, ktére odbylo si¢ w dniu
30 czerwca 2009 r. zwigzla oceng sytuacji Spotki w ramach sprawozdania Rady Nadzorczej z
wynikéw oceny sprawozdan finansowych Funduszu oraz sprawozdania z dziatalnosci Funduszu.

Zakres dzialania Rady Nadzorczej w 2009 r.

Rada Nadzorcza wyrazila zgod¢ na wylaczenie prawa poboru akcji serii G wyemitowanych w
ramach kapitalu docelowego. (09.2009), oraz na wylaczenie prawa poboru akcji serii E
wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego (11.2009)

Zgodnie z zakresem kompetencji Rada Nadzorcza oddelegowat jednego ze swoich Cztonkéw do
czasowego wykonywania czynnos$ci cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru Cztonkéw Zarzadu oraz ustalita wysoko$¢ ich wynagrodzenia.
Zostal powotany komitet audytu w ramach struktury Rady Nadzorczej w ktorym zasiadali:

1. Robert Ciszek,

2. Artur Olszewski,

3. Waldemar Wasiluk.

W ramach kompetencji sprawowania kontroli dziatalno$ci Funduszu, Rada Nadzorcza dokonata
oceny sprawozdan finansowych Funduszu oraz sprawozdania z dziatalnosci Funduszu.

Rada Nadzorcza przedstawiala i sporzadzita sprawozdanie z dzialalno$ci Rady za rok 2008

Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu dotyczacy podziatu zysku za rok
obrotowy 2008 r.

CZESC IV
Opis podstawowych cech stosowanych w spoélce systeméw Kkontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych

Zarzad Funduszu odpowiedzialny jest za sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z
obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami rachunkowos$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995
roku w sprawie szczegélnych warunkéw, ktérym powinna odpowiada¢ rachunkowos¢
narodowych funduszy inwestycyjnych. Jednoczesnie, Zarzad Funduszu zapewnia, ze
sprawozdania  finansowe publikowane przez Fundusz uwzgledniaja postanowienia
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji
biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych jak réwniez
postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie



zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentow z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych
wlasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.

Systemu kontroli wewngtrznej Funduszu w odniesieniu do sprawozdawczosci finansowe;j
ukierunkowany jest na zapewnienie rzetelnosci, kompletnosci, adekwatnosci i poprawnosci
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

System kontroli wewngtrznej stosowany przez Fundusz w odniesieniu do sporzadzanych
sprawozdan finansowych byt bezposrednio nadzorowany przez Zarzad Funduszu. Za
prowadzenie ksiag Funduszu oraz przygotowywanie sprawozdan finansowych odpowiedzialna
byla zewngtrzna firma ksiggowa posiadajacej stosowna wiedze¢, doswiadczenie oraz kwalifikacje
do wykonywania tego rodzaju ustug. Zarzad Funduszu zapewnial przekazywanie, w
odpowiednim czasie, firmie ksiggowej kompletnej dokumentacji, w szczegdllnosci
zatwierdzonych dokumentow ksiggowych a takze innych niezbgdnych informacji.

Sprawozdania finansowe przed ich podaniem do publicznej wiadomosci podlegaty sprawdzeniu
przez Zarzad Funduszu a ewentualne zidentyfikowane btedy korygowane byty na biezaco w
ksiggach Funduszu zgodnie z przyjeta polityka rachunkowos$ci. Dodatkowo tre$¢ informacji
dodatkowej sprawozdan finansowych weryfikowana byta przez prawnika Funduszu w celu
zapewnienia jej zgodno$ci i kompletnosci w odniesieniu do wymogéw narzuconych na
emitentow papieréw wartosciowych. Sprawozdania pétroczne oraz roczne podlegaty ponadto
odpowiednio przegladowi oraz badaniu przez niezaleznego audytora.



