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1.

Przedmiot dzialalno$ci Rubicon Partners NFI S.A. w oKresie objetym
sprawozdaniem

Rubicon Partners NFI S.A. (wéwczas pod firmg V Narodowy Fundusz Inwestycyjny “VICTORIA”
S.A.) zostat utworzony w formie jednoosobowej spétki akcyjnej Skarbu Panstwa zgodnie z Ustawa
z dnia 30 kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (zwang
dalej "Ustawg o NFI”). Wpis do rejestru handlowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy
nastgpit w dniu 31 marca 1995 roku z kapitatem akcyjnym w wysokosci 100 tys. ztotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Funduszu zostat nastepnie podwyzszony poprzez wniesienie przez
Skarb Panstwa wktadu niepienieznego w postaci akcji jednoosobowych spétek Skarbu Parstwa,
biorgcych udziat w Programie Powszechnej Prywatyzacji.

V Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,Victoria” S.A. zostat postawiony w stan likwidacji z dniem 1
pazdziernika 2006 roku na podstawie uchwaty podjetej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w
dniu 28 wrzes$nia 2006 roku. W dniu 20 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
podjeto decyzje o odwrdceniu tego procesu. Uchylenie likwidacji zostato wpisane do Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 23 stycznia 2008 roku.

Z chwilg otwarcia likwidacji, w oparciu o art. 36 ust.3 o rachunkowosci wszystkie sktadniki
kapitatu wtasnego zostaty potgczone w jeden kapitat podstawowy. W dniu 9 wrzesnia 2008 roku
Walne Zgromadzenie Funduszu podjeto decyzje o podziale kapitatu podstawowego na kapitat
zaktadowy i kapitat zapasowy.

W dniu 14 kwietnia 2008 roku NFI Victoria, Fund.1 Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
(,Fund 1”) oraz Narodowy Fundusz Inwestycyjny Fortuna S.A.(,NFl Fortuna”) zawarly
Porozumienie w sprawie potgczenia oraz uzgodnity Plan potaczenia w rozumieniu art. 499
Kodeksu spétek handlowych. W dniu 15 stycznia 2009 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XllI
Wydziat Krajowego Rejestru Sqgdowego zarejestrowat Potgczenie.

Potaczenie nastgpito poprzez przejecie Fund 1 oraz NFI Fortuna ("Spotki Przejmowane") przez NFI
Victoria ("Spodtka Przejmujgca"), na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) ksh przez przeniesienie catego
majatku Spdtek Przejmowanych na Spotke Przejmujgca, za akcje, ktore NFI Victoria wydata
akcjonariuszom Fund 1 oraz NFI Fortuna (tgczenie sie przez przejecie).

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku Kodeks spétek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 roku) oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 roku o
Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz. 202 z 1993 roku z
pdzniejszymi zmianami).

Przedmiot dziatalnosci Funduszu zdefiniowany jest jako pozostate posrednictwo finansowe i
oznaczony jest numerem 6499Z w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

Fundusz prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien
31 grudnia 2009 roku miat swojg siedzibe w Warszawie przy ulicy Emilii Plater 28,
00-688 Warszawa.

W dniu 24 sierpnia 2001 roku Fundusz zostat zarejestrowany w KRS w Sadzie Rejonowym dla m.
st. Warszawy pod numerem 0000037652.

W dniu 22 grudnia 2009 r uzyskano postanowienie sadu m.st. Warszawy XlI wydziat gospodarczy
KRS zmieniajgce nazwe Funduszu na Rubicon Partners NFI S.A.

Przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest:
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] nabywanie i zbywanie udziatéw lub akcji spotek oraz wykonywaniu uzyskanych praw,

. nabywanie innych papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa oraz
inne podmioty,

. rozporzadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papierami wartosciowymi,

. udzielanie pozyczek oraz zacigganie pozyczek i kredytéw dla realizacji celéow

okreslonych powyzej oraz innych celéw statutowych Funduszu.

Organami Funduszu s3a:

] Walne Zgromadzenie,
L] Rada Nadzorcza,
] Zarzad.

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2009 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy: Robert Ciszek
Zastepca Przewodniczgcego: Zygmunt Kostkiewicz
Sekretarz: Tomasz tuczyniski
Cztonkowie: Artur Olszewski

Przemystaw Seczkowski
Waldemar Wasiluk

Sktad Zarzgdu Funduszu na dzien 31 grudnia 2009 r.:

Cztonek Zarzadu: Grzegorz Golec
Cztonek Zarzadu: Hubert Bojdo
2. Znaczacy Akcjonariusze:

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, na dzien 31 grudnia 2009 r akcjonariuszem
posiadajgcym ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byt nastepujacy
podmiot:

Akcjonariusz*) Liczba posiadanych Udziat procentowy % | Liczba gtoséw na WZ
akcji
G-Force Investments 7 270 365 11,88% 7 270 365

Limited wraz ze
spotka zalezng —
Lakestorm Trading &
Investments Limited

*) Zarzad pragnie zwrdci¢ uwage, ze powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na
podstawie oficjalnych zawiadomien otrzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy.
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3.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta
Rubicon Partners
NFI S.A.

;I_/

@ 100% R 100% 100% 100% 100%
Rubicon Partners Beskidzkie Biuro Beskidzkie Biuro Beskidzkie Biuro Egzo Group
Dom Maklerski S.A. Consultingowe Consultingowe Consultingowe Sp. Sp. z0.0.
Capital Sp. Z 0.0. Center Sp. Z o.0. z 0.0.

-

Rubicon Partners
Advisors Sp. z 0.0.
G /

100% h

4.

Czas trwania dzialalnosci emitenta

Czas trwania Funduszu jest nieoznaczony.

1)

2)

Strategia Funduszu

Cel strategiczny

Zbudowanie holdingu spétek finansowych - instytucji finansowej, $wiadczacej
komplementarne ustugi finansowe, w nastepujacych liniach biznesowych:

a) INWESTYCIJE: dziatalno$¢ inwestycyjna (m.in. na rynku publicznym, w obszarze venture
Capital i private equity oraz distressed assets);

b) TRANSAKCIJE KAPITALOWE: petna obstuga transakcji kapitatowych na rynku prywatnym i
publicznym;

c¢) DORADZTWO: doradztwo i consulting, w tym: corporate finance, restrukturyzacje,
finansowanie, relacje inwestorskie;

d) ZARZADZANIE AKTYWAMI: zarzadzanie powierzonymi aktywami.

Sposob realizacji celu strategicznego

Przeksztatcenie Funduszu w spétke holdingowg konsolidujgcg podmioty finansowe, dziatajgce
w komplementarnych obszarach. Zbudowanie holdingu odbedzie sie w wyniku przejec spétek
Swiadczacych poszczegdlne rodzaje ustug badz utworzenie nowych podmiotow. W pierwszej
kolejnosci planowane jest:

a) przejecie podmiotdw zajmujacych sie dziatalnoscig w obszarze TRANSAKCJE KAPITALOWE i
DORADZTWO; przejecia nie mogy obcigza¢é obecnego majatku Funduszu, ktéry ma
stanowi¢ baze do uruchomienia dziatalnosci w obszarze INWESTYCJE, w zwigzku z czym:

i. przejecia beda sie odbywa¢ w drodze emisji nowych akcji Funduszu, skierowanych
do obecnych wtascicieli przejmowanych podmiotow,

ii. przejmowane podmioty muszg charakteryzowaé sie dodatnim wynikiem
finansowym i dodatnim cash flow operacyjnym;
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6.

b) utworzenie na bazie obecnego majatku Funduszu dziatalnosci w obszarze INWESTYCJE; w
pierwszej kolejnosci uruchomiona zostanie dziatalno$¢ w obszarze dajgcym sie
scharakteryzowac jako hedge fund oraz distressed assets fund.

3) Strategia rynkowa

a) oferowanie  komplementarnego  produktu  (synergie sprzedazizowe pomiedzy
poszczegdlnymi liniami produktowymi Funduszu, cross selling);

b) pozyskiwanie klientéw oparte na indywidualnym podejsciu, aktywnym kreowaniu
transakgcji, elastycznym dostosowaniu sie do potrzeb i mozliwosci klienta;

c) gtowny portfel klientéow - spoétki Sredniej wielkosci (MidCap), lezgce poza gtéwnym
obszarem zainteresowania miedzynarodowych instytucji finansowych, skupiajgcych sie na
najwiekszych podmiotach.

4) Strategia finansowa

a) finansowanie dziatan akwizycyjnych wytgcznie w drodze nowych emisji akcji badz
instrumentéw hybrydowych (obligacje zamienne);

b) emisja dtugu wytgcznie w celu realizacji wtasnej dziatalnosci w obszarze INWESTYCIE;

¢) nadwyzki finansowe (zakumulowane zyski) przeznaczane na dziatalnos¢ w obszarze
INWESTYCIE;

d) dystrybucja gotéwki do akcjonariuszy (dywidenda, buy-back) wstrzymana do czasu
osiggniecia celu strategicznego.

Dane poréwnawcze:

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym za okres trwajgcy od dnia 1 stycznia 2009 r
do dnia 31 grudnia 2009 r sg porownywalne z danymi finansowymi zaprezentowanymi w
sprawozdaniu finansowym za okres trwajgcy od dnia 1 stycznia 2008 r do dnia 31 grudnia 2008 r.
Dla bilansu i zestawien zmian w kapitatach wtasnych dodatkowo z danymi finansowymi za rok
obrotowy trwajacy od 1 stycznia 2008 r do 31 grudnia 2008 r.

Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych, Zarzad Spotki
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsa i finansowa
Spétki oraz jej wynik finansowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku i okres poréwnywalny od 1
stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

Zarzad os$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
badania sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i
niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z
przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez
Rade Nadzorcza Funduszu uchwatg nr 7/111/2009 z dnia 24 czerwca 2009 roku w sprawie wyboru
biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyiszego wyboru, majagc na uwadze
zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez
biegtego rewidenta.
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8.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego, oglaszanie
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 19
marca 2010 roku.
Sprawozdanie finansowe za 2008 r. zostato zatwierdzone przez WZ w dniu 30 czerwca 2009 r.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w dniu 16 lipca 2009 r. do Krajowego Rejestru
Sadowego.

Sprawozdanie finansowe zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B w dniu 29 pazdziernika 2009
roku.

Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej emitenta
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej przez emitenta. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

10. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

11.

Fundusz sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji NWZ Funduszu z dnia 30 listopada 2009 r
oraz na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) zwanym dalej “Rozporzgdzeniem
MF”.

Ujawnienia w zaKresie polityki rachunkowosci

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastepujacymi metodami wynikajacymi z
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci:

a) Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach
bankowych oraz lokaty i krétkoterminowe papiery warto$ciowe z terminem zapadalnosci do
trzech miesiecy od ich zatozenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz o duzej
ptynnosci.

b) Portfel inwestycyjny (MSR 39)

Wyceny inwestycji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego dokonuje sie zgodnie
z MSR 39 wg kryteriow:

= Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

= dtuzne papiery wartosciowe - w wartosci godziwej, tj. wg ceny biezgcej ustalonej
w stosunku procentowym do wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone odsetki.
Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku
zyskoéw i strat za dany okres. Skfadnik aktywow finansowych zalicza sie do tej
kategorii, jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krotkim terminie lub, jezeli
jednostka zdecydowata na moment poczatkowego ujecia o wycenie w wartosci
godziwej przez rachunek zyskdw i strat.
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akcje spétek notowanych - aktywa te w momencie poczatkowego ujecia wycenia sie
w wartosci godziwej. Na kolejne daty bilansowe aktywa te wycenia sie w wartosci
godziwej. Warto$¢ godziwa inwestycji jest rowna kursowi zamkniecia na dzien
bilansowy na tym rynku. Sktadnik aktywdéw finansowych zalicza sie do tej kategorii,
jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krdtkim terminie lub jezeli jednostka
zdecydowata na moment poczgtkowego ujecia o wycenie w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat. Rozchdd akcji zaklasyfikowanych jako dostepne do obrotu
nastepuje wedtug zasady pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO).

akcje spotek nieniotowanych, ktdorych wartos¢ godziwg mozna wycenié w
wiarygodny sposéb.

= Aktywa finansowe dostepne do sprzedaizy

inwestycje w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane na dzier poczatkowego ujecia
jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy lub aktywa finansowe dla ktérych nie
mozna ustali¢ wartosci godziwej w wiarygodny sposéb — w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Funduszu klasyfikuje sie jako aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy. Aktywa te w momencie poczagtkowego ujecia wycenia sie w wartosci
godziwej. Na kolejne daty bilansowe aktywa dostepne do sprzedazy wycenia sie w
wartosci godziwej lub wg kosztu. Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktdrych istnieje
aktywny rynek gietdowy, jest réwna kursowi zamkniecia na dzien bilansowy na tym
rynku. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywéw finansowych nie jest aktywny (takze w
odniesieniu do nie notowanych udziatéw i akcji) Fundusz ustala warto$¢ godziwag
stosujgc modele rynkowe, powszechnie stosowane przez uczestnikdéw rynku do
wyceny tych instrumentéw i bazujagc m.in. na porownywalnych transakcjach
rynkowych, analizach zdyskontowanych strumieni pienieznych, transakcjach i
wskaznikach rynkowych dla spétek z danego sektora, oraz stosujgc modele wycen
majatkowych. Jezeli wartosci godziwej nie mozna ustali¢ w wiarygodny sposdb
instrumenty te Fundusz wycenia wg kosztu. Zyski i straty wynikajgce ze zmiany ich
wartosci godziwej ujmowane sg bezposrednio w kapitale z aktualizacji wyceny na
kolejne daty bilansowe az do momentu sprzedazy sktadnika aktywdéw. Wodwczas
skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w kapitatach przenoszone s3
do rachunku zyskéw i strat za dany okres. Rozchdd akcji zaklasyfikowanych jako
dostepne do sprzedazy nastepuje wedtug Sredniej wazonej. Skumulowany kapitat z
aktualizacji wyceny odnosi sie przy sprzedazy w biezgcy wynik wedtug sSredniej
wazonej. Otrzymane kwoty z likwidacji aktywdéw finansowych dostepnych do
sprzedazy odnosi sie w rachunek zyskdw w momencie otrzymania wptywu gotowki.
Jesli zmniejszenie wartosci godziwej sktadnika aktywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy ujmowane byto bezposrednio w kapitale wtasnym i wystepujg obiektywne
dowody, ze nastgpita utrata wartosci tego sktadnika, to skumulowane straty ujete
dotychczas bezposrednio w kapitale wtasnym wyksiegowuje sie z kapitatu wiasnego i
ujmuje w rachunku zyskéw i strat, nawet jesli sktadnik aktywdéw finansowych nie
zostat wytaczony z bilansu. Strat z tytutu utraty wartosci inwestycji w instrument
kapitatowy kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy nie poddaje sie odwrdceniu
przez rachunek zyskow i strat.

dywidendy wynikajace z instrumentéw kapitatowych ujmuje sie w rachunku zyskéw i
strat w momencie, kiedy powstaje prawo jednostki do ich otrzymania.

Rubicon Partners NFI S.A. wykazuje w portfelu inwestycyjnym papiery wartosciowe
W momencie przeniesienia praw do papieréw na Fundusz, a nie w momencie
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podpisania umowy kupna. Zyski i straty powstate w wyniku sprzedazy wykazywane
sg w chwili przeniesienia praw wtasnosci akcji/udziatdéw na kupujacego.

= w przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa poboru, wartos¢ akcji ustalong
wedtug ceny ich nabycia zwieksza sie o warto$¢ wykorzystanych praw poboru.

= Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

= w prezentowanych okresach Fundusz nie zaklasyfikowat Zzadnych aktywoéw
finansowych do kategorii inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci.

= Zbywalnos¢ sktadnikow portfela inwestycyjnego

= Dla celow klasyfikacji sktadnikow portfela inwestycyjnego wedtug ich zbywalnosci
przyjeto nastepujgce kryteria podziatu:
»Z 0graniczong zbywalnoscig” - udziaty i papiery wartosciowe, ktére nie zostaty
dopuszczone do publicznego obrotu,
- ,Z nieograniczong zbywalnoscig” - papiery wartosciowe dopuszczone do

publicznego obrotu i znajdujgce sie w publicznym obrocie mocg decyzji
administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje
skarbowe),

- ,0brot gietdowy” - papiery wartoSciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

- ,regulowany obrét pozagietdowy” - papiery wartosciowe kwotowane w
regulowanym obrocie pozagietdowym; w przypadku papierow kwotowanych w
Polsce dotyczy to papierdw wartosciowych bedacych w obrocie na CeTO lub
innym rynku prowadzonym przez instytucje, ktérej dziatalnos¢ jest regulowana
przepisami prawa, a obrét prowadzony za jej posrednictwem ma charakter
permanentny,

- ,nhie notowane” - papiery wartosciowe nie bedace w obrocie na gietdzie lub w
regulowanym obrocie pozagietdowym.

¢) Pozyczkii naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia pfatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku.
Powstajg wowczas, gdy Fundusz wydaje Srodki pieniezne, dostarcza towary lub ustugi
bezposrednio dtuznikowi, nie majgc intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéow i strat,
przeznaczonych do obrotu, dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych do sprzedazy.

Naleznosci ujmowane sg poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu,
naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na
to, ze jednostka nie bedzie w stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu
stanowi rdznica pomiedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywdéw, a wartoscig
biezagcg szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych, zdyskontowanych wedtug
efektywnej stopy procentowej. Odpis jest tworzony w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych.

Do pozostatych naleznosci Fundusz zaklasyfikowat:

= naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
® naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
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d)

e)

b/,

a)

Rzeczowe aktywa trwate (MSR 16)

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane s3 zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonej o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Wartos¢ poczatkowa sSrodkéw trwatych obejmuje cene nabycia lub kosztéw
wytworzenia powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania
$rodka trwatego do uzytkowania, ktore powoduja, ze warto$¢ uzytkowa $rodka trwatego po
zakonczeniu ulepszenia przewyzsza wartos¢ uzytkowa posiadang przy przyjeciu do uzywania,
sg kapitalizowane w wartoéci odpowiedniego $rodka trwatego. Srodki trwate sg
amortyzowane przez okreslony z géry okres ekonomicznego uzytkowania.

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest metodg liniowg poczawszy od pierwszego dnia
nastepnego miesigca, w ktérym srodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujac
stawki amortyzacji odzwierciedlajgce okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

Naktady poniesione dotyczgce srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sg
wyceniane nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja wykazywana jest w pozycji ,,Koszty operacyjne” w rachunku zyskow i strat.
Klasyfikacja aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy (MSSF 5)

Fundusz klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego
wartosé bilansowa zostanie odzyskiwana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy.
Fundusz wycenia sktadnik aktywow trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczony do
sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty zbycia. Fundusz prezentuje w bilansie aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy oddzielnie od innych aktywdw.

Wartosci niematerialne i prawne (MSR 38)

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
zgodnie z MSR 38, sktadniki aktywéw ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze
jednostka osiggnie korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowaé danemu
sktadnikowi aktywow. Odpisdw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie
metoda liniowa, przez okres przewidywanego uzytkowania. Metoda amortyzacji oraz stawka
amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajgce z
przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiany szacunkdw, zgodnie z wytycznymi
zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych,
btedy”.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie przegladu wartosci netto sktadnikdw majatku
trwatego oraz wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki
wskazujgce na mozliwos$¢ utraty ich wartosci. W przypadku rzeczowych aktywéw trwatych i
wartosci niematerialnych podlegajgcych amortyzacji, gdy stwierdzono istnienie takich
przestanek, oraz na kazdg date bilansowa dla rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci
niematerialnych, ktére nie podlegajg amortyzacji szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna
danego sktadnika aktywdéw. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywodw
rzeczowych lub niematerialnych jest wyzsza od wartosci odzyskiwalnej dokonuje sie odpisu
aktualizujgcego w ciezar ,, Pozostatych kosztéw operacyjnych”.
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h)

i)

i

k)

N

Wartos$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyisza z dwdch wartosci: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Wartos¢ uzytkowa odpowiada
szacowanej wartosci biezgcej przysztych przeptywdéw pienieznych, ktére bedg generowane
przez dane aktywo (lub grupe aktywdw) zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
uwzgledniajgcej aktualng rynkowga wartos$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla
danego aktywa.

W momencie, gdy utrata wartosci ulega odwrdceniu w kolejnym okresie, wartos$¢ netto
sktadnika aktywoéw (lub grupy aktywodw) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywoéw jaka bytaby
ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich okresach.
Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest w ,,Pozostatych przychodach operacyjnych”.

Koszty finansowania zewnetrznego (MSR 23)
Koszty finansowania zewnetrznego sg aktywowane zgodnie z MSR 23.
Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przysztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen
o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywdéw Spotki. Na dzien powstania zobowigzania wycenia sie wg wartosci
nominalnej (wymaganej zaptaty).

Rezerwy (MSR 37)

Rezerwy tworzone sg wodwczas, gdy cigzy istniejgcy obowigzek, wynikajgcy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznosé wyptywu srodkdéw, z ktdrymi zwigzane sg korzysci ekonomiczne oraz mozna
dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kapitaly wiasne

Kapitaty wtasne wycenia sie w wartosci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.
Zobwigzania warunkowe (pozabilansowe)

Zobowigzanie warunkowe jest:

= mozliwym obowigzkiem, ktére powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie
zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego
lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktdre nie w petni podlegajg kontroli
jednostki, lub

= obecnym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest
ujmowany w sprawozdaniu, poniewaz:

® nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkéw zawierajgcych
w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub
= ktdrego obowigzku (zobowigzania) nie mozna wycenié wystarczajgco wiarygodnie.

Do zobowigzan warunkowych (pozabilansowych) spetniajgcych powyisze warunki m.in.
zaliczamy:

= gwarancje i poreczenia oraz weksle na rzecz oséb trzecich, wynikajgce z uméw,

= zobowigzania z tytutu odszkodowan za szkody powstate w wyniku dziatalnosci
gospodarczej.
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m) Przychody z inwestycji

n)

o)

p)

q)

r)

s)

Do przychoddéw z inwestycji Fundusz zalicza dochody uzyskane z tytutu zbycia aktywoéw
finansowych buy/sell back wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
przychody z tytutu dywidend, odsetek oraz dodatnie réznice kursowe.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie,
kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Pozostate przychody operacyjne

Do pozostatych przychoddéw operacyjnych Fundusz zalicza zyski ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych, dotacje oraz inne przychody.

Koszty operacyjne obejmujqce koszty dziatania funduszu oraz amortyzacje srodkéw trwatych
i wartosci niematerilanych i prawych.

Koszty dziatania funduszu obejmujg koszty doradztwa finansowego, ustug prawnych, koszty
z tytutu odsetek, ujemne réznice kursowe oraz pozostate koszty Funduszu (wynagrodzenia,
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, pozostate koszty rodzajowe).

Pozostate koszty operacyjne

Do pozostatych kosztéw operacyjnych Fundusz zalicza straty ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych, odpisy aktualizujgce naleznosci oraz inne koszty operacyjne.

2yski i straty z inwestycji

W pozycji tej ujmowane sg miedzy innymi zyski i straty na sprzedazy aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy oraz wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
otrzymane kwoty z tytutu likwidacji aktywodw finansowych przeznaczonych do sprzedazy.

Utrata wartosci

Utrata wartosci oraz jej odwrdcenie w przypadku aktywdéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci wykazywana jest w pozycji rezerwy i odpisy aktualizujgce. Utrata wartosci
innych aktywow jest odnoszona w pozostate koszty operacyjne, natomiast jej odwrdcenie w
pozostate przychody operacyjne.

Podatek dochodowy i podatek odroczony (MSR 12)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek dochodowy biezacy i podatek
odroczony.

Podatek biezgcy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy
ustalony zgodnie z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek
podatkowych wynikajgcych z tych przepisow. Dochdd (strata) podatkowy rdzini sie od
ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajgcych
opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychoddw w latach nastepnych
oraz pozycji kosztow i przychododw, ktdre nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.

Z tytutu sprzedazy udziatow lub akcji spotek majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej obowigzuje zwolnienie przedmiotowo-podmiotowe z podatku
dochodowego (art.17 ust.l1 pkt 20, Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od o0sdb prawnych z pdzniejszymi zmianami).
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t)

u)

Na przejSciowe rdznice miedzy wartoscig ksiegowg aktywéw i pasywoéw a ich wartoscia
podatkowg tworzone sg rezerwy i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego od 0séb prawnych.

Wartosé sktadnika aktywoéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdéw lub jego czesci nastepuje jego odpisanie.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Fundusz stosuje jako podstawowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzone
metodg bezposrednia:

= do dziatalnosci operacyjnej Funduszu zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z
podstawg dziatania jednostki, nie wymienione w dziatalnosci finansowej, miedzy innymi
wplywy i wydatki zwigzane z zakupem lub sprzedazg akcji udziatéw i innych papieréw
wartosciowych, sktadnikow majatku trwatego, wartosci niematerialnych i prawnych,
otrzymane odsetki i dywidendy, udzielenie lub zwrot pozyczek, zaptacone koszty
operacyjne dziatania funduszu,

= do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtdwnie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i kapitatow
obcych oraz ich zwrot i obstuge.

Stosujac metode posrednig w dziatalnosci operacyjnej Fundusz ustala korekty i zmiany stanu
wychodzac od zysku brutto.

Fundusz stosuje jako podstawowe sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych sporzadzony
metodg bezposrednia.

Zmiany w MSSF 3 i MSR 27 Fundusz zacznie stosowac¢ od 1 stycznia 2010 r.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzqgdzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia Sprawozdania finansowego sg oparte na
doswiadczeniu wynikajagcym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktdrych
prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu jest istotne. W kolejnych
okresach sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane weryfikacji i w przypadku
zmiany czynnikéw, ktére wptynety na wielkos$¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

Niepewnos¢ szacunkéw:

Ponizej omodwiono zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktédrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty
wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

= Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikdw portfela inwestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzenia
sprawozdania finansowego jest model okreslenia wartosci godziwej dla instrumentdw,
dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek i nie istniejg kwotowania rynkowe. W takich
przypadkach Fundusz okresla poziomy wartosci godziwych za pomocg modeli
rynkowych powszechnie stosowanych przez uczestnikéw rynku. Fundusz w takich
przypadkach ustala wartos¢ godziwg stosujgc model rynkowy, bazujagc na
porownywalnych transakcjach rynkowych, modelach zdyskontowanych strumieni
pienieznych, transakcjach i wskaznikach rynkowych dla spétek z danego sektora. Za
wartos¢ godziwg przyjmuje sie rdwniez oferte zakupu/sprzedazy ztozong na warunkach
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rynkowych przez zainteresowane strony, ktérych realizacja jest w duzym stopniu
prawdopodobna.

Innym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzenia
sprawozdania finansowego jest model okreslenia wartosci godziwej dla instrumentdw,
dla ktérych istnieje aktywny rynek. W tych przypadkach warto$¢ godziwa zostata
okreslona wedtug kursu zamkniecia z dnia, na ktéry przygotowuje sie sprawozdanie
finansowe.

Zaktada sie, ze wartos¢ naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyceniona w
kwocie wymagajacej zaptaty jest zblizona do ich wartosci godziwych ze wzgledu na
krétki termin zapadalnosci. Dla potrzeb ujawnienia informacji, wartos¢ godziwg
zobowigzan finansowych szacuje sie zdyskontowanymi przysztymi przeptywami
pienieznymi wedtug obecnej rynkowej stopy procentowej dostepnej w okresleniu do
zblizonych instrumentéw finansowych.

= Ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikow portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci
sktadnikéw portfela inwestycyjnego. Utrata wartosci okresdla sie z uwzglednieniem
przestanek, ktére mogg sSwiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

= analiza fundamentalna spétki,

= czynniki rynkowe,

= koniunktura gospodarcza i branzowa,

= inne czynniki wtasciwe w konkretnym przypadku,
= Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad rachunkowosci wobec zagadniern podanych ponizej,
najwieksze znaczenie oprécz szacunkéw ksiegowych bedzie profesjonalny osad
kierownictwa. Zarzad dokonujgc inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w
zakresie kwalifikacji inwestycji portfelowych do jednej z kategorii instrumentdéw
finansowych, tj:

- aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy,

w zaleznosci od planowanego na moment zakupu okresu utrzymywania inwestycji w
portfelu lub przy zatozeniu innych czynnikdw wptywajacych na kryteria klasyfikacji
wymienone w MSR 39.

12. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte
W latach ubiegtych nie bylo zastrzezed w opinii podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

13. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych
Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2009 roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku oraz na dzier 31

grudnia 2008 roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostaty przeliczone na EURO
wedtug nastepujacych zasad:
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a)

b)

d)

poszczegdlne pozycje aktywodw i pasywow — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien
31 grudnia 2009 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1082 zt / EURO), wynikajacy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 255/A/NBP/2009 z dnia 31.12.2009 r.,

poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw srodkow
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng Srednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (4,3406 zt / EURO) w 2009 r.,

poszczegblne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sSredniego kursu ogtoszonego na dzien
31 grudnia 2008 roku przez Narodowy Bank Polski (4,1724 zt / EURO), wynikajacy z tabeli
kurséw walut NBP Nr 254/A/NBP/2008 z dnia 31.12.2008 r.,

poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw Srodkow
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng S$rednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (3,5321 zt / EURO) w 2008 r.

W badanym okresie maksymalny i minimalny kurs EURO w stosunku do ztotego wynosit
odpowiednio 4,8999 ztotych / EURO i 3,9170 ztotych / EURO.

W badanym okresie maksymalne i minimalne wartosci kursu EURO w stosunku do ztotego na
zakonczenie miesigca wyniosty odpowiednio 4,7013 ztotych/EURO i 4,0996 ztotych / EURO.

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r., maksymalny i minimalny kurs wynosit
odpowiednio 4,1724 ztotych / EURO i 3,2026 ztotych / EURO, $redni kurs liczony wedtug kursu
stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakorczonego miesigca roku obrotowego za ten okres wynosit 3,5321
ztotych / EURO.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug miedzynarodowych standardéw
sprawozdawczosci finansowej za okresy 12 miesieczne zakorczone 31 grudnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 r
(w tysigcach ztotych)

Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2009 31.12.2008
Przychody z inwestycji 1313 362 302 102
Wynik z inwestycji netto 4 600 -402 1060 -114
Zyski (straty) z inwestycji 695 0 160 0
Zysk (strata) brutto 5295 -402 1220 -114
Zysk (strata) netto 5295 -402 1220 -114
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -24 485 -826 -5 641 -234
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 18 246 0 4204 0
Przeptywy pieniezne netto, razem -6 239 -826 -1437 -234
Aktywa razem (na koniec biezgcego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego) 66 764 6934 16 251 1662
Zobowigzania i rezerwy, razem (na koniec biezacego roku obrotowego i
na koniec poprzedniego roku obrotowego) 590 210 144 50
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezacego roku obrotowego i
na koniec poprzedniego roku obrotowego) 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec biezacego roku obrotowego i
na koniec poprzedniego roku obrotowego) 207 110 50 26
Kapitat wtasny (aktywa netto) (na koniec biezgcego roku obrotowego i na
koniec poprzedniego roku obrotowego) 66 174 6724 16 108 1612
Kapitat zaktadowy (na koniec biezacego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego) 6118 857 1489 205
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezagcego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego) 61179132 | 8570157 61179132 8570157
Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec biezagcego
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 1,08 0,78 0,26 0,19
Rozwodniona warto$¢ aktywow na jedna akcje (w zt/EUR) (na koniec
biezgcego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego) 1,08 0,78 0,26 0,19
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 0,09 -0,05 0,02 -0,01
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta (w zt/EUR) 0,09 -0,05 0,02 -0,01
Zysk (strata) na jedng akcje w okresie (w zt/EUR) 0,14 -0,05 0,03 -0,01
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje w okresie (w zt/EUR) 0,14 -0,05 0,03 -0,01
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