H LB Sarnowski & Wisniewski

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Dila Walnégo Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Decora S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki Decora S.A. z siedziba
w Srodzie Wielkopolskiej, przy ul. Pradzynskiego 24a, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktére po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sumg 247 477 tys. zlotych,

—  sprawozdanie z calkowitych dochod6w za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace zysk netto w kwocie 33 630 tys. ztotych oraz calkowite dochody ogélem w kwocie
38 317 tys. zlotych,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego o kwote 34 823 tys. zfotych,

—  sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych w ciagu roku obrotowego o kwote
3 085 tys. zlotych,

-

—  dodatkowe informacje 1 objasnienta.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci jednostki odpowiedzialnosé
ponost Zarzad Spotki

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZzenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami),

—  wiedzy i do$wiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wvdanvch
przez Krajows Radg Bieglych Rewidentéw w okresie ich obowiazywania,

—  miedzynarodowych standardow rewizji finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej

wymienionych przepisach. -
Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
bledéw. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkows
— dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja kwoty 1 informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze ocene zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, dokonanvch przez Zarzad
Spolki znaczacvch szacunkow oraz ogolna oceng prezentacy sprawozdania finansowego.
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Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do
wyrazenia opinii.

W naszej opinit, zbadane sprawozdanie finansowe Spotki Decora S.A. za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2009 roku, zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:

—  na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— zgodnie co do formy i treSci z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz zwiazanych z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw
Ustawy dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonaweczych,

—  zgodne co do formy i treci z przepisami prawa oraz postanowieniami statutu Jednostki,

—  zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w polityce rachunkowosci Spolki, z zachowaniem ich
ciaglosci.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach,
prawidiowo oraz rzetelnie i jasno wszystkie informacje istomne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej
badanej Spolki na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wynik finansowy za rok obtotowy zakoficzony
31 grudnia 2009 roku.

Nie zglaszajac zastrzezen, co do prawidlowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwagge, 1z Spoétka w bilanste sporzqdzonvm na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazala kapital
z akmahzaql wyceny w wartosci ujemnej 5 735 tys. zi powstaly na skutek wyceny na dziers bilansowy
kontraktow forward stanowiacvch instrumenty zabezpieczajace przyszle przeplvwx pieniezne.

W punkcie nr 27 szczegdlowego opisu not do sprawozdania finansowego Zarzad Spéltki opisal zawarte
transakcje zabezpieczajace dotyczace wylacznie przysziych planowanych przeplywow pienieznych
z wykorzystaniem standardowego instrumentu finansowego typu forward. Transakcje zabezpieczajace,
zdaniem Zarzadu, dokonane bviv zgodnie z obowiazujaca polityka zabezpieczen w celu zapewnienia.
przysziego poziomu przeplywéw pienieznych z tytulu przychodéw ze sprzedazy. Zarzad Jednostki
w powyzszej nocie przedstawil przyjete zalozenia, co do szacowanych przeplywdw pienigznych oraz
przyjetej metodologii pomiaru efektywnosci zabezpieczen.
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Sprawozdanie z dzialalnos’ci Spolki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2009 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosdci oraz zgodne przepisami Rozporzadzenia Ministra
Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw paplerow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa mebgdqcego panistwem czlonkowskim z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. z 2009 r. Nt 33, poz.
259), a zawarte w nim informacje, zaczerpnigte bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa
z nim zgodne.

Dariusz Sarhowski

p
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tegly rewident
Numer ewidencyjny 10200

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Biuszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzona przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 2917

Pozriari, dnia 18 marca 2010 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2009 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Decora S.A.

Raport ten zostal przygotowany w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego Decora S.A. z siedziba
w Srodzie Wielkopolskiej, przy ul Pradzyfiskiego 24a, (zwanej dalej ,,Sp6tka™). Badaniu podlegalo

sprawozdanie finansowe obejmujace:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktére po stronie
aktywow 1 pasywow wykazuje sume 247 477 tys. zlotych,

—  sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujace zysk netto w kwocie 33 630 tys. zlotych oraz calkowite dochody ogdlem w kwocie
38 317 tys. zlotych,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 34 823 tys. zfotych,

—  sprawozdanie z przeplyw6éw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych w ciagu roku obrotowego o kwote
3 085 tys. zfotych,

-

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego zalaczone zostalo sprawozdanie z dzialalnosci Spoéiki za rok obrotowy
zakosiczony 31 grudnia 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane dnia 18 marca 2010 roku przez Zarzad Spélki oraz przez
osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych, co oznacza iz osoby te biorg
odpowiedzialno$¢ za dane zawarte w sprawozdaniu finansowym. Ponadto czlonkowie Rady Nadzorczej
byli zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (Dz. U. z 2002 r. Nr
76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami).

Niniejszy raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bieglego rewidenta dla Decora S.A. z dnia 18 marca
2010 roku dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym
wyraza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikéw badania poszczegblnych pozycji sprawozdania badZ zagadnied, ale zaklada nadanie
poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw
na rzetelnosé i prawidlowosé sprawozdania finansowego.
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1. INFORMACJE OGOLNE

Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

Spotka dziata pod firmg Decora S.A. Siedziba Spolki jest Sroda Wielkopolska, ul. Pradzynskiego 24a.

Spélka prowadzi dzialalnosé w formie spolki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu 14 grudnia
2004 roku przed notariuszem Dorota Drozdz (Repertorium A Nr 15.027/2004).

Aktualnie Spélka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Poznaniu pod numerem KRS 0000224559.

Spotka otrzymalta numer identyfikacji podatkowej NIP 786-10-00-577 oraz nadany przez Gléwny Urzad
Statystyczny numer REGON 630247715.

Jednostka dziala na podstawie przepiséw kodeksu spélek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalnosci przewazajaca dzialalnoscia Spéiki jest produkcja pozostalych
wyrobow z tworzyw sztucznych.

W badanym okresie Spétka prowadzila dzialalno$¢ w zakresie produkcji i dystrybucji artykuléw
wykorzystywanych do wykoriczenia 1 dekoracji wnettz.

Srednioroczne zatrudnienie w Spélce wyniosto 632 osoby.

Kapital akcyjny Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 565 tys. z1 idzielit sie
na 11 310 627 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 0,05 ztotego kazda.

-

Wedlug stanu na dzient 31 grudnia 2009 roku struktura akcjonatiuszy Spétki przedstawiala sie nastepujaco:

% postadanych Ilosé Wartos¢ Wartoséé
Akcjonariusz glosow postadanych nominalna posiadanych akcji
akejt 1 akeji (w zb) (w zl)

Saniku S.A. 31,14 3522 067 0,05 176 103,35
Wlodzimierz Lesinski 22,55 2550 080 0,05 127 504,00
Fundusze Inwestycyjne
PKO,/Credit Suissc 6,55 740 735 0,05 37 036,75
Pozostali 39,76 4 497 745 0,05 224 887,25
Razem kapital akcyjny 100 11 310 627 - 565 531,35

Uchwala nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spolki z dnia 10 grudnia 2009 roku
podjeto decyzje o obnizeniu kapitalu zakladowego Spélki z kwoty 565 531,35 zi do kwoty
565 166,00 zt przez umorzenie 7 307 akcji wlasnych Spélki serii C o wartosci nominalnej 0,05 z1 kazda
nabytych przez Spélke w celu umorzenia. Obnizenie kapitalu zostalo zarejestrowane w Sadzie
Rejonowym w Poznaniu dnia 3 marca 2010 roku. .o

Rok obrotowy, za ktdry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kélejnych miesiecy od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 roku.

Decora S.A. 7/24
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Jednostkami powiazanymi ze Spoétka sa podmioty wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej, ktorej
jednostka dominujaca, sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jest Decora S.A.

W sktady Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2009 roku wchodzily nastepujace spotki:
- Decora S.A.

- Trans Sp. z o.0,,

- Optimal Sp. z 0.0,

- Decora Nova s.r.0.,

- Decora Hungaria k.ft.,

- Decora Balt u.a.b.,

- Decora Croatia d.o.o.,

- Decora Distribution s.r.l.,

- ewifoam E. Wicklein GmbH,

- Decora RU o.0.0.,

- Decora Ukraina T30B,

- Decotra Bulgaria,

- IP Decora East.

Whadzami Spéiki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza 1 Zarzad.
W sktad Zarzadu Sp6tki na dzien wydania opinit wehodzili:

- Pan Waldemar Osuch - Prezes Zarzadu,

- Pan Artur Hibner - Czlonek Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu
Spotki.

W skiad Rady Nadzorczej Spéiki na dzien wydania opinii wehodzili:

- Wlodzimierz Lesinski, - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Heinz Wilhelm Dusar - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Andrzej Tomaszewski - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Peter Weigand - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Paul Horstmann Meyer - Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej:

- Uchwala nr 14 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Decora S.A. z dnia 8 maja 2009 roku odwolano
Pana Stephena Hempel z funkcji czlonka Rady Nadzorczej,

- Uchwala nr 15 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Decora S.A. z dnia 8 maja 2009 roku powolano
Pana Paula Horstmann Meyer na czlonka Rady Nadzorczej.

@« -
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Pozostate informacje

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku podlegalo
badaniu przez bieglego rewidenta. Dzialajac w ramach Sarnowski & Wisniewski Spotka Audytorska
Sp. z 0.0, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzonsa przez KIBR pod numerem ewidencyjnym 2917, biegly rewident Dariusz
Sarnowski (nr ewidencyjny 10200/7527) wydal o tym sprawozdaniu w dniu 16 kwietnia 2009 roku opinie
z uwags objasniajaca o tresct:

»Nie zglaszajac zastrzezed, co do prawidiowosci 1 rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwagg, 1z Spotka w bilansie sporzadzonym na dzient 31 grudnia 2008 roku wykazala kapital
z aktualizacji wyceny w wartosci ujemnej 10.422 tys. zt powstaly na skutek wyceny na dzien bilansowy
kontraktéw forward stanowiacych instrumenty zabezpieczajace przyszle przeplywy pieniezne.

W nocie nr 27 Zarzad Spoétki opisal zawarte transakcje zabezpieczajace dotyczace wylacznie przyszlych
planowanych przeplywéw pienieznych z wykorzystaniem standardowego instrumentu finansowego typu
forward. Transakcje zabezpieczajace, zdaniem Zarzadu, dokonane byly zgodnie z obowiazujaca polityka
zabezpieczen w celu zapewnienia przyszlego poziomu przeplywéw pienieznych z tytulu przychodéw
ze sprzedazy. Zarzad Jednostki w powyzszej nocie przedstawil przyjete zalozenia, co do szacowanych
przeplywow pienigznych oraz przyjetej metodologii pomiaru efektywnosci zabezpieczesn.”

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostato
zatwierdzone Uchwala nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Decora S.A. z dnia 8 maja 2009 roku
oraz zlozone w Sadzie Rejonowym w Poznaniu w dniu 22 maja 2009 roku i ogloszone w Monitorze
Polskim B w dnwu 12 sierpnia 2009 roku. Na podstawie Uchwaly nr 5 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Decora S.A. z dnia 8 maja 2009 roku strate w kwocie 132,7 tys. z1 pokryto
z kapitalu zapasowego.

-

Bilans zamkniecia za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zostal poprawnie wprowadzony
do ksiag jako bilans otwarcia roku zakoficzonego 31 grudnia 2009 roku.

Decora S.A. 9/24
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2. ANALIZA  WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUAC]JI MAJATKOWE]
I FINANSOWE] SPOLKI

W 2009 roku Spétka kontynuowala swoja dziatalnos¢ polegajaca na produkeji 1 dystrybucji artykuléw
wykorzystywanych do wykonczenia i dekoracji wnetrz. Przychody ze sprzedazy ogdlem w 2009 roku
zmniejszyly sie o 28 004 tys. zl, podczas gdy koszty dzialalnosci operacyjnej zmniejszyly sie o 30 254
tys. zl, w rezultacie czego polepszyla si¢ relacja przychodowo-kosztowa na podstawowej dziatalnosci
operacyjne;j.

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci obrazuja relacje wynikéw finansowych osiaganych przez jednostke do rézaych
kategorii ekonomicznych. Sa one podstawowymi miernikami informujacymi o szybkosci zwrotu majatku
ikapitalu  wlasnego. Wskazniki rentownoéci informuja o efektywnoscd  gospodarowania
w przedsiebiorstwie obrazuja zdolnosci do tworzenia zyskéw przez sprzedaz oraz kapitaly wlasne.

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa ' 2705¢ 2009 2008 2007
pozadana

zysk ze sprzedazy/przychody

Zyskowno§¢ sprzedazy 7c sprzeday max 3,3% 1,9% 1,4%
Rentowno$¢ sprzedazy brutto zysk bm;os/;zz;:ica‘l;zdy netto max 16,5% -1,7% 4,9%
iz . k h
Rentowno$¢ sprzedazy netto s nettoﬁg;z;a;;y netto z¢e max 16,7% -0,1% 4,8%
zysk netto/kapital wlasny bez

Rentownoéé kapitalu wlasnego wyniku finansowego biezacego max 39,8% -0,2% 11,6%

p g L b > b
roKu » -

Rentownosé aktywow zysk netto/aktywa ogblem max 13,6% -0,1% 4,5%

tyw b b

W badanym okresie wszystkie wskazniki rentownosci ulegly zwigkszeniu ze wzgledu na poprawe relacji
przychodowo-kosztowej. Przyczyna zwickszenia wartosci wskaznikéw rentownoscd w 2009 roku
w poréwnaniu do 2008 roku byly przede wszystkim przychody osiagniete na dzialalnosci finansowej
z tytutu przyznanych Spéice dywidend od jednostek powtazanych.

W okresie sprawozdawczym zakoficzonym dnia 31 grudnia 2009 roku warto§¢ wskaznika zyskownosci
sprzedazy wzrosta w poréwnaniu do roku poprzedniego o 1,4 punktu procentowego i uksztaltowala sie
na poziomie 3,3%. Zwiekszenie wartosci tego wskaznika wynikalo gléwnie z faktu poprawy relacji
przychodowo-kosztowej na podstawowej dzialalnosci operacyjnej.

Analiza wskaznikéw rentownos$ci sprzedazy wskazuje wzrost zdolnosci do generowania zysku brutto
1 netto przez Spélke w 2009 roku w poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego. W roku
badanym nastapil wzrost wartosci wskaznikdéw rentownosci sprzedazy brutto i netto o odpowiednio 18,2
oraz 16,8 punktu procentowego. Istotne zwickszenie wartosci omawianych wskaznikéw w 2009 roku
wynikalo ze wzrostu zysku brutto (fj. o 37 144 tys. z1) 1 zysku netto (33 763 tys. z}) przy jednoczesnym
obnizeniu przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do 2008 roku. .-

Wzrost warto$ci wyniku netto w biezacym roku byl przyczyna poprawy rentownosci kapitatu wlasnego
1 rentownosci aktywoéw ogdlem. Wartosci tych wskaznikéw zwiekszyly sie w 2009 roku w pordwnaniu
z rokiem poprzednim o odpowiednio 40 punktéw procentowych 1 13,7 punktu procentowego.
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Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobéw

Sprawno$¢ dzialania jest to umiejetnosé efektywnego vaorzystama posiadanych zasobéw w istniejacych
uwarunkowaniach zewnetrznych. Wskazniki sprawnosci okreslaja szybkosé, z jaka obracane sa zapasy,
naleznosci 1 aktywa ogdlem oraz okres, po jakim Spolka przecietnie splaca swoje zobowiszania.

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa % 2105 2009 2008 2007
pozadana
.. o przychody netto ze
Wskaznik rotacji majatku sprzedazy/aktywa ogdlem max 0,8 0,9 09
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze
aktywéw trwatych sprzedazy/aktywa trwale max 2.8 28 3,1
L .. L (naleznosci z tytulu dostaw
Wzkazn;k rotacji naleznosci i ushug/przychody ze min 109 89 92
W dniac sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapaséw (zapasy/koszty dzialalnosci .
w dniach operacyjne))*360 mn 61 53 “
R . o (zobowiazania z tytulu
Wzlkazrx;lk rotacji zobowiazas dostaw i uslug/koszty min 37 73 71
W dntac wlasne sprzedazy)*360

Warto$¢ wskaznika rotacji majatku w 2009 roku wskazuje, 12 kazda zlotéwka zainwestowana w majatek
Spolki generowala srednio 0,8 z} przychodéw ze sprzedazy. Przyczyna obnizenia wartodci tego wskaznika
w poréwnaniu do roku poprzedniego bylo obnizenie przychodéw ze sprzedazy, przy relatywnie nizszym
spadku aktywéw ogdlem.

Wartoé¢ wskaznika obrotu rzeczowych aktywéw trwalych oznaczala, iz kazda zlotdwka zaangazowana
w majatek trwaly Spétki generowala 2,8 zt osiagnietej przez nia’ sprzedazy” w badanym okresie.
W poréwnaniu do poprzedmego roku obrotowego wskaznik obrotu rzeczowych aktywéw trwalych
wzrést nie ulegl zmianie.

Sredni okres oczekiwania przez Spotke na splyw naleznosci handlowych w roku zakofczonym dnia
31 grudnia 2009 roku byl o 20 dni dluiszy w poréwnaniu do roku poprzedniego i w ostatnim roku
obrotowym wynios! 109 dni. Wzrost wartosci omawianego wskaznika wynikal ze zwickszenia wartoéci
naleznosci handlowych przy jednoczesnym obnizeniu przychodéw ze sprzedazy w 2009 roku
w poréwnaniu do 2008 roku.

Przecigtny okres pelnego obrotu zapasami wzrésl w stosunku do poprzedniego roku sprawozdawczego
o 8 dni 1 wynidst 2009 roku uksztaltowal si¢ na poziomie 61 dni.

Sredni okres regulowania zobowiazaii handlowych przez Spéltke w badanym okresie ulegl skréceniu
w poréwnaniu z rokiem poprzednim o 36 dni 1 na dzier bilansowy wynibsl 37 dni. Gléwna przyczyna
obnizenia wartosci wskaznika rotacji zobowiazan w badanym okresie bylo relatywnie wyzsza dynamika
spadku stanu zobowiazan handlowych niz kosztéw wlasnych sprzedazy.
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Wskazniki zadtuzenia/finansowania

Wskazniki zadluzenia okreslaja strukture Zrédel finansowania spétki. Ich analiza umozliwia ocene polityki
finansowej 1 w efekcie informuje o zdolnosci spétki do terminowej splaty zobowiazan.

Nazwa wskaznika Formuta obliczemiowa _* 205 2009 2008 2007
pozadana
Wspotczynnik zadtuzenia kapxtal(;t;)cl)é{nkaplmly 0,3-0,5 0,52 0,67 0,57
. oo . kapitat whasny/

Pokrycie zadtuzenia kapitalem zobowiazania wraz >1 0,91 0,48 0,75
wiasnym z rezerwami ’
Stopien pokrycia aktywow kapital whasny/aktywa -1 0.85 0.58 0.79
trwalych kapitalem wiasnym trwale ’ ’ ’
Trwalo$¢ struktury kapital wlasny/pasywa
b Tt max 0,48 0,33 0,43

Analiza wskaznikéw zadluzenia na dzien 31 grudnia 2009 roku wskazuje na poprawe bezpieczenstwa
finansowania dzialalnosci Spélki w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Na koniec 2009 roku w pordwnaniu do 2008 roku warto$¢ wspdlczynnika zadtuzenia obnizyla sie
o 15 punktéw procentowych i wyniosta 0,52, co oznaczalo, iz Spélka finansowala swoja dzialalnosé
w 52% korzystajac z obcych Zrédel.

Na dzien bilansowy warto$¢ wskaznika pokrycia zadluzenia kapitalem wlasnym wyniosla 0,91
1 w stosunku do poprzedniego okresu uleglta podwyzszeniu o 43 punkty procentowe. Zwickszenia
pokrycia zadtuzenia kapitalem wilasnym w 2009 roku w poréwnaniu do 2008 roku nastapilo na skutek
wztostu wattosci kapitalu wlasnego o 41,8% przy jednoczesnym obnizeniu stanu zobowiazad (w tym
rezerw) o 25,3% w roku obrotowym.

Zmniejszenie wartosci aktywow trwalych o 4 482 tys. 2zl oraz wzrost stanu kapitaléw wlasnych o 34 823
tys. z{ na koniec badanego okresu w poréwnaniu do konica 2008 roku bylo przyczyns zwiekszenia stopnia
pokrycia aktywéw trwalych kapitalem wlasnym, ktéry na dzie 31 grudnia 2009 roku wyni6st 0,85.

Trwalos¢ struktury finansowania okresla poziom bezpieczedstwa finansowania dzialalnosci gospodarczej.
Warto$c tego wskaznika na koniec roku badanego uksztaltowala sie na poziomie 0,48.
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Wskazniki plynnosci finansowej

Plynnos¢ finansowa to zdolno$¢ do terminowego regulowanta zobowiazan, a jej utrzymanie jest gléwnym
zadaniem operacyjnego zarzadzania finansami w kazdej firmie. Wskazniki plynnosci finansowej - mierza
zdolno$¢ do wywiazywania si¢ z krotkoterminowych zobowigzan.

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa PY:;‘;S; 2009 2008 2007
(inwestygje
krotkoterminowe +
.. , . .. naleznosa
Wskaznik plynnosci szybkiej kétkoterminowe)/ 08-12 0,9 0,6 0,8
zobowigzania
krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
krotkoterminowe
L. oy rozliczenia
Wskaznik plynnosci biezacej miedzyokresowe)/ 1,5-2,0 1,2 0,9 1,2
zobowigzania
kréotkoterminowe
Poksycie zobowigzan naleznosc handlowe/
nalezno$ciami zobowigzania handlowe >1 32 13 13
Kapital obrotowy netto aktywa obrotowe —
(w tys. 21) sobowigzania biezace - 20 351,5 -12 3980 18 136,0
Udzial kapitalu pracujacego kapital obrotowy/aktywa o o N
w calo$ci aktywéw ogbdtem 8,2% -48% 1.9%

Na koniec analizowanego okresu sprawozdawczego warto$¢ wskaznika plynnosci szybkiej wzrosia
w stosunku do roku poprzedniego o 30 punktéw procentowych. Zwickszenie comawianego miernika
wynikalo gléwnie z obnizenia wartosci zobowiazan krétkoterminowych o 37 245 tys. zL.

Wartos¢ wskaznika plynnosci biezacej wskazuje, ze na dzien bilansowy aktywa obrotowe po umniejszeniu
o krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w  blisko 120% pokrywaly krétkoterminowe
zobowigzania Spélki, bez koniecznosci zwiekszania udzialu kapitalu obcego w strukturze finansowania
dziatalnosci biezacej. Wartos¢ omawianego wskaznika na dzien bilansowy roku badanego wzrosta o 30
punktdéw procentowych w poréwnaniu do dnia bilansowego roku poprzedniego.

Wskaznik pokrycia zobowiazar naleznosciami w 2009 roku wzrdst w poréwnaniu z rokiem poprzednim
o 190 punktéw procentowych. Naleznosci handlowe na dzied 31 grudnia 2009 roku stanowily 320%
zobowigzan handlowych.

Aktywa obrotowe Spétki nma koniec 2009 roku przewyzszaly poziom zobowiazan biezacych, czego
efektem bylo osiagniecie dodatniej wartosci kapitalu obrotowego netto w kwocie 203515 tys. zl.
Oznaczalo to, iz potencjalne wplywy ze sprzedazy wszystkich skladnikéw aktywoéw obrotowych, bylyby
wystarczajace na pokrycie zobowiazan biezacych Spolki

Udzial kapitalu pracujacego w calosci aktywéw na dzien 31 grudnia 2009 roku uksztaltowal si¢ na
poziomie 8,2%.

<« -

Zasadno$é¢ zatozenia kontynuacji dziatalnoéci

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2009 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy zagrozenia kontynuacji
dzialalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania,
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci.
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3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

System rachunkowosci

Spélka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci,
w szczegblnosci  dotyczaca:  okreslenia roku obrotowego 1 wchodzacych w jej sklad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu
prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki
rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej i zatwierdzona do stosowania przez Zarzad Jednostki.

W ramach okreslenia sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych Spétka opracowata i wdrozyta:

- zakladowy plan kont, ustalajacy wykaz kont ksiegi gléwnej, przyjete zasady klasyfikacji zdarzen, zasady
prowadzenia ksiag pomocniczych oraz ich powiazania z kontami ksiegi gléwne;,

- wykaz ksiag rachunkowych, a dla ksiag prowadzonych przy uzyciu komputera wykaz zbioréw danych
tworzacych ksiggi rachunkowe na komputerowych nosnikach danych z okresleniem ich struktury,
wzajemnych powiazan 1 funkcj,

- opis systemu przetwarzania danych, a dla ksiag rachunkowych prowadzonych przy uzyciu komputera
opis systemu informatycznego.

Od 1 lipca 2007 roku do ewidencji zdarzed gospodarczych Spélka stosuje system komputerowy ERP
SAP.

W badanym roku obrotowym w Spélce stosowano komputerowy system ewidencji ksiegowej ERP SAP,
w ktérym dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen gospodatczych wystepujacych w Spélce.

Systemy komputerowe posiadaja zabezpieczenia haslowe przed dostepem 0s6b nieuprawnionych oraz
funkcyjne ograniczenia dostepu. Opis systemu informatycznego spelnid wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢)
ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi prowadzone przy uzyciu systemu spelniaja wymogi art. 13 iart. 14 ust. 4 ustawy.

Udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powiazanie zapiséw ksiegowych
z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym spelnia wymogi rozdzialu 2 ustawy.

Ksiegi rachunkowe Spéiki sa przechowywane zgodnie z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowoéci
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 22 czerwca 2009
roku, zawartej pomiedzy Decora S.A. a firma HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. z siedzibg
w Poznantu, ul. Bluszczowa 7, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdas
finansowych pod nr 2917, prowadzona przez Krajows 1zbe Bieglych Rewidentéw.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Dariusza
Satnowskiego (nr ewidencyjny 10200), dzialajacego w imieniu podmiotu uprawnionego, w dniach od
26 listopada do 2 grudnia 2009 roku oraz od 22 lutego do 17 marca 2010 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonmalo Rada Nadzorcza
Decora S.A. uchwala nr 1 z dnia 22 czerwca 2009 roku.

Bieglemu rewidentowi oraz podmiotowi uprawionemu do badania w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji 1 wyjasnied co
migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spélki z dnta 18 marca 2010
roku.
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Komentarz co do prawidlowosci i rzetelnoéci poszczegolnych pozycji sprawozdania z sytuaciji
finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodéw

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] na 31 grudnia 2009 roku

Koniec Koniec Dynamika Koniec Koniec
biezacego poprzednie- biezacego poprzednie-
roku go roku roku go roku
tys. zt tys. zt % Struktura Struktura
% %
AKTYWA
Aktywa trwate 138 583 143 065 -3,1% 56,0% 55,8%
Wartosci niematerialne 3332 2984 11,6% 1,3% 1,2%
Rzeczowe aktywa trwale 72 506 81 816 11,4% 29 3%, 31,9%
Dlugoterminowe aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy 54 934 49 345 11,3% 22,2% 19,2%
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 7 811 8920 12,4% 3,2% 3,5%
Aktywa obrotowe 108 894 113 389 -4,0% 44,0% 44,2%
Zapasy 30 752 35185 -12,6% 12,4% 13.7%
Naleznosci ke6tkoterminowe 67 593 66 387 1,8% 27,3% 25,9%
Inwestycje krétkoterminowe
($rodki pienigzne iich
ekwiwalenty, pozostale
krétkoterminowe aktywa . -
finansowe — pozyczki) 9922 11187 -11,3% 4,0% 4,4%
Rozliczenia migdzyokresowe 627 630 -0,5% 0,3% 0,2%
Aktywa razem 247 477 256 455 -3,5% 100,0% 100,0%
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] na 31 grudnia 2009 roku (c.d.)

Koniec Koniec Dynamika Konitec Koniec
biezacego poprzednie- biezacego poprzednie-
roku go roku roku go roku
tys. zt tys. zt % Struktura Struktura
‘ % %
PASYWA
Kapitat wlasny 118 231 83 408 41,8% 47,8% 32,5%
Kapital podstawowy 565 565 0,0% 0,2% 0,2%
Kapitat zapasowy 89 647 93 274 -3,9% 36,2% 36,4%
Kapital z akeualizacji wyceny -5 735 -10 422 -45,0% -2,3% -41%
Zysk (strata) z lat ubieglych 124 124 0,0% 0,1% 0,0%
Zysk (strata) netto 33 630 -133  25435.8% 13,6% -0,1%
Zobowigzania
i rezerwy na zobowigzania 129 246 173 047 -25,3% 52,2% 67,5%
Rezerwy z tyt, OPD, pozostale
rezerwy diugoterminowe 2970 3 408 12,9% 1,2% 1,3%
Dtugoterminowe kredyty
1 pozyczki, pozostale
dhugoterminowe zobowigzania
z tytulu leasingu 36 963 43 160 14,4% 14.9% 16,8%
Zobowiazania krétkoterminowe
- pozostale 88 543 125 788 -29,6% . 358% 49.0%
Rezerwy krétkoterminowe 770 691 11’30/0 0,3% 0,3%
Pasywa razem 247 477 256 455 -3,5% 100,0% 100,0%

Pozycje aktywoéw 1 pasywow Spotka ujeta prawidlowo w istotnych kwestiach w odniesieniu do calosci
sprawozdania finansowego. Struktura poszczegdlnych pozycji aktywéw 1 pasywéw przedstawiona zostala
w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Biezacy rok Poprzedni Zmiana Biezacy Ubiegly
tys. zt rok % rok rok
tys. zt Struktura Struktura
% %
Przychody ze sprzedazy 201 692 229 696 12,2% 100,0% 100,0%
Koszty whasny sprzedazy 142 253 170 965 -16,8% 70,5% 74.4%
- .
ysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 59 438 58 731 1,2% 29,5% 25,6%
Kosaty sprzedazy 42 713 44753 4.6% 21,2% 19,5%
Kosaty ogblnego zarzadu 10113 9 615 5.2% 5,0% 42%
Zysk/(Strata) ze spraedazy 6 612 4363 51,6% 3,3% 1,9%
Pozostale przychody operacyjne 4332 1175 268,7% 2,1% 0,5%
Pozostale koszty operacyjne 2994 1455 105,8% 1,5% 0,6%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci
operacyjnej 7 951 4 083 94,7% 3,9% 1,8%
Przychody finansowe 35 446 21 490 64,9% 17,6% 9,4%
Koszty finansowe 10 188 29 508 -65,5% 5,1% 12,8%
Zysk/(Strata) z dziatalnoséci
gospodarczej 33 209 3934 944,1% 16,5% 1,7%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 ) 0.0% 0.0%
Zysk/(Strata) brutto 33209 3934 944,1% 16,5% 1,7%
Podatek dochodowy 421 -3 802 88,9% 0.2% 1,7%
Zysk/(Strata) netto 33630 133 25435.8% 16,7% 0,1%
Zabezpieczenia przeplywow pieni¢znych 5 786 12867 145.0% 03% 0.6%
Pozostale dochody ogdlem 5786 12 867 145,0% 0,3% 0,6%
Podatek dochodowy od pozostatych
dochodéw 1099 2 444 -55,0% 0,1% 0,1%
Pozostale dochody ogdtem po
opodatkowaniu 4687 -10 422 145 0% 0,2% 0,5%
Catkowite dochody ogélem 38 317 10555 463,0% 1,9% -0,5%

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy Spélka ujela kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura kosztéw i przychoddéw operacyjnych,
pozostalych przychodéw 1 kosztéw operacyjnych oraz przychodéw i kosztéw finansowych przedstawiona
w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.
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Inwentaryzacja

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje roczna poszczegdlnych grup aktywdw i pasywow  zgodnie
z zasadami 1 terminami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Wycena

Stosowane przez Spotke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
153 one zgodne z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

‘, Przyjete przez Spélke zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane i sa stosowane przez nia
w sposob prawidlowy 1 clagly.

Prezentacja i poréwnywalno§é

Spotka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegblnych skladnikéw aktywéw 1 pasywéw oraz
przychodéw 1 kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Wprowadzenie do sprawozdania, sprawozdanie z
sytuacji finansowej, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
oraz sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych wraz z dodatkowymi notami, informacjami i objaénieniami,
stanowiacymi integralna czes¢ sprawozdania finansowego, zawieraja wszystkie informacje, ktdrych
ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane w Miedzynatodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Zarzad badanej jednostki zapewnil poréwnywalno$¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

-

Zasady wyceny aktywoéw 1 pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo i1kompletnie opisane w tym wprowadzeniu. Spélka
potwierdzila zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego.
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Informacije o wybranych pozvcjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na dzien 31 grudnia 2009 roku warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwalych wyniosta 72 506 tys. z1,
co stanowilo 29,3% aktywéw ogdlem. W stosunku do roku poprzedniego opisywana pozycja zmniejszyla
sie 0 9 310 tys. z1, tj. 0 11,4%.

Dominujacymi  pozycjami  rzeczowych  aktywéw  ttwalych byly budynki 1  budowle
oraz urzadzenia techniczne i maszyny, ktére stanowily odpowiednio 42,9% i 45,4% rzeczowych aktywdw
trwalych ogélem. Spélka posiadala ponadto rozpoczete inwestycje o wartosei 2 925 tys. zl.

W badanym okresie zwickszenia wartosci brutto rzeczowych aktywéw w kwocie 12 213 tys. z1 wynikaly
gléwnie z nabycia urzadzen techniczaych i maszyn na laczna warto$é 6 992 tys. zl oraz poniesionych
nakladéw na srodki trwate w budowie w kwocie 4 172 tys. z1.

Zmniejszenia wartosci brutto rzeczowych aktywéw trwalych w kwocie 15 876 tys. zl byly gléwnie efektem
zbycia urzadzen technicznych 1 maszyn oraz §rodkéw transportu o wattosci brutto odpowiednio 15 102
tys. z 1512 tys. 2k

W roku 2009 Spélka dokonala odpiséw umorzeniowych i aktualizujacych wartos¢ rzeczowych aktywéw
trwalych na taczna kwote 34 526 tys. zL

Inwentaryzacja aktywow trwalych zostala przeprowadzona w dniach od 1 do 15 grudnia 2009 roku.
Réznice inwentaryzacyjne zostaly prawidlowo rozliczone w ksiegach rachunkowych.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Warto$¢ dlugoterminowych aktywéw finansowych wyniosla na dzien bilansowy 54 934 tys. zl,
co stanowito 22,2% aktywéw ogdlem. Na pozycje te skladaja sie przede wszystkim udzialy i akcje
w jednostkach zaleznych wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej Decora S.A. W stosunku do
poprzedniego dnia bilansowego dlugoterminowe aktywa finansowe zwigkszyly sie o 5 589 tys. zl, gléwnie
na skutek nabycia 30 % udzialéw w Decora Distribution SRL z siedziba w Bukareszcie (Rumunia). Na
dzien bilansowy Spélka posiadala udzialy w nastepujacych podmiotach:

- Trans Sp. z o.0,,

- Optimal Sp. z o.0,,

- Decora Nova s.r.0.,

- Decora Hungaria k.f.t.,

- Decora Balt u.a.b,,

- Decora Croatia d.o.o.,

- Decora Distribution s.r.l.,
- ewifoam E. Wicklein GmbH,
- Decora RU o.0.0.,

- Decora Ukraina T30B,

- Decora Bulgaria,

- IP Decora East.
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Zapasy

Zapasy na dzieni 31 grudnia 2009 roku w kwocie 30 752 tys. 2zl stanowily:
- towary w kwocie 16 715 tys. zl,

- wyroby gotowe w kwocie 6 832 tys. zl,

- matetialy w kwocie 4 984 tys. zi,

- poliprodukty i produkcja w toku 2 220 tys. zt.

Zapasy na koniec roku badanego stanowily 12,4% aktywéw ogdlem i ich warto$é w poréwnaniu do roku
poprzedniego ulegla zmniejszeniu o 4 433 tys. zl, tj. 12,6%.

W biezacym okresie Spélka dokonala odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw o lacznej wartosci
1311 tys. zk.

Inwentaryzacja zapaséw zostala przeprowadzona w dniach od 4 do 30 grudnia 2009 roku. Réznice
inwentaryzacyjne zostaly prawidlowo rozliczone w ksiegach rachunkowych.

Naleznosci krétkoterminowe

Warto$¢ naleznosdci krétkoterminowych na dzien 31 grudnia 2009 roku uksztaltowala sie na poziomie
67 593 tys. zl, co stanowilo 27,3% aktywéw ogdlem. W stosunku do roku poprzedniego poziom
naleznosci krétkoterminowych wzrést o 1 206 tys. 21, tj. o 1,8%.

Gloéwna pozycja badanej pozycji na koniec 2009 roku, o udzale 92,9% w jej wartosci byly naleznosci
handlowe w kwocie 62 818 tys. zI (w tym od jednostek powiazanych 36 117 tys. zt). W 2009 roku poziom
naleznoéci handlowych zwigkszyl sie w stosunku do 2008 roku o 4 046 tys. z, tj. 0 6,9%.

Spotka dokonala indywidualnej weryfikacji realnosci poszczegdlnych pozycji tworzacych saldo naleznosci
handlowych ogélem i na podstawie przeprowadzonej analizy utworzyla odpisy aktualizujace naleznosci
zagrozone lub niesciagalne. W badanym okresie Spolka dokonala odpisu akmahzu]qcego wartosé
naleznosci na faczng kwote 1 025 tys. z1, tj. 0 595 tys. zt wiecej niz w 2008 roku.

Spoétka przeprowadzila inwentaryzacje naleznosci handlowych droga pisemnych potwierdzen sald na dzien
31 pazdz1ern1ka 2009 roku. Salda naleznosci objeto inwentaryzacja i zostaly potwierdzone w istotnej
czedci Stwierdzone rdznice inwentaryzacyjne zostaly prawidlowo rozliczone w ksiegach rachunkowych
Spolki.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe na dzien bilansowy 2009 roku w kwocie 9922 tys. z! stanowily 4,0%
wartosci aktywow ogdlem 1w stosunku do 2008 roku ich stan obnizyl sic 0 1 265 tys. zt.

W ramach inwestycji krotkoterminowych Spolka wykazywala czesé krotkoterminowa pozyczek
udzielonych spolkom zaleznym w kwocie 7 367 tys. zt oraz srodki pieniezne na lokatach w wysokosci
2556 tys. zl.

Kapitat wlasny

Na dziehr 31 grudnia 2009 roku kapital wlasny Spolki wynidst 118 231 tys. zl, co stanowilo 47,8%
pasywow ogodlem. Struktura kapitalu wlasnego na dzien bilansowy 2009 roku ksztaltowala sie
W nastepujacy sposob:

@ -

- kapital podstawowy 565 tys. z1, w tym akcje wlasne w wartosci -101 tys. zt,
- kapital zapasowy 89 647 tys. zl, |

- kapitat z aktualizacji wyceny -5 735 tys. zi,

- zysk z lat ubieglych 124 tys. zl,

- zysk netto 33 630 tys. z1.
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W poréwnaniu do roku poprzedmego kapital wlasny zwigkszyl 34 823 tys. zl, tj. 41,8%, co wynikalo
zasadniczo z wygenerowania w badanym okresie dodatniego wyniku blezqcego oraz obniZenia ujemnej
wartosci kapitalu z aktualizacji wyceny o 4 687 tys. zl na skutek realizacji czesci kontraktéw terminowych
typu forward bedacych zabezpieczeniem przeplywéw pienieznych zrealizowanych w 2009 roku.

Zmniejszenia wartosci kapitaléw wlasnych w badanym okresie sprawozdawczym wynikaly z gléwnie
z wyplaty w dywidendy za 2008 rok w wysokosci 3 393 tys. zt.

Kredyty

Gléwna pozycje zobowiazan stanowily kredyty o wartosci na dzied 31 grudnia 2009 roku 80 782 tys. zi,
co stanowilo 32,6% pasywéw ogélem. W poréwnaniu do poprzedniego dnia bilansowego opisywana
pozycja obnizyla sie o 13 462 tys. zl, na skutek splaty czesci tych zobowigzan.

Na badana pozycje skladaly si¢ kredyty w walucie EUR o wartosci 36 739 tys. zl, w walucie USD
o wartosci 39 904 tys. zt oraz w PLN o wartosci 5 139 tys. zt.

Kredyty zostaly prawidlowo wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem terminu
wymagalnosci. Kredyty o terminie splaty powyzej 1 roku w kwocie 33 449 tys. zl zostaly ujete jako
zobowiazanie dlugoterminowe, natomiast wartos¢ kredytéw o terminie splaty do 12 miesiecy, tj. 47 333
tys. z} zaprezentowano jako zobowiazanie krétkoterminowe.

Zobowiazania krotkoterminowe

Warto$¢ zobowiazan krétkoterminowych (zobowiazania handlowe i pozostale) wyniosta na dzied
bilansowy 88 543 tys. zl, co stanowilo 35,8% pasywéw ogdlem.

Glowna pozycje zobowigzan krétkoterminowych stanowily, poza kredytami i pozyczkami, zobowiazania
z tytulu dostaw 1 uslug o wartosci na dzien bilansowy 19 843 tys. z1, t. 8,0% pasywéw ogdlem oraz inne
zobowigzania finansowe w kwocie 17 117 tys. zl, tj. 6,9% pasywdw ogdlem,«na ktére skiadala sic
pozostajaca do splaty krotkoterminowa czesé zobowiazan z tytulu leasingéw.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalno$ci operacyjne;j

Przychody ze sprzedazy wyniosly w 2009 roku 201 692 tys. zt i w poréwnaniu do roku poprzedniego
zmniejszyly sie o 28 004 tys. zl, tj. o 12,2%. Koszty dzialalnoéci podstawowej w stosunku do
poprzedniego okresu sprawozdawczego obnizyly sie o 30 254 tys. zt i wyniosty 195 079 tys. z1. W efekcie
poprawie ulegla relacja przychodowo-kosztowa na podstawowej dzialalnosci i Spétka w 2009 roku
osiagnela zysk ze sprzedazy w wysokosci 6 612 tys. zl, §j. 0 2 249 tys. 2zt wyzszy w stosunku do wartosci
wygenerowanej w 2008 roku.

Przychody ze sprzedazy w 57,8% pochodzily ze sprzedazy eksportowej, natomiast w 42,2% ze sprzedazy
na terenie kraju.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Wartos¢ pozostalych przychodéw operacymnych wyniosta w 2009 roku 4 332 tys. 2!, natomiast wartosé
pozostalych kosztéw operacyjnych uksztaltowala sie na poziomie 2 993 tys. zl. W efekcie Spélka
w badanym okresie sprawozdawczym osiagnela zysk na pozostalej dzialalnosci operacyjnej w kwocie
1339 tys. zt. -

Na pozostale przychody operacyjne skiadal si¢ gléwnie zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych,
przychody z tytutu otrzymanych bonuséw oraz przychody z tytulu otrzymanego zwrotu za paliwo.

Na pozostale koszty operacyjne skladaly si¢ w gloéwnej mierze koszty z tytulu rozliczenia réznic
inwentaryzacyjnych zapaséw, z tytulu szkéd i likwidacji, a takze naliczone kary, odszkodowania

1 grzywny.
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Przychody i koszty finansowe

W biezacym okresie Spotka poniosla zysk na dziatalnosci finansowej w kwocie 26 221 tys. zb. Przychody
finansowe wyniosly 35 446 tys. zl, co oznaczalo wzrost w stosunku do roku poprzedniego o 13 956 tys.
z}. Koszty finansowe w kwocie 10 188 tys. zt zmniejszyly si¢ w poréwnaniu do 2008 roku o 19 320 tys. zt.

Na przychody finansowe skladaly si¢ przede wszystkim przychody z tytulu otrzymanych dywidend
od spdlek zaleznych w tacznej kwocie 34 385 tys. zt.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego w badanym okresie
o kwote 34 823 tys. zt.

Rachunek przeplywoéw pienigznych

Rachunek przeplywéw pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych w wysokosci
3 085 tys. zt, na ktére skladajq sie:

- ujemne przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 16 362 tys. z1,

- dodatnie przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej w wysokosci 34 840 tys. z1,

- ujemne przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej w wysokosci 21 576 tys. z1,

a jego pozycje prawidlowo powiszane sa ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem

z catkowitych dochodéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Dodatkowe informacije i objasnienia sprawozdania finansowego

Spélka sporzadzita dodatkowe informacje 1 objasnienia w postaci not tabelarycznych do poszezegolnych
pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opisdéw
stownych.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2008 roku zostaiy sporzqdzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami
(polityka) rachunkowosci opisanymi we wprowadzeniu do sprawozdania ﬁnansowego wymkamcyrm
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoséci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw ustawy dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Zarzad sporzadzil 1 zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spétki w roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 roku. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje
wymagane art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259). | .

Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych
bezpoérednim zrédlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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Zgodno$¢ z przepisami prawa
Oswiadczenia Zarzadu

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spélki pisemne oswiadczenie, w ktdrym Zarzad stwierdzil, iz Spoétka
przestrzegala przepiséw prawa.

Osvwriadczenie bieglego rewidenta

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sa
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja oni warunki okreslone w art. 56 ust. 3
14 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej

opinii o sprawozdaniu finansowym Spélki Decora S.A. sporzadzonym za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2009 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z obowiazujacymi w tej mierze
przepisami prawa oraz normami srodowiskowymi.

Dariusz SamQQ
/-

tegly rewident
Numer ewidencyjny 10200

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdart finansowych wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzona przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 2917

Niniejszy dokument zawlera 24 strony.

Poznan, dnia 18 marca 2010 roku
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