
Sarnowski a Wiśniewski

oPINIA NIEZALEŻNpco BIEGł-EGo REwIDENTA
ZA ROK OBROTOWY OD I,STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2OO9 ROKU

Dla Walnego Zgtomadzenia, Rady Nadzorczei i Zatządw
Decora S.A.

Pru.epto,wadzijiśmv badanle załączonego spfawozdatia finansowego Społki Decora S.A. z siedzibą
v' Srodzie \Yielkop olski ej, przy ul. Prądz1ńs|iego 24a, obejmu j ącego:

wptowadzenie do sprawozdańa finansowego,

sptarvozdanie z sł-ruacji finansowej sporządzone na dzlen 31 grudnia 2009 roku, któte po stronie
aktr'wóv'i pasywóv'wykazuie sumę 247 477 tys. złoślch,

sprawozdanie z całkowitvch dochodów za okres od 1 swcznia 2009 toku do 31 grudnia 2009 roku
wykazujące zvsk netto w kwocie 33 630 ws' złotych oraz całkowite dochodi. ogółem v' lsvocie
38 31l tys. złot'vch,

sptawozdanie ze zl:":'ian v- kapitale własnym za tok obrotovy od 1 stvcznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku wykazujące zwiększenie kapitału v'łasnego o lsvotę 34 823 tys. złotych,

sprawozdanie z ptzep\vwóv' pieniężnvch za tok obrotowr. od 1 stvcznia 2009 toku do 31 gtudnia
2009 roku wr.kazującv zmniejszenie stanu środków- pieniężnvch v' ciągu toku obrotowego o kwotę
3 085 ws. zło$cll',

dodatkowe infotmacje i objaśnienia.

Za sp otządzenie sprawozdania finansowego ofaŻ sptawozdania
ponosi Zarząd Spółki.

z dztałalności jednostkr odpowiedzialność

Naszl.m zadaniem bvło zbadanie i svvtażenie opinii
sprav'ozdania finansowego otaz prau'idłowości ksiąg
spotządzetia.

o rzetelności, prawidłowości i jasności tego
rachunkowr''ch stanowiącvch podstawę l.go

Badanie sprawozdania finansowegc> zap7anowattśmv i pzeprowadziliśmy stosownie do postanowień:

tozdziaĄu 7 ustawt: z dnia 29 wrześnta 1994 roku o rachunkowości @z' U. z 20a9 r. Nr 152,
poz. 1223 z poźnteisz,vllri zmianami),

wiedzr.- i doświadczenia wvnikajacego z tuotfn wvkonywania zawodu biegłego rev'identa rr,rydarrr'ch
ptzez KtajowąRadę Biegłvch Rewidentóv' w okresie ich obowiązywania,

międzvnarodorwch standardóv' rewŁji finansowej \ń, lsvestiach nieuregulowanvch $' rwzej
wymienioni ch przepis acir.

Badanie sptawozdania finansowego zaplanowaliśml i przeprowadziliśmv rv taki sposób, abv uzvskać
racjonalną lvvstarczającĄ podstawę do wyrażenia opinii, cz\' sprawozdanie finansowe nie za'wieta istomvch
błędów. Badanie obejmowało rv szczegóiności sprawdzenie _ u' dużei mietze metodą vvn'wkową
_ dowodóv' i zapisów księgowr'ch, z którvch wvnikają l$/ot\, i informacje za'watte w- sprawozdaniu
finansowl'm, a także ocenę Żastosowanych zasad (rolin'ki) rachunkow-ości. dokonanvch ptzez Zatząd
Spółki znacza-cvch szacunkóv' otaz ogoLna- ocenę PreZentacii sprawozdania finansowego.
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Jesteśmr- ptzekonani, że pzeprowadzone pfzez n^s badanie zapev'niło nam w}'starczającą podstawę do
vłvrażetia opinii.

W naszei opinii, zbadane sprav'ozdanie ftnansowe Spółki Decora S.A. za rok obrotowr. zakończony
31 grudnia 2009 roku, zostało sporządzone'we wszvstkich istotrrych aspektach:

na podstawie prawidłowo ptowadzonvch ksiąg rachunkowvch,

zgodnie co do formv i treści z vrymogami Międzr'narodowych Standatdóv Sprawozdawczości
Finansowej (l\dSSF) oraz ztłłę,anvch z nimr lnte1pretacjami ogłoszonvmi w formie rozpotządzeń
Komisji Europejskiej, a w zaktesie nieuregulowanvm w tvch Standatdach - stosownie do wymogów
Ustawy dńa 29 wtześnłz 1994 roku o rachunkowości i wvdanvclr na jej podstawie przepisóv'
wvkonawczych.

zgodne co do fotmv i tteści z przepisami pr^:wa otaz postanowieniami statutu Jednostki,

zgodnie z zasadamj rachunkowości określonvmi w polityce rachunkowości Spółki, z zachowaniem ich
ciągłości.

Nasz'i'm zdaniem, zbadane sptawozdanie finansowe przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach,
ptawidłowo otzz tzete)nie i iasno wszvstkie informacje istome dia ocenv sytuacji majątiiowej i finansowej
badanej Społki na dzień 31 grudnia 2009 roku, jakteż jej wynik finansow1' zatok obrotovy zakończony
3i grudnia 2009 toku.

Nie zgłaszając zastrzeżeń, co do prawidłowości i rzetelności zbadanego sptawozdania finansowego'
zwtac^my uwagę, iż Spółka rv bilansie sporządzonr,'rn na dzień 31 grudnia 2009 roku wvĘ^rur^ kapitał
z aktualŁacji wvcenl- v' waftości uiemne'i 5 735 ws. zł powstałt na skutek wvc'enY na dzień bilansowl.
kontraktów fońard'stanowĘwch instrumenq' zabózpleczijące przvszŁe przepłlń:pienięzne'

\X' punkcie nt 27 szczegółowego opisu not do sprawozdania finansowego Zauąd Spółki opisał zawzrte
transakcje zabezpleczające dowczące włącznie ptzvsz\ych planowanvch przepłł'wóv' pieniężnvch
z wykorzystaniem standafdowego instrumentu finansowego Ępu forward. Transakcje zabezpieczające,
zdatieln Zatządu, dokonane bvły 2go6''ie z obolvtązujacą poiiwką zabezpteczeń w celu zapewnienia.
przvszłego poziomu przepłr''wóv' pieniężnvch z tvtułu przr.chodóu' ze sprzedażv. Zatząd Jednosdii
w_ porw-ższej nocie przedstawił przyjęte założeńa, co do szacowanYch pzepłrłvóv- pieniężnr'ch oraz
przyięte1 metodologii pomiaru efekn wności zabezpieczen.
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Sprawozdanie z dztałalności Spółki za tok obtotowy zakończony 31 gudnia 2009 roku jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. ? usta$ł' o tachunkowoścj' otaz zgodne ptzepisami kozporządzenia Ministra
Finansów- v' sprawie informacji bieżąwch i okresowr'ch przekazvwanvch przez emitentórv papierów
wartościowvch oraz warunkóv' uznawaria za tów'nowazne informacji wvmaganvch przepisami prawa
państwa niebędącego państwem członkov'skim z dnja 19 lutego 2009 roku (D". U. z 2009 r. Nr 33, poz.
259), a za:warte w nim informacje, zaczerynlęte bezpośrednio ze zbadanego Spfawozdania finansowego' są
z nim zgodne.

Dariusz Sa

a*
iegłv rewident

Numer ewidenwin,r- 1 0200

HLB SARNoWSKI & WIŚNIEWSKI Sp. z o.o.
67-478Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawnion,v do badania
sprawozdań finansow1,'ch wpisan1- na listę podmiotów
uprawnion1'ch prowadzoną przez KrBR,
pod numerem ewidencvjnvm 2917

Poztan. dnia 18 rr'arca 2010 roku
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RAPoRT UZUPEŁNIAJĄCY oPINIĘ
Z BADANIA SPRA\UTOZDANIIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2OO9 ROKU

Dla Waln ego Zgtornadzeria, Rady Nadzorcz ei i Zanądu
Decora S.A.

Ragort ten został pfzygotov/any sł zuliązkwzbadatiem sptawozdania fmansowego Decota S.A. z siedzibą
w Stodzie Wielkopolskie'J, poy ul. Prądzyńskiego 24a, (zułanej dalej ,,Spółka''). Badaniu podlegało
sprawozdanie firraosowe obejmujące:

wptowadzenie do sptawozdania finansowego,

sprawozdanie z syt:nc)i finansowej sporządzone na łI.ień 31 grudnia 2009 rckq które po stronie
aktywów i pasywów wykazuje sumę 24l 477 tys. złotych,

sptawozdanie z całkowitych dochodów za okres od1sqcznla 2009 toku do 31 gudnia 2009 toku
wrykazlĄące zysk netto w kwocie 33 630 tys. złotych otaz całkowite dochody ogółem w kwocie
38 317 tys. złotych,

sptawozdanie ze zmian w kapitale własnyrn za rok obtotowy od 1 stycznia 2009 toku do 31 gudnia
2009 roku wykazljące zw"iększenie kapitału własnego o kwotę 34 823 tys. złotycĘ

sptawozdanie z przepływow pieniężnych za tok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia
2009 roku yłykazujacl zmniejszenie stanu środków pieruężnych w ciągu toku obtotowego o lsvotę
3 085 tys. złotych,

dodatkowe informacje i objaśnierua.

Do sprawozdania fnansowego załączole zostaŁo sptawozdanie z dznłalności Spółki za rok obrotowy
zakończony 31 grudnia 2009 roku.

Sprawozdanie finansowe zostaŁo podpisane dnia 18 matca 201'0 roku przez Zarząd Spółki oraz ptzez
osobę odpowiedzialną za prowadzenie ksiąg rachunkowych, co ozt7acza iż, osoby te biorą
odpowied"ialność za dane za'w^tte w sprawozdaniu finansowyrn. Ponadto członkowie Rady Nadzotczej
byll zobowązani do zapewnienta, ab'v sprawozdanie fnansowe oraz sPra\rłozdańe z dznłalnoścl spełniały
wymagania przewidziane w ustawie z dnu' 29 września 1994 roku o rachunkowości (Dz. U' z 2002 r. Nr
76, poz. 694 z poźńejszytri zrrianarn).

Niniejszy faport powiflien być cz'a^ny wr^z zopinią biegłego tevridenta dla Decora S.A. z dnia 18 marca
2010 roku dotyczącą'sryżej opisanego spravłozdania finansowego. opinia o sprawozdaniu finansovyrn
wyrńa ogólny wniosek vynikający z ptzeptow^dzonego badatia. T7niosek ten nie stanowi sumy ocen
wyników badańa poszczególnych pozycji sprawozdania bądź zagadrlteń, aIe zakłada nadanie
poszczególnyrn ustaleniom odpowiedniej wagi (istotności), uwzględnającej wpłrł, stwierdzonych faktów
na tzetelność i ptawidłowość sprawozdania finansowego.

Decora S.A. 6/24
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1. TNFORMACJE OGOLNE

Podstawowe informacie o działalności SPółki

Spółka dztała pod fi.tmą Decora S.A. Siedzibą Spółki jest Środa Wielkopolska, ul. Pqal"yńs|<tego 24a.

Spółka prowadzt dział'a]ność w formie spółki akryinej, zasvtązanej aktem notadalnyrn w dniu 14 grudnia
2004 toku ptzed notat7uszem Dorotą Drcżdż (R.epertodum ANt 15.027 /2004).

Aktualnie Spółka jest wpisana do rejestru przedsiębiotców prowadzonego ptzeŻ Sąd Rejonouz1'
w Poznaniu pod numerem KRS 0000224559.

Spółka otrzpała nrrmef identyfikacji podatkowej NIP 78ó-10-00-577 otaz nadany ptzez G\ówny IJnąd
Statystyczny numer REGON 630247 7 1,5.

Jednostka dzjałarra podstawie przepisów kodeksu spółek handlowvch otazw oparciu o statut Spółki.

Zgodnle z Polską Klasyfikacja Dznłilności ptzeslażajLc1 dzaLalnoścĄ Spółki jest produkcja pozostałvch
wyrobów z t:wofzyw sztucznych.

W badanpn oktesie Spółka ptosładziła działa]ność w zaktesie produkcji i dystrybucji attykułów
wykotzystywanych do wykończenia i dekoracji v/nętfz.

Śtednioroczne Żatrudnienie w Spółce wyniosło 632 osoby.

Kapitał ukryj'y Spółki według stanu na dzień 31 grudnia 2009 roku wynosił 565 ws. zł i dzielił się
m 1'1' 310 627 akcjt zw7kłych o wartości nominalnej 0,05 złotego kazda. 

'

lVedług stanu na dzień31 sn'd"iu 2009 roku struktwa akcjonariuszy Spółki przedstavłnLa się następuiąco:

Akcjonariusz

Saniku S.A.

VĄo&imierz Lesński
Fundusze Inwestyryjne
PKO/Credit Suisse
Pozostali
Razem kapitał akcy';ny

oń posiadanych Ilość
głosów posiadanych

Wartość Wartość
nominalna posiadanych akcji

akcji 1 akcji (w zł) (w zl)

3 522 067 0,05 176103,35

121 504,00

37 036,75

224 887,25

2 550 080 0,05

4 497 745 0,05

11310 627

31,,14

22,55

6,55

39,16

740 735 0,05

565 531,35

Uchwałą nr 2Nadzsłyczainego Walnego Zgromadzena Akcjonatiuszy Spółki z dnn 10 grudnia 2009 toku
podjęto deqzję o obniżeniu kapitału zakładowego Spółki z kwoty 565 531,35 zł do kwoty
565 16ó,00 zł przez umorzenie 7 307 akc1i własnych Spółki serii C o wartości nominalnej 0,05 złkażda
nab)rtych przez Spółkę w celu umorzenia. obniżenie kapitału zostało zafeiestrowane w Są&ie
Reionowym w Poznaniu dnia 3 marca 2010 toku.

Rok obrotowy, zaktóry sporządzono badane sprawozdanie finansowe obeimuje 12 kolejnvch miesięry od
1' styczna do 31 grudnia 2009 roku. Poprzedni rok obrotow)' obejmował okres od 1 stycznia do
31 gudnia 2008 toku.

100
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Jednostkami powĘanymi ze SpółĘ są podmioty wchodzące w skład G*py Kapitałowej, której
jednostką dominującą sporządzaj1cĄskonsolidowane sprawozdanie finansowe' jest Decota S.A.

W składy G*py Kapitałowej rn dzien 31 grudnia 2009 roku wchodziły następujące spółki:

- Decora S.A.

- Ttans Sp. z o.o.,

- Optimal Sp. z o.o.,

- Decora Nova s.t.o.,

- Decora Hungaria k.f.t.,

- Decora Balt u.a.b.,

- Decota Croatia d.o.o.,

- Decota Distribution s.t.l.,

- ewifoam E. lTicklein GmbH,

- Decora RU o.o.o.,

- Decora Ukraina T3OB,

- Decota BĘaria,

- IP Decora East.

lXĄadzalmt Spółki są Walne Zgrolr'adzetie Rada Nadzorcza i Zatząd.

W skład Zatządu Spółki na dzień wydania opinii wchodzili:

W okresie badary'm oraŻ w okresie do dnia wydania oplnii nie wystąpiły zmiany w składzie Zarządu
Spółki.

!7 skład Rady Nadzorczej Spółki na dzien wydania opinii wchodzili:

- PanWaldemar Osuch
- Pan Arnrr Hibner

- Modzimierz LesńsĘ
- }{elnŻ !7ilhelm Dusat
- Andrzej Tomaszewski
- Peter WeĘand
- Paul Horstrnann Meyet

- Ptezes Zarządu,
- Członek Zatządll.

- Przewodnic zący Rady Nadzorczei'
- Wiceprzewodńcząq Rady Nadzorczej,
- Członek Rady Nadzorczej,
- Członek Rady Nadzorczej,
- Członek Rady Nadzorczei.

W okresie badanym o,taz w okresie do dnia wydania opinii w1'stąpily następujące zmiany w składzie Rady
Nadzorczej:
- Uchwałą rrr 14 Walnego Zgromadzenita Akcjonańuszy Decora S.A. z dnia 8 maja 2009 roku
Pana Stephena Hempel z finkcji czLonka Rady Na&otczej,
- Uchwałą nr 15 Walnego Zgromadzenia Akcjonaduszy Decora S.A. z dnia 8 rnaia 2009 toku
PanaPau|a Horstmann Meyer na czŁolka Rady Nadzorczej.

odwołano

powołano

Decora S.A 8/24
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Pozostałe inforrnacie

Sprawozdanie finansowe Spółki za tok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku podlegało
badaniu ptzez bieg!'ego tewidenta. Dzu,Łając w ramach Satnowski & Wiśniewski Spółka Audytorska
Sp. z o.o., podmiotu uprawnionego do badania spta'srozdan finansowych wpisanego na listę podmiotów
uprawnionych ptowadzoną PtzeŻ KIBR pod nrunefem ewidencyjnyrn 2917, bieg}y rewident Dariusz
Sarnowski (nt ewidenryjny 10200/7527) slydaŁ o t}.rn spfav/ozdatiu w dniu 1ó kwietnia 2009 roku opinię
Ż vw agą ob)aśnającą o treści:

,,Nie zgłaszając zastneżeń, co do ptawidłowości i rzetelności zbadanego sptawozdania finansowego,
zl;łracarlry uwa$€l iż Spółka w bilansie spotządzonyrn na dzień 31 grudnia 2008 toku 'wykazała kapkał
z aktnllzacji \il/yceny w wartości ujemnej 10.422 tys. zł powstały na skutek wyceny na dzień bilansbwy
kontraktów forward stanowĘwch instrumenty zabezpiecza1ąceprzyszłe pzepływy pieniężne.

W nocie nt 27 Zatząd Spółki opisał zaulatte tfansakcie zabezpieczaiące dotyczące wryLączńe przyszłvch
planowanych przepływów pieniężnych z vrykouystaniem standatdowego instrumentu finansowego qpu
fotward. Transakcje zabezpieczające, zdaniem Zatządu, dokonane były zgodnie z obowĄnljącą polityką
zabezpieczeń w celu zapesnlenia ptzyszŁego poziomu pzepływów pieniężnych z Ę,bilu przychodów
zesptzedaĘ. Zatząd Jednostki w powyższej nocie przedstavtL przlnęte założenia, co do szacowanych
pzepływów pienięźnych onz PrT\nętej metodologii pomiatu efektywności zabezpteczeń."

Sptawozdanie Enansowe Spółki za tok obtotowy od 1 sĘcznia do 31 grudnia 2008 toku zostało
zatslietdzone Uchwałą nr 1 Walnego Zgrornadzenta Akcjonariuszy Decota S.A. z dnia 8 maja 2009 toku
oraz złożone w Sądzie Rejonowym w Poznaniu w dniu 22 maja 2009 roku i ogłoszone w Monitorze
Polskim B w dniu 12 sierpnia 2009 roku. Na podstawie Uchwały nt 5 Zlvvczajnego Walnego
Zgromzdzenta Akcjonariuszy Decora S.A. z dnia 8 maja 2009 rcku stratę w lozocie 132,7 tys. zł pokrvto
zkapitaŁu zapasowego.

'?

Bilans zamknięcia za rok obrotowy od 1 sĘcznia do 31 grudnia2008 roku został poprawnie wptowadzony
do ksĘ jako bilans otwarcia rokvzakończonego 31 grudnia 2009 toku.

Decota S.A q /)2.
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2. ANALIZA WYNIKU FINANsowEGo oRAz SYTUACJI MAJĄTKoWEJ
I FINANSoVEJ sPoŁKI

w 2009 roku Spółka kontynuowała swojĄ dzu'łalność polegajaca na produkcji i dystrybucii artykułów
wykorzystywanych do wykończenia i dekotacji wnętJz. Ptzychody ze sprzedaży ogółem w 2009 roku
zmntejsz1ły się o 28 004 tys. zł, podczas gdy koszty działalności operacfnei zmnejszyLy się o 30 254
tys. zŁ, w rezultacie czego polepszyLa się rcLacja ptzychodowo-kosztov/a na podstawowej działalności
operaryjnei.

Wskaźniki rentowności

Wskaźnikr rentowności obnzują relacie wyników finansovTch osiąganych przez jednostkę do rcżnych
kategorii ekonomicznych. Są one podstawow;nni miemikami informującylrru o szybkości zwrotu majątku
i kapitału własnego. Wskaźniki rentowności inforrnuja o efekty'wności gospodarowania
w ptzedsiębiorstwie obrazują zdolności do twozenia zysków ptzez sptzedaż otaz kapitały własne'

Nazwa wskłźnika

Zyskowność sptzedaĘ

Rentowność sprzedży brutto

Rentowność sprzedaży netto

Rentowność kapitału własnego

Rentowność aktywów

Formuła obliczeniowa

zy sk ze sptzedaĘ/prąvchody
ze sprzedaĄ'

zysk brutto/przychody netto
ze sptzedażv

zy sk netto / przy chody netto ze
sprzedazy

zysk netto/kapital własnv bez
wmiku ńnansowego bieżącego

roku

zysk netto/aktvwa ogółem

I6,5o/o -1,,70/o

Wartość
pożądala

filax

filax

fivlx

fitax

filax

2009

3)'/o

2008

1,go/o

2007

1.,40/o

4,90/o

r6,1%o -0,10/o 4,80/o

39,80

--_-.._._.._.._.:-...._..._.._.._.._.

73,60/o

-0,2o/o 17,60/o

-0,1o/o 4,50/o

\W badanym okresie wszystkie wskźniki fentowności u1dy zwiększeńu ze względu na poprawę telacji
ptzychodowo-kosztowej' Ptzyczyną zwiększenia wartości wskaźników rentowności w 2009 roku
w potóvnaniu do 2008 toku były przede wszystkim ptzychody osiągnięte na dńałalności finansowej
z 7vtuLuptz'pnanych Spółce dyt'idend od jednostek powią2anych.

W oktesie sptawozdawczym zakorlcŻonYm dnia 31 grudnia 2009 toku wartość wskaźnika zyskovności
sprzedaĄ'wzrosła w potównaniu do roku popzedniego o 1,4 punktu procentolil/ego i ukształtowała się
na poŻiomie 3,3ok. Zsltększenie waftości tego wskaźnika wynikało głównie z faktll poptavy relacji
pzYchodo$/o-kosztowej na podstawov/e) óznłalności opetaryjnej.

Anal:lza wskaźników ferttov/ności spnedaĄ wskazuje wŻrost zdolności do genetowania zysku brutto
i netto przez Spółkę v' 2009 roku w porównaniu do popzedniego okresu sprawozda'wczego. w roku
badan;m nastąpił u/Żrost wartości wskaźników rentowności sptzedĄ brutto i netto o odpowiednio 18,2
oraz 'l'6,8 punktu ptocentov/ego. Istotfre zwiększenie $/artości omawianych wskaźników w 2009 roku
wynikało ze wŻtostw zysku brutto (tj. o 37 744 tys. zł) i zyskw netto (33 763 tys. zł) ptz1 jednoczesnyrn
obniźeniu przychodów ze sprzedaĄ w pofóvmaniu do 2008 toku.

Wzrost v/aftości wyniku netto-w bieżąc5rtn roku był pu)rczyną popravry rentowności kapitału własnego
i rentowności aktywów ogółem. Wartości tych wskaźników zw'iększyły się w 2009 toku w potós/naniu
z fokiem popzednim o odpowiednio 40 punktów ptocentowychi1'3,7 punktu ptocentowego.

Decora S.A.
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Wskaźniki sorawności wvkorzr'stania zasobow

Sprawność dziaŁańa jest to umiejętność efektnznego qvkozystania posiadanych zasobów w istniejących
uwarunkowaniach zewnęttznych. Wskźniki sptawności określają szybkość, z jaĘ obtacalre są zapasy,
należności i aktywa ogółem oraŻ oktes' po jakim Spółka pzeciętnie spłaca swoie zoboitęaria.

Nazwa wskaźnika

Wskaźnik rotac ji ma|ątku

s7skaźnik obrotu rzeczowych
aktywów trwałych

Wskaźnik rotac|i należności
w dniach

Wskaźnik rctac1i zap as ów
w dniach

Wskaźnik rctacii zob ow iązań
w dniach

FormułaobIiczeniowa Vartość
pożElana

przychody netto ze,, TTIAX
sprzedazyl aKtFva ogotem

2009 2008 2007

0,90,90,8

przychody netto ze
sptzeda;y / aktlwa trwałe

(należności z t''nrłu dostaw
i usług/przychod,v ze

sptzedaży)+360

(zapasy / koszq działa-lności
operacyinej)*3ó0

(zobowĘzania z t'ltułu
dostaw i usług/kosztv
własne sprzedaży)+3ó0

nun

rff)

3,1
,>a2,8

9289109

5.t61

71/-)37

Wartość wskaźnika totacji majątku w 2009 rolru wskazuje, iż każda złotówka zainwestowana w majątek
Spółki genetowała średnio 0,8 zł ptzychodów ze sprzedaży' Ptzyczynąobnlżetia v/aftości tego wskźnika
w potóv/nańu do roku popzedniego było obnDenie przychodów ze sprzedaĘ' przy relatywnie nlżs4,rn
spadku aktywów ogółem.

Wartość wskaźnika obrotu tzeczowych aktywów ttwałych oznaczała, Ł każda złotlslka zaangażowana
w majątek trwały Spółki genetowała 2,8 zł osiągnrętej przez nlą' sptzedaży'w badan}rrn okresie.
W porównaniu do poprzedniego roku obrotowego wskaźnik obrotu tzeczowych aktvwów trwałvch
wzrósł nie uległ zmiańe.

Śtedni oktes oczekivrania przez Spółkę na spł1rrz należności handlowych w toku zakończonvm dtlr-
31 grudnia 2009 roku byl o 20 dni dłuzszy w poróumaniu do roku poprzedniego i w ostatnim roku
obrotowyrn wyniósł 109 dfli. IWzrost wartości omawianego wskaźnika wynikał ze młiększenia wattości
należności handlowych pny jedtoczesnym obniżeniu ptzychodosl ze sptzedaĄ w 2009 roku
w pofóv/naniu do 2008 toku.

Przeciętny okres pełnego obrotu zap^sarni wzrósł w stosunku do poprzedniego roku sprawozdawczego
o 8 dni i wyniósł 2009 toku ukształtował się na poziomie ó1 dni.

Śtedni oktes regulowanla zobow'tązań handlowych ptzez Spółkę w badan1łrn okresie uległ skróceniu
w porównaniu z tokiem poprzednim o 36 dni i na dzień bilansowy wvnrósł 37 dni. Główną przyczyflą
obnźenia wartości wskaźnika rctacji zobow'lęań w badanym okresie było relaty'wnie wvższa dvnamika
spadku stanu zobolviązan handlowych niż kosztów własn1'6| sptzedażv.

Decora S.A 11, /24
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Wskaźniki zadłużenialfinansowania

Wskaźniki zadlużenia okeślają stukturę źtódeł fnansowania spółki. Ich anąlł.a umożliwia ocenę poliryki
finansowej i w efekcie informuje o zdolności spółki do terminowej spLaty zobo:xliązań.

Nazwawskźnika

!7spółczynnik zadLuż er.la

PoĘcie zadłuż ettta kapitał em
własnym

Stopień poĘcia aktywów
trwałvch kapitałem własnym

Trwałość struktuł'
finansowania

Forrnuła obliczeniowa

kapitał obry/kapiały
ogółem

kapitał własny/
zobostiry,atia łłraz

z,rez,rwzmi

kapitał własny/akwwa
trwałe

kapitał własny/pasi'wa
ogółem

Wartość
pożądana

0,3 - 0,5

>1

>1

fiux

2009

0,52

2008

0,67

2007

0,57

0,91 0,48 0,75

0,85 0,58 0,79

0,48 0,33 0,43

AlatŁa wskaźników zadłlźeńa na dzień 31 gudnia 2009 roku wskazuie na popfa'fr/ę bezpieczelstwa
finansowania dztałalnościSpółkiw stosunku do poprzedniego oktesu Sptav/oŻdav/czego.

Na koniec 2009 roku w potó'wflaniu do 2008 roku wartość współczyrrnika zadŁużeńa obnĄła się
o 15 punktów ptocentowych i wyniosła 0,52, co ozfiaczaLo, iż Spółka finansowała swoią &iałalność
w S2ohkotzystając z obrych źńdeł'

Na dzień bilansowy wartość wskaźnika poĘcia zadłużerlta kapitałem własnyrn wyniosła 0,91
i w stosunku do poptzedniego okfesu uległa podwyższeniu o 43 punkty pfocentowe. Zvqkszenn
pokrvcia zadłużenla kapitałem 'własnym w 2009 roku w porównaniu {o 2008 roku nastąlilo na skutek
v/Żtostu wartości kapitału własnego o 4'!',8oh przy jednoczesn}łn obniżeniu stanu zobowięań (rv tyrn
teŻeffi/) o 25,3oh w roku obfotowym.

Zmrltejszeńe v/aftości akty'wów trwałych o 4 482 tys. zł oraz wzfost stanu kapitałów własnych o 34 823
tys. zł na koniec badanego okresu w porównaniu do końca 2008 roku b'vło ptzyczynązwiększenia stopnia
poĘcia aktywów trwałych kapitałem własn)łrĄ który na dzień 31 cn'd''iu 2009 roku wvniósł 0,85.

Trwałość struktrrry finansowania okteśla poziom bezpieczeństwa fmansowania dznła]ności gospodarczej.
V/artość tego wskaźnika na koniec roku badanego ukształtowała się na poziomie 0,48.

Decora S.A 1.2/24
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Wskaźniki Pł}'nności fi nansowei

Płynność finansowa to zdolność do terminowego regulowania zobowiązan, a jej ulr:zyrrtatie iest głównylrn
zadańem opetacyinego załządzańa finansami w każdej firmie. Wskaźniki płynności finansowej - rnterzą
zdolność do v'}nrią?1lvania się z krótkotetminowych zobowię,ań.

Nazwa wskaźnika

$7skaźnik płynności szvbkie j

Wskaźnik płynności bieżącej

PoĘcie zobovłiązań
należnościami

Kapitzł obrotowy netto
(w Ęs. zł)

Udział kapitału pracuj ącego
w całości aktywów

Formułaobliczeniowa Wartość
pożądana

(inwestycie
krótkoteminowe ł

naIeżności
krótkoteminowe)/ 0'8 - 1'2

zobowĄzania
fuSftqlsminswe

(akqvwa obrotowe -
krótkoterminowe

rozliczaia
międzyokresowe)/ 1"5 - 2'0

zoboslięatia
krótkoterminowe

należności handlowe/
zobowĘzania handlowe >1

aktywa obrotowe -
zobowĄzzrllabteżące 20 357,5 -1.2 398,0 l8 13ó'0

0,80'ó0,9

1,2og1,2

1,,31,33,2

8,2% -4,8%o 7,90/o

Na koniec alalizo'slanego okresu spfawoŻdaq/czego wartość wskaźnika pł,vnności szybkiej wzfosła
w stosunku do roku poprzedniego o 30 punktóv/ procentov/ych. Zyiększenie.omawianego miernika
wynikało główrue z obntzenta $raftości zobosliązań krótkoterminowych o 37 245 qs. zł.

Wartość wskaźnika płynności bieżącej wskazuje, że la dzień bilansowy aktywa obrotowe po umniejszeniu
o krótkoterminowe roz7icŻenia międzyoktesowe w biisko 120o/o pokrytzały któtkoterninowe
zobow'tązanta Spółki, bez konieczności zwiększania udzu'fu kapitału obcego w strukturze finansowania
działalności bieżącej. D7artość omawianego wskaźnika na dzień bilansow1' toku badanego u/zrosła o 30
punktós/ ptocentowych w porównaniu do dnia bilansowego roku poprzedniego.

s7skaźaik poĘcia zobowięań należnościami w 2009 toku wztósł w pofó$maniu Ż tokiem poptzednim
o 190 punktów procentowych. Należności handlowe na dzień 31 grudnia 2009 toku stanowlły 320o/o

z ob ow try,ań handlowych.

Aktywa obfoto's/e Spółki na końec 2009 roku ptzewvższały poŻiom zobouliązań bieżących, czego
efektem było osiągnięcie dodatniej wartości kapitału obtotov/ego netto 's/ kwocie 20 35\,5 tys' zŁ.

oznaczaŁo to' iż potencialne wpływy ze sprzedaży wszystkich składników aktywów obtotowych, byłyby
wrystatcz^iące na pokrycie zobow'tązań bieżąrych Spółki.

Udznł kapitału ptacującego w całości aktywów na dzień 31 grudnia 2009 roku ukształtował się na
poziomie 8,2o/o.

Zasadność założeria konry nuacii działalności

W wyniku pveprovładzonego badania sptawozdaflia ftnansowego Spółki za tok obrotowy zakończony
31 grudnia 2009 roku, w tl/rn ana|lzy syluacji finansowei, nie stwietdziliśmy zagrożenia kontynuacji
działa]ności w roku następnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przyrnusovego zanjechznja,
bądź istotrrego ogfanicŻeflia dotychczasowej działalności.

kapitał obrotowy/^krya
ogółem

Decora S.A 13/24
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3. oCENA SYSTEMU RAcHtINKosroŚcI

System rachunkowości

Spółka posiada dokumentację opisujac4 przy1ęte ptzez ną 'zasady 
(polirykę) tachunkowości

* r".".góh'oś.i dotyczącą określerua toku obtotowego i wchodzących w j'i skład oktesów

.pr"*ołu*.zych' metod v/yceny aktywów i pasy'wów oraz wstalania wyniku finansowego, sposobu

prowadzenia ksiąg rachunkowych, systemu ochtony dan'vch i ich zbiorów. Dokumentacja polityki

iachunkowoś ci zóstaLa opfacowana zgodnie z Międzylatodow,vmi Standatdami Sprawozdawczości

Finansowe j i zat vietdzona do stosowa lia przez Zarząd J edto stlł.

W ramach okeślenia sposobu prosladzetiaksĘ tachunkowych Spółka optacowała iw&oĘła:
- zakładowy plan kont, ustalający wykaz kont księgi głównej, przyjęte zasady klasyfikacji zdatzen, zasady

prosradzenia ksiąg pomocniczych oraz ich powiązania z kontami księgr głównej,

- \ryk^z ksĘ rachunkowych, a dla ksĘ prowadzonychprry uzyciu komputera wykaz zbro1ów danych

t*or"ąry.h księgi rachunkowe na komputerowych nośnikach danych z określeniem ich struknrry'

'x, 
zajemny ch p owiązań i funkcil"

- opis systemu przedvatzatia danych' a dla ksiąg rachunkowych ptowadzonvchPrry lĘciw komputera

opis systemu informatYcznego.

od 1 lipca 2007 roku do ewidencji zdatzeń gospodarczych Spółka stosuje system komputerowy_ ERP
SAP.

\W badanym roku obtotowyrn w Spółce stosov/ano komputerowy system ewidencji księgowej ERP SAP,

w któr,rrm dokonyrvane są księgowania wszystkich zdarzeń gospodatczych występujących w Spółce.

Systemy komputerowe posiadają zabezpieczetia hasłowe pzed dostępem osób nieuptawnionych oraz

ń"kń" ograńcze'rtu do.tępo. opis systemu tnforrnatycznego spełrud \\rymos art' 10 ust. 1 pkt 3 lit. c)

ustawy o rachunkowości.

Księgi prova dzone przy Ęvciu systemu spełniają wyrno gt att' 1'3 i att. 14 ust. 4 ustawy.

Udokumentowanie operacji gospodarczych, księgi tachunkowe oraz powipanie zapisów księgov'ych

z dokumentami otaŻ sPrawozdaniem finansow)'rn spełnia qrnogi rozdńah 2 usta$ry'.

Księgr rachunkowe Spółki są przechow1nvane zgodnie z rozdz:nŁem 8 ustawy o tachunkowości'

Decora S..Ł 1.4/24
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4. INFoRMACJB szczF'coŁowE

Badanie sprawozdania fnansowego zostało przeprowadzone na podstawie r[nowY z dna 22 czerułca 2009
toku, zawattej pomiędzy Decora S'A. a firmą HLB Samowski & Wiśniewski Sp. z o.o. z siedzIbą
w Poznaniu, ul' Bluszczowa 7, wpisaną na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań
finansowych pod rrr 2977 ,prowadzonąPrzez Ktajową Izbę Biegłych Rewidentów.

Badanie spr^wozd^nja finansowego zostaŁo ptzeptowadzone pod tadzotern biegłego rewidenta Dańwsza
Sarnowskiego (nr ewidenryjny 10200), działającego w irnieniu podmiotu uprawnionego, w dniach od
26 )tstopada do 2 gudnia 2009 roku oraz od 22lutego do 17 rrrarca 2010 roku.

lVyboru podrniotu uptawnionego do badania sptawozd^n7a finansowego dokonało Rada Nadzotcza
Decora S.A. uchwałą nr 1 z dnia 22 czerllca 2009 roku.

Biegłemu rewidentowi oraz podmiotowi uprawionemu do badartta w trakcie badanta udostępniono
wszystkie żądane dokumenty i dane, jak ńwnleż udzielono *ryczetpwjących infotmacji i wyjaśnreń co
między innym1 zostało potw'ierdzone pisemn;lrn oświadczeniem Zatządw Spółki z dnla 18 marca 2010
roku.

Decom SA ls/24
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Komentatz co do pmwidłowości i tzetelności poszczególnych pozycji sprawozdania z sytuacii
finansowei i sprawozda nia z c*łkowitych dochodów

SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOVEJ na 3l grudnia 2009 roku

AKTYWA

Aktywa trwałe

Wartości niematedalne

Rzeczowe aktywa trwałe

Długoterminowe aktywa
finansowe dostępne do sptzedaży

Aktywa z tynrłu odroczonego
podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Należności krótkoterminowe

Inwestyc|e krótkoterminowe
(środki pieniężne i ich
ekwiwalenty, pozostałe
któtkoterminowe aktywa
finansowe - poĄczl<l)

Rozhc z enjn międzyokre s owe

Aktywa razem

Koniec Dynamika
poprzednie-

go roku
tys. zł %o

143 065

2 984

ql-qlq

49 345 '.'.. !lł-|/:"

" ".,... -:!?,!l/:.

-4r0o/o

".,.- _1?,9.:/_"_..

1,80

8 920

113 389

35 i85

-3'1oń 56,00^ 55,8yo

..-.. !!śy-"- ..... 7,3|?1: !?!1y

., . -.!!-,!l/y "", ., .?2,M: ".-",.,.-.1!.,s-:1-2"

Koniec
bieżącego

roku
Lys. zł

138 583

Koniec
bieżącego

toku
StrŃtura

%

a1 10/^

44r0o^

".."..".".."- !?..!/v

" "-"""",", _.T=?k"

I(oniec
poprzednie-

go roku
StrŃtura

o/n

44,2oń

-'""""1?ł1:
25,90/o

5 552

72 506

54 934

1 871

108 894

3,z',k

30 752

67 593 66 387

9 922
.1-1 łq7

630 .":9,-!-Y:- 9".3!./_y .. 9?Iy

247 477 256 4s5 -3,5oń 100,0o4 t00,oo
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31gudnia2009 roku (c.d.)

PASYWA

Kapitałwłasny
Kapitał podstawowy

Kapitał ŻLpasowy

Kapitzł z akbJal1. acl1 wyceny

Zysk (strata) z iat ubiegłych

Zysk (strata) netto

Zobosłięania
i rezerwv na zobowiązania

Rezerwry z t1rt, oPD' pozostałe
rczefrly długoterminowe

Długoterminowe kedyty
LpoĘczh',pozosałe
dł u go termin ow e z ob ow'lązańa

z łtułu ieasingu

Zobow ięarua krótkoterminowe
_ poŻostałe

Rezerwy krótkoterminowe

Pasywa razem

Koniec
bieżącego

roku

Ęs. zł

718 231

565

Koniec
poprzednie-

go roku
rys. Żł

Dynamika

o/n

-45,00/o

-25435,80h

Koniec
bieżącego

roku
Struktura

-/o

Koniec
poprzednie-

go roku
Struktura

%o

32,5oń83 408 41"8% 47,8o

-...""."."."'"9,.9"7"g' ""'""".'.. 9'Ł: -""""'"-". .. -o}i/:"
-3,90 36,20h 36,40/o

5ó5

89 647 93 274

-5 735 .2.1Y: .......:!.1-11:

.-. .. ..-.-9,-17:. ..-"- -.--.-"-9-,9-7-:-

" ",,-"-",-,!?.fl:- .".."-..."-"..".... :-0.'!l1y

1.24

33 630 -133

129 246 n3 047 -25,30^ 52,2vo 67,5'ń

""""."'*--1-?27-:' ".. .''"1.,?!/":' """'"".'.' ."".!"ł'|/:""

-.. -!-Ł!'/'-
74,90/o

2 970 3 408

36 963 43..!"6"0.

125 78888 543

691,

. -19,3:b

0,30/o

22śy-'- - ,-?!.8j1'

""""-.... !lłY-y- . ."-.9",Ta'

256 455 -3'5'ń l00,0vo -----!q9Ł

Pozycje aktywów i pasywóvl Spółka ujeła prawidłowo w istotrrych kwestiach w odniesieniu do całości
splawozdania finansowego. Struktura poszczeg6tnvch pozycjt aktywów i pasy'wów przedstawiona został'a
w notach objaśnających do sprawozdania finansowego.

247 477
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sPRAsrozDANIE z cAŁKowITYcH DocHoDo\p
Za rck obrotowy od 1 stycznia do 3l gtudnia 2009 roku

Bieżący rok Poprzedni
tys. zL rok

Ęs. zL

Bieżący Ubiegły
rok rok

Struktura Struktura
% "/o

'....'.'' :I2. 2-|"1-: ..'..' -...'.'. .'_1_0-0-'0ł ..'.......... .''.... 1-09,0%

Zmiana
o/n

Przychody ze sptzedaży

Koszty własny sprzedaży

Zysk/(Sttata) brutto ze sprzedatĘ

Koszty spnedaży

Koszty ogólnego zasządu

Zy sk / (Sttata) ze sptzedaĘ

Pozostałe przychody operaryjne

Pozostałe koszty operacy|ne

Zysk/ (Sttata) z działa]ności
operacyinej

Ptzychodv ftnansowe

Koszty frnansowe

Zy sk / (Sttata) z działalnoś ci
gospodarczei

Wynik zdarzeń nadztyczajnych

Zysk/(Strata) brutto

Podatek dochodowy

Zyskl(Strata) netto

Zabezpieczena przepłyTvów pieniężnych

Pozostałe dochody ogółem

Podatek dochodowy od pozostałych
dochodów

Pozostałe dochody ogółem po
opodatkowaniu

Całkowite dochody ogółem

17-Q ?"-ó-l .'".."'.'"'.."'".-'!.'9-9'.'Y-ę 79,7Y: '74,4o/o

5873I \2% 29,50 25,60

42713 44 753 ł.9Y: ....'..'.'..'...'?-.!.2'/: .........'".......!2.1|1:

10 113 9- 6-!5 5?|'1-y ....'... ł,9"./^y 42%,

6 672 4 363 51,60ń 3,3o^ 1"9%

4 332

2 994 11ił''' "19_9,-8_y-q' !,7i/-:

7 957 4 083 94,7o 3,9o^ !,go

............."......91,2.-"/: .. .. . ..!1,!.i1p" . . ...........2.,1%

-65,50^ 5,7% 72,9o/o

35 446

","""""."m,42

"_._ "..tp?::
59 438

229 696

0,6%o

".. 1_0_199

?:! 4e9

2e. sgg

33 209 -3 934 gu,lo^ 16,50^ -1,7oń

- 0.0% 0,0%

33209 -3 934 gM,l' 16,50 -7,7Vo

:ł -8_9=2 . 9-9 '9o/j 
0Bo/9 -1,7Yo

33 630

-_--_-133- 

__%43l,8% !6,70ń -0,lo^

5 786 -1.2 867 145,0o/o 0,3o/o
... .......... . :-9*9-71

-0,605 786 :l-z'?'.6,?' . . l1i._o_lł . .""9.ł'1:

1 099 2 444 -55,00/o 0,1o/o 0,1%

4 687

38 317 -10 555 463,00^ 1,9oń -0,5o^

Pozycje kształtujące wynik finansowy Spółka ujeła kompletnie i prawidłowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do całości sprav/oŻdania finansowego. Struktura kosztów i przychodów operaryjnych,
pozostałych przychodów i kosztów operaryjnvch oraz przychodów i kosztów fmansowych pzedstawiona
w notach objaśniaiąc,vch do sprawozdania finansowego'

Decora S.A 18/24

ą



$arnowski &, Wiśniewski

Inwentanrzacia

Spółka ptzeptoutadzlła ilnvłentaryzację toczną poszczególnych s'"p akłrxzów i pas1wów zgodnie
z zasadarli i terminami określonyrni w ustawie o tachrrnkowości.

Wvcena

Stosowane przez Spółkę zasady wyceny zostały opisane we wptowadzeniu do sprawozdania finansowego
i są one zgodne z w;:mogami Międzynarodowych Standatdów Sprawozdawczości Finansowej.

Ptzy1ęte pzez Spółkę zasady rachunkowośct zostały prawidłowo wybtane i są stosowane przez nlą
w sposób prawidłowy i ciągły.

Ptezentacia i oorówn'walność

Spółka dokonała prawidłowej pr.z"nturj|ti poszczególnych składników aktywów i pasy'wów oraz
przychodów i kosztóvz w sprawozdaniu finansowvm. lVprowadzenie do sptawozdania, sprawozdatie z
sytuacji finansowej, sptawozdanie z całkosvitych dochodów, sprawozdanie ze zmian w kapitale własnyrn
otaz spr^vozdatie z przepł1wów pieniężnych wraŻ Ż dodatkowyrni notami, lnformacjami i objaśnieniaml,
stanowiącymi integtalną część sprawozdatia ftnansowego, zavteraj1 wszystkie infotmacje, których
uiawnienie v/ sprawozdaniu finansowym iest wyflugane V/ Międzynatodowvch Standardach
Sprawozdawczości Finansowej'

Zarząd badanej jednostki zapewnL potównywalność danych finansovTch zaprezentolvanych
w sptawozdaniach finansowych za wszvstkie pteŻentowane lata obrotowe.

'Worowadzenie do sorawozdania finansowego

Zasady wyceny akł'wów i pasyłzów, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzLr1zetia
sptavłozdania finansowego zostały prawidłowo i kompletnie opisane w t}.rn wprowadzeniu. Spółka
pot'w"ietdziła zasadność zastosowania zasady kontvnuacji działa7ności ptzy sporządzaniu sptawozdania
finansowego.
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Informacie o wvbranvch oozvciach sotawozdania fi nansoweqo

Rzeczowe aktywa trwałe

Na dzień 31 gudnia 2009 roku wartość bilansowa tzeczowych aktywów trwałych wyniosła 72 506 tys. zł,
co stanov/iło 29,3o/o aktysłów ogółem. $7 stosunku do toku poptzedniego opisynvana pozycja zmntejszyŁa
się o 9 310 qs' zL, g. o 71',4oh.

Dominująq'łrni pozycjami rzeczowych aktywów twałych były budynki i budowle
oraz wządzenia techniczn e i maszyny, które stanowiły odpowiedni o 42,9o/o i 45 ,4'/o rzeczowych aktywó.v
trwałych ogółem. Spółka posiadała ponadto roŻpoczęte inwesĘcje o wartości 2 925 tys. zŁ.

W badan)łrn okresie zwiększenia wartości brutto tzeczowych aktywów w kwocie 12 21'3 tys. zł vynikały
głównie z nabycia vrządzeń technicznych i maszyn nałącznąwartość 6992 tys. zł oraz poniesionych
nakładów na środki trwałe w budowie w kwocie 4172 qs. zł.

Zmntejszenla wartości btutto tzeczowych aktywów twałych w kwocie 1'5 876 tys. zł były głównie efektem
zbyda urzry1zeń tecbnicznych i maszyn otaz śtodków transpofiu o wartości brutto odpowiednio 15 102
tys. zł i 51'2 tys. zł.

W roku 2009 Spółka dokonała odpisów umorzeniowvch i aktualizuiących wartość neczowych aktywów
trwałych na łączlaąlsłłotę 34 526 tys. zl.

Iflwentatyzacja aktywów twałych została pveprowadzona v/ dniach od 1 do 15 grudnia 2009 roku.
Różnice 'lfr'urerrt^ĘŻacsĄne zostały prawidłowo tozltczone w księgch rachunkowych.

Długoterminowe aktywa fi nansowe

!7artość długoterminowych aktywów finansowych wyniosła aa dzien bilansowy 54 934 łs. zł,
co stanowiło 22,2o/o aktywów ogółem. Na poąvcje tę składają się pfzede wsfstkim wdziaLy i akcie
w jednostkach za|eżnych wchodząrych w skład G*py Kapitałowej Decota S.A. w stosunku do
poprzedniego dnia bilansowego długoterminowe aktvwa finansowe zwiększyly się o 5 589 tys. zł, głównie
na skutek nabyca 30 o/o udzialów w Decora Disttibution SRL z siedzibą w Bukareszcie @umunia). Na
dzień bilansowy Spółka posiadała udziały'uł następująrych podmiotach:

- Trans Sp. z o.o.,

- Optimal Sp. z o.o.,

- Decora Nova s.r.o.,

- Decora Hungaria k.f.t.,

- Decora Balt u.a.b.,

- Decora Croatia d.o.o.,

- Decora Distdbution s.r.l.,

- ewifoamE. Wicklein GmbH,

- Decora RU o.o.o.,

- Decora Ukralna T3OB,

- Decora BĘada,

- IP Decora East.
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Zapasy

Zapasy na dzien 31 grudnia 2009 roku w kwocie 30 752 tys. zł stanowiły:
- towary v/ kwocie 16 71,5 rys. zL,

- wytoby gotowe w kwocie 6 832 tys. zł,
- matedały w kwocie 4 984 tys. zL,

- półprodukty i ptodukcja w toku 2 220 qs. zł.

Zapasy na koniec roku badanego stanowiły 12,4o/o aktywów ogółem i ich wartość w porównaniu do toku
poprzedniego uległa zmniejszeniu o 4 433 Ęs. zł, i. 12,6oh.

W bieżącyrn okresie Spółka dokonała odpisów aknntŁljących wartość zapasiw o łącznej wartości
1 31! tys. zł.

Inlveltawzacja zapasólv zostaŁa ptzeprovładzona w dniach od 4 do 30 grudnia 2009 rcku. Różnice
inwentałvzaqĄne zostały ptawidłowo rozliczone w księgach rachunkolvych.

Należności krótkoterminowe

Wartość należności krótkoterminowych na dzień 31 gudnia 2009 roku ukształtowała się na poziomie
67 593 tys. zł, co stanowiło 27,3oh aktyvłów ogółem. W stosunku do roku poptzedniego poziom
należności któtkoterminowych wzrósł o 1' 206 tys. zł, g. o 1,8oh.

Główną pozyc1łbadanej pozycji na koniec 2009 roku' o ldziaIe 92,9o/o w jej wartości były należności
handlowe w kwocie 62 878 tys. zł (w tyrn od jednostek powĘzanych 36 11'7 tys' zł). !7 2009 toku poziom
należności handlowych zwiększ,vł się w stosunku do 2008 roku o 4 046 tys. zł, g. o 6,90/o.

Spółka dokonała ind1widualnej weryfikacji tealności poszczegóInychpozycji twotząrych saldo należności
handlowych ogółem i na podstawie ptzepfowadzonej anahzy utlvorzyŁa odpisy akn:alizujące należności
zagrożone lub nieścĘalne. W badan1rrn okresie Spółka dokonała odpisu aktualizującego wartość
należności l;;ałącznąkwotę1 025 Ęs. zł, tj. o 595 tys. zł więcej nD w 2008 roku.

Spółka ptzepto,wadztła invłentaryzację należności handlowych dtogą pisemnvch potw'ietdzeń sald na dzień
31, październka 2009 roku. Salda należności objęto inweltaryzaĄą t zostały potwierdzone w istotrrej
części. Stvrietdzone tóżnice invłentawzac1r1ne zostały ptawidłowo tozliczone w księgach tachunkowych
Spółki.

Inwestycie krótkoterminowe

Inwestycje krótkotetminowe na dzień biJansowy 2009 roku w kwocie 9 922 tys. zł stanovtły 4,0oh
wartości aktywów ogółem i w stosunku do 2008 roku ich stan obnDył się o 1 265 tys. zł.

W ramach inwestycji krótkotetminowych Spółka *rykazywała część krótkotetminową pożyczek
udzielonych spółkom zależnym w kwocie 7 367 tys. zI oraz środkr pieniężrre na lokatach w wysokości
2 556 tys. zł.

Kapitałwłasny

Na &ień 31 grudnia 2009 toku kapitał własny Spółki wyniósł 118 231 tys. zł., co stanowiło 47,8o/o
pas1''wów ogółem. Struktuta kapitału własnego na dzień bilansowy 2009 roku kształtowała się
w następuj4ry sposób:

- kapitał podstawowy

- kapitał zapaso\{y

- kapitał z akualizacji'\ń.Tceny

- zysk z lat ubiegłych

- zysk netto

5ó5 tys. zł,w tyrnakcje własne w wartości -1'()-}s. zł,

89 647 tys. zŁ,

-5 735 tys. zł,

1,24 tys. zl,

33 630 tys. zł.
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IW porównaniu do roku poprzedniego kapitał własny zsłiększyL 34823 tys. zL, i. 41,,8oh, co wynikało
zasadticzo z lJ/ygefrerowanja w badanyrn okresie dodatniego wyniku bieżącego oraz obnżerlta ujemnej
wartości kapitału Ż aktn^li?acji wyceny o 4 687 Ęs. zł la skutek reahzacji części kontraktów tetminov7ch
tpu forward będąrych zabezpieczeńem przepływów pieniężnych zrea7izowanych w 2009 roku'

Zmńejszerlta wartości kapitałów własnych w badanyrn okresie sptawozdawczyrn wynikały z g}owtie
z w1'płaty w dywidendy za 2008 rok w v1'3qk9 ści 3 393 tys. zł.

Kredyty

Główną pozycię zobow'Wań stanowily kredyty o wartości la dzień 31 grudnia 2009 roku 80 782 qs. zŁ,
co stanou/iło 32,60/o pasyvłów ogółem. W porównaniu do poprzedniego dnia bilansov'ego opisywana
pozycja obntżyła się o 13 462 tys. zł' na skutek spłaty części tych zobowiązań.

Na badaną pozycję składały się ktedyty w walucie EUR o wartości 36 739 tys. zł, w walucie USD
o wartości 39 904 tys. zł otaz w PLN o wartości 5139 tys. zł.

Ktedpy zostały pnwidłowo wykazane w sptawozdaniu finansowyrn z uwzględnieniem terminu
wymagalności. Kredyty o tetminie spłaty powżej 1 roku w kwocie 33 449 tys. zł zostały ujęte jako
zobowiązatie długoterminowe, natomiast wartość kredpów o tetminie spłaty do 12 miesięcy, i. 47 333
tys'złzaprezentowano jakozobowiązaniektótkoterminowe.

Z ob owiąz ania krótkoterminowe

Wartość zobowiązan krótkoterminowych (zobowiązanta handlowe i pozostałe) wyniosła ta dzień
bilansowy 88 543 tys. zł, co stanowiło 35,87o pasywów ogółem.

Główną pozycię zobowlapań krótkoterminovych stanowiły, pozakred1łami i poĄczkarĄ zobowiązanla
z tytułu dostaw i usług o wartości na dzien bilansowy 19 843 tys. zŁ,tj.8,0o/o pasywów ogółem oraz'nne
zobowięarlta finansowe w kwocie 1] 1'1'7 qs. zł, tj. 6,90/o pasynróry ogółern"*na które składała się
pozostająca do spłaty krótkoterminovła część zobow'tązńz \xuŁw leasingów'

Przychody ze sptzedaĘ i koszty działalności operacyinei

Przychody ze spnedaży wyniosły w 2009 roku 201 692 tys. zł i w potównaniu do roku popzedniego
zmrllejsz'vŁy się o 28 004 tys. zł, t1. o 1'2,2o/o. Koszty dzjałalności podstawowej w stosrrnku do
poprzedniego oktesu sptav/oŻdawczego obnżvLy się o 30 254 tys. zł iwyniosły 1'95 079 tys. zł' !7 efekcie
poptawie uległa relacja ptzychodowo-kosztowa na podstawowej dziaŁilności i Spółka w 2009 roku
osiągnęła zysk ze sptzedaĄ w wysokości 6 61'2 tys. zł, t). o 2 249 tys. zL wyższy w stosunku do wartości
wygenerowanei w 2008 roku.

Pzychody ze sprzedaży vł 57,8oh pochodziły ze sprzedazy eksportowej, natomiast w 42,2o/o ze sprzedaĘ
na terenie kraju.

Pozostałe przychody i koszty operacyine

V/artość pozostałych przychodóv operacfnych wyniosła w 2009 roku 4 332 qs. zł, natomiast wartość
pozostałych kosztów opetacyjnych ukształtowała się na poziomie 2 993 tys. zł. W efekcie Spółka
w badanym oktesie sptawozdawc4.łrn osiągnęła zysk na pozostaŁei działa|ności opetacfnej w kwocie
1 339 tys. zł.

Na pozostałe ptzychody operacfne składał się głównie zysk ze zbycia tieftnansowych aktywów trwałych,
przychody z tltrrłu ottzytnanych bonusów otaz przychody z otułu otrŻymanego Żwlotu zapah:vo.

Na pozostałe koszty operaryjne składały się w głównej mierze koszty z trrtułu rozhczetia różnic
inslentaryzaqujnych zapasow, z t1tułu szkód i likwidacji, a także naliczole kary' odszkodowania
i grzywny.
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Ptzychody i koszty finansowe

!7 bieżącym olcesie Spółka poniosła zysk na działaJności finansowej w kwocie 26 221 tys. zł. Przychody
finansowe wyniosły 35 446 tys. zŁ, co ozlaczało vzfost w stosunku do roku poprzedniego o 13 956 tys.
zŁ. Koszty ftnansowe w kwocie 10 188 tys. zL zmrlteiszyły się w porównaniu do 2008 toku o 1'9 320 tys. zł.

Na przychody fmansowe składały się pzede wszystkim ptzychody z Ę"rułu ottzymanych dnr.idend
od spółek zależnychv Łącznej kwocie 34 385 tys. zł.

Zestawienie zmian w kapitale własnym

Zestawienie zmianw kapitale własn)'łrn wykazuie zw'iększenie stanu kapitału własnego w badanym okresie
o kwotę u823 tys. zł.

Rachunek orzeofuwów oienieżnvch

Rachunek przepływów pieniężnych wvkazuje zmtiejszenie stanu środków pieruężnych w wysokości
3 085 tys. zł, naktóre składają sie:

- ujemne ptzeplyvły pieniężne fletto z dziaLalnośą opetacyjnej w wysokości 16 362 Ęs. zł,
- dodatnie ptzepływy pieniężne fletto Ż działalności inwestyryinej w wysokości 34 840 qs' zł,
- ujemne przepływy pieńężne netto Ż działalności finansowej w wysokości 21 576 tys. zł,

a jego pozycje prawidłowo powiązane są ze sprawozdaniem z slpmcji finansowej, sprawozdaniem
z całkowitych dochodów i strat oraz księgami tachunkowymi.

Dodatkowe informacie i obiaśnienia sDrawozdania finansowego

Spółka sporządzt\'a dodatkowe informacje i objaśnienia w postaci not tabelarvcznfch do poszczególnych
pozycji sptawozdanla z srpaac'1t finansowei, spravłozdańa z całkowitych dochodów otaz opisów
słownych.

Dodatkowe infotmacie i obiaśnienia do sprawozdania finansowego za rok obtotow)' zakonczony
31 gudnia 2008 roku zostały sporządzone we wszystkich istotnych aspektach zgodrrie z zasadami
(poliryk{ rachunkowości opisan1łrnr we wprowadzeniu do sprav/oŻdania ftnansowego' wynika|ąc.rłrni
z Międzynatodorłf'ch Standardów Sprawozdawczości Finanso,slej otaz zsltązanych z ntr:lt intetpretacji
ogłoszon;.łrni w formie rozporządzeń Komisji Ewopejskiej, a w zakresie nieuregulowanyrn w Ęch
Standardach - stosownie do wymogóv' ustavry' dn1^ 29 'wrześnJa 1994 toku o rachrrnkowości i wydanvch
na jej podstawie przepisów wykonawczych.

Sotawozdanie z dzi*łalności

Zarząd spotządzlł i zaŁączył do sptawozdania finansowego spfav/ozdańe z działalności Spółki wroku
obrotowym zakonczonrm 31 gtudnia 2009 toku. Sprawozdanie z działalności zas'ieta infornacje
wyfiugane art. 49 ustavły o rachunkowośą onz pzepisami Rozpotządzenia Ministra Finansów w sprawie
infotrrracji bieżących i okresowych przekaz,ystatych ptzez emitentów papierów wattościowych oraz
warunków uzna'wanla za róslnovłażne infotmacji w;:maganych przepisami prawa państwa niebędącego
państwem członkowskim z dnta 1'9 lutego 2009 roku (Dz. U. z 2009 r. Nr 33' poz' 259). * ^

Dokonaliśmy sprawdzenia tego sprav/oŻdania w zakresie ujawnionych w nim tych rnformacj\ dla których
bezpośrednim źńdŁem iest zbadane sptawozdanie finansowe.
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Zgodność z orzeoisami Drawa

ośsrndczetiaZarzadu

Bi.sły rewident ottz1,rnał odZarządu Spółki pisemne oświadczenie, w któqlrn Zarząd stwietdził, iż Spółka
ptzesftŻegała przepisów ptav/a.

oświadczenie biegłego rewidenta

HLB Samowski & Wiśniewski Sp. z o.o. otaz ponnej podpisany biegły rewident potwierdzają lz są
uptawnieni do badania sptawozdań finansowych otaz a spełniają oni warunki określone w art. 56 ust. 3
i 4 rrstawy z dnta 7 maja 2009 roku o biegłych rewidentach i ich sarnorządite' podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdań finansowvch otaz o nadzorze publicznyrą do wyażetia bezstronnei i rtteza|eżnej
opinii o sprawozdaniu finansowym Spółki Decota S.A. spoządzonyrn za rok obrotowy zakorlczony
31 gudnia 2009 roku.

Badanie spmwozdania finansowego zostaLo ptzeptowadzone zgodnie z obo.v/tązującylorrl w tej mierze
ptzepisami prawa otaz normami śtodowrskovf'mr.

HLB sARNowsKI &wIŚNIEwsK Sp. z o.o.
67478Poznan' ul. Bluszczowa 7
Podmiot uptawniony do badania
sprawozdań finansowvch wpisany na listę podmiotów
uprawnionych prowadzoną przez KIBĘ
pod numerem ewidencyinym 2917

Ninielszy dokument zawtera 24 strony

Poznań, dnia 18 marca 2010 roku
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