OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Waojas S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitajowej, ktérej jednostky dominujacy jest Spétka Wojas S.A. 2 siedziby w Nowym

Targu, ul. LudZmierska 29, na ktére sklada sie:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, kiéry po stronie

aktywow i pasywow zamyka si¢ suma
88 473 tys. z1,

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31

grudnia 2009 roku wykazujacy strate netto w kwocie
750 tys. i,

skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31

grudnia 2009 roku wykazajace sume 43 tys. zt

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia

2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwiekszenie stanu kapitalu wlasnego

0 kwote:
880 tys. zi,

- skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009

roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zmmiejszenie stanu $rodkéw pienigznych

o kwote:
1 466 tys. zk,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone metoda pelna.




Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad i Rada Nadzorcza Wojas S.A. Naszym
zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnodci, prawidlowosci i jasnodci tego
sprawozdania.

Badanie to przeprowadzili§my stosownie do postanowieh:

1. Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci F Iansowej,

2. wiedzy i do$wiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta
wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw w okresie ich obowigzywania.

3. Migdzynarodowych Standard6w Rewizji Finansowej,

4. Rozporzadzenia Ministra Finans6w z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa

niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33 poz. 259)

Badanie sprawozdania skensolidowanego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wyrazcnic opinii o sprawozdaniu.
W szezegblnodei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosei. zastosowanych przez
jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych
przez kierownictwo, a takze sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy —
podstaw, 7 ktérych wynikaja liczby i informacjc zawartc w sprawozdaniu skonsolidowanym,
jak i calosciowa oceng sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie, obejmujace dane liczbowe

i objadnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
1 finansowej badanej Grupy kapitatowej na dzien 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

- sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczodei  Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji  ogloszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, z w .zakresie nieuregulowanym przez

MSSF/MSR,




- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa

obowigzujacymi Grupe kapitalows,

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania

finansowcgo zwracamy uwage, 7¢ do dnia zakoficzenia badania Spétka nic 7ztoryla do

ogloszenia w Monitorze Polskim B skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008

rok oraz informujemy, ze sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Wojas Slovakia s.r.o.

objgte tym sprawozdaniem, kt6rego udzial w sumie bilansowej wynosi 4% a ujemny wynik

finansowe wynidst 469 tys. zI nie zostalo zbadane przez bieglego rewidenta.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej jest kompletne, a zawarte w nim informacje

finansowe, pochodzace ze zbadanego sprawozdania skonsolidowanego s3 z nim zgodne.

-

. iy
............... ?f’/m erevenresnie
anina Niedospial

Biegly Rewident
Nrew. 2729

Krakow, dnia 22 marca 2010 roku

................................................................

rezes Zarzadu
Janina Niedo§pial
Biegly Rewident
Nrew. 2729
W imieniu
Polinvest — Audit Sp. z o.0.

z siedziba w Krakowie, ul. Lukasiewicza 1
wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod pozycja 1806

POLINVEST - AUDIT
Spétka z 0.0,
31-429 Krakow
ul. tukasiewicza 1
NiFP 676-20-61-598
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uzupetniajgcy opinie z badania
skonsolidowanego raportu rocznego

Grupy Kapitatowej

WOJAS Spétka Akcyjna

ul. Ludzmierska 29
34-400 Nowy Targ

za rok obrotowy 01.01.2009 — 31.12.2009

POLINVEST-AUDIT Spétka z o.o.

Krakéw, marzec 2010 rok
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Raport 7 badania skonsalidowaneéo sprawazdania finansowego za 2009 rok Grupy Kapitalowej Wojas S.A.

CZESC OGOLNA
1. Dane identyfikujace badang Grupe Kapitalowa i Jednostke Dominujacy .

Nazwa jednostki dominujacej: Wojas Spotka Akeyjna.
Siedziba: ul. LudZmierska 29, 34-400 Nowy Targ

Podstawowym przedmiotem dzialalnoéci spétki jest produkeja obuwia.

W badanym okresie Spétka zajmowala sie dziatalnoscia statutowa.

a) Podstawa prawna dziatalnosci

Spotka ,,Wojas” S.A. z siedziba w Nowym Targu, ul. LudZnﬁerska 29 powstala 14 lutego
2007 na podstawie aktu notarjalnego rep.1044/2007 przed notariuszem Izabela Gornik.
Kapital zalozycielski zostal pokryty poprzez wniesienie zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa, w rozumieniu art.55 ke, w postaci produkeji i sprzedazy obuwia
Zakladow Produkcyjno — Handlowych ,WOJAS” Wiestaw Wojas w Nowym Targu
prowadzonych w formie dziatalnosci jednoosobowej od 1992r.

W dniu 02.04.2007 akcjonariusz, pan Wiestaw Wojas wnidst do Spotki aport w postaci
zorganizowanej czeéci przedsiebiorstwa o wartosci wkladu wedlug oceny bieglego
10.381.815,10 zlotych na pokrycie kapitalu zalozycielskiego w zamian, za ktory objat
10000000 akeji imiennych, na taczng wartosé 10.000.000,00 ziotych.

Spoika zostala zarejestrowana w KRS 2 kwietnia 2007 roku i od tej daty ,,Wojas™ S.A.
przejela dziatalnosé produkeji i sprzedazy obuwia ZPH ,,WOJAS” wniesiong jako wkiad

niepieniezny.

Spéika posiada:
REGON 120415969
NIP 7352691202

P
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 rok Grupy Kapitalowej Wojas S.4.

b) Kapitat podstawowy i wlasny Grupy Kapitatowej

Kapital podstawowy Grupy Kapitalowej jest kapitalem akcyjnym Spélki dominujacej.
Na dzien 31.12.2009 r. wyniost 12 676 658,00 zlotych 1 dzieli sie na 12 676 658 akeji o

wartosci nominainej 1,00 ztoty kazda, emitowanych:
— wserii A 10 000 000,
— wserli B 2 676 658

Akcje nie sa uprzywilejowane.
Struktura kapitatu podstawowego na dzien 31.12.2009 1. przedstawiala si¢ nastepujaco:

—

Akcjonariusz .

| posiadanych | 2o
o b akei il

T 79.89%

70 000 000,00

lW1es%awW0}as - zwykle . IO OOO OOO
LPozostali zwykle 2676 658 2676 658,00 21,11%
‘Razem: - 12 676 65812 676 658,00 100,00 %

Kapital whasny Grupy Kapitatowej wg stanu na dzies 31.12.2009 r. WYnosi:

Na kapital wlasny Grupy Kapitatowej sktada sie:
Kapital podstawowy

Kapital zapasowy

Kapital z aktualizacji wyceny

Réznice kursowe z przeliczenia

Pozostale kapitaly rezerwowe

Strata z lat ubieglych

Strata netto

¢) Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki dominujace;

Sklad Zarzadu na dzief 31.12.2009 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Wiestaw Wojas

Kazimierz QOstatek

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

41 442 tys. 71

12 677 tys. z1
22 963 tys. zi
5540 tys. zt
103 tys. zt
1205 tys. zt
296 tys. zt
750 tys. zi

POLINVEST — AUDIT Sp. : 0.0,




Raport 7 badania skon;mlidaw(mego sprawozdania finansowego za 2009 rok Grupy Kapitalowej Wojas S.A.

W okresie, za kidry sporzadzone jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz do

dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej nie ulegl zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2009 roku przedstawiat sig nastepujaco:

Jan Rybicki - Przewodniczacy
Agnieszka Wojas - Wiceprzewodniczacy
Barbara Mazur - Sekretarz

Kazimierz Nowakowski - Czlonek

Jacek Konieczny - Cztonek

d) Zatrudnienie
Przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w okresie od 01.01.2009 r. do 31.12.2009

roku wynosito 990 osoby.

e) Metody konsolidacji
~Konsolidacja metoda pelna objeto sprawozdania finansowe Jednostki Dominujacej oraz

* sprawozdania finansowe jednostek zaleznych:
» Wojas Trade Sp. z 0.0.
"« Wojas Slovakia s.r.0.
Dzien objecia kontroli:
» Wojas Trade Sp. z 0.0. 30.04.2008 roku
» Wojas Slovakia s.r.0. 26.08.2008 roku

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 rok, zbadane zostato przez POLINVEST-
AUDIT Sp. z o0.0. z siedzibg w Krakowie. Biegly rewident wydat opini¢ bez zastrzezend o
sprawozdaniu finansowym za okres 01.01.2008 r. — 31.12.2008 1. z informacja:

WNie  zglaszajqe  zastrzezenr do  sprawozdania skonsolidowanego, informujemy, ze
sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Wojas Slovakia s.r.o. objete tym sprawozdaniem,
kiorego udzial w sumie bilansowej wynosi 1% a ujemmny wynik finansowe wynids! 81 tys. ={ nie

zostalo zbadane przez bieglego rewidenia.”

h
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Raport 7 badania skonsolidowanego sprawozdania Jinansowego za 2009 rok Grupy Kapitalowej Wojas S.A.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta

Badania poprzedzajace sporzadzenie niniejszego raportu  zostato przeprowadzone
na podstawie umowy nr 07/08/B/09 zawartej w dniu 04 sierpnia 2009 roku pomigdzy Wojas
S.A. z siedziba w Nowym Targu, a Polinvest-Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie w
dniach 15.03.2010-22.03.2010 .

Polinvest-Audit Sp. z 0.0. zostala wybrana do badania sprawozdania finansowego za rok
2009 Uchwala nr 5/2009 Rady Nadzorczej Wojas S.A. z dnia 22 maja 2009 roku.

Z ramienia Polinvest-Audit Sp. z 0.0. badanie przeprowadzita Pani Janina Niedosgpiat biegly
rewident o nr ew. 2729,

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy badanie biegly rewident stwierdzaja,
ze w rozumieniu artykulu 36 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym

z dnia 7 maja 2009 r. (Dz. U. z dnia 22 maja 2009 .) pozostaja niezalezni od badanych
jednostek Grupy Kapitatowej.

4, Wspélpraca z Jednostky

W ramach zlecenia dokonaliSmy oceny dokumentacji konsolidacyjnej oraz dokonanych
wylaczen w aspekeie zasad prawidlowej rachunkowodci oraz przestrzegania przepiséw
prawa. Kierownik Jednostki dominujacej udostepnit ZQdéne przez bieglego rewidenta
dane 1 wyjasnienia, a takze przedlozyl oéwiadczenie o kompletnoscei ujecia danych w
sprawozdaniu skonsolidowanym oraz poinformowal o istotnych zdarzeniach jakie
nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadezenia. Nie wystapily ograniczenia

zakresu badania.

5. Informacje o sprawozdaniach finansowych podlegajacych konsolidacji

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone na dzief 31 grudnia 2009 roku.
Sprawozdania finansowe poszczegélnych spétek stanowiace podstawe do sporzadzenia
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu

kontynuowania dziatalnoéci w dajacej si¢ przewidzieé przyszlogei.

POLINVEST — AUDIT Sp. z 0.0. : 6 \a




Raport 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 rok Grupy Kapitalowej Wojas S.A.

Podstawg badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego byly sprawozdania

finansowe oraz opinie i raporty z badania jednostek objetych konsolidacja.

Jednostka dominujgea

e Wojas S.A. z siedziba w Nowym Targu, ul. LudZmierska 29.

Informacie o sprawozdaniu finansowym:

~—dzien bilansowy, na ktéry sporzadzono sprawozdanie 31 grudnia 2009
— suma bilansowa 73 208 354,19 ztotych
—wynik finansowy 218 054,04 ztotych
—zmiana stanu §rodkdw pienieznych - 2618 659,38 zlotych

Rodzaj opinii z badania:

Bez zastrzezen z uwaga:
wl...]do dnia zakoriczenia badania Spéltka nie zlosyla do ogloszenia w Monitorze Polskim B
sprawozdania finansowego za 2008 rok.”

Podmiot uprawniony, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania:

- Polinvest-Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie

Jednostki zalezne

» Wojas Trade Sp. z 0.0. z siedziba w Nowym Targu, ul. Ludzmierska 29.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

- prowadzenie handlu hurtowego, detalicznego i zagranicznego w zakresie branzy
obuwniczej 1 skorzanej
Struktura wlasnosei udziatldw

WOIJAS S.A. posiada 100% udziatow.

Metoda konsolidacii:

- konsolidacja petna

Informacje o sprawozdaniu finansowym:

—dziefi bilansowy, na ktéry sporzadzono sprawozdanie 31 grudnia 2009
—suma bilansowa 39179 392,90 ztotych
~—wynik finansowy - 149 078,04 zlotych

POLINVEST ~ AUDIT Sp. 7 o.0. 7




Raport £ badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 rok Grupy Kapitalowej Wajas 8.A.

—zmiana stanu $rodkéw pienieznych 1 061 369,50 zlotych

Rodzaj opinii z badanija:

Bez zastrzezen z uwaga:
wl..Jdo dnia zakonczenia badania Spélka nie zlozyla do ogloszenia w Monitorze Polskim B

sprawozdania finansowego za 2008 rok.”
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug ustawy o rachunkowosci z 14 wrzesnia

(Dz.U. 22002 r. Nr 76, poz. 694 z péiniejszymi Zmianami).
dla celéw konsolidacyjnych aktywa i pasywa oraz rachunek zyskoéw 1 strat zostaly

przeksztatcone zgodnie z MSSE.

Podmiot uprawniony. ktdry przeprowadzil badanie sprawozdania:

- Polinvest-Audit Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie

Wojas Slovakia s.r.0. z siedziba w Liptowskim Mikulasie, Republika Sowacji

Podstawowy przedmiot dziatalnosei:
- prowadzenie handiu hurtowego, detalicznego i zagranicznego w zakresie branzy

obuwniczej i skérzanej

Struktura wlasnosci udzialow
WOUIAS S.A. posiada 100% udziatdw.
Metoda konsolidacji:

- konsolidacja petna

Informacie o sprawozdaniu finansowvm

31 grudnia 2009
3 908 056,71 zlotych
- 468 645,90 zlotych

—dzien bilansowy, na ktéry sporzadzono sprawozdanie
—suma bilansowa

~—wynik finansowy
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w walucie euro, dla celéw konsolidacyjnych

aktywa i pasywa oraz rachunek zyskéw i strat zostaly przeksztalcone na walute polska .

zgodnie z MSSF.
Sprawozdanie finansowe nie zostato zbadane przez bieglego rewidenta.

POLINVEST — AUDIT Sp. 7 0.0. 8\




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 rok Grupy Kapitalowej Wojas S.A.

6. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania obejmuje:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktéry po stronie

aktywow i pasywdw zamyka sie suma
88 473 tys. zl,

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31

grudnia 2009 roku wykazujacy strate netto w kwocie
750 tys. z1,

skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31

grudnia 2009 roku wykazujace sume 43 tys. zl

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale whasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu wlasnego

o kwote
380 tys. zl,

skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2009

roku do 31 grudnia 2009 roku wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych

0 kwote
1 466 tys. zl,

dodatkowe informacje i objasnienia.
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Raport ; baduania skonsotidowanego sprawozdania finansowego za 2009 rok Grupy Kapitalowej Wojas S.A.

ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ

Do analizy sytuacji finansowej Grupy uwzgledniono dane z bilansu oraz rachunku zyskéw 1

strat za lata 2008 - 2009,

Analizowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Wojas S.A. jest

plerwszym sprawozdaniem Grupy obejmujacym dane finansowe z 12 kolejnych miesiecy.

Sporzadzone zostato wedlug stanu aktywow i pasywow na dzien 31.12.2009 1. ; odejmuje

0g6t osiagnigtych przychodéw i poniesionych koszéw przez Grupe w okresie 01.01.2009 r. —

31.12.2009 r. Poréwnywalne sprawozdanie za 2008 rok sklada sie wynikow dziatalnosci

osiagnietych w ciagu 4 miesiecy Grupy: Wojas S.A., Wojas Trade Sp. z 0.0., Wojas Slovakia

8.1.0. 1 4 miesiecy Grupy w sklad, ktérej wchodzily dwa podmioty: Wojas S.A. 1 Wojas Trade

Sp. z o.0.

T

AR

ANALIZA SYTUACH MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ]

....... Dyllﬁrﬁ'lka
¥ e ey
SRR <2008 11200812009 | ¢ 200mmbes
|_ S Aktywa
A. | Aktywa trwale 2173016 2888750 296%| 32,7% 133
1. | Warlosci niemateriaine i prawne 224,20 682,70 0.3% 0.8% 305
II. | Rzeczowe aktywa trwale 16 100,10 25241,90 22,0% 28.5% 157
] HI. | Naleznodci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,0% 0,0% -
1V. | Inwestycie dlugoterminowe 3034,60 356,90 4,1% 0,6% 18
V. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 371,20 2 446,00 3.2% 2,7% 101
B. | Aktywza obrotowe ‘51 601,60 59 585,70 70,4% 67,3% 115
{1 | Zapasy 3507200 3713860  48,0%| 42,0% 106
‘ 1L l Naleznoscl krétkoterminowe 6354890 1027530 §,9% 11,6% 157
IIE. | Inwestycje krétkoterminowe 9 535,10 11 746,30 13,0% 13,3% 123
V. l Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 345,60 42550 0,5% 0,5% 123
| | Suma aktywéw 7333170 | 8847320 100,0% | 100.0% 121
10

POLINVEST - AUDIT Sp. © 0.0,




Raport 7 badania skonsolidowanego sprawozdania Sinansowego za 2009 rok Grupy Kapitalowej Wojas S.A.
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£ “_lBil.ans - Smn e 31-'_12 (tys. z#.) | Stru_ktd_ra v % D()’II;TJT;;{&
N 2008 | 2009 1 2008 | 2009 | 200900
Pasywa
A. | Kapital wlasny 40 561.60 41 442,10 55,3% 46,8% 102
.| Kapital podstawowy 12 676,70 12 676,70 17.3% 14.3% 100
Il ] Nalezne wplty na kapital podstawowy 0,00 0,00 0,0% 0,0% -
1L | Udzialy {akeje) wiasne 0.00 0.00 0,0% 0.0% -
IV. | Kapital zapasowy 22 963,70 2296370 31,3% 26,0% 100
V.1 | Kapital {fundusz) z aktualizacji wyceny 4 850,80 5 540,40 6,6% 6,3% 114
V.2 | Réznice kursowe z przeliczenia 70,80 102,70 0,1% 0,1% 145
V1. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 1204,50 0,0% 1.4% -
VIL | Zysk (strata) z lat ubieglych -699,30 -2935,60 -1.0% -0,3% 42
VIII. | Zysk (strata) netto 698,90 -750,30 1,0% -(,8% -107
IX. | Odpisy z zysku nette w ciagu roku obrotowego 0,00 0.00 0,0% 0,0% -
B. | Rezerwy na zobowiazania 32 770,10 4703110 44,7% 53,2% 144
L Rezerwy na zobowiazania 1 805,40 2 366,70 2,5% 2.7% 131
II. | Zobowigzania dugoterminowe 4 938,90 559430 6.7% 6,3% 113
1L | Zobowiazania krétkoterminowe 26 022,10 39 070,10 35.5% 44.2% 150
[V. [ Rezliczenia migdzyokresowe 3,70 0,00 0,0% 0.0% 0
Suma pasywiw 73 331,70 88 473,20 100,0% 100,0% 121
11
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|

Struktura pasywow

J j @ Rezerwy na zobowigzania

& Kapitat wtasny

—

POLINVEST - 4UDIT Sp. z 0.0.

- Wyssezegolnieniec }' oot
l_ Przychody netto ze sprzedazy towaréw i produktéw I 84 735.2 91 994.1 109
f_ S - wiym od jednostek powigzanych l -
1. Przychody ze sprzedazy produktow | 43405,1 | 21 961.6 51
1.~ Przychody ze sprzedazy towarew | materiaior | 43 330,1 | 70032,5 169
B. 1 Koszty sprzedanych towaréw i produkiow , 579513 54 046.0 93
f J - w tym jednostikom powiazanym [ -
| 1" | Wartos¢ spreedanych towarow | materialow ] 23 662,3 36205,1 153
| 1. [ Kosz wytworzenia sprzedanych produktow 342890 17 840.9 52
l C. I Zysk / Strata brutto na sprzedazy 26 7839 - 37 948.1 142
! D. [Koszy ' 21 6503 391047 181
LF. f Zysk / Strata na sprzedazy 5133,6 -I 156,6 -23
, G ] Pozostale przychody operacyjne 11437 1142,0 160
| H. | Pozostale kosaty operacyine 1183,7 501, 42
I Zysk / Strata na dzialalnosei operacyjnej 50936 -515,7 -1
1. | Przychody finansowe 1297.0 2087,1 161 |
K. | Koszty finansowe 56876 19033 33
L. | Zysk/Strata brutto 703,0 .3319 47
M. | Podatek dochodowy biezacy 915,7 415 3
{ N, | Podatek dochodowy odroczony 911,7 376.9 41
LO. Pozostate chowiazkowe zmniejszenia zyska (zWiq:kszenia straty) -
] P. | Zysi/Strata netto 699,0 -750.3 Piiv
12




Raport 7 badania skonsolidowanego sprawozdaniq finansowego za 2009 rok Grupy Kapitalowej Wojas 8.A.

Analiza majatku, zrodet jego finansowania i skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy

Kapitalowej Wojas S.A.:

—  Suma bilansowa Grupy wzrosta o 21%. Z wyjatkiem inwestycji dlugoterminowych
wszystkie pozycje aktywow wzrosty a najbardziej wartosci niematerialne 1 prawne, rzeczowe
aktywa trwale i naleznosci krotkoterminowe. Na zmiany w Grupie ogromny wplyw miala
Jednostka Dominujaca Wojas S.A.: spadek wartosci inwestycji dlugoterminowych
spowodowany jest decyzja Wojas S.A. o sprzedazy aktywow finansowych DDS (LZPS
Protektor SA); wzrbst rzeczowych aktywdw trwalych i wartosci niemateriélnych i prawnych
zwigzany jest z rozbudows zakladu produkcyjnego w Nowym Targu i strategia Wojas SA
oparta na innowacyjnosci (zwigkszenie parku maszynowego, wspdlpraca z jednostkami
badawczymi). Pozytywnie ocenia sie zmiane w strukturze majatku, aktywa trwale wzrosly o
3,1 pkt. procentowego i stanowia 32,7% ogotu aktywdw,

—  Wzrost kapitaléw Grupy o 2% zwiazany jest z 14 % dodatnia zmiang réznic
kursowych z przeliczenia,

~—  Rezerwy 1 zobowiazania wzrosly o 44%. Kapital obcy o okresie wymagalnosci
powyzej 12 m-cy (dhugoterminowy) wzrdst o 13% natomiast zobowigzania krdtkoterminowe
zwigkszyl si¢ o 50%. Przy zakupie aktywéw trwatych Jednostka Dominujaca korzystala z
zewngtiznego  zrédla  finansowania w postaci leasingu finansowego co znalazio
odzwierciedlenie zaréwno w zobowiazaniach dhugoterminowych jak i krdtkoterminowych,
—  Malo korzystnej zmianie ulegla struktura pasywéw co odbilo si¢ na spadku
wskaznikow wyptacalnosci. Kapitaly wlasne na dzien 31.12.2009 r. stanowig 46,8% a
kapita;iy obce 53,2% ogdtu pasywow Grupy,

—  Przychody ze sprzedazy wzrosly 0 9% przy 7% stadku odpowiadajacych im kosztom
co dato 42% dodatnia zmiane zysku brutto na sprzedazy. Poniesienie wyzszych niz w
porownywanym okresie kosztéw zarzadu spowodowalo stratg na sprzedazy w wysokosci
1.156,6 tys. zt.

—  Wzrost naleznodci krétkoterminowych o 57%, zobowigzan krétkoterminowych o
50%, przychodow ze sprzedazy o 9% i spadku kosztéw sprzedazy o 7% wskazuje na

zwigkszenie transakcji handlowych przy ograniczeniu kosztéw.

POLINVEST - AUDIT Sp. z 0.0.




Raport z badania skonso[idowmrego sprawozdania finansowego za 2009 rok Grupy Kapitalowej Wojas S.A.

ANALIZA WSKAZNIKOWA

| Wskanik B _ Tresé ekonomiczna | 2008 T 2000 ]
1.Wynik finansowy netto l {w tysigcach zlotych) l 699.0 ! -750,31
ERentownoﬁc' majatku l wynik finansowy netto / aktywa ogélem ' 0,95% ‘ -0,8 S‘Vq
l 3.Rentownos¢ kapitatu wlasnego ' wynik finansowy netto / kapital wlasny *) [ 1,72% , -1,77%
] 4.Rentownosé netto sprzedazy ’ it njig&iﬁi‘;;“éﬁ;ﬁ;‘;?ﬁ ;ﬁg?;:?m = ( 0,82% -0,82%
wynik ze sprzedazy produktow i towardw / ]
3.Rentownosé bratto sprzédazy przychody netio ze sprzedazy produktow i 6,06% 1,26%

towardw

*) kapital wlasny nie obeimuje wyniku finansowego

Strata z dziatalno$ci Grupy wygenerowata ujemne wskazniki rentownosei. Rentownosé brutto

ze sprzedazy spadta niekorzystnie o 4,8 pkt. procentowego i wyniosta 1,26%. Relacja wyniku

ze sprzedazy do przychodow ze sprzedaz jest jak 1:0,0126.

Wskazniki re ntownosci
—] - "

2008

B 4.Rentownosd netto sprzedazy

f B 2.Rentownosé majatky

D 3.Rentownosé kap.itaéu wlasnego
B 5.Rentownosé brutto sprzedazy

.

7 Wskagnik | ‘Tresc ekonomiczna . 2008 ] 2009 ]
, 1. Wskaznik plynnosei I ) aktywa obrotowe | z0bowigzailia l 1,98 1,52
r,’z.Wskaz'nik plynnosci 11 ‘ aktywa obrotowe - zapasy / zobowiazania I 0,63 0,57
Eﬁ!skaﬁnik phynnosei 1 / imwestycfe kri?‘;(t);;?;iggme‘ézobowiazania 0,37 0,30

Wskaznik plynnosei I utrzymuje sie na poziomie potwierdzajacym zdolnos¢ Grupy do

regulowania zobowiazan krétkoterminowych bez koniecznogcei uplynnienia majatku trwatego.

POLINVEST ~ AUDIT Sp.  0.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finanso wego za 2009 rok Grupy Kapitalowej Wojas S.A.

Wskaznik plynnodci IT przyjat niska wartogé. Réznica pomiedzy wskaznikami I i II (0,95)

wskazuje na wystgpowanie duzych zapaséw. Wskaznik plynnosei III jest na poziomie

nieznacznie przewyzszajacym wartosé wzorcows. Wskazniki p%ynnos’.ci w 2009 roku ulegly
obnizeniu w poréwnaniu z 2008 rokiem.

Wskazniki ptynnosci

2009

m 1. Wskaznik ptynnoscei |

m 2. Wskaznik ptynnosci |l B 3. Wskaznik ptynnosci 11

Wsl_(ainik_

| Tresé ckonomiczma - . | 2008 .| 2009

wiasnym

1. Pokrycie majatku trwalego kapitalem

(kapitaly wlasne + zobowigzania "
diugoterminowe) / aktywa trwale 2,09 1,63

2. Trwalo$¢ struktury finansowania

(kapitaly wiasne + zobowiazania n
dlugoterminowe} / suma pasywéw 0,62 0,53

2,5

2,04

1,5

1,04

0,5

0,0

Wskazniki wyptacalnosci

2008

2009

! % @ 1. Pokrycie majatku trwatege kapitalem wiasnym

W 2. Trwalo$é struktury finansowania
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 rok Grupy Kapitalowej Waojus S. A,

ANALIZA PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Stan na 31 12 li’rz_ep *3’-‘_*3’ ne’t?o z.dzmlamoscl Razem przeplywy plenlgzne netto N
... |operacyinej [inwestycyinej lfnansowejj _ L .
‘ 2008 - - + l + ‘l

N R N N I

W 2008 roku przepbfw srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej pokrywal wydatki

Grupy poniesione w sferze operacyjnej i finansowe. W 2009 roku wplywy  $rodkdw
pienieznych w segmencie dziatalnodci operacyjnej i finansowej nie pokryly inwestycji Grupy
Zaprezentowana powyzej kombinacja znakéw oznacza, ze Grupa znajduje sic w fazie

rozZwoju.

Podsumowujac analize, sytuacja finansowa i majatkowa Grupy oraz jej rentownosé ksztattuje

si¢ na poziomie nie budzacym zastrzezen.
Zdaniem bieglego rewidenta, w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosei, to Jjest rok od dnia

bllansoweao nie wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci  Grupy Kapitatowej

WQ]&S S.A.

POLINVEST — AUDIT Sp. 7 0.0. I 6\




Raport i badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 rok Grupy Kapitalowej Weojas 5.A.

CZESC SZCZEGOEOWA

1. Zasady (polityka) rachunkowosci przyjete w Grupie Kapitalowej

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu Jednostki Dominujacej, objete sprawozdaniem

skonsolidowanym jednostki Grupy Kapitalowej sporzadzajg sprawozdania finansowe

w oparciu o jednolite zasady (polityki) rachunkowosci oraz wykazywania danych stosowane

W sposéb ciagly, ktore zostaly przeslane przez Jednostke Dominujacy jednostkom objetym

konsolidacjg, a w roku obrotowym nie wystapily zmiany zasad (polityk) rachunkowosci,

ktére mialyby istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dziet bilansowy aktywa i pasywa podmiotéw wchodzacych w sklad grupy kapitatowej

zostaly wycenione wedlug nastepujacych zasad:

- Srodki trwale, wartosci niematerialne i prawne — w cenach nabycia lub kosztach

wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz odpisy

wynikajace z trwalej utraty wartosci. Pierwszej aktualizacji §rodkéw trwatych do wartosci

godziwej dokonano 02.04.2007 roku,

- srodki trwale w budowie — wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,

- amortyzacja srodkéw trwatych w grupie kapitatowej liczona jest metoda liniowa przy

zastosowaniu  stawek  amortyzacyjnych odzwierciedlajacych planowany  okres

uzytkowania skfadnika majatku w wykonywanej dziatalno$ci gospodarczej oraz

spodziewanych do uzyskania z niego korzysci ekonomicznych. Weryfikacja okreséw

uzytkowania jest coroczna, a korekty wprowadza si¢ poczawszy od nastepnego roku

obrotowego,
- akcje i udziaty — w wartosei godziwej,

- towary i materialy — wedtug cen zakupu,

- produkty gotowe i produkcja w toku — wedlug kosztow wytworzenia nie wyzszych od

cen ich sprzedazy netto na dzied bilansowy. Wartogé rozchodu zapasow w trakcie roku

ustala si¢ z zachowanie zasady FIFO. Odpisy aktualizacyjne na zapasy tworzy sie

W

oparciu 0 analiz¢ czasowa rotacji zapaséw i oceng pod katem przydatnosci ekonomicznej

oraz utraty wartosci. Utworzone i rozwigzane odpisy aktualizacyjne ujmowane sg w

rachunku zyskow i strat

POLINVEST — AUDIT Sp. 7 0.0.
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Raport 7 badania skonsolidowanego sprawordania finansowego zu 2009 rok Grupy Kapitalowej Wojas S.A,

- naleznosci ~ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.
Odpisy aktualizujace naleznosci tworzy si¢ uwzgledniajac stopief prawdopodobiefistwa
ich zaplaty w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych,

- zobowigzania — w kwocie wymagajacej zaplaty,
zobowiazania finansowe — w tym pochodne instrumenty finansowe (CIRS) - wedlug

wartosci godziwej,
- $rodki pieniezne — wedhug wartogci nominalnej,

- kapitaly - wedhig wartosci nominalne;,
- aktywa i pasywa w walutach obeych — wedhug kursu sredniego NBP ogloszonego na

dzied 31 grudnia 2009 roku. Dla jednostek zaleznych dla ktérych walutg funkcj onalna jest

inna waluta niz zloty polski, dokonuje si¢ przeliczenia skladnikéw aktywow i pasywow
wg Sredniego kursu NBP na dany dzien bilansowy, dla pozycji rachunkéw zyskéw i strat

wediug Sredniego kursu wymiany w okresie sprawozdawczym.

Waluta funkcjonalna jest polski zloty.

2. Zastosowane wylaczenia

W tqjﬁu konsolidacji dokonano nastepujacych wylaczen:
— obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) spétek objetych konsolidacia,
— " rozrachunkéw (naleznosci 1 zobowigzania z tytutu dostaw i ustug) spolek objetych
“konsolidacja, .
- zyskéw i strat powstalych na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, iawartych w wartosciach podiegajacych konsolidacji aktywéw i pasywdw,
- kwoty marzy zawartej w aktywach konsolidowanych jednostek.

Ponadio wytaczeniom podlegata wartogé posiadanych udzialéw i akcji przez jednostk@

dominujaca w kapitatach jednostek zaleznych.

3. Dokumentacja konsolidacyjna
Podmiot dominujacy sporzadzil i zgromadzit dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca:

- sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitalowe;j,

- korekty i wylaczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych konsolidacia,

POLINVEST — 4UDIT Sp. z o.0. ] 8\\




Raport 7 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2009 rok Grupy Kapitalowej Wojas S. 4.

- zestawienia wynikowe z konsolidacji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania

z przeptywu srodkow pienigznych.

USTALENIA KONCOWE

Sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem badania, obejmujace okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku jest prawidlowe, rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkowa 1 finansowa grupy kapitalowej oraz sporzadzone zostalo zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwiazanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzetn Komisji Europejskiej, z w zakresie

nieuregulowanym przez MSSF/MSR.

Niniejszy raport zawiera 19 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez bieglego

rewidenta.

[

T e e
. G G s

e o
Nr ew. 2729 iegly Rewident
Nrew. 2729
Polinvest — Audit Sp. z 0.0,
z siedzibg w Krakowie, ul. Lukasiewicza 1
wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod pozycia 1806

POLINVEST - AUDIT
Spotka z 0.0.
31-429 Krakow

A i ul. ukasiewicza 1
Krakow, dnia 22 marca 2010 roku NIP 676, sone 1 598
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