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Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.

Wybrane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2009 r. /

za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

WYBRANE DANE w tys. zt w tys. EUR
FINANSOWE ZE
SKONSOLIDOWANEGO 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
SPRAWOZDANIA 12 miesiecy 2009 | 12 miesiecy 2008 | 12 miesiecy 2009 | 12 miesiecy 2008
FINANSOWEGO
Przychody z inwestycji 11519 4751 2 654 1345
Pozostate przychody i zyski
operacyjne 220 338 69 555 50762 19 692
Koszty i straty z inwestycji -7202 -107 839 -1 659 -30 531
Pozostale koszty i straty
operacyjne -171 018 -185 873 -39 399 -52 624
Zysk/ (strata) z dziatalnos$ci
operacyjnej 53 637 -219 406 12 357 -62 118
Przychody finansowe 1123 1493 259 423
Koszty finansowe -15 076 -5574 -3473 -1578
Zysk/(strata) przed
opodatkowaniem 39 684 -223 487 9142 -63 273
Zysk/(strata) za okres z
dziatalno$ci kontynuowanej 40 054 -225 415 9228 -63 819
Zysk/(strata) za okres z
dziatalnosci kontynuowanej,
przypadajaca na akcjonariuszy
Funduszu 36 753 -221 428 8 467 -62 690
Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnoéci operacyjnej 1201 -26 074 277 -7382
Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnoéci inwestycyjnej 8128 -101 141 1873 -28 635
Przeptywy pieni¢zne netto z
dziatalnoéci finansowej -951 124 588 -219 35273
Aktywa trwate 578 819 589 848 140 894 141 369
Aktywa obrotowe 59 666 42 834 14 524 10 266
Kapitat wtasny przypadajacy na 30 720
akcjonariuszy Funduszu 328 940 128 177 80 069
Udziaty niesprawujace kontroli 33135 7 655 8 066 1 835
Zobowiazania dtugoterminowe 139 900 108 953 34 054 26113
Zobowigzania krétkoterminowe 136 510 387 897 33229 92 967
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje
(wzt) 3,873 3,176 0,943 0,761
Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykta
(wzt) 0,861 -5,786 0,198 -1,638
Liczba akcji 84 933 650 40 361 601 84 933 650 40361 601

Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcj¢ obliczono w stosunku do liczby akcji Funduszu pomniejszonej o
akcje wlasne posiadane przez Fundusz. Liczba ta wynosita 40 361 601 na dzien 31.12.2008 r. oraz
84 933650 na dzien 31.12.2009 r. Do obliczen na 31.12.2009 r. przyjmowana jest liczba
84 933 650 w zwigzku z tym, iz Fundusz odebrat odpis z Krajowego Rejestru Sagdowego, zgodnie z
ktéorym w dniu 30 grudnia 2009 r. nastapito potaczenie Emitenta ze spotka Zachodni Fundusz
Inwestycyjny NFI S.A. W dniu 15 stycznia 2010 r. zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych oraz wprowadzone do obrotu na GPW w zwigzku z potaczeniem
Emitenta ze sp6tka Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. 41.177.424 akcje Funduszu. Z
ekonomicznego punktu widzenia zwigkszona liczba akcji obowigzywata od chwili wydania
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Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.
Wybrane dane finansowe na dzien 31 grudnia 2009 r. /
za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

postanowienia Sadu Rejestrowego o potaczeniu Emitenta z Zachodnim Funduszem Inwestycyjnym
NFI S.A. tj. od 30 grudnia 2009 r.

Zysk na jedng akcje obliczono jako stosunek zysku netto w okresie do sredniej wazonej liczby akcji
zwyktych w okresie, pomniejszonej o akcje wlasne posiadane przez Fundusz. Srednia ta wynosita
38 267 145 za okres od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r. oraz 42 667 757 za okres od 01.01.2009 r. do
31.12.2009 r.

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedlug

nastepujacych zasad:

= poszczegblne pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu ogloszonego na dzien
31 grudnia 2009 r. przez Narodowy Bank Polski (4,1082 zt / EURO),

= poszczeg6lne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw
srodkéw pienigznych — wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca
okresu sprawozdawczego (4,3406 zt / EURO).



Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzien 31 grudnia 2009 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

7 SYTUACJI FINANSOWE] NOTA 31.12.2009 r. 31.12.2008 r. 01.01.2008 r.
A Aktywa trwale 578 819 589 848 189 440
A.l Rzeczowe aktywa trwate 18 109 390 95772 14 606
A2 Warto$¢ firmy 19 54 664 56 956 48 970
A3 Inne warto$ci niematerialne 20 1824 1434 1567
A4 Inwestycje w nieruchomosci 21 405 231 181 100 0
A5 Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 17 0 0 0
Akcje i udzialy w jednostkach wycenianych
A.6 metoda praw wtasnos$ci 17 0 0 121 858
Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe, w
A7 tym: 1084 251 384 1172
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu
A7.1 zapadalnosci 17 0 0 0
A7.2 - pozyczki udzielone 22 0 0 0
A.7.3 - inne dtugoterminowe aktywa finansowe 17 1 084 251384 1172
A.8 Nalezno$ci dlugoterminowe 26 0 501 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
A9 dochodowego 23 6561 2099 918
A.10 Pozostale aktywa trwale 24 65 602 349
B Aktywa obrotowe 59 666 42 834 77 904
B.1 Zapasy 25 8 408 1422 875
B.2 Naleznosci handlowe 26 19 264 1301 7 666
B.3 Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 26 1 646 338 919
B.4 Pozostate naleznosci 26 10 574 17 436 322
B.5 Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 1423 12 354 54 704
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci
B.5.1 godziwej przez wynik finansowy 17 0 0 0
- aktywa finansowe utrzymywane do terminu
B.5.2 zapadalnosci 17 0 7700 0
B.5.3 - udzielone pozyczki 22 1160 4130 0
B.5.4 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 17 263 524 54 704
B.6 Rozliczenia migdzyokresowe 27 1186 477 2 004
B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28 17 165 8787 11414
Aktywa sklasyfikowane jako dostgpne do
B.8 sprzedazy i dzialalno§¢ zaniechana 29 0 719 0
B.9 Pozostale aktywa obrotowe 0 0 0
A+B Suma aktywow 638 485 632 682 267 344




Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej na dzien 31 grudnia 2009 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWE] NOTA 31.12.2009 r. 31.12.2008 r. 01.01.2008 r.
Kapital wlasny przypadajacy na
C akcjonariuszy Funduszu 328 940 128 177 249709
ZZwK,
C.1 Kapitat zaktadowy 39 12 033 8074 4743
ZZwK,
C2 Pozostate kapitaly 40 279 881 342187 26 109
C3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: ZZwK 37 026 -222 084 218 857
C3.1 - zysk/(strata) z lat ubieglych 273 -656 77 489
C32 - zysk/(strata) netto biezacego okresu 36753 -221 428 141 368
D Udzialy niesprawujace kontroli 42 33135 7 655 2136
C+D Razem kapital wlasny 362 075 135 832 251 845
E Zobowiazania dlugoterminowe 139 900 108 953 6 068
E.1 Kredyty i pozyczki 30 82290 33 650 696
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
E.2 dochodowego 31 45 761 58 914 246
E.3 Pozostate rezerwy dlugoterminowe 32 6731 5969 3016
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe i inne
E.4 pasywa 33,34 5118 10 420 2110
F Zobowiazania krétkoterminowe 136 510 387 897 9431
F.1 Zobowigzania handlowe 35 12 946 11 698 4 539
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
F.2 dochodowego 0 138 164
F.3 Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 34,36 13 429 279 832 3755
F4 Rezerwy na zobowigzania 37 16277 690 0
F.5 Kredyty i pozyczki 30 93 376 83 048 973
F.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 38 482 2 349 0
Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy i dziatalno$cig
F.7 zaniechang 0 10 142 0
E+F Razem zobowiazania 276 410 496 850 15 499
C+D+E+F | Suma pasywéw 638 485 632 682 267 344
Warto$¢ ksiggowa 328 940 128 177 249 709
Liczba a.kCll funduszu, pomniejszona o akcje 84933 650 40361 601 37709 106
wlasne posiadane przez Fundusz
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt.) 3,87 3,18 6,62




Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31
grudnia 2009 r.

SKO%SSEJI?())(‘)VVIV?? gHS]I;I({)%‘[nggéVNIE z NOTA | 12 miesiecy 2009 r. 12 miesiecy 2008 r.
Dzialalnosé kontynuowana:
Przychody i zyski, w tym: 231 857 74 306
A Przychody z inwestycji 11 519 4751
A.l Zyski ze sprzedazy jednostek zaleznych 1827 8
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych i
wspélnych przedsiewzig¢ rozliczanych zgodnie z
A2 metoda praw wlasnosci 0 0
A3 Zyski ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych 1 650 4122
Zysk z wyceny aktywdéw finansowych wycenianych w
A4 wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
A5 Zysk z wyceny nieruchomo$ci inwestycyjnych 0 0
A.6 Pozostate przychody i zyski z inwestycji 48 8 042 621
B Pozostale przychody i zyski operacyjne 220 338 69 555
B.1 Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 43 4 086 2923
B.2 Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 43 118 138 60 137
B.3 Pozostate przychody i zyski operacyjne 46 98 114 6 495
A+B Przychody netto razem 231 857 74 306
Koszty i straty, w tym: -178 220 -293 712
C Koszty i straty z inwestycji -7 202 -107 839
C.1 Straty ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 -2 904
Udziat w stracie jednostek stowarzyszonych i
wspdlnych przedsigwzigé rozliczanych zgodnie z
C2 metoda praw wtasnos$ci 0 -5 047
Strata ze sprzedazy pozostatych aktywow
C3 finansowych -505 -15781
Strata z wyceny aktywéw finansowych wycenianych
C4 w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 0 0
C.5 Strata z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0 -74 900
C.6 Pozostate koszty i straty z inwestycji 48 -453 -765
Koszty operacyjne zwigzane z dziatalno$cia
C.7 inwestycyjna, w tym: -6 244 -8442
C.7.1 - zuzycie materiatow i energii -4 -1
C.7.2 - ustugi obce -4 809 -6 699
C.7.3 - wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow -925 -1 301
C.7.4 - podatki i optaty -440 -234
C.7.5 - amortyzacja -3 -26
C.7.6 - pozostate koszty dziatalnosci -63 -181
C.8 Pozostate odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci 45 0 0
D Pozostale koszty i straty operacyjne -171 018 -185 873
Koszty operacyjne zwigzane z dziatalno$cia inna niz
D.1 inwestycyjna, w tym: 44 -121 038 -67 701
D.1.1 - koszt wlasny sprzedazy towaréw i materiatow -1914 -753
D.1.2 - zuzycie materiatow i energii -34 466 -9 204
D.1.3 - ustugi obce -34 553 -27 562
D.1.4 - wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow -36 732 -23273
D.1.5 - podatki i optaty -2718 -819
D.1.6 - amortyzacja -8 849 -4 924
D.1.7 - pozostate koszty dziatalnosci -1 806 -1 166
D.2 Odpis z tytutu trwalej utraty warto$ci "warto$ci firmy" 45 -39 707 -110013
D.3 Pozostate odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci 45 -6 737 -1378
D.4 Pozostate koszty i straty operacyjne 46 -3536 -6 781
E=A+B-C-
D Zysk/ (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 53 637 -219 406




Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31
grudnia 2009 r.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

CALKOWITYCH DOCHODOW NOTA | 12 miesiecy 2009 r. 12 miesiecy 2008 r.

F Przychody finansowe 47 1123 1493
F.1 Przychody finansowe z dziatalno$ci inwestycyjnej 995 1123
F.2 Przychody finansowe z pozostalej dziatalnosci 128 370

G Koszty finansowe 47 -15 076 -5 574
G.1 Koszty finansowe z dziatalnoéci inwestycyjnej -14 248 -4 885
G.2 Koszty finansowe z pozostalej dziatalno$ci -828 -689

H=E+F-G | Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 39 684 -223 487

J Podatek dochodowy 49 370 -1 928
J.1 - czes¢ biezgca -771 -414
J.2 - czes¢ odroczona 1141 -1514

Zysk/(strata) za okres z dzialalnosci
K=H-J kontynuowanej 40 054 -225 415

Dzialalnos¢ zaniechana:

L Zysk/(strata) netto za okres z dziatalnoéci zaniechanej 0 0

M =K+L | ZYSK/(STRATA) ZA OKRES 40 054 -225 415

N Udziaty niesprawujace kontroli -3301 3987
ZYSK/(STRATA) ZA OKRES PRZYPADAJACY

M-N NA AKCJONARIUSZY FUNDUSZU 36753 -221 428

Pozostaly zysk/(strata) catkowita: 0

Aktualizacja wyceny rzeczowych aktywéw trwatych 0 0

Wycena instrumentéw finansowych 0 0

Udziat w pozostatym zysku catkowitym jednostek
stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzige
rozliczanych zgodnie z metodg praw wlasnosci 0 0
Rozwigzanie rezerwy na odroczony podatek
dochodowy (w korespondencji z zyskiem

zatrzymanym) 25228 0
Pozostate zmiany (sp6iki zalezne) -104 0
Podatek od pozycji pozostatego zysku catkowitego 0 0
Pozostaly zysk/(strata) catkowita po

opodatkowaniu 25124 0
ZYSK/(STRATA) CALKOWITA 65178 -225 415
Zysk/(strata) za okres przypadajaca na: 40 054 -225 415
- wladcicieli jednostki dominujacej 36753 -221 428
- udziatlowc6éw niesprawujacych kontroli 3301 -3 987
Zysk/(strata) calkowita przypadajaca na: 65178 -225 415
- wlascicieli jednostki dominujacej 61877 -221 428
- udziatlowcéw niesprawujacych kontroli 3301 -3 987
Sredma wazona llcgba akcji zwyktych, pomniejszona 42 667 757 38267 145
o akcje wtasne posiadane przez Fundusz

Zysk (strata) za okres na jedna akcje zwykla (w 0.86 579
z1.)

(Z“},]SZI; gstrata) catkowita na jedng akcje zwykla 1.45 579




Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.
Sprawozdanie ze Zmian w Skonsolidowanym Kapitale Wiasnym za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

Kapital zapasowy ze Wynik Kapital wlasny Kapita-l

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapitat sprzedazy akcji Pozostale Réznice kursowe z | Niepodzielony finansowy akcjonariuszy Prz{,"?“;“”cy Razem kapitaty
SKONSOLIDOWANYM KAPIATLE WEASNYM zakladowy powy-iej ceny kapitaly przeliczenia wynik finansowy biezacego jed-nos-tki ) niesl[l)rzz\lv?/:il:cym wlasne
nominalnej okresu dominujacej Kkontroli
12 miesigcy zakonczonych 31.12.2008 r.

Kapital wlasny na dzien 01.01.2008 r. 4743 0 26 109 0 218 857 0 249 709 2136 251 845
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 1853 0 1853 0 1853
Kapital wlasny po korektach 4743 0 26 109 0 220 710 0 251 562 2136 253 698
Emisja akcji 3331 232131 0 0 0 0 235462 0 235462
Koszt emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku / pokrycie straty 0 0 221367 0 -221 367 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany 0 0 -137 420 0 0 0 -137 420 9 506 -127 914
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 -221 428 -221 428 -3 987 -225 415
Kapital wlasny na dzien 31.12.2008 r. 8074 232131 110 056 0 -656 -221 428 128 177 7 655 135 832

Kapital zapasowy ze Wynik Kapital wlasny Kapita.l
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapital sprzedazy akcji Pozostale Réinice kursowe z |  Niepodzielony finansowy akcjonariuszy przypadajacy Razem kapitaly

SKONSOLIDOWANYM KAPIATLE WEASNYM zakladowy powyzej ceny kapitaly przeliczenia wynik finansowy biezacego jednostki niesug:l‘:i]o'mc m wlasne
nominalnej okresu dominujacej ll)(ontr (‘)'la} Y
12 miesigcy zakonczonych 31.12.2009 r.

Kapital wlasny na dzien 01.01.2009 r. 8074 232131 110 056 0 -222 084 0 128 177 7 655 135 832
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapital wlasny po korektach 8074 232131 110 056 0 -222 084 0 128 177 7 655 135 832
Emisja akcji 4457 134 429 0 0 0 0 138 886 138 886
Koszt emisji akeji 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Platnosci w formie akcji wlasnych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku / pokrycie straty 0 0 -197 233 0 197 233 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany -498 0 498 0 0 0 0 22179 22179
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 25124 36753 61877 3301 65178
Kapital wlasny na dzien 31.12.2009 r. 12033 366 560 -86 679 0 273 36753 328 940 33135 362 075




Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeplywow Pienieznych za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31
grudnia 2009 r.

Sﬁgggg&%’%ﬁég&%igﬁgK 12 miesiecy 2009 r. | 12 miesiecy 2008 r.
A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. | Zysk/ Strata netto 36 753 -221 428
II. | Korekty razem -35552 195 354
1 | Zysk (strata) udzialowcéw niesprawujacych kontroli 3301 3987
2 | Amortyzacja 8 852 4 950
3 Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych
i w jednostkach wspétzaleznych 0 5047
Zyski (straty) z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych
4 | aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy 0 74 892
5 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 30 14
6 | Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 12 848 3 889
7 | Inne zyski/ straty z inwestycji -39 745 11797
8 | Zmiana stanu rezerw 439 69 242
9 | Zmiana stanu zapaséw 7253 -749
10 | Zmiana stanu naleznosci -11392 -32 438
1 Zmiana st'fmu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow -3 389 59913
12 | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -394 -5190
13 | Inne korekty -13 355
III. | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I + II) 1201 26 074
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wptywy / wydatki z tytutu warto$ci niematerialnych oraz
1 rzeczowych aktywow trwatych 1065 256 123
2 | Wplywy / wydatki z inwestycji w nieruchomosci -13 953 0
3 Wplywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych 0 23 652
4 Wplywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
i wspotzaleznych 15 831 -98 271
5 Wplywy / wydatki z tytutu inwestycji w pozostatych
jednostkach 1309 -1027
6 | Otrzymane odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 303 -7 464
7 | Udzielenie i sptata pozyczek 3573 -3700
8 | Inne wptywy / wydatki inwestycyjne 0 41792
IV. | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 3128 101 141




Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.
Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeplywow Pienieznych za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31
grudnia 2009 r.

C. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wptywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji) i innych
I | instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu 14 874 0
2 | Zaciagnigte/sptacone kredyty i pozyczki -1335 96 740
Wptywy / wydatki z tytutu emisji i wykupu dtuznych papieréw
3 warto§ciowych -608 24 900
4 | Zaptacone dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0 0
Zaptacone odsetki, w tym odsetki z tytutu leasingu finansowego
> -12443 -4 353
Dokonane ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
6 (czgs¢ kapitatlowa) -1357 -1 009
7 Inne wptywy/wydatki finansowe _82 8310
V. | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej -951 124 588
D. | Przeplywy pieni¢zne netto razem 8378 -2 628
E. | Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym 8378 -2 628
F. |Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 8 787 11414
G. | Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+D) 17 165 8787




Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.
Noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF na dzien 31 grudnia 2009 r. / za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

1.  Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A. — informacje ogélne
1.1. Jednostka dominujaca

Narodowy Fundusz Inwestycyjny Progress S.A. (zwany dalej ,,Funduszem” lub ,,NFI Progress
S.A.”) zostal zalozony aktem notarialnym w dniu 15 grudnia 1994 roku przez Ministra
Przeksztatlcen Wtasnosciowych dziatajacego w imieniu Skarbu Panstwa w ramach Programu
Powszechnej Prywatyzacji (PPP). W dniu 13 marca 1996 roku uchwata NWZA zostala zmieniona
nazwa Funduszu z Czwarty Narodowy Fundusz Inwestycyjny Spétka Akcyjna (IV NFI S.A.) na
Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,,PROGRESS” Spétka Akcyjna (NFI Progress S.A.).

W 1997 roku Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd S.A. dopuscita akcje Funduszu do obrotu
publicznego a nastgpnie akcje zostaly notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spoétek
handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 2000 roku z pézZniejszymi zmianami) oraz Ustawy z dnia
30 kwietnia 1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr
44, poz. 202 z 1993 roku z p6zniejszymi zmianami).

W dniu 23 czerwca 2001 roku Fundusz zostat zarejestrowany w KRS w Sadzie Rejonowym dla
m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000019468.

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzien 31 grudnia 2009 r.
miat swoja siedzibe przy ul. Minskiej 25, 03-808 Warszawa.

Przedmiot dziatalnosci Funduszu zdefiniowany jest jako: Dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i
podobnych instytucji finansowych (PKD 2007 nr 6430Z).

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest:

—  nabywanie papieréw wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa,

- nabywanie badz obejmowanie udzialéw lub akcji podmiotéw zarejestrowanych i dziatajacych
w Polsce oraz innych papieréw wartosciowych emitowanych przez te podmioty,

—  wykonywanie praw z akcji 1 udzialow oraz papierow wartoSciowych, jak réwniez
rozporzadzanie nimi,

- udzielanie pozyczek spétkom i1 innym podmiotom zarejestrowanym i dziatajagcym w Polsce,

—  zaciaganie pozyczek 1 kredytow dla celéw Funduszu.

Majatkiem NFI Progress S.A. zarzadza na podstawie umowy Firma Zarzadzajaca — Fund
Management Black Lion Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

Organami Funduszu s3:

— Walne Zgromadzenie,
- Rada Nadzorcza,

- Zarzad.
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Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.
Noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF na dzien 31 grudnia 2009 r. / za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

Zgodnie z art.17 ust.1 Statutu Rada Nadzorcza sklada si¢ z pigciu lub wigkszej liczby cztonkow,
powolywanych i odwolywanych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej jest
wspdlna i1 trwa trzy lata. Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2009 roku przedstawial sie
nastepujgco:

Maciej Wandzel — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j

Maciej Zientara — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j
Dominika Stominska — Czlonek Rady Nadzorczej

Maciej Pietras — Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzeja Rzonca — Czlonek Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2008 r. sktad Rady Nadzorczej Funduszu przedstawiat si¢ nastepujaco:

Maciej Wandzel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Maciej Zientara — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j
Dominika Stominska — Czlonek Rady Nadzorczej

Jerzy Kotkowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Rafat Bauer — Czlonek Rady Nadzorczej

Pawet Potocki - Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Jerzy Kotkowski oraz Pan Rafal Bauer zlozyli rezygnacje z funkcji w Radzie Nadzorczej
Funduszu z dniem 18 maja 2009 r.
Pan Pawet Potocki zlozyt rezygnacje z funkcji w Radzie Nadzorczej Funduszu z dniem 30 listopada

2009 1.

Zarzad Funduszu na dzien 31 grudnia 2009 roku dziatat w sktadzie:

Rafat Bauer — Prezes Zarzadu
Monika Hatupczak - Cztonek Zarzadu

Zarzad Funduszu na dzien 31 grudnia 2008 r. dziatal w sktadzie:
Robert Fijotek — Prezes Zarzadu;

Ewa Ciesla — Cztonek Zarzadu

Pan Robert Fijotek — Prezes Zarzadu Funduszu ztozyl rezygnacje z funkcji w Zarzadzie Funduszu w

dniu 26 maja 2009 r.

Pani Ewa Ciesla - Czlonek Zarzadu Funduszu ztozyla rezygnacje z funkcji w Zarzadzie Funduszu
ze skutkiem na dzieh 1 wrzesnia 2009 r. Rezygnacja zostata przyjeta przez Rade Nadzorcza
Funduszu.
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Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.
Noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF na dzien 31 grudnia 2009 r. / za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

W dniu 26 maja 2009 r. Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzagdu Funduszu Pana Rafata Bauera

oraz powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzagdu Funduszu.

W dniu 10 sierpnia 2009 r. Rada Nadzorcza powotata w sktad Zarzadu Funduszu Panig Monikg
Hatupczak z skutkiem powotania na dzien 1 wrzesnia 2009 r. oraz powierzyta Pani Monice
Hatupczak funkcje Cztonka Zarzadu Funduszu.

Zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Funduszu po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Pan Andrzej Rzonca ztozyl rezygnacj¢ z funkcji w Radzie Nadzorczej Funduszu z dniem 4 stycznia
2010 .

W dniu 17 lutego 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotalo z
petienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej panig Dominike Stominska oraz pana Macieja Pietrasa,
powotlujac na nowych cztonkéw Rady Nadzorczej panéw Piotra Surmackiego, Michata Kobusa
oraz Bogustawa Les$nodorskiego.

Sktad Rady Nadzorczej po przeprowadzonych zmianach wyglada nastepujaco:

Maciej Wandzel — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Maciej Zientara — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j
Piotr Surmacki — Czlonek Rady Nadzorczej

Michat Kobus — Czlonek Rady Nadzorczej

Bogustaw Lesnodorski — Czlonek Rady Nadzorczej
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Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.
Noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF na dzien 31 grudnia 2009 r. / za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

1.2. Jednostki zalezne

NFI Progress S.A. posiada udzialy w jednostkach zaleznych. Fundusz nie posiada udzialéw w
spotkach stowarzyszonych.

Wykaz jednostek objetych konsolidacjga metodg petng wg stanu na dzien 31 grudnia 20009 r.:

Udzial (posrednio | Udzial (posrednio
lub bezposrednio) lub bezposrednio)
w kapitale w ogolnej liczbie
Przedmiot zakladowym spétki glosow na WZ
Nazwa Spotki Siedziba dzialalnos$ci zaleznej spoltki zaleznej
Scanmed S.A. * Krakéw Ustugi medyczne 78,73% 78,73%
Scanmed Multimedis Sp. 2 0.0 | ¢y Ustugi medyczne 78,73% 78,73%
Scanmed Spectra Medical Krakéw Ustugi medyczne 78,73% 78,73%
Sp. z 0.0.
VIS Investments Sp. z o0.0. Warszawa Dmalalnosp 99,90% 99,90%
Inwestycyjna
Dziatalno$¢
VIS Investments Sp. z 0.0. SKA | Warszawa inwestycyjna, 95,33% 95,33%
nieruchomosci
CT Zuraw S.A. Olsztyn Ustugi dla 100,00% 100,00%
budownictwa
. Infrastruktura
WPS Kolbet S.A. Suwalki . 60,00% 60,00%
kolejowa
WPS S.A.#* Goczalk6w | nirastruktura 58,74% 58.74%
kolejowa
Mifiska Development Sp. z 0.0. | Warszawa Nieruchomosci 100% 100%
Cracovia Property Sp. z o.0. Krakéw Nieruchomosci 100% 100%
PZO. InV?stment Sp. 2 0.0.w Warszawa Nieruchomosci 100% 100%
likwidacji
R a.nd R Adv Secundo Sp. 2 0.0. Warszawa Nieruchomosci 100% 100%
w likwidacji
Fabryka PZO Sp. z o.0. Warszawa Nieruchomosci 100% 100%
Praga z Okna Sp. z o0.0. Warszawa Nieruchomosci 100% 100%
Fellow Sp. z o.0. Warszawa Nieruchomosci 100% 100%

* Spotka Scanmed SA przeprowadzita podwyzszenie kapitatu w 2009 roku, w ktérym nie uczestniczyt Fundusz. W nastegpstwie tego
udziat NFI Progress w kapitale Scanmed SA zmniejszyt si¢ z 98,33% do 78,73 %. Jednak na dzien bilansowy opisane podwyzszenie
kapitatu nie zostato zarejestrowane przez odpowiedni Sqd Rejestrowy.

**NFI Progress posiadat posrednio przez WPS Kolbet SA udziat w spotce WPS SA w Goczatkowie. NFI Progress posiadat 60%
udziat w kapitale spotki WPS Kolbet SA, natomiast WPS Kolbet SA posiadat 97,9% udziat w kapitale WPS SA w Goczatkowie, co
daje posredni udziat Emitenta w kapitale spotki WPS SA w Goczatkowie rowny 58,74 %.
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Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.
Noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF na dzien 31 grudnia 2009 r. / za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

W wyniku potaczenia z Zachodnim Narodowym Funduszem Inwestycyjnym NFI S.A. w dniu 30
grudnia 2009 r., NFI Progress S.A. uzyskal kontrol¢ nad nastepujagcymi spétkami do tej pory
bezposrednio / posrednio zaleznymi od ZNFI S.A.:
e Minska Development Sp. z o.0.,
Cracovia Property Sp. z o.0.,
Fabryka PZO Sp. z o.0.,
Praga z Okna Sp. z 0.0.,
Fellow Sp. z o0.0.,
PZO Investment Sp. z 0.0. w likwidacji,
R and R Adv Secundo Sp. z 0.0. w likwidacji.

W strukturze Grupy Kapitatowej Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI SA nie zostata
uwzgledniona spétka Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego nr 1 Grupa Jedynka
Wroctawska SA, w ktérej Fundusz posiada pakiet 3.016.680 sztuk akcji z uwagi na fakt, iz na mocy
prawomocnego postanowienia Sagdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej z dnia 24 kwietnia
2008 r. (sygn. akt VIIIGUP53/04) zostato zakonczone postepowanie upadtosciowe w przedmiocie
likwidacji majatku upadiego, a nastgpnie z wniosku syndyka Masy Upadiosciowej WPBPN1
Grupa ,,Jedynka Wroctawska” SA przed Sadem Rejestrowym rozpoczeta si¢ sprawa w przedmiocie
wykreslenia Spotki z KRS, ktéra zostala prawomocnie zakonczona postanowieniem skutkujacym
oddaleniem wniosku Syndyka. Zostata wniesiona skarga kasacyjna do Sadu Najwyzszego.

Spoétka zalezna od Multimedis Sp. z 0.0. (Salus Hominis Sp. z 0.0.) nie zostala objeta konsolidacjg z
uwagi na to, iz nie odnotowata w 2009 roku przychodu.

Ponizej zaprezentowany jest krétki opis najistotniejszych spétek zaleznych.

VIS Investments Sp. z 0.0. SKA

VIS Investments Sp. z 0.0. SKA powstala z przeksztatcenia VIS-Inwestycje S.A. z siedzibg w
Warszawie, wczesniej funkcjonujacej jako Fabryka Wyrobéw Precyzyjnych VIS S.A. z siedzibg w
Warszawie.

Gtéwnym aktywem VIS Investment Sp. z 0.0. SKA jest nieruchomos¢ inwestycyjna o wielkosci 8

hektaréw przy ulicy Kasprzaka w Warszawie. VIS Investment Sp. z 0.0. SKA na bazie posiadanej

nieruchomosci prowadzi dziatalno$¢ w zakresie wynajmu lokali.

Scanmed S.A.

Scanmed S.A. zostala zarejestrowana w kwietniu 1999 roku. Scanmed S.A. jest najwigksza
prywatng firma oferujaca opiek¢ medyczng w Matopolsce. Specjalizuje si¢ w zakresie opieki
szpitalnej, szybkiej i kompleksowej diagnostyki, chirurgii jednego dnia oraz specjalistycznej opieki
ambulatoryjnej. Wykonuje zabiegi operacyjne. Posiada wlasne sale operacyjne oraz nowoczesny
sprzet diagnostyczny.

Przewage konkurencyjng Scanmed S.A. stanowi zespot lekarzy 1 pielegniarek, uznanych

specjalistow $rodowiska medycznego oraz nowoczesne wyposazenie. Dzigki zréznicowanej
specjalizacji poszczegdlnych placéwek zapewnia pacjentom kompleksowa opieke medyczna.
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Swiadczy zaréwno ustugi pelnoplatne, jak réwniez refundowane przez Narodowy Fundusz
Zdrowia.

W trzecim kwartale 2009 r. rozpoczeta zostata dziatalno$é medyczna w czeéci Szpitala Sw. Rafata

w Krakowie.

CT Zuraw S.A.

Firma CT Zuraw powstala w 2002 roku i dziala na rynku ustug wynajmu urzadzen dzwigowych.
CT Zuraw S.A. zasiegiem ustug obejmuje obszar calego kraju a zurawie CT Zuraw s3
wykorzystywane na budowach wigkszosci wojewddztw Polski.

CT Zuraw jest specjalista w zakresie wynajmu zurawi wiezowych, wykonywania ushug Zurawiami
samojezdnymi, jak réwniez ustug serwisowych, montazu i demontazu zurawi wiezowych.

Kolbet SA i WPS SA w Goczalkowie

Spotki zajmujace si¢ produkcja podktadéw strunobetonowych dla kolejnictwa. Akcje spotki WPS
Kolbet wraz z posiadanymi przez nig akcjami WPS SA w Goczatkowie zostaty zbyte przez Fundusz
19 stycznia 2010 1.

Praga z Okna Sp. z o.o.

Praga z Okna Sp. z o.0. jest wlascicielem nieruchomosci o powierzchni gruntu 81 766 m2,
potozonej w Warszawie przy ul. Minskiej 25. Na dzialce znajduje si¢ obecnie szereg obiektow o
charakterze biurowo-magazynowym.

Praga z Okna Sp. z 0.0. w latach 2006-2009 roku prowadzita dziatalno$¢ polegajacg na wynajmie
posiadanych powierzchni.

Fabryka PZO Sp. z o.o0.

Fabryka PZO Sp. o.0. jest wtascicielem nieruchomosci o tacznej powierzchni 11 546 m? potozone;j
w Warszawie przy ul. Grochowskiej 1 Kamionkowskiej, z czego dziatka 17/4 o powierzchni 3 514
m? zostala objeta umowg leasingu zwrotnego . Budynki znajdujace si¢ na tym terenie maja
charakter poprzemystowy i1 s3 wynajmowane.

Cracovia Property Sp. z o.0.

Cracovia Property Sp. z o0.0. jest wilascicielem nieruchomosci o powierzchni gruntu 53 053 m?,
potozonej w Krakowie przy ulicy Bochenka, zlokalizowanej w poludniowej czesci miasta.

Minska Development Sp. z o.0.

Minska Development Sp. z 0.0. posiada prawo wiasnos$ci lokali uzytkowych o tacznej powierzchni
4 683 m?, zlokalizowanych w budynku biurowym przy ulicy Minskiej 25 w Warszawie oraz
zwigzany z tym prawem 40,91% udzial w prawie uzytkowania wieczystego gruntu stanowigcego
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dziatk¢ o powierzchni 1 965 m2, na ktérym posadowiony jest budynek. Ponadto Minska
Development Sp. z 0.0. posiada prawo uzytkowania wieczystego dwoch dziatek niezabudowanych
o powierzchni lacznej 8 212 m? potozonych w Warszawie przy ulicy Minskiej 25a.. Minska
Development Sp. z 0.0. w latach 2006- 2009 roku prowadzita dzialalnos¢ polegajaca na wynajmie
posiadanych powierzchni.

Szczegétowe informacje dotyczace warunkow 1 skutkOw polaczenia Grupy Kapitatowej NFI

Progress z Grupg Kapitatowg ZNFI sg zamieszczone w dalszej czes$ci Sprawozdania.

1.3. Struktura Grupy Kapitalowej NFI Progress S.A.

Narodowy Fundusz
Inwestycyjny Progress SA

100% 99,9% 95,3% 78,7% 60% 100% 100% 100% 100% 99,99%
CT Zuraw Vis Investments PZO Investment Sp Mifiska Cracovia Praga z Okna Sp
SA Sp. 20.0. SKA Scanmed SA WPS Kolbet SA 2 0.0. w likwidadji Develgpomoent Sp. Propirté/ Sp. z 2 0.0.
97,9% |100%
Scanmed
Vis Investments . . Spectra WPS SA SecFL{Jr?ggSR Ag‘; o Fellow Sp. o
Sp. zo.o. 9% 100%! Medical Sp. (Goczatkéw) 00 5P 2 0.0. zo0.0. 0.01%
w likwidacji
z0.0.
|100%
ScanmedMulti
100% medis Sp. z Fabryka PZO Sp. z
0.0.
0.0.
100%L
Salus Hominis
Sp. zo.0.

* Akcje spotki WPS Kolbet wraz z posiadanymi przez nig akcjami WPS SA w Goczatkowie zostaty zbyte przez Fundusz 19 stycznia
2010 r.

1.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w polskich ztotych. Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i walutg sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniu
finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze wskazano inacze;j.

2. Czas trwania dzialalnosci Funduszu

Czas trwania dziatalnosci Funduszu jest nieokreslony.

3.  Okres, za jaki sprawozdanie zostalo sporzadzone
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy od 1 stycznia 2009 r. do

31 grudnia 2009 r. oraz okres poréwnywalny 12 miesigcy od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008
r.
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Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaly za ten
sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie finansowe Funduszu, przy zastosowaniu spdjnych
zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Funduszu oraz spétek wchodzacych w sktad Grupy jest rok kalendarzowy.

Fundusz sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF poczawszy od roku
konczacego si¢ 31 grudnia 2007 r.

4. Polaczenie ze spotkami zaleznymi
4.1 Informacje ogélne

W okresie od 01.01.2009 r. do 31.12.20009 r. nastgpito potaczenie NFI Progress SA z nastgpujacymi
spotkami zaleznymi:

- R&D DUO Sp. z 0.0. (potaczenie nastapito w dniu 30 czerwca 2009 r.),

- Supernova Capital Sp. z 0.0. (potaczenie nastapito w dniu 30 czerwca 2009 r.),

- Equity Service Poland Sp. z 0.0. (potaczenie nastapito w dniu 27 listopada 2009 r.).

4.2 Skutki finansowe polaczenia

W wyniku potaczenia NFI Progress ze spotka zalezng R&R DUO rozpoznano réznice pomiedzy
warto$cig kapitaléw R&R DUO 1 wartoscig w ksiggach NFI Progress. R6znica ta w kwocie 59.290
tys. zt pomniejszyta jednostkowy wynik NFI Progress z lat ubiegtych.

W przypadku potaczenia NFI Progress ze spétkami zaleznymi Supernova Capital oraz Equity
Service Poland nie zidentyfikowano r6znicy pomiedzy powyzej wymienionymi warto$ciami.

Z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, powyzsze polaczenia nie miaty
bezposredniego wptywu na sprawozdanie skonsolidowane, gdyz wymienione spétki byly wczesniej
catkowicie zalezne i kontrolowane przez NFI Progress.

Jedynym skutkiem majacym wplyw na sprawozdanie skonsolidowane bylo rozwigzanie rezerwy na
odroczony podatek dochodowy z tytulu przeszacowania akcji wtasnych NFI Progress, ktérych
bezposrednim wtascicielem stat si¢ NFI Progress (wczesniej ich wiascicielem byla spétka
Supernova Capital). Kwota rozwigzanej rezerwy na podatek odroczony wyniosta 25.228 tys. zt i
zostala odniesiona w skonsolidowanym sprawozdaniu jako zwigkszenie wyniku z lat ubiegtych.
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Ponizsze zestawienie prezentuje poszczegdlne warto$ci na moment polgczenia.

POLACZENIA R&R DUO Supernova Capital | Equity Service Poland
Wartos¢ .kapltalow spotki na dzien 31206 74974 3751
potaczenia
Wartos$¢ udziatéw spétki na dzien
potaczenia w ksiegach NFI 140 496 74274 3751
Progress
Réznica -59.290 0 0

Pomniejszenie wyniku z
Sposéb rozliczenia powstatej lat ubiegtych w
réznicy w ksiegach rachunkowych sprawozdaniu Brak réznicy Brak réznicy.
NFI Progress jednostkowym NFI

Progress

Kolejne tabele prezentujg sprawozdania z sytuacji finansowej spétek zaleznych na dzien polgczenia.

Sprawozdanie 7 sytuacji finansowej spotki R&R DUO na dzien potgczenia 30.06.2009 r.

A Aktywa trwale 79 696
Al Rzeczowe aktywa trwate 0
A2 Wartos¢ firmy 0
A3 Inne warto$ci niematerialne 0
A4 Inwestycje w nieruchomosci 0
A5 Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 79 696
A.6 Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci 0
A7 Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 0

A7l - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0
A7.2 - pozyczki udzielone 0
A.7.3 - inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0
A.8 Nalezno$ci dlugoterminowe 0
A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0
A.10 Pozostale aktywa trwate 0

B Aktywa obrotowe 1854
B.1 Zapasy 0
B.2 Nalezno$ci handlowe 0
B.3 Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 0
B.4 Pozostate naleznosci 11
B.5 Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 1843

B.5.1 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0
B.5.2 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0
B.5.3 - udzielone pozyczki 1843
B.5.4 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0
B.6 Rozliczenia migdzyokresowe 0
B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0
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Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢

B.8 zaniechana
B.9 Pozostate aktywa obrotowe
A+B Suma aktywéw 81 550
C Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 81 206
C.1 Kapitat zaktadowy 14 092
C.2 Pozostate kapitaly 126 446
CJ3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: - 59332
C3.1 - zysk/(strata) z lat ubieglych - 57
C32 - zysk/(strata) netto biezacego okresu - 59275
D Udzialy niesprawujace kontroli 0
C+D Razem kapital wlasny 81206
E Zobowiazania dlugoterminowe 0
F Zobowiazania krétkoterminowe 344
F.1 Zobowiazania handlowe 16
F.2 Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
F.3 Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
F4 Rezerwy na zobowigzania
F.5 Kredyty i pozyczki 328
F.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 0
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy i
F.7 dziatalno$cia zaniechang 0
E+F Razem zobowiazania 344
C+D+E+F | Suma pasywéw 81 550

Sprawozdanie 7 sytuacji finansowej spotki Supernova Capital na dzien potgczenia 30.06.2009 r.

A Aktywa trwale 74 251
A.l Rzeczowe aktywa trwate 0
A2 Warto$¢ firmy 0
A3 Inne warto$ci niematerialne 0
A4 Inwestycje w nieruchomosci 0
A5 Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 74 249
A.6 Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci 0
Al Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 0
A.8 Nalezno$ci dlugoterminowe 0
A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2

A.10 Pozostale aktywa trwale 0
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B Aktywa obrotowe 90
B.1 Zapasy
B.2 Naleznosci handlowe
B.3 Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego
B.4 Pozostate naleznosci 89
B.5 Krétkoterminowe aktywa finansowe
B.6 Rozliczenia migdzyokresowe
B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢
B.8 zaniechana
B.9 Pozostale aktywa obrotowe
A+B Suma aktywow 74 341
C Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 74 274
C.1 Kapital zaktadowy 4 986
C2 Pozostate kapitaly 67 653
C.3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 1635
C3.1 - zysk/(strata) z lat ubieglych 67
C32 - zysk/(strata) netto biezacego okresu 1568
D Udzialy niesprawujace kontroli 0
C+D Razem kapital wlasny 74 274
E Zobowiazania dlugoterminowe 0
F Zobowiazania krétkoterminowe 67
F.1 Zobowigzania handlowe 22
F.2 Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
F.3 Pozostate zobowigzania krotkoterminowe
F4 Rezerwy na zobowigzania
F.5 Kredyty i pozyczki 32
F.6 Rozliczenia mi¢gdzyokresowe i inne pasywa 13
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy i
F.7 dziatalno$cia zaniechana 0
E+F Razem zobowigzania 67
C+D+E+F | Suma pasywéw 74 341
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Sprawozdanie 7 sytuacji finansowej spotki Equity Service Poland na dzien potgczenia 27.11.
2009 r.

A Aktywa trwale 0
A.l Rzeczowe aktywa trwate 0
A2 Warto$¢ firmy 0
A3 Inne warto$ci niematerialne 0
A4 Inwestycje w nieruchomosci 0
A5 Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 0
A.6 Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci 0
A7 Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 0

A7l - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0
A7.2 - pozyczki udzielone 0
A7.3 - inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0
A8 Nalezno$ci dlugoterminowe 0
A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0
A.10 Pozostate aktywa trwale 0

B Aktywa obrotowe 3799
B.1 Zapasy 0
B.2 Naleznosci handlowe 0
B.3 Naleznodci z tytutu podatku dochodowego 0
B.4 Pozostate naleznosci 2762
B.5 Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 1034

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
B.5.1 finansowy 0
B.5.2 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 1034
B.5.3 - udzielone pozyczki 0
B.5.4 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0
B.6 Rozliczenia migdzyokresowe 0
B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢
B.8 zaniechana 0
B.9 Pozostale aktywa obrotowe
A+B Suma aktywow 3799

C Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 3751
C.1 Kapitat zaktadowy 23180
C.2 Pozostale kapitaty -19 445
C3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 16

C3.1 - zysk/(strata) z lat ubieglych 0
C3.2 - zysk/(strata) netto biezacego okresu 16

D Udzialy niesprawujace kontroli 0
C+D Razem kapital wlasny 3751
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E Zobowiazania dlugoterminowe 0
F Zobowiazania krétkoterminowe 48
F.1 Zobowigzania handlowe 26
F.2 Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
F.3 Pozostale zobowigzania krétkoterminowe
F4 Rezerwy na zobowiazania
F.5 Kredyty i pozyczki 14
F.6 Rozliczenia mi¢gdzyokresowe i inne pasywa 0
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy i
F.7 dziatalno$cia zaniechana 0
E+F Razem zobowiazania 48
C+D+E+F | Suma pasywéw 3799

5. Nabycie udzialéw w WPS Kolbet
5.1 Informacje ogdlne

W dniu 9 kwietnia 2009 r. Fundusz zawart z Polish Capital Investments IV S.a.r.l. z siedzibg w
Luksemburgu (dalej "PCI"), umowe przyrzeczong sprzedazy akcji na podstawie ktérej Fundusz
nabyl 55.542 sztuk akcji w kapitale zaktadowym Wytwoérni Podktadéw Strunobetonowych Kolbet
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Suwalkach, dajacych prawo do okoto 50% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki WPS Kolbet S.A.

Zgodnie z Umowa Przedwstepng Sprzedazy Akcji z dnia 20 maja 2009 r., taczna cena sprzedazy
akcji nabytych przez Emitenta, wyniosta 30 000 455,88 zt (trzydziesci milionéw czterysta
piecdziesiagt pie¢ ztotych 88/100) tj. 540,14 zt (pigcset czterdziesci ztotych 14/100) za jedng Akcje.
Zgodnie z Umowa Przedwstgpng, zaplata ceny sprzedazy nastgpita w ten sposob, ze cze$¢ ceny
sprzedazy w wysokosci 10 mln zt (dziesig¢ milionéw zlotych) zostata zaptacona zaliczkowo przez
Fundusz (Zaliczka), natomiast kwota pozostala do zaptaty w wysokosci 20 000 455,88 zt
(dwadziescia milionéw czterysta pigecdziesiat pie¢ ztotych 88/100) zostata potrgcona w calosci z
wierzytelnoscig Funduszu wobec PCI o zaptate ceny emisyjnej akcji Funduszu objetych przez PCIL.

Akcje WPS Kolbet Spoétka Akcyjna nabyte przez Fundusz stanowig przedmiot zastawu
rejestrowego ustanowionego na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. na zabezpieczenie roszczen
Banku z tytutu kredytu udzielonego przez Bank spoétce Kolbet w tacznej wysokosci 70 min zt.

Jednoczesnie z zawarciem ww. umowy PCI oraz Emitent zawarly umowe przyrzeczong objecia
akcji, na podstawie ktorej Polish Capital Investments IV S.A.R.L objeto 2.828.918 akcji serii D w
kapitale zaktadowym Funduszu. f.aczna cena emisyjna nowo-emitowanych Akcji, wynosita 20 000
450,26 zt (dwadziescia milionéw czterysta piecdziesigt ztotych 26/100), tj. 7,07 zt za jedng akcje.

Zawarcie umowy przyrzeczonej sprzedazy pozostatych 11.107 akcji WPS Kolbet S.A., co
przewidywata Umowa Przedwstepna, zawarcie umowy przyrzeczonej objecia przez PCI dalszych
565.708 akcji Funduszu oraz rozliczenie pozostalej do zaptaty przez Fundusz ceny sprzedazy za
akcje w wysokosci 2 min zt nastgpito w dniu 7 maja 2009 r.
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F.aczna cena nabycia akcji WPS Kolbet zostala zwigkszona na podstawie § 9 Umowy Przedwstepne;j
Nabycia Akcji i Umowy Przedwstepnej Objecia Akcji z dnia 20 maja 2008 r. o kwotg 1.952 tys. PLN w
zwiazku ze sprzedaza nalezacej do WPS Kolbet nieruchomosci w Czgstochowie.

5.2 Data rozliczenia transakcji nabycia udzialow w WPS Kolbet

Dla celéw rozliczenia nabycia 60% udziatéw w WPS Kolet SA, ktéry posiada 97,9% udziatéw w
spotce zaleznej WSP Goczatkéw SA, w sprawozdaniu jednostkowym 1 skonsolidowanym NFI
Progress przyjeto, iz nabycie udzialéw nastgpito w pojedynczej transakcji w dniu 31 marca 2009 r.
Wynika to z faktu, iz w okresie II kwartatu 2009 r. zmiany w wartosci kapitatéw Grupy WPS
Kolbet byty nieznaczace, w zwigzku z tym mozna byto przyja¢ powyzsze uproszczone podejscie do
rozliczenia transakcji nabycia udziatow. W II kwartale 2009 r. nie bylo istotnych zmian w
kapitatach wtasnych Grupy WPS Kolbet, tj. jedyng zmiang byl wynik biezacego okresu.
Skonsolidowany wynik Grupy Kolbet za II kwartat 2009 r. wynidst 90 tys. zt, zatem udziat NFI
Progress (60%) w przyroscie skonsolidowanych aktywéw netto Grupy WPS Kolbet w I kwartale
2009 r. wyni6st 54 tys. zi

5.3 Wartosci przyjete w rozliczeniu transakcji nabycia udzialéw WPS Kolbet

Cena nabycia udziatéow w WPS Kolbet wyniosta 38.002 tys. zt. Skonsolidowane aktywa netto
Grupy WPS Kolbet na 31 marca 2009 r. wynosity 34.524 tys. z1, zatem 60% udzialéw NFI Progress
w skonsolidowanych aktywach netto Grupy WPS Kolbet wyniosto 20.714 tys. zt. Warto$¢ firmy,
stanowigca réznic¢ pomiedzy ceng nabycia udzialéw i wartoscig udziatéw w skonsolidowanych
aktywach netto nabytej Grupy, wyniosta 17.288 tys. zi. W rezultacie, warto$¢ udzialéw
niesprawujgcych kontroli (40%) w skonsolidowanych aktywach netto Grupy WPS Kolbet wyniosta
13.810 tys. zt.

6. Zbycie udzialéw w spélce zaleznej Barista i Scanmed
6.1 Informacje ogdlne

W dniu 29 pazdziernika 2009 r., Fundusz zbyl na rzecz spétki Bookhousecafe S.A. z siedzibg w
Warszawie 61.214 udzialéw w spoice Barista Sp. z o0.0., stanowigcych 100% ogoélnej liczby
udziatéow w tej spolce (nie uwzgledniajac udzialéw wiasnych spotki Barista), wraz z
wierzytelnosciami przystugujacymi Funduszowi wobec Barista, za t3gczng cen¢ sprzedazy
wynoszacg 10.442 tys. zi.

W dniu 28 pazdziernika 2009 r. sprzedano 160.600 akcji spotki zaleznej Scanmed do Promed
(wiodaca w skali kraju firma dostarczajaca do szpitali sprzet medyczny i nowoczesne rozwigzania
logistyczne) za kwote 1001 tys. zt.

6.2 Data rozliczenia transakcji zbycia akcji / udzialow

Dla potrzeb skonsolidowanego sprawozdania finansowego transakcje zostaty rozliczone pod datg 1

pazdziernika 2009 r. Dla potrzeb jednostkowego sprawozdania finansowego transakcje zostaly
rozliczone w dniu, w ktérym mialy miejsce.
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6.3 Wynik w skonsolidowanym Sprawozdaniu na zbyciu akcji / udzialow

W  wyniku rozliczenia transakcji sprzedazy udzialow w Barista zostal zidentyfikowany
skonsolidowany wynik na sprzedazy ustalony w ponizszy sposéb:

Barista
cena sprzedazy 7139
udziat w aktywach netto -5 824
wynik na sprzedazy spotki zaleznej 1315

Cena sprzedazy dla potrzeb rozliczenia transakcji wyniosta 7.139 tys. z1, poniewaz 3.303 tys. zt z
kwoty 10.442 tys. zt stanowilo sptate zobowigzania z tytutu pozyczki, ktérg spétka Barista w
przesztosci zaciagneta od NFI Progress S.A.

W  wyniku rozliczenia transakcji sprzedazy akcji w Scanmed zostat zidentyfikowany
skonsolidowany wynik na sprzedazy ustalony w ponizszy sposoéb:

Scanmed
cena sprzedazy 1001
udziat w aktywach netto -489
wynik na sprzedazy akcji w Scanmed 512

7. Polaczenie NFI Progress z ZNFI

7.1 Informacje ogélne

W dniu 7 sierpnia 2009 r. Zarzad Funduszu podjat uchwate o zamiarze polgczenia Funduszu
Zachodnim Funduszem Inwestycyjnym NFI S.A. (dalej: Zachodni NFI).

W ocenie Zarzagdu Funduszu przeprowadzenie polaczenia obydwu podmiotéw znajdowato
uzasadnienie zaréwno od strony strategiczne] (zbiezno$¢ strategii inwestycyjnych obydwu
funduszy, synergie projektowe), jak i operacyjnej (usprawnienie zarzadzania, ograniczenie kosztow,
zwigkszenie efektywnosci).

Zgodnie z uzasadnieniem Zarzadu, obydwa podmioty prowadzily dziatalno$¢ inwestycyjna.
Dotychczasowa strategia inwestycyjna Zachodniego NFI, zakladajaca zbudowanie funduszu
nieruchomosciowego, prowadzacego dziatalno$¢ deweloperskg, z uwagi na zmiany na rynku
mieszkaniowym 1 na rynku nieruchomosci, nie zostata zrealizowana. Z uwagi na powyzszg sytuacje
Fundusz silnie ograniczyt wlasne zasoby do wdrazania i rozwijania projektéw deweloperskich. W
zwigzku z tym Zarzad Zachodniego NFI juz w 2008 r. podjat decyzje o zamiarze zbycia gtdwnej
nieruchomos$ci. Zamiarem Zarzadu Zachodniego NFI jest powrét do prowadzenia dzialalnosci
inwestycyjnej jako fundusz o profilu zblizonym do funduszy private equity. Strategia ta jest
tozsama z obecnie realizowang strategig inwestycyjng NFI Progress.
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Obydwa podmioty byly zarzadzane przez t¢ samg firme¢ zarzadzajaca. Z kolei istotng czeS¢
akcjonariatu obydwu Funduszy stanowily te same podmioty. Sytuacja ta, przy wspdlnym zarzadzie
obydwu Funduszy oraz tej samej strategii inwestycyjnej, mogta rodzi¢ kontrowersje dotyczace
rownego traktowania pozostalych akcjonariuszy obydwu Funduszy. Jako uzasadnienie potaczenia
Zarzad przyjal, ze wyzej opisany stan rzeczy generuje niemozliwe do wyeliminowania ryzyko
konfliktu intereséw i konkurencj¢ pomi¢dzy obydwoma Funduszami — ich wyeliminowanie
wymagatoby skonstruowania identycznych portfeli inwestycyjnych w obydwu Funduszach. W
praktyce jest to mozliwe tylko poprzez ich fuzje.

Potaczone Fundusze, dysponujac ok. dwukrotnie wyzsza sumg kapitatow, beda w stanie tatwiej
pozyskiwa¢ finansowanie zewnetrzne (dtuzne). Skomasowanie aktywéw w jednym bilansie
oznacza takze wigkszg elastyczno$¢ przy ustanawianiu zabezpieczen 1 zarzadzaniu ptynnoscia.

Podobnie wigkszy podmiot ma takze wigksza zdolnos¢ do pozyskiwania nowego kapitalu wtasnego.
Wigksza spotka jest w stanie uplasowac emisj¢ swoich akcji u szerszego grona inwestoréw, w tym
najbardziej pozadanych inwestorow instytucjonalnych.

Pomiedzy niektérymi sposréd projektow znajdujacych sie¢ w obydwu Funduszach istniejg mozliwe
do wykorzystania synergie. Dzieki nim mozna doprowadzi¢ m.in. do zwigkszenia wartosci
poszczegélnych projektéow 1 tym samym uzyskania wyzszych wycen transakcyjnych.
Przeprowadzenie fuzji Funduszy zwi¢kszy praktyczng mozliwo$¢ uruchomienia takich synergii.

Dodatkowa korzyscig wynikajaca z potaczenia obydwu Funduszu miato by¢ w ocenie Zarzadu
ograniczenie kosztéw ich dziatalnosci.

Potaczenie zostato przeprowadzone w drodze przeniesienia calego majatku sp6tki przejmowanej na
spotke przejmujaca z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej
poprzez emisj¢ nowych akcji, ktére zostang wydane akcjonariuszom spoétki przejmowanej — tzw.
fuzji przejemczej (per incorporationem), w trybie art. 492 § 1 pkt. 1 kodeksu spétek handlowych.
Podmiotem przejmujacym byt NFI Progress, natomiast podmiotem przejmowanym Zachodni NFL

W dniu 18 wrzesnia 2009 r. niezalezny biegly rewident, wyznaczony przez Sad Rejestrowy do
badania Planu Potaczenia Funduszu z Zachodnim NFI wydat opinie w zakresie jego poprawnosci i
rzetelnosci, sporzadzong zgodnie z wymogami art. 502 i 503 kodeksu spétek handlowych.

Przedmiotem badania biegtego byl Plan Potaczenia opublikowany przez Fundusz raportem
biezacym nr 53/2009 z dnia 17 wrze$nia 2009 r.

Zgodnie z Planem Potaczenia stosunek wymiany akcji zostat ustalony jako: 1 akcja Spoétki
Przejmowane;j jest rowna 0,45 akcji Spotki Przejmujacej (parytet wymiany). Warto$§¢ majatku obu
taczacych sie Spotek zostata oszacowana metodg Skorygowanych Aktywoéw Netto (SAN) oraz na
podstawie $redniej wazonej ceny 1 akcji kazdego z Funduszy wyznaczonej na podstawie $rednich
dziennych kurséw (jako srednia arytmetyczna z ceny minimalnej i maksymalnej) 1 warto$ci obrotu
za okres od 1 sierpnia 2008 r. do 31 lipca 2009 r.

W dniu 19 pazdziernika 2009 r. na podstawie Uchwaty Walnego Zgromadzenia Funduszu
uchwalono potaczenie Funduszu z Zachodnim NFI. Jednoczes$nie kapitat zaktadowy Funduszu
zostal podwyzszony z kwoty 7.915.128,10 zt (stlownie: siedmiu milionéw dziewigciuset pi¢tnastu
tysiecy stu dwudziestu o$miu zlotych 10/100) do najwyzszej kwoty 12.196.246,60 zt (stownie:
dwunastu milionéw sto dziewigcédziesigt szes¢ tysiecy dwiescie czterdziesci szeS¢ ztotych 60/100)
tj. o kwot¢ nie wyzszg niz 4.281.118,50 zt (stownie: cztery miliony dwiescie osiemdziesigt jeden
tysiecy sto osiemnascie ztotych 50/100) w drodze emisji nie wigcej niz 42.811.185 (czterdziestu
dwoéch milionéw osiemset jedenascie tysigcy sto osiemdziesiat pigeciu) akcji na okaziciela zwyktych
serii E, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda akcja, ktére zostang wydane
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akcjonariuszom Spotki Przejmowanej (,,Akcje z potaczenia”). W dniu 23 grudnia 2009 r., Komisja
Nadzoru Finansowego stwierdzita réwnowazno$¢ pod wzgledem formy i tresci informacji
zawartych w Memorandum Informacyjnym Funduszu sporzadzonym w zwiazku z oferta publiczna
42.811.185 (czterdziesci dwa miliony osiemset jedenascie tysigcy sto osiemdziesiat pie¢) akcji na
okaziciela zwyklych serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, dokonywang w zwiazku z
potaczeniem Funduszu z Zachodnim Funduszem Inwestycyjnym NFI Spétka Akcyjna na podstawie
Planu Potaczenia ogloszonego w numerze 182/2009 Monitora Sagdowego 1 Gospodarczego z dnia 17
wrzesnia 2009 roku. (poz. 11804), z informacjami wymaganymi w prospekcie emisyjnym.

W dniu 30 grudnia 2009 r. nastapito potaczenie Funduszu ze spotka Zachodni NFI na podstawie
postanowieni Sadu Rejestrowego o wpisie do rejestru prowadzonego dla Funduszu podwyzszenia
kapitalu w zwigzku z potaczeniem. Jednoczesnie ze wpisem polgczenia nastgpila rejestracja
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Emitenta z kwoty 7.915.128,10 zt (stownie: siedem milionéw
dziewigcCset pigtnascie tysiecy sto dwadzieScia osiem ztotych 10/100) do najwyzszej kwoty
12.196.246,60 zt (stownie: dwanascie milionéw sto dziewigédziesigt sze$¢ tysiecy dwiescie
czterdzieSci szes¢ ztotych 60/100) tj. o kwote nie wyzsza niz 4.281.118,50 zt

W dniu 15 stycznia 2010 r. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych wydat akcjonariuszom
Spotki Przejmowanej oraz zarejestrowal, a Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
wprowadzita do obrotu na GPW w zwiazku z potaczeniem Funduszu ze spétka Zachodni Fundusz
Inwestycyjny NFI S.A. (Spétka Przejmowana) 41.177.424 (czterdziesci jeden milionéw sto
siedemdziesigt siedem tysiecy czterysta dwadziescia cztery) akcji Funduszu serii E. Tym samym
kwota podwyzszenia kapitalu zaktadowego Funduszu w zwiazku z emisja potaczeniowa wyniosta
4.117.742,40 zt (cztery miliony sto siedemnascie tysigcy siedemset czterdziesci dwa ztote i
czterdziesSci groszy), za$ ostateczna wysokos$C kapitatu zaktadowego wyniosta 12.032.870,50 zt
(dwanascie milionéw trzydziesci dwa tysigce osiemset siedemdziesigt zlotych i pigcédziesiat
groszy).

W dniu 20 stycznia 2010 r. Sad Rejestrowy dokonal rejestracji ostatecznej wysokosci kapitatu
zaktadowego Funduszu w zwigzku z potaczeniem Funduszu z Zachodnim Funduszem
Inwestycyjnym NFI S.A.

7.2 Data rozliczenia transakcji

Transakcja zostata rozliczona pod data 30 grudnia 2009 r. dla potrzeb jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

26



Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.
Noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF na dzien 31 grudnia 2009 r. / za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

7.3 Dane finansowe ZNFI

Ponizej zostato przedstawione jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej ZNFI SA (przed
wyceng akcji / udziatéw do wartosci godziwej).

A Aktywa trwale 198 883
A.l Rzeczowe aktywa trwate 75
A2 Wartos¢ firmy 0
A3 Inne warto$ci niematerialne 0
A4 Inwestycje w nieruchomosci 0
A5 Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 191 130
A.6 Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci 0
A7 Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 7362

A7.1 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 6 846
A7.2 - pozyczki udzielone 73
A3 - inne dtugoterminowe aktywa finansowe 443
A8 Nalezno$ci dlugoterminowe 0
A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 316
A.10 Pozostale aktywa trwale 0

B Aktywa obrotowe 31563
B.1 Zapasy 0
B.2 Nalezno$ci handlowe 32
B.3 Naleznodci z tytutu podatku dochodowego 34
B.4 Pozostate naleznosci 33
B.5 Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 30325

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
B.5.1 finansowy 0
B.5.2 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 5213
B.5.3 - udzielone pozyczki 25112
B.5.4 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0
B.6 Rozliczenia migdzyokresowe 2
B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1137
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢
B.8 zaniechana
B.9 Pozostale aktywa obrotowe
A+B Suma aktywow 230 446
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C Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 216 643
C.1 Kapitat zaktadowy 9514
C.2 Pozostale kapitaty 120 721
CJ3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 86 408

C3.1 - zysk/(strata) z lat ubieglych 3741
C32 - zysk/(strata) netto biezacego okresu 82 667

D Udzialy niesprawujace kontroli 0
C+D Razem kapital wlasny 216 643

E Zobowiazania dlugoterminowe 274
E.1 Kredyty i pozyczki 0
E.2 Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 229
E.3 Pozostale rezerwy dlugoterminowe 0
E4 Pozostate zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa 45

F Zobowiazania krétkoterminowe 13529
F.1 Zobowigzania handlowe 740
F.2 Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0
F.3 Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 160
F4 Rezerwy na zobowigzania 0
F.5 Kredyty i pozyczki 12 629
F.6 Rozliczenia mi¢gdzyokresowe i inne pasywa 0

Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy i
F.7 dziatalno$cia zaniechana 0
E+F Razem zobowiazania 13 803
C+D+E+F | Suma pasywow 230 446

Wartos$¢ udziatéw w spétkach zaleznych posiadanych przez ZNFI i1 korekt¢ wyceny do wartosci
godziwej przedstawia ponizsza tabela:

Warto$¢ udziatéw w spotkach
zaleznych wg wyceny do Réznica
wartoS$ci godziwej

Wartos¢ udzialow w spotkach

Nazwa spotki zaleznej zaleznych w ksiegach ZNF1

Praga z Okna Sp. z o.0. 117 324 98 201 -19 123
Cracovia Property Sp. z o.0. 25452 15 444 -10 008
Minska Development Sp. z o.0. 16 091 17 299 1208
PZO Investment Sp. 2 0.0. w 32213 33251 1038
likwidacji

Fellow Sp. z 0.0. 50 0 -50
A.5 Akcje i udzialy w 191 130 164 195 -26 935

jednostkach zaleznych
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7.4 Dane finansowe spolek zaleznych od ZNFI
Ponizej zaprezentowano dane finansowe najwiekszych spétek zaleznych od ZNFI, ktére w wyniku
polaczenia ZNFI z NFI Progress staty si¢ spétkami zaleznymi od NFI Progress. Ponizsze dane

obejmujg wartosci aktywow i zobowigzan po dokonaniu wyceny do wartosci godziwe;j.

Sprawozdanie 7 sytuacji finansowej spotki Cracovia Property Sp. 7 0.0.

A Aktywa trwale 16 517
A.l Rzeczowe aktywa trwale 0
A2 Wartos¢ firmy 0
A3 Inne warto$ci niematerialne 0
A4 Inwestycje w nieruchomosci 16 500
A5 Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 0
A.6 Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci 0
Al Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 0

A7.1 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0
A7.2 - pozyczki udzielone 0
A.7.3 - inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0
A8 Nalezno$ci dlugoterminowe 0
A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17
A.10 Pozostate aktywa trwale 0

B Aktywa obrotowe 309
B.1 Zapasy 0
B.2 Naleznosci handlowe 16
B.3 Naleznodci z tytutu podatku dochodowego 0
B.4 Pozostate naleznosci 73
B.5 Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 0

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
B.5.1 finansowy 0
B.5.2 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0
B.5.3 - udzielone pozyczki 0
B.54 - aktywa finansowe dostegpne do sprzedazy 0
B.6 Rozliczenia mi¢dzyokresowe 0
B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 220
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢
B.8 zaniechana
B.9 Pozostate aktywa obrotowe
A+B Suma aktywow 16 826
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C Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 15444
C.1 Kapitat zaktadowy 26 350
C2 Pozostale kapitaty 0
C3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: -10 906
C3.1 - zysk/(strata) z lat ubieglych -5 020
C32 - zysk/(strata) netto biezacego okresu -5 886

D Udzialy niesprawujace kontroli 0
C+D Razem kapital wlasny 15 444

E Zobowiazania dlugoterminowe 0

F Zobowiazania krétkoterminowe 1382
F.1 Zobowigzania handlowe 45
F.2 Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0
F.3 Pozostale zobowigzania krétkoterminowe 13
F4 Rezerwy na zobowigzania 0
F.5 Kredyty i pozyczki 1324
F.6 Rozliczenia mi¢gdzyokresowe i inne pasywa 0

Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy i
F.7 dziatalnoscia zaniechang 0
E+F Razem zobowigzania 1382
C+D+E+F | Suma pasywow 16 826

Sprawozdanie 7 sytuacji finansowej spotki Minska Development Sp. z o.0.

A Aktywa trwale 15 892
A.l Rzeczowe aktywa trwate 48
A2 Wartos¢ firmy 0
A3 Inne warto$ci niematerialne 0
A4 Inwestycje w nieruchomosci 15794
A5 Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 0
A.6 Akcje i udzialy w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci 0
A7 Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 0

A7.1 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0
A7.2 - pozyczki udzielone 0
A.7.3 - inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0
A8 Nalezno$ci dlugoterminowe 0
A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 50
A.10 Pozostate aktywa trwale 0
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B Aktywa obrotowe 2390
B.1 Zapasy 0
B.2 Naleznosci handlowe 54
B.3 Naleznodci z tytutu podatku dochodowego 24
B.4 Pozostate naleznosci 7
B.5 Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 0

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

B.5.1 finansowy 0
B.5.2 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0
B.5.3 - udzielone pozyczki 0
B.5.4 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0
B.6 Rozliczenia migdzyokresowe 11
B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2294
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢
B.8 zaniechana
B.9 Pozostate aktywa obrotowe
A+B Suma aktywow 18 282
C Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 17 299
C.1 Kapitat zaktadowy 16 091
C2 Pozostale kapitaty 433
C3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 775
C3.1 - zysk/(strata) z lat ubiegtych 0
C32 - zysk/(strata) netto biezacego okresu 775
D Udzialy niesprawujace kontroli 0
C+D Razem kapital wlasny 17 299
E Zobowiazania dlugoterminowe 257
E.1 Kredyty i pozyczki 0
E.2 Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 257
E.3 Pozostate rezerwy dlugoterminowe 0
E.4 Pozostale zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa 0
F Zobowiazania krétkoterminowe 726
F.1 Zobowigzania handlowe 409
F.2 Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0
F.3 Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 311
F4 Rezerwy na zobowigzania
F.5 Kredyty i pozyczki
F.6 Rozliczenia mi¢gdzyokresowe i inne pasywa
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy i
F.7 dziatalnoscia zaniechang 0
E+F Razem zobowiazania 983

31



Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.
Noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF na dzien 31 grudnia 2009 r. / za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

‘ C+D+E+F | Suma pasywoéw 18 282

Sprawozdanie 7z sytuacji finansowej spotki Praga z Okna Sp. 7 o.o0.

A Aktywa trwale 112772
A.l Rzeczowe aktywa trwate 364
A2 Warto$¢ firmy 0
A3 Inne warto$ci niematerialne 0
A4 Inwestycje w nieruchomo$ci 110 162
A5 Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 0
A.6 Akcje i udzialy w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci 0
Al Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 0

A7l - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0
A.7.2 - pozyczki udzielone 0
A7.3 - inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0
A8 Nalezno$ci dlugoterminowe 0
A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 246
A.10 Pozostale aktywa trwale 0

B Aktywa obrotowe 774
B.1 Zapasy 0
B.2 Naleznosci handlowe 453
B.3 Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego 14
B4 Pozostate nalezno$ci 14
B.5 Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 0

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
B.5.1 finansowy 0
B.5.2 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0
B.5.3 - udzielone pozyczki 0
B.5.4 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0
B.6 Rozliczenia migdzyokresowe 6
B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 287
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢
B.8 zaniechana
B.9 Pozostale aktywa obrotowe
A+B Suma aktywow 113 546

C Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 98 201
C.1 Kapital zaktadowy 116 735
C2 Pozostate kapitaly 16 387
C3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: -34 921

C3.1 - zysk/(strata) z lat ubiegtych 0

C32 - zysk/(strata) netto biezacego okresu -34 921
D Udzialy niesprawujace kontroli

C+D Razem kapital wlasny 98 201
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E Zobowiazania dlugoterminowe 11 155
E.1 Kredyty i pozyczki 0
E.2 Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 119
E.3 Pozostate rezerwy dlugoterminowe 11 036
EA4 Pozostale zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa 0

F Zobowiazania krétkoterminowe 4190
F.1 Zobowigzania handlowe 223
F.2 Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0
F.3 Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 237
F4 Rezerwy na zobowiazania 0
F.5 Kredyty i pozyczki 3724
F.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 6

Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy i
F.7 dziatalno$cia zaniechana 0
E+F Razem zobowiazania 15 345
C+D+E+F | Suma pasywéw 113 546

Sprawozdanie 7 sytuacji finansowej spotki PZO Investment Sp. 7 o.0. w likwidacji

A Aktywa trwale 33202
A.l Rzeczowe aktywa trwate 0
A2 Warto$¢ firmy 0
A3 Inne warto$ci niematerialne 0
A4 Inwestycje w nieruchomosci 0
A5 Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 20214
A.6 Akcje i udzialy w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci 0
A7 Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 12 644

A7.1 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0
A7.2 - pozyczki udzielone 12 632
A.7.3 - inne dtugoterminowe aktywa finansowe 12
A8 Nalezno$ci dlugoterminowe 0
A9 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 344
A.10 Pozostale aktywa trwale 0
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B Aktywa obrotowe 596
B.1 Zapasy 0
B.2 Naleznosci handlowe 14
B.3 Naleznodci z tytutu podatku dochodowego 0
B.4 Pozostate naleznosci 25
B.5 Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 0

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
B.5.1 finansowy 0
B.5.2 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0
B.5.3 - udzielone pozyczki 0
B.5.4 - aktywa finansowe dostegpne do sprzedazy 0
B.6 Rozliczenia mi¢dzyokresowe 1
B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 556
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢
B.8 zaniechana
B.9 Pozostate aktywa obrotowe
A+B Suma aktywow 33798

C Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 33251
C.1 Kapitat zaktadowy 12 526
C.2 Pozostale kapitaty 0
C3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 20 725

C3.1 - zysk/(strata) z lat ubiegtych 53 835
C3.2 - zysk/(strata) netto biezacego okresu 33110

D Udzialy niesprawujace kontroli 0
C+D Razem kapital wlasny 33251

E Zobowiazania dlugoterminowe 544
E.1 Kredyty i pozyczki 0
E.2 Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 344
E.3 Pozostale rezerwy dlugoterminowe 200
E4 Pozostate zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa 0

F Zobowiazania krétkoterminowe 3
F.1 Zobowigzania handlowe 3
F.2 Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0
F.3 Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 0
F4 Rezerwy na zobowigzania 0
F.5 Kredyty i pozyczki 0
F.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 0

Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy i
F.7 dziatalno$cia zaniechana 0
E+F Razem zobowigzania 547
C+D+E+F | Suma pasywéw 33798
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Sprawozdanie 7 sytuacji finansowej spotki Fabryka PZO Sp. 7 o.0. (spotka posrednio zalezna od
ZNF]I, obecnie od NFI Progress)

A Aktywa trwale 27 666
A.l Rzeczowe aktywa trwate 88
A2 Warto$¢ firmy 0
A3 Inne warto$ci niematerialne 65
A4 Inwestycje w nieruchomosci 27 383
A5 Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 0
A.6 Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci 0
A7 Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 6

A7l - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0
A7.2 - pozyczki udzielone 0
A3 - inne dtugoterminowe aktywa finansowe 6
A8 Nalezno$ci dlugoterminowe 0
A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 124
A.10 Pozostale aktywa trwale 0

B Aktywa obrotowe 3619
B.1 Zapasy 0
B.2 Naleznosci handlowe 72
B.3 Naleznodci z tytutu podatku dochodowego 0
B.4 Pozostate naleznosci 555
B.5 Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 0

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
B.5.1 finansowy 0
B.5.2 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 0
B.5.3 - udzielone pozyczki 0
B.5.4 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0
B.6 Rozliczenia migdzyokresowe 13
B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2979
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢
B.8 zaniechana
B.9 Pozostale aktywa obrotowe
A+B Suma aktywow 31285

C Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Funduszu 20 228
C.1 Kapitat zaktadowy 34 386
C.2 Pozostale kapitaty 630
C3 Zakumulowany wynik finansowy, w tym: -14 788

C3.1 - zysk/(strata) z lat ubieglych 0
C3.2 - zysk/(strata) netto biezacego okresu -14 788

D Udzialy niesprawujace kontroli 0
C+D Razem kapital wlasny 20 228
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E Zobowiazania dlugoterminowe 10 872
E.1 Kredyty i pozyczki 0
E.2 Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 524
E.3 Pozostate rezerwy dlugoterminowe 0
E.4 Pozostale zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa 10 348

F Zobowiazania krétkoterminowe 185
F.1 Zobowigzania handlowe 137
F.2 Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0
F.3 Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 42
F.4 Rezerwy na zobowigzania
F.5 Kredyty i pozyczki
F.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa

Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy i
F.7 dziatalno$cia zaniechana 0
E+F Razem zobowiazania 11 057
C+D+E+F | Suma pasywéw 31285

W procesie wyceny do wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych oraz naktadéw
poniesionych na tych nieruchomosciach dokonano korekt o tacznej wartosci 52 254 tys. zt w
spotkach posiadajacych nieruchomosci inwestycyjne.

Spotka Fabryka PZO Sp. z o.0. jest spotka posrednio zalezng od Funduszu. Z uwagi na dokonang
wycene i odpisy aktualizujace w Fabryce PZO, w dalszej kolejnosci R&R Secundo dokonato
korekty wyceny udziatéw posiadanych w Fabryce PZO (kwota korekty: 33.472 tys. zt), a nastepnie
PZO Investment dokonato korekty wyceny udziatéw w R&R Secundo (kwota korekty: 33.835 tys.
z}). W ten sposob warto$¢ aktywoéw netto PZO Investment wyniosta 33.251 tys. zt na dzien
potaczenia i w tej wartosci zostaly wycenione udziaty w tej spotce, w zwiazku z czym kwota
korekty wyniosta 1.038 tys. zt.

Na dzien potaczenia w spotkach zaleznych nie zidentyfikowano zobowigzan warunkowych.

7.5 Rozliczenie transakcji polaczenia

Rozliczenie polaczenia ZNFI I NFI Progress

Aktywa ZNFI po wycenie po wartosci godziwej uwzgledniajacej mozliwe do

189707 zidentyfikowania aktywa i zobowigzania

-114 885 | Warto$¢ wyemitowanych akcji przez NFI Progress

-6 660 | Akcje ZNFI, ktére byty w posiadaniu NFI Progress na dzief potaczenia

-378 | Koszty potaczenia w NFI Progress

67 784 | Ujemna wartos$¢ firmy powstata w wyniku rozliczenia polaczenia
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W procesie rozliczania polgczenia dokonano wyceny do wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych ZNFI oraz spétek
zaleznych od ZNFI. W przypadku spétek zaleznych korekty dotyczyty gtéwnie nieruchomosci
inwestycyjnych oraz nakladéw poniesionych na tych nieruchomosciach. W przypadku ZNFI
korekty dotyczyly wartosci portfela akcji / udziatéw w spétkach zaleznych.

Ujemna wartos¢ firmy powstalta w wyniku rozliczenia zostala odniesiona do Sprawozdania z
Catkowitych Dochodéw (pozostate przychody operacyjne). Jest to wynik rozliczenia transakcji, dla
ktérej podstawa ustalenia wartosci godziwej wyemitowanych akcji przez NFI Progress stanowita
opublikowana cena (kurs) na dzien wymiany. Ujemna warto$¢ firmy jest zatem $cisle powigzana z
kursem na dzien wymiany. Dokonano ponownego przegladu powstatej ujemnej wartosci firmy. Z
uwagi jednak na przebieg procesu polgczenia obu Funduszy, w tym ustalony parytet wymiany akcji
(w oparciu o szereg czynnikOw) nalezy stwierdzi¢, iz nie wystapit ,,okazyjny zakup”, o ktérym
mowa w MSSF 3.

Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw nie zawiera prezentacji wyniku finansowego
sporzadzonego w taki sposob, jak gdyby potaczenie obu funduszy miato miejsce 1 stycznia 2009 r.
Z uwagi na to, iz nie jest mozliwe oszacowanie wszystkich kosztow, ktére zostaty poniesione w
okresie od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. przez oba Fundusze, a ktére nie bylyby
poniesione, gdyby to potaczenie miato miejsce na poczatku roku obrotowego.

8. Kontynuacja dzialalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dzialalno$ci
gospodarczej przez Fundusz. W dniu 26 maja 2009 r. po zapoznaniu si¢ z zaleceniami i projektami
uchwatl Rady Nadzorczej przygotowanymi w trybie art. 22 ust.2 lit. g Statutu Funduszu, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Progress Spétka Akcyjna podjeto
decyzje o kontynuowaniu dziatalnosci Funduszu w dotychczasowej formie jako narodowy fundusz
inwestycyjny. Czas trwania dziatalnosci jednostek zaleznych jest nieokreslony.

9. Platforma zastosowanych MSSF
9.1 Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie =z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”) w ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami -
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku,
nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

MSSF obejmujg standardy 1 interpretacje zaakceptowane przez Rad¢ Miedzynarodowych

Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF”).
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9.2 Status zatwierdzenia Standarow w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych pozycji, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska.

Zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2009

Data obowigzywania — w wigkszosci poprawek pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po 31
grudnia 2009 r.

Wyjasénienie:
Zawiera 15 zmian do 12 standardow.

MSSF 1 (zmiana 1) ,,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po 31 grudnia 2009 r.

Wyjasénienie:

Standard wprowadza dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy w

zakresie:

e Ustalania kosztu domniemanego dla aktywow przemystu paliwowo — gazowego;

e Powtoérnej oceny klasyfikacji uméw leasingu;

e Ustalania kosztu domniemanego dla dziatalnosci, w ktérych wysokoS¢ cen sprzedazy jest
regulowana.

MSSF 1 (zmiana 2) ,,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po 30 czerwca 2010 r.

Wyjasnienie:

Zmiana dotyczy zwolnien z ujawniania za okres pordwnawczy informacji wymaganych przez
zmieniony MSSF 7 dla jednostek stosujagcych MSSF po raz pierwszy. Zwolnienie to dotyczy
sytuacji, gdy pierwsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres rozpoczynajacy si¢
wczesniej niz 1 stycznia 2010 roku.

MSSF 2 (zmiana) ,,Ptatnosci w formie akcji”’
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po 31 grudnia 2009 r.

Wyjasnienie:

Najwazniejszg konsekwencja zmian do MSSF 2 jest fakt, ze jednostka otrzymujaca dobra lub ustugi
w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji, ktéra jest rozliczana przez inng jednostk¢ w grupie
lub jednego z udziatowcoéw tej jednostki w srodkach pienigznych lub w formie innych aktywow jest
obecnie zobowigzana do wykazywania otrzymanych débr i ustug w swoim sprawozdaniu
finansowym. Dotychczas transakcje w formie akcji wlasnych zawarte w ramach grupy nie byty
uregulowane przez MSSF 2.
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MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po 31 grudnia 2012 .

Wyjasénienie:

Standard zostat wydany jako cze$S¢ kompleksowego przegladu rachunkowosci instrumentéw
finansowych. Nowy standard jest mniej kompleksowy w poréwnaniu z biezagcymi wymogami i
zastapi MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. Nowy standard bedzie dotyczyt
wylacznie zasad klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych.

MSR 24 (zmiana) ,,Ujawnianie informacji na temat podmiotéow powigzanych”
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po 31 grudnia 2010 r.

Wyjasnienie:
Wprowadzone zmiany dotyczg gtéwnie wymogéw dotyczacych ujawnien transakcji z podmiotami
powigzanymi podmiotéw pozostajacych pod kontrolg panstwa oraz definicji podmiotu
powigzanego.

KIMSF 14 (zmiana) ,,Przedptaty z tytutu minimalnych wymogow finansowania”
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po 31 grudnia 2008 r.

Wyjasnienie:
Zgodnie ze zmienionym KIMSF 14 wplacona zaliczka w przypadku planu z minimalnymi
wymogami finansowania powinna zosta¢ uj¢ta jako sktadnik aktywow.

KIMSF 19 ,,Wygasniecie zobowigzan finansowych w zwigzku z wyemitowaniem instrumentow
kapitatowych”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po 30 czerwca 2010 r.

Wyjasnienie:

Interpretacja okresla, ze instrumenty kapitalowe wyemitowane w celu pokrycia zobowigzania
finansowego stanowia ,,zaptate” w mysl MSR 39.41. Wyzej opisane instrumenty kapitalowe
powinny zosta¢ wycenione w wartosci godziwej, natomiast réznica migdzy wartoscig bilansowg
wygastego zobowigzania finansowego a wycena instrumentu kapitalowego powinna zosta¢ ujeta
jako zysk lub strata biezacego okresu.
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9.3 Standardy zastosowane po raz pierwszy

Sporzadzajac ponizsze sprawozdanie finansowe Grupa zastosowata po raz pierwszy nastgpujace
nowe regulacje:

Zmiana do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmiana zostata opublikowana w dniu 6 wrzesnia 2007 r., zatwierdzona w UE w dniu 17 grudnia
2008 r. i ma zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace
si¢ w dniu 1 stycznia 2009 r. i pozniej. Zmiana obejmuje nazewnictwo i prezentacj¢ elementow
sprawozdania finansowego. Fundusz zastosowal do niniejszego sprawozdania finansowego
znowelizowany standard wprowadzajagc zmiany w sposOb retrospektywny. Zmiany powyzszego
standardu nie majg wptywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz warto$¢
kapitatow wtasnych, a jedynie na prezentacj¢ sprawozdan finansowych oraz tytuty tych
sprawozdan.

Zmiany do MSR 23 ,,Koszty finansowania zewnetrznego”

Zmiana zostata opublikowana w dniu 29 marca 2007 r., zatwierdzona w UE w dniu 10 grudnia
2008 r. i ma zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace
si¢ w dniu 1 stycznia 2009 r. i péZniej. Zmiana standardu obejmuje eliminacje dotychczasowej opcji
mozliwosci ujmowania kosztow finansowania zewng¢trznego bezposrednio w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw. Grupa w poprzednich sprawozdaniach finansowych nie korzystata z opcji
ujmowania kosztéw bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, tj. stosowata zasad¢
kapitalizacji. Zgodnie z przepisami przejsciowymi, zmiana ta wprowadzona zostata prospektywnie.
Zmiana powyzszego standardu nie ma wplywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki
finansowe oraz wartos$¢ kapitaléw wiasnych.

MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

MSSF 8 zostal opublikowany w dniu 30 listopada 2006 r., zatwierdzony w UE w dniu 21 listopada
2007 r. i ma zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace
si¢ w dniu 1 stycznia 2009 r. i pdzniej. Standard zast¢puje MSR 14 , Sprawozdawczos¢ wedtug
segmentéw dziatalnosci” 1 wymaga miedzy innymi, by segmenty operacyjne byty okreslane na
podstawie sprawozdan wewnetrznych dotyczacych komponentéw jednostki  gospodarcze;j
podlegajacych  okresowym  przegladom dokonywanym przez czlonka kierownictwa
odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji operacyjnych, w celu alokacji zasobéw do
poszczegbdlnych segmentéw 1 oceny ich dziatania. Zastosowanie Standardu nie miato wplywu na
uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitatéw wtasnych.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miegdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy” oraz MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”

Zmiany zostaly opublikowane w dniu 22 maja 2008 r., zatwierdzone w UE w dniu 23 stycznia 2009

r. 1 obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 r. lub po
tej dacie. Zastosowanie zmian do standardow nie ma wplywu na uprzednio wykazane
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skonsolidowane wyniki finansowe oraz warto$¢ kapitaléw witasnych, jako ze sprawozdawczos¢
Grupy jest juz oparta na MSSF.

MSSF (2008) ,,Poprawki do MSSF”’

Poprawki do MSSF zostaty opublikowane w dniu 22 maja 2008 r. i zatwierdzone w UE w dniu 23
stycznia 2009 r. Wigkszos¢ poprawek obowigzuje dla okresOw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2009 r. lub po tej dacie, z mozliwo$cia wczesniejszego zastosowania (po spetnieniu
okreslonych warunkéw). Wprowadzone poprawki doprecyzowaly wymagane ujecie ksiggowe w
sytuacjach, w ktérych poprzednio dopuszczana byta dowolno$¢ interpretacji. Zmiany wynikajace z
Poprawek do MSSF nie mialy wptywu na uprzednio wykazane skonsolidowane wyniki finansowe
oraz warto$¢ kapitatow wtasnych Grupy.

9.4 Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji
Sporzadzajac ponizsze sprawozdanie finansowe Fundusz nie podjat decyzji o wczesSniejszym
zastosowaniu zadnych nowych / zmienionych standardéw, jesli takie standardy dawaty mozliwo$¢
ich wcze$niejszego zastosowania.
9.5 Standardy opublikowane, ktore jeszcze nie weszly w Zycie
W  procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zastosowano
nastepujacych standardéw, zmian standardow 1 interpretacji, ktére zostaly opublikowane i
zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:
MSR 27 (zmiana) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”
Data zatwierdzenia w UE — 3 czerwca 20009 r.
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po 30 czerwca 2009 r.
Wyjasnienie:
Zmiany w standardzie okreslaja:
e w jakich okolicznosciach jednostka ma obowigzek sporzadzi¢ skonsolidowane
sprawozdanie finansowe
e w jaki sposoéb jednostki dominujace maja obowigzek ujmowaé zmiany w ich udziale
wlasnosciowym w jednostkach zaleznych
e w jaki sposéb straty jednostki zaleznej nalezy przyporzadkowac¢ udziatom kontrolujagcym i
udziatom niekontrolujagcym.
MSSF 3 (zmiana) ,,Potgczenia jednostek gospodarczych”

Data zatwierdzenia w UE — 3 czerwca 2009 r.

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po 30 czerwca 2009 r.
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Wyjasnienie:

Zaktualizowany standard okresla zasady 1 wymogi dotyczace sposobu, w jaki w ramach potaczenia
jednostek jednostka przejmujaca ujmuje i wycenia w swoich sprawozdaniach finansowych
poszczegdlne elementy (takie jak mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa, przejete
zobowigzania, udzialy niekontrolujace oraz warto$¢ firmy) zwigzane z ksiggowym traktowaniem
transakcji nabycia. Okresla on roéwniez, ktére informacje dotyczace tego rodzaju transakcji musza
zosta¢ ujawnione.

Interpretacja KIMSF 12 ,,Umowy na ustugi koncesjonowane”

Data zatwierdzenia w UE — 25 marca 2009 r.

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po 30 marca 2009 r.
Wyjasnienie:

Interpretacja daje wytyczne dla koncesjobiorcow w umowach koncesji na uslugi pomiedzy
sektorem publicznym i prywatnym w zakresie ujecia ksiggowego tych uméw. KIMSF 12 dotyczy
umoéw, w ktorych udzielajacy koncesji kontroluje lub reguluje, jakie ustugi operator dostarczy przy
pomocy okreslonej infrastruktury, a takze kontroluje znaczacy pozostaty udziat w infrastrukturze na
koniec okresu realizacji umowy.

Interpretacja KIMSF 15 ,,Umowy o budow¢ nieruchomosci”

Data zatwierdzenia w UE — 22 lipca 2009 r.

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po 31 grudnia 2009 r.
Wyjasnienie:

Interpretacja wyjasnia kiedy nalezy ujmowac przychody z tytutu budowy nieruchomosci. Precyzuje
takze, czy umowa dotyczaca budowy nieruchomosci jest objeta postanowieniami MSR 11 ,,Umowy
o ustuge budowlang” czy tez MSR 18 ,,Przychody”.

Interpretacja KIMSF 16 ,,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostce zagranicznej”’

Data zatwierdzenia w UE — 4 czerwca 20009 r.

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po 30 czerwca 2009 r.
Wyjasénienie:

Interpretacja wyjasnia w jaki sposéb stosowa¢ wymogi MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany
walut obcych” i MSR 39 |, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” w przypadkach, gdy

jednostka zabezpiecza si¢ przed ryzykiem walutowym wynikajacym z jej udzialéw w aktywach
netto jednostki dziatajacej za granica.
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Interpretacja KIMSF 17 ,,Przekazanie aktywow niegotowkowych wtascicielom”

Data zatwierdzenia w UE — 26 listopada 2009 r.

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po 31 pazdziernika 2009 r.
Wyjasnienie:

Interpretacja zawiera wyjasnienia i wytyczne dotyczace ujmowania przez jednostke przekazania jej
wlascicielom aktywow nie bedacych srodkami pienigznymi.

Interpretacja KIMSF 18 ,,Przekazanie aktywow przez klientow”

Data zatwierdzenia w UE — 27 listopada 2009 r.

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po 31 pazdziernika 2009 r.
Wyjasnienie:

Interpretacja zawiera wyjasnienia i wytyczne dotyczace ujmowania przekazanych przez klientow
sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych, a takze ujmowania srodkéw pieni¢znych przekazanych
przez klientéw w celu nabycia lub budowy sktadnika rzeczowych aktywow trwatych.

MSR 39 (zmiana) ,,Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena”

Data zatwierdzenia w UE — 15 wrzes$nia 2009 r.

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po 30 czerwca 2009 r.
Wyjasnienie:

Zmiany w standardzie wyjasniajg stosowanie rachunkowoS$ci zabezpieczen w odniesieniu do
inflacyjnej czesci instrumentéw finansowych oraz do opcji wykorzystywanych jako instrumenty

zabezpieczajace.

MSSF 1 (zmiana) ,,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy”

Data zatwierdzenia w UE — 25 listopada 2009 r.

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po 31 grudnia 2009 r.
Wyjasnienie:

Zmiana ma na celu uproszczenie stosowania tego standardu i ulatwienie jego zmian w przysztosci.
W zmienionym standardzie usuni¢to rowniez pewne nieaktualne wytyczne dotyczace przejscia na

stosowanie miedzynarodowych standardéw sprawozdawczo$ci finansowej i wprowadzono
nieznaczne zmiany redakcyjne. Obowigzujace obecnie wymogi nie ulegly zmianie.
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MSR 32 (zmiana) ,,Instrumenty finansowe: Prezentacja”
Data zatwierdzenia w UE — 23 grudnia 2009 r.
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy si¢ po 31 stycznia 2010 r.

Wyjasénienie:

Zmiana do standardu precyzuje, w jaki sposob nalezy ujmowac okreslone prawa poboru w sytuaciji,
gdy emitowane instrumenty finansowe sg denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna
emitenta. Jezeli tego rodzaju instrumenty sg oferowane pro rata aktualnym udzialowcom emitenta w
zamian za ustalong kwot¢ srodkéw pienieznych, powinny by¢ one klasyfikowane jako instrumenty
kapitalowe rowniez wtedy, gdy ich cena wykonania jest okreslona w walucie innej niz waluta
funkcjonalna emitenta.

Wedtug szacunkéw Grupy, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grup¢ na dzien
bilansowy.

10. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci
Wprowadzenie

Zasady (polityka) rachunkowosci stosowane przez spétki Grupy Kapitatowej Funduszu nie ulegly
zmianie w stosunku do zasad opisanych w dalszej czgsci Sprawozdania, poza sposobem prezentacji
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego. Decyzja Zarzadu Funduszu poczawszy od 1
stycznia 2009 r. zastosowano nowy format Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Zmiana formatu Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Funduszu miala na celu
doprowadzenie do tego, iz zawarte w Sprawozdaniu informacje o wptywie transakcji, innych
zdarzen i warunkéw na sytuacj¢ finansowa, wynik finansowy i przeptywy pieni¢zne jednostki beda
bardziej przejrzyste i przydatne. Zmiang formatu obj¢to Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej,
Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw oraz Sprawozdanie ze Zmian w Skonsolidowanym
Kapitale Wtasnym. Format Skonsolidowanego Sprawozdania z Przeptywéw Pieni¢znych pozostat
niezmieniony.

Zgodnie z wymogami MSR 8 - Zasady (polityka) rachunkowo$ci, zmiany wartosci szacunkowych i

korygowanie btedéw, dane poréwnywalne zostaly przeksztatlcone do nowego formatu
Sprawozdania tak, aby zapewni¢ porownywalnos¢.
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10.1 Przeksztalcenie Skonsolidowanego Sprawozdania z Sytuacji Finansowej Grupy NFI
Progress

Przeksztatcenie danych na dzien 31 grudnia 2008r.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug formatu stosowanego Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug formatu stosowanego od
do 31.12.2008 r. 01.01.2009 r.
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8787 8787 B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Krétkoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do terminu 11830 B.5.2 - aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci 7700 zapadalnos$ci
4130 B.5.3 - udzielone pozyczki
. . B.5.4
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 251 908 524 -aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
251384 AT73 - inne dlugoterminowe aktywa finansowe
1301 B.2 Naleznosci handlowe
Krétkoterminowe naleznosci 19075 B.3 .
338 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
17 436 B4 Pozostate naleznosci
Zapasy 1422 1422 B.1 Zapasy
Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 477 477 B.6 Rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ Bs Aktywa sklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy
zaniechana . L o .
719 719 i dziatalno$¢ zaniechana
Nieruchomosci inwestycyjne 181 100 181 100 A4 Inwestycje w nieruchomosci
Warto$¢ firmy jednostek objetych konsolidacja 56 956 56 956 A2 Wartosé firmy
Inne wartosci niematerialne 1434 1434 A3 Inne wartoéci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwale 95772 95772 Al Rzeczowe aktywa trwale
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 602 602 A.10 Pozostate aktywa trwale
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego A9
2099 2099 ] Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Y Y g0p g
Dlugoterminowe nalezno$ci 501 501 A8 Naleznosci dtugoterminowe
Aktywa, razem 632 682 632 682
Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug formatu stosowanego Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug formatu stosowanego od
do 31.12.2008 r. 01.01.2009 r.
11 698 F.1 Zobowigzania handlowe
Zobowigzania krétkoterminowe 291 668 F.2 Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
138 dochodowego
279 832 F.3 Pozostate zobowigzania
E1l . ]
Kredyty i pozyczki 116 698 33650 Kredyty i pozyczki
83 048 F.5 Kredyty i pozyczki
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do Zobowigzania zwigzane 2 aktywami
dzania zwigzane Y P Y 10 142 10 142 F.7 przeznaczonymi do sprzedazy i dziatalno$cia
sprzedazy i dziatalno$cia zaniechang .
zaniechang
Zobowigzania i rezerwy z tytutu odroczonego podatku Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 58914 38914 E2 dochodowego
Zobowu{zama irezerwy z tytulu §wiadczen emerytalnych i 690 F4 Rezerwy na zobowiazania
pracowniczych 690
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 5969 5969 E3 Pozostale rezerwy
Inne zobowigzania dlugoterminowe 10 420 10 420 E4 Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa 2349 2 349 F.6 Rozliczenia migdzyokresowe i inne pasywa
Akcje zwykle (Kapitat podstawowy) 8 074 8074 C.1 Kapitat zaktadowy
Akcje wlasne 2263 731
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej
Y P v arapowyze) ! 342 187 C2 Pozostate kapitaty
232131
Inny kapitat zapasowy 373787
Zysk z lat ubiegtych -656 -656 C3.1 - zysk/(strata) z lat ubieglych
Zysk netto biezacego okresu 2221428 2221428 C32 - zysk/(strata) netto biezgcego okresu
Kapital mniejszosci 7 655 7 655 D Udziaty niesprawujace kontroli
Pasywa, razem 632 682 632 682
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Przeksztatcenie danych na dzien 1 stycznia 2008r.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug formatu stosowanego do

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug formatu stosowanego od

31.12.2008 r. 01.01.2009 r.
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 11414 11414 B.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Akt)fwa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez 54 452 54704 B.5.4 - aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1124 872 A73 - inne dtugoterminowe aktywa finansowe (tacznie
1172 tys.zb)
7 666 B.2 Naleznosci handlowe
Krétkoterminowe nalezno$ci 8907 B.3 .
919 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
322 B4 Pozostale naleznosci
Zapasy 875 875 B.1 Zapasy
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2004 2004 B.6 Rozliczenia miedzyokresowe
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych A6 Akcje i udzialy w jednostkach wycenianych
121 858 121 858 metodg praw wiasnosci
Diugoterminowe aktywa finansowe inne AT3 - inne dtugoterminowe aktywa finansowe (facznie
300 300 1172 tys.zb)
Warto$¢ firmy jednostek objetych konsolidacja 48 970 48 970 A2 Wartosé firmy
Inne wartosci niematerialne 1567 1567 A3 Inne wartoéci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate 14 606 14 606 Al Rzeczowe aktywa trwale
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 349 349 A.10 Pozostate aktywa trwale
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego A9 Aktywa z tytutu odroczonego podatku
918 918 dochodowego
Aktywa, razem 267 344 267 344

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug formatu stosowanego do

Pozycje sprawozda

nia z sytuacji finansowej wedlug formatu stosowanego od

31.12.2008 r. 01.01.2009 r.
4539 F.1 Zobowigzania handlowe
Zobowigzania krétkoterminowe 8 458 164 F2 Zobowiazania z tytulu biezacego podatku
dochodowego
3755 F3 Pozostate zobowigzania
L. R 696 E.1 Kredyty i pozyczki
Kredyty i pozyczki 1669 — -
973 F.5 Kredyty i pozyczki
Zobowiazania i rezerwy z tytutu odroczonego podatku Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
246 246 E.2
dochodowego dochodowego
Zobowigzania i rezerwy z tytutu §wiadczen emerytalnych i 16
pracowniczych 3016 E3 Pozostate rezerwy
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 3000
Inne zobowigzania dtugoterminowe 2110 2110 E4 Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Akcje zwykle (Kapitat podstawowy) 4743 4743 C.1 Kapitat zaktadowy
Akcje wiasne -126 171 .
- 26 109 C2 Pozostate kapitaty
Inny kapitat zapasowy 152 280
Zysk z lat ubiegtych 77 489 77 489 C3.1 - zysk/(strata) z lat ubiegtych
Zysk netto biezacego okresu 141 368 141 368 C32 - zysk/(strata) netto biezacego okresu
Kapital mniejszo$ci 2136 2136 D Udziaty niesprawujace kontroli
Pasywa, razem 267 344 267 344
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10.2 Przeksztalcenie Skonsolidowanego Sprawozdania z Calkowitych Dochodéw za 12
miesiecy 2008 r. Grupy NFI Progress

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw wedlug formatu Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw wedtug formatu stosowanego
stosowanego do 31.12.2008 r. do 01.01.2009 r.
Przychody i zyski 75799 75799 Przychody i zyski
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 60 137 60 137 B.2 Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody i zyski z inwestycji 4122 A3 %ySkl, ze sp;zedazy pozostatych aktywow
4751 inansowyc
621 A.6 Pozostate przychody i zyski z inwestycji
8 Al Zyski ze sprzedazy jednostek zaleznych
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 2923 2923 B.1 . .
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow
Pozostate przychody i zyski operacyjne 6495 6495 B.3 Pozostate przychody i zyski operacyjne
1123 F.1 F’rzychod){ fix}ansowe z dziatalnosci
Przychody finansowe pozostale 1493 Inwestyeyjne]
370 F.2
Przychody finansowe z pozostalej dziatalno$ci
Koszty i straty, podatek dochodowy - 298 312 - 298312 Koszty i straty, podatek dochodowy
Koszty sprzedanych towaréw i materialéw - 753 - 753 D.1.1 KOSZt'WlaS“y sprzedanych towaréw i
materialéw
_ 15781 c3 ?Lrata ze sp;zedaiy pozostatych aktywow
Koszty i straty z inwestycji - 16548 [NANSOWye - - -
- 765 C.6 Pozostate koszty i straty z inwestycji
- 2 C.1 Straty ze sprzedazy jednostek zaleznych
Udzial w stracie jednostek stowarzyszonych i
- 5047 C2

wspélnych przedsigwzig¢ rozliczanych zgodnie
Koszty i straty z inwestycji wycenianych metodg praw . 5047 z z metodg praw wiasnoéci

wiasno$ci lub w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Strata z wyceny aktywow finansowych

- C4 wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Rezerwy i odpisy z tytutu utraty warto$ci - 76 400 - 74900 C5 . . .
Strata z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
- 1 C7.1 Zuzycie materialéw i energii
- 6699 C.7.2 Ustugi obce
R 1301 c73 ‘Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikéw
Koszt wlasny sprzedanych produktéw i ustug - 234 C.7.4 Podatki i optaty
- 26 C.7.5 Amortyzacja
- 181 C.7.6 Pozostate koszty dziatalnosci
- 9204 D.1.2 Zuzycie materialéw i energii
- 86233 - 27562 D.1.3 Ustugi obce
- 23273 D.1.4 ‘Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikéw
Pozostate koszty i straty - 819 D.1.5 Podatki i optaty
- 4924 D.1.6 Amortyzacja
- 1166 D.1.7 Pozostate koszty dziatalnosci
_ 1378 D3 Pozosvta?e odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
warto$ci
- 6781 D.4 Pozostate koszty i straty operacyjne
- 4184 G.1 Koszty finansowe z dziatalnosci inwestycyjnej
. - 701 G.1 Koszty finansowe z dzialalno$ci inwestycyjnej
Pozostate koszty finansowe - 1390 N . .
- 689 G.2 Koszty finansowe z pozostalej dzialalnoci
Odpis wartosci firmy _ 110013 - 110013 D.2 deis z tytutu trwalej utraty warto$ci "warto$ci
firmy"
- 414 ot hing
Podatek dochodowy - 1928 J.1 Podatek dochodowy- czg$¢ biezaca
- 1514 ]2 Podatek dochodowy - czeéé odroczona
Zysk / (strata) netto - 222513 - 222513 Zysk / (strata) netto
Zysk / strata netto z dziatalno$ci zaniechanej - 2902 - 2902 C.1 Straty ze sprzedazy jednostek zaleznych
Udziat w zysku akcjonariuszy mniejszo$ciowych 3987 3987 N Udzialy niesprawujace kontroli
Zysk / (Strata) netto akcjonariuszy podmiotu - 221428 | - 221428 | Zysk/(Strata) netto akcjonariuszy podmiotu dominujacego

dominujacego
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11. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywow
i pasywow oraz przychodow i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej NFI Progress S.A. zostalo
sporzadzone na podstawie jednostkowego sprawozdania NFI Progress S.A. oraz na podstawie
sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych sporzadzonych przez jednostki nizszego szczebla
(spoiki zalezne) wchodzace w sktad Grupy Kapitatlowej. Jednostki bezposrednio i posrednio zalezne
od jednostki dominujacej skonsolidowane zostaly metoda petna.

Akcje Funduszu bedace w posiadaniu jednostek zaleznych sa wylaczane z tych jednostek
1 prezentowane w kapitatach wlasnych Grupy Kapitatowej ze znakiem ujemnym jako akcje wilasne.

Metoda konsolidacji pelnej polega na sumowaniu, w pelnej wartosci, poszczegdlnych pozycji
sprawozdania jednostki dominujacej i jednostek zaleznych, dokonaniu wytaczen oraz korekt.

Wylaczeniu podlega wyrazona w cenie nabycia warto$¢ udziatow posiadanych przez jednostke
dominujacg i inne jednostki objete konsolidacja w jednostkach zaleznych z tg czescig (wycenionych
wedlug warto$ci godziwej aktywow netto jednostek zaleznych), ktéra odpowiada udziatowi
jednostki dominujacej i innych jednostek grupy kapitatlowej objetych konsolidacja w jednostkach
zaleznych, na dzien rozpoczg¢cia sprawowania nad nimi kontroli.

Jezeli warto$¢ posiadanych udziatéw i odpowiadajaca im czg$¢ aktywow netto jednostek zaleznych,
wycenionych wedtug ich wartosci godziwych, rézni sig¢ to:

- nadwyzke warto$ci udziatéw nad odpowiadajacg im czescig aktywOw netto wycenionych
wedtug ich wartosci godziwych — warto$¢ firmy, wykazuje si¢ w aktywach skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej w odrebnej pozycji ,,Wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych”,

- nadwyzke odpowiedniej czesci aktywow netto wycenionych wedtug ich wartosci godziwych
nad warto$cig udzialéw — ujemng warto$¢ firmy odpisuje si¢ jednorazowo w momencie
powstania do sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Jezeli sprawowanie kontroli nad jednostka zalezng powstaje lub zostaje wzmocnione w wyniku
kilku znaczacych transakcji lub transakcje te nast¢puja w znacznych odstepach czasu, to réznice
ustala si¢ na kazdy dzien nabycia poszczegdlnych czeSci udzialéw, przy czym po raz pierwszy
ustala si¢ je na dzien powstania stosunku podporzadkowania.

W przypadku zmiany procentowego udziatu jednostki dominujacej w aktywach netto jednostki

zaleznej w wyniku wydania (emisji) udziatéw, powstala réznice zalicza si¢ w catosci do
przychodéw lub kosztéw finansowych.
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Wyltaczeniu podlegaja w catosci:

- zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych migdzy jednostkami
objetymi konsolidacja,
- dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne jednostce dominujace;.

Jezeli w ciggu roku obrotowego zbyto udzialy w jednostce zaleznej, to w skonsolidowanym

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wykazuje sie:

- wyniki dzialalno$ci osiggniete przez t¢ jednostke zalezng do ostatniego dnia kwartatu
zakonczonego przed dniem zbycia udziatéw przez jednostke dominujaca,

- wynik ze zbycia udziatéw jednostki zaleznej, ustalony jako réznica migdzy przychodem ze
zbycia udzialéw a odpowiadajaca im cz¢scig aktywow netto jednostki zaleznej, skorygowana
o nieodpisang czes¢ wartosci firmy, dotyczaca zbytych udziatow.

Udziaty w kapitale wlasnym jednostek zaleznych, nalezace do oséb lub jednostek innych niz objete
konsolidacjg, wykazuje si¢ w odrebnej pozycji pasywow skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej jako ,,Kapitat przypadajacy udzialom niesprawujacym kontroli”.

Spoéitki stowarzyszone podlegaja konsolidacji przy zastosowaniu metody praw wtasnosci. Na dzien
objecia kontroli przez Fundusz lub inne jednostki Grupy Kapitalowej, spétki stowarzyszone
ujmowane sg wedlug wartosci udziatu Funduszu lub innej jednostki wchodzacej w skiad grupy
kapitatlowej, w kapitale wlasnym jednostki stowarzyszonej, naten dzien. Ewentualna rdéznica
miedzy warto$cig nabycia akcji i udziatéw a odpowiadajacg im czescig aktywéw netto wedtug ich
wartosci godziwej wykazywana jest jako ,,Ujemna warto$¢ firmy” lub ,,Warto$¢ firmy z wyceny”,
ktére to pozycje koryguja wartos¢ bilansowag spotki. Ujemng warto$¢ firmy odpisuje si¢
jednorazowo w momencie powstania.

W kolejnych okresach sprawozdawczych po dokonaniu korekty, udzialy stowarzyszone wycenia si¢
co kwartal metodg praw wlasnosci, z uwzglednieniem rezerwy na trwalg utrat¢ wartosci. Warto$¢
tych udzialéw powigksza si¢ lub pomniejsza o odpowiednig czgs¢ zwigkszenia lub zmniejszenia
kapitatu wtasnego tych jednostek oraz pomniejsza o przypadajace na rzecz Funduszu lub innej
jednostki wchodzacej w sktad Grupy Kapitatlowej, dywidendy lub inne udzialy w zyskach.

Zgodnie z MSR 28 pkt. 21 udziat grupy w jednostce stowarzyszonej stanowi sume¢ wszystkich
udziatéw posiadanych w tej jednostce przez jednostke dominujacg i jej jednostki zalezne. Udziaty
posiadane przez inne jednostki stowarzyszone lub wspdlne przedsiewziecia grupy nie sa w tym celu
uwzgledniane.

Udziaty wiodgce i mniejszosciowe

Skarb Panstwa wnidst do Funduszu udziaty w spétkach, ktére dzielity si¢ na:

- Udziaty wiodace — w spoétkach, o ktérych mowa w art. 10 Ustawy o NFI, w ktérych Fundusz
posiadat nie mniej niz 20% akcji,

- Udziaty mniejszosciowe — w spétkach, o ktérych mowa w art. 10 Ustawy o NFI, innych niz
okreslone powyzej.
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Na 31 grudnia 2008 r. Fundusz posiadat udzialy wiodace w Zaktadach Naprawczych S.A.
w upadtosci z siedzibg w Rybniku, zajmujacych si¢ produkcjag maszyn dla gérnictwa. Fundusz
posiadat 352.110 akcji w tej spotce. Wartos¢ bilansowa tych akcji na dzien 31 grudnia 2009 r.
wynosi ,,0”.

Spotki mniejszosciowe, prezentowane sg zgodnie z MSR 39 w wartosci godziwej, a w tych
wypadkach gdzie nie jest to mozliwe do oszacowania, w cenie nabycia skorygowanej o odpis na
trwatg utrat¢ wartosci.

Pozostate sktadniki portfela inwestycyjnego

Wyceny pozostalych inwestycji wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego dokonuje si¢
W nastepujacy sposob:

—  Zgodnie z MSR 39 udzialy mniejszosciowe nienotowane zaliczone do aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy wycenia si¢ na dzien bilansowy wedlug wartosci godziwej ze
skutkiem przeszacowania odnoszonym na kapital z aktualizacji wyceny do momentu
wylaczenia sktadnika aktywéw finansowych ze sprawozdania z sytuacji finansowej, kiedy
skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w kapitale wlasnym ujmuje si¢ w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, a w sytuacji, gdy nie mozna ustali¢ wiarygodnej
wartosci godziwej, prezentowane sg wedtug ceny nabycia skorygowanej o odpis na trwatg
utrat¢ wartosci.

- Zgodnie z MSR 39 udzialy mniejszosciowe notowane zaliczone do aktywéw finansowych
wycenianych do wartos$ci godziwej wycenia si¢ na dzien bilansowy wg wartosci godziwej ze
skutkiem przeszacowania odnoszonym do sprawozdania z catkowitych dochodéw
= udzialy mniejszosciowe notowane na CeTO wyceniane sg wg ceny rynkowej (kurs
zamknigcia z ostatniego notowania w dniu bilansowym, przy braku transakcji w dniu
bilansowym $redni kurs z dnia, w ktérym byty dokonywane ostatnie transakcje na akcjach
spotki).

= udzialy mniejszosciowe notowane na GPW wyceniane sa wedlug kursu zamknigcia
(notowania ciggle) lub wg fixing 2 (notowania jednolite).

- Pozostale akcje 1 udzialy nienotowane — wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub
oszacowanej wartosci rynkowe;j.

- Dtuzne papiery wartosciowe notowane zaliczane do aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy — wedtug wartosci godziwej lub zamortyzowanego kosztu.

—  Dluzne papiery wartoSciowe nienotowane zaliczane do aktywow finansowych
utrzymywanych do uptywy terminu wymagalnosci — wedlug ceny nabycia powigkszonej o
nalezne odsetki z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa poboru, warto$¢ akcji ustalong wedtug ceny ich
nabycia zwigksza si¢ o warto$¢ wykorzystanych praw poboru.

Grupa Kapitatowa NFI Progress S.A. wykazuje w portfelu inwestycyjnym papiery wartosciowe w

momencie przeniesienia praw do papieréw na nabywce, a nie w momencie podpisania umowy
kupna.
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Zbywalnos¢é sktadnikow portfela inwestycyjnego

Dla celow klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestycyjnego wedtug ich zbywalnosci przyjeto
nastepujace kryteria podziatu:

- »Z ograniczong zbywalno$cig” — to udzialy i papiery wartoSciowe, ktére nie zostaly
dopuszczone do publicznego obrotu,

- »Z nieograniczong zbywalnoscig” — to papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego
obrotu 1iznajdujagce si¢ w publicznym obrocie moca decyzji administracyjnej (akcje,
obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i obligacje skarbowe),

- ,,obrot gieldowy” — papiery wartosciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

- ,regulowany obrét pozagietdowy” — papiery wartoSciowe kwotowane w regulowanym
obrocie pozagieldowym; w przypadku papieréw kwotowanych w Polsce dotyczy to papieréw
wartosciowych bedacych w obrocie na CeTO S.A. lub innym prowadzonym przez instytucje,
ktérej dziatalnos¢ jest regulowana przepisami prawa, a obr6t prowadzony za jej
posrednictwem ma charakter permanentny,

- ,hienotowane” — papiery warto$ciowe niebedace w obrocie na gietdzie lub w regulowanym
obrocie pozagieldowym

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki 1 naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnos$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do
aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Wysokos¢ odpiséw aktualizujacych okresla si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa zaptaty
nalezno$ci. Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich warto$¢. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych
nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepelnej wysokosci,
zalicza si¢ do pozostalych kosztow operacyjnych. Udzielone pozyczki wyceniane s3 wg
zamortyzowanego kosztu.

Wartosé firmy

Wartos$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu jednostek Grupy
Kapitatowej NFI Progress S.A. w mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywach netto,
aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia.

Wartos$¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate¢ wartosci i jest wykazywana w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej wedtug warto$ci poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu
utraty wartosci. Ewentualna utrata warto$ci rozpoznawana jest od razu w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw i nie podlega odwréceniu w kolejnych okresach. Test na utrate wartosci
przeprowadza si¢ 1 ujmuje ewentualne odpisy z tytulu utraty warto$ci zgodnie z zasadami
okreslonymi w punkcie Utrata warto$ci aktywow niefinansowych.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia cze¢$¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy
wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.
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Inne wartosci niematerialne

Inne wartosci niematerialne wyceniane sg3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, zgodnie z
MSR 38. Sktadniki aktywéw ujmuje si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej tylko wéwczas, gdy
jest prawdopodobne, Ze przyniosg one jednostce okreslone korzysci ekonomiczne.

Wartosci niematerialne amortyzowane sg w ciggu 2-5 lat.
Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate (za wyjatkiem nieruchomos$ci, o ktérych mowa w dalszej czesci
Sprawozdania) wyceniane s3 zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje cen¢ nabycia lub koszty wytworzenia
powigkszone o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do
stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzytkowania,
ktére powoduja, ze warto$¢ uzytkowa srodka trwalego po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza jego
warto§¢ poczatkowa, zwiekszaja odpowiednio jego wartos¢. Srodki trwate sa amortyzowane przez
okreslony z gory okres ekonomicznego uzytkowania. W momencie likwidacji lub sprzedazy
srodkéw trwatych, warto$¢ netto jest wyksiggowywana, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest
odnoszony do sprawozdania z catkowitych dochodéw. Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany
jest metodg liniowg poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastgpnego po miesigcu, w ktérym
srodek trwaty zostat oddany do uzytkowania, stosujac stawki amortyzacji odzwierciedlajace okres
ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych.

Poniesione naktady, dotyczace $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sg
wyceniane nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpis z tytutu trwalej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkéw trwatych sg nastepujace:

Urzadzenia techniczne i maszyny — 6-30%
Srodki transportu — 14-20%
Pozostate srodki trwate — 10-20%

Weryfikacji warto$ci koncowej i okreséw uzytkowania srodkéw trwatych i ewentualnej ich zmiany
dokonuje si¢ na kazdy dzien bilansowy.

W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa s$rodka trwalego przewyzsza jego oszacowang warto$¢
odzyskiwalng, jego warto$¢ bilansowg spisuje si¢ natychmiast do poziomu wartosci odzyskiwalne;.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania, takie jak warto$¢ firmy, nie podlegaja amortyzacji,
lecz corocznie sg testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji
analizuje si¢ pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$§ zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazuja
na mozliwo$¢ niezrealizowania ich warto$ci bilansowej. Stratg¢ z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w
wysokosci kwoty, o jaka wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢
odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna stanowi wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwej aktywow,
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pomniejszonej o koszty sprzedazy, lub wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod katem utraty
wartosci aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepujg dajace
si¢ zidentyfikowa¢ odrebne przeptywy pieniezne (o$rodki wypracowujace srodki pieni¢zne).
Niefinansowe aktywa, inne niz warto$¢ firmy, w odniesieniu do ktérych uprzednio stwierdzono
utrate¢ wartosci, oceniane s3 na kazdy dzien bilansowy pod katem wystepowania przestanek
wskazujacych na mozliwo$¢ odwrécenia dokonanego odpisu.

Leasing

Leasing jest umowg, na mocy, ktérej leasingodawca przekazuje leasingobiorcy w zamian za
okreslong optat¢ lub seri¢ optat prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywow przez oznaczony
okres. Umowy leasingowe klasyfikowane s3 do leasingu operacyjnego i leasingu finansowego.
Leasing uznawany jest za finansowy wtedy, gdy zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z
posiadania sktadnika aktywOw przenoszone sg na leasingobiorce.

Poczatkowe ujecie leasingu finansowego nastgpuje w dniu rozpoczgcia okresu leasingu

rozumianego jako dzien, od ktérego leasingobiorcy przystuguje prawo do korzystania z przedmiotu

leasingu. Na dzien rozpoczgcia okresu leasingu, leasing finansowy w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej leasingobiorcy wykazywany jest jako sktadnik aktywow i zobowigzanie:

a) w kwocie rownej wartosci rynkowej przedmiotu leasingu,

b) w wysokosci biezacej (zdyskontowanej) wartosci oplat leasingowych, zaleznie od tego, ktéra
kwota jest nizsza.

Optaty z tytulu umowy leasingu dzielg si¢ na koszty finansowe — odsetki (prezentowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw danego okresu) oraz raty splaty kapitalu, zmniejszajace
zobowigzanie z tytulu przejecia sktadnika w leasing. Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedmioty leasingu podlegaja umorzeniu i amortyzacji, przy czym okres amortyzacji
rowny jest okresowi trwania leasingu.

Leasing, ktory nie spetnia kryteriow leasingu finansowego klasyfikowany jest do leasingu
operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane jako koszty w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w sposéb réwnomierny przez okres trwania leasingu.

Nieruchomosci oraz prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Nieruchomosci wykorzystywane do dzialalnosci podstawowej to nieruchomos$ci, ktore
wykorzystywane sg przy produkcji, dostawach towaréw, $wiadczeniu ustug lub innych
czynno$ciach administracyjnych. Nieruchomosci te wyceniane s3a na dzien przyjecia do
uzytkowania wedtug historycznego kosztu nabycia lub wytworzenia ustalonego zgodnie z MSR 16.
Poczatkowa warto$¢ tych nieruchomos$ci pomniejszana jest o zakumulowang amortyzacj¢ oraz
zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla nieruchomo$ci wykorzystywanych do dziatalnosci
podstawowej sg nastepujace:

Budynki - 2,5 %
Budowle — 2,5-4%

Nieruchomosci inwestycyjne moga stanowi¢ grunt, prawo wieczystego uzytkowania gruntu,
budynek lub czes¢ budynku, ktére traktowane sg jako zrédio przychodéw z czynszéw lub sg
utrzymywane ze wzgledu na ich przyrost wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na
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dzien nabycia wedlug historycznego kosztu nabycia lub wytworzenia z uwzglednieniem kosztow
przeprowadzenia transakcji ich nabycia. Nieruchomos$ci inwestycyjne wyceniane sg wedlug
wartosci godziwej zgodnie z MSR 40.

Prawo wieczystego uzytkowania wykorzystywane w ramach dziatalno$ci podstawowej wyceniane
jest analogicznie, jak nieruchomos$ci wykorzystywane do dziatalnosci podstawowej jednostki.

Prawo wieczystego uzytkowania o charakterze inwestycyjnym wyceniane jest wedlug wartosci
godziwej (analogicznie do nieruchomosci inwestycyjnych).

Prawo wieczystego uzytkowania, zgodnie z definicjg aktywow ,,jest utrzymywane przez jednostke
gospodarczg w celu wykorzystania w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i
swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu,
lub w celach administracyjnych oraz towarzyszy mu oczekiwanie, iz bedzie wykorzystywane przez
czas dluzszy niz jeden okres”. Prawo wieczystego uzytkowania jest nierozerwalnie zwigzane z
gruntem, nie moze dotyczy¢ zadnego innego aktywu, stanowi powszechny przedmiot obrotu na
rynku nieruchomosci, o mozliwej do ustalenia wartoS$ci.

Zapasy

Zapasy zgodnie z MSR 2 wycenia si¢ stosujgc cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszone o
odpisy aktualizujgce ich wartos¢ lub tez cen¢ sprzedazy netto mozliwg do uzyskania w zaleznoS$ci
od tego, ktora z kwot jest nizsza. Rozchéd wyceniany jest metodg FIFO.

Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienig¢zne w kasie, depozyty bankowe ptatne
na zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym
terminie wymagalnosci do trzech miesiecy, a takze kredyty w rachunku biezagcym. Kredyty w
rachunku biezagcym s3 prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik
krétkoterminowych kredytow i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Zobowiqgzania

Za zobowigzania uznaje si¢ obowigzek wykonania §wiadczen o wiarygodnie okre§lonej wartosci,
ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow jednostki. Na dzien
powstania zobowigzania wycenia si¢ wedlug wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy
zobowigzania wykazywane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty. Zaciaggnigte kredyty i pozyczki
zgodnie z MSR 39 wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu.

Rezerwy

Rezerwy sa to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Tworzy si¢ je
na pewne lub prawdopodobne przyszie zobowigzania.
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Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Wycena rezerw na odprawy emerytalne jest dokonywana poprzez okreslenie salda zobowigzan na
dzien bilansowy z tytutlu przewidywanych przysztych wyptat swiadczen zgodnie z wytycznymi
MSR 19 "Swiadczenia pracownicze". Wysoko$é rezerw jest wyznaczona przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien pracowniczych (Projected Unit Credit Method).

Kapitaty wtasne
Kapitaty wtasne wycenia si¢ w wartosci nominalnej i wykazuje z podziatem na ich rodzaje.

W zwiazku ze sporzadzaniem sprawozdania finansowego Funduszu zgodnie z MSSF poczynajac
od sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok obrotowy 2007, tj. rok konczacy si¢ 31
grudnia 2007 roku, w prezentowanym sprawozdaniu finansowym Funduszu nie stosuje si¢ juz
podzialu zyskéw (odnosi si¢ to réwniez do zysku/straty z lat ubiegltych) na zrealizowane oraz
niezrealizowane.

Akcje wtasne

Akcje wlasne wyceniane sg w cenie nabycia (bez kosztéw prowizji bankowych 1 maklerskich)
i prezentowane sg w kapitatach wlasnych jako wielko$¢ ujemna w momencie przeniesienia praw do
tych akcji na Fundusz, a nie w momencie podpisania umowy. Ujecie w kapitatach jest zgodne z
najlepsza praktyka potwierdzong Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Akcje Funduszu bedace w posiadaniu jednostek zaleznych sa wylaczane z tych jednostek
i prezentowane w kapitatach wtasnych Grupy Kapitatowej ze znakiem ujemnym jako akcje wilasne.

Zgodnie z art. 364 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych Fundusz nie wykonuje praw udzialowych z
wlasnych akcji, z wyjatkiem uprawnien do ich zbycia lub wykonania czynnosci, ktére zmierzajg do
zachowania tych praw.

Kapitat przypadajqcy udziatom niesprawujgcym kontroli

Kapital przypadajacy udzialom niesprawujacym kontroli ustala si¢ jako wartos¢ aktywow netto
jednostki powiazanej przypadajacych na dzien nabycia akcjonariuszom spoza Grupy Kapitatowe;.
Warto$¢ tg zmniejsza/zwigksza si¢ o przypadajace na udzialowcow niesprawujacych kontroli
zwigkszenia/zmniejszenia ztym, ze straty mogg by¢ przyporzadkowane udzialowcom
niesprawujacym kontroli tylko do wysokosci kwot gwarantujacych ich pokrycie przez tychze
udzialowcéw. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitatem wtasnym Grupy Kapitatowe;.

Odpisy aktualizujgce
W zwigzku z dokonywang wyceng posiadanych aktywéw jednostka dokonuje odpisow
aktualizujgcych. Odpisy aktualizujagce sg tworzone w przypadku wystgpienia lub

prawdopodobienstwa wystgpienia trwalej utraty wartosci danej pozycji. Odpisy te sg odnoszone w
ciezar sprawozdania z catkowitych dochodéw.
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Podatek dochodowy biezgcy i odroczony

Na przejsciowe réznice miedzy wartoscig ksiegowa aktywow 1 pasywow a ich wartoscig podatkowa
tworzone s3 rezerwy 1 ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od 0s6b
prawnych.

Aktywa 1 zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ ze soba, jezeli
Grupa posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do skompensowania biezgcych aktywow
1 zobowigzan podatkowych 1 jezeli aktywa i1 zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego podlegajg tym samym organom podatkowym podatnika albo réznych podatnikow,
jezeli zamierzajg oni dokonac¢ rozliczenia w kwocie netto.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane sa w sprawozdaniu finansowym
tylko wtedy, gdy ich zrealizowanie jest ponad wszelka watpliwo$¢ uzasadnione.

Na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 20 Ustawy z dn. 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych (z p6zniejszymi zmianami), dochody Funduszu pochodzace z dywidend oraz innych
przychodéw z tytutu udzialu w zyskach o0séb prawnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, jak rowniez z tytutu sprzedazy udziatéw lub akcji spétek majacych
siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sg wolne od opodatkowania podatkiem
dochodowym od oséb prawnych. Stad koszty uzyskania przychodéw, ktérych bezposrednie
przypisanie do przychodéw zwolnionych lub opodatkowanych nie jest mozliwe, Fundusz rozlicza
proporcjonalnie na podstawie struktury swoich przychodéw w danym roku podatkowym.

Zasada wykazywania zyskow ze sprzedazy akcji/udziatow

Grupa Kapitalowa wykazuje zysk/strate ze sprzedazy akcji/udzialéw w momencie przeniesienia
praw wlasnosci akcji/udziatbw na kupujacego, a nie w momencie podpisania umowy
kupna/sprzedazy. W czesci przypadkow zamknigcie transakcji (moment przeniesienia praw
wlasnos$ci akcji) jest poprzedzone przedptata otrzymang od kupujacego. Otrzymane przedptaty na
poczet sprzedazy akcji/udzialéw wykazywane sg w pozycji ,,Pozostale zobowigzania”, a wynik na
sprzedazy wykazywany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw dopiero z chwilg
przeniesienia praw wiasnosci akcji/udzialéw na kupujacego.

Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzedazy wykazuje si¢ w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu
sprzedazy towarow i ustug w zwyktym toku dziatalno$ci Grupy. Przychody prezentowane sg po
pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustlug, zwroty, rabaty i opusty, a takze po eliminacji
sprzedazy wewnatrz Grupy.

Grupa ujmuje przychody, kiedy kwote przychodow mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy
prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne, oraz gdy spetnione
zostaty konkretne opisane nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalno$ci Grupy. Uznaje si¢, ze
wartosci przychodéw nie mozna wiarygodnie zmierzy¢, dopoki nie zostang wyjasnione wszystkie
zdarzenia warunkowe zwigzane ze sprzedazg. Grupa opiera swoje szacunki na wynikach
historycznych, uwzgledniajac rodzaj klienta, rodzaj transakcji oraz szczeg6ty konkretnych umow.
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Przychody ujmuje si¢ w nastepujacy sposob:
® Przychody ze sprzedazy towar6w ujmowane s3 w momencie dostarczenia towaréw do
klienta, zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajacej pewnosci Sciggalnosci
naleznosci,

® Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktérym swiadczono ustugi, w oparciu
o stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.
Dziatalnosé zaniechana

W przypadku wystgpienia dziatalnosci zaniechanej, wyniki finansowe dotyczace dziatalno$ci
zaniechanej s3 prezentowane zgodnie z MSSF 5.

Sprzedaz akcji / udzialéw w spotkach zaleznych nie jest traktowana jako dziatalnos$¢ zaniechana,
gdyz nabywanie / zbywanie papieréw wartosciowych stanowi jeden z podstawowych obszaréw
dziatalnosci Funduszu.

Rachunek przeptywow pieniginych

Grupa Kapitatowa sporzadza rachunek przeptywéw pieni¢znych metoda posrednia.
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Zasady ujmowania i prezentacji — Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej

AKTYWA TRWALE

A.1 Rzeczowe aktywa trwale:
= QGrunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntéw, inne rzeczowe aktywa trwate
wykorzystywane na wilasne potrzeby,
»  Srodki trwate w budowie,
= Srodki trwale uzytkowane na podstawie uméw leasingu finansowego,
= Inwestycje w obce $rodki trwate.

A.2 Wartos¢ firmy - pozycja w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j

A.3 Inne wartosci niematerialne:
= Licencje na oprogramowanie komputerowe,
= Patenty,
= Prawa autorskie,
= Pozostate warto$ci niematerialne i prawne,
= Znaki towarowe.

A.4 Inwestycje w nieruchomosci:
= Inwestycje w nieruchomos$ci (w tym grunty / prawo wieczystego uzytkowania gruntéw),
ktore nie s3 wykorzystywane na wlasne potrzeby.

A.5 Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych - akcje i udzialy w jednostkach zaleznych.

A.6 Akcje i udzialy w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci - akcje i udziaty w
jednostkach stowarzyszonych.

A.7 Pozostale dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym:

= Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnos$ci - dluzne papiery
wartosciowe, jesli jednostka zamierza i jest w stanie utrzymac je do terminu wymagalnosci,

= Pozyczki udzielone — pozyczki, ktérych termin sptaty wynosi ponad rok, liczac od dnia
bilansowego (bez pozyczek udzielonych pracownikom); odsetki od pozyczek udzielonych
sa wykazywane w pozyczkach dlugo- lub krétkoterminowych w zalezno$ci od terminu
sptaty tych odsetek,

* Inne dlugoterminowe aktywa finansowe - aktywa inne niz zaklasyfikowane do
poprzednich kategorii aktywéw finansowych (udzialty mniejszosciowe, certyfikaty
inwestycyjne, pozostale akcje i udziaty, prawa poboru — jesli bedg utrzymywane ponad rok,
liczac od dnia bilansowego).

A.8 Naleznosci dlugoterminowe — naleznosci z wszystkich tytutéw (poza pozyczkami
wykazywanymi w dtugoterminowych aktywach finansowych) o terminie sptaty ponad rok, liczac
od dnia bilansowego (np. wptacone kaucje). Naleznosci z tytutu dostaw towaréw i ustug sg
prezentowane w naleznosciach krétkoterminowych, bez wzgledu na termin ptatnosci.
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A9 Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

A.10 Pozostale aktywa trwale — pozostale aktywa nie zaklasyfikowane do innych kategorii

aktywow trwatych (np. czynne rozliczenia migdzyokresowe), przychody naliczone z tytutu
kontraktéw dtugoterminowych.
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AKTYWA OBROTOWE

B.1 Zapasy:
=  Produkty gotowe, pétprodukty,
= Towary, materiaty,
= Zapasy w drodze.

B.2 Naleznosci handlowe — nalezno$ci (dlugo- i krétkoterminowe) z tytutu sprzedazy produktéw,
ustug, materiatow, towaréw, odsetki od przeterminowanych naleznosci. Nalezno$ci podlegajace
fakturowaniu w nastepnym miesigcu (jesli do konca danego miesigca nie wystawiono faktury).

B.3 NaleznoS$ci z tytulu podatku dochodowego - naleznosci z tytutu PDOP.

B.4 Pozostale naleznos$ci - naleznosci, ktérych termin sptaty przypada w ciggu roku, liczac od dnia
bilansowego, np.:

= Pozostate naleznosci budzetowe,

= Naleznosci od pracownikéw (zaliczki, udzielone pozyczki),

= Naleznosci z tytutu wptaconych kaucji,

= Naleznosci z tytutu sprzedazy aktywow trwatych i finansowych,

= Rozliczenia z akcjonariuszami / udziatowcami,

= Naleznosci z tytutu dywidend,

= Rozliczenie niedoboréw, szkod,

=  Wszelkie zaliczki (na $rodki trwate w budowie, zapasy, rzeczowe aktywa trwale itp.),

= Naleznos$ci wekslowe.

B.5 Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym:

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - np. aktywa
finansowe przeznaczone do obrotu (krétkoterminowe aktywa finansowe nabyte w celu
wykorzystania ich do krétkoterminowych wahan cen lub innych czynnikéw rynkowych),
instrumenty pochodne (bez zabezpieczajacych), jesli si¢ zrealizujg w ciggu 12 miesigcy od
dnia bilansowego,

¢ Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci - dtuzne papiery warto$ciowe,
jesli spotka zamierza i jest w stanie utrzymac je do terminu wymagalnosci,

e Udzielone pozyczki — udzielone pozyczki (bez pozyczek udzielonych pracownikom) i
odsetki od pozyczek (jesli ptatne w okresie krotszym niz rok, liczac od dnia bilansowego),

e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — aktywa inne niz zaklasyfikowane do
poprzednich kategorii aktywow finansowych, pozycja ta obejmuje rowniez nabyte dluzne
papiery wartosciowe, co do ktérych jednostka nie ma sprecyzowanych zamiaréw (utrzymac
do terminu wymagalnosci czy przeznaczy¢ do obrotu).

B.6 Rozliczenia miedzyokresowe - czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, przychody
naliczone z tytutu kontraktow dlugoterminowych.

B.7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty — srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych,
inwestycyjnych, srodki pieni¢zne w drodze, inne Srodki pieni¢zne, odsetki od lokat bankowych

(otrzymane i nie otrzymane).

60



Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.
Noty objasniajace do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sporzadzonego wedlug
MSSF na dzien 31 grudnia 2009 r. / za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

B.8 Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i dzialalno$¢ zaniechana -
aktywa przeznaczone do sprzedazy / dzialalno$¢ zaniechana (np. prawo wieczystego uzytkowania
gruntéw przeznaczone do sprzedazy) — muszg by¢ spetlnione warunki wg MSSF 5 , Aktywa trwale
przeznaczone do sprzedazy i dziatalnoS$¢ zaniechana”.

B.9 Pozostale aktywa obrotowe — pozostale aktywa nie zaklasyfikowane do innych kategorii
aktywoéw obrotowych.
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KAPITALY WLASNE
C.1 Kapital zakladowy — zgodnie z KRS.

C.2 Pozostale kapitaly:
= Kapitaly zapasowe,
= Kapitaly rezerwowe,
= Kapitat z aktualizacji wyceny,
= Nadwyzka ceny emisyjnej ponad warto$¢ nominalng akcji,
= Akcje wiasne.

C.3 Zakumulowany wynik finansowy - nie podzielone zyski / straty z lat ubieglych oraz wynik
danego okresu sprawozdawczego.

D - Udzialy niesprawujace kontroli — pozycja skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

E.1 Kredyty i pozyczki — kredyty i pozyczki oraz odsetki od kredytéw i pozyczek, jesli ptatne w
okresie ponad roku, liczac od dnia bilansowego.

E.2 Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego - rezerwa na podatek odroczony
z tytulu dodatnich réznic przej$ciowych..

E.3 Pozostale rezerwy dlugoterminowe — rezerwy od charakterze dtugoterminowym:
* Dlugoterminowa cze¢$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze (nagrody jubileuszowe,
odprawy emerytalne),
* Rezerwy na przewidywane zobowigzania i straty,
* Rezerwa na rekultywacje.

E.4 Pozostale zobowiazania dlugoterminowe i inne pasywa - pozostale zobowigzania
dtugoterminowe np. z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych, zobowigzania z
tytutu leasingu finansowego (cze$¢ kapitatowa dlugoterminowa), otrzymane kaucje, rozliczenia
miedzyokresowe przychodéw (dtugoterminowe), odsetki od wyemitowanych dluznych papieréw
wartosciowych, jesli odsetki maja charakter dtugoterminowy.
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

F.1 Zobowiazania handlowe — zobowigzania (dlugo — i krétkoterminowe) z tytutu zakupéw
materiatéw, towaréw, ustug.

W tej pozycji ujmuje si¢ przyjete na dzien bilansowy, lecz niezafakturowane dostawy materiatow,
towar6w i ustug, jesli do dnia sporzadzenia sprawozdania otrzymano faktury na te pozycje.

F.2 Zobowiazania z tytulu biezacego podatku dochodowego — zobowigzania z tytutu PDOP

F.3 Pozostale zobowiazania krétkoterminowe - zobowigzania, ktérych termin sptaty przypada w
ciggu roku, liczac od dnia bilansowego, np.:

=  Wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe i odsetki od tych papieréw,

= Leasing finansowy (czg¢$¢ kapitatowa krotkoterminowa),

= Nabycie aktywow trwatych i aktywow finansowych (np. certyfikatéw inwestycyjnych, praw

poboru), zobowigzania inwestycyjne,

= Zobowiazania budzetowe (z wyjatkiem PDOP),

= Zobowigzania wobec pracownikow,

= Zobowigzania wekslowe,

= Rozliczenia z akcjonariuszami np. z tytutu dywidend,

= Otrzymane kaucje.

F.4 Rezerwy na zobowiazania - rezerwy od charakterze krétkoterminowym (krétkoterminowa
cze$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze, jak odprawy emerytalne, nagrody jubileuszowe,
niewykorzystane urlopy 1 premie, rezerwy na przewidywane zobowigzania i straty itp.), rezerwa na
rekultywacje (jesli pozycja krétkoterminowa).

F.5 Kredyty i pozyczki - kredyty i pozyczki oraz odsetki od kredytow i pozyczek, jesli ptatne w
okresie krétszym niz rok, liczac od dnia bilansowego, kredyty w rachunku biezacym /
zobowigzania w ramach systemu cash pool.

F.6 Rozliczenia miedzyokresowe i inne pasywa - bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow,
przychody przysztych okresow z tytulu kontraktéw dlugoterminowych, rozliczenia
miedzyokresowe przychodéw (krétkoterminowe).

F.7 Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy i dzialalnoscia

zaniechang - zobowigzania dotyczace aktywéw przeznaczonych do sprzedazy i dziatalno$ci
zaniechanej (np. zaliczka otrzymana na poczet aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy).
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Zasady ujmowania i prezentacji — Sprawozdanie 7 Catkowitych Dochodow

PRZYCHODY I ZYSKI
A.1 Zysk ze sprzedazy jednostek zaleznych — zysk ze sprzedazy jednostek zaleznych.

A.2 Udzial w zysku jednostek stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieé¢ rozliczanych
zgodnie z metodg praw wlasnosci - pozycja skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych
dochodow.

A.3 Zyski ze sprzedazy pozostalych aktywéw finansowych — zysk ze sprzedazy spotki
stowarzyszonej, udziatow wiodacych / mniejszosciowych, certyfikatow inwestycyjnych, papieréw
dtuznych, pozostatych papierow wartosciowych (akcji, udziatow).

A.4 Zysk z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik
finansowy — przeszacowanie w gére wartosci aktywéw finansowych, ktére zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujacymi w Grupie sa wyceniane wg wartosci godziwe] przez wynik
finansowy.

A.S Zysk z wyceny nieruchomos$ci inwestycyjnych — przeszacowanie w gor¢ wartosci
nieruchomosci inwestycyjnych na podstawie operatu szacunkowego / wiarygodnej oceny Zarzadu.

A.6 Pozostate przychody i zyski z inwestycji — zysk na sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej,
pozostate przychody i zyski z inwestycji nie wymienione powyzej.

B.1 Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatléw — sprzedaz towaréw i materiatow.

B.2 Przychody ze sprzedazy produktow i ustug - sprzedaz wyrobéw gotowych, pétproduktéw,
ustug (np. medycznych, najmu).

B.3 Pozostale przychody i zyski operacyjne — np. zysk na sprzedazy srodkéw trwatych i wartos$ci

niematerialnych i prawnych, zysk z zainkasowania odkupionych wierzytelnosci, umorzenie
zobowigzan, otrzymane darowizny aktywow niefinansowych, ujemna warto$¢ firmy.
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KOSZTY I STRATY
C.1 Straty ze sprzedazy jednostek zaleznych - strata ze sprzedazy jednostek zaleznych.

C.2 Udzial w stracie jednostek stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieé¢ rozliczanych
zgodnie z metoda praw wlasnosci — pozycja skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw.

C.3 Strata ze sprzedazy pozostalych aktywow finansowych — strata ze sprzedazy spotki
stowarzyszonej, udziatdw wiodacych / mniejszosciowych, certyfikatow inwestycyjnych, papieréw
dtuznych, pozostatych papieréw wartosciowych (akcji, udziatéw).

C.4 Strata z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy — przeszacowanie w doét wartosci aktywéw finansowych, ktére zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci obowigzujagcymi w Grupie sg wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

C.5 Strata z wyceny nieruchomos$ci inwestycyjnych - przeszacowanie w doét wartosci
nieruchomosci inwestycyjnych na podstawie operatu szacunkowego / wiarygodnej oceny Zarzadu,
odpisy aktualizujgce warto$¢ naktadéw poniesionych na nieruchomosciach inwestycyjnych.

C.6 Pozostale koszty i straty z inwestycji - utworzenie i rozwigzanie odpiséw z tytulu utraty
wartosci aktywow finansowych dlugo- i krétkoterminowych (np. certyfikatow inwestycyjnych),
strata na sprzedazy nieruchomosci inwestycyjne;j.

C.7 / D.1 Koszty operacyjne zwigzane z dzialalno$cig inwestycyjna / inng niz inwestycyjna -
ujecie kosztow w zaleznos$ci od dziatalnos$ci, ktérej dotycza.

D.2. Odpisy z tytulu utraty wartosci ,,wartosci firmy” - odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci
,wartosci firmy”, raz dokonane odpisy nie podlegaja odwréceniu w kolejnych latach obrotowych.

C.8 / D.3 Pozostale odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci (dzialalno$¢ inwestycyjna /
inna niz inwestycyjna) - utworzenie i rozwigzanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow
niefinansowych (naleznosci, srodki trwate, zapasy).

D.4 Pozostale koszty i straty operacyjne - strata na sprzedazy $rodkéw trwalych i wartosci

niematerialnych i prawnych, strata na sprzedazy wierzytelnosci, umorzenie naleznosci, rezerwy na
straty, straty z tytutu kradziezy srodkéw trwatych, przekazane darowizny aktywow niefinansowych.
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PRZYCHODY FINANSOWE

F.1 Przychody finansowe z dzialalnosci inwestycyjnej - dywidendy, odsetki od udzielonych
pozyczek, odsetki od wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych, odsetki od lokat
bankowych.

F.2 Przychody finansowe z pozostalej dzialalnosci — odsetki od przeterminowanych naleznos$ci
handlowych, odsetki budzetowe do zwrotu.

KOSZTY FINANSOWE

G.1 Koszty finansowe z dzialalno$ci inwestycyjnej - prowizje i odsetki od pozyczek / kredytow /
dtuznych papieréw wartosciowych zaciggnietych / wyemitowanych na finansowanie dzialalnos$ci
inwestycyjnej (zakup akcji, udzialéw, nieruchomosci inwestycyjnych, inwestycji w srodki trwale 1
wartos$ci niematerialne itp.), odsetki leasingowe (leasingobiorca).

G.2 Koszty finansowe z pozostalej dzialalnosci — odsetki od przeterminowanych zobowigzan,

odsetki budzetowe, odsetki od pozyczek 1 kredytéw biezacych stuzacych finansowaniu biezace;j
dziatalnosci.
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12. Wazne oszacowania i osady ksiegowe, informacje o istotnych zmianach wielkosci
szacunkowych, w tym korektach z tytulu rezerw, dokonanych odpisach
aktualizujacych warto$¢ skladnikéw aktywow

W 2009 r. utworzono rezerwy m.in. w:
e CT Zuraw — w zwigzku z wypowiedzeniem uméw leasingowych,
e Scanmed — w zwigzku z kontraktem z NFZ,
e Praga z Okna - na przygotowanie procesu inwestycyjnego na nieruchomosciach w
posiadaniu Grupy.

W 2009 r. dokonano odpiséw wartosci ,,wartosci firmy” na kwote 39.707 tys. zt.

Szczegdty dotyczace utworzonych rezerw, dokonanych odpiséw z tytutu utraty wartosci znajduja
sie w dalszej czesci Sprawozdania.

13. Poréwnywalnos$¢ danych finansowych za poprzedni i biezacy rok obrotowy

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu finansowym za okres od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia
31 grudnia 2009 r. sg poréwnywalne z danymi za analogiczny okres 2008 r.

14. Przeksztalcenie sprawozdan finansowych w celu zapewnienia poréwnywalnos$ci danych,
korekty bledéw podstawowych

W 2009 r. nie wystgpity korekty z tytutu bledéw podstawowych. Porownywalnos¢ danych zostata
w petni zapewniona.

W wyniku potaczenia NFI Progress ze spotka zalezng R&R DUO rozpoznano réznice pomigdzy
wartoscig kapitaléw R&R DUO i wartoscig w ksiggach NFI Progress. Roznica ta w kwocie 59.290
tys. zt pomniejszyla jednostkowy wynik NFI Progress z lat ubiegltych. Jest ona efektem stosowanej
w poprzednich okresach sprawozdawczych metody wyceny aktywow finansowych przejetych w
ramach potaczenia (w ten sposob dokonano aktualizacji wyceny akcji w spétce VIS Investment Sp.
z 0.0. SKA, w ktérej R&R DUO posiadatl akcje). Korekta ta nie miata wptywu na skonsolidowane
wyniki finansowe, gdyz R&R DUO bylo spotka catkowicie zalezng od NFI Progress.

15. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegle

W latach ubieglych nie bylo zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej NFI Progress.

16. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa Kapitatlowa Funduszu nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE]

17. Zestawienie portfela inwestycyjnego

Zestawienie zmian wartosci bilansowej skladnikéw portfela inwestycyjnego

Z‘miana w?rtos'ci » Udziaty Udziaty Akcje i Uflziaiy w Pozostale
bllansow.e.] skladm.kow wiodace mniejszosciowe pozostalyc!l jednostkach .aktywa Razem
portfela inwestycyjnego krajowych finansowe
Wartos$¢ bilansowa na
01.01.2009 r. 0 1002 7963 250 382 259 347
a. Zwigkszenia (z tytutu)

0 0 1276 443 1719
- wyceny 0 0 0 0 0
- nabycia 0 0 400 0 400
- potaczenie z innymi
spotkami 0 0 18 443 461
- pozostate 0 0 858 0 858
b. Zmniejszenia (z
tytutu) 0 -768 -8 740 -250 211 -259 719
- Wyceny 0 0 -331 -203 -534
- sprzedazy 0 -768 -1749 0 2517
- potaczenie z innymi
spStkami 0 0 -6 660 0 -6 660
- pozostale 0 0 0 -250 008 -250 008
Warto$¢ bilansowa na
31.12.2009 r. 0 234 499 614 1347

Znaczacy spadek wartos$ci portfela inwestycyjnego dotyczy umorzenia nieoptaconych certyfikatow w
Progress Fundusz Inwestycyjnym Zamknigtym Aktywow Niepublicznych. Umorzenie dotyczyto 1251
certyfikatéw inwestycyjnych serii B, nie w petni optaconych i zostalo dokonane w dniu 1 grudnia 2009 r. w
trybie art. 137 ustawy o funduszach inwestycyjnych. Umorzenie nastgpito w zwiazku ze zmiana koncepcji
wniesienia do Progress FIZAN aktywdéw nieruchomos$ciowych nalezacych do NFI Progress. Pierwotnie
wniesienie aktywOow nieruchomos$ciowych miato nastgpi¢ w zamian za pelne optacenie certyfikatow
inwestycyjnych Serii B. Obecnie, wniesienie aktywdw nieruchomosciowych planowane jest w ramach
transakcji sprzedazy. Zdarzenie to nie wplywa na aktywa netto Funduszu z uwagi na jednoczesne
zmniejszenie zobowigzan o prawie analogiczng kwotg (249.757 tys. z}).

Specyfikacja sktadnikéw portfela inwestycyjnego

234 | Udzialy mniejszosciowe

18 | Aktywa spdtek zaleznych od ZNFI (teraz od NFI Progress)
243 | Akcje i udziaty w posiadaniu NFI Progress

20 | Wkiad komplementariusza do VIS SKA
218 | Salus Hominis Sp. z 0.0. (aktywa w posiadaniu Multimedis)

499 | Razem akcje i udzialy w pozostalych jednostkach

614 | Certyfikaty inwestycyjne
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Uzgodnienie skladnikow portfela inwestycyjnego do Sprawozdania z Sytuacji Finansowej

A.7.3 | Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 1 084
B.5.4 | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 263
razem 1347

Zbywalnosé skladnikéw portfela inwestycyjnego

Z nieograniczona zbywalnoscia
Zbywalnos¢ skladnikow portfela R 2 ograniczon:
inwestycyjnego (skonsolidowane notowane na notowane na nienotowane na 2 ona
sprawozdanie) ietdach rynkach rynkach zbywalnoscig
& pozagieldowych regulowanych
warto$¢ bilansowa 0 0 0 0
wartoé¢ wedtug ceny 0 0 0 6154
Udziaty wiodace nabycia
warto$¢ godziwa 0 0 0 0
warto$¢ rynkowa 0 0 0 0
warto$¢ bilansowa 0 0 0 234
) wartoé¢ wedtug ceny 0 0 0 8230
.Udzr‘}l}.’ nabycia
mniejszo$ciowe
! warto$¢ godziwa 0 0 0 234
warto$¢ rynkowa 0 0 0 234
warto$¢ bilansowa 0 0 0 499
Akcjeiudzialy W | yartosé wedtug ceny 0 0 0 972
P(jjzosmliycﬁ nabycia
Jjednostkac
krajowych warto$¢ godziwa 0 0 0 499
warto$¢ rynkowa 0 0 499
warto$¢ bilansowa 0 0 0 614
warto$é wedlug ceny 0 0 0 1043
Pozgstale aktywa nabycia
inansowe
warto$¢ godziwa 0 0 614
warto$¢ rynkowa 0 0 614
warto$¢ bilansowa 0 0 0 1347
wart0§c wedlug ceny 0 0 0 16 399
RAZEM nabycia
warto$¢ godziwa 1347
warto$¢ rynkowa 1347
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Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych

Wartosé Korekty ceny Wartosé¢ Wartosé ofi;(:lc::z o Udziat w Nle()[:i:czona Otrzymane
Nazwa jednostki ze . Charakter Liczba akeji / nabycia od bilansowa P aneg ogolnej o lub nalezne
. Przedmiot s . . . . 1x . rynkowa kapitatu L ; emitenta .
L.p. | wskazaniem formy . e Siedziba powiazania akeji/ udzialéw wg momentu akeji p liczbie gloséw ix dywidendy
. dziatalnosci . A . . - (dla spétek zakladowego warto$é . .
prawnej kapitalowego | udzialéw | ceny nabycia nabycia do /udzialéw na . .. w walnym . s s (inne udzialy
N notowanych) | (posrednioi/lub .| akcji/udziatéw
(historyczna) | 31.12.2009 r. | 31.12.2009 r. . . zgromadzeniu . w zyskach)
bezposrednio) w jednostce
1. Scanmed S.A. Ustugi medyczne Krakéw zalezna 9629 091 55 946 -28 321 27 625 0 78,73 78,73 0 0
Scanmed osrednio
2. Multimedis Sp. z Ustugi medyczne Krakéw pzalezna 100 0 0 0 0 78,73 78,73 0 0
0.0.
3, | Scanmed Spectra | {4 o medyezne Krakéw posrednio 100 0 0 0 0 78,73 78,73 0 0
Medical Sp. z 0.0. zalezna
VIS Investments Dziatalnose
4 i i inwestycyjna, Warszawa zalezna 4003 807 221 806 -56 756 165 050 0 95,34 95,34 0 0
Sp. z 0.0. SKA . s
nieruchomosci
5 | VIS Investments | Dziafalnose Warszawa zalezna 999 49 33 16 0 99,90 99,90 0 0
Sp Z 0.0. 1nwestycyjna
6 | CT Zuraw S.A. Xry;‘;{em isprzedaz | o ion zalezna 1 630 000 25004 -24 689 315 0 100,00 100,00 0 0
Produkcja
7 WPS Kolbet SA podktadow Suwatki zalezna 66 649 38 002 -17 984 20018 0 60,00 60,00 0 0
strunobetonowych
. Produkcja . .
g | WPSGoczalkéw | o tadow Goczatkow | Postednio | g1 567 0 0 0 0 58,74 58,74 0 0
SA zalezna
strunobetonowych
Praga z Okna Sp. z posrednictwo i
9 o og p- obrét w zakresie Warszawa zalezna 2334691 98 201 0 98 201 0 100,00 100,00 0 0
o nieruchomosci
Cracovia Propert pozostale
10 Sp. 2 0.0 perty posrednictwo Krakow zalezna 263 500 15 444 0 15 444 0 100,00 100,00 0 0
p- 2 0:0. finansowe
. posrednictwo i . .
11 | FabrykaPZOSp-z | b6 zakresie Warszawa | POSTRAnio | g7 909 0 0 0 0 100.00 100,00 0 0
0.0. . s zalezna
nieruchomosci
Minska posrednictwo i
12 Development Sp. z | obrét w zakresie Warszawa zalezna 321 815 17 299 0 17 299 0 100,00 100,00 0 0

0.0.

nieruchomosci
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Wartosé Korekty ceny Wartosé¢ Wartosé ofi;(:lc::z o Udziat w Nle()[:i:czona Otrzymane
Nazwa jednostki ze Przedmiot Charakter Liczba akeji / nabycia od bilansowa rvnkowa P Kani taiug ogolnej enl‘)li tenta lub nalezne
L.p. | wskazaniem formy . o Siedziba powiazania akeji/ udziatéw wg momentu akeji ymios P liczbie glosow ix dywidendy
dzialalnosci (dla spétek zakladowego warto$é
prawnej kapitalowego | udzialéw | ceny nabycia | nabycia do /udzialéw na . . w walnym . s 1z (inne udziaty
N notowanych) | (posrednio i/ lub .| akcji/udziatéw
(historyczna) | 31.12.2009 r. | 31.12.2009 r. . . zgromadzeniu . w zyskach)
bezpos$rednio) w jednostce
pozostate doradztwo
w zakresie
13| Fellow Sp. z 0.0. gg‘i’:{’:ﬁfoes,'l‘ia Wroctaw zalezna 1000 0 0 0 0 100,00 100,00 0 0
gospodarczej i
zarzadzania
) posrednictwo i
14 | PZOInvestment Sp. | b akresie Warszawa | zalezna 1 33251 0 33251 0 100,00 100,00 0 0
z 0.0. w likwidacji nieruchomosci
R and R Adv pozostate oérednio
15 Secundo Sp. z 0.0. posrednictwo Wroctaw posree 540 500 0 0 0 0 100,00 100,00 0 0
w likwidacji finansowe zalezna
RAZEM 505 002 -127 783 377 219 0 0 0

Wartos¢ bilansowa akcji / udziatéw dotyczy wartosci prezentowanej w jednostkowym sprawozdaniu NFI Progress. Wartos$¢ tych akcji / udziatow
podlega wytaczeniu (eliminacji) w procesie konsolidacji.
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Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych*

Wynik z Zobowigzania i Zobowigzania i Zobowigzania Kapital
Nazwa Przychody i Koszty i dziatalnoSci | Zysk (strata) | Zysk (strata) | Aktywa Aktywa Aktywa 4 4 DOWIA P
Lp. . . g s rezerwy rezerwy i rezerwy whasny
jednostki zyski 2009 r. | straty 2009 r. operacyjnej brutto 2009 r. netto 2009 r. trwate obrotowe razem . . d )
2009 - diugoterminowe krétkoterminowe razem ogétem
1. | Scanmed S.A. 33065 -40 920 73 985 -8339 -7 195 84 369 13216 97585 39553 22942 62 495 35090
Scanmed
2. | Multimedis Sp. z 13 406 -13 179 26 585 189 122 1241 2185 3426 168 2041 2209 1217
0.0.
3, | Scanmed Spectra 4918 4271 9189 684 574 1146 1 806 2952 378 522 900 2052
Medical Sp. z o.0.
4. | VIS Investments 30276 -7 103 37379 22192 22192 183 566 55269 238 835 4363 61355 65718 173 117
Sp. z 0.0. SKA
5. | VIS Investments 0 31 31 31 31 0 45 45 0 29 29 16
Sp. z o.0.
6. | CT Zuraw S.A. 4624 9505 14 129 6413 -6 655 12282 720 13 002 4486 8201 12 687 315
7. | WPS Kolbet SA 29 534 24791 54325 847 645 95 568 15223 110 791 48 887 28 540 77 427 33364
8. g&;Ps Goczatkow 27 400 22378 49778 5616 4885 31349 24 603 55952 6379 3171 9550 46 402
RAZEM 143223 122178 265 401 14745 14 537 409 521 113 067 522 588 104 214 126 801 231015 291573

*W powyzszej tabeli dane finansowe spotek zaleznych obejmujg dane spétek, ktore byty w Grupie NFI Progress przed potgczeniem 7 ZNFI.
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W przypadku sprzedazy udzialéw w spétkach zaleznych, koszt rozpoznany w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw bytby réwny kwocie aktywéw netto spotki zaleznej na
dzien sprzedazy powigkszonej o nieodpisang wartos$¢ firmy z konsolidacji. W przypadku udziatow
ponizej 100% w danej spéice zaleznej, koszt bylby rowny udziatlowi w aktywach netto
sprzedawanej spotki zaleznej, powigkszonemu o nieodpisang wartos¢ firmy.

Wedtug danych na 31.12.2009 r., koszt sprzedazy spétek zaleznych prezentowalby si¢ nastepujaco:

s A . . Koszt sprzedazy akcji / udziaté otce zaleznej
Nazwa spolki zaleznej (grupy spétek zaleznych) oszisprze Gf'lfpicél sl/)(l’)llek zz:)l‘;vil‘;vyscll’nd e zaleznej /
Grupa Scanmed 57319
VIS Investments Sp. z 0.0. SKA 165 050
VIS Investments Sp. z o.0. 16
CT Zuraw S.A. 315
Grupa Kolbet 30 000
Praga z Okna Sp. z 0.0. 98 201
Cracovia Property Sp. z o.0. 15 444
Fabryka PZO Sp. z o.0. 20228
Minska Development Sp. z o.0. 17 299
PZO Investment Sp. z 0.0. w likwidacji 33250
R and R Adv Secundo Sp. z o0.0. w likwidacji 20215
18. Rzeczowe aktywa trwale
Tabela ruchéw rzeczowych aktywéw Grunty.,. Urzqt.lzema. Srodki Pozostate Srodki trwate w
budynki i techniczne i . . . Razem
trwatych transportu Srodki trwale budowie
budowle maszyny
Stan na 1 stycznia 2009 r.
Wartos¢ brutto 20017 17 399 8 425 7718 61887 115 446
Umorzenie i dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartosci -10 905 3528 -1308 3933 0 -19 674
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2009 r. 9112 13 871 7117 3785 61 887 95772
Okres zakonczony 31 grudnia 2009 r.
Wartos¢ netto na poczatek roku 9112 13871 7117 3785 61887 95772
Réznice kursowe 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia 177 2350 1193 9388 17 148 30256
Nabycie spétek zaleznych (warto$¢ netto
nabytych aktywow) 37359 29 931 1470 139 451 69 350
Zmniejszenia -358 -659 -589 -54 -63 999 -65 659
Zbycie spotek zaleznych (warto$¢ netto
zbytych aktyw6w) -3 960 -358 0 -800 2874 7992
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 0 3873 0 0 3873
Amortyzacja -2268 -2713 -1 246 -2236 0 -8 464
Przeniesione do grupy do zbycia
zaklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy 0 0 0 0 0 0
Pozostate ruchy 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na 31 grudnia 2009r. 40 062 42422 4072 10 222 12 613 109 390
Stan na 31 grudnia 2009 r.
Wartos¢ brutto 51930 50118 10113 15 650 12613 140 424
Umorzenie i dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty wartodci -11 868 -7 696 -6 041 -5 428 0 -31 034
Warto$¢ netto na 31 grudnia 2009r. 40 062 42422 4072 10 222 12613 109 390
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Na kwote zmniejszen ,,Srodkéw trwatych w budowie” sktadaja sie gtéwnie:

e Zwigkszenie ,,Pozostatych srodkéw trwatych” na kwotg 5.669 tys. zt (Srodki trwate uzytkowane
w Szpitalu §w. Rafata),

e Zwigkszenie ,,Urzadzen technicznych i maszyn” na kwotg 535 tys. zt (urzadzenia 1 maszyny
specjalistyczne uzytkowane w Szpitalu §w. Rafata),

e Zwigkszenie ,Inwestycji w nieruchomos$ci” o warto$¢ nieruchomosci zwigzanych ze Szpitalem
sw. Rafata (kwota 54.292 tys. zt1),

e Zwigkszenie ,Innych wartosci niematerialnych” o kwote 1.507 tys. zt. Kwota ta stanowi
przejete ze ,,Srodkéw trwatych w budowie” (Szpital Sw. Rafata) z lat weze$niejszych naktady
na projekt funkcjonalny szpitala.

STRUKTURA WEASNOSCIOWA 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

Wiasne 105 094 88 142
Uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego 4296 7630
Rzeczowe aktywa trwale, razem 109 390 95772

Srodki trwate w leasingu finansowym uzytkowane s3 przede wszystkim przez:
a) Scanmed i spotki zalezne od Scanmed,
b) CT Zuraw,
¢) Kolbet i spétke zalezng od Kolbet.

Amortyzacja w 2009 r.
Tabela ruchéw ST 8 464
Tabela ruchéw WN 388
Amortyzacja, razem 8 852
Amortyzacja w 2009 r.
C.7.5 Amortyzacja 3
D.1.6 | Amortyzacja 8 849
Amortyzacja, razem 8 852
19. Wartos$¢ firmy
WARTOSC FIRMY 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Barista 0 10 225
Grupa Scanmed 28 508 28 995
CT Zuraw SA 0 17736
Grupa Kolbet 26 156 0
Warto$¢ firmy, razem 54 664 56 956

»Warto$¢ firmy” zwigzana z nabyciem w przesziosci udzialéw w Barista zostata spisana w zwigzku
z planowang i zrealizowang w IV kw. 2009 r. sprzedaza udziatéw w tej spoice. W zwigzku ze
zbyciem pakietu akcji w Scanmed S.A. spisano proporcjonalnie czes$¢ ,,wartosci firmy” dotyczacej
Grupy Scanmed.
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Roczny test na utrate wartosci ,,wartosci firmy” wykazat nastepujace wyniki:

e CT Zuraw catkowita utrata wartoéci ,,wartosci firmy” (dokonano odpisu na kwote 17.736
tys. zI) wynika z spotki pogorszenia koniunktury na rynku budowlanym i odnotowania
straty 6,7 mln zt w 2009 r. (warto$¢ kapitatéw wilasnych tej spotki wyniosta 315 tys. zt na
31.12.2009 r.),

e Grupa Kolbet — czeSciowa utrata wartosci ,,wartosci firmy” (dokonano odpisu na kwote
11.258 tys. zt) wynika z planowanej w I kw 2010 r. sprzedazy akcji w tej spotce, czeSciowa
utrat¢ wartosci ,,wartosci firmy” oszacowano na podstawie mozliwej do uzyskania i
zrealizowanej ceny sprzedazy.

Warto$¢ firmy na 01.01.2009 r. 56 956
Zwiekszenia, w tym: 37 415
- Nabycie Grupy Kolbet 37415
Zmniejszenia, w tym: -39 707
- GK Scanmed S.A. - spisanie czgsci wartosci

firmy (w zwiazku ze sprzedaza pakietu akcji) -488
- Barista Sp. z 0.0. - spisanie wartosci firmy

(w zwiazku ze sprzedaza wszystkich udziatéw) -10 225
- CT Zuraw S.A. - utrata wartosci -17736
- Grupa Kolbet - utrata warto$ci -11 258
Wartosé firmy na 31.12.2009 r. 54 664

20. Pozostale wartosci niematerialne

POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE Z“aikl‘izzxjjf?we Inne wartoscl Razem

Stan na 1 stycznia 2009 r.

Warto$¢ brutto 1444 839 2283
Umorzenie i dotychczasowe odpisy z tytulu utraty wartosci -332 -517 -849
Warto$¢é netto na 1 stycznia 2009 r. 1112 322 1434
Okres zakonczony 31 grudnia 2009 r.

Warto$¢ netto na poczatek roku 1112 322 1434
Zwickszenia 260 1837 2097
Nabycie spétek zaleznych (warto$¢ netto nabytych

aktywow) 65 0 65
Zmniejszenia 0 -68 -68
Zbycie spotek zaleznych (warto$¢ netto zbytych aktywow) -1 264 -51 -1315
Odpisy z tytutu utraty wartosci 0 -1 -1
Amortyzacja -108 -280 -388
Wartosé netto na 31 grudnia 2009 r. 65 1759 1824
Stan na 31 grudnia 2009 r.

Warto$¢ brutto 65 2577 2642
Umorzenie i dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci 0 -818 -818
Wartosé netto na 31 grudnia 2009 r. 65 1759 1824

W kwocie zwigkszen ,,Innych wartosci niematerialnych” jest zawarta m.in. kwota 1.507 tys. zi.
Kwota ta stanowi przejete ze ,,Srodkow trwalych w budowie” (Szpital Sw. Rafata) z lat
wczesniejszych naktady na projekt funkcjonalny szpitala.
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Pozycja ,,Znaki towarowe i licencje” obejmuje znak PZO.

STRUKTURA WEASNOSCIOWA 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

Wtasne 1 824 1434
Uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego 0 0
Warto$ci niematerialne, razem 1824 1434

21. Inwestycje w nieruchomosci

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Grupa Kapitalowa Funduszu byta w posiadaniu nieruchomosci
inwestycyjnej w postaci dziatki zlokalizowanej w Warszawie, przy ul. Kasprzaka 29/31, znajdujace;j
si¢ w majatku VIS Investments Sp. z 0.0. SKA. Nieruchomos$¢ zostata wyceniona w wartosci
godziwej, zgodnie z operatem szacunkowym z 29 grudnia 2008 r. w wysokosci 181,1 mln zt.
Operat szacunkowy sporzadzony dla tej nieruchomos$ci przez firm¢ Polish Properties ustalit
warto$¢ rynkowg metodg pordwnawcza.

W zwigzku z trwajacymi procedurami uchwalania miejscowego planu zagospodarowania
przestrzennego dla nieruchomos$ci potozonej przy ulicy Kasprzaka 29/31, szacuje si¢ mozliwos¢
wzrostu znaczacej wartosci PUM, powierzchni zabudowy i wysoko$ci budynkéw. W zawigzku z
powyzszym VIS Investments Sp. z 0.0. SKA odstgpita od rozpoznania odpisu aktualizujgcego na
warto$¢ powyzszej nieruchomosci.

Spotka VIS Investments Sp. z 0.0. SKA uzyskata 1.967 tys. zl. przychodéw z tytulu sprzedazy
ustug wynajmu, poniosta koszty dziatalnosci operacyjnej w kwocie 4.151 tys. zi.

W wyniku potaczenia z ZNFI, Grupa Kapitatowa Funduszu pozyskata nieruchomosci o wartosci
169.839 tys. z1 (wg wartosci godziwej, po dokonaniu korekt wyceny).

W procesie wyceny do wartosci godziwej nieruchomosci 1 naktadéw na tych nieruchomosciach
zostaly dokonane korekty o tacznej wartosci 52 254 tys. zt.

Ponadto, spétka zalezna Scanmed S.A. ujeta warto$¢ nieruchomosci oraz naktadéw inwestycyjnych
dotyczacych szpitala §w. Rafata (o tacznej wartosci 54.292 tys. zt) jako inwestycje w
nieruchomosci. taczna warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych wynosi 405.231 tys. zt na
31.12.2009 r.

22. Pozyczki udzielone

Saldo na
Termin splaty 31.12.2009 r.
(kapital i odsetki)

Kwota udzielonej

Wysokos$¢ pozyczki pozyczki w tys, zt

Pozyczka z dnia 14.03.2008 r. udzielona

podmiotowi Dom Ksiazki (w zt. polskich) 1000 31-03-2010 1160
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POZYCZKI UDZIELONE 12 miesiecy 2009 r. 12 miesiecy 2008 r.
Pozyczki udzielone brutto na poczatek okresu (kapitat i odsetki) 4130 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 245 4130
- udzielenie nowych pozyczek 0 3700
- objecie kontroli nad spétkami zaleznymi 0 0
- naliczenie odsetek 245 430
b) zmniejszenia (z tytutu) 3215 0
- splata kapitatu pozyczek -2 555 0
- splata odsetek -429 0
- utrata kontroli nad spétkami zaleznymi 0 0
- pozostate zmiany 231 0
PozyczKki udzielone brutto na koniec okresu (kapitatl i odsetki) 1160 0
¢) odpisy aktualizujace warto$§¢ pozyczek 0 0
Pozyczki udzielone netto na koniec okresu (kapitat i odsetki) 1160 4130
23. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO 12 miesigcy 2009 r. | 12 miesiecy 2008 r.
PODATKU DOCHODOWEGO
Stan na poczatek okresu 2099 918
a) Zwigkszenia ( z tytutu) 6 266 10763
- naliczone odsetki 201 37
- rezerwy kosztowe 352 259
- odpisy aktualizujace 12 885
- strata podatkowa z ubiegtych lat 1202 0
- z tytutu nabycia kontroli nad jednostkami zaleznymi 4079 9418
- pozostale 420 164
b) Zmniejszenia ( z tytutu) -1 804 -9582
- naliczone odsetki -196 0
- rezerwy kosztowe -858 - 9480
- odpisy aktualizujace -3 0
- 7 tytutu utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi -204 0
- pozostate -543 - 102
Stan na koniec okresu 6 561 2099

Na kwote zwigkszen 4.079 tys. zt z tytutu nabycia kontroli nad jednostkami zaleznymi sktadajg si¢:

e Kolbet i WPS Goczatkéw, kwota 1.298 tys. zi,

e spotki zalezne od ZNFI (obecnie od NFI Progress), kwota 2.781 tys. zi.
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24. Pozostale aktywa trwale

SPECYFIKACJA POZOSTALYCH AKTYWOW TRWALYCH 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Prowizja rozliczana w czasie 44 0
Pozostate 21 602
Pozostale aktywa trwale, razem 65 602
25. Zapasy
ZAPASY 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Materialy i towary 4117 1369
Produkcja w toku 1944 53
Wyroby gotowe 4278 0
Razem 10339 1422
Odpisy aktualizujace 1931 0
Zapasy, razem 8 408 1422
Wartos$¢ netto zapaséw spotek zaleznych od ZNFI (obecnie od NFI Progress) wyniosta 0 zt.
26. Naleznosci
NALEZNOSCI 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) naleznosci krétkoterminowe (brutto) 38 643 20515
b) nalezno$ci dlugoterminowe (brutto) 0 501
Nalezno$ci brutto, razem 38 622 21016
¢) odpisy aktualizujace 7159 1440
Naleznosci netto, razem 31484 19 576
SPECYFIKACJA NALEZNOSCI 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Nalezno$ci handlowe 19 264 1301
Nalezno$ci z tytutu PDOP 1646 338
Pozostate naleznosci 10574 17 436
Nalezno$ci dlugoterminowe 0 501
Naleznosci netto, razem 31484 19 576
ANALIZA TERMINOW WYMAGALNOSCI NALEZNOSCI 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) do 1 miesigca 13 459 14 447
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 16 321 404
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 1381 4015
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 0 24
e) powyzej 1 roku 0 501
f) naleznosci, dla ktérych termin sptaty uptynat (czyli przeterminowane na 1625
31.12.2009) 7482
Naleznosci brutto, razem 38 643 21016
2) odpisy aktualizujace 7159 1440
Naleznosci netto, razem 31484 19 576
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ANALIZA CZASOWA NALEZNOSCI PRZETERMINOWANYCH* 31.12.2009 r.

a) do 1 miesigca 1630

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1185

c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 472

d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 299

e) powyzej 1 roku 3896

Nalezno$ci przeterminowane brutto, razem 7 482

*Analogiczna nota nie byta prezentowana w 2008 r.

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 12 miesigecy 2009 r. | 12 miesiecy 2008 r.
Stan odpiséw aktualizujacych na poczatek okresu 1440 303
a) zwigkszenia (z tytutu) 6238 1478
- odpisy aktualizujgce nalezno$ci przeterminowane 2750 1292
- odpisy aktualizujgce na naleznosci nie przeterminowane 2953 0
- pozostate zwigkszenia 535 186
b) zmniejszenia (z tytutu) - 519 -341
- odpisanie naleznosci w cigzar utworzonego odpisu aktualizujacego - 180 -2
- rozwigzanie odpisow aktualizujacych - 339 -39
- pozostate 0 -300
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu 7159 1440
SPECYFIKACJA ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Odpisy na naleznosci handlowe 3798 1440
Odpisy na pozostate naleznosci krétkoterminowe 3361 0
Odpisy na naleznosci dlugoterminowe 0 0
QOdpisy aktualizujace, razem 7159 1440
STRUKTURA WALUTOWA NALEZNOSCI 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
PLN 31259 19 576
EURO 225 0
Nalezno$ci netto, razem 31484 19 576
NALEZNOSCI HANDLOWE 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Naleznos$ci handlowe brutto, razem 23062 274
Odpisy aktualizujace 3798 1440

19 264 1301

Naleznos$ci handlowe netto, razem
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SPECYFIKACJA NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH INNYCH 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
NIZ HANDLOWE

Naleznosci z tytutu podatkéw (z wyjatkiem PDOP), cel, ubezpieczen 972 828
zdrowotnych i spotecznych

Nalezno$ci z tytutu wptaconych kaucji 94

Nalezno$ci od pracownikéw 02

Naleznodci z tytutu sprzedazy aktywéw trwatych i finansowych 7

Rozliczenia z akcjonariuszami / udziatowcami / wplaty na podwyzszenie

kapitalu w spétkach zaleznych / zaliczki na poczet ceny zakupu spétek 2953 14 500
zaleznych

Pozostate 9 847 2099
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 13 935 17 436
Odpisy aktualizujace 3361 0
Nalezno$ci krotkoterminowe netto, razem 10 574 17 436

W pozycji ,,Pozostate” jest zawarta m.in. kwota 8.140 tys. zt VAT naliczonego (dotyczy VAT
naliczonego w zwigzku z poniesionymi nakladami na budowg Szpitala §w. Rafata przez spétke

zalezng Scanmed).

27. Rozliczenia miedzyokresowe czynne i pozostale aktywa obrotowe

SPECYFIKACJA ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Prenumerata czasopism, subskrypcje 13 7
Ubezpieczenia 309 176
Analiza rynku na potrzeby prospektu 158

Koszty rozliczane w czasie, zwigzane z prowadzonymi inwestycjami 93

Prowizja rozliczana w czasie 17

Pozostate 596 294
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 1186 477

28. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

SRODKI PIENIEZNE I INNE AKTYWA PIENIEZNE 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) $rodki pienigzne na rachunkach bankowych 16 517 8699
- na rachunkach biezacych 2775 2413
- lokaty overnight 12342 6286
- depozyty terminowe 1400 0
b) $rodki pienigzne na rachunkach inwestycyjnych 561 15
¢) $rodki pienigzne w kasie 63 57
d) $rodki pieniezne w drodze 24 16
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 17 165 8787

Srodki pienigzne spétek zaleznych od ZNFI (obecnie od NFI Progress) wyniosty 6.338 tys. zt.

29. Aktywa trwale przeznaczone do zbycia i dziatlalno$¢ zaniechana

W 2009 r. nie zidentyfikowano aktywow trwatych / obszaréw dziatalnosci, ktére zgodnie z
wymogami MSSF 5 nalezatoby zaklasyfikowa¢ jako aktywa trwate przeznaczone do zbycia /

dziatalno$¢ zaniechana.
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30. Kredyty i pozyczki

KREDYTY I POZYCZKI 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 80530 33488
Pozyczki 1760 162
Kredyty i poZyczki dlugoterminowe, razem 82290 33 650
Krétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym / cash pool 12979 632
Kredyty bankowe 77861 82269
Pozyczki 2536 147
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe, razem 93 376 83 048
KREDYTY I POZYCZKI 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Kredyty bankowe 158 391 115757
Kredyty w rachunku biezacym / cash pool 12979 032
Pozyczki 4296 309
Kredyty i pozyczki, razem 175 666 116 698
KREDYTY I POZYCZKI 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Pozycje dtugoterminowe 82290 33650
Pozycje krétkoterminowe 93 376 83048
Pozycje dlugo - i krotkoterminowe, razem 175 666 116 698
Specyfikacja kredytow na 31.12.2009 r.
Kwota kredytu
x w tys. z (kapitat . Saldo na
Wysokos$¢ kredytu WE umowy Stopa procentowa Termin splaty 31.12.2009 .
kredytowej)
Kredyt inwestycyjny z dnia 8.08.2008 w
banku PEKAO S.A 55000 WIBOR 3M + 3% 8.08.2014 44 059
Kredyt refinansowy z dnia 8.08.2008 w
banku PEKAO S.A 8 000 WIBOR 3M + 3% 8.08.2014 5495
SANTANDER CONSUMER BANK SA
z dnia 26.08.2008 45 15,99% 28.08.2011 27
Kredyt inwestycyjny BRE BANK SA
um. 05/154/07/Z/N z dn.16.10.2007 6320| WIBOR IM +1,8% 30.08.2013 4401
Kredyt rewolwingowy RAIFFEISEN
um.CRD/28107/08 z dn.20.06.2008 1000| WIBOR IM +3,5% 31.12.2009 973
Kredyt inwestycyjny z 02.10.2008 w
PKO BP S.A. 51500 | WIBOR IM + 1,8% 12/2018 42 436
Kredyt bankowy w wysokosci
25167324,50 PLN w banku Raifeisen 25167 WIBOR IM + 4% 30.09.2010r 25167
30.10.2009r - 10.000

Kredyt bankowy w wysokosci 30.04.2010r - 10.000
45832675,50 PLN w banku Raiffeisen 45 832 WIBOR 1M + 4% | 30.09.2010r - 25.833 35 833
Kredyty bankowe, razem 158 391
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Specyfikacja kredytow w rachunku biezgcym / cash pool na 31.12.2009 r.

Kwota kredytu
w tys. zt
(wysokos¢ Saldo na
Wysokos¢ kredytu kredytu w rach. | Stopa procentowa Termin splaty
.Y 31.12.2009 r.
biezacym wg
umowy

kredytowej)
Kredyt z dnia 8.08.2008 w banku
PEKAO S.A 7 000 WIBOR 3M + 3% 08.08.2010 3708
Kredyt z dnia 22.07.2009 w banku
Pekao S.A 500 WIBOR 1M + 3% 30.06.2010 428
Kredyt obrotowy z dnia 02.10.2008 w
PKO BP S.A. 1100| WIBORIM + 1,7% 30.06.2010 1011
Kredyt w systemie cash pool - w banku
RBS (Fellow) WIBOR IM +2,1% 9
Kredyt w systemie cash pool - w banku
RBS (NFI Progress) WIBOR IM +2,1% 3892
Kredyt w systemie cash pool —w banku
RBS (Scanmed) WIBOR IM +2,1% 3931
Kredyty w rachunku biezacym, razem 12979

Specyfikacja pozyczek na 31.12.2009 r.
Kwota pozyczki
ix s . w tys. zl (kapitat . Saldo na
Wysoko$¢ pozyczki WE umowy Stopa procentowa Termin splaty 31.12.2009 .

pozyczkowej)
Pozyczka} z dnia 12.08.2008 zaciagnigta 800 5% 08.02.2015 857
od podmiotu PCI
Pozyczka BGZ Leasing um.0719/08/BG
2 dn.16.10.2008 250 | EURIBOR 1M +2,1% 30.09.2013 226
Pozyczka BGZ Leasing um.0764/08/BG
2 dn.16.10.2008 339 | EURIBOR IM +2,1% 30.09.2013 306
Pozyczka BGZ Leasing um.0765/08/BG
2 dn.04.12.2008 473 | EURIBOR 1M +2,1% 30.11.2013 397
Pozyczka CRIMSON RIVER LIMITED
2 dn.16.09 2009 500 10% 30.06.2010 514
Pozyczka PPVENTURE PRIVATE
INVESTMENT LTD z dn.16.09.2009 >00 10% 30.06.2010 >13
Pozypzka z dnia 21.08.2007 z Pekao 204| WIBOR IM + 3.59% 09/2011 08
Leasing

Odsetki zgodnie z

Pozyczka z dnia 03.11.2009 z Z. Czubaj 2068 harmonogramem splat 05/2010 1385
Zobowiazania z tytulu pozyczek ,
razem 4 296
LISTA PRZYZNANYCH A NIEWYKORZYSTANYCH LINII
KREDYTOWYCH 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
O zmiennym oprocentowaniu:
- wygasajace w ciggu 1 roku 13 089 1383
- wygasajace po uptywie 1 roku 0 0
O stalym oprocentowaniu:
- wygasajace w ciggu 1 roku
- wygasajace po uptywie 1 roku
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STRUKTURA ZAPADALNOSCI KREDYTOW I POZYCZEK* 31.12.2009
Dlugoterminowe
1-2 lata 40 445
2-5 lat 24 269
powyzej 5 lat 17 576
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe, razem 82 290
*Analogiczna nota nie byta prezentowana w 2008 r.
STRUKTURA WALUTOWA KREDYTOW I POZYCZEK 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
PLN 174739 116 698
EUR 927 0
Kredyty i pozyczki, razem 175 666 116 698
31. Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO 12 miesiecy 2009 r. 12 miesiecy 2008 r.
PODATKU DOCHODOWEGO
Stan na poczatek okresu 58914 246
a) zwigkszenia (z tytutu) 13 542 118 934
- naliczone odsetki 55 103
- nabycie kontroli nad jednostkami zaleznymi 12 593 74 158
- przyspieszona amortyzacja podatkowa 181 106
- przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych 0 32 806
- wycena akcji wlasnych NFI Progr@ss w“posiadaniu SNC (dodatkowa 0 11 659
rezerwa na przeszacowanie wartosci akcji)
- pozostale 713 102
b) zmniejszenia (z tytutu) 226 695 - 60266
- wycena bilansowa aktywow -164 25814
- naliczone odsetki -116 -6
- utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi 222 0
- przyspieszona amortyzacja podatkowa -93 0
- wycena akcj‘i wlasnych NF‘I‘ Progress (rozwigzanie calej rezerwy na 25228 0
przeszacowanie wartosci akcji)
- wycena udziatéw w EQSP -686 0
- rozwigzanie podatku odroczonego i przeniesienie do kapitalow 0 -34 375
- pozostale -186 71
Stan na koniec okresu 45761 58914
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Na kwote zwigkszen 12.593 tys. zt z tytulu nabycia kontroli nad jednostkami zaleznymi skladaja
sig:

e Kolbet i WPS Goczatkéw, kwota 11.349 tys. zi,

e spotki zalezne od ZNFI (obecnie od NFI Progress), kwota 1.244 tys. zt.

Kwota 25.228 tys. zt dotyczy rozwigzania rezerwy na odroczony podatek dochodowy z tytutu
przeszacowania w przesztosci akcji whasnych NFI Progress, ktérych bezposrednim wiascicielem w
dniu potaczenia ze spotkg Supernova Capital stat si¢ NFI Progress. Kwota rozwigzanej rezerwy na
podatek odroczony zostata odniesiona w skonsolidowanym sprawozdaniu jako zwigkszenie wyniku

z lat ubiegtych.

32. Pozostale rezerwy dlugoterminowe

REZERWY DLUGOTERMINOWE 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Rezerwy na §wiadczenia emerytalne 1007

Rezerwy na nagrody jubileuszowe 759

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 0

Rezerwa na zobowiazanie wekslowe 0 335
Rezerwa z tyt. ryzyka podatkowego (réznice kursowe od pozyczki) 375 0
Rezerwa - sprawy sporne (Parandowski) — PZOI 200 0
Rezerwa na koszty utylizacji 27 0
Rezerwa na rekultywacje (VIS SKA) 4363 4363
Pozostate 0 1267
Rezerwy dlugoterminowe, razem 6731 5969
ZMIANA STANU REZERW DLUGOTERMINOWYCH* 12 miesiecy 2009 r.

Stan na poczatek okresu 5969

a) zwigkszenia (z tytutu) 3031

- rezerwa na §wiadczenia emerytalne 205

- rezerwa na nagrody jubileuszowe 109

- nabycie kontroli nad jednostkami zaleznymi 2712

- pozostale 5

b) zmniejszenia (z tytutu) 22269

- rezerwa z tyt. ryzyka podatkowego (r6znice kursowe od pozyczki) -190

- rezerwa na §wiadczenia emerytalne -145

- rezerwa na nagrody jubileuszowe -332

- rezerwa na zobowigzania wekslowe -335

- pozostale - 1267

Stan na koniec okresu 6731

*Analogiczna nota nie byta prezentowana w 2008 r.

Na kwote¢ zwigkszen 2.712 tys. zt z tytutu nabycia kontroli nad jednostkami zaleznymi sktadajg si¢:
e Kolbet i WPS Goczatkéw, kwota 2.512 tys. zt (w tym rezerwy na nagrody jubileuszowe i
odprawy emerytalne, ktdre istniaty w tych spétkach na moment nabycia),

e Spoétki zalezne od ZNFI (obecnie od NFI Progress), kwota 200 tys. zt.

84




Grupa Kapitalowa NFI Progress S.A.

Noty do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sporzadzonego wedlug MSSF na
dzien 31 grudnia 2009 r. / za okres od 1 stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r.

33. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE I INNE 31.12.2009 r. 31.12.2008 .
PASYWA
- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5118 4323
- otrzymane kaucje 0 60
- zobowigzania inwestycyjne 0 6 037
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa, razem 5118 10 420
Pozostale zobowigzania dtugoterminowe sg nominowane w polskich zt.

34. Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
a) do 1 roku 4 688 1843
b) powyzej 1 roku do 5 lat 21393 41323
¢) powyzej 5 lat 2725 0
Zobowiazania z tytulu leasingu, razem 9 806 6166

Zobowiazania z tytutu leasingu dotycza przede wszystkim uméw leasingu samochodéw, dzwigdéw

oraz sprz¢tu medycznego.

35. Zobowiazania handlowe

ANALIZA TERMINOW ZAPADALNOSCI ZOBOWIAZAN

HANDLOWYCH 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

a) do 1 miesigca 7100 6264
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 1683 2 860
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 7 0
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 12 0
e) powyzej 1 roku 8 0
f) zobowiazania przeterminowane 4136 2574
Zobowiazania handlowe, razem 12 946 11 698
STRUKTURA WALUTOWA ZOBOWIAZAN HANDLOWYCH 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

PLN 12 334 11 698
EUR 612 0
Zobowiazania handlowe, razem 12 946 11 698
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36. Pozostatle zobowigzania krétkoterminowe

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Zobowigzania z tytutlu wyemitowanych dluznych papieréw wartosciowych 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4 688 1843
Zobowigzania budzetowe (z wyjatkiem PDOP) 3908 1609
Zobowiazania wobec pracownikéw 1682 433
Zobowigzania wekslowe 754 0
Otrzymane kaucje 301 8
Zobowigzania inwestycyjne 1601 0
Zobowiazania z tytutu certyfikatéw inwestycyjnych 0 249757
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 26 182
Pozostate 495 0
Pozostale zobowiazania krétkoterminowe, razem 13 429 279 832
%%%%ig;%nf;g&g‘gﬁ POZOSTALYCH ZOBOWIAZAN 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
PLN 13 429 279 832
EUR 0 0
Pozostale zobowigzania krétkoterminowe, razem 13 429 279 832

37. Rezerwy na zobowiazania (kréotkoterminowe)
REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 27 14
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 85 137
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe i premie 1783 339
Rezerwa na zobowigzania z tyt. odsetek i wart. resztowej wypowiedzianych 301 0
umow leasingowych
Rezerwa na rozrachunki z NFZ 979 0
Rez. Na naktady-zaprzest dziat AP2a 100 0
Rez. Na roszczenia sporne 1 466 0
Rezerwa na koszt wyburzenia (Praga z Okna) 11 036 0
Rezerwy na zobowiazania, razem 16 277 690
ZMIANA STANU REZERW NA ZOBWIAZANIA 12 miesiecy 2009 r. 12 miesiecy 2008 r.
Stan na poczatek okresu 690 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 18 796 967
- nabycie kontroli nad jednostkami zaleznymi - Praga z Okna 11 036 0
- nabycie kontroli nad pozostatymi jednostkami zaleznymi (Kolbet i WPS
Goczatkéw) 763 0
-rez.na prowizje i optaty dla HRC 625 0
-rez.na wynagrodzenia / inne §wiadczenia pracownicze 203 474
- rezerwy na $wiadczenia emerytalne 23 0
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ZMIANA STANU REZERW NA ZOBWIAZANIA 12 miesiecy 2009 r. 12 miesiecy 2008 r.
- rezerwy na nagrody jubileuszowe 85 0
- rezerwa na urlopy wypoczynkowe i premie 1634 477
- rezerwa na zobowigzania z tyt. odsetek i wart. resztowej wypowiedzianych 801 0
umoéw leasingowych

- rezerwa na rozrachunki z NFZ 979

- rez. Na naklady-zaprzest dziat AP2a 100

- rez. Na roszczenia sporne 1 466

- pozostate 1081 16
b) zmniejszenia (z tytutu) -3209 -277
- utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi 91 0
-rez. na prowizje i optaty dla HRC - wykorzystanie -494 0
-rez. na prowizje i oplaty dla HRC- rozwiazanie 222 0
-rez. na wynagrodzenia-wykorzystanie 324 2250
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 220 0
- rezerwa na urlopy wypoczynkowe i premie -1205 -5
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne 21 -22
- pozostale -832 0
Stan na koniec okresu 16 277 690

38. Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe i inne pasywa

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE I
INNE PASYWA 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.

a) rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztéw, w tym: 456 898
- rezerwa na zobowigzania 2 51
- rezerwa na koszty sprzedazy 151 0
- rezerwa na sporzadzenie / przeglad / badanie sprawozdania finansowego 303 123
- pozostate 0 724
b) rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 26 1451
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 482 2 349

39. Kapital zakladowy

W zwiazku z rejestracjg polaczenia Funduszu z Zachodnim NFI w dniu 30 grudnia 2009 r. oraz
pOzniejsza rejestracjg ostatecznej wysokosci kapitatu zaktadowego Funduszu wynikajacg z
potaczenia nalezy przyja¢ ze w dniu bilansowym kapitat zaktadowy Funduszu wynosit
12.032.870,5 PLN (stownie: dwanascie milionéw trzydziesci dwa tysigce osiemset siedemdziesigt
ztotych 50/100) 1 dzielit si¢ na 6.877.614 (sze$¢ milionéw osiemset siedemdziesigt siedem tysigcy
sze$¢set czternascie) akcji zwyklych na okaziciela serii A od numeru 00.000.001 do numeru
06.877.614 o warto$ci nominalnej po 0,10 (dziesi¢¢ groszy) kazda oraz 35.574.798 (stownie:
trzydziesci pig¢ milionéw piecset siedemdziesigt cztery tysigce siedemset dziewigecdziesigt osiem)
akcji zwyklych na okaziciela serii B od numeru 00.000.001 do numeru 35.574.798 o wartosci
nominalnej po 0,10 (dziesi¢¢ groszy) kazda oraz 30.651.748 (stownie: trzydzieSci milionéw
szeS¢set piecdziesiat jeden tysiecy siedemset czterdziesci osiem) akcji zwyklych na okaziciela serii
C od numeru 00.000.001 do numeru 30.651.748 o warto$ci nominalnej po 0,10 (dziesi¢¢ groszy)
kazda oraz 6.047.121 (slownie: szes¢ milionéw czterdziesci siedem tysiecy sto dwadziescia jeden)
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akcji zwyklych na okaziciela seriit D od numeru 00.000.001 do numeru 06.047.121 o wartosci
nominalnej po 0,10 (dziesig¢ groszy) kazda oraz 41.177.424 akcji zwyktych na okaziciela serii E od
numeru 00.000.001 do numeru 41.177.424 wartosci nominalnej po 0,10 (dziesi¢¢ groszy) kazda.

Po dniu bilansowym nie byto zmian w kapitale zakladowym Funduszu. Sad Rejestrowy dokonat
rejestracji ostatecznej wysokosci kapitatu zaktadowego Funduszu w dniu 20 stycznia 2010 r.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej S% na WZ Funduszu na dzien przekazania
rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego (22 marca 2010 r.)

Zgodnie z informacjami otrzymanymi przez Fundusz, akcjonariuszami posiadajagcymi ponad 5%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu byty nastepujace podmioty:

Akcjonariusz Ilo$¢ akcji Ilo§é glosow % glosow % Kkapitatu

Novakonstelacja Limited 33379 765 33379 765 27,74% 27,74%
Superkonstelacja Limited* 19 766 323 19 766 323 16,43% 16,43%
Akcje wlasne** 35 395 055 35 395 055 29,42% 29,42%
Pozostali akcjonariusze 31787 562 31787 562 26,42% 26,42%
Razem 120 328 705 120 328 705 100,0% 100,0 %

* na podstawie wykazu akcjonariuszy na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Funduszu w dniu 3 lutego 2010 r.

** zgodnie z art. 364 Kodeksu spotek handlowych NFI Progress S.A. z posiadanych akcji wiasnych nie wykonuje prawa gtosu

Akcjonariat

Akcje wtasne
30%

__A

N

Pozostali
akcjonariusze
26%

Nova-
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28%

Super-
konstelacja Ltd
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Struktura 1 historia ksztaltowania si¢ kapitalu zaktadowego Funduszu przedstawia si¢

nastepujgco:
KAPITAL ZAKEADOWY
. . . .. R({dz.aj . . . seri‘;y:;lti(s);ic wg Data
Seria/emisja Rodzaj akcji | uprzywilejowania Liczba akcji ho . .
akeji waFtosa ) rejestracji
nominalnej
I emisja na okaziciela Zwykle 1 000 000 100 1995-03-31
II emisja na okaziciela Zwykle 32 000 000 3200 1995-09-12
III emisja na okaziciela Zwykle 1 000 000 100 1996-01-16
IV emisja na okaziciela Zwykte 500 000 50 1996-06-11
V emisja na okaziciela Zwykle 400 000 40 1996-06-18
VI emisja na okaziciela Zwykle 100 000 10 1996-06-25
umorzenie 1996 -3973 815 -397
umorzenie 1997 -255 106 -26 1997-10-29
umorzenie 1998 -313 038 -31 1998-12-01
umorzenie 1999 -401 917 -40 | 2000-01-20
umorzenie 2004 -6 339 593 -634 2004-03-05
umorzenie 2005 -11 858 265 -1186| 2005-11-14
VII emisja na okaziciela Zwykte 35574 798 3557 2006-07-17
VIII emisja na okaziciela Zwykte 30 651 748 3 065 2008-10-16
IX emisja na okaziciela Zwykle 2 652 495 265 2008-10-15
umorzenie 2009 -4 980 652 -498 2009-01-22
X emisja na okaziciela Zwykte 2828918 283 2009-04-30
XI emisja na okaziciela Zwykte 565708 57 2009-06-24
XII emisja na okaziciela Zwykte 41 177 424 4118 2009-12-30
RAZEM 120 328 705 12 033
40. Akcje wlasne

W 2009 roku Fundusz w wyniku potaczenia z Zachodnim Funduszem Inwestycyjnym NFI SA
nabyt jedng akcje NFI Progress SA. Liczba akcji wtasnych posiadanych przez Fundusz wynosi 35
395 055 na dzien bilansowy.

Ponadto, w wyniku potaczenia z SNC w 2009 r. Fundusz stal si¢ bezposrednim wiascicielem akcji
wlasnych, wczesniej pozostajacych w posiadaniu SNC. Potaczenie to nie mialo wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Funduszu (z wyjatkiem opisanej wczesniej kwestii
rozwigzania rezerwy na odroczony podatek dochody, ktéra zostata odniesiona do wyniku z lat
ubiegtych).
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41. Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje

12 miesiecy 2009 r. | 12 miesiecy 2008 r.
Srednia wazona liczba akcji zwyktych, pomniejszona o akcje whasne 42667 757 38267 145
posiadane przez Fundusz
Zysk (strata) podstawowy za okres na jedng akcje zwyklg (w
zt) 0,86 -5,79
Zysk (strata) podstawowy calkowity na jedng akcje zwykta (w 1.45 579
zt) ’ -
Zysk (strata) rozwodniony za okres na jednag akcje zwykla (w 0.86 579
zt) ’ ’
Zysk (strata) rozwodniony catkowity na jedna akcje zwykla (w 1.45 579
zt.) ’ ’

Zarzad Funduszu jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu
docelowego w okresie do dnia 31 sierpnia 2011 r. w ramach ktérego moze wyemitowaé lacznie
12.952.879 akcji, z czego 4.952.879 akcji imiennych serii D o wartosci nominalnej 10 groszy
kazda oraz 8 000 000 (osiem milionéw) akcji imiennych serii E o warto$ci nominalnej 10 groszy
kazda. Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego bedzie nie nizsza niz - w
przypadku akcji serii E — 10 groszy za jedng akcj¢ oraz w przypadku akcji serii D — 7,07 zlotych za
jedna akcje.

Zapisu na Akcje serii E moga dokona¢ wytacznie uprawnieni z warrantow subskrypcyjnych serii
C. Warranty subskrypcyjne wydawane beda nieodptatnie wylacznie na rzecz spotki Assets
Management Black Lion Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA z siedzibg w Warszawie —
spotki, ktérej wspdlnicy za posrednictwem Firmy Zarzadzajacej odgrywaja istotng role w

budowaniu wartosci Funduszu.
Na chwil¢ obecng nie sg wydane warranty subskrypcyjne i nie wiadomo réwniez, ile zostanie

wydanych; najwcze$niej prawo zapisu na warranty moze by¢ wykonane w 2010 roku po

zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za 2009 rok.
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42. Udzialy niesprawujace kontroli

KAPITAL PRZYPADAJACY UDZIAL.OM NIESPRAWUJACYM KONTROLI

Stan na 01.01.2009 7 655
Zyskl/(strata) biezacego okresu 3301
a) zwigkszenie ( z tytutu) 22 648
-udziaty niesprawujace kontroli w spétkach zaleznych 15227
- emisja akcji przez spotke zalezna, emisja objeta przez akcjonariuszy spoza Grupy 14933
- strata akcjonariuszy niesprawujacych kontroli z tytutu podwyzszenia kapitatu w spétce

zaleznej bez udziatu NFI Progress -7 512
b) zmniejszenia (z tytutu) -469
-udziaty niesprawujace kontroli w spétkach zaleznych 469
Stan na 31.12.2009 33135

Zwigkszenie wartosci udziatéw niesprawujacych kontroli w 2009 r. wynika przede wszystkim z:
e Nabycia 60% akcji w kapitale sp6tki Kolbet,
¢ Emisji akcji przez spotke zalezng Scanmed, ktéra zostata objeta przez akcjonariuszy spoza
Grupy NFI Progress. W wyniku tej emisji zostala rozpoznana strata dla udzialéw
niesprawujacych kontroli (czyli zysk dla NFI Progress), ktora zostata wyliczona w sposob
przedstawiony ponizej. W wyniku tej emisji udzial NFI Progress w kapitale spétki zalezne;j

zostal obnizony do 78,73% na 31.12.2009 r.

% Wartosé kapitalu Udzial w kapitale
wlasnego wilasnym

Kapitat wtasny sp6iki zaleznej przypadajacy na rzecz
Funduszu PRZED podwyzszeniem kapitatu 98,33% 21 662 21300
Kapitat wtasny sp6iki zaleznej przypadajacy na rzecz

Funduszu PO podwyZszeniu kapitatu 78,73% 36 595 28 812
Zmiana kapitatu wlasnego spoétki zaleznej przypadajaca na

rzecz Funduszu 7512
Cena nabycia nowych akcji przez Fundusz 0
Zysk dla Funduszu z tytutu podwyzszenia kapitalu w

spoélce zaleznej / strata dla udzialowcéw niesprawujacych

kontroli 7512

Zmniejszenie wartos$ci udzialéw niesprawujacych kontroli w 2009 r. wynika ze sprzedazy spéiki
zaleznej Barista w IV kw. 2009 r. (formalnie NFI Progress posiadal mniej niz 100% udzialéw w

kapitale spo6tki Barista).
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

43. Przychody z dzialalnosci operacyjnej

Ksztattowanie si¢ przychodow z dziatalnosci operacyjnej w poszczegdlnych spétkach
zaprezentowano w ponizszej tabeli (po dokonaniu wytaczen konsolidacyjnych):

. . Scanmed Scanmed WPS
Barista CT Zuraw Multimedis Spectra Scanmed Kolbet Goczatkéw VIS SKA razem
Przychody ze sprzedazy
towaréw i materiatéw 2677 0 0 0 0 973 436 0 4 086
Przychody ze sprzedazy
produktéw i ustug 8 544 4474 12 002 4548 31577 28 457 26 575 1961 118 138

44. Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej

W 2009 r. gtéwna pozycje kosztéw dzialalnoSci operacyjnej stanowily: zuzycie materialéw i

energii, ustugi obce oraz wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow.

Koszty §wiadczen pracowniczych obejmuja:
a) wynagrodzenia i premie, w tym wynagrodzenie za czas urlopu,
b) $wiadczenia na rzecz pracownikéw (sktadki ZUS, odprawy emerytalne i rentowe, nagrody

jubileuszowe).

W Grupie Kapitatowej NFI Progress:
a) nie wystepuja (poza wymaganymi przez obowigzujgce przepisy o ubezpieczeniach
spolecznych) §wiadczenia pracownicze w postaci programéw okreslonych sktadek,
b) realizowane sg wylacznie obowigzki wynikajace z kodeksu pracy w zakresie odpraw
emerytalnych i rentowych,
¢) nie wystepuja inne §wiadczenia pracownicze w postaci programow okreslonych §wiadczen,

d) nie wystepuja swiadczenia pracownicze w postaci ptatnosci realizowanych w formie akcji.
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45. Odpisy aktualizujace i odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci ''wartosci firmy"'

D.3 Pozostale odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci 12 miesiecy 2009 r. 12 miesiecy 2008 r.
utworzenie i rozwigzanie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci

-2 947 -782
utworzenie i rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapaséw 20 649
utworzenie i rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wartos¢ srodkow
trwatych -3720 0
utworzenie i rozwigzanie odpiséw aktualizujacych warto§¢ pozostatych
aktywow niefinansowych (z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych) 0 1245
Razem -6 737 -1378

Odpisy dotyczace ,,wartosci firmy” w kwocie 39.707 tys. zostaly opisane we wczesniejszej czesci
Sprawozdania.

46. Pozostale przychody i zyski /koszty operacyjne

B.3 Pozostale przychody i zyski operacyjne 12 miesiecy 2009 r. 12 miesiecy 2008 r.

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 35 335
Zysk na sprzedazy wierzytelnosci 0 0
Dotacje 10 0
Wynajem pomieszczen 311 0
Otrzymane odszkodowania 479 63
Otrzymane darowizny 22 44
Przychdd z tytutu refakturowania kosztéw 305 1823
Rozwigzanie rezerwy na zobowigzania wekslowe 335 0
Pozostate 96 617 4230
Razem 98 114 6 495

W 2009 r. gtéwnym sktadnikiem pozostatych przychodéw i zyskéw operacyjnych jest zysk z tytutu
sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania dziatek w Bydgoszczy. Zysk na sprzedazy wynidst
28.190 tys. zi.
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Ponadto, w pozostatych przychodach operacyjnych rozpoznano ujemng wartos¢ firmy w wyniku

polaczenia z ZNFI w kwocie 67.784 tys. zi.

D.4 Pozostale koszty i straty operacyjne 12 miesiecy 2009 r. 12 miesiecy 2008 r.
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych -49 0
Umorzenie nalezno$ci -112 -11
Kary, upomnienia -46 0
Przekazane darowizny -28 -1
Koszty podlegajace refakturowaniu -305 -1297
Rezerwa na rozrachunki z NFZ -979 0
Rez. Na naktady-zaprzest dziat AP2a -100 0
Rez. Na roszczenia sporne -1466 0
Strata na zakupie / sprzedazy wierzytelno$ci 0 -2995
Pozostate -451 -2477
Razem -3536 -6 781
47. Przychody i koszty finansowe
F. Przychody finansowe 12 miesiecy 2009 r. 12 miesiecy 2008 r.
F.1 Przychody finansowe z dzialalno$ci inwestycyjnej 995 1123
odsetki od udzielonych pozyczek 245 430
odsetki od nabytych dluznych papieréw wartosciowych 0 0
odsetki od lokat bankowych 58 336
pozostate przychody finansowe z dziatalnoéci inwestycyjnej 692 357
F.2 Przychody finansowe z pozostalej dziatalno$ci 128 370
odsetki od przeterminowanych naleznosci handlowych 10 1
pozostale przychody finansowe z pozostalej dziatalno$ci 118 369
Razem 1123 1493
G. Koszty finansowe 12 miesiecy 2009 r. 12 miesiecy 2008 r.
G.1 Koszty finansowe z dzialalno$ci inwestycyjnej -14 248 -4 885
Prowizje i odsetki od pozyczek i kredytéw zaciggnictych na
finansowanie dziatalno$ci inwestycyjnej -11578 -3312
Prowizje i odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych na finansowanie dziatalno$ci inwestycyjne;j -648 - 1302
Odsetki leasingowe 927 223
Pozostate koszty finansowe z dziatalno$ci inwestycyjnej -1 095 -48
G.2 Koszty finansowe z pozostalej dzialalnos$ci -828 -689
Odsetki od przeterminowanych zobowigzan 213 =22
Odsetki budzetowe -57 -12
Odsetki od pozyczek i kredytéw biezacych stuzacych finansowaniu
biezacej dziatalnosci -219 -655
Pozostale koszty finansowe z pozostatej dziatalnosci 2339 0
Razem -15 076 -5 574
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48. Pozostate przychody i zyski / koszty i straty z inwestycji

A.6 Pozostate przychody i zyski z inwestycji 12 miesiecy 2009 r. 12 miesiecy 2008 r.
Rozwigzanie umowy buy-sell-back 527 0
Zysk z tytulu podwyzszenia kapitatu w spétce zaleznej bez udziatu NFI 7512 0
Progress
Pozostate 3 621
Razem 8 042 621
C. 6 Pozostale koszty i straty z inwestycji 12 miesiecy 2009 r. 12 miesiecy 2008 r.
Wycena certyfikatow Funduszy Inwestycyjnych Zamknigtych -203 0
Umorzenie certyfikatéw Funduszy Inwestycyjnych Zamknigtych 2250 0
Pozostate 0 -765
Razem -453 -765
49. Podatek dochodowy
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 12 miesiecy 2009 r. 12 miesiecy 2008 r.
1. Zysk (strata) brutto 39 684 223 487%*
2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa opodatkowania
podatkiem dochodowym (wg tytutéw) -34916 222764
a) trwate r6znice pomi¢dzy zyskiem (stratg) brutto, a podatkiem
dochodowym -32708 214797
b) przejsciowe réznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto, a podatkiem
dochodowym -1368 7967
¢) dochody wolne od podatku dochodowego -840 0
d) darowizny 0 0
3. Strata z lat ubiegtych 0 641
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 4768 - 1364
5.Podatek dochodowy w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 771 - 414
*W tym zysk (strata) zwigzana ze sprzedazq spotek zaleznych
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W 12 miesiecy 2009 r 12 miesiecy 2008 r
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT ecy : ecy :
a) zwickszenie aktywow z tytutu podatku odroczonego 6 266 10763
b) zmniejszenie aktywdéw z tytutu podatku odroczonego -1 804 -9582
¢) zwigkszenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego -13 542 -118 934
d) zmniejszenie rezerwy z tytutu podatku odroczonego 26 695 60 266
Catkowita zmiana podatku odroczonego, w tym: 17 615 .57 487
- rezerwa na podatek odroczony nie odniesiona do rachunku zyskéw i -12599
strat 55973
- aktywa na podatek odroczony nie odniesione do rachunku zyskéw i 3875
strat
Odroczony podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat 1141 -1514
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50. Ryzyka instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe¢ Kapitatowa
50.1 Ryzyko kredytowe — maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe Grupy wynika z pozyczek udzielonych podmiotom
zewngtrznym, ktérych taczna warto$¢ wynosi 1.160 tys. zt na 31 grudnia 2009 r.

50.2 Ryzyko kredytowe — analiza terminéw wymagalnosci naleznosci

Naleznosci przeterminowane wyniosty 7.482 tys. zt na 31 grudnia 2009 r., z czego nalezno$ci
przeterminowane powyzej jednego roku wyniosty 3.896 tys. zl. Laczna warto$¢ odpisow
aktualizujacych wartos¢ naleznosci wyniosta 7.159 tys. zt na dzien bilansowy. Wszystkie

naleznos$ci przeterminowane powyzej jednego roku zostaty objete odpisem aktualizujgcym.

50.3 Ryzyko ptynnosci

W celu ograniczania ryzyka utraty plynnosci Grupa Kapitalowa Funduszu aktywnie zarzadza
plynnoscig — instrumentem wspomagajagcym efektywng alokacje Srodkéw jest migdzy innymi

system Cash Management stosowany w wiekszos$ci spétek Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Grupa Kapitalowa Funduszu dysponowata srodkami pieni¢znymi w

wysokosci 17.165 tys. z1.

50.4 Ryzyko walutowe

Grupa Kapitalowa Funduszu jest narazona na ryzyko walutowe w niewielkim stopniu, gdyz
zdecydowana wickszos$¢ sktadnikow sprawozdania z catkowitych dochodéw jest nominowana w
polskich ztotych. Szczeg6éty dotyczace struktury walutowej aktywéw i zobowigzan sg zawarte w

poszczegblnych notach.
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50.5 Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej wynika gtéwnie z zaciggnigtych kredytow przez Fundusz i
spoiki zalezne.

Aktywa o oprocentowaniu stalym stanowig 0,4% kapitatow wilasnych Grupy Kapitalowej
Funduszu. Zobowigzania o oprocentowaniu stalym stanowig 1% kapitatéw witasnych Grupy.

. . . Zaangazowanie
Ekspozycje o oprocentowaniu zmiennym (z odsetkami) Oprocentowanie
(W tys. 2D na 31 grudnia 2009 .
Zobowiazanie z tyt. zaciagni¢tych kredytow inwestycyjnego
i refinansowego - WPS Kolbet SA 49554 WIBOR 3M + 3%
Kredyt w rachunku biezacym WPS Kolbet SA 3708 WIBOR 3M + 3%
Zobowiazanie z tyt. zaciagnigtych kredytéw przez VIS
Investments Sp. z 0.0. SKA 61000 WIBOR IM + 4%
Zobowiazanie z tyt. zaciaggnigtego kredytu inwestycyjnego
Scanmed 42 436 WIBOR 1M + 1,8%
Zobowiazania z tyt. kredytu obrotowego Scanmed 1011 WIBORIM + 1,7%
Zobowiazania z tyt. pozyczki Scanmed 98 WIBOR 1M + 3,59%
Zobowiazania z tyt. Umowy Cash Poolingu 7832 WIBOR 1M +2,1%
Zobowigzania z tyt. kredytu inwestycyjnego CT Zuraw SA 4 401 WIBOR 1M +1,8%
Zobowiazania z tyt. kredytu rewolwingowego CT Zuraw SA 973 WIBOR 1M + 3,5%
Zobowigzania z tyt. pozyczki CT Zuraw SA 226 EURIBOR 1M +2,1%
Zobowigzania z tyt. pozyczki CT Zuraw SA 306 EURIBOR 1M +2,1%
Zobowigzania z tyt. pozyczki CT Zuraw SA 397 EURIBOR 1M +2,1%
Zobowiazanie z tyt. kredytéw i pozyczek Scanmed .
Multimedis 495 zmienne
Razem zobowiazania o oprocentowaniu zmiennym 172 397

Zobowigzania o oprocentowaniu zmiennym stanowig 53% kapitatow wtasnych Grupy Kapitalowe;j
Funduszu. Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych ogranicza si¢ do biezacego monitorowania
sytuacji w gospodarce i przewidywanych zmian stép procentowych.
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50.6.Ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe Grupy Kapitatlowej] NFI PROGRESS zwigzane jest ze zmiang wartoSci biezacej
pozycji wycenianych wedlug warto$ci godziwej. Jesli dana pozycja sprawozdania z sytuacji
finansowej wyceniana jest w oparciu o ceny rynkowe, to zmianie ulega suma bilansowa,
wymuszajac wykazanie zysku, straty lub zmiany wielko$ci kapitatu.

W przypadku Grupy Kapitalowej NFI PROGRESS nie wystepuja takie pozycje na dzien bilansowy.

51. Zarzadzanie ryzykiem

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowag NFI PROGRESS narazona jest na wiele ryzyk
finansowych. Zarzadzanie ryzykiem w Grupie ma na celu minimalizacj¢ tychze ryzyk poprzez
monitoring oraz aktywne przeciwdziatanie ich negatywnym skutkom.

Dodatkowo ryzyko jest ograniczane poprzez istnienie komitetu audytu, ktérego kompetencja jest
monitorowanie dziatalnosci Funduszu w nastepujacych obszarach:
1) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;
2) monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewngtrznej, audytu wewngtrznego oraz
zarzadzania ryzykiem;
3) monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowe;j;
4) monitorowanie niezalezno$ci bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Funduszu,
5) rekomendowanie radzie nadzorczej podmiotu uprawniony do badania sprawozdan
finansowych do przeprowadzenia czynnosci rewizji finansowej Funduszu.

W chwili obecnej funkcje komitetu audytu sprawuje Rada Nadzorcza w catosci — w jej sktad
wchodzg osoby o najwyzszych kompetencjach w zakresie finanséw oraz inwestycji kapitatowych.

52. Zarzadzanie kapitalem

Fundusz zarzadza kapitatem w ten sposdb, aby zapewni¢ mozliwos$¢ finansowania planowanych
inwestycji oraz zapewni¢ srodki na biezaca dziatalnos¢. Kapitat alokowany jest w przedsiewzigcia
inwestycyjne, dajace w perspektywie 3-5 lat mozliwo$¢ uzyskania zwrotu z inwestycji
przewyzszajacego koszt zainwestowanego kapitatu Funduszu. Fundusz ponadto stara si¢ zapewnic,
aby terminy zapadalnosci zobowigzan laczyly si¢ wptywami uzyskiwanymi z aktywéw, co
umozliwia zachowanie bezpiecznej 1 stabilnej struktury kapitatlowe;.

Proces wyboru i realizacji projektéw inwestycyjnych podzielony jest na nastepujace etapy: selekcja,
ocena i pozyskanie, monitoring, wyjscie z inwestycji. Kazdy z etapéw oparty jest o metodologi¢
spetniajacg standardy zarzadzania funduszami typu VC.

ZespOt zarzadzajacy posiada doswiadczenia zawodowe ze wszystkich istotnych obszaréw
zarzadzania przedsi¢biorstwami, ekspercka wiedze w zakresie rynku kapitalowego ze szczegdlnym
uwzglednieniem fuzji 1 przeje¢ oraz publicznego rynku akcji. Pozwala to na profesjonalne
przeprowadzenie calego procesu inwestycyjnego, umozliwiajace zgodnie z zaktadang strategia
inwestycyjna maksymalizacj¢ stopy zwrotu z inwestycji przy zalozonym poziomie ryzyka.
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Zdywersyfikowany plan inwestycyjny obejmuje zaréwno inwestycje w spolki prowadzace
dziatalno$¢ operacyjng z réznych branz jak tez projekty nieruchomo$ciowe. Dzigki takiemu
podejsciu do alokacji kapitalu Fundusz minimalizuje specyficzne ryzyka branz, co zmniejsza
catkowitg ekspozycje na ryzyko.

53. Kategorie instrumentéow finansowych
Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartos$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich

instrumentéw finansowych Grupy wg stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku, w podziale na
poszczegdlne klasy i kategorie aktywdow i zobowigzan:

INSTRUMENT FINANSOWY Wartos$é godziwa Wartosé ksiegowa

Aktywa finansowe

Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 1084 1084
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 263 263
Pozyczki udzielone 1160 1160
Nalezno$ci handlowe i pozostate 31484 31484
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 17 165 17 165
Razem 51156 51156

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania handlowe i pozostale 31975 31975
Kredyty i pozyczki 175 666 175 666
Razem 207 641 207 641

54. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci aktywach i zobowiazaniach
warunkowych, w tym rowniez udzielonych gwarancjach i poreczeniach (takze
wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek, w ktorych spoétka
posiada udzialy wiodace oraz jednostek zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych

Specyfikacja zobowigzan warunkowych

NFI Progress udzielit warunkowego porgczenia do maksymalnej kwoty 15 mln zl za roszczenia
Banku Pekso SA wynikajace z kredytu udzielonego Wytwérni Podktadéw Strunobetonowych
Kolbet S.A. Poreczenie weszloby w zycie pod warunkiem wykonania przez Polskie Koleje
Panstwowe S.A. praw z zastawoéw ustanowionych na akcjach WPS Kolbet S.A. na zabezpieczenie
roszczen PKP S.A. wobec akcjonariuszy WPS Kolbet S.A. wynikajacych z Porozumienia
akcjonariuszy tej spotki z dnia 6 lipca 2007 r. Przed dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania
PKP nie wykonato praw z zastawOw ustanowionych na akcjach WP Kolbet S.A. za$ przedmiotowe

zastawy wygasty.
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W dniu 13 maja 2009 r. Fundusz udzielil por¢czenia za zobowigzania VIS Investments Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A wobec Raiffeisen Bank Polska Spoétka Akcyjna wynikajace
z Umowy Kredytu nr CRD/30063/09 z dnia 13 maja 2009 r. zawartej pomiedzy bankiem a VIS
Investments Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A, do najwyzszej kwoty porgczenia

réwnej 69 mlin zt.

W dniu 17 grudnia 2009 r. Funduszu udzielil por¢czenia wekslowego za weksel Fabryki PZO Sp. z
0.0. na zabezpieczenie roszczen Fortis Lease Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z Umowy Leasingu Budynku i

Dzierzawy Gruntu.

W dniu 31 grudnia 2009 r. Fundusz udzielit por¢czenia do kwoty 1,5 mln zt (stownie: jeden milion
piecset tysiecy ztotych 00/100) za zobowigzania SCANMED Spoéiki Akcyjnej wobec Powszechne;
Kasy Oszczednosci Banku Polskiego SA, z tytutu kredytu w rachunku biezagcym udzielonego przez
PKO BP SA Dtuznikowi na podstawie umowy nr 62 1020 2892 0000 5302 0254 4666/2008 z dnia
2 pazdziernika 2008r. z p6zniejszymi zmianami w kwocie 1, 5 mln zt (stownie: jeden milion pigcset

tysiecy ztotych 00/100).

W dniu 16 wrzesnia 2009 r. Funduszu udzielit poreczenia za zobowigzania CT Zuraw S.A.
wynikajace z Umowy Pozyczki zawarta w dniu 16 wrzes$nia 2009 roku pomiedzy CT Zuraw Spétka
Akcyjna, a PP Venture Limited na podstawie ktérej udzielono CT Zuraw pozyczki w wysokosci

rownej 500 tys. z1.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Spotka, ktorej
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, w tym: 31.12.2009 r. zobowigzanie
warunkowe dotyczy

Potencjalne kary umowne w zwigzku z wypowiedzeniem uméw

leasingu (CT Zuraw) 12 000 CT Zuraw

Zobowiazania warunkowe, razem 12 000

W zwigzku z wypowiedzeniem uméw leasingowych, w ktérych CT Zuraw jest leasingobiorca,
istnieje  potencjalne zobowigzanie warunkowe z tytulu kar umownych, dotyczacych
wypowiedzianych umoéw leasingu (z tytulu niezwrdcenia przedmiotéw leasingu po wypowiedzeniu
umoéw leasingu; takie kary sg przewidziane w umowach leasingowych).
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CT Zuraw - specyfikacja pozostatych zobowigzan warunkowych

ilos¢
LP rodzaj weksla nr weksla weksli Kwota rodzaj zobowigzania podmiot
1 in blanco z dnia 16-10.2007 1 zobowigzanie+odsetki+koszty | Kredyt nr 05/154/07/Z/IN BRE BANK
Umowa Ramowa 5416/07 w
sprawie zasad wspétpracy w
zakresie transakcji rynku
2 | in blanco z dnia 24-10-2007 1 zobowigzanie+odsetki+koszty | finansowego BRE BANK
gwarancyjny in
2 | blanco 0719/08/BG 1 zobowigzanie+odsetki+koszty | pozyczka BGZ Leasing
gwarancyjny in
3 | blanco 0764/08/BG 1 zobowigzanie+odsetki+koszty | pozyczka BGZ Leasing
gwarancyjny in
4 | blanco 0765/08/BG 1 zobowigzanie+odsetki+koszty | pozyczka BGZ Leasing
5 |inblanco ZAB/84617/08/68059 1 101 164,96 zt leasing um.
ZURAW/OL/68052/2008 BRE Leasing
6 | in blanco ZAB/84625/08/68054 1 37 952,20 zt leasing um.
ZURAW/OL/68054/2008 BRE Leasing
7 | in blanco ZAB/84623/08/68055 1 37 952,20 z leasin um.
Zuraw/OL/68055/2008 BRE Leasing
8 |in blanco ZAB/84478/08/67923 1 181 957,35 z leasing um.
ZURAW/OL/67923/2008 BRE Leasing
9 | in blanco ZAB/88301/08/69570 3 2 646 878,39 zt leasing um
ZURAW/OL/69570/2008 BRE Leasing
10 | in blanco ZAB/79463/08/59542 3 2 876 370,78 zt leasing um.
ZURAW/OL/59542/2008 BRE Leasing
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55. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalno$ci zaniechanej w danym
okresie lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa Funduszu nie zaniechata 1 nie przewiduje
zaniechania prowadzenia zadnej dziatalnosci.

56. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od
dnia bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale

Naktady inwestycyjne w 2009 r. dotyczyly giéwnie prowadzonych inwestycji w Scanmed SA
(budowa szpitala $w. Rafata)

Planowane w okresie najblizszych 12 miesi¢ecy naktady inwestycyjne dotycza:
e Zamkniecia Il etapu inwestycji w szpitalu §w. Rafata: ok. 10 min zt
® Przygotowania i rozpoczg¢cia projektéw nieruchomosciowych: ok.33 min. zt.

57. Informacje o wspoélnych przedsiewzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa Funduszu nie prowadzita wspdlnych przedsiewzigc,
ktére nie podlegaja konsolidacji.

58. Przychody uzyskiwane sezonowo, cyklicznie lub sporadycznie

Dziatalno$¢ Funduszu nie ma charakteru cyklicznego czy sezonowego.
59. Rozliczenia podatkowe

Na dzien bilansowy jak tez do dnia podpisania sprawozdania nie byly prowadzone kontrole podatkowe.

60. Informacje o transakcjach Funduszu ze spétkami zaleznymi, dotyczacych przeniesienia
praw i zobowiazan i pozostalymi stronami powiazanymi

60.1 Informacje o transakcjach Funduszu ze spétkami zaleznymi

Naleznosci i zobowigzania Funduszu od /do spoétek zaleinych na 31.12.2009r.

Pozycja Sprawozdania z Sytuacji Scanmed | VIS SKA Kolbet PZOIW | pobryka PZO | PragazOkna |  Cracovia
Finansowej likwidacji Property
AKTYWA
Aktywa finansowe
A.7.1 | utrzymywane do terminu 0 0 0 0 6 848 0 0
zapadalno$ci
B.2 | Naleznosci handlowe 9 0 1 0 0 0 0
B.5.3 | Udzielone pozyczki 0 0 1285 0 0 3724 1325
ZOBOWIAZANIA
E3 | Pozostale zobowigzania 0 48 366 0 0 0 0 0
FE5 0 5195 0 12 632 0 0 0

Kredyty i pozyczki
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Przychody i koszty z tytutu transakcji ze spotkami zaleznymi w 2009 r.

Pozycja Sprawozdania z Catkowitych Equity Service ; .
Dochodéw Scanmed VIS SKA Poland Kolbet Goczatkéw Barista
PRZYCHODY
A6 Pozoslal'e przychody i zyski 0 3 0 8 6 0
operacyjne
E1 | Preychody finansowez 156 9 0 62 0 170
dziatalno$ci inwestycyjnej
KOSZTY
C.7.6 | Pozostate koszty dziatalnosci 1 0 0 0 0 0
G | Kosztyfinansowez 0 3138 66 0 37 0
dziatalno$ci inwestycyjnej

60.2 Informacje o transakcjach Funduszu z pozostalymi stronami powiazanymi (innymi niz
spoiki zalezne)

Umowa wsparcia finansowego zawarta 7 Superkonstelacja Limited

W dniu 8 czerwca 2009 r. Fundusz zawarl z Superkonstelacja Limied umowe¢ na podstawie ktorej
Superkonstelacja Limited udzielita Funduszowi pozyczki w wysokosci 1.500.000 oprocentowanej
w wysokosci WIBOR 1M (z dnia dorgczenia zadania udzielenia pozyczki) + 4% w skali roku na
okres do dnia 31 sierpnia 2009 r.

Rozwiqzanie umowy sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu akcji Zachodni NFI S.A. zawartej z
Novakonstelacja Limited.

W dniu 23 grudnia 2009 r. Fundusz zawart z Novakonstelacja Limited porozumienie o rozwigzaniu
umowy sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu akcji Zachodniego NFI SA zawartej dnia 26 sierpnia
2008 1, o ktorej Zachodni NFI informowat m. in. w raporcie rocznym za 2008r.

W zwiazku z polaczeniem Zachodniego NFI z NFI Progress, a co za tym idzie w zwigzku z brakiem
mozliwosci spetnienia §wiadczenia zgodnie z pierwotng trescig zobowigzania, Strony porozumiaty
si¢ co do rozwigzania umowy z jednoczesnym obowigzkiem przeniesienia przez Novakonstelacja
okreslonej w porozumieniu liczby akcji Zachodniego NFI na NFI Progress w ramach rozliczenia
umowy.
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Pozostate transakcje

Nazwa strony powiazanej Naleznos$¢ Tytut Dodatkowe informacje
FMBL Sp.z 0.0. SKA 2 | nadpt.-zapt.za fv wyst.na sp.zoo VIS SKA
Zobowigzanie Tytul
FMBL Sp.z 0.0. SKA 17 | ustugi ksiggowe Equity
FMBL Sp.z 0.0. SKA 3 | ustugi prawne Equity
Akcjonariusz PCI 856 | Otrzymana pozyczka Kolbet
FMBL Sp.z 0.0. SKA 14 | ustugi ksiggowe, prawne VISZ 0. 0.
FMBL Sp.z 0.0. SKA 1 | obstuga prawna Minska
FMBL Sp.z 0.0. SKA 1 | ustugi prawne Praga
FMBL Sp.z 0.0. SKA 403 | zarzadzanie, ust.prawne Zachodni
Nazwa strony powiazanej Przychody Tytul Dodatkowe informacje
z tytulu $wiadczenia ustug sprzedaz
FMBL Sp.z 0.0. SKA 1 | laptopa Fabryka
FMBL Sp. z 0.0. SKA 10 | ustugi telefoniczne Minska
FMBL Sp. z 0.0. SKA 142 | ustugi najmu Praga
FMBL Sp. z 0.0. SKA 37 | refakturowanie kosztéow Praga
FMBL Sp. z 0.0. SKA 5 | refaktury ZNFI
Koszty Tytut
FMBL Sp.z 0.0. SKA 17 | ustugi ksiggowe Equity
FMBL Sp.z 0.0. SKA 2 | ustugi prawne Equity
Akcjonariusz PCI 31 | Odsetki z tyt. pozyczki Kolbet
FMBL Sp. z 0.0. SKA 38 | ust.ksiggowe i prawne VIS SKA
FMBL Sp. z 0.0. SKA 16 | ustugi ksiggowe, prawne VIS Z 0.0.
FMBL Sp. z 0.0. SKA 18 | ustugi ksiegowe Fabryka
FMBL Sp. z 0.0. SKA 7 | ustugi prawne Fabryka
FMBL Sp. z 0.0. SKA 22 | prowadzenie ksigg rachunkowych Minska
FMBL Sp. z 0.0. SKA 4 | obstuga prawna Minska
FMBL Sp. z 0.0. SKA 18 | ustugi ksiggowe Praga
FMBL Sp. z 0.0. SKA 1 | ustugi telefoniczne Praga
FMBL Sp. z 0.0. SKA 1 [ ustugi remontowo-naprawcze Praga
FMBL Sp. z 0.0. SKA 14 | ustugi prawne Praga
FMBL Sp. z 0.0. SKA 18 | ustugi ksiegowe West Devel
FMBL Sp. z 0.0. SKA 3 | ustugi prawne West Devel
FMBL Sp. z 0.0. SKA 4750 | zarzadzanie ZNFI
FMBL Sp. z 0.0. SKA 197 | ust.prawne, ksiegowe ZNFI

61. Segmenty operacyjne

Podstawa wyodrebnienia poszczegdlnych segmentéw i zaklasyfikowania do nich jest dominujacy
(przewazajacy) rodzaj dziatalnosci poszczegdlnych spétek. Podzial na segmenty jest zatem oparty
o to, jaki rodzaj dziatalnosci prowadzi dana spotka.

Wyodrebniono nastgpujace segmenty operacyjne i spotki zaklasyfikowane do tych segmentow (wg
stanu na 31.12.2009 r.):
¢ Segment inwestycyjno — finansowy (NFI Progress, VIS, PZOI, Fellow, RR Secundo),
¢ Segment medyczny (Scanmed i spétki zalezne od Scanmed),
e Segment nieruchomosci (Cracovia Property, Fabryka PZO, Praga z Okna, Minska
Development, VIS Investments Sp. z 0.0. SKA),
e Segment sprzedazy i wynajmu zurawi (CT Zuraw),
Segment produkcji podktadéw strunobetonowych (Kolbet i WPS Goczatkéw),
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e Segment gastronomiczno —rozrywkowy (spétka Barista - sprzedana w 2009 r., informacja o
segmentach obejmuje zatem tylko wynik finansowy Baristy do momentu sprzedazy).

Dziatalno$¢ wszystkich spotek jest prowadzona na terenie Polski.

Ze wzgledu na to, iz spotki zalezne od ZNFI weszty do Grupy NFI Progress pod koniec roku,
wyniki finansowe tych spétek za 2009 r. nie sa uwzglednione w tabeli z danymi dotyczacymi
segmentow operacyjnych w 2009 r.; w tabeli tej s3 natomiast uwzglednione dane bilansowe tych
spotek.

Z uwagi na to, iz przygotowanie informacji dla poszczegdlnych segmentéw operacyjnych wg
MSSF 8 za rok ubiegty 2008 r. wymagatoby poniesienia znacznych naktadéw pracy i koszow,
odstgpiono od przygotowania takiej informacji za rok ubiegly, co jest dopuszczalne w S$wietle
MSSF 8. W zwiazku z tym zaprezentowano dane dla segmentéw operacyjnych wytaczenie za 2009
r.
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Segmenty operacyjne w 2009 r.
Pozycja skonsolidowanego . Segmen.t Segment Segment Segment pm,d ukeji Sprzedaz i Korekty Razem po
. inwestycyjno- . . Segment medyczny rozrywkowo- podkladow . N . Razem . . korektach
sprawozdania nieruchomosci . L wynajem zurawi konsolidacyjne . .
finansowy gastr zny str onowych konsolidacyjnych
Przychody z inwestycji 32 806 0 0 0 63 0 32 869 -21 350 11519
Pozostate przychody i zyski
operacyjne 67 996 30276 51389 11 654 56 871 4 624 222 810 -2472 220 338
Koszty i straty z inwestycji -19 395 0 0 0 -3 0 -19 398 12 196 -7202
Pozostate koszty i straty operacyjne -43 005 -7103 -58 370 -11 446 -47 166 -9 505 -176 595 5577 -171 018
Amortyzacja -3 -309 -3273 -794 -2 990 -1483 -8 852 0 -8 852
Zysk/ (strata) z dziatalno$ci
operacyjnej 38 402 23173 -6 981 208 9765 -4 881 59 686 -6 049 53 637
Przychody finansowe 1062 3182 97 7 665 7 5020 -3 897 1123
Koszty finansowe -65 822 -4 163 -582 -224 -3 967 -1539 =76 297 61221 -15076
Zysk/(strata) przed
opodatkowaniem -26 358 22192 -7 466 -9 6 463 -6 413 -11 591 51275 39 684
Zysk/(strata) za okres z dziatalno$ci
kontynuowanej -25 668 22192 -6 499 -121 5530 -6 655 -11221 51275 40 054
Zysk/(strata) za okres z dziatalno$ci
kontynuowanej, przypadajaca na
akcjonariuszy Funduszu -25 668 22192 -6 499 -121 5530 -6 655 -11 221 47974 36 753
Rzeczowe aktywa trwale 86 2 966 27 005 0 67 095 12238 109 390 0 109 390
Inne wartosci niematerialne 0 65 1759 0 0 0 1824 0 1824
Inwestycje w nieruchomosci 0 350939 54292 0 0 0 405 231 0 405 231
Pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe 21 698 6 218 0 0 0 21922 -20 838 1084
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 688 2437 1697 0 855 0 5677 884 6561
Zapasy 0 0 796 0 7599 13 8 408 0 8408
Naleznosci handlowe 81 799 4304 0 14 271 464 19919 -655 19 264
Naleznoéci z tytutu podatku
dochodowego 1 38 181 0 1426 0 1 646 0 1646
Pozostate nalezno$ci 688 668 9011 0 198 11 10 576 -2 10 574
Krétkoterminowe aktywa finansowe 6400 53 561 1174 0 7842 0 68 977 -67 554 1423
Rozliczenia migdzyokresowe 5 51 703 0 365 62 1186 0 1186
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Pozycja skonsolidowanego . Segmelft Segment Segment Segment Pm,d ukeji Sprzedaz i Korekty Razem po
. inwestycyjno- . - Segment medyczny rozrywkowo- podkladow L . Razem . . korektach
sprawozdania nieruchomosci . oo wynajem zurawi konsolidacyjne . .
finansowy gastr zny str onowych konsolidacyjnych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 588 7244 1038 8125 170 17 165 0 17 165
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 73 38 951 41738 3903 84 665 -2375 82 290
Zobowiazania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 619 900 53 11100 285 12957 32804 45761
Pozostale rezerwy dlugoterminowe 200 4363 146 2022 0 6731 0 6731
Pozostate zobowigzania
dtugoterminowe 68 10 245 949 406 298 11 966 -6 848 5118
Zobowiazania handlowe 1555 911 5382 5511 248 13 607 -661 12 946
Zobowigzania z tytutu biezacego
podatku dochodowego 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zobowigzania
krétkoterminowe 48 650 868 5317 3235 3725 61795 -48 366 13 429
Krétkoterminowe kredyty i
pozyczki 21728 65975 11541 21508 3427 124 179 -30 803 93 376
Rozliczenia migdzyokresowe i inne
pasywa 86 49 88 259 0 482 0 482
Kapitat wtasny przypadajacy na
akcjonariuszy Funduszu 413 627 324 289 38359 79 766 315 856 356 -527 416 328 940
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62. Informacje o zatrudnieniu

Nazwa Spétki (Grupa NFI Progress)

Przecie¢tne zatrudnienie w
2009 r.

Stan zatrudnienia na
31.12.2009 r.

NFI Progress SA

Equity Service Poland Sp. z 0.0. (w 2009 spétka zostata

2 | polaczona z NFI Progress) 0
R and R DUO Sp. z 0.0. (w 2009 spétka zostata potaczona z
3 | NFI Progress) 0
Supernova Capital Sp. z 0.0. (w 2009 spétka zostata
4 | potaczona z NFI Progress) 0
5 | VIS Investment Sp. z 0.0. SKA 13
6 | Scanmed SA 319
7 | Spectra Medical Sp. z o.0. 23
8 | Multimedis Sp. z o.0. 50
9 | Barista Sp. z 0.0. (sp6ika zostata sprzedana w IV kw 2009) 37 _
10 | VIS Investments Sp. z 0.0. 0 0
11 | CT Zuraw SA 23 17
12 | Kolbet SA 136 135
13 | WPS SA (Goczatkéw) 153 144
RAZEM 755 732
Nazwa Spétki (Grupa ZNFI) Przecietne zatrudnienie w Stan zatrudnienia na
2009 31.12.2009
1 | ZNFI SA (spéika zostata potaczona z NFI Progress w 2009) 1 _
2 | Praga z Okna Sp. z 0.0. 0 0
3 | Cracovia Property Sp. z 0.0. 1 3
4 | Fabryka PZO Sp. z 0.0. 0 0
5 | Minska Development Sp. z 0.0. 0 0
West Development Sp. z 0.0. (w 2009 spédtka zostata _
6 | potaczona z ZNFI) 0
7 | PZO Investment Sp. z 0.0. w likwidacji 0 0
8 | R and R Adv Secundo Sp. z 0.0. w likwidacji 0 0
9 | Fellow Sp. z o.0. 0 0
2 3

RAZEM
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63. Informacje o wynagrodzeniach, premiach i nagrodach dla oséb wchodzacych w sklad
organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Fundusz

Dane dla NFI Progress SA

W 2009 r. wynagrodzenie Zarzadu i RN Funduszu wyniosto 899 tys. zt.

Wynagrodzenie czlonkéow Zarzadu

Okres pelnienia funkcji w 2009 r.

Imie i nazwisko Funkcja Od do Kwota

Ewa Ciesla Czlonek Zarzadu 01.01.2009 31.08.2009 72 000,00

Rober Fijotek Prezes Zarzadu 01.01.2009 26.05.2009 294 919,35

Rafat Bauer Prezes Zarzadu 26.05.2009 31.12.2009 144 000,00

Monika Hatupczak Cztonek Zarzadu 01.10.2009 31.12.2009 100 699,50

Razem 611 618,85
Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej Funduszu

Okres pelnienia funkcji w 2009 r.

Imie i nazwisko Funkcja Od do Kwota

Rafat Bauer Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2009 18.05.2009 19 425,00

Jerzy Kotkowski Czlonek Rady Nadzorczej 01.01.2009 18.05.2009 19 425,00

Pawet Potocki Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2009 30.11.2009 42 000,00

Dominika Stominska Czlonek Rady Nadzorczej 01.01.2009 31.12.2009 45 500,00

Maciej Wandzel Przewodniczacy Rady Nadzorczej | 01.01.2009 31.12.2009 65 000,00

Maciej Zientara Czlonek Rady Nadzorczej 01.01.2009 31.12.2009 45 500,00

Maciej Pietras Cztonek Rady Nadzorczej 26.05.2009 31.12.2009 25 200,00

Andrzej Rzonca Czlonek Rady Nadzorczej 26.05.2009 31.12.2009 25 200,00

Razem 287 250,00

Dane dla NFI Progress SA (ograny Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI SA)

W 2009 r. wynagrodzenie Zarzadu i RN wyniosto 873 tys. zt

Wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu

OKkres pelnienia funkcji w 2009 r. Kwota
Imie i nazwisko Funkcja Od do
Ewa Ciesla Czlonek Zarzadu 01.01.2009 31.08.2009 225 000,00
Rafal Mateusiak Prezes Zarzadu 01.01.2009 09.11.2009 360 279,80
Razem 585 279,80
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Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej Funduszu

OKkres pelnienia funkcji w 2009 r.

Imie i nazwisko Funkcja Kwota
Rafat Bauer Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2009 19.05.2009 19 600,00
Michat Kobus Czlonek Rady Nadzorczej 01.01.2009 30.12.2009 45 500,00
Andrzej Kosinski Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2009 01.06.2009 21 000,00
Jarostaw Staniec Czlonek Rady Nadzorczej 01.01.2009 30.12.2009 45 500,00
Piotr Surmacki Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2009 30.12.2009 45 500,00
Maciej Wandzel Przewodniczacy Rady Nadzorczej | 01.01.2009 23.12.2009 65 000,00
Marcin Zientara Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2009 23.12.2009 45 500,00
Razem 287 600,00

64. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 10 sierpnia 2009 roku, do badania sprawozdan finansowych
Funduszu oraz grupy kapitatowej Funduszu za rok 2009 oraz przegladu sprawozdan finansowych
Funduszu oraz grupy kapitatowej Funduszu za pierwsze péirocze 2009 wybrana zostata spétka pod
firmg WBS Rachunkowos¢ Consulting.

Zgodnie z umowa z WBS Rachunkowos¢ Consulting tgczny koszt badania i przegladu sprawozdan
potrocznych i rocznych Funduszu za rok 2009 wyniesie 132.000 zt.

65. Informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i gwarancjach udzielonych osobom
wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone cztonkom Zarzadu lub cztonkom Rady Nadzorczej
Funduszu i jednostek powiazanych zadne pozyczki, gwarancje i poreczenia, zaréwno przez Fundusz jak i
przez jednostki zalezne.

W  okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone osobom zwigzanym z tytutu opieki,
przysposobienia lub kurateli z cztonkami Zarzadu lub organéw nadzorczych Funduszu i jednostek
powiazanych zadne pozyczki, gwarancje i porgczenia, zarowno przez Fundusz jak i przez jednostki
zalezne.
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66. Wyjasnienia wybranych pozycji Skonsolidowanego Rachunku Przeplywéw Pieni¢znych

Na pozycje ,,Inne zyski/ straty z inwestycji” w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej sktadajg si¢
przede wszystkim nast¢pujace pozycje:
e (-28.190 tys. zl) — odwrécenie zysku ze sprzedazy nieruchomosci w Bydgoszczy,
e (- 7.672 tys. zt ) — odwrécenie zysku z tytutu podwyzszenia kapitatu w spéice zaleznej
Scanmed SA bez udziatu Funduszu.

Na pozycje ,,Inne korekty” w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej sktadajg si¢ przede wszystkim
nastepujace pozycje:

e 39.707 tys. zt - odwrécenie odpiséw aktualizujgcych "wartos¢ firmy”,

® (-67.784 tys. zt) - odwrdcenie ujemnej wartosci firmy.

Na pozycje ,,Zmiana stanu naleznosci” w przeptywach z dzialalno$ci operacyjnej sktada si¢ m.in.
wzrost naleznosci z tytutu VAT naliczonego (kwota 8.140 tys. zl), dotyczacego wydatkow
poniesionych na budowg Szpitala Sw. Rafata.

Na pozycje ,,Wplywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych i wspéizaleznych” w
przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej sktadajg si¢ przede wszystkim nastepujace pozycije :
e (-3.952 tys. zt) - wydatki na nabycie akcji w Kolbet SA,
e 8.197 tys. zt - S$rodki otrzymane z tytulu sprzedazy akcji w Scanmed SA i udziatéw w
Barista Sp. z 0.0,
e 13.193 tys. zt - $rodki pieniezne w posiadaniu spétek zaleznych (Kolbet, Goczatkéw oraz
spoiki zalezne od ZNFI SA) na moment nabycia / potaczenia w 2009 r.

W pozycji ,,Wpltywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji) 1 innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitalu” w przeptywach z dziatalnosci finansowej jest zawarta przede wszystkim
kwota srodkéw uzyskanych przez spétke zalezng Scanmed SA w wyniku emisji akcji w 2009 r.;
akcje z nowej emisji nie zostaly objete przez Fundusz.

67. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Funduszu za biezacy okres

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych w istotny sposéb wplywajace na wynik finansowy Funduszu.

68. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity w 2009 r.

Obnizenie kapitalu zakladowego Funduszu

W dniu 30 stycznia 2009 r. Fundusz otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, na podstawie ktérego, nastgpita rejestracja w dniu 22 stycznia 2009 r.
obnizenia kapitatu zaktadowego Funduszu o kwote 498.065,20 PLN z kwoty 8.073.730,7 PLN do
kwoty 7.575.665,50 PLN. Obnizenie kapitalu zostalo dokonane w trybie art. 363 § 5 kodeksu
spotek handlowych na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 27 czerwca 2008 r. poprzez umorzenie
4.980.652 akcji whasnych Spoiki nabytych w celu umorzenia. Po rejestracji obnizenia, ogdlna liczba
gloséw w Funduszu wynosita 75 756 655 z zastrzezeniem, ze z 35 395 054 akcji, ktére sg akcjami
wilasnymi Funduszu glosy nie byty wykonywane.
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Nabycie akcji spotki WPS Kolbet SA

W wyniku zawartych uméw z dnia 9 kwietnia 2009 r. oraz z dnia 7 maja 2009 r. Fundusz nabyt
66 649 akcji stanowigcych 60% kapitalu zaktadowego Wytwoérni Podktadéow Strunobetonowych
Kolbet S.A. i dajacych prawo do 60,% ogdlnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu. Emitent
za nabywane akcje dokonatl zaptaty w gotdwce 12.000 tys. zt oraz w formie prywatnej emisji akcji
Emitenta (3 394 626 akcji serii D Funduszu).

Cena nabycia zostala zwigkszona na podstawie umowy przedwstepnej nabycia akcji 1 umowy
przedwstepnej objecia akcji z dnia 20 maja 2008 r. o kwote 1.952 tys. zt w zwiazku ze sprzedaza
nalezacej do WPS Kolbet SA nieruchomosci w Czestochowie (optacono gotéwka).

Sprzedaz nieruchomosci przez Spoétke Zalezna

W dniu 4 maja 2009 roku spétka zalezna Funduszu Vis Investments Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia SKA zawarla ostateczng umowe sprzedazy nieruchomosci w wykonaniu
warunkowej umowy sprzedazy nieruchomosci z Alces Investments Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie. Na podstawie umowy ostatecznie przeniesiono prawo
uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Bydgoszczy przy ulicy Marcinkowskiego,
Focha i Obroncéw Bydgoszczy o iacznej powierzchni 10.641m2 skladajacej si¢ z dziatek
niezabudowanych i1 zabudowanych gruntu, wraz z prawem wlasnosci budynkéw i1 urzadzen
posadowionych na tej nieruchomosci.

L.aczna cena sprzedazy nieruchomosci wyniosta 31.327.045 PLN.

Restrukturyzacja zadluzenia

W dniu 7 maja 2009 r. Spétka Zalezna Funduszu - VIS Investments Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia S.K.A. (dawniej VIS Inwestycje S.A.) (dalej "Spoétka Zalezna") podpisata z
Raiffeisen Bank Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie umowe kredytowa, ktorej
przedmiotem bylo udzielenie Spoétce Zaleznej kredytu w wysokosci 45.832.675,50 ziotych z
przeznaczeniem na sfinansowanie objecia przez Spétke Zalezng emisji obligacji Funduszu. Srodki
uzyskane z emisji obligacji zostaty przeznaczone przez Fundusz na splat¢ zobowigzan z tytutu
kredytu zaciggnietego w dniu 4 czerwca 2008 r. w Banku (RB 21/2008). Podjete dzialania miaty na
celu skonsolidowanie i przeniesienie do Spétki Zaleznej catosci zadluzenia kredytowego wobec
Banku.

Oprocentowanie kredytu rowne jest stopie WIBOR dla lokat 1-miesigcznych powiekszonej o marze
w wysokosci 4% w stosunku rocznym, ktéra spadnie do 3,75% w przypadku spadku lacznego
zadtuzenia Spoétki Zaleznej wobec Banku ponizej 50 min PLN. Kredyt zostat udzielony na okres do
dnia 30 wrzesnia 2010r.

W szczegdlnosci Spotka Zalezna ustanowita na rzecz Banku Hipoteke na nieruchomosci potozone;j
przy ulicy Kasprzaka 29/31 w Warszawie, o powierzchni 81.185 m2, do sumy najwyzszej
zabezpieczenia rownej 69 min PLN.

W dniu 28 maja 2009 r. Spétka Zalezna Funduszu - VIS Investments Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia S.K.A. spetnita warunki zawieszajagce przewidziane w umowie kredytu
zawartej z Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w dniu 13 maja 2009 r.

Jednocze$nie w dniu 28 maja 2009 r., Fundusz dokonal emisji 47 obligacji o facznej cenie
emisyjnej rownej 47.000.000 PLN, ktére zostaly objete przez Spoétke Zalezng. Srodki z tytutu emisji
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obligacji Emitent przeznaczyl na sptat¢ wszystkich pozostatych do sptaty zobowigzan z tytutu
kredytu zaciggnietego przez Emitenta w dniu 4 czerwca 2008 r. w Banku (RB 21/2008).

Facznie z emisja z dnia 15 maja 2009 r. - 8 sztuk obligacji o tacznej wartosci emisyjnej rownej
8.000.000 PLN oprocentowanych w wysokosci 8,58% p.a. z terminem wykupu 30 wrzes$nia 2010 r.
Emitent wyemitowal na rzecz Spotki Zaleznej tacznie 55 sztuk obligacji.

W dniu 28 maja 2009 r. Fundusz zawarl Umowe Konwersji Zadluzenia i Umowe Pozyczki, na
podstawie ktérej wierzytelno§¢ Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A. z tytutu objetych
obligacji Funduszu o tacznej wartosci nominalnej 20.000.000 PLN zostala zamieniona na pozyczkg.
O emisji obligacji na rzecz Zachodniego NFI, Emitent informowat w raporcie biezacym nr 22/2008
z dnia 6 czerwca 2008 .

W wyniku zawartej Umowy, zgodnie z art. 506 kodeksu cywilnego, nastgpita zmiana podstawy
prawnej $wiadczenia, do ktérego zobowigzany jest Fundusz wobec Zachodniego NFI (odnowienie).

W wyniku dokonanej na podstawie Umowy konwersji, forma finansowania (w wysokos$ci
20.000.000 PLN) udzielonego Funduszowi przez Zachodni NFI ulegta zmianie z formy obligacji na
pozyczke. Wraz ze zmiang formy finansowania strony dokonaty w Umowie zmiany terminu zwrotu
finansowania oraz jego warunkow. Strony ustalily termin zwrotu pozyczki na dzien 30 wrzesnia
2010 r. W zwigzku ze zmiang warunkéw na rynku kredytowym, zgodnie z Umowa, pozyczka
bedzie oprocentowana od 1 czerwca 2009 do 31 grudnia 2009 w wysokosci WIBOR 1M z dnia
przypadajacego na dwa dni robocze przed poczatkiem okresu odsetkowego plus 4,5% w skali roku
(365 dni). Od dnia 01 stycznia 2010 do momentu sptaty Pozyczki o ile nie zostanie ona sptacona
przed terminem, oprocentowanie zostanie podwyzszone o 0,5%. Odsetki beda ptatne miesigcznie.
Oprocentowanie 4,5% w skali roku jest o 0,5% wyzsze od kosztéw posredniego finansowania NFI
Progress przez Raiffeisen Bank Polska SA.

Strony ustality ze w miejsce dotychczasowych zabezpieczen, NFI Progress ustanowi na rzecz
Funduszu zastaw cywilny i rejestrowy na 9.220.000 akcji zwyktych na okaziciela spétki Scanmed,
co zostato zrealizowane w dniu 2 czerwca 2009 r.

W wyniku polaczenia Funduszu z Zachodnim NFI zaréwno zobowigzania wynikajace z
finansowania udzielonego przez Zachodni NFI jak 1 ich zabezpieczenia wygasty wskutek konfuz;ji.

Rezygnacja osoby Nadzorujacej

W dniu 18 maja 2009 roku do Funduszu wplyneta rezygnacja Pana Jerzego Kotkowskiego oraz
Pana Rafata Bauera z funkcji w Radzie Nadzorczej Funduszu z dniem 18 maja 2009 r.

Rezygnacja osoby Zarzadzajacej i powolanie osoby Zarzadzajacej

W dniu 20 maja 2009 r. rezygnacje z funkcji w zarzadzie Equity Fellows Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia ztozyl Pan Rafal Mania. Spotka Equity Fellows Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscig (obecna nazwa Black Lion spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig) jest
komplementariuszem spotki zarzadzajacej Funduszem — Assets Management Equity Fellows spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

Jednoczesnie z dniem 20 maja 2009 r. na stanowisko Prezesa Zarzadu Equity Fellows Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig zostal powotany Pan Rafat Bauer.
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Prokura w spélce Zarzadzajacej

W dniu 21 maja 2009 r. Fundusz otrzymat informacj¢ od spoétki zarzadzajacej Assets Management
Equity Fellows spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. (obecna nazwa: Fund
Management Black Lion Sp. z 0.0. S.K.A.) o odwotaniu prokury Pani Edycie Puchale. Jednoczesnie
Panu Mariuszowi Omiecinskiemu zostala udzielona prokura.

Powolanie osoby Zarzadzajacej

W dniu 26 maja 2009 r. w sktad zarzadu Funduszu powotany zostat Pan Rafat Bauer.

Powolanie oséb nadzorujacych

W dniu 26 maja 2009 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Funduszu powotato do petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Macieja Pietrasa i Pana Andrzeja Rzonca.

Rezygnacja osoby zarzadzajacej

W dniu 26 maja 2009 r. otrzymat informacj¢ o rezygnacji Pani Ewy Ciesla z funkcji w zarzadzie
Equity Fellows Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Spétka Equity Fellows Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig jest komplementariuszem sp6tki zarzadzajacej Funduszem —
Assets Management Equity Fellows spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.

Polaczenie ze spotkami zaleznymi Funduszu

W ramach procesu wewnetrznej konsolidacji spétek z grupy kapitalowej Emitenta, zostata podjeta
decyzja o potaczeniu Emitenta z jego spotkami zaleznymi: Supernova Capital Spétka Akcyjna, R.
and R.A. Duo spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia oraz Equity Service Poland Sp. z
0.0.Celem wewnetrznej konsolidacji byto uproszczenie struktury kapitatowej grupy Emitenta w tym
ograniczenie kosztéw jej funkcjonowania.

W dniu 30 czerwca 2009 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego dokonal wpisu polaczenia Emitenta ze spétka R. and R.A. Duo
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig oraz wpisu w dniu 30 czerwca 2009 r. do rejestru
prowadzonego dla Emitenta jako spétki przejmujacej, potaczenia Emitenta ze spotka Supernova
Capital Spétka Akcyjna. W dniu 27 listopada 2009 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu do rejestru potaczenia
Emitenta ze spétka Equity Service Poland spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Spotka Equity
Service Poland spétka z ograniczona odpowiedzialnosciag byla spétka holdingowa 1 poza
posiadaniem udziatéw lub akcji w innych spétkach nie prowadzita innej dziatalnosci.

Polaczenie Funduszu z Zachodnim Funduszem Inwestycyjnym NFI S.A.

W dniu 7 sierpnia 2009 r. Zarzad Funduszu podjat uchwal¢ o zamiarze potaczenia z Zachodnim
Funduszem Inwestycyjnym NFI S.A. W dniu 30 grudnia 2009 r. Sad Rejestrowy dokonat wpisu
polaczenia Funduszu z Zachodnim NFI.
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Emisja prywatna w Scanmed S.A.

W dniu 14 lipca 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Scanmed S.A. podjeto
uchwatle o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego tej spotki poprzez emisje nie wiecej niz 2.500.000
nowych akcji serii E z jednoczesnym pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
W wyniku oferty prywatnej akcji Scanmed zostalo objetych 2 396 986 akcji nowej emis;ji.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane przez witasciwy Sad dnia 21 stycznia
2010r.

Sprzedaz udzialéw w spélce Barista Sp. z o.0.

W dniu 29 pazdziernika 2009 r., Fundusz zbyl na rzecz spétki Bookhousecafe S.A. z siedzibg w
Warszawie 61.214 udzialéw w spéice Barista Sp. z o0.0., stanowigcych 100% ogdlnej liczby
udzialéow w tej spéice (poza udzialami wlasnymi), wraz z wierzytelnosciami przystugujacymi
Funduszowi wobec Barista, za faczng cen¢ sprzedazy wynoszacg 10.442.000 ztotych.

69. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nastgpity nast¢pujace znaczace zdarzenia:

a) W dniu 7 stycznia 2010 r., na podstawie Umowy Sprzedazy, Fundusz zbyl na rzecz Carint
Investment Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (spotka zrzeszajagca wiodacych
kardiologéw i kardiochirurgéw z Malopolski) akcji tacznie 802.568 (stownie: osiemset dwa
tysigce piecCset szescdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii B w kapitale
zaktadowym spotki zaleznej Scanmed SA, w wyniku czego udzial NFI Progress SA w
kapitale spotki zaleznej spadt do 90% (liczac udzial w kapitale na podstawie catkowite]
liczby akcji zgodnej z KRS),

b) W dniu 21 stycznia 2010 r. wlasciwy Sad Rejestrowy dokonat rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w spéice zaleznej Scanmed S.A., w wyniku czego udziat NFI
Progress SA w kapitale sp6tki zaleznej spadt do 72,06%,

¢) W dniu 19 stycznia 2010 r. Fundusz zby! na rzecz Polish Capital Investments IV S.a.r.L z
siedzibg w Luksemburgu 66.649 sztuk akcji w kapitale zaktadowym Wytwérni Podktadéw
Strunobetonowych Kolbet Spétka Akcyjna oraz przystugujace Funduszowi wobec Kolbet
wierzytelnosci z tytutu udzielonej pozyczki, Cena sprzedazy Akcji w Umowie zostata
ustalona na kwot¢ 30.000.000,00 zt (stownie trzydziesci milionéw zlotych) za wszystkie
Akcje, tj. na kwote 450,12 zt za jedng Akcje¢ (dalej ,,Cena Sprzedazy”). Ponadto strony
ustality cen¢ sprzedazy Wierzytelnosci wynikajacych z Umowy Pozyczki, na tagczng kwote
1.285.250,08 zt (stownie: jeden milion dwiescie osiemdziesiat pie¢ tysiecy dwiescie
piecdziesiat ztotych 08/100),

d) w dniu 17 lutego 2010 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Funduszu
powotato do sktadu Rady Nadzorczej Funduszu w ramach aktualnej kadencji nastepujace
osoby: Pan Piotr Surmacki, Pan Bogustaw Les$nodorski, Pan Michat Kobus.
Jednoczesnie Walne Zgromadzenie odwotalo z funkcji w Radzie Nadzorczej Funduszu
Panig Dominike Stominskg oraz Pana Maciej Pietrasa,

e) w dniu 17 lutego 2010 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Funduszu
podjeto uchwatg o zmianie statutu Funduszu m.in w zakresie zmiany nazwy oraz dlugosci
kadencji Rady Nadzorczej Funduszu (5 lat). Zmiany statutu Funduszu nie zostaly jak dotad
zarejestrowane
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70. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Funduszu
jako jednostki dominujacej w dniu 22 marca 2010 roku.

Podpisy Zarzadu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
22 marca 2010 . Rafat Bauer Prezes Zarzadu

22 marca 2010 r. Monika Hatupczak Czlonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
22 marca 2010r. Elzbieta Rosinska Gtéwna Ksiggowa

Podpis osoby, ktora sporzadzita sprawozdanie finansowe

Data Imie i nazwisko Funkcja Podpis
22 marca 2010 . Elzbieta Rosinska Gtéwna Ksiggowa
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